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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilans

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Uzytkowanie wieczyste gruntow

Wartaici niematerialne
Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane
metod, praw wiasnéci

Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg

Aktywa finansowe wyceniane w wafto godziwej
przez rachunek zyskéw i strat

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznasci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

Aktywa finansowe wyceniane w wato godziwej
przez rachunek zyskéw i strat

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy

Aktywa razem

Na dziea
31.12.2011 31.12.2010

9076 871 8 308 650
69 496 29 208
267 176 145 141
32219 8 203
278 854 170 220
70 490 74 867
1557 1411

237 168
9 796 900 8 737 868
340 685 242 058
1052 119 922 460
15 004 1819
531 883 250 934
723 439 1781939
1218 361 899 627
3881 491 4 098 837

21503 -
13 699 894 12 836 705

Skonsolidowany bilans naig analizowé tacznie z notami objaiajacymi stanowacymi integrali cze$¢ skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

Kapitat wlkasny

Kapitat wkasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia nominalry
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akciji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finansml
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Udziatly mniejszaci
Razem kapitat wkasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat peggeniowych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutswiadczeé pracowniczych

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez rachunek
zyskow i strat

Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat peggeniowych
Zobowiazania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutswiadczeé pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez rachunek
zyskow i strat

Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia energii
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obazenia

Zobowigzania zwizane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzega

Razem zobowizania

Razem kapitat wkasny i zobowizania

Na dzien
31.12.2011 31.12.2010

588 018 588 018
3 632 464 3 632 464
1144 336 1 144 336
49 565 50922
(21 710) (22 110)
5058 001 4 458 944
10 450 674 9 852 574
29 088 23 897
10 479 762 9876 471
73 379 72 362

- 2

2274 1742
671814 713 215
105 266 80 453
454 363 428 134

1451 -

139 236 78 068
1447 783 1373 976
45516 42 398
1199 077 1017 805
2424 2134

113 207 122 370
52 301 72 159
182 246 146 864
508 557

1723 -

104 810 92 646
69 742 89 325

795 -

1772 349 1586 258
3220132 2 960 234
13 699 894 12 836 705

Skonsolidowany bilans naig analizowé tacznie z notami objaiajacymi stanowacymi integrali cze$¢ skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu

Przychody ze sprzeda

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzeday netto
Pozostate przychody operacyjne
Amortyzacja

Kosztyswiadcze pracowniczych
Zuzycie materiatéw i surowcoéw oraz wastosprzedanych towarow
Zakup energii na potrzeby sprzega
Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk/(strata) na sprzedgai likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Udziat w (stratach)/zyskach jednostek
wycenianych metadpraw wiasnéci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne sktadniki petnego dochodu

Wycena aktywéw finansowych depnhych do sprzeds

Podatek dochodowy dotygzy innych sktadnikow petnego dochodu
Inne sktadniki petnego dochodu netto

Pelny dochdd za okres

Z tego zysk netto:
przypadaicy na akcjonariuszy Jednostki Domigcgj

przypadaicy na udziaty mniejszei

Z tego petny dochaod:
przypadaicy na akcjonariuszy Jednostki Domigcgj
przypadaicy na udziaty mniejszei

Zysk netto przypisany do akcjonariuszy JednostknDoijacej
Sredniowaona liczba akcji zwyklych
Zysk netto na akcj (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akci
(w zt na jedm akcje)

stowarzysebr

12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2011 31.12.2010

9917 343 8 087 940
(228 394) (251 065)

9 688 949 7 836 875
248 331 84 292
(711 591) (652 672)
(1012 410) (924 356)
(1744 871) (1 535 465)
(4 112 557) (2 689 513)
(713 880) (693 340)
(414 886) (364 550)
(204 841) (199 959)
(12 878) (7 124)

(6 406) (6 143)
(158 736) (136 081)
844 224 711 964

(46 887) (41 003)
184 070 140 493
1438 74
4529 988

987 374 813 216
(194 853) (173 835)
792 521 639 381

(1 675) 34 685

318 (4 519)

(1 357) 30 166

791 164 669 547
793 292 639 262
(771) 119

791 935 669 428
(771) 119

793 292 639 262
441 442 578 441 442 578
1,80 1,45

1,80 1,45

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochoduyhafealizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowiacymi integralm czg$¢

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkecy si 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
. Z nadwyzki .
Kapitat . itat K?p'ta* ceny Eapllt_a{ . Kapitat
zakladowy Przeszacowanie  Kapital Akcje zwigzany emisyjnej z aktualizaciji Pozostate Zyski przypadajacy Razem
hy kapitatu zakladowy ptatnosciami wyceny - - kapitat
(wartosé zaktadowego razem whasne w formie nad instrumentow kapitaly ~ zatrzymane  na udzialy wiasn
nominalna) 9 - wartoscia ) mniejszaci y
akcji . finansowych
nominalna
akcji
Stan na 01.01.2011 441 443 146 575 588 018 - 1144 336 3632 464 50 922 (22110) 4458 944 23 897 9876 471
Petny dochod (1 357) 793 292 (771) 791 164
Dywidendy (194 235) (194 235)
Opcja put dotycgca udziatdw
mniejszdéciowych w spoétkach
zaleznych 400 400
Rozliczenie nabycia udziatéw w
spotkach zalinych 5962 5 962
Stan na 31.12.2011 441 443 146 575 588 018 - 1144 336 3632 464 49 565 (21710) 5058 001 29 088 10479 762

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasngiezy analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowicymi integrala cz$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa ENEA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkecy si 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat
. Z nadwyzki .
Kapitat Przeszacowanie Kapitat z}\jv?pzlt:r*l ceny z allztigltii}ac'i Kapitat Razem
zaktadowy kavitat k*p d Akcje ! azany emisyjnej I Pozostate Zyski przypadajacy Kabitat
(wartosé apitatu zakiadowy  \iasne P atnosciami nad _wyceny. kapitaly  zatrzymane na udzialy apita
; zaktadowego razem w formie o instrumentéw S wiasny
nominalna) . wartoscia ! mniejszasci
akcji . finansowych
nominalng
akcji
Stan na 01.01.2010 441 443 146 575 588 018 - 1144 336 3632 464 20 756 (22 110) 3985 386 23778 9372628
Pelny dochdd 30 166 639 262 119 669 547
Dywidendy (167 748) (167 748)
Inne 2 044 2 044
Stan na 31.12.2010 441 443 146 575 588 018 - 1144 336 3632 464 50 922 (22 110) 4 458 944 23 897 9876 471

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnghery analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowacymi integralm, cz$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa ENEA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywow piergznych

Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego
Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat
Amortyzacja
(Zysk)/strata na sprzedai likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych
Odpis z tytutu utraty warfoi rzeczowych aktywéw trwatych
Odpis wartéci firmy
Odpis zysku z tytutu okazyjnego nabycia
(Zysk)/strata na sprzedaaktywow finansowych
Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu dywidend
Koszty z tytutu odsetek
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowaraggzh
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych na kredytach i pgczkach
Inne korekty

Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobhoaviia
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat
przykhczeniowych
Rezerwy ndwiadectwa pochodzenia
Zobowizania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akciji
Pozostate rezerwy

Przeplywy pienizne netto z dzialalrioi operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedity

Wplywy ze sprzeday rzeczowych aktywdw trwatych

Nabycie aktywow finansowych

Whplyw ze zbycia aktywéw finansowych

Nabycie jednostek zataych skorygowane o nabyeodki piengzne
Dywidendy otrzymane

Inne wydatki

Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalndgci finansowej

Otrzymane kredyty i poyczki

Sptata kredytéw i pryczek

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dorjinej
Wydatki zwhzane z ptatnixia zobowhzan leasingu finansowego
Inne korekty

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowe;j

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych
StansrodkOw pien¢znych na pocatek okresu sprawozdawczego
Stan §rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego

12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2011 31.12.2010

792 521 639 381
194 853 173 835
711591 652 672
379 4184

7 403 6 861

- 385

(81 988) -
(10 662) 7210
(161 559) (146 327)
(1 438) (774)
9901 9 051

(4 529) (988)
6419 (1742)

180 999 (2 481)
854 784 701 886
(252 794) (199 225)
75028 57 264

(8 324) (6 099)

(55 362) 60 777
(109 266) 2935
109 441 (93 446)

48 900 41 863

(96 773) (31 407)
12 107 46 107
(49) (61)

39 838 55 692

(51 164) 82 460
1410 051 1275 667
(1170 738) (852 170)
11 522 8 946

(1 428 524) (470 440)
2 319 006 239 615
(588 647) -
2568 16 181

(1 124) (9 745)
(855 937) (1 067 613)
13189 12 328

(39 934) (49 480)
(194 206) (167 748)
(5073) (4 521)

(9 356) (1549)
(235 380) (210 970)
318 734 (2 916)
899 627 902 543
1218 361 899 627

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych naley analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowdcymi integralm, czgs¢

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogéine

1.1. Informacje ogdlne dotycace ENEA S.A. i Grupy Kapitatowej ENEA

Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Pozna

Adres: ul. Goérecka 1, 60-201 Pozna
KRS: 0000012483
Numer telefonu: (+48 61) 856 10 00
Numer faksu: (+48 61) 856 11 17
E-mail: enea@enea.pl
Strona internetowa: www.enea.pl
Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

Dnia 2 stycznia 2012 r. dokonano wpisu w KRS zn@gnego adres siedziby ENEA S.A. z ul.

Nowowiejskiego 11 na ul. GoregH.

Gléwnym przedmiotem dziataldo Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”, ,Grupa Kapit@aha”) jest:
- produkcja energii elektrycznej (Elektrownia "Kenice” S.A., Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.),

- obrét energi elektryczm (ENEA S.A.),

- dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operatgr 3 0.0.).

Na dzieén 31 grudnia 2011 r. struktura akcjonariuszy Jedaddbminujacej przedstawia sinastpujaco:
Skarb Pastwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 51,68% akwfattenfall AB 18,67 %, pozostali

akcjonariusze 29,65%.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku statutowy kapital zakladowMEA S.A. byt rowny 441 443 tys. zi
(588 018 tys. zt po przeksztalceniu na MSSF UE zgkwdnieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzieliies
na 441 442 578 akgcji .

Na dzier 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitatowa sktadadazgednostki dominujcej ENEA S.A. (,Spétka”,

»~Jednostka Dominaga”), 20 spoétek zatfmych, 3 spotek pwednio zalenych oraz 2 spétek stowarzyszonych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgoone przy zateniu kontynuowania dziatalgoi
gospodarczej w dagej sk przewidzié przyszigci, nie istniej okoliczngci wskazujce na zagreenie

kontynuowania dziatalnigi przez Grup.

Noty przedstawione na stronach 11-122 staadntegralm czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
11



Grupa Kapitatowa ENEA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzier 31 grudnia 2011 roku Czionkami Zadu byli:
Maciej Owczarek — Prezes Zadu,

Hubert Rozpdek — Cztonek Zagdu ds. Ekonomicznych,
Krzysztof Zborowski — Cztonek Zagdu ds. Wytwarzania.

W dniu 05 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza ENEA $dilita uchwat o odwotaniu ze Sktadu Zajdu Pana
Maksymiliana Gérniaka pektego funkci Cztonka Zarzdu ds. Handlowych.

Na dzier 01 stycznia 2011 r. Cztonkami Rady NadzorczejRédlencji byli:

Wojciech Chmielewski,

Jeremi Mordasewicz,

Michat Kowalewski,

Matgorzata Aniotek,

Pawet Balcerowski,

Tadeusz Dachowski,

Mieczystaw Pluaiski,

Pawet Lisiewicz,

Bartosz Nowicki,

Graham Wood.

W dniu 29 czerwca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgmweaie ENEA S.A. odwotalo ze skladu Rady
Nadzorczej Pana Bartosza Nowickiego i jednéeizepowotato w skiad Rady Nadzorczej VII kadencinig
Agnieszle Mankowska.

W dniu 01 sierpnia 2011 r. na skut@kierci nasipito wygasniccie mandatu Cztonka Rady Nadzorczej Pana

Pawta Balcerowskiego.

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporzdzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawded Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przezeUBuropejsk i zostato

zaakceptowane przez ZadzENEA S.A.

Zarzad Jednostki Dominggej wykorzystat swaj najlepsa wiedz co do zastosowania standardow
i interpretacji, jak réwnig metod i zasad wyceny poszczegélnych pozycji skadmeanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ENEA zgodnie z MSSE da dzié 31 grudnia 2011 r. Przedstawione
zestawienia i objmienia zostaly ustalone przy dabmiu naleytej staranngci. Niniejsze skonsolidowane

sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przedgegewidenta.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowol

Najwazniejsze zasady rachunko¥ed zastosowane przy spadzaniu niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego przedstawione zostaly zppnizasady te stosowane byly we wszystkich

Noty przedstawione na stronach 11-122 staadntegralm czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

prezentowanych okresach w sposainisi.

3.1. Podstawa sporgdzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obsot&onczacy sk 31 grudnia 2011 r. zostalo
sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez UaEuropejsk (,MSSF UE").

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgakwsporadzone wedtug zasady kosztu historycznego,
za wyptkiem aktywow finansowych wycenianych w wastod godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

aktywow finansowych dogpnych do sprzeda oraz ptatnéci w formie akciji.

3.2. Zasady konsolidacji

(a) Jednostki zalme

Jednostki zalme to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorg@tupa ma zdolrig kierowania ich polityk
finansowy i operacyja, co zwykle towarzyszy posiadaniu ekszaci ogolnej liczby gtoséw w organach
stanowiicych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroldps jednostk, uwzgkdnia st istnienie

i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej dhwozna zrealizowé lub zamieni. Jednostki zalse
podlegaj petnej konsolidacji od dnia przgja nad nimi kontroli przez Grgp Przestaje sije konsolidowa

z dniem ustania kontroli.

W odniesieniu do transakcji nabycia spoétek, ktére znajdug si pod wspoéla kontrohk, koszt przejcia
ustala st jako wart@¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumenté@pitatowych oraz
zobowhzan zacignietych lub przegtych na dzié wymiany. Maliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte
oraz zobowizania izobowizania warunkowe przge w ramach patzenia jednostek gospodarczych
wycenia st pocatkowo wedtug ich wartéci godziwej na dzik przegcia, niezaleénie od wielkdci
ewentualnych udzialébw mniejssm niesprawujcych kontroli. Warté¢ firmy powstagca przy nabyciu
wynika z wysipienia na dzigé nabycia nadwski sumy przekazanej ptatéc (kosztu przejcia), wartgci
udzialdw niesprawapych kontroli i wartéci godziwej uprzednio posiadanych udziatow w jedoes
nabywanej nad udziatem Grupy w wardbgodziwej netto dagych s¢ zidentyfikowa aktywow, zobowizan

i zobowhzan warunkowych jednostki uymowanych na dzigabycia.

W przypadku wysipienia wartéci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przdgl ustalenia wartei
godziwych poszczegélnych sktadnikbw nabywanychakty netto. Jeeli w wyniku przegidu nadal warté

jest ujemna ujmuje sija niezwtocznie w wyniku finansowym.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyskinaasakcjach poratdzy spétkami Grupy aeliminowane.
Niezrealizowane straty réwrriepodlegag eliminacji, chybaze transakcja dostarcza dowodéw na wgtrat
wartasci przez przekazany sktadnik aktywOw. Zasady rakbumsci stosowane przez jednostki zale
zostaly zmienione tam, gdzie bylo to konieczne dzigewnienia zgoddoi z zasadami rachunkoéa

stosowanymi przez Grap

Noty przedstawione na stronach 11-122 staadntegralm czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

(b) Jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, tdmekGrupa wywiera znagey wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% 50% ogoélnej liczby gtoséw w organach
stanowicych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonychiceal st metod, praw whasnéci i ujmuje
poczaitkowo wedtug kosztu. Nadwie ceny nabycia nad wastia godziwa dapcych sé zidentyfikowa
aktywow netto jednostki stowarzyszonej na dziebycia ujmuje gi jako wart@¢ firmy. Wartas¢ firmy
wiaczona jest do warfei bilansowej inwestycji, a utratiej wartagci wycenia st w ramach catej warfgi
inwestycji. Jakkolwiek nadwyke udziatlu Grupy w wart@i godziwej netto dagych sg zidentyfikowa
aktywow, zobowizan i zobowhzan warunkowych nad kosztem przeja po dokonaniu przeszacowania

ujmuje st niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

Jednostki wspétkontrolowane to wszystkie jednostkktorych na podstawie ustalemownych ENEA S.A.
sprawuje kontra wspodlnie z innymi podmiotami. Inwestycje w jedr@sth wspétkontrolowanych rozlicza

sie metod, praw wtasnéci identycznie jak inwestycje w jednostkach stowaronych.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowazgnych i/lub wspoétkontrolowanych od dnia nabycia
ujmuje s¢ w rachunku zyskéw i strat, £gej udziat w zmianach stanu innych kapitatow odadmabycia — w
innych kapitatach. Wartg bilansow inwestycji koryguje si o faczne zmiany stanu kapitalu wlasnego od
dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w stratach jednost&ivarzyszonej lub wspétkontrolowanej staje réiwny
lub wickszy od udzialu Grupy w tej jednostce stowarzysgdob wspétkontrolowanej, obejmagego
ewentualne inne niezabezpieczone madéci, Grupa zaprzestaje ujmowadalsze straty, chybae wzkta na

siebie obowizki lub dokonata ptatriei w imieniu danej jednostki stowarzyszonej lub @&pntrolowane;.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pgimy Grup a jej jednostkami stowarzyszonymi lub
wspotkontrolowanymi, eliminuje siproporcjonalnie do udzialu Grupy w jednostkachwstizyszonych lub
wspotkontrolowanych. Niezrealizowane straty révinigy eliminowane, chybaze transakcja dostarcza
dowoddéw na wyspienie utraty wartéci przekazywanego skiladnika aktywOw. Zasady rachwokci
stosowane przez jednostki stowarzyszone lub wspéiamwane zostaly, tam gdzie bylo to konieczne,

zmienione dla zapewnienia zgodnbz zasadami rachunkoé® stosowanymi przez Grgp

3.3. Polgczenia / nabycia jednostek gospodarczych

Zasady (polityka) rachunkowai

Transakcje pakzenia/nabycia jednostek znajgitych sé pod wspola kontrok sa wytaczone spod zakresu
uregulowa standardow MSSF. W tej sytuacji, zgodnie z zaletarzawartym w MSR 8Zasady (polityka)
rachunkowdci, zmiany wartéci szacunkowych i korygowanie edb6w, wobec braku szczegétowych
uregulowa wewngtrz MSSF, jednostka powinna sama opracbwepowiednie zasady rachunkoeo dla

tego typu transakciji.

Zgodnie z zaleceniem, Grupa prag polityke rachunkowéci polegajca na ujmowaniu takich transakciji

Noty przedstawione na stronach 11-122 staadntegralm czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

wedtug wartdci ksiggowych.

Przyjete zasady rachunkowoi sa nastpujace:

Jednostka przejmaga rozpoznaje aktywa, kapitaty i zobawménia jednostki przejmowanej pagsszy od

dnia nabycia wedtug ich biecej wartgci ksiegowej, skorygowanej jedynie w celu ujednolicenisarh
rachunkowéci taczonych jednostek. Waé firmy oraz ujemna wartgé firmy nie @ rozpoznawane.
Ewentualna rénica midzy wartdcia ksiggowa przejmowanych aktywow netto a waite godziwg kwoty

zaptaty w formie wyemitowanych przez jednastikstrumentow kapitatowych i/lub wydanych aktywoesi

rozpoznawana w kapitale wlasnym Grupy.

Przy zastosowaniu metody bamej na wartéciach ksggowych dane poréwnawcze, dotyce

prezentowanych okreséw historycznych, ni@szeksztatcane.

Pokczenia / nabycia jednostek gospodarczych znajgah sé poza wspdla kontrok rozlicza st metod,

nabycia zgodnie z MSSF 3.

3.4. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrzonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych pesgidrych jednostek Grupy wycenia sk walucie
podstawowegosrodowiska gospodarczego, w ktéorym dana jednostl@vgdzi dziatalné¢ (w walucie
funkcjonalnej). Skonsolidowane sprawozdanie finaresprezentowane jest w ztotych polskich (PLN), &tér

stanowi, walut funkcjonalr i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy Kapitatawej

(b)Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczagsha moment poetkowego ugcia na walug
funkcjonalry wedtug kursu obowzujacego w dniu transakcji.

Na dzieér bilansowy wyraone w walucie obcej pozycje pienane przelicza si przy zastosowaniu kursu

zamknkcia (kurs zamknricia - jest tagsredni kurs NBP obowizujacy na dzié wyceny).
Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangakv walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywow izobogdan piengznych wyraonych w walutach obcych ujmuje esi

w rachunku zyskéw i strat.

3.5. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia ponwzienego

0 zakumulowag amortyzac} oraz zakumulowane odpisy aktualizeg z tytutu utraty wartei.

Grupa Kapitatowa ENEA wybrala fakultatywne wytenie MSSF 1 i przgja, na dzié przegcia na
MSSF UE, warté¢ godziwg wybranych pozycji rzeczowych aktywéw trwatych zkiadany koszt.

P&niejsze naktady uwzetinia sé w wartaci bilansowej danegérodka trwatego lub ujmuje jako ogtmy

Noty przedstawione na stronach 11-122 staadntegralm czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
15



Grupa Kapitatowa ENEA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

srodek trwaty (tam, gdzie jest to vitawe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne,z tytutu tej pozycji
nastpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, g&oszt danej pozycji mma wiarygodnie zmierzy
Wszelkie pozostate wydatki na napkawkonserwagj odnoszone ssdo rachunku zyskow i strat w okresie

obrotowym, w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany eZci srodka trwatego w jego wardoi bilansowej ujmuje gi koszt wymienianej
czesci sktadowej tegarodka; Jednoczaie wartg¢ bilansowa wymienionej g&ci skltadowej jest usuwana

z bilansu niezalmie, czy byla osobno amortyzowana i ujmowana jesiehunku zyskéow i strat.

Grunty nie podlegaj amortyzacji. Amortyzaej innych srodkéw trwatych nalicza simetod, liniowa przez
oszacowany okreszytkowania. Podstagvnaliczania amortyzacji stanowi wastopoczatkowa pomniejszona
o wartg¢ koncows, jezeli jest istotna. Kada istotna cgé¢ skladowa pozycjisrodka trwatego o rinym
okresie aytkowania amortyzowana jest osobno.

Okresy uytkowaniasrodkéw trwatych wynosz

- budynki i budowle 10 — 80 lat
w tym sieci energetyczne 33 lata

- urzadzenia techniczne i maszyny 4 -50 lat

- srodki transportu 5-20 lat

- pozostataérodki trwate 4 -25 lat

Weryfikacji wartgci koncowej i okreséw gytkowania srodkéw trwatych dokonuje sico najmniej raz

w roku.

Amortyzacj rozpoczyna si gdy skladnik aktywow jest deginy do uytkowania. Zakéczenie amortyzacji
nastpuje wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie przezoagzdo sprzeds lub gdy zostanie usugty

z bilansu.

W ramach swojej dziataldoi Grupa otrzymuje nieodptatnigodki trwate infrastruktury energetycznej. Do
31.12.2009 r. przygte srodki trwate wyceniane bylty w waroi godziwej na moment pogtkowego ugcia, a
ich warté¢ odnoszona jest jednognée na rozliczenia dochodu z tytutu nieodptatnieeyrnanychsrodkéw
trwatych, ktéry podlega rozliczeniu w czasie odpesviio do amortyzacji tyckirodkéw trwatych. Od
01.01.2010r zgodnie z KIMSF 18 nieodptatnie otrzgmarodki trwate infrastruktury energetycznej

odnoszones100% w pozostate przychody operacyjne.

Zyski i straty z tytutu zbycigrodkow trwatych, stanowtce r&nice pomgdzy przychodami ze sprzeda
i wartoscia bilansows zbywanegdarodka trwatego, ujmowane sv rachunku zyskéw i strat.

3.6. Prawo wieczystego #ytkowania gruntdw

Grunty stanowice wlasné¢ Skarbu Pastwa, jednostek samaitu terytorialnego lub ich zwzkéw, mog
by¢ oddane w #ytkowanie wieczyste (PWUG). Adytkowanie wieczyste jest szczegbélnym prawem
rzeczowym uprawniagym do: korzystania z nieruchodm z wylaczeniem innych os6b oraz rozpaizania

tym przedmiotem (prawem).
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W zaleznosci od sposobu nabycia praw Grupa dokonujegpagicej klasyfikacji:

1. PWUG uzyskane nieodptatnie z mocy prawa na podstaecyzji wojewody lub zasdu jednostki
samoradu terytorialnego — traktujeesjako leasing operacyjny.

2. PWUG nabyte odptatnie od oséb trzecich — wykaziggako aktywa w PWUG w cenie nabycia po
pomniejszeniu 0 odpisy amortyzacyjne.

3. PWUG nabyte na podstawie umowy o oddaniu gruntu tkowanie wieczyste, zawarte] ze
Skarbem Pigstwa lub jednostkami samadu terytorialnego —przyjmujesjako nadwyke pierwszej
optaty nad optatroczry i zalicza st jako aktywo do PWUG i amortyzuje.

Amortyzacja prawa wieczystegarydkowania gruntu odbywa iprzez okres, na ktéry to prawo zostato

przyznane (od 40 do 99 lat).

3.7. Wartosci niematerialne

(a) Warta¢ firmy

Wartas¢ firmy powstajca przy przejciu wynika z wysipienia na dzigé przegcia nadwyki sumy
przekazane] platdoi, wartgci udziatdbw niesprawagych kontroli i wartéci godziwej uprzednio
posiadanych udzialdbw w jednostce nabywanej nadatetni Grupy w wartiri godziwej netto dapych si
zidentyfikowa aktywow, zobowizan i zobowizah warunkowych jednostki ujmowanych na dzjgzejcia.
W przypadku wysipienia wartéci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przdgl ustalenia wartei
godziwych poszczegolnych skladnikéw nabywanychwéty netto. Jeeli w wyniku przegidu nadal warté:
jest ujemna ujmuje sija niezwtocznie w wyniku finansowym.

Wartas¢ firmy ujmuje sé pocatkowo jako sktadnik aktywdw po koszcie, a rastie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowastrat z tytutu utraty wartéci.

Dla celéw testowania utraty wakm wartas¢ firmy alokuje s¢ na poszczegoélnesmdki Grupy generugce
przeptywy piengzne, ktore powinny odnéé korzyéci z synergii ldacych efektem paktzenia. Jednostki
generujce przeplywy pierizne, do ktérych alokuje siwartas¢ firmy, testuje si pod wzgédem utraty
wartcsci raz w roku lub cgciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszcgaze utrata wartéci wystpita. Jéli
wartas¢ odzyskiwalna érodka generujcego przeptywy pierine jest mniejsza od jej wakm bilansowej,
strat z tytutu utraty wartéci alokuje s¢ najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wastd firmy
alokowanej do tegosoodka, a nagpnie do pozostatych aktywédw tegérodka proporcjonalnie do watmi
bilansowe] poszczegélnych skiadnikéw aktywéw tejinestki. Strata z tytutu utraty wat ujcta dla

wartasci firmy nie podlega odwréceniu w ngshym okresie.

(b) Inne wartgci niematerialne
Do innych wartéci niematerialnych zaliczane:soprogramowanie komputerowe, licencje oraz innetasei
niematerialne. Wartei niematerialne wyceniana  cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniajyno

0 zakumulowam amortyzaci oraz o zakumulowane odpisy aktualimg z tytutu utraty warkei.

Amortyzacja naliczana jest metplihiowa, wedtug oszacowanego okrestytkowania, ktéry wynosi:
- dla licencji i oprogramowania serwerowego 2 -7 lat,

- dla licencji i oprogramowania stacji roboczych oogogramowania antywirusowego 4- 7 lat,
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- dla innych wartéci niematerialnych 2 -7 lat.

(c) Prawa do emisji C®

Prawa do emisji przyznane nieodpfatnie w Krajowyhanie Rozdziatu, jak réwnie prawa zakupione
stanowi, wartaci niematerialne i prawne, z tyie prawa otrzymane nieodptfatnie ujmowanevswartcci

zerowej, natomiast prawa nabyte w cenie zakupwé#rebyte s umarzane wedtug faktycznegozyuia.

Rezerwa na rzeczywistemisg CO, rozpoznana jest w wagoi zerowej, pod warunkienie rzeczywista
emisja nie przekracza posiadanych przez @iilgsci praw do emisji przypadgych na dany rok. eli
rzeczywista emisja przekracza posiagdareez Grup ilos¢ praw do emisji C@przypadaicych na dany rok,
Grupa tworzy rezergvna zakup brakagych praw wedtug aktualnej na dziilansowy wartéci rynkowe;j
praw do emisji CQ

Przychody z tytutu sprzedwa nadwyzki praw emisji rozpoznawana sv momencie sprzedg tych praw.

3.8. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych ujmowanemsrachunku zyskow i strat w okresie, w ktorygrpenoszone.

Koszty prac rozwojowych spetnigie kryteria ich kapitalizacji, opisane pgeii podobnie jak inne warfoi
niematerialne i prawne, wycenianea sv cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomnigjymo
0 zakumulowas amortyzaci oraz o zakumulowane odpisy aktualig z tytutu utraty wartai.

Amortyzacja naliczana jest metpliniowa wedtug oszacowanego okrestytkowania, ktéry wynosi 2-7 lat.

Kryteria kapitalizacji:

- mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, tikaenia sktadnika wargoi niematerialnych tak, aby
nadawat si do wytkowania lub sprzedsg,

- zamiar ukaczenia skladnika warfoi niematerialnych oraz jegaytkowania lub sprzeds,

- zdolnags¢ do wytkowania lub sprzeds sktadnika wartéci niematerialnych,

- sposOb, w jaki sktadnik waroi niematerialnych &dzie wytwarzat prawdopodobne przyszte kaciy
ekonomiczne. Midzy innymi jednostka gospodarcza powinna udow®dstnienie rynku na produkty
powstajce dzeki skladnikowi wartdci niematerialnych lub na sam sktadnik lub $lijektadnik ma
by¢ uzytkowany przez jednostk- wytecznd¢ sktadnika wartéci niematerialnych,

- dostpnai¢ stosownychérodkdw technicznych, finansowych i innych, ktérejastuzy¢ ukoaczeniu
prac rozwojowych orazaytkowaniu lub sprzeds sktadnika wartéci niematerialnych,

- mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych vsiezarac rozwojowych, ktére mioa

przyporadkowa® temu sktadnikowi wartei niematerialnych.

3.9. Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego, ktére mma bezpérednio przyporzdkowa nabyciu, budowie lub
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wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywow, ki st jako cz$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow. Pozostate kpsztansowania zewstrznego ujmuje sijako koszt w

okresie, w ktébrymgponoszone.

3.10. Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo &alyzyka i wszystkie poytki z tytulu wlasndci
przystuguy Grupie, klasyfikuje si jako leasing finansowy. Leasing innyziéasing finansowy uznajegsta

leasing operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje wiaktywach z dniem rozpogza leasingu wedtug nézej z dwéch
kwot; wartagci godziwej przedmiotu leasingu lub waito biezacej minimalnych optat leasingowych. iy
optak w ramach leasingu finansowego dzielg sia kwot pomniejszajca saldo zobowizania i kwoé
kosztow finansowych w taki sposéb, aby utrzym§vedsah stog odsetek w stosunku do nieuregulowanej
czesci zobowazania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmugeveikosztach finansowych w rachunku
zyskow i strat przez okres leasingu w taki sposaély uzyskéd za kady okres stat okresow stop;
procentovy w stosunku do nieuregulowaneje¢éei zobowhzania. Podlegage amortyzacji aktywa nabyte

w ramach leasingu finansowego amortyzowanprsez okres zytkowania aktywéw.

Optaty leasingowe wnoszone w ramach leasingu opgeg@o (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne

oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy) raalie § w koszty metod liniowa przez okres leasingu.

3.11. Utrata warto$ci aktywow

Aktywa Grupy analizuje sipod katem utraty wartéci, ilekro¢ wystapia przestanki wskazage na to, 2

sktadnik aktywdéw magt stra¢ina wartdci.

Aktywa niefinansowe

Strat; z tytutu utraty wartéci ujmuje s¢ w wysokaci kwoty, o jalk wartas¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewysza jego wart& odzyskiwaln. Warta¢ odzyskiwang ustala si jako wyzsz z dwoch kwot:
wartcsci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzeniasgrzeday lub wartgci uzytkowej (tj. biezacej
szacunkowej wartei przysztych przeptywdw pieeatnych, ktérych uzyskania oczekuje @ tytutu dalszego
uzytkowania skladnika aktywéw lubsmdka wypracowujcego srodki piengzne). Dla potrzeb analizy pod
katem utraty wartéci, aktywa grupuje 8i na najnkszym poziomie, w odniesieniu do ktérego vepstia
dajace sk zidentyfikowa& odrebnie przeptywy pierizne (&rodki wypracowujce srodki pienkzne).

Wszystkie odpisy z tytutu utraty wastm s3 odnoszone w gkzar rachunku zyskow i strat. Odpisy z tytutu
utraty wartéci mog zost& odwrécone w nagpnych okresach (z watkiem odpiséw dotyczcych wartdci

firmy), jezeli nastpity zdarzenia uzasadnigje brak lub zmiagutraty wartdci aktywow.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe analizuje sina kady dziex bilansowy w celu ustalenia, czy nie istnigjrzestanki

wystapienia utraty wartéci tych aktywow. Uznaje §j ze nasipita utrata wartéci aktywow, jeeli istniep
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obiektywne przestankize jedno lub wicej zdarzé mialo ujemny wplyw na szacowane przyszie przeptywy

pieniezne z tytutu tego aktywa.

Pojedyncze instrumenty finansowe istotne pod wdmyin wartéciowym s oceniane indywidualnie pod
wzgledem utraty wartéci. Pozostale aktywa finansowe & celu oceny utraty warfoi dzielone na grupy

0 podobnym poziomie ryzyka kredytowego.

Zasady dokonywania odpisOw z tytutu utraty wéetcaktywow finansowych zostaly szczegétowo opisane

w nocie 3.13.

3.12. Nieruchomasci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne s utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutajmu, z tytutu
wzrostu ich wartéci lub z obu przyczyn. Do wyceny po patowym ugciu Grupa wybrata model ceny

nabycia.

Inwestycje w nieruchonioi amortyzowane s metod, liniowa. Rozpoczcie amortyzacji naspuje
W nastpnym miesiCu po przygciu inwestycji w nieruchomi&i do wywania. Szacunkowy okres
uzytkowania jest nagpujacy:

Budynki 25 -33 lat

3.13. Aktywa finansowe

Grupa zalicza instrumenty finansowe do gpsjacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w waaio
godziwej przez wynik finansowy, pgczki i naleznosci, inwestycje utrzymywane do terminu wymagadirio
oraz aktywa finansowe degine do sprzeds.

Klasyfikacja opiera si na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacfiokonuje si na moment
poczitkowego ugcia, a nasfpnie poddaje sija weryfikacji na kady dzier bilansowy, jéli jest to wymagane

lub dopuszczone przez MSR 39.

(a) Aktywa finansowe wyceniane w warbgodziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, sktadkiywow finansowych zaliczaesdo tej kategorii,
jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzgda krotkim terminie;

- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich picevego ugcia, jako wyceniane w waroi

godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa z tej kategorii zalicza sido aktywow obrotowych, jeli sa przeznaczone do obrotu lub oczekuge si

ich realizacji w cagu 12 miesicy od dnia bilansowego.
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(b) Pazyczki i nalenaosci

Pazyczki i nalenosci to niestanowdce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o astah lub
mozliwych do ustalenia ptatdgiach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstejowczas, gdy Grupa
wydajesrodki pienkzne, dostarcza towary lub ustugi begmminio diznikowi, bez intencji zaklasyfikowania
tych nalenosci do przeznaczonych do obrotu.

Pazyczki i nalenosci zalicza st do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagaloonie przekracza
12 miesicy od dnia bilansowego. Byczki i naleznosci o terminie wymagaln@i przekraczajcym
12 miesgcy od dnia bilansowego zaliczagsilo aktywow trwatych. Piyczki i nalenosci wykazuje st

w bilansie w pozycji ,nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aatsci”.

(c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagétno
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagaioto niestanowice instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub ravych do ustalenia pfatgoiach i ustalonym terminie wymagakud, ktére

Grupa zamierza i jest w stanie utrzyht terminu wymagalrici.

(d) Aktywa finansowe dagine do sprzeda

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg to niestanowice instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
wyznaczone jako ,dogpne do sprzed®y” albo niezaliczone dazadnej z pozostaltych kategorii. Do tej
kategorii zaliczane as udziaty i akcje w jednostkach niepawanych. Aktywa finansowe daegne do
sprzeday zalicza st do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza @bywestycji w cagu 12 miesicy od

dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzegaaktywéw finansowych ujmuje sina dzié przeprowadzenia transakcji — tj. na
dzien, w ktorym Grupa zobowruje s¢ zakupé lub sprzedé& dany skifadnik aktywow. Aktywa finansowe
ujmuje s¢ pocztkowo wediug wartéci godziwej powgkszonej o koszty transakcyjne, za wigjem
inwestycji zaliczanych do kategorii wyceniane w twéeci godziwej przez rachunek zyskow i strat, ktore
ujmowane g poczitkowo w wartdci godziwej bez uwzghniania kosztow transakcji.

Aktywa finansowe wyjcza s¢ z ksag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptyvp@nieznych z
ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesidoiGrupa dokonata przeniesienia zasadniczo calggyda

i wszystkich paytkéw z tytutu ich wlasngei.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy oraz aktywa finansowe wyceniane w waciogodziwej przez
rachunek zyskéw i strat wyceniagspo pocatkowym ugciu w wartéei godziwej. Aktywa finansowe
dostpne do sprzeds, jezeli nie jest maliwe ustalenie ich wartei godziwej i nie posiadajone ustalonego
terminu wymagalnéci, wycenia s w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutvatyt wartaci.
Naleznosci i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do termiwwymagalndci wyceniane $

w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efekéywtopy procentowe).

Skutki wyceny aktywdw finansowych wycenianych w teéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
ujmuje s&¢ w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym ptats Skutki wyceny aktywow finansowych
dostpnych do sprzeds ujmuje s¢ w kapitale wikasnym, za watkiem odpisOw z tytutu utraty waroi oraz

tych zyskéw i strat z tytutu edic kursowych, ktore powstajdla aktywow pieniznych. W momencie
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usungcia z ksiag rachunkowych skladnika aktywéw zaliczonego dosfeglinych do sprzeds”, taczne
dotychczasowe zyski i straty uprzednigtajw kapitale ujmuje siw rachunku zyskow i strat.

Wartas¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywnynek, wynika z ich bigcej ceny zakupu. 2eli nie
istnieje aktywny rynek dla aktywéw finansowych (ljgli papiery wartéciowe g nienotowane), Grupa
ustala warté& godziwg stosujc odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmujykorzystanie niedawno
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadadtowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére
sa W swojej istocie identyczne, analizdyskontowanych przeptywow pieanych, modele wyceny opcji oraz
inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane rynku, dostosowane do konkretnej sytuacji

wystawcy.

(e) Rachunkowé’ zabezpiecze

Grupa definiuje okrdone zabezpieczenia od ryzykazmic kursowych obejmugpe instrumenty pochodne,
wbudowane instrumenty pochodne oraz inne instruyngako zabezpieczenia wafto godziwej lub
przeplywow piengznych. Zabezpieczenia ryzykazric kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych
przysztych zobowizan rozliczane g jako zabezpieczenia przeptywéw pigmiych.

Przy rozpoczciu powhzania zabezpieczgjego Grupa dokumentujeg trelacgk migedzy instrumentem
zabezpieczapym a pozyci zabezpieczan oraz cele zarglzania ryzykiem, a tale strategi realizacji
réznych transakcji zabezpieczaych.

Instrumenty pochodne, ujmujeesigodnie z zasadami rachunkdsibzabezpiecae wartcci godziwej lub
zabezpieczeprzeptywdw pieniznych, jezeli spetnione gjednoczénie nastpujace warunki:

- W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalvignaczono i udokumentowano pawénie
zabezpieczape, jak rownie cel zaradzania ryzykiem przez Grgp oraz strategi ustanowienia
zabezpieczenia,

- oczekuje s, ze zabezpieczeniggbizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartgodziwej lub
przeptywéw pieniznych wynikaacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumemtp pierwotnie
stratega zaradzania ryzykiem, dotyeza tego konkretnego powzania zabezpieczajego,

- w przypadku zabezpieazeprzeptywdw piergznych, planowana transakcjaedaca przedmiotem
zabezpieczenia musi bywysoce prawdopodobna oraz musi podéegagraeniu zmianami przeptywéw
pienigznych, ktére w rezultacie magvptywat na wynik finansowy,

- efektywnd¢ zabezpieczenia nina wiarygodnie ocedj

- zabezpieczenie jest na hieo oceniane i stwierdzaggiego wysoly efektywndé¢ we wszystkich okresach

sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zosttdoawione.

W przypadku stosowania rachunkaigbzabezpieczewartasci godziwej, Grupa:

- ujmuje zyski lub straty wynikage z przeszacowania wastd godziwej pochodnego instrumentu
zabezpieczapego w wyniku finansowym oraz

- koryguje warté¢ ksiggowa pozycji zabezpieczanej o zyski lub straty zzgine z pozyej zabezpieczan
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka i ujmuje je w wynikiafisowym (rownig w odniesieniu do aktywow

finansowych dospnych do sprzeds, ktérych skutki wyceny odnoszongw kapitat z aktualizacji wyceny).
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Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunicwabezpieczewartcci godziwej jgli:
- instrument zabezpieczay wygasa, zostaje sprzedany, razginy lub wykonany,
- zabezpieczenie przestaje spedriayteria rachunkowiei zabezpieczelub

- Grupa uniewznia powinzanie zabezpieczgje.

Zabezpieczenie przeptywéw pieanych to zabezpieczenie przed zagmiem zmiennécia przeptywow
pieniznych, ktére przypisa mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwanemu z witym skiadnikiem
aktywow lub zobowjzaniem lub z wysoce prawdopodabplanowan transakei i ktére mogtoby wplywé

na wynik finansowy. Planowana transakcja jest &mrjzaca lecz przewidywana przyszta transakcja.

W przypadku stosowania rachunkaigbzabezpieczeprzeptywow piergznych Grupa:
- efektywry cze$¢ zmian wartéci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonyd&oja
zabezpieczenie przeptywow piemnych ujmuje na kapitat z aktualizacji wyceny,

- zysk lub strat zwiazam z czscia nieefektywn ujmuje w wyniku finansowym.

Jeili zabezpieczana planowana transakcja skutkwjgen sktadnika aktywow finansowych lub zobarania
finansowego, zwaizane z g zyski lub straty, ktére byly gfe w kapitale z aktualizacji wyceny, przenosi si
do wyniku finansowego w tym samym okresie albo weskch, w ktérych nabyty sktadnik aktywow lub
przyjete zobowizanie maj wptyw na wynik finansowy. Jednad, jeli Grupa oczekujeze catd¢ lub czsé
strat ugtych w kapitale z aktualizacji wyceny niedzie odzyskana w jednym lub ¢gej przysztych okresow,

ujmuje w wyniku finansowym kweat co do ktérej oczekujesize nie ledzie odzyskana.

Je&li zabezpieczenie planowanej transakcji skutkujeciejn skladnika aktywow niefinansowych lub
zobowazania niefinansowego albo planowana transakcjazamia ze sktadnikiem aktywow niefinansowych
lub zobowazaniem niefinansowym stajeesuprawdopodobnionym przysztym zobaw@niem, do ktorego
stosuje si zabezpieczenie wadti godziwej, Grupa wylcza zwizane z tym zyski lub straty, ktére byhetg

w kapitale z aktualizacji z wyceny i ydza je do pocgkowego kosztu nabycia lub do innej warb

ksicgowej sktadnika aktywow lub zoboxzania.

Grupa zaprzestaje stosowania rachunkmiv@abezpiecze przeplywdw pieniznych, jeeli instrument
zabezpieczafy wyganie, zostaje sprzedany, zdleaony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow
rachunkowéci zabezpiecze W takiej sytuacji skumulowane zyski lub straty tytutu instrumentu
zabezpieczapego ugte w kapitale z aktualizacji wyceny pozostay nich do momentu, gdy transakcja
zabezpieczana zostanie zrealizowanaelléransakcja zabezpieczana nigdhie realizowana, skumulowany

wynik netto ugty w kapitale z aktualizacji przenoszony jest niemanie do rachunku zyskéw i strat.

Ponadto Grupa dokumentuje efektywfioz jaky zastosowany instrument zabezpiegzgj kompensuje
zmiany wartéci godziwej lub przeptywdw pieatnych pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaestia

powiazania, jak i na bimco w p&niejszych okresach.
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(f) Utrata wartosci

Grupa dokonuje na kedy dzien bilansowy oceny, czy wygbuja obiektywne dowody na taze skladnik

aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowydhaaity warta¢.

Jezeli takie dowody wysfpuja w przypadku aktywéw finansowych dephych do sprzeds, taczne
dotychczasowe straty ¢i¢ w kapitale — ustalone jakozmica pomgdzy cem nabycia a aktuatnwartcscia
godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utredytasci ujete wezeniej w rachunku zyskow i strat
— wylacza s¢ z kapitatu wiasnego i ujmuje w rachunku zyskoéwvirass Straty z tytutu utraty wardoi ujete
w rachunku zyskéw i strat, a dotyce instrumentow kapitalowych, nie podlegapdwréceniu
w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat. Odwerée straty z tytutu utraty wadm diuznych
instrumentéw finansowych ujmujeesiv rachunku zyskow i strat, 4eli w kolejnych okresach, po gjiu
odpisu, warté¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta wniky zdarzé wystkpujacych po

momencie ujcia odpisu.

Jezeli wyskpuja dowody wskazujce na maliwos¢ wystpienia utraty wartéci pozyczek i nalenosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagasobd wycenianych w wysoki@i zamortyzowanego kosztu,
kwota odpisu jest ustalana jakoznica pomgdzy wartdcia bilansova aktywOw a wartécia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pigmiych zdyskontowanych oryginalefektywry stom procentovy
dla tych aktywéw (tj. efektywsn stom procentow wyliczora na moment poatkowego ugcia dla aktywoéw
opartych na stalej stopie procentowej oraz efektywtom procentowy ustalom na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywow opartych na zmienngijistprocentowej). Odpis z tytutu utraty waxtbujmuje
sig w rachunku zyskow i strat. Odwrdcenie odpisu upnsig, jezeli w kolejnych okresach utrata wadtd
ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to zadby¢ przypisane do zdargzewyskpujacych po momencie gfia
odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu watobilansowa aktywow finansowych nie @@ przekracza
wysokdici zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalagdyby uprzednio nie gfo odpisu z tytutu utraty

wartasci. Odwrdcenie odpisu ujmujeesiv rachunku zyskow i strat.

Jezeli wyskpuja przestanki wskazgge na utrat wartcgsci nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktére
Sa wyceniane w cenie nabycia (ze wghl na brak maiwosci wiarygodnego ustalenia wath godziwej),
kwota odpisu jest ustalana jakoznica pomgdzy wartdcia bilansows aktywa a wartécia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywéw pigmiych zdyskontowanych przy zastosowaniuzigeej rynkowej

stopy zwrotu podobnych aktywow finansowych. Odpakiego nie odwraca i

3.14. Zapasy

Zapasy wycenianeasv cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia niezsgym od ceny sprzegdganetto.
Koszt ustala siz zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-pierwsygszio” (,FIFO”) za wyatkiem wegla
produkcyjnego, biomasy ianzki wapiennej, ktdrych koszt ustalag & zastosowaniem metodyedniej

wazonej ceny nabycia.

Noty przedstawione na stronach 11-122 staadntegralm czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
24



Grupa Kapitatowa ENEA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.15. Swiadectwa pochodzenia energii

Zgodnie z art. 9a Ustawy Prawo energetyczne ENBA, $ako przedsibiorstwo energetyczne zajmug sé
obrotem energii sprzedajce t. energé¢ odbiorcom kécowym, jest obowizane:
a) uzyska i przedstawd do umorzenia Prezesowi URiadectwa pochodzenia lub

b) uisci¢ optat; zastpcz.

Swiadectwo pochodzenia - jest potwierdzeniem wyteoia energii elektrycznej w odnawialnymodle
energii (energia pochodea np. z wiatru, wody, shea, biomasy — tzw. certyfikaty zielone) albo energi
wytworzonej w kogeneracji (z trzech rodzajéwddet tj. zrodet gazowych lub o mocy 1 MW — tzw.
certyfikaty zote, zr6det o mocy powsej 1 MW innych nk opalane paliwami gazowymi, metanem i gazem z
przetwarzania biomasy — tzw. certyfikaty czerwoneazozrodet opalanych gazem uzyskiwanym z
przetwarzania biomasy lub metanem uwalnianym piyetanowaniu kopal— tzw. certyfikaty fioletowe).
Wydaje je Prezes URE na wniosek przelisirstwa energetycznego zajracggo s¢ wytwarzaniem energii
w odnawialnychzrodtach energii i kogeneracii.

Prawa majtkowe wynikajce zeswiadectwa pochodzenia powsta chwil zapisania w rejestrzaviadectw
pochodzenia prowadzonym przez Towago@ietde Energii S.A. (,TGE"). Prawa majkowe odswiadectw
pochodzeniasgzbywalne i stanowitowar gietdowy.

Przeniesienie praw mgkowych wynikajcych zeswiadectwa pochodzenia ngstije z chwij dokonania
odpowiedniego zapisu w rejestraggiadectw pochodzenia.

Prawa majtkowe wynikajce zeswiadectw pochodzenia wygagay momencie ich umorzenia.

ENEA S.A. ma obowizek uzyska i przedstawd do umorzeniaswiadectwa odpowiadage wielkgciom
ustalonym w rozporgzeniach do Prawa energetycznego jako procent egd&przeday energii dla
odbiorcow finalnych. Termin wykonania oba&ku umorzenigwiadectw pochodzenia lub poniesienia optat

zastpczych za dany rok uptywa z dniem 31 marca roktepagsgo.

Optak zastpcz stanowi iloczyn ceny okéonej w Prawie energetycznym orazzmécy pomidzy iloscia
energii elektrycznej wynikafa z obowizku uzyskania i przedstawienia do umorzeriiaiadectw
pochodzenia a ikzia energii elektrycznej wynikaga zeswiadectw pochodzenia, ktére przegdsorstwo
energetyczne przedstawito do umorzenia za dany rok.
W zaleznosci od celu nabycidwiadectwa pochodzenia klasyfikowangjako:

e dlugo- lub krétkoterminowe aktywa finansowssljeswiadectwa pochodzenia zostalty nabyte w celu

pézniejszej odsprzedsy;
e wyodrebniona kategoria aktywow dtugo- lub krétkoterminaly(,swiadectwa pochodzenia”) §i

swiadectwa pochodzenia zostaly nabyte w celu umdgizen
Swiadectwa pochodzenia energii wytworzone we wiasngakresie rozpoznawanea SV momencie
wytworzenia energii (lub na d#ie w ktérym ich wydanie stalo giprawdopodobne), chybze istnieje

uzasadniona gipliwos¢ co do maliwosci ich wydania przez Prezesa URE.

Nabyte swiadectwa pochodzenia wyceniang wedtug ceny nabycia, natomiaSviadectwa pochodzenia
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energii wytworzonej we wiasnyclirodtach energii wycenianea swedlug maksymalnej ceny praw
majatkowych, ktés ENEA akceptuje w transakcjach eych SPOT (w ramach transakcji pozasesyjnych) w

mieskcu, w ktérym wytworzono energiktorejswiadectwa dotycz

W ciagu roku obrotowego oraz do 31 marca roku ¢@astgo Grupa przedstawdwiadectwa pochodzenia do
umorzenia — umorzeniéwiadectw pochodzenia w kgjach rachunkowych naguje z zastosowaniem

rozchodu wedtug metody szczegdtowej identyfikéajiadectwa pochodzenia.

Na dzieén bilansowy $wiadectwa pochodzenia, za wifiem nabytych w celu phiejszej odsprzeds,

wycenia st wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualqesydz tytutu utraty warti.

Na dziex bilansowy swiadectwa pochodzenia nabyte w celwniéjszej odsprzeds, wycenia si wedtug

wartasci godziwej a skutki ich wyceny ujmujegsiv rachunku zyskow i strat.

W przypadku braku na d#iebilansowy wystarczagej ilosci swiadectw pochodzenia Grupa tworzy rezerw
na optat zastpcz lub zakupswiadectw na TGE w celu zaspokojenia obgkidw natazonych przez Prawo
energetyczne. Rezerwa obejmujeséléwiadectw stanowvkica réznicg migdzy iloscia $wiadectw umorzonych
za dany rok obrotowy, a #oia wymagam do umorzenia zgodnie z wymogami Prawa energetygzne
Rezerwy wyceniane asw pierwszej kolejnéci w oparciu 0 ceg nabycia dla iléci posiadanych a nie
umorzonych na dzie bilansowy swiadectw pochodzenia; w drugiej kolefid w oparciu o jednostkoav
optak zastpcz.

W zwiazku z szacowaniem sprzegaenergii elektrycznej w celu zachowania wspotmigen przychoddw

i kosztébw do podstawy naliczenia rezerw na umorzewiadectw pochodzenia przyjmuje¢sisung
zafakturowanej iléci sprzeday energii odbiorcom kicowym oraz szacowanej #d sprzeday energii

elektrycznej okréonej na koniec okresu sprawozdawczedo.

Posiadane przez Grepgwiadectwa pochodzenia nabyte w celu umorzenia pejszaj wartaé rezerwy,
ajezeli ich wartg¢ przewyzsza warté¢ rezerwy to rezerwa pomniejsza wdttagwiadectw pochodzenia

w bilansie.

3.16. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe ptatnezadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym teriairwymagalnéci do trzech miegty oraz o diej

plynnasci. Srodki pienkzne wycenianeasna dzié bilansowy w wartéci nominalne;.

3.17. Kapitat zakladowy

Kapitalem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitakladowy jednostki dominagej wykazywany
w wysokdci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrzedewym, skorygowany odpowiednio o skutki

hiperinflacji i rozliczenie skutkéw transakcji pokenia i nabycia spétek. Podiszenie kapitatu akcyjnego,
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ktére na dzié bilansowy zostato pokryte przez akcjonariuszy,t@e oczekuje na rejestracyv Krajowym

Rejestrze gdowym, jest rownig prezentowane jako kapitat zakladowy.

3.18. Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe ujmuje esipocatkowo wedlug wartéci godziwej pomniejszonej o poniesione

koszty transakcyjne.

Po pocatkowym uiciu zobowizania finansowe wyceniang 8 wysokdci zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.19. Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodgiv

Na podatek dochodowy w zestawieniu z pelnego dachsidadaj sic: podatek bigacy oraz podatek

odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe obliczane jest na podstawie wynitdagkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk/strata podatkdini si¢ od kstgowego zysku/straty netto w
zwiazku z wyhczeniem przychodéw podlegaych opodatkowaniu i kosztéw stanaeych koszty uzyskania
przychodéw w latach naginych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdie kxda podlegaty
opodatkowaniu. Obgkenia podatkowe wyliczaney sv oparciu o stawki podatkowe obaujace w danym

okresie sprawozdawczym.

Natomiast podatek odroczony jest skutkiem podatkoveglarzé danego okresu, ¢tym zgodnie z zasad
memoriatu w ksigach rachunkowych tego okresu, ale zrealizowanyprayszidgci. Powstaje wowczas, gdy
skutek podatkowy przychodéw i kosztow jest taki §aknbilansowy, ale wyspuje w innych okresach.

Do obliczania wysok&i podatku odroczonego stosuje ¢ simetod; zobowhzan bilansowych.
Charakterystyczncechy tej metody g réznice przejciowe powstate medzy wartdcia bilansowvs i podatkova

sktadnikéw aktywow i zobowgzan.

Za punkt wygcia przyjmuje s wartgs¢ bilansowa aktywéw i zobowizan wykazywam w ksikgach
rachunkowych, ktér poréwnuje si z ich wartdcia podatkow oraz strat podatkow mazliwa do odliczenia
W przyszigci.
Rdznice powstajce pomedzy wartdcia bilansove skladnika aktywéw lub zobowzan a jego wartécia
podatkovd mogy mie¢ charakter:
e réznicy dodatniej, ktora spowoduje zkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przyszigci, gdy wartd¢ bilansowa sktadnika aktywow lub zobaw@n zostanie zrealizowana
lub rozliczona,
e roznicy ujemnej, ktéra spowoduje zmniejszenie podstakliczenia podatku dochodowego
w przyszigci, gdy wartd¢ bilansowa sktadnika aktywow lub zobaw@ zostanie zrealizowana

lub rozliczona.
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W sytuacji, gdy wart&@ bilansowa sktadnika aktywow lub zobaewa jest rowna jego warfgi podatkowej

wowczas ranice przejciowe nie powstaj

Réznice przejciowe, po przemnaeniu przez odpowiednie stawki podatkowe, twove przypadku rénic

ujemnych aktywa jak i w przypadkuzdic dodatnich rezerwy z tytutu odroczonego podatkahodowego.

Rezerw z tytutu podatku odroczonego ujmujeg sw peinej wysokéci, z tytutu dodatnich rinic

przegciowych pome¢dzy wartdcia podatkovy aktywow i zobowizan, a ich wartécia bilansova.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegouigst, jezeli jest prawdopodobneg w przysziéci
osiagniety zostanie doch6d do opodatkowania, ktéry dimo potracenie rénic przegciowych lub

wykorzystanie strat podatkowych.

Nie ujmuje s¢ rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywaytmtu podatku odroczonego, zgi
wynikaja one z pocgtkowego ugcia skladnika aktywow lub zobogdan pochodzcych z transakcji, jeeli
transakcja ta nie jest transakgpolczenia jednostek gospodarczych, oraz w czasie gpigstia nie ma
wpltywu na wynik finansowy brutto ani na dochdd mm#ipcy opodatkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku
odroczonego nie ujmujeesiowniez od r&nic przegciowych wynikajcych z pocatkowego ugcia wartdci

firmy lub wartasci firmy, ktérej amortyzacja nie jest uznawana pazt podatkowy.

Nie tworzy sé rowniez aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego éthic przegciowych zwizanych
z inwestycjami w jednostkach paganych, dla ktérych spetnione zostatgzanie dwa warunki:
* Grupa jest w stanie kontrolow#erminy odwracania siréznic przegciowych, oraz

» jest prawdopodobnee r&nice przejciowe nie odwrog sig w dajcej sk przewidzi€ przyszigci.

Odroczony podatek dochodowy ustakamizy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowkbtdre wedtug
przewidywa beda obowihzywat wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowduty rezerwa rozliczona,
przyjmujac za podstaw stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére whaywaly prawnie lub
faktycznie na dzie bilansowy.

W przypadku, gdy prawo podatkowe przewiduje zmiatgwek podatku dochodowego, globalna kwota
aktywéw i rezerw bdzie ustalana w oparciu oarte stawki podatkowe.

W przypadku, gdy zmiany stawek podatkowych gaigstw czasie od ustalenia aktywOw czy rezerw na
podatek odroczony do ich rozliczenia, wéwczas skwifceny aktywow i rezerwassuwzgkdniane w okresie
sprawozdawczym, w ktérym napita korekta przepisow podatkowych.

Ponadto najpiniej na dzié bilansowy jednostka ustala, czy nie np#t trwala utrata wartei aktywow,
czyli czy w dalszym aigu prawdopodobne jest ich rozliczanie. W zakresigkim nie jest prawdopodobne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystargzapo do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania
skltadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dmiiwego naley dokon& odpisu aktualizajcego

wartasci aktywow z tytutu podatku odroczonego.

Podatek odroczony ujmujeesiv rachunku zyskéw i strat danego okresu, zaatkigm przypadku, gdy
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podatek odroczony:
1. dotyczy transakcji czy zdarzektdére ujmowane g na kapitale wlkasnym — woéwczas podatek
odroczony réwnig odnoszony jest na kapitaty, w zabesci od zdarzenia, ktérego jest skutkiem,
2. wynika z paczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatetcoahy wpltywa na warks

firmy lub nadwyke udziatu w wartéci godziwej aktywdw netto nad kosztem penig.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroezmm dokonuje gj gdy Grupa posiada mliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensédznosci i zobownzan z tyt. biezacego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy z tyt. podatdroczonego dotygzpodatku dochodowego
natazonego przezetsam wladz podatkowy na tego samego podatnika.

Dla celéw prezentacji bilansowej najewysaldow& kwote aktywa na odroczony podatek dochodowy oraz
rezerwy na odroczony podatek dochodowy wynikajz ksig oraz wykazaw bilansie nadwike aktywa nad
rezervg (wzglednie nadwyke rezerwy nad aktywem).

3.20. Swiadczenia pracownicze

W Grupie Kapitatlowej wyspuja nastpujace rodzajewiadczer pracowniczych:

A. Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Do kroétkoterminowychiwiadczeé pracowniczych Grupa zalicza ¢dizy innymi: wynagrodzenia miesizne,
wynagrodzenia z tytutu premii rocznej, prawo dooulgj odptatnéci za nabycie energii, krétkoterminowe

ptatne nieobecrici wraz z nalenymi sktadkami na ubezpieczenia spoteczne, nagnadDzién Energetyka.

Zobowizanie z tytutu krétkoterminowych (kumulowanych) tplch nieobecnii (wynagrodzenie za
niewykorzystany urlop) jest ujmowane, nawetejé ptatne nieobecrioi nie uprawniag do ekwiwalentu
pienkznego. Grupa ustala przewidywany koszt kumulowarptalnych nieobecrioi jako dodatkow kwotg,
ktéra zgodnie z przewidywaniami zaptaci w wyniku niewykgstanego uprawnienia ustalonego na fiizie

bilansowy.

B. Programy okreslonych swiadczeai

Do programéw okrédonychs$wiadczeér Grupa zalicza:

1) Odprawy emerytalne
Pracownicy przechodey na emerytur (rent) uprawnieni § do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pieneznych. Wysoké¢ tych odpraw zaley od stau pracy oraz wysokai otrzymywanego przez

pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobnafiiz tego tytutu stosujesimetody aktuarialne.

2) Prawo do ulgowej odptatso za nabycie energii po prZeju na emerytur
Pracownikom, ktorzy przepracowali w Grupie co nappmok, przechodzym na emerytu; przystuguje

prawo do ulgowej odpfatoi za wykorzystanie energii w #oi 3000 kWh rocznie. Prawo to, w przypadku
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zgonu pracownika przechodzi na gmaika w przypadku pobierania przez wmatka renty rodzinnej. Do

oszacowania zobowidan z tego tytutu stosuje simetody aktuarialne.

Emeryci i rencici map prawo do ekwiwalentu piegiinego w wysokéci 3000 kWh x 80% ceny energii

elektrycznej i sktadnika zmiennego optaty przesgpwraz 100% wartei oplaty stalej sieciowej i optaty

abonamentowej wedtug taryfy jednostrefowej ogébbewiazujacej dla gospodarstw domowych. Ekwiwalent
pienizny wyptacany jest dwa razy w roku: do 15 maja i 85 wrzénia w wysokdci stanowicej

kazdorazowo potow rocznego ekwiwalentu.

3) Nagrody jubileuszowe
Do innych dtugoterminowychwiadczeé pracowniczych Grupa zalicza nagrody jubileuszowgsokas¢ tych
nagrod zaley od stau pracy oraz wysokoi otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia.

Do oszacowania zobowdan z tego tytutu stosuje simetody aktuarialne.

4) Odpis na Zaktadowy Fundu$wiadcze Socjalnych dla emerytow

Zgodnie z Ukladem Zbiorowym Pracy Grupa Kapitatlowsmliczajc wysokd¢é rocznego odpisu na
Zakladowy FunduszSwiadczeér Socjalnych (ZBS) uwzgkdnia réwnie emerytéw uprawnionych do
korzystania zéwiadczeé funduszu. Zobowzanie ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywganekresu
swiadczenia pracy przez pracownikéw. Wysékorezerwy szacowana jest przy wykorzystaniu metod

aktuarialnych.

Szacowanie zobowtan z tytulu tychswiadcze, o ktérych mowa w punktach 1 - 4 dokonywane jegep
aktuariusza metad,Projected Unit Credit Metod”. Zyski i straty akitalne § w caldci odnoszone w

rachunek zyskow i strat.

C. Program okreslonych sktadek

1) Sktadki ubezpiec#espotecznych

System ubezpieciespotecznych dziata na zasadach programistpswego, zgodnie z ktérym na ENEA
S.A. cazy obowihzek zaptaty sktadek na ubezpieczenia spoteczngrdleownikéw w momencie, gdy sdaj
sigc one nalene. ENEA S.A. nie jest zobowdana ani prawnie ani zwyczajowo do wyplaty przyshty
swiadczeé z tytutu ubezpieczespotecznych. ENEA S.A. ujmuje koszt sktadek doigyzh biezacego okresu

w rachunku zyskow i strat jako kosatiadcze pracowniczych.
2) Pracowniczy Program Emerytalny
Zgodnie z zajcznikiem nr 18 do Zaktadowego Uktadu ZbiorowegodygrBNEA S.A. prowadzi Pracowniczy

Program Emerytalny w formie grupowego ubezpieczemiacownikéw z funduszem kapitalowym na

zasadach okéonych w ustawie i wynegocjowanych ze sti@wigzkows.
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Z Pracowniczego Programu Emerytalnego ankaorzystad pracownicy ENEA S.A. po roku pracy niezaiée
od rodzaju umowy o prac
Pracownicy przyspuja do Pracowniczego Programu Emerytalnego na warinékaslonych ponkej:

- ubezpieczenie zawierasi formie ubezpieczenia grupowegoayaie z ochron ubezpieczeniow

- poziom sktadki podstawowej ustala 8 wysokdci 7% wynagrodzenia uczestnika,

- 90% skiadki podstawowej przeznaczarsa skltadk inwestycyjm a 10% na ochranubezpieczeniow

D. Patnosé w formie akcji wtasnych
Pfatngci w formie akcji odnosg sig do transakcji rozliczanych w instrumentach kapitgich lub ich
ekwiwalencie, w ktérych Grupa w zamian za wtasnstriimenty kapitatowe (akcje) lub ich ekwiwalent

otrzymuje ustugi {wiadczenie pracy przez pracownikéw).

Grupa ujmuje ustugi otrzymane w ramach transakejinesci w formie akcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych oraz odpowiadgjy im wzrost w kapitale wkasnym w momencie, gdygtnuje te ustugi. Jeli
ustugi otrzymane w ramach transakcji ptation formie akcji nie kwalifikuj sic do ugcia jako aktywa,
Grupa ujmuje je jako koszt.

Wysokas¢ kosztu ocenia sina podstawie warfoi godziwej i dokonuje gi wyceny na dzig przyznania
instrumentéw. Z uwagi na fakte wartgci godziwejswiadczeé pracownikéw nie da sibezpdrednio ocer,

ich wartg¢ ustala si w oparciu o wart& godziwg przyznanych instrumentéw kapitatowych.

W transakcjach ptatdoi w formie akcji rozliczanych wrodkach pieniznych Grupa wycenia zobosgzanie
w wartasci godziwej na kady dzien sprawozdaweczy, jak i na daigozliczenia a ewentualne zmiany wado

ujmuje w rachunku zyskow i strat danego okresu.

3.21. Rezerwy

Rezerwy tworzoneas gdy na spoétkach Grupyaziy obecny obowazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzé przeszitych i prawdopodobne jeste wypetnienie tego obowiku spowoduje
koniecznd¢ wyptywu $rodkéw zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne oraz moa dokona
wiarygodnego szacunku kwoty tego obaxkiu.

Kwota, na ktog tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziejdeday szacunek nakladow nieainych do

wypelnienia obecnego oboyziku na dzié bilansowy.

3.22. Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedy ujmuje sé w wartaci godziwej zaptaty otrzymanej lub nalej, po pomniejszeniu

o podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedga energii i ustug dystrybucyjnych ujmujegsiv momencie dostawy energii lub ustug
przesylu do odbiorcy.
Dla celow ustalenia wielkgi przychodow za okres powaizy daf ostatniego fakturowania a datilansova

dokonywany jest szacunek przychodéw, ktéry wykaaywgest w bilansie w pozycji natecsci z tytutu
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dostaw i ustug oraz pozostate.

Przychody ze sprzeda towardéw i materiatdbw ujmuje &i gdy jednostka przekazata znaoz ryzyko
i korzysci wynikajace z wihasnéci towardéw i materialdbw oraz istnieje prawdopoddisig/o uzyskania

korzysci ekonomicznych z tytutu transakcji.

Przychody z tytulu najmu nieruchosud inwestycyjnych ujmowaneasw rachunku zyskéw i strat metpd

liniowa przez okres trwania umowy.

Przychody z tytutu odsetek ujmowargersemoriatlowo przy zastosowaniu efektywnej stopycpraowe;j, jéli

ich uzyskanie nie jestatpliwe.

Przychody z tytutu dywidend ujmujegsiv momencie nabycia prawa do otrzymania pt&tno

3.23. Dotacje

Grupa otrzymuje nieodptatnie od jednostek samthrzerytorialnego oraz innych podmiotéwodki trwate
infrastruktury energetycznej. Takie transakcje, 3012.2009 r. rozpoznawane byly zgodnie z MSR 20
Dotacje radowe, tj. wykazywane jako rzeczowe aktywa trwalégghawartg¢ ujmowana jest w bilansie jako
przychody przyszltych okreséw, rozliczane w czasée dobro przychodéw w rachunku zyskow i strat
proporcjonalnie do naliczanych kosztéw amortyzadi otrzymanychsrodkéw trwatych. Od 01.01.2010r.
zgodnie z KIMSF 18 dotacje i inrseodki trwate otrzymane nieodptatnie ujmowanens100% bezpgrednio

w przychody.

3.24. Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych powsich w zwizku z przedterminowym rozwigzaniem

umow diugoterminowych sprzeday mocy i energii elektrycznej (KDT)

Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych ujamang jako przychdd w rachunku zyskoéw i strat

w okresach, w ktérych ponoszongezsviazane z nimi koszty osierocone.

Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych ujamavg w wysokdci zaliczek nalenych za dany
okres obrotowy wykazanych w Zakniku nr 4 do Ustawy o zasadach pokrywania koszpbmstatych

u wytwércow w zwizku z przedterminowym rozaezaniem umoéw dtugoterminowych sprzegamocy

i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 2007 arggowanych o szacowanvysoka¢ korekty za dany okres.
Rozliczenie rekompensaty na pokrycie kosztéw osmmgch za dany rok jest dokonywane przez Prezesa

URE do 31 lipca kolejnego roku oraz do 31 siergmmastatnim roku obowkywania KDT.

3.25. Optaty przytaczeniowe

Przychody z optat przytzeniowych dla zadazakaczonych do 31.12.2009r ujmowang W rozliczeniach
migdzyokresowych przychodéw i rozliczang w czasie odpowiednio przez okres amortyzacji pczag,
ktéry wynosi wedtug aktualnych szacunkéw 35 lat.spfawozdaniu wg MSR optaty te ujmowanrgejako
zobowizania diugoterminowe. Na koniecZkkego okresu sprawozdawczego dokonujaeklasyfikacji optat

do 1 roku do zobowzah krotkoterminowych.
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Zaliczki z tytutu optat za przgtzenie, ktére wplygty do Spotki do 31.12.2009, a dla ktérych oddanie
przylacza do uytkowania nagipito po 01.01.2010r, ujmowaney sv 100% bezp@ednio w przychody,
zgodnie z KIMSF 18 wprowadzonym od dniu 1 styczr#i@10 roku przez Komitet Interpretacii

Miedzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej.

3.26. Wyptata dywidend

Ptatnag¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy (w tym akcjonayumniejszéciowych w przypadku dywidend
spoétek zalenych) ujmuje si jako zobowazanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresiektérym

nastpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Jedrid3tkminujacej.

3.27. Sprawozdawczé¢ dotyczca segmentdw dziatalnéei

Podstawowym wzorem sprawozdawéziostosowanym do segmentéw jest segment Zmayp. Segment
brarrowy to grupa aktywéw i zobowzan zaangaowana w dostarczanie produktéw i ustug, ktore pgefie
ryzykom i zwrotom z poniesionych naktadéw inwesfpggh innym nk pozostate segmenty brawe.
W Grupie Kapitatowej wyodibnia s¢ cztery segmenty braawe:

- obrot — sprzedafinalnemu odbiorcy energii elektrycznej,

- dystrybucja — ustugi przesytu energii elektrygzne

- wytwarzanie — wytwarzanie energii elektrycznej,

- dziatalng¢ pozostata.

Grupa dziata w jednymrodowisku gospodarczym — na terenie Polski, wazisi z tym nie wydziela
segmentow geograficznych.

3.28. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy

Aktywa trwate przeznaczone do zbycigts aktywa spetniage nasipujace kryteria:

ich warté¢ bilansowa zostanie odzyskana przez transakcjedgsg a nie przez dalsze wykorzystanie;

- Zarad Spotki ziayt deklaracg sprzeday i zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego
nabywcy;

- aktywa g dostpne do natychmiastowej sprzeglav obecnym stanie;

- transakcja sprzeda jest wysoce prawdopodobna i #ma g bedzie rozlicz¢ w ciagu 12 miesjcy od
podjccia decyzji;

- cena sprzedy jest racjonalna w stosunku do hieej wartgci godziwej;

- istnieje mate prawdopodolitwo wprowadzenia zmian do planu zbycia tych akiywo

W przypadku spetnienia kryteriow po dacie bilanspmie dokonuje s zmiany klasyfikacji aktywa na koniec
roku obrotowego poprzedagpgo zdarzenie. Zmiana klasyfikacji zostaje odzeigeiona w tym okresie
sprawozdawczym, kiedy kryteria zostaly spetnione.clivila przeznaczenia danego aktywa do zbycia
nastpuje zaprzestanie naliczania amortyzacji.

Aktywa przeznaczone do zbycia wycenia wedlug nzszej z dwdch wartei: wartdici bilansowej netto lub

wartcsci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegla
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3.29. Stanowisko odnénie stosowanych Mgdzynarodowych Standardéw SprawozdawcZgi Finansowej

Standardy i interpretacje zastosowane po raz piervay w roku 2011

Nastpujace zmiany do istnigtych standardéw opublikowanych przez Raiedzynarodowych Standardow
Rachunkowsci (RMSR) oraz zatwierdzone przez UE wchguzzycie w roku 2011:

* Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” — Uproszczenie
wymogow dotyczcych ujawni@ przez jednostki powzane z pastwem oraz doprecyzowanie definicji
jednostek powizanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010obofviazujace w odniesieniu do

okresow rocznych pogwszy od 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacp” - Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajcych sk 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwsZy- ograniczone zwolnienie jednostek
stosujcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacfirgwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 r. (ohawjacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych popraleekSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 r.
(MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 d&¢B4SF 13) ukierunkowane gtéwnie na
rozwiazywanie niezgodrii i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lw@eg011 r.
(obowiazujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczeah sé w dniu lub po ich dacie - 1 lipca
2010 . lub 1 stycznia 2011 r. - w zabesci od standardu/interpretaciji).

* Zmiany do KIMSF 14 \MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zatnosci” - przedptaty w ramach minimalnych
wymogow finansowania, zatwierdzone w UE w dniu f§&d 2010 r. (obowizujace w odniesieniu do

okres6w rocznych rozpoczynaych sé 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowjzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 r. (obazvjace w odniesieniu do okreséw

rocznych rozpoczynagych st 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie).

Wi/w standardy, interpretacje i zmiany do standaradevmiaty istotnego wptywu na dotychczas stosawan

polityke rachunkowéci Grupy.
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Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszczeie

weszly wzycie

Zatwierdzajc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowap& nie zastosowata ngstijacych
standardéw, zmian standard6w i interpretacji, ktbostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowamia

UE, ale ktére nie weszly jeszczezycie:

 Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywow
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listop@@d.1 r. (obowdzujacy w odniesieniu do okreséw

rocznych rozpoczynagych st 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzyéta mazliwosci wezeniejszego zastosowania poxggych standardéw, zmian
do standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéwpgrw/w standardy, interpretacje i zmiany do staddar
nie mialyby istotnego wptywu na skonsolidowane smzdanie finansowe, jeli zostalyby zastosowane
przez Grup na dzié bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyj e¢te przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nignig sic obecnie w znagzy sposob od regulacji prayych
przez Rad Miedzynarodowych Standardow Rachunkdwio RMSR), z wyjtkiem poniszych standardow,
zmian do standarddéw i interpretacji, ktére wedltgns na dzigé 10 kwietnia 2012 r. nie zostaly jeszcze

przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajcych sk 1 stycznia 2015 r. lub po tej dacie),

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe{obowhzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne” (obowihzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajcych sk 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangzowania w inne jednostki” (obowiazujacy w odniesieniu do

okres6w rocznych rozpoczynajch st 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie),

+ MSSF 13 ,Wycena wartdgci godziwe]” (obowihzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajcych sk 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe spwozdania finansowe” (obowhzujacy

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie),
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* MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w @nostkach stowarzyszonych oraz wspéine
przedsiewzigcia” (obowkzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczytygh st 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwsZy— Ciezka Hiperinflacja i usurkcie
sztywnych terminéw dla stosiych MSSF po raz pierwszy (obawujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow
i zobowihzah finansowych (obowazujacy w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczyoygh se

1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie

informacji” — obowhzkowa data wégia wzycie i przepisy przégiowe,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochodow (obowzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh se 1 lipca
2012 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”- Podatek odroczony: realizacja aktywéw (olmanjacy

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie),

«  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze’— poprawki do rachunkowoi swiadcze po okresie
zatrudnienia (obowgzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczyoygh st 1 stycznia 2013 .

lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacf” — kompensowanie aktywéw i zobazan
finansowych (obowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczytygh sé 1 stycznia 2014 r.

lub po tej dacie),

» Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwani odpaddéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowiazujaca w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczaygh sé 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie).

Grupa jest w trakcie analizy wptywu w/w standard@werpretacji i zmian do standardéw na skonsolidogv

sprawozdanie finansowe.

Jednoczénie nadal poza regulacjami przgymi przez UE pozostaje rachunko$§ozabezpiecze portfela

aktywow i zobowizan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzdo stosowania w UE.
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Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowmabezpiecze portfela aktywow lub zobowrzaa
finansowych wedlugMSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansoweelijezostaltyby przyjte do stosowania na daie

bilansowy.

4. Wazne oszacowania i zalgenia

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegmnig z MSSF UE wymaga od Zadu
przyjecia pewnych zatgen i dokonania szacunkéw, ktére wplywaja przygte zasady rachunkowoi oraz na
wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finargoworaz w notach do tego sprawozdania
finansowego. Zatzenia i szacunki opartea 1a najlepszej wiedzy Zaydu na temat biecych i przysztych

zdarzé i dziatah. Rzeczywiste wyniki mogsie jednak ré@ni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary, w ktérych szacunki Zdw may istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe to:

= swiadczenia pracownicze w trakcie i po okresie zdtmienia— przykto wycer rezerw nawiadczenia
pracownicze spounzizory poprzez okréenie salda pocitkowego zobowjzan na dzié bilansowy z
tytutu przewidywanych przysztych wyptdtviadczei, obliczora w sposéb aktuarialny; zmiana stopy
dyskontowej oraz zmiana tempa diugookresowego wzragnagrodzé majp wptyw na doktadné&
dokonanego szacunku (nota 0 ),

= odpisy aktualizugce nalgnosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatewysokdé odpisu stanowi
roznica pomedzy wartdcia bilansows, a wartdcia biezaca szacowanych przysztych przeptywow
pienigznych, zdyskontowanej wedtug efektywnej stopy procerj;, zmiana wartei szacowanych
przysztych przeptywéw pieatnych spowoduje zmian oszacowania wielkei odpiséw
aktualizupcych naleénaosci (nota 14),

» niezafakturowane przychody ze sprzégana koniec okresu obrotowege oszacowanie wielkoi
sprzeday energii nierozliczonej odbywaeshna podstawie szacowanegozytia energii elektrycznej
w okresie od dnia ostatniego odczytu rozliczenioweg kaica okresu obrotowego (nota 14),

= okresy ekonomicznej gyteczndci — szacowanie obejmuje pozostaty okregtkowania srodkow
trwalych na podstawie aktualnej wiedzy dotas przewidywanego okresu korzystania z danego
srodka trwatego; podlega okresowej weryfikacji z gWgnieniem obowizujacych przepiséw
prawnych (nota 7),

= odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruch@me szacowanie obejmuje potencialn
wyplate odszkodowa za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu i czynszarghwnego i dokonywane
jest przez stby techniczne Grupy w oparciu o indywidualne anatizszczé (nota 32, 49.5),

= rezerwa na rekultywaej srodowiska- Elektrownia "Kozienice" S.A. po zapeieniu laamkngciu
sktadowiskazuzla i popiolu ma obowizek dokonania rekultywacji terenu. Ze wahl na fakt, 4
spotka posiada de, niezapetnione obszary sktadowiska przewidywamynin rekultywacji kdzie
miat miejsce w 2060 r. Przyszie oszacowane kosagtyltywacji skladowiska zostaty zdyskontowane
do wartdci biezacej na dzié@ 31 grudnia 2011 r. przyzyciu stopy dyskontowej w wysokoi 5,87 %
(nota 32),

= rezerwa na koszty wydania lub skladowania mieszapkpiotowozuzlowej - w procesie spalania
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wegla Elektrownia "Kozienice" S.A. uzyskuje dwa rofzaodpadoéw: popiét oraz mieszank
popiotowozuzlowa. W zwiazku z faktem, 2 spotka ponosi koszt wydania mieszanki, spotka ryor
odpowiedni rezervg. Przyszie oszacowane koszty wydania lub skltadcavamieszanki popiotowo-
zuzlowe] zostaly zdyskontowane do waito biezacej na dzié 31 grudnia 2011 r. przyzyciu stopy
dyskontowej w wysokéi 5,87 % (nota 32),

rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconygtowstatych w zwizku z przedterminowym
rozwiazaniem uméw dtugoterminowych sprzeganocy i energii elektrycznej (KDT) — Grupa ujmuje
rekompensaty w wysokoi zaliczek nalenych za dany okres skorygowanych o szacawaysokacé
korekty, ktéra kdzie obliczona przez Prezesa URE, ktéra zzaled wielu czynnikéw, w tym
w szczegOlnéci od wyniku dziatalnéci wytwdrcy, wolumenu sprzedg energii orazsrednich cen

rynkowych energii elektrycznej (nota 44).

5. Skiad Grupy Kapitalowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.
. o w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie
Lp | Nazwa i adres spofki . .
gloséw w % gtoséw w %
31.12.2011 31.12.2010

ENERGOMIAR Sp. z 0.0.

L Poznai, ul Strzeszjska 58 100 100
BHU S.A.

2. Poznai, ul. Strzesziska 58 92,62 91,47
ENEA Centrum S.A.

3. Poznai, ul. Gérecka 1 100 100

4 Hotel ,EDISON Sp._z 0.0. 100 100
Baranowo k/Poznania
Energetyka Pozmaka Zaktad Transportu Sp. z o.0.

5 Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
Energetyka Pozriaka Przedgbiorstwo Ustug Energetycznych

6. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

7. Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 99,92 99,92
ENEOS Sp. z o.0.

8. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
ENTUR Sp. z 0.0.

9. Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7 100 100
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe

10. | ENERGETYK Sp. z o0.0. 99,94 99,94
Inowroctaw, ul. Wilkdskiego 2
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

11. Samoaizek, 86-010 Koronowo 100 100
Przedsgtbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.

12-1 Oborniki, ul. Wybudowanie 56 91,02 87,99
JTSERWIS” Sp. z 0.0.

13. Zielona Gora, ul. Zacisze 28 100 100
LAuto — Styl” Sp. z 0.0.

14. Zielona Gora, ul. Zacisze 15 100 100
FINEA Sp. z 0.0. w likwidacji

15. Poznai, ul.Warszawska 43 ) 100
ENEA Operator Sp. z 0.0.

16. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
Elektrownia ,Kozienice” S.A.

17. Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0.

18. 64-920 Pita, ul. Kaczorska 20 65,03 64,064

19 Kozienice Il Sp. z o.0. i 100

" | Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1
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Elektrocieptownia Biatystok S.A.

20. Biatystok, ul. Gen. Andersa 3 99,94 30,36
DOBITT Energia Sp. z o.0.

21| Gorzestaw 8, 56-420 Bierutdw 100 .

29 Annacond Enterprises Sp. z 0.0. 61 }

Warszawa, ul. Jana lll Sobieskiego 1/4

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowyélerdzi Wirowanych
23. | WIRBET S.A. 49 49
Ostrow WIkp., ul. Chtapowskiego 51

Przedsgbiorstwo Energetyki Cieplnej $remie S.A.
Srem, ul. Staszica 6

ELKO Trading Sp. z o.0.
Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1

Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrum Spotka Akcyj@potka
26. | Komandytowa wx
Samocaizek 92, 86-010 Koronowo

27 ,,Ecebe’i Sp.z 0.0. kk
" | Augustéw, ul. Wojciech 8

24, 41,65

25.

Energo-Invest-Broker S.A.
Torun, ul. Xczmienna 21

_kkkk

28.

*100% udziatéw w spétce ELKO Trading Sp. z o.0.eagldo Elektrowni ,Kozienice” S.A.

** na dziea 31 grudnia 2011 r. 99% ogotu praw i obaekow w spétce Elektrownie Wiatrowe — ENEA
Centrum Spoétka Akcyjna Spétka Komandytowa nale do spétki Elektrownie Wodne Sp. z 0.0., a 1% do
spétki ENEA Centrum S.A.

***100% udzialdéw w spoice Ecebe naledo Elektrocieptowni Biatystok S.A.

****spotka stowarzyszona Elektrowni Kozienice S.A.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

W dniu 27 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgrdremie BHU S.A. podjo Uchwak w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki do kwoty 16 37Ays. zt o kwog 2 072 tys. zh., poprzez emisj
20 720 akcji serii K, w drodze subskrypcji prywgtridowo utworzone akcje w kapitale zaktadowym spétk
objeta ENEA S.A. i pokryta je w cakei wkltadem niepienrizny (aportem).

W dniu 21 stycznia 2011 r. podwszony kapitat zakladowy BHU S.A. zostat zarejesainww KRS.

W dniu 30 grudnia 2010 r. odbylogsNadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw, na ktoryndvpgrszono
kapitat zaktadowy MEC Pita Sp. z 0.0. 0 kwat73 tys. zt. do kwoty 28 689 tys. zt. poprzez utremie 773
udzialdw o wartéci nominalnej 1 000 zt. kaly. Nowo utworzone udzialty w kapitale zakladowymetd
ENEA S.A. i pokryta je w cakzi wkltadem niepienriznym (aportem).

W dniu 24 lutego 2011 r. podwszony kapitat zakladowy MEC Pita Sp. z 0.0. zogtakjestrowany w KRS.

Dnia 27 stycznia 2011 r. ukazatog Stbwieszczenie o Przetargu Ustnym (licytacji) nazeda akcji w
kapitale zaktadowym spotki Przedsiorstwo Energetyki Cieplnej Wremie S.A. Przedmiotem sprzegtawv
ramach przetargu byto 6 860 akcji zwyktych imienmyRrzedsibiorstwa Energetyki Cieplnej Wremie S.A,
0 wartagci nominalnej 1 000 zt. kala i hcznej wartdci 6 860 tys. zt., stanowgych kcznie 41,65 procent
udzialdw w kapitale zaktadowym spéiki.aézna warté¢ rynkowa akcji spétki — odpowiadgja cenie

wywotawczej — wynosita 9 611 820,40 zi. i zostalaelona na podstawie wyceny spatdzonej wedtug
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stanu na dzie 30 czerwca 2010 r. W wyznaczonym termizelen z oferentow nie dokonat wptaty wadium,
przez co przetarg odbylesbez wytonienia nabywcy, a akcje pozostaty w pamsididl ENEA S.A. W dniu 21
lutego 2011r. wptygto do ENEA S.A pismo, w ktérym Centrozap S.A. (sdi@iel 51% akcji PEGrem S.A.)
zadeklarowat wal nabycia przedmiotowego pakietu akcji, jednak zeledu na procedury korporacyjne
dopiero po 16 maja 2011r., jednofzie Centrozap S.A. zaakceptowat poziom ceny wywokmjvogtoszonej
w obwieszczeniu przetargowym.

Dnia 26 maja 2011 r. zostata zawarta umowa przegwatsprzedey akcji, w ktérej Spotki zobowzaly sk

do zawarcia Umowy Przyrzeczonej do dnia 14 lipcd120. Dnia 13 lipca 2011 r. zostata zawarta

przyrzeczona umowa sprzegfeakcji — Umowa Przyrzeczona.

W dniu 07 lutego 2011 r. zarejestrowano w KRS padhagnie kapitatu zakladowego spétki Elektrownie
Wodne Sp. z 0.0., 0 kwo®6 000 tys. zt., to jest do kwoty 239 841 tysVikzystkie nowoutworzone udziaty
w kapitale zakladowym Spoiki zostaty etg przez dotychczasowego wspdélnika — ENEA S.A. krpe w
caldsci wktadem niepieriznym (aportem) w postaci zorganizowanegstz przedstbiorstwa ENEA S.A.
dziatapcego pod firm: ENEA S.A. Oddziat Elektrownia Biogazowa Liszkowo.

W dniu 15 lutego 2011 r. odbytogsNadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw, na ktéryndvpgrszono
kapitat zaktadowy spétki Hotel EDISON Sp. z o.okwote 35 tys. zt., tj. do kwoty 21 271,5 tys. zt. pomze
utworzenie nowych 70 udzialdw o wastd nominalnej 500 zt kady. Udzialy w podwyszonym kapitale
zakladowym spotki Hotel EDISON Sp. z 0.0. zogtam catdici objete przez dotychczasowego jedynego
wspoélnika - spéls ENEA S.A. i pokryte w cakxi wktadem pieniznym. Rejestracja podwgzenia kapitatu
zaktadowego w KRS nagtita w dniu 28 lipca 2011 r.

W dniu 30 marca 2011 r. naptto zarejestrowanie pgtzenia spotek Elektrowni ,Kozienice” S.A. (Spotka
Przejmujca) z Kozienice Il Sp. z 0.0. (Spotka Przejmowapaprzez przeniesienie catego gilj Spotki
Przejmowanej na Spdak Przejmujca, z jednoczesnym podugzeniem kapitalu zaktadowego Spoiki
Przejmujcej, poprzez emigjakcji skierowan do ENEA S.A. Kapitat zaktadowy Elektrowni ,Kozie@”
S.A. wskutek palczenia spétek zostat podwszony o kwat 12 482 tys. zt. do kwoty 462 482 tys. zi., w
drodze emisji 1 248 244 akcji zwyktych na okazigisérii B, o wartéci 10 zt. kada.

Celem podczenia jest wykorzystanie wieloletniego sdéadczenia oraz potencjatu, jakim dysponuje
Elektrownia ,Kozienice” w zakresie zajdzania majtkiem wytwérczym i prowadzenie inwestycji w nowe

moce wytworcze.

W dniu 30 marca 2011 r. Grupa nabyta 100% ogotwprabowiazkéw w spoétce ZU-AN Sp. z 0.0. sp.k. za
kwote taczm 28.383 tys. zt. (28.117 tys. zt zaptacita spotkekEownie Wodne Sp. z 0.0. a 266 tys. zt. spdika
Energetyka Pozmaka Biuro Ustug Technicznych S.A.). Nabyta spoikdazyonata nazw Elektrownie
Wiatrowe — Energetyka Poafeka Biuro Ustug Technicznych Spoétka Akcyjna Spékamandytowa. W
zwiazku ze zmian nazwy komplementariusza spotki zmianie ulegta reazma now, w brzmieniu
Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrum Spoétka Akcyjrigpotka Komandytowa. 99% ogo6tu praw i
obowiazkow nalegato do spotki Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. (komaadysz spoétki), a 1% do spotki ENEA
Centrum S.A. (komplementariusz spoiki).

W dniu 17 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadz&spolnikow podjto uchwat w sprawie palczenia
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spoitki Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. ze spoldektrownie Wiatrowe ENEA Centrum S.A. Sp. k.,a&e
0 podwyszeniu kapitatu zakladowego spétki Elektrownie We@p. z 0.0. 0 8,5 tys. z. W dniu 2 stycznia
2012 r. podwyszony kapitat zaktadowy zostat zarejestrowany w KRS

W dniu 11 maja 2011 r. ENEA S.A. zakupita 100% attav sp6tki DOBITT Energia Sp. z 0.0. za ke@&
350 tys. zt., jednocZeie podwyiszony zostat kapitat zaktadowy o kwd 075 tys. zt. do kwoty 9 175 tys. zi.
Rejestracja w KRS podwgzonego kapitatu zaktadowego Spétki npsa w dniu 22 sierpnia 2011 r.

W dniu 1 czerwca 2011 r. ENEA S.A. nabyla 1 283 21tk akcji spotki Elektrocieptownia Biatystok S.A
o wartgci nominalnej 10 zt za jedrakcg, za kwot 347 751 tys. zt.

W dniu 8 czerwca 2011 r. odbylogesNadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikéw spotki FINBA. z o.0.
w likwidacji, na ktérym zatwierdzono podziat kwakwidacyjnych. W dniu 13 czerwca 2011 r. zostabohoy
wniosek do KRS o wyketenie podmiotu. W dniu 20 lipca 2011 r. spétka REirgp. z o0.0. w likwidacji w

efekcie zakaczonego procesu likwidacji ulegta rozwaniu i zostata wykridona z KRS.

W dniach 27 maja oraz 6 i 8 czerwca 2011 r. ENEA. SZakupita 304 udzialy pracownicze spoiki
.Przedsgbiorstwo Energetyki Cieplnej” Sp. z 0.0. z siedzit Obornikach zaatzna kwog 387, 6 tys. zi.

W miesicu grudniu 2011 r. ENEA S.A. nabyta kolejne 10 iafwv pracowniczych w ramach odkupienia
pierwszej transzy udziatéw pracowniczych zaplanaganna rok 2011 za kwel2,7 tys. zi.

W dniu 29.12.2010 r. NWZ spotki Energo-Invest-Brol&A. podgto : Uchwak Nr 1 w sprawie wyrzenia
zgody na nabycie przez Spéto5,625% akcji EIB S.A. nalacych do PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. w celu ich umorzenia, Uchwigl 2 w sprawie obaenia kapitatu zakladowego Spotki
w zwigzku z umorzeniem akcji wkasnych Spotki nabytych elucich umorzenia, UchwaiNr 3 w sprawie
umorzenia przez Spaikakcji wkasnych nabytych w celu umorzenia.

W dniu 28.04.2011 r. 48l Rejonowy w Toruniu VII Wydzial Gospodarczy KRS daf postanowienie o
rejestracji obnienia kapitatu zakladowego z 500 tys. zt do 2219 zy w zwizku z umorzeniem 1780 akcji
nalezacych uprzednio do PGE Gornictwo i Energetyka Konsj@malna S.A. Liczba akcji EIB S.A. po
umorzeniu to 1 420. W wyniku powszego zmienit giudziat Elektrowni ,Kozienice” S.A. w kapitale St

z 12.5% na 28,17%.

W mysl MSR 28 pkt 23, nadwike udziatu w wartéci godziwej aktywow netto nad cemabycia w kwocie 2
908 tys. zt rozpoznano w niniejszym skonsolidoyvarsprawozdaniu finansowym jako przychod okresu, w

ktérym spotka EIB stata sjednostly stowarzyszomwycenior, metody, praw wiasnéci.

W dniu 26 lipca 2011r. Nadzwyczajne Zgromadzenig@¥iskéw EP PUE ENERGOBUD Leszno Sp. z 0.0.
podjeto Uchwak w sprawie podwsiszenia kapitatu zakladowego sp6itki z 7 634 tys.azkwot 1 151 tys. zt.,
do 8 785 tys. zt., w zamian za wkilad niepigny. Obgcie udziatow przez ENEA S.A. w podwgzonym
kapitale zaktadowym EP PUE ENERGOBUD Leszno Sp..@ oraz przeniesienie prawaytkowania
wieczystego nieruchondoi dotyczicego aportu nagbito w dniu 03 sierpnia 2011 r. W dniu 15 win@a 2011

r. podwyzszony kapitat zakladowy zostat zarejestrowany w KRS
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W dniu 22 sierpnia 2011 r. ENEA S.A. nabyta 21 2@&iatéw w spotce ,Annacond Enterprises” Sp. z o.0.
z siedzilh w Warszawie, o wartgi nominalnej 500 zt./udziat, stanaglych 61 % kapitatu zakladowego

spotki.

W dniu 12.09.2011r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsg6lw ENEOS Sp. z o0.0. padp Uchwak w
sprawie podwyszenia kapitatu zaktadowego spotki z 20 189 tys.azkwot 11 900 tys. zt., do 32 089,5 tys.
zt, w zamian za wkiad niepieginy (aport) w postaci zorganizowanegéa przedsgbiorstwa, w rozumieniu
art. 551 kodeksu cywilnego, pod nagzwOswietlenie uliczne Miasta Poznania”. W dniu 13 wérda 2011 r.
miato miejsce olgcie udzialtdw w podwiszonym kapitale zakladowym ENEOS Sp. z 0.0. praeEA SA
oraz przeniesienie zorganizowanegstz przedstbiorstwa w rozumieniu art. 551 k.c z ENEA S.A. do
ENEOS Sp. z 0.0. W dniu 13 fmiziernika 2011 nagpita rejestracja podwpzonego kapitatu zaktadowego
ENEOS Sp. z 0.0. w KRS.

W dniu 20 wrzénia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BHUm®Ajeto Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 16 37ysl zt.; o kwot 165,6 tys. zt. poprzez emisj
1 656 akcji serii L o wartei nominalnej 100,00 zi, to jest do kwoty 16 54®%. zt., w zamian za wkiad
niepientzny w postaci prawa aytkowania wieczystego nieruchokm o facznej wartdci 165,6 tys. zi., z
pozbawieniem w cafgi prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 20 wrzénia 2011r. BHU SA skierowata do ENEA SA ofedbjecia akcji serii L.

W dniu 04 padziernika 2011r. ENEA SA przsla ofert objecia akcji serii L BHU SA,

Umowa przeniesienia prawazyikowania wieczystego nieruchodm gruntowej miata miejsce 3 listopada
2011 r. W dniu 16 listopada 2011 r. podisgony kapitat zakladowy zostat zarejestrowany w KRS

W zwiazku ze zmiaa profilu prowadzonej dziataldei przez spotg Energetyka Pozmaka Biuro Ustug
Technicznych S.A. i rozpogziem swiadczenia ustug w obszarze obstugi klientow ENERZnianie ulegta

réwniez nazwa spotki na noay w brzmieniu: ENEA Centrum S.A.
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6. Informacje dotyczace segmentéw dziatalréci

Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmentyAman
Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 gaudf11 r. przedstawi@apie nastpujaco:

Przychody ze sprze#anetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty og6tem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiu)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcow mniejs@tiowych

Wszystkie
Obrét Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
3834195 2 640 730 3 007 860 206 164 9 688 949
235 041 - 159 821 594 046 (988 908) -
4 069 236 2 640 730 3167 681 800 210 (988 908) 9 688 949
(3910 278) (2314732) (2697 489) (753 325) 954 538 (8 721 286)
158 958 325998 470192 46 885 (34 370) 967 663
(123 439)
844 224
(46 887)
184 070
1438
4529
(194 853)
792 521
(771)
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Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 gau8f10 r. przedstawi@apie nastpujaco:

Przychody ze sprze#anetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty og6tem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiu)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcow mniejs@tiowych

Wszystkie
Obroét Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
4021 458 2527923 1024 432 263 062 7 836 875
332399 1504 517 507 843 (2 344 759) -
4 353 857 2527923 2528 949 770 905 (2 344 759) 7 836 875
(4 144 574) (2 264 396) (2 215 331) (729 501) 2329236 (7 024 566)
209 283 263 527 313618 41 404 (15 523) 812 309
(100 345)
711 964
(41 003)
140 493
774
988
(173 835)
639 381
119
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Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmentyAmar (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentow na d4ig1 grudnia 2011 r. oraz za okres 12 mi@gkonczacy sk tego dnia przedstawiggic nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Razem

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym naleénasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
RAZEM: AKTYWA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zob@ania

RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne nérodki trwatle i wartéci niematerialne

Naktady inwestycyjne nérodki trwale i wartéci niematerialne wyiczone
Z segmentacji

Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji

Odpisy aktualizujce naléncsci na dzié 31.12.2011

Wszystkie
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie pozostate  Wytaczenia Razem
segmenty
6 223 5266 063 3263745 306 425 (137 710) 8 704 746
514 223 374 233 109 740 219 529 (175 216) 1042 509
520 446 5 640 296 3373485 525 954 (312 926) 9 747 255
3952 639
372125
9 847
13 699 894
234 241 504 552 368 627 177 148 (175 216) 1109 352
12 590 542
92 899
13 699 894
- 774 838 447 787 80471 (39 721) 1263375
32196
703 352 663 325173 29 898 (3 186) 705 251
6 340
81193 6 275 74 561 6 202 - 168 231
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Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmentyAmar (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentow na d4ig1 grudnia 2010 r. oraz za okres 12 mi@gkonczacy sk tego dnia przedstawiggic nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Razem:

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym naleénasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

RAZEM: AKTYWA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia

Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobzaviia
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne

Naktady inwestycyjne nérodki trwale i wartéci niematerialne wyiczone
Z segmentaciji

Amortyzacja
Amortyzacja wyhczona z segmentacji
Odpisy aktualizujce nalenosci na dzié 31.12.2010

Wszystkie
Obroét Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
18 746 4862 914 2874 885 350 681 (93 663) 8 013 563
463 869 332995 241 263 201 648 (327 554) 912 221
482 615 5195 909 3116 148 552 329 (421 217) 8925784
39100921
295 087
10 407
12 836 705
359 389 434 131 314518 154 808 (327 554) 935 292
11901 413
82 515
12 836 705
- 506 275 420513 76 984 (27 734) 976 038
66 206
610 360 890 252 311 34010 (3132) 644 689
7983
81578 12 271 55 840 5908 - 155 597
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Przychody segmentuasprzychodami ogganymi ze sprzeds zewretrznym klientom oraz transakcji
z innymi segmentami, ktore dagic bezpdrednio przyporadkowa do danego segmentu wraz z odpowigdni

czescia przychoddw Grupy, jakw oparciu o racjonalne przestanki fna przypisé do tego segmentu.

W 2011 r. i w 2010 rzaden pojedynczy klient nie odpowiadat zge®j niz 10% przychodéw ze sprzegdaw

jakimkolwiek z segmentéw dziataléa.

Koszty segmentuaskosztami skltadapymi sk z kosztéw sprzedst zewretrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w relm&rupy, ktére wynikaj z dziatalnéci operacyjnej
danego segmentu i dagic bezpdrednio przyporadkowa do tego segmentu wraz z odpowiednigscia

kosztéw Grupy, ktére w oparciu o racjonalne przastanozna przypiséd do danego segmentu.

W transakcjach mdzysegmentowych stosowargeceny rynkowe, zapewnigje poszczegélnym jednostkom
uzyskanie maty witasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \Akresie obrotu energi
i $wiadczenia ustug przesylowych obawtija ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj. ustaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetycznaraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupehiajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Grupa dziata w jednynmgrodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazWi z tym nie wydziela

segmentow geograficznych.
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7. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na 01.01.2011

Wartai¢ brutto
Umorzenie

Odpis aktualizujcy
Wartos¢ ksiggowa netto

Urzadzenia

Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2011
Przeniesienia

Nabycie

Zbycie (wartd¢ pocatkowa)

Zbycie (umorzenie)

Amortyzacja

Odpis aktualizujcy

Rozliczenie nabycia spotek zatgich (wartdé¢
poczitkowa)

Rozliczenie nabycia spoétek zatg/ch (umorzenie)
Przeniesienie do aktywow przznaczonych do sprzec
(wartas¢ brutto)

Przeniesienie do aktyw6w przznaczonych do sprzec
(umorzenie)

Likwidacje (warté¢ pocztkowa)

Likwidacje (umorzenie)

Pozostate (wartd pocatkowa)

Pozostate (umorzenie)

Stan na 31.12.2011

Wartas¢ brutto

Umorzenie

Odpis aktualizujcy

Warto$¢ ksiggowa netto

G Budynki i . . Srodki Inne srodki Srodki trwale ]
runty budowle techniczne | transportu trwate w budowie Ogélem
p
maszyny
35 846 6 939 699 4503 480 135 475 396 037 637 047 12 647 584
- (2 375 681) (1647 202) (55 289) (254 926) 937 (4332 161)
- (410) (379) (22) (20) (5942) (6 773)
35 846 4 563 608 2 855 899 80 164 141 091 632 042 8 308 650
80 220537 322 146 963 2601 (562 995) (16 668)
4 887 494 811 259 669 22542 35616 260 542 1078 067
(117) (2373) (6 091) (4 384) (773) - (13 738)
- 1108 2243 3438 571 - 7 360
- (322 374) (307 804) (10 053) (22 859) - (663 090)
(103) (5 345) 564 Q) 3 (772) (5 654)
4 331 113 168 279 545 300 784 20785 418 913
- (5681) 79 (55) (79) - (5736)
(1 803) (15 589) (705) (32) (655) - (18 784)
- 5170 618 23 645 - 6 456
(617) (40 444) (16 923) (865) (4 463) (5) (63 317)
- 20 585 13 450 753 3713 - 38501
- 6 153 17 399 869 803 (19 136) 6 088
- 1686 83 172) (274) (1 500) a77)
44 410 7 731 551 5 359 225 154 900 430 605 336 238 14 038 145
- (2 680 357) (1939 151) (61 378) (273 854) (563) (4 948 847)
(103) (5 755) 185 (23) a7 (6 714) (12 427)
44 307 5045 439 3420 259 93 499 156 734 328 961 9 076 871
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Stan na 01.01.2010
Wartai¢ brutto
Umorzenie

Odpis aktualizujcy
Wartos¢ ksiggowa netto

Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2010
Przeniesienia

Nabycie

Zbycie (wartd¢ pocatkowa)

Zbycie (umorzenie)

Amortyzacja

Odpis aktualizujcy

Rozlizenie nabycia spotek zate/ch (wartéé
poczitkowa)

Rozlizenie nabycia spotek zatg/ch (umorzenie)
Likwidacje (warté¢ pocztkowa)

Likwidacje (umorzenie)

Pozostate (wartgd pocztkowa)

Pozostate (umorzenie)

Stan na 31.12.2010

Wartas¢ brutto

Umorzenie

Odpis aktualizujcy

Warto$¢ ksiggowa netto

Urzadzenia

Grunty I?E)udynki i techniczne i Srodki Inne srodki Srodki trwate Ogélem
udowle transportu trwate w budowie
maszyny
33277 6 597 205 4307 300 117 319 378811 455 298 11 889 210
- (2 065 785) (1 457 910) (49 132) (238 983) - (3 811 810)
- (4 314) (4 815) (11) (69) (7 517) (16 726)
33277 4527 106 2844 575 68 176 139 759 447 781 8 060 674
- 38 245 109 953 742 2364 (164 774) (13 470)
3140 333010 193 560 20029 20 448 358 766 928 953
(521) (17 360) (23 562) (2 093) (1 322) (2393) (47 251)
- 740 10221 1704 1052 - 13717
- (324 807) (276 783) (8 366) (21 541) - (631 497)
- 3904 4436 (11) 49 1575 9 953
741 (2533) 22 (6) - (1 776)
@) (25 826) (82 613) (872) (3771) - (113 084)
- 11 992 76 504 223 3399 - 92 118
(48) 14 425 (1 158) 350 (493) (9 850) 3226
- 1438 3299 260 1153 937 7 087
35 846 6 939 699 4503 480 135 475 396 037 637 047 12 647 584
- (2375 681) (1 647 202) (55 289) (254 926) 937 (4 332 161)
- (410) (379) (22) (20) (5942) (6 773)
35 846 4 563 608 2 855 899 80 164 141 091 632 042 8 308 650

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywaatyich Grupy zostaty wykazane w nocie 15.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Ostatni test na utratwartaici rzeczowych aktywow trwatych zwdanych z dystrybugjGrupa dokonata na
dziea 31 grudnia 2008 r. W wyniku przeprowadzonego teséustwierdzono na dzie31 grudnia 2008 r.
utraty wartgci rzeczowych aktywéw trwatych zwdanych z dystrybugj

Na dziér 31 grudnia 2011 r. Grupa ENEA dokonata poréwnaveatcsci ksiggowej kapitatdw wiasnych do
ich wartgci rynkowej (kapitalizacja gietdowa). W zygku z tym dokonano analizy waéth rzeczowych

aktywow trwatych pod &em utraty wartéci. Grupa nie stwierdzita podstaw do rozpoznawastiaat

(tworzenia odpis6w) z tytutu utraty wastm analizowanych aktywéw na dzi€1 grudnia 2011 roku.

Leasing finansowy
Grupa jako leasingobiorcazywa na podstawie umowy leasingu finansowegoepagice rzeczowe aktywa

trwate:

31.12.2011 31.12.2010
Wartosé - Wartod¢ Wartosé _ Wartos¢
Umorzenie  bilansowa Umorzenie  bilansowa
poczatkowa netto poczatkowa netto

Urzadzenia techniczne i

maszyny 530 - 530 78 (78) -
Srodki transportu 8 795 (2 119) 6 676 5879 (1 239) 4 640
Pozostatgrodki trwate 92 2) 90 - - -
Razem 9417 (2121) 7 296 5957 (1317) 4 640
Grupa nie wysipuje jako strona finansaga w umowach leasingu finansowego.
8. Uzytkowanie wieczyste gruntow

31.12.2011 31.12.2010

Warto§¢ brutto na poczatek okresu 31235 29 623
Nabycie 963 3678
Rozliczenie nabycia spotek zaltgch 41 210 -
Przeniesienie do aktywow trwatych przeznaczonycbkmtaeday (1122) -
Zbycie (wartd¢ pocatkowa) (149) (2 063)
Likwidacja warté¢ pocatkowa 30 3)
Warto$¢ brutto na koniec okresu 72 167 31235
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu (2 027) (1533)
Zbycie (umorzenie) (271) 21
Rozliczenie nabycia spotek zaftgch (207) -
Likwidacja (umorzenie) - (4)
Umorzenie za okres (202) (511)
Warto§¢ umorzenia na koniec okresu (2 607) (2027)
Odpis aktualizujcy na pocatek okresu - -
Odpis aktualizujcy na koniec okresu (64) -
Warto$¢ netto na pocatek okresu 29 208 28 090
Warto$¢ netto na koniec okresu 69 496 29 208
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9. Wartosci niematerialne

2011

Stan na 01.01.2011
Warto ¢ brutto
Umorzenie

Odpis aktualizujcy
Warto$¢ netto

Zmiany w okresie 12 miesicy
do 31.12.2011

Przeniesienia

Nabycie

Zbycie (wartd¢ pocatkowa)
Zbycie (umorzenie)
Amortyzacja

Odpis aktualizujcy

Rozliczenie nabycia spoétek
zalenych (warté¢ pocatkowa)
Rozliczenie nabycia spotek
zaleznych (odpis
aktualizupcy/umorzenie)
Likwidacje (wartd¢
poczitkowa)

Likwidacje (umorzenie)
Pozostate (wartg pocztkowa)
Pozostate (umorzenie)

Stan na 31.12.2011

Warto ¢ brutto

Umorzenie

Odpis aktualizujcy

Warto$¢ ksiggowa netto

Koszty prac
rozwojowych

237
(213)

24

55

®

294
(221)

73

Warto$¢
firmy

19 736

(17 263)
2473

47 474

(17 263)
30 211

Oprogramowanie
komputerowe,
licencje,
koncesje, patenty

144 674
(110 571)
(109)
33994

14 017
27 401
(46)

27

(16 815)
(109)

3758

(208)

(151)
149
794
(55)

190 447
(127 473)
(218)

62 756

Prawa
do emisji
CcOo2

116 550
(8 806)

906
108 650

198 094

(4 494)

74 000

(28 778)

(182 608)

206 036
(42 078)

906
164 864

Relacje z
klientami

16 000

(1 120)

16 000
(1 120)

14 880

Umowy
zamiany
certyfikatow

3900

(1517)

3900
(1517)

2383

Umowy

na

dostawy
wegla

3520

(3 520)

3520

(3 520)
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(119 590)
(16 466)
145 141

14 072
217 504
(46)

27

(21 317)
(109)
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(35 143)
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796
(55)
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(16 575)
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2010

Stan na 01.01.2010
Wartas¢ brutto
Umorzenie

Odpis aktualizujcy
Wartai¢ netto

Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2010
Przeniesienia

Nabycie

Zbycie (warté¢ poczaitkowa)

Zbycie (umorzenie)

Amortyzacja

Odpis aktualizujcy

Rozlizenie nabycia spotek zate/ch (wartéé
poczitkowa)

Rozlizenie nabycia spotek zalg/ch (odpis
aktualizupcy/umorzenie)

Likwidacje (warté¢ pocztkowa)
Likwidacje (umorzenie)
Pozostate (wartgd pocztkowa)
Pozostate (umorzenie)

Stan na 31.12.2010

Wartags¢ brutto

Umorzenie

Odpis aktualizujcy

Wartas¢ ksiggowa netto

Oprogramowanie

Koszty prac Wartos¢ komputerowe, Prawa do .
rozwojowych firmy licencje, emisji CO2 Ogotem
koncesje, patenty
219 19 069 131 066 15 800 166 154
(210) - (97 131) (3 950) (101 291)
- (16 878) - - (16 878)
9 2191 33935 11 850 47 985
16 - 4186 - 4202
- 667 11761 100 750 113178
- (668) (2 202) - (2 870)
- - 385 - 385
(3) - (15 863) (906) (16 772)
- (385) (109) 906 412
- - 43 (3 950) (3907)
- - (100) - (100)
- - 1862 - 1862
2 668 (37) - 633
- - 133 - 133
237 19 736 144 674 116 550 281197
(213) - (110 571) (8 806) (119 590)
- (17 263) (109) 906 (16 466)
24 2473 33994 108 650 145 141

Na wartgciach niematerialnych i prawnych nie ustanowionloezpieczaé.

Najwigksz pozyck wsrdéd wartdci niematerialnych stanowiprawa do emisji C® Ich wartdé¢ bilansowa
na dzié 31 grudnia 2011 wynosi 164 864 tys. zt (na 31dgra 2010 r. 108 650 tys. zt)a®ne umarzane

wedtug faktycznego zycia.
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Ponizej znajduje s tabela pokazafa doktadniej ksztattowanieesivartasci firmy:

Warto$¢ brutto

Stan na pocatek okresu

Dodatkowe kwoty ujte z tytutu palczen jednostek gospodarczych zachadzh w cagu roku

Stan na dzie bilansowy

Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utragrigci

Stanna pocatek okresu

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartdci ujete w cagu roku

Stanna dziea bilansowy

Wartas¢ netto
Na pocatek okresu
Na koniec okresu

10. Nieruchomasci inwestycyjne

Warto§¢ brutto na poczatek okresu

Nabycie

Przeniesienie do/z rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie spotek zaimych

Warto$¢ brutto na koniec okresu

Warto$¢ umorzenia na pocatek okresu
Zbycie (umorzenie)

Umorzenie za okres

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu
Odpis aktualizujcy na pocatek okresu
Odpis aktualizujcy na koniec okresu

Warto$¢ netto na pocatek okresu
Warto$é netto na koniec okresu

Za okres Za rok
zakonczony  zakonczony
31.12.2011 31.12.2010

19736 19 069

27 738 667

47 474 19 736

(17 263) (16 878)

- (385)

(17 263) (17 263)

2473 2191

30211 2473

31.12.2011 31.12.2010

9984 6 736
28 81
17 904 3167
7 304 -
35220 9984
(907) (645)
163 -
(238) (262)
(982) (907)
(874) -
(2 019) (874)
8 203 6 091
32219 8 203

Wartas¢ godziwa nieruchomiei inwestycyjnych na 31 grudnia 2011 r. wyniosta623 tys. zt (na 31 grudnia
2010 r. 8203 tys. zl). Zostata ona ustalona w zeodhiezalenych wycen przeprowadzonych przez

niezalenych rzeczoznawcéw.

Na nieruchoméciach inwestycyjnych nie ustanowiono zabezpiécze
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01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010-31.12.2010

Przychody z nieruchomdci inwestycyjnych 870 704
Koszty operacyjne zwazane z nieruchoméciami inwestycyjnymi:

generujcymi przychody (338) (186)
nieuzytkowanymi (102) -
Koszty razem (440) (186)
11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoétkdrolowanych

31.12.2011 31.12.2010

Stan na pociek okresu 170 220 189 938
Udziat w zmianie stanu aktywow netto 7 309 702
Nabycie inwestycji 272 310 3000
Przeniesienie do aktywow trwatych przeznaczonycbkmiaeday (5 589) -
Rozliczenie nabycia spoétek zaig/ch (160 961) -
Odpis aktualizujcy - (7 959)
Amortyzacja nadwiki w wartasci godziwej aktywéw netto nad waktia

ksiegowa (4 435) (15 461)
Pozostate zmiany 2 659 -
Stan na dzie bilansowy 278 854 170 220

W listopadzie i grudniu 2011 r. ENEA S.A. dokonaptat zaliczek w wysokii 272 310 tys. zt na poczet

przeamsej
w spoice Windfarm Polska sp. z 0.0. z dnia 25 fiatta 2011 r. W roku 2010 Grupa dokonata nabycia

przysztych udziatdw, zgodnie z zapisami umowy sprzedg wszystkich udziatow
udziatow w jednostkach stowarzyszonych i wspétkoiotvanych na dczm kwote 3.000 tys. zi. Byly to
zaliczki wptacone celem zapewnienia wggndci w negocjacjach dotygzych nabycia udziatéw w farmach
wiatrowych od spotki Energetyka Wiatrowa Galicja. $po.0. W zamian spétka ta ustanowita zastaw na
udziatach 2 najbardziej zaawansowanych farm wiagobw Farmy Wiatrowej té&cut Sp. z 0.0. oraz Farmy

Wiatrowej G& Sp. z 0.0.

Na dziex 31.12.2010, w wyniku sprawdzenia przestanek i ma@adzenia testu na utealvartcsci udziatow
w elektrocieptowniach dmlacych spotkami stowarzyszonymi (Przeggorstwo Energetyki Cieplnej Wremie
S.A. oraz Elektrocieptownia Biatystok S.A.), Grupakonala odpisu aktualizigego warté¢ udziatdbw w
Przedstbiorstwie Energetyki Cieplnej Wremie S.A. na kwet7.959 tys. zt. zmniejszg warté¢ ksiegowa
udziatléw w tej spotce do 0 zt.

Dnia 13 lipca 2011 r. Grupa sprzedata wszystkiejsvakcje w spoitce Przedbiorstwo Energetyki Cieplnej
w Sremie S.A.

W dniu 1 czerwca 2011 r. ENEA S.A. nabyla 1 283 21tk akcji spotki Elektrocieptownia Biatystok S.A
o wartagci nominalnej 10 zt za jednakcg, za kwot 347 751 tys. zi. Spotka ta, dotychczagldza spoty

stowarzyszos, stata si spotlky zaleena ENEA S.A. Spowodowalo to zmniejszenie pozycji ,Estycje w
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jednostkach stowarzyszonych wyceniane mgfmdw wiasnéci” na kwok 165 396 tys. zt.
Na dzieh 31 grudnia 2011 roku Grupa dokonala, zgodnie z MSS przeniesienia udzialdbw w spéice
stowarzyszonej ,WIRBET” S.A. wycenianej dotychczastod, praw wtasnéci w kwocie 5.589 tys. zt do

aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzada

W 2010 r. Grupa dokonata sprzegdaidziatow w jednostce wspétkontrolowanej PWE GuBmn z o.0.

Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonychspétkontrolowanych konsolidowanych mejograw
whasndci za rok 2011 wyniost 4 529 tys. zt (za rok 2034olto 988 tys. zt).
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W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane finansimtyezice jednostek stowarzyszonych i wspotkontrolowarkaisolidowanych metadoraw wiasnéci:

Krétkoterminowe  Diugoterminowe

zobowigzania i zobowigzania i
Udziatw  Aktywa Aktywa Aktywa rezerwy na rezerwy na Zobowigzania Zysk
31.12.2011 wiasnasci  obrotowe trwate razem zobowigzania zobowigzania razem Przychody Koszty netto
Wirbet S.A.
(jednostka stowarzyszona) 49,00% 8 417 9 580 17 997 5 856 734 6 590 27635 (25359) 2276
8 417 9 580 17 997 5 856 734 6 590 27635 (25359) 2276
Krétkoterminowe Diugoterminowe
zobowigzania i zobowigzania i
Udziatw  Aktywa Aktywa Aktywa rezerwy na rezerwy na Zobowiazania Zysk
31.12.2010 wlasnasci  obrotowe trwale razem zobowigzania zobowigzania razem Przychody Koszty netto
Wirbet S.A.
(jednostka stowarzyszona) 49,00% 8 380 8 595 16 975 4739 471 5210 27 184 (24548) 2636
Przedsibio[stwo Energetyki
Cieplnej wSremie S.A.
(jednostka stowarzyszona) 41,65% 2312 42 626 44 938 27 838 134 27 972 11432 (11 277) 155
Elektrocieptownia Biatystok S.A.
(jednostka stowarzyszona) 30,36% 106 585 528 534 635 119 28 633 72 156 100789 267 790 (232931) 34859
117 277 579 755 697 032 61 210 72761 133971 306 406 (268 756) 37 650
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12. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy

Na dzieh 31 grudnia 2011 Grupa dokonata, zgodnie z MSSfrZeniesienia aktywow spoiki zaleej Hotel
+,EDISON" Sp. z 0.0. w kwocie 13.672 tys. zt do aktyw trwatych przeznaczonych do sprzegaraz
zobowhzan tej spotki w kwocie 795 tys. zt do zobawen zwigzanych z aktywami trwatymi przeznaczonymi
do sprzedzy.

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku Grupa dokonala, zgodnie z MSS przeniesienia udzialdbw w spéice
stowarzyszonej ,WIRBET” S.A. wycenianej dotychczastod, praw wtasnéci w kwocie 5.589 tys. zt do

aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzada

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds zaklasyfikowane na 31 grudnia 2011 r. jako praezone do

zbycia to akcje Towarowej Gietdy Energii S.A.

31.12.2011 31.12.2010
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg

przeznaczone do zbycia 2242 -

Inwestycje w spéice stowarzyszonej

przeznaczone do sprzega 5 589 -

Grupa aktywow (spotka zalea) przeznaczona

do sprzeday 13 672 -
21503 -

Zobowigzania zwizane z aktywami trwalymi
przeznaczonymi do sprzega 795 -

Grupa aktywéw (spotka zalena)
przeznaczona do sprzedey

31.12.2011 31.12.2010

Rzeczowe aktywa trwate 12 329 -
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 1122 -
Zapasy 14 -
Naleznosci 204 -
Srodki pienizne 3 -
Aktywa spotki przeznaczone do sprzedey 13672 -
Kredyty dtugoterminowe (250) -
Kredyty krétkoterminowe (295) -
Zobowigzaniaz tytutuswiadczeé pracowniczych

diugoterminowe (35) -
Zobowigzaniaz tytutuswiadczé pracowniczych

krétkoterminowe (36) -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

krétkoterminowe (179) -

Zobowigzania spoéiki zwhzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzeday (795) -
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13. Aktywa finansowe

31.12.2011 31.12.2010
Naleznasci i pozyczki 237 168
Dilugoterminowe  aktywa finansowe dgshe do  sprzedy
(udzialy i akcje w jednostkach niepamanych) 70 490 74 867
Diugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w waitogodziwej
przez rachunek zyskéw i start 1557 1411
Dtugoterminowe aktywa finansowe razem 72 284 76 446
Naleznasci i pozyczki 1052 119 922 460
Krotkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do mieu
wymagalngci 531 883 250 934
Krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wéstogodziwej
przez rachunek zyskéw i strat 723 439 1781939
Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 2 307 441 2 955 333
Razem 2379725 3031779
14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci
31.12.2011 31.12.2010

Warto$¢ bilansowa

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostake
naleznosci

Warto ¢ bilansowa

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 902 586 760 710
Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyczeniem podatku dochodoweg
oraz innych podobnyciwiadczeé 19 486 11 450
Inne nalenasci 58 275 51434
Zaliczki 3057 3061
Naliczone nalenoici z tytutu niezafakturowanej sprzega 234 757 249 067
Przedptacone ubezpieczenia stiepwe 2189 2335
1 220 350 1078 057
Minus: odpis aktualizagy wartagé naleznosci (168 231) (155 597)
Kroétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatke
naleznosci netto 1052 119 922 460
31.12.2011 31.12.2010

Wartos¢ bilansowa Warto$¢ bilansowa

Dilugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostak
naleznosci

Inne nalenasci 237 168
Dilugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostak

naleznosci netto 237 168
Razem nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci netto 1 052 356 922 628
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych natesci:

31.12.2011 31.12.2010

Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na pocatek okresu 155 597 150 632
Nabycie spotek zakmych 4 664 -
Utworzony 34876 27 869
Rozwiazany (18 679) (22 427)
Wykorzystany (8 227) (477)
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci na koniec okresu 168 231 155 597

Zabezpieczenia i ograniczenia w dysponowaniuzmakeiami zostaty wykazane w nocie 15.
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15. Ograniczenia w dysponowaniu i zabezpieczenia ustan@mne na aktywach Grupy

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych jednostka maawigzony tytut wlasni oraz stanowicych
zabezpieczenie sptaty zobewan
Podmiot na Okres na jaki
. . Tytut Rodzaj rzecz ktérego Zadtuzenie na | Zadtuzenie ng zostato
Nazwa jednostki zabezpieczenia| zabezpieczenia ustanowiono 31.12.2011r. | 31.12.2010r{ ustanowione
zabezpieczenie zabezpieczenie
Kredyt w Hipoteka kaucyjna .
BHU S.A. rachunku do kwoty 5 250 tys Bank Zachodni - 1158 listopad 2011 r
iy WBK S.A.
biezacym zt
Kredyt w Hipoteka kaucyjna
BHU S.A. rachunku do kwoty 3 750 tys| Bank BPH S.A. - listopad 2012 r
biezacym zt
Kredyt Hipoteka kaucyjna
BHU S.A. . . do kwoty 3 750 tys| Bank BPH S.A. 250 - grudzier 2017 r.
inwestycyjny i
NZOZ Centrum Hipoteka kaucyjna
Uzdrowiskowe , do kwoty 8 450 tys| Siemens Finance ) .
Energetyk Sp. z Pazyczka 2t zastaw Sp. 2 0.0. 6 369 wrzesig 2021 r.
0.0. rejestrowy
EP PUE Kred \TvlpOtsetl)(I?ngivyk*a Nordea Bank
ENERGOBUD . yt . Wy 1496 1855 luty 2016 r.
inwestycyjny 4 000 tys. zt Polska S.A.
Leszno Sp. z 0.0.
” Kredyt w . .
g"tez' BEOD'SON rachunku gc')plf\fveokta Zg‘éctnga BZ WBK S.A. 245 74| padziernik 2012 r
p.zo0. biezacym y yS-
Kredyt w
IC;IEERWIS Sp- 2 rachunku Hipoteka kaucyjna| BZ WBK S.A. 875 911| pazdziernik 2012 r
o biezacym
Kredyt Zastaw rejestrowy
Auto-Styl Sp. z 0.0/ inwestveyin na maszynach BGZ S.A. 23 86 marzec 2012 1.
yeyny i urzadzeniach
. . BZ WBK
PEC Sp.zo0.0. w . Hipoteka kaucyjna,| _. .
8 Leasing o ... | Finanse & 125 223 listopad 2012 r|
Obornikach cesja wierzytelngi Leasing S.A.
Zastaw rejestrowy
nasrodkach
trwatych, 16 weksli .
Elektrownia Kredyt in blanco Nordic
"Kozienice” S.A. diugoterminowy | petnomocnictwo dq Ismfstment Bank 50459 60085  grudzieh 2015r.
rachunku, cesja o
praw z polisy
ubezpieczeniowej
Zastaw rejestrowy
. nasrodkach
Elektrownia Kredyt trwalych, cesia | PKO BP S.A. 18 204 36400  grudzieh 2012 .
Kozienice” S.A. diugoterminowy .
praw z polisy
ubezpieczeniowej
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Inne zabezpieczenia, w tym dotyce kredytdéw i payczek prezentowanych réwiiev tabeli na poprzedniej stronie:

elektrycznej

Nazwa Tytut Podmiot na rzecz kiérego Zadtuzenie Zadtuzenie Okres na jaki
Lp |. ) . . Rodzaj zabezpieczenia ; ) . na na ustanowiono
jednostki zabezpieczenia ustanowiono zabezpieczenie 31.12.2011 1. 31.12.2010 T, zabezpieczenie
Zabezpieczenie
roszczé z umowy
Energobud na zakupy
1. Leszgo produktéw i ustug | Weksel In blanco PKN Orlen S.A. Niesprecyzowang¢ Niesprecyzowane bezterminowo
dokonywane przy
uzyciu Kart
Flotowych
Energobud Zabezpieczenie . ) -
2. Leszno umoéw leasingowych Weksel In blanco Pekao Leasing Sp. z 0.0. 30 lipiec 2012 r.
Zabezpieczenie
Energobud umowy na ; LN L ;
3. Leszno udzielanie gwarancj Weksle In blanco PZU S.A. Niesprecyzowane¢ Niesprecyzowaneg bezterminowo
przetargowych
Umowa zlecenia o
Eneraobud okresowe udzielanig
4. Leszgo gwarancji Weksle In blanco PZU S.A. Niesprecyzowang¢ Niesprecyzowane bezterminowo
ubezpieczeniowych
kontraktowych
Energobud . .| Peinomocnictwo do rachunku,
5. Leszno Kredyt inwestycyjny cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww nieruchsino NORDEA BANK POLSKA S.A. 1496 1855 luty 2016 r.
Elektrownie . Weksel In blanco, cesja wierzytekod z umowy sprzedsy 5 .
6. Wodne Pazyczka energii elektrycznej NFOSIGW 6 941 5274| 20 grudnia 2023 .
7. | Eneos Kredyt inwestycyjny| Cesja umowy oraz weksle In lolan PKO BP S.A. 3196 2226 grudziex 2020 r.
8. | Auto-Styl Eifzzg;"m" rachunku | \eksel In blanco Volkswagen Bank Polska S.A. 544 17|  czerwiec 2012,
9. | Auto-Styl Kredyt odnawialny | Weksle In blanco i cesja prawofigy Volkswagen Bank Polska S.A. 2 897 4464 marzec 2012 r.
10. | Auto-Styl Kredyt odnawialny | Przewlaszczenie rzeczy ruchoniygsja z polisy Volkswagen Bank Polska S.A. - 319 czerwiec 2012 r.
11. | Auto-Styl Gwarancja bankowg Cesja praw z polisy BGZ S.A. 33 20 czerwiec 2012 r.
12.| Energetyk Pazyczka Weksle in blanco Siemens Finance Sp. Z o.0. 6 369 -| 30 wrzénia 2021 r.
13. | BHU Zapezpleczgnle Weksel In blanco Philips Lighting Farel Mazury 400 400 Okres obowizywania
limitu zakupow Sp. z 0.0. umowy
14.| BHU zabezpieczenie | \yeycel In blanco Raiffeisen-Leasing Polska S.A. 34 64|  1lutego 2013r.
umowy leasingowej
Zabezpieczenie Okres obowizywania
15. | ENEA S.A. wierzytelngci Weksel In blanco PSE Operator S.A. 15 000 15 000 umowy
Umowa najmu . RONDO PROPERTY .
16. | ENEA S.A. pomieszcze Gwarancja bankowa INVESTMENT Sp. 7 0.0. 135 20 13 grudnia 2012 r.
17.| ENEA SA. Zakup energii Gwarancja bankowa PGE Elektra - 132007| 15 lutego 2011 .
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Handel energi

elektryczm i I1zba Rozliczeniowa Gietd
18. | ENEA S.A. prawami Gwarancja bankowa 35 000 -| 18 listopada 2012 .
) . Towarowych S.A.
majatkowymi na
gieldzie towarowej
. Zabezpieczenie I . Lo
19. | Energomiar umow leasingowych Weksel In blanco Raiffeisen-Leasing Polska S.A. - 5 kwiecien 2011 r.
20. | Energomiar Zabezpieczenie Weksel In blanco Volkswagen Leasing Polska Sp. z 0.0. 424 106 listopad 2014 r.
umow leasingowych
ENEA Zabezpieczenie
21. umowy o obstug Blokadasrodkow BP EUROPE SE - - Do odwotania
Centrum S.A. A
klientéw
22. | Energo-Tour Gwarqnc;a . Blokada w rachunku bankowym AXA TUIA S.A. 26 -| 17 wrzgnia 2013 r.
ubezpieczeniowa
Zabezpieczenie .
23. | ITSERWIS uméw leasingowych Weklse In blanco BZ WBK Leasing S.A. 108 43 20 marca 2014 r.
Kredyt w rachunku Pethomocnictwo do dysponowania rachunkienidzigm,
24. | ITSERWIS biezacym weksel In blanco, cesja natexXci z ubezpieczenia BZ WBK S.A. 875 911| 31 padziernika 2012 r,
acy nieruchoméci
25. | Hotel Edison Umowa handlowa Weksel In blanco do kwoty 5 tys. zt FEDRUS S.A. - Okres 3%03’\\,";;ywama
26. EAEC Pita Sp. z Pazyczka Weksle In blanco i cesja wierzytednio WFOSIiGW 2120 1983 maj 2016 r.
27. Ef;gg;’gg'a Dotacja Weksel In blanco (wakbzabezpieczenia 4 418 tys. zt) NFOSIGW Niesprecyzowang¢ Niesprecyzowang 2 kwietnia 2012 r.
28. Efggg;’gg'a Dotacja Weksel In blanco (wakbzabezpieczenia 4 497 tys. zt) NFOSIGW Niesprecyzowang¢ Niesprecyzowane 31 sierpnia 2012 r.
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16. Zapasy
31.12.2011 31.12.2010
Materiaty 326 829 226 144
Potprodukty i produkty w toku 1251 654
Produkty gotowe 164 368
Swiadectwa pochodzenia 1675 )
Towary 20 645 21 640
350 564 248 806
Odpis aktualizujcy wartGé¢ zapasow (9 879) (6 748)
Razem: 340 685 242 058
31.12.2011 31.12.2010
Odpis aktualizujacy wartosé¢ zapaséw na pocatek okresu 6 748 6 277
Nabycie spotek zaimych 299 -
Utworzony 3507 3241
Rozwiazany (475) (2 734)
Wykorzystany (200) (36)
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw na koniec okresu 9879 6 748

Koszty zapasow gfe w kosztach biacego roku wyniosty 1 738 114 tys. zt (1 528 955 gysv 2010 r.)

Przyczyny rozwizania czsci odpisOw aktualizujcych wartd¢ zapasow to: sprzed@owardow lub materiatdw

objetych odpisem, likwidacja materiatéw, wzrost cenzglery na rynku.

Wartcs¢ zapasow, ktoredola zuzyte do produkcji lub sprzedane w terminiezdizym niz 12 miesgcy od dnia

bilansowego wynosi na d#ie81 grudnia 2011 r. 22 698 tys. zi.

Na zapasach nie ustanowiono zabezpiecze

17. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w kasie i w banku 876 136 510 304
- $rodki pienkzne w kasie 1017 1006
- srodki pienkzne w banku 875119 509 298
Inne srodki pieniezne 342 225 389 323
- srodki piengzne w drodze 908 649
- lokaty 341 265 388 312
- inne 52 362
Razemsrodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 1218 361 899 627
Srodki pieni ezne wykazane w rachunku przeplywéw pieniznych 1218 361 899 627

Zabezpieczenia ustanowione gnadkach pieniznych zostaty wykazane w nocie 15.

Na dzier 31 grudnia 2011 r. ENEA S.A. posiadétadki pienkzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania

w kwocie 9 262 tys. zt asto srodki pienkzne na rachunku bankowynér¢dki zablokowane w zwzku z
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depozytem na nataeosci i depozytem transakcyjnym). Na dzi81 grudnia 2010 r. ENEA S.A. posiadata

srodki pienkzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania w kwocie 10 341 tys. zi.

18. Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez rachunek zyskow i strat

31.12.2011 31.12.2010

Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat:

Kontrakty forward na prawa do emisji GO 10 769

Kontrakty forward na EUR 143

Kontrakty forward na USD - -

Pozostate aktywa finansowe 1557 1411
Portfel inwestycyjny 712 527 1781939
Razem 724 996 1783 350

W zwiazku ze spelnieniem przez ENEA S.A. warunkéw néelrtych do uwolnienia srodkéw

z tytutu emisji akcji na GPW z rachunku ESCROW, wniud06.02.2009 roku zostata przekazana kwota
1913840 tys. zi., wyspecjalizowanej firmie finangj zajmujcej st profesjonalnym zasglzaniem
srodkami pien¢znymi. Przekazanérodki, zgodnie z Umow inwestowane ssjedynie w bezpieczne papiery

wartasciowe, wedtug struktury :

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty dtiane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb fi3twa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 30%

Na dzieé 31 grudnia 2011 r. warké ich wynosi 712 527 tys. zt (bony i obligacje Skafastwa — o0 wartéci
282 527 tys. zt.) i depozyty (lokowane w ol{omych przez Spotkbankach — o warfai 430 000 tys. zt.).
Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadnsowe wyceniane w wagto godziwej przez rachunek

zyskow i strat. Wybrana strategia ma na celu makdiyowa® zysk przy minimalnym ryzyku.

W grudniu 2011 r. ENEA S.A. zawarta z bankiem jgdiansaka} terminows (forward), ktérej celem byto
zabezpieczenie ryzyka kursowego (EURO/PLN)azanego z realizagjumowy dotyczcej zakupu aktywow.
Na dzier 31 grudnia 2011 r. warté aktywa finansowego — forward wynosi 143 tys. zt.

Ponadto transakcje terminowe zawierane@®vniez przez jedna ze spotek zalaych — Elektrocieptowri
Bialystok S.A. Spétka sprzedata nadiky uprawnié do emisji CO2 dotyeca limitu na lata 2008-2012 w
formie kontraktow terminowych i zawarta umowy nargare uprawniése EUA na CER. Umowy zostaty
czgséciowo zrealizowane w grudniu 2011 roku, a drugintier realizacji to grudzie 2012 roku. W obu
przypadkachsto transakcje w EUR. Spotka zawarta kontraktyviend na sprzedatej waluty.

W koncu 2011 Spoétka zawarta #ekontrakty forward na zakup EUR w zwku z umowami na zakup

biomasy, w ktérych cena surowca wioaa jest w tej walucie.
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Informacje na temat kontraktéw forward dla EC Bshibk - 31.12.2011:
Kontrakty forward na prawo do emisji CO2: 10 g8 PLN
Kontrakty forward na EUR: -3 174 tys. PLN

19. Rozliczenie nabycia nowych spétek zataych

W dniu 30 marca 2011 r. Grupa nabyta 100% ogo6tuwprabowiazkéw w spoétce Elektrownie Wiatrowe —
ENEA Centrum Spétka Akcyjna Spétka Komandytowa zsofg taczra 28.383 tys. zi. W skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovegnokres od 1 stycznia do 31 marca 2011 r. Grupa
dokonata pocgtkowego rozliczenia ustalonego wshie. Grupa Kapitalowa prajp, ze r&@nica pomedzy
cemy nabycia spoétki a warfgia ksiegowa aktywdw netto przypadaga na nabyte udziaty wynika gtéwnie z
réznicy pomedzy wartdcia godziwg rzeczowych aktywow trwatych a ich wastiy ksiegowa na dzié
nabycia spotki. Na dzfesporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanen§iowego dokonano

ostatecznego rozliczenia tej transakcji.

Rozliczenie nabycia spétki Elektrownie Wiatrowe — BRNIEA Centrum Spétka Akcyjna Sp.k.

Udziat w ogéle praw i obowzkdow 100,00%
Wartas¢ ksiggowa aktywow netto 8 642
Korekta do wartéci godziwej rzeczowych aktywéw trwatych 1055
Cena nabycia 28 383
Wartas¢ firmy 18 686

Dokfadniejsza analiza nabytych aktywow netto wgteéai godziwej znajduje siw ponizszej tabeli.

Warto §¢ godziwa nabytych aktywow netto

Aktywa trwate:
Rzeczowe aktywa trwate 35734
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 437

Aktywa obrotowe:

Zapasy 481
Naleznosci krotkoterminowe 984
Srodki piniezne i krétkoterminowe aktywa finansowe 1868

Zobowigzania dtugoterminowe:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (684)
Dtugoterminowe kredyty i poyczki (23 720)

Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zohmania (2 733)
Krétkoterminowe kredyty i pyczki (2 670)
9 697
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Calas¢ przekazanej zaptaty twodki pientzne. Przejte saldasrodkéw piengznych wyniosto 1 868 tys. zt.

W efekcie nabycia spotki Elektrownie Wiatrowe — EAlEentrum Spétka Akcyjna Spétka Komandytowa
wynik finansowy Grupy za okres od 1 stycznia dogBldnia 2011 r. wzrdst o 3.092 tys. zt. Gdybygeaknie
miato miejsce 1 stycznia 2011 r. wynik Grupy bytlyzszy o 641 tys. zt.

W dniu 11 maja 2011 r. ENEA S.A. zakupita 100% attav sp6tki DOBITT Energia Sp. z 0.0. za ke@&
350 tys. zt. W skroconynérodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansoverokres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2011 r. Grupa dokonata ptazwvego rozliczenia ustalonego wshie. Grupa Kapitatowa
przyjeta, ze r@nica pom¢dzy cem nabycia spotki a warfgia ksiggowa aktywow netto przypadaga na
nabyte udziaty wynika gtéwnie z idicy pomidzy wartdgcia godziwg rzeczowych aktywéw trwatych a ich
wartcscia ksieggowa na dzié nabycia spotki. Na dzie sporadzenia niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego dokonano ostatecznegozeala tej transakcji.

Rozliczenie nabycia spotki Dobitt Energia Sp. z 0.0

llos¢ udziatdw (w %) 100,00%
Wartas¢ ksiggowa aktywow netto 214
Korekta do wartéci godziwej rzeczowych aktywéw trwatych 6
Cena nabycia 3350
Wartas¢ firmy 3130

Dokfadniejsza analiza nabytych aktywdw netto wgteéei godziwej znajduje giw ponizszej tabeli.

Warto §¢ godziwa nabytych aktywow netto

Aktywa trwate:

Rzeczowe aktywa trwate 705
Aktywa obrotowe:

Naleznosci krotkoterminowe 105
Srodki piniezne i krétkoterminowe aktywa finansowe 3

Zobowigzania dtugoterminowe:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Q)

Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zoh@ania (592)
220

Calacs¢ przekazanej zaptaty toodki pienezne. Przejte saldasrodkdéw pienéznych wyniosto 3 tys. zt.
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W efekcie nabycia spoétki DOBITT Energia Sp. z amynik finansowy Grupy za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 r. wzrést o 516 tys. zt.

W dniu 1 czerwca 2011 r. ENEA S.A. nabyta 1 283 22tk akcji spétki Elektrocieptownia Biatystok S.A
o wartdgci nominalnej 10 zt za jedrakci, za kwot 347 751 tys. zt (przeje saldasrodkéw piengznych i ich
ekwiwalentow to 76.801 tys. zf). Spotkegdaca dotychczas spdlkstowarzyszona, statacsspotly zalezna
ENEA S.A. W skroconymérédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovegnokres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2011 r. Grupa dokonata ptazwvego rozliczenia ustalonego wshie. Grupa Kapitatowa
przyjeta, ze r@nica pom¢dzy cem nabycia spotki a warfgia ksiggowa aktywOw netto przypadaga na
nabyte udzialy wynika gtéwnie z idicy pomedzy wartdcia godziwg rzeczowych aktywow trwatych i
wartasci niematerialnych a ich waroia ksiggowa na dzié nabycia spotki. Na dziesporadzenia niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokoostaiecznego rozliczenia tej transakcji.

Rozliczenie nabycia spoétki Elektrocieptownia Biatytok S.A.

llos¢ akcji (w %) 99,94%
Wartas¢ ksiggowa aktywow netto 435723
Korekta do wartéci godziwej wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktyw«

trwatych 148 367
Cena nabycia 347 751
Wartas¢ godziwa dotychczasowych udziatow 154 000
Udziaty nie sprawujce kontroli 351
Zysk z tytulu okazyjnego nabycia 81988

Dokfadniejsza analiza nabytych aktywow netto wgteéai godziwej znajduje siw ponizszej tabeli.

Warto §¢ godziwa nabytych aktywéw netto

Aktywa trwate:

Wartdsci niematerialne 100 869
Rzeczowe aktywa trwate 434 229
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 364

Aktywa obrotowe:

Zapasy 41 526
Naleznasci krétkoterminowe 21393
Srodki piniezne i krétkoterminowe aktywa finansowe 76 801

Zobowigzania dtugoterminowe:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (65 409)
Pozostate rezerwy dtugoterminowe (9 610)

Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobmania (32 073)
584 090
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W wyniku wyceny do wartei godziwej dotychczas posiadanych 30,36% akcjipt& Elektrocieptownia
Biatystok S.A. uzyskano war§é 154 000 tys. PLN. Warté 30,36% akcji Elektrocieptowni Biatystok S.A.
dotychczasowo prezentowana w skonsolidowanym spdavou finansowym Grupy wynosita 162 059 tys.
PLN. W zwizku z tym rozpoznano zmniejszenie wéciadotychczas posiadanych 30,36% akcji 0 8 059 tys.

PLN, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyphyweto na zmniejszenie wyniku finansowego.

Oszacowana warfé godziwa aktywow netto Elektrocieptowni BiatystokASwynosi 584 090 tys. PLN, cena
nabycia wynosi 502 102 tys. PLN. W zgku z tym powstaje zysk z tytutu okazyjnego nabyeiavysokaci
81 988 tys. PLN, ktdry w skonsolidowanym sprawozddimansowym wptynie na podwgzenie wyniku
finansowego. Zostat on ¢ty w pozycji pozostate przychody operacyjne.

Wplyw na to,ze w wyniku powyszej transakcji powstat zysk z tytulu okazyjnegbywa miaty nasipujace
czynniki:

a) wplywajace nazwickszenie wartéci aktywdw netto po przeszacowaniu, czyli:

e rozpoznanie w ramach aktywéw Elektrocieptowni B&ibk S.A. istotnych wartei
niematerialnych odzwierciedtgych gtéwnie przyznane nieodptatnie prawa do en@§)2 (za

okres do kaca roku 2012), oraz relacji z beZpednimi odbiorcami energii elektrycznej,
* istotne przeszacowanie waitogruntéw kedacych w posiadaniu Spoiki
e istotne przeszacowanie wadtb maszyn i urgdzen do wartdci godziwej, wynikajcy z

uwzglkdnienia wzrostu ceny mgku w okresie od daty jego nabycia do daty praej kontroli

oraz zweryfikowaniu okreséw ekonomicznejyteczndgci.

b) wplywajace na ceg@nabycia:

¢ fakt posiadania przez ENEA istotnego, ponad 30%atalprzed transakgjprzegcia kontroli w

Spoéice, ktory mogt wplys na maliwosci negocjacyjne ze sprzedeym,

Calcs¢ przekazanej zaptaty twodki pienezne. Przejte saldosrodkoéw pienéznych wyniosto 76 801 tys. zt.
Inne koszty peiczenia zostaty gie w skonsolidowanym sprawozdaniu z peinego dochedpozycjach
,ustugi obce” (kwota 1.083 tys. zt dotygza ustug doradczych, prawnych oraz ttumaczeniaj gradatki i
optaty” (kwota 3.478 tys. zt dotygza podatku od czynioi cywilno-prawnych).

Udzialy nie sprawujce kontroli wycenienieasproporcjonalnie do udziatu w wak godziwej nabywanych

aktywow netto.

W efekcie nabycia Elektrocieptowni Biatystok S.Aymik finansowy Grupy za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 r. wzrost o 4.404 tys. zt. Gdybyageknie miato miejsce 1 stycznia 2011 r. wynik Griyiby
wyzszy 0 2.520 tys. zt.
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W dniu 22 sierpnia 2011 r. ENEA S.A. zakupita 61%ziatéw spoétki Annacond Enterpises Sp. z 0.0. za
kwotg 15 250 tys. zt. W skroconysrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovzgnokres od 1
stycznia do 30 wrzmia 2011 r. Grupa dokonata pat@wego rozliczenia ustalonego wshie. Grupa
Kapitalowa przygta, ze r&nica pomgdzy cem nabycia spétki a warfgia ksiegowa aktywdw netto
przypadajca na nabyte udziaty wynika gtéwnie zardcy pomedzy wartdgcia godziwa rzeczowych aktywéw
trwalych a ich wartfcia ksiegowa na dzié nabycia spotki. Na dzie sporadzenia niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokoostaiecznego rozliczenia tej transakcji.

Rozliczenie nabycia spétki Annacond Enterprises Sgz 0.0.

llos¢ udziatdw (w %) 61,00%
Wartas¢ ksiggowa aktywow netto 12 382
Korekta do wartéci godziwej rzeczowych aktywéw trwatych 2911
Cena nabycia 15 250
Udziaty nie sprawujce kontroli 5964
Wartas¢ firmy 5921

Dokfadniejsza analiza nabytych aktywow netto wgteéei godziwej znajduje giw ponizszej tabeli.

Warto §¢ godziwa nabytych aktywéw netto

Aktywa trwate:

Rzeczowe aktywa trwate 15030
Wartdsci niematerialne 311
Aktywa obrotowe:

Naleznosci krotkoterminowe 732
Srodki piniezne i krétkoterminowe aktywa finansowe 126

Zobowigzania dtugoterminowe:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (683)

Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zob@ania (223)
15293

Calas¢ przekazanej zaptaty twodki pientzne. Przejte saldosrodkéw piengznych wyniosto 126 tys. zt.
Udzialy nie sprawujce kontroli wycenieniegsproporcjonalnie do udziatu w wast godziwej nabywanych

aktywéw netto.

W efekcie nabycia spétki Annacond Enterpises Sp.oz wynik finansowy Grupy za okres od 1 stycznia d
31 grudnia 2011 r. wzrést o 35 tys. zt. Gdybyagaknie miato miejsce 1 stycznia 2011 r. wynik Grbgiby
nizszy o 853 tys. zt.
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20. Testy na utrate wartosci firmy oraz wycena opcji zakupu udziatéw w PEC Obrniki i MEC Pita

Na dzien 31.12.2011 przeprowadzono testy na gtrartasci aktywow, w tym wartéci firmy, w dwoch
spotkach nabytych w 2008 r.: Przegisorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w ObornikatPEC
Oborniki”) i Miejska Energetyka Cieplna Pita Spoo. (,MEC Pita”) oraz trzech spotkach nabytych oku
2011: Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrum Spoétkacgina Spotka Komandytowa, Dobitt Energia Sp. z
0.0. oraz Annacond Enterprises Sp. z 0.0. W ichikwynie stwierdzono podstaw do dokonywania odpigow

tytutu utraty wartéci.

W umowach o nabycie udziatbw PEC Oborniki i MECaPiawarte zostaly nieodwotalne oferty odkupienia
pozostatych udziatébw wae w okresie odpowiednio 6 i 5 lat od dnia zawamnegrmowy. W niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym te opcjaiga zostaty wycenione. Spoétkacts wynikajpce z
powyzszych opcji zobowizanie finansowe wycenione na 31.12.2008 r. w wy$&tk@1.710 tys. zt w
korespondenciji z pozostatymi kapitatami, kev@t691 tys. zt czyli rénice miedzy wycenami na 31.12.2009 r.
(20.419 tys. zb) i na 31.12.2008 r. (22 110 ty9.wetkorespondencji z kosztami finansowymi roku 2009
kwote 2.844 tys. zt. czyli rénice miedzy wycenami na 31.12.2010 r. (23.263 tys.izip 31.12.2009 r.
(20.419 tys. zt) z kosztami finansowymi roku 2080kwot 1.685 tys. zt czyli rénice miedzy wycen na
31.12.2011 r. (24.548 tys. zb) i kwptza jak odkupiono cz$¢ udziatbw w PEC Oborniki w ramach
odkupienia pierwszej transzy udzialéw pracowniczgeblanowanego na rok 2011 (400 tys. z}) a wyasm
31.12.2010 r. (23.263 tys. z) z kosztami finansmivgoku 2011.

Ponizsza tabela prezentuje waitofirmy w podziale na poszczegoélnesrodki generuice przepltywy

pienizne. We wszystkich przypadkach jest to jedna spdéitezna:

Wartosé firmy

Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0. 1 806
Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrum Spétka Akcyjap.k. 18 686
Annacond Enterpises Sp. z 0.0. 5921
Dobitt Energia Sp. z 0.0. 3131
Elektrownie Wodne Sp. z o.0. 667

30211

Ponizej przedstawioneasnajwazniejsze zalgenia przygte do testédw na utratvartasci aktywéw, w tym
wartasci firmy:

a) Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrum Spoétka AkcyjrBpotka Komandytowa: stopa
dyskontowa 11,60%, stopa wzrostu w okresie rezygual2,50%, projekcje zostaty wydione

do roku 2032 zgodnie z przewidywanym okresetytkowania aktywéw,

b) Dobitt Energia Sp. z 0.0.: stopa dyskontowa 10%patwzrostu w okresie rezydualnym 2,50%,
projekcje zostaty wydtione do roku 2030 zgodnie z przewidywanym okresegtkowania

aktywow,
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¢) Annacond Enterprises Sp. z o0.0.: stopa dyskontoWalO%, stopa wzrostu w okresie
rezydualnym 2,50%, projekcje zostaty wyithne do roku 2042 zgodnie z przewidywanym

okresem mytkowania aktywoéw,

d) Przedsibiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikastopa dyskontowa 9,70%, stopa
wzrostu w okresie rezydualnym 2,50%, do testu wgkstano projekcje 5-letnie (do roku 2016),
w projekcjach uwzgidniono naktady inwestycyjne zgzane z kogeneragjponiewa spetnione
jest kryterium przeptywéw pieainych, ktére przy wycenie spotki uwzglnitby przecitny

uczestnik rynku,

e) Miejska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0.: stopa dyskea 11,10%, stopa wzrostu w okresie
rezydualnym 2,50%, do testu wykorzystano projekeletnie (do roku 2016).

21. Kapitat wkasny

Stan na dzie 31.12.2011 r.

Liczba akcji Warto s¢ . .
' ) (w sztukach) nominalna 1 akcji  Kapitat zakladowy

Seria akgji (w ztotych)

Seria ,A" 295 987 473 1 295 988
Seria ,B” 41 638 955 1 41639
Seria ,C" 103 816 15C 1 103 816
Liczba akcji razem 441 442 57¢

Kapitat zaktadowy razem 441 443
Kapitat zaktadowy (warto§é nominalna) 441 443
Kapitat z rozliczenia patzenia 38810
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania o efegehnflacji 107 765
RAZEM KAPITAL ZAKEADOWY 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia nominalr, akcji 3632 464
Kapitat zwihzany z ptatnéciami w formie akcji 1 144 336
Zyski zatrzymane 5058 001
Udzialy mniejszéci 29 088
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finansml 49 565
Pozostate kapitaty (21 710)
RAZEM KAPITAEL WEASNY 10479 762
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Stan na dzie 31 grudnia 2010 r.

. - Warto$¢
(I;il Cé;i I?;gjr:) nominalna 1 akcji  Kapitat zaktadowy

Seria akcji (w ztotych)

Seria A" 295 987 473 1 295 988
Seria ,B” 41 638 955 1 41639
Seria ,C" 103 816 15C 1 103 816
Liczba akcji razem 441 442 57¢

Kapitat zaktadowy razem 441 443
Kapitat zaktadowy (warto$é nominalna) 441 443
Kapitat z rozliczenia patzenia 38810
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania o efegehnflacji 107 765
RAZEM KAPITAL ZAKEADOWY 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia nominalry, akcji 3632 464
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akciji 1144 336
Zyski zatrzymane 4 458 944
Udziaty mniejszéci 23897
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansmiv 50922
Pozostate kapitaty (22 110)
RAZEM KAPITAEL WEASNY 9876 471

W dniu 29 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromeaie ENEA S.A. pod}jo uchwat nr 7 w sprawie
podzialu zysku netto za rok obrotowy obejamyj okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 20,18godnie
z ktéra przeznaczono na kapitat rezerwowy kgvdb70 151 tys. zt.

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgraimenie ENEA S A. podjo Uchwak nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsta 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. zgodnie z&tér
przeznaczono na kapitat rezerwowy kedB7 357 tys. zi.

22. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobogviania

31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ bilansowa Wartosé bilansowa

Diugoterminowe zobowjzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowaizania
Dtugoterminowe zobowgzania z tytutu dostaw i ustug - 2

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowaizania

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 883 366 667 953
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw, robét i ustug 512 682
Zobowigzania z tytulu podatkow (z wadzeniem podatkt

dochodowego) i podobnyciwiadczeé 179 684 183 076
Fundusze specjalne 7 440 7 636
Zobowigzania z tyt. opcji nabycia pozostatych udziatéw

jednostkach zalaych 24 548 23263
Inne 103 496 135195
Razem krotkoterminowe 1199 077 1017 805
Razem 1199 077 1017 807
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23. Kredyty i pozyczki
31.12.2011 31.12.2010

Wartosé bilansowa Warto$é bilansowa

Dilugoterminowe

Kredyty bankowe 59 402 66 006

Pazyczki 13 977 6 356
73 379 72 362

Krétkoterminowe

Kredyty bankowe 43 859 41 285

Pazyczki 1657 1113
45 516 42 398

Razem 118 895 114 760

Harmonogram sptlaty dtugoterminowych kredytow i

pozyczek 31.12.2011 31.12.2010

Od 1 do 3 lat 40 260 51 606
Od 3do5 lat 4904 18 283
Powyzej 5 lat 28 215 2473
Razem 73 379 72 362

Ponizej znajduje s krotka charakterystyka umow kredytowych i dogyamzch payczek w Grupie ENEA:

ENEA S.A. - 1) kredyt w rachunku bilacym w Banku Zachodnim WBK S.A. w kwocie 85.000.080
Umowa kredytu obowgzuje od dnia 12.04.2007 roku. W wyniku zawartegekan ostateczny termin sptaty
zostat przedizony do dnia 17.11.2014 roku. Oprocentowanie kregisgtizmienne, oparte o stay/IBOR
1M i stah mare Banku,

2) kredyt w rachunku bimcym w Banku Zachodnim WBK S.A. w kwocie 5.000.0d0 @mowa kredytu
obowiazuje od dnia 12.04.2007 roku. W wyniku zawartegekan ostateczny termin sptaty zostat
przedhzony do dnia 17.11.2014 roku. Oprocentowanie kregigsti zmienne, oparte o stagvW/IBOR 1M i
stah mare Banku,

3) kredyt w rachunku biscym w z Banku Pekao S.A. w kwocie 5.000.000 zt. Umadredytu obowdzuje od
dnia 12.04.2007 roku. W wyniku zawartego anekswateszny termin splaty zostat przedbny do dnia
17.11.2014 roku. Oprocentowanie kredytu jest zneeoparte o stavekWIBOR 1M i stah marze Banku,

4) kredyt w rachunku biscym w z Banku Pekao S.A. w kwocie 5.000.000 zt. umdredytu obowizuje od
dnia 12.04.2007 roku. W wyniku zawartego anekswatestny termin splaty zostat przezthny do dnia
17.11.2014 roku. Oprocentowanie kredytu jest zneeoparte o stavekWIBOR 1M i stah marze Banku,

5) kredyt obrotowy w PKO Banku Polskim S.A. y¢tnej kwocie 50.000.000 zt, z czego 5.000.000 zteno
by¢ wykorzystywane w formie kredytu w rachunku Zsieym, natomiast 45.000.000 zt w formie kredytu w
rachunku kredytowym w linii kredytowej odnawialn&jmowa kredytu obowizuje od dnia 25.04.2006 roku.
Zgodnie z umow kredytu okres wykorzystania i okres splaty uptywadniem zakaczenia okresu
kredytowania, to jest z dniem zalezenia okresu 5 lat od pierwszego dnia wykorzyatakiedytu.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o s{aWiBOR 1M i stah marze Banku,
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BHU S.A. - umowa kredytu nr 803274050/212/2011 oclinielocelows w tacznej kwocie 2.500.000,00 zt w
rachunku bieacym prowadzonym przez Bank BPH SA, zawarta 30 pistta 2011., na okres do dnia 27

listopada 2012r. Wysoké oprocentowania - 5,60% w stosunku rocznym,

Hotel Edison Sp. z 0.0- kredyt obrotowy w rachunku bigcym prowadzonym przez WBK S.A. do kwoty
300 tys. zt. z terminem splaty ustalonym dzgl.10.2012 rok. Oprocentowanie jest zmienne idtige se
na poziomie stawki WIBOR dla jednomigsznych depozytéw mdzybankowych, powkszone o mame
Banku w wysokéci 2,5 % w skali roku,

EP PUE Energobud Leszno Sp. z 0.6.w dniu 02.11.2005 r. Nordea Bank Polska S.A.ieldodwczesnej
spotce EWINN a obecnemu oddzialowi ENERGOBUD Leszkedytu inwestycyjnego w kwocie 4 000
000,00 zt na okres od 02.11.2005 do 28.02.20rrumowy kredytowej FKI-PLN-ZOKK1-05-000007, oraz
Aneks nr 1 z dnia 16.09.2011. Zabezpieczenie spiagtytu ustalono jako hipotekewykla do kwoty 4 000
000,00 zt. Od kwoty wykorzystanego kredytu bankazal odsetki w stosunku miesznym wedtug zmiennej
stopy procentowej, ustalonej w oparciu o zmienaavkt WIBOR dla depozytéw miesiznych, powikszora

o stata mate banku. Kredyt jest rozimny na 112 miestznych réwnych rat z wygikiem ostatniej raty

wyréwnuijacej,

Eneos Sp. z 0.0- spoétka posiada kredyty o charakterze inwestygyjiw banku PKO BP S.A. dotygze
budowy unowoczaienie drogowego w poszczegoélnych gminachasarh kwote 3 196 000,00 zt , termin

sptaty ostatniego z nich to 20 grudnia 2020 r.popntowanie wahaebd 5,64% do 6,44%,

NZOZ Centrum Uzdrowiskowe Energetyk Sp. z 0.0. pozyczka na kwai 6 369 000 zt od Siemens
Finance Sp. z 0.0., data zawarcia umowy: 25.11.2@41& zakaczenia umowy: 30.09.2021; oprocentowanie:
WIBOR 1M+2,2%,

Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. pozyczka uzyskana w NF&G. Data zawarcia umowy 21.05.2010. Czas
trwania do 20.12.2023 r. Kwota udzielonejzpeeki 7.520.576,80 PLN. Oprocentowanie state 6%kalis
roku. Raty kwartalne wynoszo 144 000, 00 PLN, ostania rata 172 576,80 PLN;

Kredyt inwestycyjny, instytucja udzielgja PKO BP S.A., data zawarcia umowy 27.08.200asGmvania
do 26.08.2020 r. Kwota udzielonej zy@zki 33.000.000,00 PLN. Warunki oprocentowania #redytu
zgodnie z umow przedstawigj si¢ nastpujaco:

1. Kwota wykorzystanego kredytu oprocentowana jeststosunku rocznym, wedtlug zmiennej stopy
procentowej. Stopa procentowa rowna jest wysokstawki referencyjnej powkszonej o mar banku.

2. Stawka referencyjna ma charakter zmienny w unyowrokresie kredytowania. Stawkreferencyjia
stanowi stawka WIBOR 1M ustalona dla pierwszegcesirobrachunkowego wedtug notdgwaa dwa dni
poprzedzajce dzié catkowitej lub czsciowej wyptaty kredytu, a dla kolejnych okreséw atinunkowych
(pokrywapcych st z miesjcami kalendarzowymi) wedtug notowa drugiego dnia poprzedzaaggo dzié
rozpoczcia danego okresu obrachunkowego.

W przypadku braku notovisstawki WIBOR 1M dla danego dnia, do wyliczeniapst@rocentowej stosujecsi

odpowiednio notowania z dnia poprzedzajgo, w ktorym byto prowadzone notowanie stawki \WRB1M.
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3. Marza banku jest stata w umownym okresie kredytowarsal@&y od wyniku dokonanej przez PKO BP
S.A. oceny zdolngi kredytowej Kredytobiorcy, przedsizigcia inwestycyjnego oraz stopnia ryzyka
kredytowego banku.

4. Marza banku wynosibedzie 2,15 punkta procentowego,

ITSERWIS Sp. z 0.0 - kredyt obrotowy w rachunku kigcym do kwoty 1.500.000,- zt -umowa zawarta w
dniu 11.08.2011r. , odnowienie kredytu aneks dowynp dnia 28-10-2011 r. -termin sptaty kredytu doad
31.10.2012r. Oprocentowanie w wysé&bWIBOR 1M plus mata banku 1,75 punkta procentowego w skali

roku,

Auto-Styl Sp. z 0.0 - 1. kredyt inwestycyjny (Bank BG SA) zawarty 03.12.2007 do 31.02.2012
(WIBOR3M+2%), 2.kredyt odnawialny na zakup samodwdVW (Volkswagen Bank SA) zawarty
31.02.2011 do 31.03.2012 (WIBOR3M+ 3,5%), 3. Ktedghawialny na zakup samochodéw SEAT
(Volkswagen Bank SA) zawarty 30.06.2011 do 30.062@WIBOR3M+3,5%), 4. kredyt w rachunku
biezacym(Volkswagen Bank SA) zawarty 30.06.2011 do 32062 (WIBOR3M+2,5%),

ENEA Operator Sp. z 0.0.- na podstawie umowy z 18 lipca 2011 r. Bank BZ KVB.A. udzielit Spéice
kredytu obrotowego w rachunku bigym w wysokdci 150 min zt w celu finansowania bigej dziatalngci
Spoiki. Sptata kredytu ma napté w dniu 10 sierpnia 2014 r. Zmienne oprocentow&nézlytu ustalone jest
w oparciu o stopWIBOR 1M powkkszory 0 make banku,

Elektrownia Kozienice S.A. - kredyt inwestycyjny dewizowy Nordic Investmentiik . Data udzielenia
kredytu 20.12.2000 r. Ostateczny termin sptaty 22014 r. Kredyt eigniony byt w dwéch walutach tj. EUR

i USD. Oprocentowanie kredytu dla USD (USD-LIBOR-BB- stopa USD podawana na stronie Telerate
3750 o godzinie 11 rano czasu londkiego dla okresu o diuga odpowiadajcej lub w przyblzeniu
odpowiadajcej okresowi oprocentowania (6 migsf) plus mata banku. Oprocentowanie dla EUR (EUR-
EURIBOR-Telerate) - stopa dla EUR podawana na mrdelerate 248 o 11 rano czasu oby@wjacego w
Brukseli dla okresu o diugoi odpowiadajcej lub w przyblkeniu odpowiadajcej okresowi oprocentowania
(6 miestcy) plus mata banku. Sptata kredytu w ratach poétrocznych platir®6 maja i 26 listopada. Kredyt
inwestycyjny PKO BP udzielony 23.12.1998 r. Ostatsctermin sptaty 31.12.2012 r. Oprocentowanie
WIBOR 3M plus mata banku. Sptata kredytu w ratach kwartalnych,

Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0- 1. umowa pgyczki z Wojewodzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Poznaniu, zawaB4 9.2009 r., data zapadasep20.06.2014 r., kwota
udzielona 191 tys. zt, oprocentowanie zmienne,

2. umowa peyczki z Wojewoddzkiego Funduszu OchroSyodowiska i Gospodarki Wodnej w Poznaniu,
zawarta 24.09.2009 r., data zapad&tn@0.06.2014 r., kwota udzielona 144 tys. zt, @ertowanie zmienne,
3. umowa peyczki z Wojewoddzkiego Funduszu OchroSyodowiska i Gospodarki Wodnej w Poznaniu,
zawarta 01.12.2010 r., data zapad&nd2.06.2015 r., kwota udzielona 161,4 tys. ziyoopntowanie

zmienne,
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4. umowa peyczki z Wojewodzkiego Funduszu OchroSyodowiska i Gospodarki Wodnej w Poznaniu,
zawarta 01.12.2010 r., data zapad&tn@0.07.2015 r., kwota udzielona 1.200,0 tys. aprocentowanie
zmienne,

5. umowa peyczki z Wojewoddzkiego Funduszu OchroSyodowiska i Gospodarki Wodnej w Poznaniu,
zawarta 27.09.2011 r., data zapad&nd0.05.2016 r., kwota udzielona 665,0 tys. zirogpntowanie
zmienne,

6. umowa peayczki z Gminy Gozdnica, zawarta 07.04.2008 r., lamadizielona 279,4 tys. zt, oprocentowanie

zmienne.

24. Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przydczeniowych

31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ Warto §¢
bilansowa bilansowa
Dtugoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodoéw z tytutu dotacji 159 020 210 797
Rozliczenie przychodow z tytutu optat pragkzeniowych 512 794 502 418
671 814 713 215
Kroétkoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodoéw z tytutu dotacji 15139 14 767
Rozliczenie przychodow z tytutu optat pragkzeniowych 98 068 107 603
113 207 122 370
Harmonogram rozliczenia migdzyokresowego przychodow
31.12.2011 31.12.2010
Do jednego roku 113 207 122 370
Od jednego roku do ggiu lat 125 380 93 686
Powyzej pieciu lat 546 434 619 529
785 021 835 585

25. Kapitat zwigzany z ptatngciami w formie akcji oraz zobowhzania z tytutu ekwiwalentu prawa do

nieodpfatnego nabycia akcji

Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wsgtaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywatgi), ss uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”).

Uprawnionymi pracownikami do bezptatnego nabyciajiaka osoby, ktére byly pracownikami Grupy

Kapitalowej ENEA na moment komercjalizacji przeftédrstwa (tj. w roku 1993 oraz 1996) oraz zfy

w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemnéwiadczenie o zamiarze nabycia akcji.

Poniewa Skarb Pastwa sprzedat 10 lutego 2010 r. pierwsikcg inwestorom na zasadach ogolnych, po
uptywie trzech miegtcy od tego dnia uprawnione osoby nabyty prawo @odptatnego otrzymania akciji.
Zarzad ENEA S.A. Uchwat 441/2010 z dnia 29 czerwca 2010 roku élréiczbe akcji ENEA zbywanych
nieodpfatnie na rzecz uprawnionych osob, przypmgah na kada z grup staowych wskazanych w 811
rozporzdzenia Ministra Skarbu Rstwa z 29 stycznia 2003 r. w sprawie szczegétowzasad podziatu
uprawnionych pracownikéw na grupy, ustalanie licakgji przypadajcych na kada z tych grup oraz tryb
nabywania akcji przez uprawnionych pracownikéw. dige z w/w rozporgdzeniem Zarad Spotki przekazat
Ministrowi Skarbu Pastwa list uprawnionych os6b wraz z #da przydzielonych akcji. Minister Skarbu
Paistwa oglosit w gazecie o zagu ogdlnokrajowym i gazecie lokalnej przysenie do zbywania akciji

pracowniczych, obecnie trwa proces zawierania awpionymi osobami uméw nieodptatnego zbycia akcji.
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Prawo do nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.Azenby¢ realizowane do dnia 16 maja 2012 r. Po uptywie
tego terminu prawo do nieodptatnego nabycia akggaga.

Zarznd ENEA S.A. okrélit przydziat 33 239 235 akcji uprawnionym osobo#kcje nabyte nieodptatnie
przez uprawnione osoby nie mphy¢ przedmiotem obrotu przed uptywem dwéch lat od ditigcia przez
Skarb Pastwa pierwszych akcji na zasadach ogdélnych. Dnidutégo 2012 r. kaczy sk dwuletni zakaz
sprzeday otrzymanych przez pracownikdéw akcji. ZgilzENEA S.A. podjt niezkedne kroki majce na celu
umazliwienie obrotu wskazanymi akcjami na Gietdzie Rapw Wartdciowych w Warszawie S.A. (GPW).
Zgodnie z uchwat z dnia 27 lutego 2012 r. Zag GPW postanowit wprowadzi z dniem

5 marca 2012 r. do obrotu gieldowego na rynku @dstvym 30 981 380 akcji zwyktych.

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktérym odbywa &viadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikéw, a kosmtiadczenia pracy powinien byustalany na Dzie
Przyznania to jest na daew ktorym wszystkie istotne warunki przydziatu pkdia pracownikéw zostan
ustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalona p&eoéte na postawie wyceny akcji ENEA S.A.
na dzié sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegmta@brotowe kaczace st 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mieszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A.
Wartcs¢ tego programu oszacowano na 901 milionéw zioty@tupa Kapitalowa ENEA SA rozpoznata ten
catkowity koszt programu jako korekiat poprzednich w kapitatach najwénéjszego prezentowanego
okresu w tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowp jest na dzie 1 stycznia 2005 r. i nie

dokonywata aktualizacji tego kosztu #eden z dni kaczacych pé&niejsze lata obrotowe.

Zdaniem Zargdu przepisy MSSF nie zawiegajszczeg6towych postanovie co do zasad rozliczania
programu charakteryzagego st cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i
Prywatyzacji, a w szczegolé nie pozwala na jednoznaczninterpretacj sytuacji, kiedy zostata olkdlena
taczna pula akcji programu nateych pracownikom zatrudnionym na moment komercaliz a wec przed
Data Przyznania, przy braku jednoznacznego &krea ilosci akcji przyznanych poszczegéinym
pracownikom. W takiej sytuacji pracowniiwiadczcy prae w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania,
otrzyma weksz liczbe akcji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej #oi akcji, a wyhcznie w

drodze zmniejszenia #oi akcji dla pozostatych pracownikow.

Ponadto zdaniem Zadu Spoétki podstawowym celem programu bylo przyzeamracownikom
rekompensaty za pragwiadczomn, przed dniem komercjalizacji przegsiorstwa (a w¢c w przesziéci), o
czym mgdzy innymi swiadczy ustalenie dla programacknej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej
pracy pracownikéw iléci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZatzENEA SA zadecydowalziwartags¢ programu
nie kedzie podlegé aktualizacji (zmianom). W efekcie wasto przedmiotowego programu na dzi&@l

grudnia 2011 r. pozostata na poziomie 921 miliozéatych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aanpodstawie ustawy z dnia 7 wéna 2007 r. 0

zasadach nabywania od Skarbui$taa akcji w procesie konsolidacji spétek sektonargetycznego, mieli
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okreslony termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazeloie gwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na
prawo do nieodpfatnego nabycia akcji ENEA S.A. Rezglednieniu zi@zonych dwiadczé oraz wyniku
postpowania reklamacyjnego wasto akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wyniosta
291.127 tys. zt (514.920 tys. zt na dzi&l grudnia 2007 r.). Zamiana waitoekwiwalentu na prawo do akcji
w wysokaci 224.042 tys. zt zostatagip w kapitatach Spoétki w pozycji "Kapitat zedany z ptatnéciami w
formie akcji”.

Na dzieh 31 grudnia 2011 r. dokonano wypfaty ¢kszasci ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom
Elektrowni ,Kozienice” S.A. Pozostate zobawanie z tytutu ekwiwalentu wynosi na d&i81 grudnia 2011

r. 508 tys. zt. (ha dzie31 grudnia 2010 r. zobogdanie to wynosito 557 tys. zt. ).

26. Instrumenty finansowe

26.1. Zasady zaradzania ryzykiem finansowym

Dziatalng¢ Grupy Kapitalowe] podlega napujacym kategoriom ryzyka zwranego z instrumentami
finansowymi:

= ryzyko kredytowe,

= ryzyko ptynndgci finansowej,

= ryzyko towarowe,

= ryzyko walutowe,

= ryzyko stop procentowych.
Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji Grma kady rodzaj ryzyka wskazanego poiey a take

opisuje cele, polity& oraz procedury zwkane z zargdzaniem ryzykiem oraz kapitatami.
Odpowiedzialné za wyznaczenie ram i zasad z@zania ryzykiem ponosi Zagd Jednostki Domingge;.

Zarzmdzanie ryzykiem prowadzone jest jako proceaglgi Grupa poddaje ryzyka agilej analizie
z punktu widzenia oddziatywani&odowiska zewetrznego oraz zmian w swoich strukturach i dziatétno
Na tej podstawie podejmuje dziatania zmieqzaj do ograniczenia ryzyka lub jego transferu pomgeg
kapitalows. Celowi temu stazy podnoszenigwiadomaci pracownikéw w zakresie niabiwosci powstania
i oddziatywania ryzyka z punktu widzenia dziatalcigednostki organizacyjnej.

ENEA S.A. swiadoma ryzyk zwizanych z prowadzen dziatalngcia w 2011 roku podja dziatania
zmierzajce do stworzenia w Grupie sformalizowanego zintegrego systemu zajdzania ryzykiem
kredytowym, ptynnéci finansowej, towarowym, walutowym i stopy proaamej. Aktualnie finalizowany jest

proces projektowania Polityk i Procedur regatyjch proces zagdzania tymi ryzykami.

26.2. Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przem strat finansowych na skutek niewypetnienia przez

klienta lub kontrahentagblacego strom instrumentu finansowego swoich kontraktowych zoiaawh.

Ryzyko kredytowe wize sk gléwnie zesciagalndcia naleznosci. Gltéwne czynniki majce wplyw na
wystepowanie ryzyka kredytowego w przypadku Grupy to:
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» duwza liczba drobnych odbiorcéw wplyvegia na wzrost kosztéw kontrolowania sptywu aatsci;

» koniecznd@¢ dostarczania energii elektrycznej jednostkomzetmvym kpdacym w trudnej sytuacii

finansowej;

» wymogi prawne regulyggce zasady wstrzymywania dostaw energii elektryczreejskutek braku
ptatndci.

Zarzd stosuje polityk kredytows, zgodnie z ktéy ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowanaa n
biezaco. Ocena wiarygoddoi kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do ystkch klientow
wymagajcych kredytowania powigj okrelonej kwoty. Grupa nie wymaga zabezpieczeniaathajvego od
swoich klientéw w stosunku do aktywéw finansowych.

W Grupie nie wysfpuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego. Nie kontrahenta, wobec ktérego

naleznosci przekroczyty 5% salda.

Ponizsza tabela przedstawia maksynadkspozyai Grupy na ryzyko kredytowe:

31.12.2011 31.12.2010
Warto ¢ Wartos¢
bilansowa bilansowa
Krétkoterminowe i dtugoterminowe aktywa finansovtezymywane do termint
wymagalngci 531 883 250 934
Kroétkoterminowe i diugoterminowe aktywa finansowgoeniane w warti
godziwej przez rachunek zyskow i strat 724 996 1783 350
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 052 356 922 628
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1218 361 899 627
Razem 3527 596 3 856 539

W Grupie Kapitatlowe] ryzyko kredytowe w odniesiendo nalénosci rézni sig dla poszczeg6inych
segmentow rynku, w ktorych Grupa operuje:
= sprzeda energii elektrycznej i ustug dystrybucji indywidogm odbiorcom — w segmencie tym

wystgpuje spora il& naleznosci przeterminowanych. Chodianie stanowj one znaczcego
zagraenia dla finanséw Grupy, padp dziatania zmierzage do ich umniejszenia. Sukcesywnie
prowadzone $ dziatania zmierzage do usprawnienia procesu windykacji polegaj na
tworzeniu nowych i aktualizacji dotychczas funkaj@tych instrukcji i zasad dotygeych
windykacji, a take na nawizywaniu wspéipracy z wyspecjalizowanymi podmiotami.
Windykacja nalenosci rozpoczyna i po 20-25 dniu po terminie platim. Wprowadzenie
jednolitych zasad windykacji, w tym windykacji ¢kkiej, pozwala uzyskakrétszy czas zwrotu
gotowki oraz unika¢ diugotrwatej i cgsto nieskutecznej windykacji twardej, to jest egrgk
sadowej i komorniczej. Do pogbowania gdowego i egzekucyjnega przekazywane sprawy o

wartasci powyzej limitu optacalnéci windykaciji,
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= gprzeda energii elektrycznej i ustug dystrybucji klientorhiznesowym, kluczowym i
strategicznym — kwoty nateosci przeterminowanych w tym segmenciey vigksze
niz w przypadku indywidualnych odbiorcéw. Zasady wikdgji s jednak podobne,
podejmowanegone po uptywie 6-10 dni roboczych po terminie ipdéti,

= pozostale nalmosci — w poréwnaniu z dwoma wcggejszymi segmentami kwoty naleosci

przeterminowanychasnieistotne.

Kluczows role w procesie odzyskiwania natesci odgrywap pracownicy nadzoragy kontakt z klientami.
Sa to osoby monitoruice procesiciagania diugu, ktére w drodze kontaktu z klientenragiasic odzyska
naleznos¢, ktorej termin zaptaty juminat. Wspoipraca z ditnikiem, rozpoznanie jego obecnej i przysziej

sytuacji finansowej jest jednym z zadaowotanych do tego celu st

Grupa monitoruje na hiaco wysokd¢ przeterminowanych natecsci, dokonuje odpiséw aktualizigych,

w uzasadnionych przypadkach wgmstje z roszczeniami prawnymi.

26.3. Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wyspienia braku maiwosci sptaty przez Grupjej

zobowgzan finansowych w momencie ich wymagadod

Celem dziatd prowadzonych przez Grapv zakresie zarzadzania ryzykiem plydcigest ograniczenie, do
akceptowalnego poziomu, prawdopoddistsva utraty lub ograniczenia zdoked do regulowania
zobowirzan. W szczegolnéri w efekcie tych dziakapolityka zaktada zapewnione zdofgodo skutecznego

reagowania na tzw. kryzysy ptynim, tj. okresu znacznego zapotrzebowaniarodki ptynne.

Polityka zaktada zapewnienie dgshasci srodkéw piengznych na poziomie pozwakaym na regulowanie
zobowihzan w toku normalnej dziataldoi i umazliwiajacym jednoczénie niezaktocoam kontynuacg
dziatalngci w sytuacjach kryzysu ptyndoi przez okres niezlny do uruchomienia awaryjnego planu

finansowania pozwalagego na szybkie zwkszenie ptynnéci.

W zakresie zarglzania ptynnécia Grupa koncentruje sina szczegétowej analizie splywu nadesci,
biezacym monitoringu rachunkéw bankowych jak rownikiezacej koncentracjsrodkéw piengznych na
rachunki skonsolidowane, powstate nadlyfinansowe Grupa lokuje w aktywa obrotowe w foenhdkat
terminowych. W celu ograniczenia ryzyka plydcioi zapewnienia stabildei zrodet finansowania Grupa

dywersyfikujezrédia finansowania zewtrznego.

State zarzdzanie ryzykiem w wymienionych obszarach oraz pmzygnkowa i finansowa Grupy pozwala

na stwierdzenieze ryzyko utraty ptynnéci finansowej utrzymuije sina poziomie minimalnym.

Grupa zarzdza ryzykiem ptynnéci rowniez poprzez utrzymywanie otwartych i niewykorzystaniioh
kredytowych w wysokéci 307 240 tys. zt.
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Ponizsza tabela przedstawia wymagakhaktywow i zapadalni@ zobowhzan finansowych Grupy:

. . Zobowigzania '
Zobowigzania z . . : N Aktywa finansowe Instrumenty
.~ Zobowigzania  wyceniane w £ . Naleznosci z . -
tytutu dostaw i . Srodki . wyceniane w finansowe
Z tytutu wartosci Kredyty . - Lo tytutu dostaw i o A
ustug oraz - o Pozyczki pienigzne i ich wartosci godziwej utrzymywane do Razem
leasingu godziwej przez bankowe : ustug oraz h
pozostate fi hunek ekwiwalenty ! przez rachunek terminu
zobowigzania INansowego rachune pozostaie zyskéw i strat wymagalnasci
zyskow i strat
31.12.2011
Wartai¢ bilansowa 1199 077 4 698 3174 103 261 15 634 (1218 361) (1 052 356) (724 996) (531 883) (2201 752)
Niezdyskontowane
umowne przeptywy
pienigzne (1199 077) (6 952) (3174) (105 443) (15 879) 1218 361 1052 356 724 996 538 189 2203 377
do 6 m-cy (1198 682) (1 482) - (20 826) (521) 1218 361 1044 929 723 439 538 189 2 303 407
6 - 12 m-cy (395) (1 693) (1723) (23 301) (1178) - 7 190 - - (21 100)
1-2lat - (2.831) (1 451) (19 665) (3 661) - 237 1557 - (25 814)
2-5lat - (946) (19 735) (3607) - - - - (24 288)
Powyzej 5 lat - - (21 916) (6 912) - - - - (28 828)
Zobowigzania z Zobowiazania Naleznosci z Aktywa finansowe . Instrumenty
; . S . wyceniane w wartgci finansowe
tytutu dostaw i Z tytutu Kredyty Pozvezki Srodki pieniezne  tytutu dostaw i odziwei przez utrzvmyvwane do Razem
ustug oraz pozostate leasingu bankowe Y i ich ekwiwalenty ustug oraz 9 | przéz ymyw.
B ) ) rachunek zyskow i terminu
zobowigzania finansowego pozostate -
strat wymagalngci
31.12.2010
Wartas¢ bilansowa 1017 807 3876 107 291 7 469 (899 627) (922 628) (1 783 350) (250 934) (2 720 096)
Niezdyskontowane
umowne przeptywy
pieniczne (1017 807) (5 380) (111 658) (7 469) 899 627 922 628 1783 350 254 212 2717 503
do 6 m-cy (1017 794) (1 211) (23 799) (233) 899 627 917 932 1783 350 254 212 2812084
6 - 12 m-cy (11) (1 211) (19 894) (880) - 4528 - - (17 468)
1-2lat 2 (2 205) (35 427) (1752) - 57 - - (39 329)
2-5lat - (753) (32 107) (2 707) - 111 - - (35 456)
Powyzej 5 lat - - (431) (1897) - - - - (2 328)
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26.4. Ryzyko towarowe

Ryzyko towarowe zwizane jest z mdiwym wystapieniem zmian w generowanych przez Grup
przychodach/przeptywach pieanych wskutek, przede wszystkim, zmie#icio cen towaréw, waha

w zakresie popytu na oferowane produkty / ustu@elem zargdzania ryzykiem towarowym jest utrzymanie
ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramachkypednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.
Specyficznym aspektem ryzyka towarowego Grupy figet iz dziatajc jako przedsbiorstwo energetyczne
posiadajce jednoczénie koncesj na obrét i dystrybuejenergii elektrycznej ma oboaziek przedktadania do
zatwierdzania taryf dla energii elektrycznej dlaigrtaryfowych G w pakietach: domowy, przedptatowy.
Przedsibiorstwa, ktére zajmaj sie wytwarzaniem i obrotem enewngiz takiego obowazku s zwolnione.
Grupa kupuje wiec energpo cenach rynkowych natomiast swigryfe kalkuluje w oparciu o koszty uznane
przez Prezesa URE za uzasadnione oraz z gdighiem maty (w obrocie) planowanych na kolejny okres
taryfowy. W zwhzku z powyszym Grupa w okresie oboyglywania taryfy ma ograniczone tiovosci
przenoszenia niekorzystnych dla Grupy zmian koszdwjej dziatalnéci na kaicowych odbiorcéw energii
elektrycznej. Wniosek o korektaryfy Grupa mee ztazy¢ do Prezesa URE tylko w przypadku drastycznego

wzrostu kosztéw z przyczyn od niej niezadgch.

26.5. Ryzyko walutowe

Ponizsza tabela prezentuje ekspozyGirupy na ryzyko zmiany kurséw walutowych.

w tym wartosé W tym wartos¢

w tym wartosé w pozostalych
Wartos¢ W I.EUR w USD walutach obcych Wplyw ryzyka
31.12.2011 - wyrazona w . . R walutowego na
bilansowa . wyrazona w walucie wyrazona w :
walucie funkcionalnei (zf uci wynik
funkcjonalnej () unkcjonalnej (zh) walucie
funkcjonalnej (zh)
+1%  -1%

Aktywa finansowe
Srodki pienkznie i ich ekwiwalenty 1218 361 22013 19 10 220 (220)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1052 356 21916 - - 219 (219)

oraz pozostate nalecsci
Kontrakty forward 10912 10912 109 (109)
Pozostate aktywa finansowe 1316 457 - - - -
Zobowigzania finansowe -
Kredyty i pazyczki (118 895) (44 812) (5 646) - (505) 505
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (1199 (2973) B (337) (33) 33

oraz pozostate zoboyzania 077)
Zobowiazania z tytutu leasingu (4 698) - - -
finansowego - -
Zobowigzania finansowe wyceniane (3174) (3174) - - (32) 32

w wartdci godziwej przez rachunek

zyskow i strat (kontrakty forward)
Whpltyw na wynik przed opodatkowanien (21) 21
Podatek 19% (4)
Whptyw na wynik po opodatkowaniu 17) 17
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w tym wartosé

w tym wartosé w tym wartos¢é W pozostalveh
x w EUR w USD P Y Whptyw ryzyka
Wartos¢ . . walutach obcych
31.12.2010 ; wyrazona w wyrazona w . walutowego na
bilansowa . . wyrazona w .
walucie walucie walucie wynik
funkcjonalnej (zf) funkcjonalnej (zf) funkcjonalnej (z4)
+1% -1%

Aktywa finansowe
Srodki pienkznie i ich ekwiwalenty 899 627 3947 20 3 40  (40)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 922 628 25 - -
oraz pozostate nateosci 0 ()
Pozostate aktywa finansowe 2109 151 - - - - -
Zobowigzania finansowe -
Kredyty i pazyczki (114 760) (53 558) (6 527) - (601) 601
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug (1 017 807 (3847) - (287)
oraz pozostate zobowdania (41) 41
Zobowiazania z tytutu leasingu (3876) - - -
finansowego - -
Zobowigzania finansowe wyceniane - - - -
w wartaici godziwej przez rachunek
zyskéw i strat ) i
Wptyw na wynik przed
opodatkowaniem (602) 602
Podatek 19% 114 (114)
Whpltyw na wynik po opodatkowaniu (488) 488

Ryzyko walutowe zwjzane jest z mdiwym wystepowaniem zmian w generowanych przez Grup
przeptywach pieriznych w skutek zmiendoi kurséw walutowych, w ktérych te wielkd s
denominowane.

W okresie sprawozdawczym ENEA S.A. zawarta z bankjedry transakej terminows (forward), ktorej
celem bylo zabezpieczenie ryzyka kursowego (EUR@)Pkwiazanego z realizagjumowy dotyczce;j
zakupu aktywow. Wynik na wj wymienionej transakcji na dZiesporadzenia sprawozdania finansowego
byt dodatni (143 tys. PLN). Transakcje zabezpiegajyzyko walutowe byly zawierane réwaipo dacie

bilansu.

Ponadto transakcje terminowe zawierane@®vniez przez jeda ze spotek zalaych — Elektrocieptowri
Bialystok S.A. Spéika sprzedata nadiky uprawniéy do emisji CO2 dotyeca limitu na lata 2008-2012 w
formie kontraktow terminowych i zawarta umowy nargare uprawniée EUA na CER. Umowy zostaty
czgsciowo zrealizowane w grudniu 2011 roku, a drugintier realizacji to grudzie 2012 roku. W obu
przypadkachsto transakcje w EUR. Spotka zawarta kontraktyviend na sprzedatej waluty.

W koncu 2011 Spoétka zawarta Aekontrakty forward na zakup EUR w zwku z umowami na zakup
biomasy, w ktérych cena surowca wioaa jest w tej walucie.

Informacje na temat kontraktow forward dla EC B&ibk - 31.12.2011:;

Kontrakty forward na prawo do emisji CO2: 10 ¢S PLN

Kontrakty forward na EUR: -3 174 tys. PLN
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Ponizsza tabela przedstawia wplyw zmiany cen praw desje@0, (walutowe kontrakty forward) na wynik

finansowy Grupy.

Warto$¢ . Wartosé .
bilansowa WPtyw ryzyka Zmiany cen praw  piansowa Wplyw ryzyka Zmiany cen praw
do emisji CO2 do emisji CO2
31.12.2011 31.12.2010
+1% -1% +1% -1%

Aktywa finansowe
Kontrakty forward na prawa
do emisji CO2 10 769 108 (108) - -
Wplyw na wynik

przed opodatkowaniem 108 (108) - -
Podatek 19% (1) 21

Wptyw na wynik po
opodatkowaniu 87 (87) - -

Zobowigzania finansowe
Kontrakty forward na prawa
do emisji CO2 - - - - -
Wplyw na wynik

przed opodatkowaniem - - - -
Podatek 19%

Wptyw na wynik po
opodatkowaniu - - - -

Razem 87 (87) - -

26.6. Ryzyko stop procentowych

Ryzyko zmiany st6p procentowych, na ktére ekspomawast Grupa zwrane jest z zawartymi umowami z
tytutu kredytéw i payczek, a take z aktywami finansowymi w postaci portfela diych papierow
wartasciowych oraz lokat bankowych. W stosunku do p#smych Grupa staraesbperow#& w oparciu o

oprocentowanie zmienne, kalkulowane w korelacgtzevkami rynkowymi (midzybankowymi).

Ponizsza tabela przedstawia profil podairio Grupy na ryzyko zmiany stép procentowych poprzez

prezentagj aktywow i zobowazan finansowych w podziale wedtug zmiennych i statgtdp procentowych:

Instrumenty o stalej stopie procentowej 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa finansowe

1 040 462 944 661
Zobowigzania finansowe
(1201 076) (1017 807)
Razem (160 614) (73 146)
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 2311225 2 910 467
Zobowigzania finansowe
(123 593) (118 636)
Razem 2187 632 2791 831
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata efektywna stopegmtowa dotycca aktywdw i zobowizan, od

ktorych naliczane jest oprocentowanie:

Instrumenty finansowe utrzymywane do

terminu wymagalni

Aktywa finansowe wyceniane w wagto
godziwej przez rachunek zyskow i strat

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Pazyczki

Kredyty bankowe o zmiennym oprocentowar

Razem

31.12.2011 31.12.2010
Srednia wazona Warto§é Srednia wazona Warto§é
stopa procentowa bilansowa stopa procentowa bilansowa
(%) (%)
6,04 531 883 4,55 250 934
5,66 724 996 5,12 1781939
3,90 1218 361 3,41 899 627
6,57 (4 698) 5,93 (3876)
5,79 (15 634) 4,88 (7 469)
4,22 (103 261) 3,16 (107 291)
2 351 647 2 813 864

Efektywne stopy procentowe w tabeli poxgy s ustalane jakérednia waona stép procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia wplyw zmiany stopy proceeioa wynik finansowy Grupy.

Aktywa finansowe

Srodki pienkzne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Pozostale aktywa finansowe

Wplyw na wynik przed
opodatkowaniem
Podatek 19%

Wplyw na wynik po
opodatkowaniu

Zobowigzania finansowe
Kredyty i pazyczki

Zobowiagzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobawania
Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego

Wplyw na wynik przed
opodatkowaniem
Podatek 19%

Wplyw na wynik po
opodatkowaniu

Razem

Wartosé Whplyw ryzyka stopy Wartosé Whptyw ryzyka stopy
bilansowa procentowej na wynik (okres bilansowa procentowej na wynik (okres
31.12.2011 12 miesgcy) 31.12.2010 12 miesgcy)

+1p.p. -1p.p. +1p.p. -1p.p.

1218 361 12 184 (12 184) 899 627 8 996 (8 996)
1 052 356 922 628
1327 369 13274 (13274) 2109 151 21 092 (21 092)

25 457 (25 457) 30 088 (30 088)
(4 837) 4 837 (5717) 5717
20 620 (20 620) 24 371 (24 371)
(118 895) (1 189) 1189 (114 760) (1 148) 1148
(1199 077) (1017 807)
(4 698) 47) a7 (3876) (39) 39
(1 236) 1236 (1 186) 1186
235 (235) 225 (225)
(1001) 1001 (961) 961
19 619 (19 619) 23410 (23 410)
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26.7. Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zat@niem polityki Grupy w zakresie zadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej
struktury kapitatu w celu ob#énia jego kosztu, zapewnienia dobrego ratingu kmudggo i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziataktooperacyjm Grupy oraz zwikszatyby warté¢ dla

jej akcjonariuszy. Istotne jest tak utrzymanie silnej bazy kapitalowejgdacej podstaw budowania
zaufania ze strony przysztych inwestoréw, kredytectaw oraz rynku i zapewnige] przyszlty rozwoj
Grupy. Aby utrzyma lub skorygowa struktug kapitatu, Grupa mae emitowé nowe akcje lub sprzedawa
aktywa. Grupa monitoruje kapitat przy pomocy wskika zadluenia oraz wskmikOw rentowndci

kapitatu. Celem Grupy jest aginiecie optymalnego poziomu tych wskakow.

Wskazniki zadtuzenia netto (kredyty i pgyczki oraz zobowizania z tytutu leasingu finansowego
pomniejszone ofrodki pientzne i ekwiwalenty) do kapitaldw wlasnych przyjrmupartcci ujemne,
poniewa stansrodkOw piengznych znacznie przewgza zadlzenie.

26.8. Warto$¢ godziwa

Ponisza tabela zawiera zestawienie wéstgodziwych z wartéciami bilansowymi

31.12.2011 31.12.2010
Wartosé Wartos¢ Warto$¢ bilansowa Wartos¢
bilansowa godziwa godziwa

Ditugoterminowe aktywa finansowe degghe do

sprzeday (udziaty i akcje w jednostkach

niepowizanych) 70490 70490 74 867 74 867
Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane

w wartasci godziwej przez rachunek zyskow i

strat 1557 1557 1411 1411
Kroétkoterminowe aktywa finansowe

utrzymywane

do terminu wymagalnii 531 883 531 883 250 934 250 934

Krétkoterminowe aktywa finansowe wycenian
w wartaici godziwej przez rachunek zyskow i

strat 723 439 723 439 1781939 1781939
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 1 052 356 1 052 356 922 628 922 628
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1218 361 1218 361 899 627 899 627
Kredyty bankowe i poyczki 118 895 118 895 114 760 114 760
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 698 4 698 3876 3876
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowrania 1199 077 1199 077 1017 807 1017 807

Grupa szacujee warté¢ godziwa aktywow finansowych wycenionych w zamootyanym koszcie nie i

si¢ istotnie od ich wart@i bilansowej.
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Aktywa finansowe dogpne do sprzedy to udzialy i akcje w jednostkach niepawanych, w ktérych
udziat w kapitale do warfoi nominalnej jest mniejszy h20%. Ich warté¢ godziwa jest szacowana mejod

zdyskontowanych przeptywow pieanych.

Diugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wsgtogodziwej przez rachunek zyskéw i strat to
jednostki uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego &onna ktory istnieje aktywny rynek, co uttiwia
wycere ich wartdgci godziwej. Warté¢ godziwa tych aktywOw zostata wyceniona wedtug ogrkowych

jednostek uczestnictwa a jej zmiana w okresie avgin odniesiona do rachunku zyskéw i strat.

Krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w w&rt@odziwej przez rachunek zyskow i strat to pdrtfe
inwestycyjny obstugiwany przez wyspecjalizowarfirm¢ zajmujca sie profesjonalnym zaerlzaniem
srodkami piengznymi (nota 17) oraz kontrakty forward. Wasi@odziwa portfela inwestycyjnego szacowana
jest na podstawie notowarynkowych, natomiast kontraktéw forward na podstawiezacych kurséw
walutowych i krzywych rynkowych stép procentowyckrétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnéci obejmuj lokaty bankowe o pierwotnym terminie wymagadiricod trzech miesty do
jednego roku.

Ponisza tabela przedstawia analiznstrumentéw finansowych mierzonych w wddo godziwej,

pogrupowanych wedtug trzypoziomowej hierarchii,igdz

Poziom 1 - wart& godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowafierowane za identyczne aktywa lub

zobowizania na aktywnych rynkach,

Poziom 2 - wart& godziwa ustalana jest na bazie wéstmbserwowanych na rynku jedri@knie lkedacych
bezpdrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalang [gzez odniesienie bezggrednie lub pérednie do

podobnych instrumentéw istniglych na rynku),

Poziom 3 - wart& godziwa ustalana jest na baziemgch technik wyceny nie opiengjych st jednake o

jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

31.12.2011

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartéci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Instrumenty pochodne - - - -
Kontrakty typu forward - 10912 - 10912
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
inne niz instrumenty pochodne 714 084 - - 714 084
Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday
Obligacje umarzalne - - - -
Nienotowane instrumenty kapitatowe - - 19914 19914
Notowane instrumenty kapitatowe 50 576 - - 50 576
Razem 764 660 10912 19914 795 486

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartei

godziwej przez rachunek zyskow i strat

Ptatnag¢ warunkowa w transakcji pgézenia

jednostek gospodarczych - - - -
Instrumenty pochodne - -
Kontrakty typu forward (3174) - - (3174)
Inne zobowazania finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez rachunek zyskow i strat - -
Razem (3174) - - (3174)
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31.12.2010

Poziom 1 Poziom 2 Poziom3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w wartéci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Instrumenty pochodne

Kontrakty typu forward

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
inne niz instrumenty pochodne

Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday
Obligacje umarzalne

Nienotowane instrumenty kapitatowe
Notowane instrumenty kapitatowe

1783 350 -

53 545 -

- 1783350

21322 21322
- 53 545

Razem

1836 895 -

21322 1858217

Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat

Ptatng¢ warunkowa w transakcji pgzenia
jednostek gospodarczych

Instrumenty pochodne

Kontrakty typu forward

Inne zobowazania finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez rachunek zyskow i stri

Razem

Uzgodnienie pozycji dotyezych Poziomu 3:

Stan na 01.01.2011
Zyski i straty:

- w rachunku zyskow i strat

- w innych skiadnikach catkowitego dochodu
Zakupy
Emisja
Uregulowanie
Przeniesienie aktywa finansowego do sprzgda
Przekwalifikowanie do Poziomu 3
Przekwalifikowanie poza Poziom 3
Stan na 31.12.2011

Stan na 01.01.2010
Zyski i straty:
- w rachunku zyskow i strat
- w innych sktadnikach catkowitego dochodu
Zakupy
Emisja
Uregulowanie
Przekwalifikowanie do Poziomu 3
Przekwalifikowanie poza Poziom 3
Stan na 31.12.2010

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej przez
rachunek
zyskéw i strat

Aktywa
finansowe
dostgpne do
sprzedazy

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci Razem
godziwej przez
rachunek
zyskow i strat

- 21322

- (325-)
- 7

- @ 096)

- 21322

- (325-)
- 7

- @ 096)

- 19914

- 19914

- 4784

- (45)
- 16 583

- 4784

- (45)
- 16 583
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27. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - minimalneatpteasingowe:
Poniej jednego roku 2424 2134
Od jednego do gciu lat 2274 1742
Powyzej pieciu lat - -
Warto§¢ biezaca opfat leasingowych 4 698 3876

31.12.2011 31.12.2010
Minimalne optaty leasingowe (555) (563)
Warunkowe platnéci
leasingowe - -
Przychody uzyskane z tytutu
podnajmu 402 340
Razem (153) (223)

Poniej znajduje s krotka charakterystyka uméw dotycych leasingu finansowego w Grupie ENEA:

ENEA S.A. - przedmiotem umowy leasingu jest nowy samochd@bmsy, korzystajcy zobowizuje sé za
uzywanie przedmiotu leasingu zaplacivynagrodzenie zgodnie z harmonogramem pfainstanowiacym
integralry cze$¢ danej umowy, platrigi optat leasingowych nagtuja w okresach miestznych, korzystagemu
przystuguje prawo do nabycia przedmiotu leasingic. ©iabycia stanowi warfé koncowa,

Energomiar Sp. z 0.0.— umowy dotycgce samochoddw zawierane na okres 36 ®ugsipo zakéczeniu

umowy maliwos¢ wykupu po cenie nabycia jalstanowi warté¢ koncowa okrélona w umowie,

BHU S.A. - wszystkie umowy leasingowe zawarte przez BHU.SAsiadaj mazliwosé wykupu, ich
przedmiotem g nastpujace sktadniki majtku: a/regalty magazynowe i pétkowe- umowa zawa8#®9-2011r.
do dnia 21-10-2014; b/smiz komputerowy -umowy zawarte od 09-12-2011 do 22Q06;
c/érodki transportu - 11 uméw zawartych od 09-02-2068r21-11-2016 r.,

Eneos Sp. z 0.0- spotka posiada samochody w leasingu, okresysfgasingu to 36 miegiy, przy kadym

samochodzie istnieje midvos¢é wykupu,

Elektrownie Wodne Sp. z 0.0- 1. samochdd etarowy MITSUBISHI L 200, umowa zawarta 06.02.2009 r.
cena zakupu 74.081,97 PLN, okres umowy 36 mrugsk do 11.02.2012 r., istnieje miwvo$¢ nabycia
samochodu po uptywie podstawowego okresu umowysatiochdéd VOLKSWAGEN Golf VI 08, umowa
zawarta 08.10.2009 r., cena zakupu 48 598,36 Pkigsoumowy 36 miesty - do 16.10.2012 r., istnieje
mozliwos¢ nabycia samochodu po uplywie podstawowego okremowy, 3. samochdd VOLKSWAGEN
PASSAT, umowa zawarta 08.10.2009 r., cena zakupwBZ087 PLN, okres umowy 36 miesy - do
16.10.2012 r, istnieje mbiwos¢ nabycia samochodu po uplywie podstawowego okrestowy,
4.samochéd RENAULT TRAFIC FG Illl, umowa zawarta 1302010 r., cena zakupu 83 606,56 PLN, okres

umowy 36 miesicy - do 30.11.2013 r. istnieje mivos¢ nabycia samochodu po uptywie podstawowego okresu
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umowy, 5. samochod VOLKSWAGEN PASSAT, umowa zawaftd6.2011 r., cena zakupu 91 289,43 PLN.,
okres umowy - do 11.06.2014 r., istnieje Ao $¢ nabycia samochodu po uptywie podstawowego okresu
umowy, 6. samochdéd VOLKSWAGEN GOLF VARIANT, umowawarta 26.09.2011 r., cena zakupu 60
460,98 PLN, okres umowy - do 25.10.2014 r., istniepzliwo $¢ nabycia samochodu po uptywie podstawowego
okresu umowy, 7. samochdd VOLKSWAGEN JETTA, umowsvarta 26.09.2011 r., cena zakupu 60 204,88
PLN, okres umowy - do 25.10.2014 r., istniejeztiveo $¢ nabycia samochodu po uptywie podstawowego okresu

umowy,

ITSERWIS Sp. z 0.0.- 2 samochody osobowe marki SEAT - okres leasiB@umies¢cy do 20-03-2014,
pierwsza optata leasingowa w wysé&icd % wartdci netto oraz optata przygotowawcza 1 % wart. ndiszt
kredytu 10,8 %; mdiwos¢ wykupienia wg wartéci koncowej za 100,- zt netto oraz umowa na 1 samochdd
ciezarowy marki VW, okres trwania umowy 36 migsi do 20-03-2013r. , koszt kredytu 10,2%, pierwsziata

10 % wartdci netto plus opfata przygotowawcza 1 % wartanetto, maliwos¢ wykupienia wg wartéci

koncowej w wysokéci 100,- zt netto,

ENEA Operator Sp. z 0.0.- na dzié 31.12.2011 r. Enea Operator sp. z 0.0. nie posiadaej umowy
leasingowej. W eigu roku 2011 wygasty trzy umowy zawarte w 2008 roktérych przedmiotem bytly
samochody osobowe. Byly to umowy leasingu operagygn ktore dla celow bilansowych zostaty
zakwalifikowane jako umowy leasingu finansowego.dfave takiej klasyfikacji byt fakt, 4 Spoéice
przystugiwato prawo nabycia przedmiotu leasinguzphaiczeniu umowy za kwetmniejsz od jego wartéci
rynkowej. Pocatkowe ugcie polegato na wykazaniu wadtd pocatkowej srodka trwatego oraz zoboaania

w tej samej kwocie dmlacej sum zdyskontowanych warfoi strumieni pieniznych za pomag wewrgtrznej
stopy procentowej przysztych opfat leasingowychita@p wsgpna oraz wyliczona e&¢ kapitatowa opfat
leasingowych pomniejsza wagtozobowhzania. Cz$¢ odsetkowa stanowi koszty finansowe w poszczegbinyc

okresach. Kosztem jestitaaliczana amortyzacja,

Miejska Energetyka Cieplna Pita S.A.- Volkswagen Leasing Polska Sp. z 0. o: przediiidt PASSAT -
umowa od czerwca 2011r. przez 36 miegi- przedmiot VW Transporter - umowa od wirsa 2011r. przez 36

mieskcy, istnieje maliwos¢ wykupu przedmiotu.

28. Zobowigzania finansowe wyceniane w warkxi godziwej przez rachunek zyskow i strat

31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania finansowe wyceniane w wart&i godziwej
przez rachunek zyskow i strat:

Kontrakty forward na prawa do emisji GO -
Kontrakty forward na EUR (3174) -
Kontrakty forward na USD -

Pozostate -
Razem (3174) -
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29. Odroczony podatek dochodowy

31.12.2011 31.12.2010

Wartosé bilansowa Wartos¢ bilansowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowpgrypadaice do

realizacji po uptywie 12 miesty 256 037 249 370

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodpwprzypadajce do

realizacji w cigu 12 miesjcy 153 494 147 311
409 531 396 681

Kompensata aktywa i rezerw z tytutu podatku dockastp odroczonego \
ramach spotek Grupy (409 531) (396 681)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wilansie - -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowezypadajca do

uregulowania po uptywie 12 miesy 365 746 335514

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochegdmmprzypadaga do

uregulowania w @igu 12 miesicy 149 051 141 620
514 797 477 134

Kompensata aktywa i rezerwy z tytutu odroczonegdepku dochodowego

w ramach spotek Grupy (409 531) (396 681)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego bilansie 105 266 80 453

Zmiany stanu rezerwy z tytutu odroczonego podat@ohddowego (po uwzelinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsic w sposob naspujacy:

31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocatek roku 80 453 112 366
Nabycie spotek zalmych 16 056 -
Obcigzenie/(Uznanie) zysku 9 075 (36 309)
Obcizenie/(Uznanie) innych sktadnikéw petnego dochodu (318) 4 396
Stan na koniec roku 105 266 80 453
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Zmiana stanu aktywow i zobowizan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcieoku (przed uwzglednieniem ich kompensaty), przedstawia giw sposéb
nastepujacy:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zobowigzania z Rozliczenie Rezerwa na Rezerwa na Koszty
Odpisy 4 . koszty skfadowanie, opodatkowane
IS tytutu przychodoéw z . . . . : .
aktualizuj ace <wiadczen onfat umorzenia Dotacje rekultywacje¢ oraz  po zakaiczeniu  Pozostate Ogotem
naleznosci racowniczveh orzvi CFz)enio ch Swiadectw zakup praw do okresu
P yeh przyta Wy pochodzenia emisji CO2 rozliczeniowego

Stan na 01.01.2010 wedtug stawki 19 % 3872 101 706 102 998 17 687 41177 4395 60 233 34 993 367 061
Zmiana z tytutu nabycia jednostek zalgch - - - - - - - - -
Uznanie/Obcizenie wyniku finansowego

tytutu zmiany stanu edic przegciowych 452 7 489 (2 308) 23988 (3711) (2 073) (3774) 10 280 30343
Zmiana rozpoznana w kapitatach wiasnych - 75 - - - - - (798) (723)
Stan na 31.12.2010 wedtug stawki 19 % 4324 109 270 100 690 41 675 37 466 2322 56 459 44 475 396 681
Uznanie/Obcizenie wyniku finansowego

tytutu zmiany stanu tdnic przegciowych (465) 8221 (3199) 5210 (4 355) (233) 13 7904 13 096
Zmiana rozpoznana w kapitatach wtasnych - - - - - - - (246) (246)
Stan na 31.12.2011 wedtug stawki 19 % 3859 117 491 97 491 46 885 33111 2 089 56 472 52 133 409 531
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Przychéd
opodatkowany po Naliczona, Wycenasrodkéw
zakonczeniu niezafakturowana trwatych wg Pozostate Ogodtem
okresu sprzedaz wartosci godziwej
rachunkowego

Stan na 01.01.2010 wedtug stawki 19 % 59 295 46 215 357 299 16 618 479 427

Uznanie/Obeizenie wyniku finansowego z tytutu zmiany stanianié przegciowych (2 443) 1687 (19 130) 13 986 (5 900)

Zmiana rozpoznana w kapitatach wtasnych - - - 3607 3607

Stan na 31.12.2010 wedtug stawki 19 % 56 852 47 902 338 169 34211 477 134

Uznanie/Obeizenie wyniku finansowego z tytutu zmiany stanianié przegciowych 12 845 (6 769) 15 144 951 22171

Nabycie spotek zakmych 3903 - 8 012 4141 16 056

Zmiana rozpoznana w kapitatach wtasnych - - - (564) (564)

Stan na 31.12.2011 wedtug stawki 19 % 73 600 41 133 361 325 38 739 514 797
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Podatek odroczony wedtug sktadnikéw sktadnikow pgindochodu:

31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ Warto§¢
bilansowa bilansowa
Podatek odroczony
Z tytutu dochodow i kosztéw ugtych w innych skladnikach catkowitego
dochodu:

Wycena aktywéw finansowych dephych do sprzeds 318 (4519)
Razem 318 (4519)
Przeniesienia do rachunku zyskow i strat

Z zabezpieczenia przeptywow piemiych - -
Razem - -
Podatek dochodowy ugty w innych sktadnikach catkowitego dochodu 318 (4519)

W Grupie nie wysipuja nieugte aktywa i rezerwa na podatek odroczony.

30. Zobowigzania z tytutu §wiadczea pracowniczych

31.12.2011 31.12.2010
Programy okréonychswiadczeé:
Odprawy emerytalne
- cze$¢ diugoterminowa 69 773 63 272
- cze$¢ krétkoterminowa 16 178 15 758
85951 79 030
Prawo do ulgowej odptatdoi za nabycie energii po préeju na emerytur
- czg$¢ diugoterminowa 166 038 160 196
- cze$¢ krétkoterminowa 8 155 7277
174 193 167 473
Nagrody jubileuszowe
- cz$¢ diugoterminowa 178 412 166 524
- cze$¢ krétkoterminowa 22 670 21891
201 082 188 415
Odpis na ZKS dla emerytowanych pracownikow
- czg$¢ diugoterminowa 25282 23164
- cze$¢ krétkoterminowa 1128 1059
26 410 24 223
Razem: Programy oksdonych swiadczes
- cze$¢ dtugoterminowa 439 505 413 156
- cze§¢ krétkoterminowa 48 131 45 985
487 636 459 141
Zobowiagzania z tytutu wynagrodad pozostate
- cze$¢ diugoterminowa 14 858 14 978
-cze$¢ krotkoterminowa 134 115 100 879
148 973 115 857
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych razem
- cze$¢ diugoterminowa 454 363 428 134
- cze$¢ krétkoterminowa 182 246 146 864
636 609 574 998

Na mocy porozumienia zawartego p@dzy reprezentantami pracownikow a reprezentantamipys

pracownikom Grupy Kapitatowe] przystugupkreslone swiadczenia z innych tytutéw niwynagrodzenie za
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prac, tj.:

wyptaty nagrod jubileuszowych,
wyptaty $wiadczé emerytalno-rentowych,
prawo do ulgowej odptatoi za energi elektryczn,

opieka socjalna — odpis na 8.

Obecna wart& przysztych zobowizan z powyzszych tytutbw wyznaczona zostata na podstawie wycen

aktuarialnej. Do oblicze przyjcto podstawowe dane indywidualnie dla poszczegdlinpcacownikow

zatrudnionych w Grupie Kapitalowej wg stanu na fizigl grudnia 2011 r. (z uwzglnieniem pici

zatrudnionego), z nagiujacych obszaréw:

wiek zatrudnionego,

staz pracy w Grupie,

staz pracy ogétem,

wynagrodzenie, stanowde podstaw wymiaru wysokéci nagrody jubileuszowej i odprawy

emerytalno-rentowej.

Dodatkowo w analizie zastosowane zostaly ¢pagice zataenia:

prawdopodobigstwo ode§¢ pracownikbw obliczono na podstawie historycznychanyth
dotyczicych rotacji zatrudnienia w Grupie oraz danych ystgtznych dotycaych odej¢
pracowniczych w braty,

przyjeto wartéd¢ minimalnego wynagrodzenia obawmiujacego w gospodarce narodowej od
1 stycznia 2012 r. na poziomie 1 500,00 zi,

na podstawie obwieszaze Prezesa GUS, prapp przecitne wynagrodzenie miegizne
w gospodarce narodowej, pomniejszone o gootme od ubezpieczonych sktadki na ubezpieczenia
emerytalne, rentowe oraz chorobowe na poziomie 72191zt (przegitne dla drugiego pétrocza
2010 r., ktére zgodnie z nowelizacyistawy o ZKS z dnia 22 grudnia 2011 r. stanéwviedzie
podstaw naliczenia odpisu na ZS w 2012 r.),

na podstawie zaden zdefiniowanych na poziomie korporacyjnym, petgj wzrost przeetego
mieskcznego wynagrodzenia w gospodarce narodowej namizil0,00% w 2013 r. oraz 5,00%
w pozostatym okresie prognozy,

umieralnd¢ i prawdopodobigstwo otrzymaniaswiadczé przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania
Zycia 2010 publikowanymi przez GUS,

nie obliczono oddzielnie rezerwy na odprawy rentowezamian nie uwzgbniono osob, ktére
przeszty na rertprzy obliczaniu prawdopodohistw odej¢ pracownikow,

wiek przegcia na emerytur okreslono: dla mgzczyzn - 65 lat, dla kobiet — 60 lat, z wifiem tych
zatrudnionych, ktérzy wg informacji dostarczonyctzgz Grug spetny warunki wymagane do
skorzystania z prawa do prgeip na wczéniejszy emerytug,

dlugookresowa roczna stopa wzrostu wynagradee poziomie 3,1% (na dzie31 grudnia 2010 r.
3,5% w latach 2011-2012, 3,2% w 2013 r. i 3,5% Vejxych latach),

stop procentow do dyskontowania przysztycdwiadczer okreslono w wysokdci 5,87% (na dzie
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31 grudnia 2010 r. — 5,77%),

+ wartai¢ bazowy rocznego ekwiwalentu z tytutu ulgi w taryfie enetgrcznej dla emerytéw, rencistow
i innych uposaonych przygto na poziomie 1 400,58 zt (na dzi®l grudnia 2010 r. 1 319,32 zi),

» stop wzrostu ceny energii elektrycznej na diz#1.12.2011 r. oké&ono dla roku 2012 na poziomie
4,90%, w roku 2013 wzrost 0 11,10%, w roku 20140810 5,90%, w roku 2015 wzrost o 7,30%,
a w roku 2016 wzrost 0 10,40% (na dzi1.12.2010 r. ok&tono dla roku 2011 na poziomie 5,30%,
w roku 2012 wzrost 0 15,40%, w roku 2013 wzrost3086, w roku 2014 wzrost 0 10,40%, a w roku
2015 wzrost 0 11,00%),

» stom wzrostu optat dystrybucyjnych okteno dla roku 2012 na poziomie 5,70%, w roku 2013
wzrost 0 5,29%, w 2014 wzrost o 3,64%, w 2015 wz008,19% oraz w roku 2016 wzrost o 3,22%
(na dzié 31 grudnia 2010 r. dla roku 2011 na poziomie 2,2@%oku 2012 wzrost 0 5,98%, w 2013
wzrost 0 5,64%, w 2014 wzrost 0 7,55% oraz w roBlLR2wzrost o0 5,58%),

e wzrost wartdci ekwiwalentu pieriznego wyptacanego w ramach ulgowej odptétn@a energi
elektryczn, okreslono w roku 2012 na poziomie 4,67%, w roku 201308tz 10,40%, w roku 2014
wzrost 0 6,60%, w roku 2015 wzrost o 7,30%, w r@kd6 wzrost o 9,40%, w latach 2017 do 2018
na poziomie 4,60%, w latach 2019 do 2022 na poaahit0%, w roku 2023 i w kolejnych latach na
poziomie 2,50% (na dzi€31.12.2010 r. wzrost w roku 2011 na poziomie 5,40%40ku 2012 wzrost
0 12,80%, wroku 2013 wzrost o 8,80%, w roku 201Zost o 10,90%, w roku 2015 wzrost
0 10,60%, w latach 2016 do 2019 na poziomie 4,68%atach 2020 do 2022 na poziomie 4,70%,

w roku 2023 i w kolejnych latach na poziomie 2,50%)

31. Rezerwa naswiadectwa pochodzenia energii

Zmiana stanu rezerwy naswiadectwa pochodzenia energii
31.12.2011 31.12.2010

Stan na pocatek okresu 92 646 46 539
Nabycie spotek zaimych 57 -
Zwigkszenie rezerwy 12779 107 576
Wykorzystanie rezerwy (329) (386)
Zmniejszenie rezerwy (343) (61 083)
Stan na dzie bilansowy 104 810 92 646

32. Rezerwy na zobowazania i inne obcjzenia

Rezerwa na zobowjzania i inne obcjzenia
w podziale na cesé diugo- i krotkoterminow a

31.12.2011 31.12.2010
Dtugoterminowe 139 236 78 068
Krétkoterminowe 69 742 89 325
Stan na dzie bilansowy 208 978 167 393

Noty przedstawione na stronach 11-122 staadntegralrny, czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
94



Grupa Kapitatowa ENEA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu rezerw na zobowjzania i inne obcjzenia

za okres kaiczacy si dnia

31.12.2011
Rezerwa na Rei%rsv;ta na Rezerwa Rezerwa
Rezerwa na przewidywane . na optate na
wydania lub Rezerwa na
bezumowne straty Klad . kul ; za zakup '
korzystanie Z tytutu skiadowania rekultywacje korzystanie praw do Pozostale  Razem
. , mieszanki  sktadowiska .
z gruntbw  postepowan o ODiolOWO - ze emisji
odszkodowania PoP! - srodowiska  CO2
zuzlowej
Stan na pocatek okresu 53324 74 631 2334 9 890 17 663 907 8 644 167 393
Odwr6cenie dyskonta i zmiana
stopy dyskontowej - - - (429) - - - (429)
Zwigkszenie istniejcych rezerw 23180 14 789 324 395 5332 2836 62363 109 219
Wykorzystanie rezerw - (1678) - - (20 887) (907) (984) (24 456)
Rozwiazanie niewykorzystanej
rezerwy (17 956) (7 200) (1282) - (14) - (16 297) (42 749)
Stan na dziex bilansowy 58 548 80 542 1376 9 856 2 094 2836 53726 208 978
za okres kaiczacy sk dnia
31.12.2010
Rezerwa na Rei%r:;? na Rezerwa Rezerwa
Rezerwa na przewidywane wydania lub Rezerwa na na optate na
bezumowne straty . . za zakup
. sktadowania rekultywacje . Pozostale Razem
korzystanie Z tytutu - . - korzystanie praw do
. , mieszanki  skladowiska L
Z gruntdw  postepowan O ODIOIOWO - ze emisji
odszkodowania PP! - srodowiska  CO2
zuzlowej
Stan na pocatek okresu 34 385 45 836 4107 7629 - 11109 8 651 111 717
Odwrdcenie dyskonta i zmiana
stopy dyskontowej - - - 1507 - - - 1507
Zwigkszenie istniejcych rezerw 46 796 43 996 190 754 17663 72819 12371 194 589
Wykorzystanie rezerw - - - - - (82899 (555) (83 454)
Rozwigzanie niewykorzystanej
rezerwy (27 857) (15 201) (1963) - - (122) (11 823) (56 966)
Stan na dziex bilansowy 53 324 74 631 2334 9 890 17 663 907 8 644 167 393

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdmiennie tworzone

sa rezerwy na przewidywane straty zsane z sdowym powddztwem zgtoszonym przeciwko Grupie. Kwota

na ktog tworzona jest rezerwa stanowi najbardziejsafay szacunek naktadéw niegnych do wypetnienia

roszczenia. Koszt ich utworzenia ujmowany jest wqstatych kosztach operacyjnych. Opis istotnych

roszczé oraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawiwmetach 49.2, 49.5i 49.6.

Rezerwy na zobowzania i inne obaizenia obejmuj gtéwnie rezerw na roszczenia oséb wtadaych
nieruchoméciami z tytutu bezumownego korzystania z gruntu.sRaenia te dotyazw wickszdci

przypadkowzadania wyptaty odszkodowiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, ustandwienynszu

dzierzawnego

(przywrdcenie gruntu do stanu pierwotnego). Na &g grudnia 2011 r. znagza wigkszas¢ zgloszonych

lub w pojedynczych przypadkaclhdan zwiagzanych ze zmian lokalizacji obiektu

roszczé nie zostala jeszcze skierowana na dreglowa. Grupa tworzy rezergvz tego tytutu zaréwno na

roszczenia skierowane na deagdows, jak i na roszczenia przegowe.
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Rezerwa jest utworzona réwaiea roszczenia z tytutu korzystania z gruntésnyeh kgdacych w zarzdzie
Lasow Pastwowych na potrzeby linii elektroenergetycznychnsiwicych wltasnéé Grupy, jak rownie na

ewentualne zobowrania finansowe zwrane z majtkiem sieciowym.

Rezerwa na rekultywack skltadowiska

Grupa po zapetnieniu lub zamkoiu skltadowiskazuzla i popiotu ma obowizek dokonania rekultywacji
terenu. Ze wzgdu na fakt, 4 Grupa posiada de, niezapetnione obszary skladowiska, przewidywanyin
rekultywacji kedzie miat miejsce w 2060 r. Przyszie oszacowanetkosekultywacji skladowiska zostaty
zdyskontowane do waroi biezacej przy wyciu stopy dyskontowej w wysokoi 5,87% (na dzie 31 grudnia
2010r. — 5,77%).

Wartcs¢ rezerwy na dzie 31 grudnia 2011 r. wyniosta 9.856 tys. zt (na i3& grudnia 2010 r. 9.890 tys. zi).

Rezerwa na koszt wydania lub skladowania mieszankiopiotowo - zuzlowej

W procesie spalaniaggla Grupa uzyskuje dwa rodzaje odpaddw: popiét onaszank popiotowozuzlowa.
W zwiazku z faktem,4 Grupa ponosi koszt wydania mieszanki, Grupa twaoidyowiedni rezervg. Przyszie
oszacowane koszty wydania lub skladowania mieszgokiotowozuzlowej zostaly zdyskontowane do
wartasci biezacej przy wyciu stopy dyskontowej w wysokoi 5,87% (na dzigé 31 grudnia 2010 r. — 5,77%).
Wartcs¢ rezerwy na dzi@ 31 grudnia 2011 r. wyniosta 1.376 tys. zt (na i3& grudnia 2010 r. 2.334 tys. zi).

Rezerwa na zakup praw do emisjCO,
Wartas¢ rezerwy na dzie 31 grudnia 2011 r. ustalona na podstawie rynkovegly praw do emisji CO
wyniosta 2.836 tys. zt (na dzie81 grudnia 2010 r. 907 tys. z).

33. Przychody ze sprzeday netto

01.01.2011 -31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

Przychody ze sprzedpaenergii elektrycznej 6 508 001 4 995 638
Przychody ze sprze#daustug dystrybucyjnych 2642 110 2 526 943
Przychody ze sprzedatowaréw i materiatow 123 357 111 695
Przychody ze sprze#apozostatych ustug 287 855 132 821
Przychody z tytuhéwiadectw pochodzenia 19 230 -

Rekompensata na pokrycie kosztow osieroconych 2472 15580
Przychody ze sprzedaenergii cieplnej 105 924 54 198
Razem przychody ze sprzede netto 9 688 949 7 836 875

Noty przedstawione na stronach 11-122 staadntegralrny, czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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34. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2011 - 31.12.201 01.01.2010 - 31.12.2010

Amortyzacja (711 591) (652 672)
Zuzycie materiatéw i surowcoéw oraz wagtosprzedanych towaroy

i materiatow (1744 871) (1 535 465)
- zwEycie materiatow i energii (1 604 755) (1 394 166)
- premia od dostawcow 899 452
- wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (141 015) (141 751)
Ustugi obce (1 128 766) (1 057 890)
- ustugi przesytowe (713 880) (693 340)
- inne ustugi obce (414 886) (364 550)
Kosztyswiadczeé pracowniczych (1012 410) (924 356)
- wynagrodzenia (749 951) (675 533)
- ubezpieczenia spoteczne i inmeadczenia (262 459) (248 823)
Podatki i optaty (204 841) (199 959)
Wartai¢ zakupionej energii na potrzeby sprziada (4 112 557) (2 689 513)
t aczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i mateatow,

sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zargdu (8 915 036) (7 059 855)

35. Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

Koszty wynagrodzg w tym: (749 951) (675 533)
- biezgce wynagrodzenia (715 808) (642 304)
- nagrody jubileuszowe (20 638) (22 072)
- odprawy emerytalne (6 576) (5 686)
- inne (6 929) (5471)
Koszty ubezpieczespotecznych i innyckwiadczeé (262 459) (248 823)
-ZUS (131 100) (124 531)
- odpis na ZBS (31.884) (31 548)
- inneswiadczenia spoteczne (75 827) (68 843)
- pozostatgwiadczenia po okresie zatrudnienia (11 036) (4 558)
- inne (12 612) (19 343)
Razem (1012 410) (924 356)

Gwarancje zatrudnienia

Na mocy porozumienia zawartego pday Grup, a zwhzkami zawodowymi przyznano oktene
gwarancje zatrudnienia dla pracownikow zatrudnitnyic Grupie (z wydczeniem pracownikow Elektrowni

.Kozienice” S.A.) przed 29 czerwca 2007 roku, kténggasag 31 grudnia 2018 roku.

Ponadto, obowizywanie postanowiepowyzszego porozumienia przedano w stosunku do pracownikéw,
ktérym w chwili wygdniecia gwarancji bdzie brakowd nie wigcej niz cztery lata do spetnienia przestanek
uprawniajcych ich do nabycia prawa do emerytury. Oznaczae@racodawca w przypadku niedotrzymania
gwarancji nie mege wypowiedzié umowy o pra¢ bez konieczniei wyplaty dodatkowej odprawy
pracownikowi, ktoremu w momencie uptywu gwarangiradnienia brakuje nie wgej niz cztery lata do

osiagniecia wieku emerytalnego.
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Gwarancje zatrudnienia oznacgaje w razie rozwjzania umowy o pracprzez pracodavec— Grupa hdzie
zobowhzana do zaptaty na rzecz pracownika kwoty stamcajiiloczyn wynagrodzenia miesznego oraz

okresu pozostagego do kaca obowizywania gwaranciji.

Na mocy umowy spotecznej zawartej w dniu 10 siexp2007 r. pomidzy Elektrowni ,Kozienice” S.A.
a organizacjami zwzkowymi pracownikom zatrudnionym w Elektrowni ,Keziice” S.A. na dzi@ wejscia

w zycie umowy przedizono gwarancje zatrudnienia na kolejne 11 lat tiddm 30 stycznia 2019 roku.

Porozumienia z pracownikami Grupy

W wyniku porozumié zbiorowych zawartych przez Grgge zwizkami zawodowymi w lutym 2005 r. oraz
lipcu 2007 r. strony zobowraly st do podgcia dziataa w celu ewentualnych wyptat rekompensat dla
pracownikéw Grupy, ktérzy z ediych przyczyn niesguprawnieni do otrzymania akcji ENEA S.A. w ramach
15% pakietu przystugagego Uprawnionym Pracownikom. Strony pasgych porozumi@ postanowity,ze

ustalenie ewentualnych rekompensatdie przedmiotem osobnego porozumienia.

W zwiagzku z powyszymi porozumieniami w dniu 28 maja 2008 r. Zdrdednostki Domingdpej zawart
porozumienie z organizacjami zawkowymi dziatagcymi w Grupie, ktore przewidywalo wyptat
jednorazoweggwiadczenia pieriznego w wysokéci 14,5 min ztotychSwiadczenie miato by wymagalne

po uptywie 24 miegcy od dnia zbycia przez Skarb&wa, co najmniej 1 akcji ENEA w trybie Ustawy
o Komercjalizacji i Prywatyzacji. Porozumienie asepowato wczéniejsze uzgodnienia w zakresie akcji dla
pracownikéw i wyptaty rekompensat zawarte w porommach, o ktérych mowa powsj, z roku 2005

i 2007. Zgodnie z tieia porozumienia, nie naruszato onazaden sposéb praw nabytych przez pracownikéw
na podstawie innych umoéw i porozumieN przypadku rozbimaosci migdzy uregulowaniami porozumienia

i innych umoéw lub porozumiezastosowanie miaty miezasady korzystniejsze dla pracownikow.

Proces skladania i rozpatrywania reklamacji praec@vnikdw w ramach obliczania okresowzstaych na
potrzeby ustalenia liczby nadeych akcji pracowniczych zostat 7uzakaczony. Na obecnym etapie
pracownicy/ byli pracownicy lub inne osoby ( niedice pracownikami / bytymi pracownikami ) skfagaj
zadania do ENEA S.A. dotyaze wyptaty odszkodowa/ przyznania wikszej liczby akcji w zwizku

z udostpnianiem akcji dla pracownikéw. ENEA S.A. uznajemyaszezadania za nieuzasadnione. W ocenie
ENEA S.A. naliczenie okresow stavych nasipilo zgodnie z przepisami ustawy o komercjalizacji

i prywatyzacji oraz w méf przepiséw wykonawczych do tej ustawy.
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36. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

01.01.2011 - 31.12.201 01.01.2010 - 31.12.2010

Rozwigzanie rezerw na roszczenia o odszkodowanie 6 857 18 941
Rozwiazanie pozostatych rezerw 13824 2039
Zwrot kosztow przez ubezpieczyciela 4784 3700
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat peggeniowych 6 572 6 599
Odszkodowania, kary, grzywny 20 844 4 936
Odwrocenie niewykorzystanych odpisow aktuakizygh 10912 10 162
Nieodptatnie otrzymangodki trwate 55 387 20 301
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia 81988 -
Inne pozostate przychody operacyjne 47 163 17 614
Razem 248 331 84 292

Pozostale koszty operacyjne

01.01.2011 - 31.12.201 01.01.2010 - 31.12.2010

Utworzenie rezerw na roszczenia o odszkodowanie (16 988) (38 777)
Utworzenie pozostatych rezerw (62 438) (31 543)
Odpis aktualizujcy wartGé¢ naleznosci (23 187) (11572)
Odpisanie nalenosci niesciagalnych (2 509) (10 112)
Odpis aktualizujcy warté¢ zapaséw (6 613) (3197)
Koszty postpowar sadowych (7571) (8 464)
Koszty zwihzkéw zawodowych (1 494) (1 245)
Odpis wartdci firmy - (385)
Inne pozostate koszty operacyjne (37 936) (30 786)
Razem (158 736) (136 081)

37. Przychody finansowe

01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

Przychody z tytutu odsetek 91113 60 806
Réznice kursowe 3243 -
- réznice kursowe od kredytéw i yezek - -
- pozostate rénice kursowe 3243 -
Zysk ze sprzedy inwestycji finansowych 9781 5 589
Zmiana wartéci godziwej instrumentéw finansowych 78 715 72 380
Przeszacowanie zobayzin z tytutu opcji nabycia

pozostatych udziatow w jednostkach zaigch 38 -
Inne przychody finansowe 1180 1718
Razem 184 070 140 493
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Przychody finansowe wedtug kategorii aktywow finangch:

01.01.2011-31.12.201 01.01.2010-31.12.2010

Lokaty bankowe 36 384 26 896
Inwestycje dospne do sprzeds 10 -
Pozostate piyczki i nalenosci 3393 3031
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagdaicio 30587 10 441
Inne odsetki 20739 20 438
91 113 60 806

Zysk ze sprzedg inwestycji finansowych 9781 5 589
9781 5589

Zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych wrieéci godziwej przez rachunek

zyskow i strat wedtug opcji wyceny godziwej 78 753 72 380
78 753 72 380

Zysk z tytutu rénic kursowych 3243 -
Inne 1180 1718
4423 1718

Razem 184 070 140 493
Dziatalng¢ kontynuowan 184 070 140 493
Razem 184 070 140 493

Przychody odsetkowe z aktywow finansowych analizowa w podziale na kategorie aktywow

01.01.2011-31.12.201 01.01.2010-31.12.2010

Lokaty bankowe 36 384 26 896
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg 10 -
Pazyczki i naleznosci (obejmugce gotdéwlk w kasie i lokaty bankowe) 3393 3031
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagdaicio 30587 10 441
Inne 20 739 20 438
Razem 91 113 60 806
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38. Koszty finansowe

01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

Koszty odsetek (9901) (10 661)
- koszty odsetek z tytutu kredytow iymzek (5 289) (4 506)
- koszty leasingu finansowego (415) (354)
- inne odsetki (4197) (5801)
Réznice kursowe (5151) (1 023)
- réznice kursowe od kredytéw i fyezek (6 419) 1742
- pozostate rénice kursowe 1268 (2 765)
Koszt dyskonta zobowzan z tytutuswiadczé pracowniczych (25 043) (24 817)
Przeszacowanie zobaygen z tytutu opcji nabycia pozostatyc
udziatéw w jednostkach zaleych (9 782) (2 844)
Zmiana wartéci godziwej instrumentow finansowych 5349 -
Inne koszty finansowe (2 359) (1 658)
Razem (46 887) (41 003)
01.01.2011-  01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Odsetki od kredytow bankowych i pazek (5 289) (4 506)
Odsetki od zobowzan z tytutu leasingu finansowego (415) (354)
Pozostate koszty odsetkowe (4197) (5801)
Koszty odsetkowe razem (9 901) (10 661)
Straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych art@ci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat wedtug opcji wyceny godZiwe 5349 -
Przeszacowanie zobogiah z tytutu opcji nabycia pozostatych udziatéw w jedtkach
zaleznych (9 782) (2 844)
Straty na instrumentach pochodnych w pmaniach zabezpieczaych wartéé¢
godziwg - -
(4 433) (2 844)
Strata na rénicach kursowych (5151) (1023)
Odwrécenie dyskonta rezerw (25 043) (24 817)
Inne (2 359) (1 658)
(32 553) (27 498)
Razem (46 887) (41 003)
Przypadajace na
Dziatalng¢ kontynuowan (46 887) (41 003)
(46 887) (41 003)

39. Podatek dochodowy

01.01.2011 - 31.12.2011

Podatek bigacy
Podatek odroczony
Razem

01.01.2010 - 31.12.2010

(185 778) (210 144)
(9 075) 36 309
(194 853) (173 835)
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Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowanienttcbi@rupy ré@ni sii w nasgpujacy sposéb od
teoretycznej kwoty, kt@ruzyskano by stosa nominalna stawle podatku majca zastosowanie do zyskéw

konsolidowanych spofek:

01.01.2011 - 31.12.201 01.01.2010 - 31.12.2010

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 987 374 813 216
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% (187 601) (154 511)
Koszty nie stanowiice kosztow uzyskania przychodéw pomniejszon

o dochody niepodlegaje opodatkowaniu (édice trwate) *19% (16 444) (17 508)
Dochody niepodlegage opodatkowaniu (édice trwate * 19%) 5294 2 665
Inne *19% 3898 (4 481)
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowey (194 853) (173 835)

40. Dywidenda

Decyzg o wyptacie dywidendy za hiecy rok obrotowy podejm akcjonariusze na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w roku 2012. Zad zaproponuje przeznaczenie na dywided®% zysku ENEA S.A.

uzyskanego w roku 2011.

W dniu 29 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromeaie ENEA S.A. podjo uchwak nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za rok obrotowy obejamyj okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2018godnie
z ktéra na wyptat dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono kwd®4 235 tys. zt (dywidenda na jedn

akcje wyniosta 0,44 zi). Do dnia bilansowego dywidendatata wyptacona akcjonariuszom.

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgrarenie ENEA S.A. podjo uchwat nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., zgodnie Zaktd
przeznaczono na wyptatdywidendy dla akcjonariuszy kwpotl67 748 tys. zt (dywidenda na jedakcg
wyniosta 0,38 zt). Do dnia bilansowego dywidendstata wyptacona.

41. Zysk na akcje

01.01.2011 - 31.12.201: 01.01.2010 - 31.12.2010
Zysk netto przypisany do akcjonariuszy JednostknDoijacej

793 292 639 262
Liczba akcji zwyktych 441 442 57¢ 441 442 578
Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje) 1,80 1,45
Zysk rozwodniony na akcg (w zt na jedm akcje) 1,80 1,45
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42. Transakcje z podmiotami powizanymi
Spoitki Grupy Kapitatowej zawieraransakcje z nagbujacymi podmiotami powszanymi:
= Spotki wehodace w sktad Grupy Kapitatowej — transakcje 4gebminowane na etapie konsolidaciji,
= Transakcje zawarte powmuizy Grum a Cztonkami Wiadz Grupy, ktére podzéelhalery na trzy
kategorie:
» wynikajace z zawartych uméw o praez Czlonkami Zaradu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycace udzielonych pgyczek z ZBS dla Czionkéw Zardu Jednostki Dominagej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejetlacych pracownikami ENEA S.A.,
» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.

= Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.,

Transakcje z czionkami Wiadz Grupy:

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
01.01.2011 - 01.01.2010-  01.01.2011- 01.01.2010 -

Tytut 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac 446 1298 - -
Wynagrodzenia z tytulu  kontraktd
menederskich i umow konsultingowych 620 . - .
Wynagrodzenia z tytutu powotania
organow nadzorggych 1396 - 415 415
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funki
w radach nadzorczych jednostek zalgh 98 195 - -
Wynagrodzenia z tytulu pozostaty
$wiadczé pracowniczych (w szczeg6lém
ulgowa odptatnét za energi elektryczn) 176 137 i )
RAZEM 2 736 1630 415 415

Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysgkavynagrodzé podlegad przepisom Ustawy

z dnia 3 marca 2000 r. owynagradzaniu os6b kieygh niektorymi podmiotami prawnymi (spoétki
z wigkszaciowym udziatem Skarbu RBstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagroize
mieskczne nie mee przekrocz§ szeciokrotndci przecetnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze
przedsgbiorstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwlarteoku poprzedniego ogtoszonego przez
Prezesa Gtéwnego Ugdu Statystycznego. Dnia 28 czerwca 2011 r. zostatyarte z Czlonkami Zaagdu

Jednostki Dominucej umowy oswiadczenie ustug w zakresie zadzania.
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Transakcje dotyee payczek z Zaktadowego Fundusgwiadczer Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

Udzielono od
Organ Spotki Stan na dzieé dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
01.01.2011 01.01.2011 31.12.2011 31.12.2011
Zarzad - - - -
Rada Nadzorcza 29 5 (13) 21
RAZEM 29 5 (13) 21
Udzielono od
Organ Spotki Stan na dzis dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
01.01.2010 01.01.2010 31.12.2010 31.12.2010
Zarzad 21 - (21) -
Rada Nadzorcza 29 11 (11) 29
RAZEM 50 11 (32) 29

Inne transakcje, wynikage z umoOw cywilno-prawnych zawartych peozy Jednostk Dominujca
a Czlonkami Wtadz Jednostki Dominagj dotyca wytacznie wykorzystania przez Czlonkéw Zaadm ENEA
S.A. samochododw shbowych dla celéw prywatnych.

Grupa zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administracfispgowej i samorgdowej oraz
podmiotami zalenymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcj gtownie:

o zakupy wgla, energii elektrycznej, praw magfowych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia
energii w zakresie energii odnawialnej oraz engugiidukowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi
przesylowej i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizagpodmiotow zalenych od Skarbu Ratwa,

e sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, peumgenia do sieci i pozostatych
powigzanych z tym opfat, ktdrGrupa realizuje zaréwno dla organdéw administragjistwowej,
samoradowej (sprzedaodbiorcom kacowym) jak i spétek zalanych od Skarbu Ratwa (sprzeda
hurtowa oraz detaliczna — odbiorcommkowym),

Transakcje te przeprowadzang ma zasadach rynkowych a warunki nie odbiggafl stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Grupa nie prdzveewidencji umaliwiajacej agregowanie wardoi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa. Wsréd podmiotdw bdacych spétkami zalewymi od Skarbu HRsstwa zdecydowanie
najwiekszym kontrahentem - odbiar&srupy ENEA jest spétka Polskie Sieci Energetyc@perator S.A.,
wartas¢ sprzeday netto w roku 2011 byta na poziomie 190 894 tygwzroku 2010 na poziomie 244 402 tys.
zh).

43. Umowy koncesyjne nawiadczenie ustug publicznych

Przedmiotem prowadzonej przez Ggugpapitatows dziatalngci jest przede wszystkim wytwarzanie energii

elektrycznej, dystrybucja energii elektrycznej oohizét energi elektryczna.
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W swietle przepiséw Ustawy ,Prawo energetyczne” Jetk@®dominupca uzyskata w dniu 26 listopada
1998 r. dwie koncesje na prowadzenie dziakddngospodarczej w porszych zakresach, tj.:
» koncesg na obrot energielektryczn, udzielor, na okres 10 lat, tj. do dnia 30 listopada 2008 r.,
» koncesg na przesytanie i dystrybucienergii elektrycznej, udzielanréwniez na 10 lat — do dnia
30 listopada 2008 r.
Spoétka ENEA Operator Sp. z 0.0. posiada korces) prowadzenie dziataléc gospodarczej w zakresie

dystrybucji energii elektrycznej oboyziujaca do dnia 1 lipca 2017 roku.

Dnia 23 kwietnia 2007 r. ENEA S.A. wyglita do Prezesa URE z wnioskiem o przedhie wanosci
koncesji na obrét energielektryczm. Dnia 5 padziernika 2007 r. ENEA S.A. otrzymata decyzj

o przedhieniu koncesji na obrét eneggelektryczm wazna do dnia 31 grudnia 2025 r.

Zgodnie z ustaw Prawo energetyczne za koncesjonowanie, regulatjiatalndgci przedstbiorstw
energetycznych i zatwierdzanie taryf odpowiada &ebRE, ktéry w drodze decyzji administracyjnej

zatwierdza ceny energii oraz stawki optat oraz dpseh stosowania okéone w taryfie.

Prezes URE zatwierdzaj Taryk stwierdza jej zgodrig z nasgpujacymi aktami prawnymi:

» Ustawg z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne. (0. z 2006 r. nr 89, poz.625, zzm0
zm.);

» Rozporadzeniem Ministra Gospodarki z dnia 2 lipca 2007Awvr.sprawie szczeg6towych zasad
ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliazev obrocie energielektryczrm (Dz. U. z 2007 r. nr 128,
poz. 895, z pin. zm.);

» Rozporadzeniem Ministra Gospodarki z dnia 4 maja 2007w sprawie szczego6towych warunkow
funkcjonowania systemu elektroenergetycznego (Dz 2007 r. nr 93 poz. 623, z40 zm.);

» Ustawg z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywansztéw powstatych u wytworcéw w
zwiazku z przedterminowym rozawzaniem umoéw dtugoterminowych sprzegamocy i energii
elektrycznej (Dz. U. z 2007 r. nr 130, poz. 90p6zn. zm.);

» Informacp Prezesa URE Nr 34/2011 z dnia 25:qmernika 2011 r. w sprawie stawek optaty

przegciowej na rok 2012.

ENEA S.A. oraz ENEA Operator Sp. z o0.0. kalkaltgryfe w oparciu o koszty uznane przez Prezesa URE za
uzasadnione z uwzglnianiem kosztow operacyjnych, kosztow przeniesibnyoperacyjnych, kosztéw

réznicy bilansowej i zwrotu z kapitatu (w dystrybugilanowanych na kolejny okres taryfowy.

Zgodnie z decyzj Prezesa URE, ENEA S.A. zostala zwolniona z ohokii przektadania taryfy dla
odbiorcow z grup taryfowych A, B, C. Dnia 14 czeaw@011 roku zostala pada uchwata Zargu
ENEA S.A. o wprowadzeniu od dnia 1 sierpnia 20lKurdaryfy dla energii elektrycznej ENEA S.A. dlaugr
taryfowych w pakietach: korporacyjny, klasycznypemiczny, uniwersalny, zielony.

W dniu 16 grudnia 2011 r. Prezes URE zatwierdzilftadla energii elektrycznej ENEA S.A. na 2012 rok dla
zespotu grup taryfowych G w pakietach: domowy, gptatowy.
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Elektrownia “Kozienice” S.A. prowadzi podstawewdziataingé¢ gospodarcz tj. wytwarzanie energii

elektrycznej i ciepta, na podstawie koncesji udrigth przez Prezesa URE.

Koncesja na wytwarzanie energii elektrycznej:

* Nr WEE/11-ZTO/1271/W/OWA/2007/RW z 31 sierpnia0Z0r. na wytwarzanie energii elektrycznej
w urzadzeniach odcznej mocy zainstalowanej 2 820 MW.

(Koncesja weszta viycie z dniem 31 sierpnia 2007 r. na okres do dhigradnia 2025 r.)

Kolejne zmiany w konces;ji:

* Nr WEE/11-ZTO-B/1271/W/3/2008/ARS z dnia 24 styizz 2008 r. na wytwarzanie energii elektrycznej w
zrédle o nazwie Elektrownia ,Kozienice” S.A. acknej mocy elektrycznej zainstalowanej 2 820 MW i
tacznej mocy osigalnej 2 880 MW.

* Nr WEE/11-ZTO-C/1271/W/OWA/2010/RW z dnia 16 12010 r. na wytwarzanie energii elektrycznej w
zrédle o nazwie Elektrownia ,Kozienice” S.A. acknej mocy elektrycznej zainstalowanej 2 820 MW i
tacznej mocy osigalnej 2 880 MW. Zmiana dotyczy uskcia z rodzajow spalanej biomasy typu kora i korek
oraz zmiana w zapisach dokumentacji uwierzyteioij

* Nr WEE/11-ZTO-D/1271/W/OWA/2010/RW z dnia 16 Ip@010 r. na wytwarzanie energii elektrycznej w
zrédle o nazwie Elektrownia ,Kozienice” S.A. acknej mocy elektrycznej zainstalowanej 2 820 MW i
tacznej mocy osigalnej 2 880 MW. Zmiana dotyczy zapis6w w dokumejntawierzytelniajcej — nowy typ
wag dla biomasy.

* Nr WEE/11-ZTO-E/1271/W/OWA/2010/RW z dnia 10 dipada 2010 r. na wytwarzanie energii
elektrycznej wzrédle o nazwie Elektrownia ,Kozienice” S.A. acknej mocy elektrycznej zainstalowanej 2
820 MW i facznej mocy osgigalnej 2 880 MW. Zmiana dotyczy zapiséw w dokumejntawierzytelniajcej .

* Nr WEE/11-ZTO-F/1271/W/OWA/2011/RW z dnia 21 ocmea 2011 r. na wytwarzanie energii elektrycznej
w zrédle o nazwie Elektrownia ,Kozienice” S.A. acknej mocy elektrycznej zainstalowanej 2 845 MW i
tacznej mocy osigalnej 2 905 MW. Zmiana dotyczy zmiany mocy zailistanej i osigalnej na bloku 10 o
25 MW.

Koncesja rozszerza dziatakgo gospodarcz Elektrowni ,Kozienice” S.A. Zmiana dotyczy mdwosci
wytwarzania energii elektrycznej w kogeneracji makbch o mocach agjalnych 560 MW i 560 MW przy
spalaniu paliw konwencjonalnych (egiel kamienny i opatowy), oraz wytwarzania enemgiektrycznej w
kogeneracji na 8 blokach o mocachagsinych (1-215 MW, 1-220 MW, 6-225 MW) przy wspdainyspalaniu
paliw konwencjonalnych (egiel kamienny i olej opatowy) i biomasy.

(Koncesja na okres od 24 stycznia 2008 r. do dhigrBdnia 2025 r.).

Koncesja na obrot enengelektryczn:

* Nr OEE/334/1271/W/1/2002/MW z dnia 21 grudnia 200 polegajca na obrocie enetgelektrycza na
potrzeby odbiorcow znajdagych s¢ na obszarze Rzeczpospolitej Polskie;.

(Koncesja na okres od 1 stycznia 2003 r. do dragydznia 2013 r.)
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Koncesja na wytwarzanie ciepta:

* Nr WCC/256-ZT0O/1271/W/OWA/2007/RW z dnia 31 sieig2007 na wytwarzanie ciepta w kogeneracji w
elektrowni zlokalizowanej w miejscowoi Swierze Gorne, odcznej mocy cieplnej osgjalnej 266 MWt. (od
31 sierpnia 2007 r.)

(Koncesja weszta viycie z dniem 31 sierpnia 2007 r., na okres do @aigrudnia 2025 r.)

Kolejne zmiany w konces;ji:

* Nr WCC/256-ZTO-B/1271/W/3/2008/ARS z dnia 24 #y@a 2008 r. na wytwarzanie ciepta aodle

o nazwie Elektrownia ,Kozienice” S.A. adznej mocy cieplnej osjalnej 266 MWt. Ciepto pochodzi ze
spalania paliw konwencjonalnych ¢gla kamiennego, oleju opatowego) w dwoéch kottachowpsch,
zasilapcych w pa¢ dwa turbozespoly wytwarzgje ciepto w kogeneracji oraz ze spalania paliw
konwencjonalnych (egla kamiennego, oleju opatowego) lub ze wspélngmdamia paliw i biomasy wsmiu
kottach parowych, zasilagych w pae osiem turbozespotéw wytwaraajych ciepto w kogeneraciji.

* Nr WCC/256-ZTO-C/1271/W/OWA-2010/RW z dnia 1fda 2010 r. na wytwarzanie energii elektrycznej
w zrédle o nazwie Elektrownia ,Kozienice” S.A. acknej mocy elektrycznej zainstalowanej 2 820 MW i
tacznej mocy osigalnej 2 880 MW. Zmiana dotyczy usecia z rodzajéw spalanej biomasy typu kora i korek
oraz zmiana w zapisach dokumentacji uwierzyteinj

* Nr WCC/256-ZT0O-D/1271/W/OWA-2010/RW z dnia 16da 2010 r. na wytwarzanie energii elektrycznej
w zrodle o nazwie Elektrownia ,Kozienice” S.A. acknej mocy elektrycznej zainstalowanej 2 820 MW i
tacznej mocy osigalnej 2 880 MW. Zmiana dotyczy zapisdw w dokumejntawierzytelniapcej — nowy typ
wag dla biomasy.

 Nr WCC/256-ZTO-E/1271/W/OWA-2010/RW z dnia 1lGttipada 2010 r. na wytwarzanie energii
elektrycznej wzrédle o nazwie Elektrownia ,Kozienice” S.A. acknej mocy elektrycznej zainstalowanej 2
820 MW i facznej mocy osigalnej 2 880 MW. Zmiana dotyczy zapis6w w dokumejniawierzytelniajce;j .

* Nr WCC/256-ZTO-F/1271/W/OWA-2011/RW z dnia 2leocwca 2011 r. na wytwarzanie energii
elektrycznej wzrédle o nazwie Elektrownia ,Kozienice” S.A. acknej mocy elektrycznej zainstalowanej 2
845 MW i facznej mocy osigalnej 2 905 MW. Zmiana dotyczy zmiany mocy zailistane] i osigalnej na
bloku 10 0 25 MW.

Koncesja wynika z rozszerzenia dziataitiogospodarczej Elektrowni ,Kozienice” S.A. o wytszanie ciepta
przy spalaniu biomasy.

(Koncesja na okres od 24 stycznia 2008 r. do dhigr@dnia 2025 r.)

Koncesja na przesyt ciepta:

* Nr PCC/ 269-ZTO/1271/W/OWA/2007/RW z dnia 31 piga 2007 r. na przesyfanie i dystrybucjepta,
wytwarzanego we wiasnyerodle, dwiema sieciami cieptowniczymi na tereni@jstowdci Swierze Gorne.
(Koncesja za okres od 31 sierpnia 2007 r. do 3drgau2025 r.)
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Elektrownia ,Kozienice” S.A. na bimco realizowata zobowrania nalaone postanowieniami koncesji. W
wymaganym terminie zimno Prezesowi URE sprawozdanie z wykonania warunkémcesyjnych oraz

wniesiono stosowne optaty.

Spotka ELKO Trading Sp. z 0.0. posiada konges obrét energielektryczm na okres od 1 lutego 2011 r.
do 31 grudnia 2030 r. Przedmiotem dziatdtimbjetej niniejsz koncesj stanowi dziataln& gospodarcza
polegajca na obrocie enekgi elektryczna na potrzeby odbiorcow znajgych seé na terenie

Rzeczypospolitej Polskiej.

44. Kontrakty diugoterminowe na sprzedaz mocy i energii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez KomgsEuropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwowa spohia
PSE S.A. dotycre sprzeday mocy i energii elektrycznejasniedozwolon pomoea publiczra, Polski
Parlament przyt ustave zmierzajca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktéw. Zgodnie z zapisami
Ustawy o0 zasadach pokrywania kosztow powstatych yiwaércow w zwihzku z przedterminowym
rozwigzaniem umoéw diugoterminowych sprzegamocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200
("Ustawa o rozwizaniu KDT") Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.),opzwszy od 1 kwietnia 2008 r.
uprawniona jest do otrzymania rekompensaty z tytoémnoszenia kosztéw osieroconych wynaksgch

z przedterminowego rozwdania kontraktow dlugoterminowych. Zgodnie z tistaw Grupa kdzie

uprawniona do otrzymywania rekompensat w okresisota 2014.

Mechanizm rozliczé z tytutu KDT przedstawia sinastpujaco:
- do 31 sierpnia kalego roku spétki sktadajpwnioski o zaliczki na poczet rozlicze

- do 31 lipca nagpnego roku Prezes URE ustala wysiikkorekty rocznej kosztow osieroconych (korekta
zaliczek),

- do 31 sierpnia roku nagtujacego po zakiaczeniu okresu korygowania Prezes URE ustala wysdkarekty
koncowej (dla Grupy &dzie to 31 sierpnia 2015 roku).

Grupa opracowata model obliczeniowy, w oparciu @nktwysepuje do Prezesa URE o zaliczki. Ustalenie
naleznych kwot nie jest jednoznaczne, ponievzalezy od wielu czynnikdw, w tym interpretacji zapisow
ustawowych.

Grupa postanowita zaliczedo przychoddéw wylcznie kwoty, ktére wynikaj z decyzji o rocznej korekcie

kosztéw osieroconych.

al rozliczenia za 2008 r.

W 2008 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymata apétki Zaradca Rozliczé S.A. zaliczki na poczet
kosztéw osieroconych w wysodm 93.132 tys. zl, z czego w sprawozdaniu finansowyku 2008 jako
przychody z tytulu rekompensaty zostata rozpoznkwata 80.976 tys. zt. W dniu 5 sierpnia 2009 r.
Elektrownia ,Kozienice* S.A. otrzymata DecyzPrezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. usiaiajvysoka¢
korekty rocznej kosztéw osieroconych (tj. otrzywem wczdniej zaliczek od spoéiki Zaszlica Rozliczé
S.A) dla Elektrowni "Kozienice" S.A. za rok 200Bgodnie z powysz decyzjp wysoka¢ korekty rocznej

kosztéw osieroconych (tj. wysokb zaliczek do zwrotu do spétki Zaidca Rozliczé S.A.) zostata ustalona
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na poziomie 89.537 tys. zl, co oznaczasmj wysoka¢ przychoddéw z tytutu rekompensaty za rok 2008 ni
rozpoznana przez ElektrovgriiKozienice" S.A. w sprawozdaniu finansowym za 26108 (i co za tym idzie w

sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej ENBAwot 77.381 tys. zi.

Zdaniem Zarzdu Elektrowni "Kozienice" S.A. oraz ENEA S.A. prztg przy ustalaniu Decyzji przez Prezesa
URE zal@enia oraz interpretacja obawujacej ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadachypakia
kosztéw powstatych u wytworcow w zawiku z przedmiotowym rozwraniem umow dtugoterminowych
sprzeday mocy i energii elektrycznepsv wielu obszarach bilne lub niewtéciwie zastosowane. W zgdku

z powysszym Elektrownia "Kozienice" S.A. zigla w dniu 19 sierpnia 2009 r. odwotanie dad®
Okregowego w Warszawie,al Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W odwotaniusipiono rownie o
wstrzymanie wykonania decyzji do czasu rozstrzygiai sprawy. &l Okrgowy w Warszawie - &l
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw postanowieniendréa 23 wrzénia 2009 r. postanowit wstrzyra
wykonanie zaskapnej decyzji ponad kwet44.768 tys. zt w pozostatej €xi oddalajc wniosek. W zwizku

z tym w dniu 30 wrzénia 2009 r. Zargd spétki Elektrownia ,Kozienice” S.A. pogljdecyzg o dokonaniu

zwrotu zaliczki w wysokéci nie zawieszonej przea® czsci kwoty wynikapcej z Decyzji Prezesa URE.

Dnia 2 padziernika 2009 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. Ziga zazalenie na powssze postanowienie do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie VI Wydziat Cywilny. @nil9 maja 2010 r. a8 Apelacyjny zmienit
postanowienie SOKIK z dnia 23 wrgea 2009 r. i wstrzymat w cadoi wykonanie decyzji Prezesa i
Regulacji Energetyki z dnia 31 lipca 2009 r. w spea korekty rocznej kosztow osieroconychadS
Apelacyjny podkrélit, ze SOKIK nie miat podstaw prawnych do odmowy wstrayiia wykonania decyzji w
czeSci. A zatem, skoro znalazt podstawy do wstrzymawigkonania decyzji, to powinien wstrzydha
wykonanie decyzji w cakzi. W zwiazku z tym postanowieniem w dniu 27 maja 2010r. Etelnia
.Kozienice” S.A. zwrdcita sj do Zaradcy Rozliczé S.A. zzadaniem zwrotu kwoty 40 577 tys. zt wraz z
naleznymi odsetkami. Jednak Zadra Rozliczé przestat do Spoétki odpowieéchegatywn, uzasadniag, ze
podstawi zwrotu mae by tylko zmiana decyzji Prezesa URE z dnia 31.07.200& dniu 5 lipca 2010 r.
Elektrownia ,Kozienice” S.A. zwrdcita sido Zaradcy Rozliczé S.A. z ostatecznym przegwym
wezwaniem do zaptaty kwoty 40.577 tys. zt wraz fesraymi odsetkamiPismem z dnia 12 lipca 2010r.
Zarzmdca Rozliczé S.A. podtrzymat swoje wcZpiejsze stanowisko w tej sprawie i odmoéwit zwrotu

przedmiotowej kwoty.

Zarzad Elektrowni ,Kozienice” S.A. pod} decyzg o nierozpoznawaniu dalszych przychodéw z tytutu
rekompensat, jak réwnieo ujeciu korekty rozpoznanych w 2008 r. przychodéw atytrekompensat w
wysokaici 77.380 tys. zt. Powasza korekta wjfa zostata w sprawozdaniu z petnego dochodu zas akdel
stycznia do 31 grudnia 2009 r. w pozycji przychagysprzeday (jako kwota zmniejszaga przychody ze
sprzeday). Jéli w przyszidici Sad wyda wyrok w sprawie odwotania od decyzji PrezelRE, z ktérego
wynika¢ bedzie, ze Elektrownia ,Kozienice” S.A. zobligowanagdrie do zwrotu riszej kwoty, ni

wynikajaca z decyzji Prezesa URE, to wptynie to na pogragniku finansowego Grupy.
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b/ rozliczenia za 2009 r.

Dnia 29 lipca 2010 r. Prezes URE wydat degyz ktérej wynika 1 wysoka¢ korekty rocznej kosztow
osieroconych za 2009 rok jalElektrownia ,Kozienice” S.A. otrzyma od Zadcy Rozliczé S.A. wynosi

15 580 tys. zt. Poniewadecyzja ta rownie jest niekorzystna dla Grupy, w dniu 17 sierpnid@0. zostato

zlozone odwotanie od tej decyzji doads Ochrony Konkurencji i Konsumentowad Okregowego w

Warszawie. Dnia 30 wrzaia 2010 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymadaote korekty rocznej za 2009
r. w wysokdci 15 580 tys. zt od Zaszicy Rozliczé S.A. Powysza kwota zostala ¢tp w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2010 w pozycji phogy ze sprzeds.

c/ rozliczenia za 2010 r. i 2011 r.

Na rok 2010 spotka wnioskowata o zaliezka poczet kosztow osieroconych w wysakd zt. W roku 2010
przychody z tytutu rekompensat za 2010 rok nie agstozpoznane (w sprawozdaniwgtaj jedynie kwog
korekty rocznej za 2009 r.). Dnia 29 lipca 2011Prezes URE ustalit kwetkorekty rocznej kosztéw
osieroconych za 2010 r. w wysakd 2 472 tys. zt. Poniewatakze ta decyzja jest niekorzystna dla
Elektrowni, w dniu 18.08.2011 r. zostalo zbme odwotanie od tej decyzji dad Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw, glu Okegowego w Warszawie. Dnia 30 winga 2011 r. Elektrownia otrzymata kwgot
korekty rocznej za 2010 r. w wysadad 2 472 tys. zt od Zagzicy Rozliczé S.A. W dalszym eigu odbywag

sig czynndgci o charakterze formalnym i proceduralnym.

Na rok 2011 Elektrownia wnioskowata o zaliezka poczet kosztow osieroconych w wys@ko3 500 tys. zi.
Do dnia 5 stycznia 2012 r. Zadca Rozliczé S.A. dokonat wptaty zaliczek za cztery kwartatyl20r. w
tacznej wysokéci 3 500 tys. zt. W okresie I-XII 2011 r. rozpommaprzychody z tytutu rekompensat jedynie

w wysokdaci korekty rocznej kosztoéw osieroconych za 201€xyli 2 472 tys. zt.

Na rok 2012 Elektrownia wnioskowata o zali¢zka poczet kosztow osieroconych w wys&io0 zt.

Przy zalgeniu, ze Elektrownia ,Kozienice” S.A. uzyska korzystne stizygnicia odwotania od decyzji
Prezesa URE, ustadgjych korekty roczne za rok 2008 i 2009:
- za rok 2009 spétka korektoczry szacuje w wysokii + 111 100 tys. zt

W dniu 1 grudnia 2010 roku odbytagsprzed SOKIiK rozprawa w sprawie KDT 2008adSpostanowit
jednake odroczy ja do chwili prawomocnego rozstrzygnia przez d Apelacyjny, czy Zarglca Rozliczé
moze otrzyma status zainteresowanego w ppsiwaniu. §d Apelacyjny w Warszawie postanowieniem z 22
czerwca 2011 r. odrzucit zalenie Zaradcy Rozliczé S.A. na postanowienie SOKIK z 21piernika 2010

r. o odmowie dopuszczenia Zadry Rozliczé do wzkcia udzialu w pogpowaniu w sprawie KDT 2008 w
charakterze zainteresowanego. Nie otrzymat @it siatusu strony w pagtowaniu w sprawie KDT 2008.

W dniu 19 stycznia 2011 roku odbyta sbzprawa w sprawie XVII Amz 53/10 dot. zzdenia Elektrowni
Kozienice na postanowienie Prezesa URE z dnia @6ali2010 roku o odmawdostpu do czsci

dokumentéw z akt sprawy KDT 2009.ac5 oddalit wyrokiem zaalenie Elektrowni Kozienice na
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postanowienie Prezesa URE z dnia 26 lipca 2010. rdkaalszym cigu odbywag Sig rowniez czynnaci o

charakterze formalnym i proceduralnym.

Rozprawa w sprawie odwotania od decyzji Prezesa URlajcej korekt roczra za 2008 r. zostata
wyznaczona przezafl Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dzi20 luty 2012 r.

Na posiedzeniu lu w dniu 20 lutego 2012r.a8 Okregowy w Warszawie — 48 Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw odroczyt rozprgawz uwagi na nagt chorole jednego z edziow skladu orzekagego i
wyznaczyt kolejny termin rozprawy na d#i20 kwietnia 2012 r.

Obecny brak rozstrzyged sadowych zi@onych odwota ogranicza mdiwos¢ okrelenia
prawdopodobigstwa uzyskania powgzych kwot (oszacowanych na podstawie obecnega staedzy i
danych) w ramach korekt rocznych kosztow osierochny

Na dzieér sporadzenia niniejszego sprawozdania skonsolidowaneggest maliwe jednoznaczne okékenie
ostatecznych kwot korekt rocznych za 2008 r., 2008raz 2010 r. (nieznane svyniki postpowania w
sprawie odwotania od decyzji Prezesa URE usieyah korekty roczne za 2008 r., 2009 r. oraz 2Q)0 r
Pelna wysoké& przyznanej dozwolonej pomocy publicznej z tytukkompensat kosztow osieroconych
okreslona kxdzie w decyzji Prezesa URE ustatagj wysokd¢ korekty kaicowej, ktdra wydanadazie w roku
2015. Wobec powsszego naley zastrzecze rozpoznawane dotychczas przychody z tytulu KDieragace
sie 0 roczne korekty wyznaczone przez Prezesa URE mleg zmianie, wynikajej z przywotanej powiej
decyzji Prezesa URE ustajegj wysokd¢ korekty kacowe).

45, Przyszie platngci tytutem korzystania z nabytego odptatnie i nieoptatnie prawa wieczystego

uzytkowania gruntéw oraz uméw najmu, dziezawy i leasingu operacyjnego

Przyszte minimalne zobowiania z tytutu prawa wieczystegaytkowania gruntu dotycz czasu, jaki
pozostatl do wygaiecia uméw o korzystanie z gruntow i wynosi od 40 @b lat. Ujmowane g zgodnie

z MSSF UE jako leasing operacyjny, gdzie Grupalgestingobiorg:

31.12.2011  31.12.2010

Poniej jednego roku 93 876 8 148
Od jednego do gciu lat 316 200 26 253
Powyzej pieciu lat 340 626 292 901

750 701 327 302

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego ujte w kosztach

31.12.2011  31.12.2010
Minimalne optaty leasingowe (1 240) (871)

Warunkowe platrézi leasingowe -
Przychody uzyskane z tytutu podnajmu -

(1 240) (871)
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Poniej znajduje s krotka charakterystyka uméw dotycych leasingu operacyjnego w Grupie ENEA:

ENEA S.A. - przedmiotem dzieawy jest komplet uedzeir oswietleniowych, stiaacych do poprawy jakii i
efektywndci oswietlenia drogowego i ulicznego na terenie danejngmUmowa zostaje zawarta na czas
okreslony. Po zakéczeniu dzierawy przedmiot dziemwy, okrélony w umowie staje si wlasndcia
dzierzawcy. Dziepawca zobowjzuje st zaptacté wydzierawiajjcemu za przedmiot dzieawy czynsz

dzierzawny na podstawie faktury VAT wystawionej przez wigizawiajacego,

ITSERWIS Sp. z 0.0. - samochdéd osobowy VW Passat, na okres 48 esigsiumowa najmu
diugoterminowego z opgj serwisow, z ubezpieczeniem, z limitem kilometréw 160 tysplata za
przekroczenie limitu 0,38 zt/km; waibkoncowa samochodu 30.447,52 zt bez prawa wypowiedzen@vy

przez najemg

Auto-Styl Sp. z 0. 0.- Na 31.12.2011. pozostaty umowy leasingu operegg: umowa H381Y - kabina
lakiernicza/strefa przygotowania bezZpedniego - wart& netto 42.253,36 (pozostato do sptaty w 2012 roku
3.498,00); umowa H3839 - podimk dwukolumnowy - wart& netto 24.944,00 (pozostato do sptaty w 2012
roku 1.272,00),

Elektrownia Kozienice S.A.- przedmiotem 19 umoéw leasingu operacyjnego j8staimochodéw osobowych
i 1 ciezarowy. Umowy zawarte zostaty w 2011 roku (15 maR&padziernika i 01 grudnia) z Volkswagen
Leasing Polska S. A. na okres 36 miegi Po zakaczeniu uméw leasingu, leasingobiorcy przystugupenar

do nabycia ww. samochodéw,

PEC Oborniki Sp. z 0.0.- umowa leasingu operacyjnego na dwustopniowyesysidpylaicy na kottowni:
termin zak@éczenia umowy listopad 2012. Na dzi81.12.2011 do zaptaty 125 tys. zt w tym 14 ty$ytatu
wykupu uradze,

MEC Pita Sp. z 0. 0 Volskwagen Polska Leasing Sp. z 0.0. - przed®BAT LEON - leasing operacyjny

umowa od kwietnia 2011r na 36 migsy,

EC Bialystok S.A.- 2 samochody osobowe marki VW.

46. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktow zawartych na dzié bilansowy

Umowne zobowgzania zacignigte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niegtg w bilansie wynosg

31.12.2011 31.12.2010
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 739 408 321744
Nabycie wartéci niematerialnych 10 522 8 459
749 930 330 203
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47. Zatrudnienie

12 miesgcy zakaiczonych 12 miesgcy zakaiczonych

31.12.2011 31.12.2010
Stanowiska robotnicze 5 306 5395
Stanowiska nierobotnicze 4948 4 838
RAZEM 10 253 10 233

Dane zawarte w tabeli przedstawiajzatrudnienie w etatach. Stanowiska memeskie zostaly

zakwalifikowane do stanowisk nierobotniczych.

48. Objasnienia dotyczce sezonowazi lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprzeda energii elektrycznej w ggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzedaergii wzrasta
w mieshcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalsione jest to od temperatury otoczenia oraz
diugdsci dnia. Zakres tych wakawyznaczaj niskie temperatury oraz krotsze dni zimraz wysze
temperatury i diasze dni latem. Sezonow®d sprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy

drobnych odbiorcow (stanowbni 44,74 % warteci sprzeday), anizeli odbiorcéw z sektora przemystowego.

49. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczce s¢ przed sdem, organem widciwym dla

postegpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

49.1.Porgczenia i gwarancje

Dnia 25 maja 2011 r. na wniosek sp6iki Auto-Styl. 8po.0. na rzecz Iberia Motor Company udzielono

gwarancji bankowej. Kwota zabezpieczenia wynosi 150zt

W 2010 r. Grupa nie udzielita pgzen i gwaranciji.

49.2.Poskpowania toczce seé przed sdami powszechnymi

Postpowania z powddztwa Grupy

Postpowania wszczynane przedadsmi powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. oraz ENEA
Operator Sp. z 0.0. dotygrlochodzenia nak@osci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (taprawy za
energg) oraz dochodzenia naieosci z innych tytutéw — nielegalnego poboru enerdgkérycznej, przydczen

do sieci i innych ustug specjalistycznych (tzwiaspy za nie energ).

Postpowania wszczynane przeddami powszechnymi z powddztwa Elektrowni ,Koziefii@&A. dotyca
przede wszystkim dochodzenia nalesci z tytutu niedotrzymania uméw spedycyjnych oraz kmownych

od dostawcéw biomasy.
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Na dzier 31 grudnia 2011 r. przeddami powszechnymi toczyloesiacznie 9.198 spraw z powddztwa Grupy
na hczm kwote 58.844 tys. zt (na 31 grudnia 2010 toczykp&B10 spraw mtznej wartdci 44.571 tys. zi).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Grupy Kapitatowej.

Postpowania przeciwko Grupie

Postpowania przeciwko Grupie wszczynang zréwno z powddztwa osob fizycznych, jak i prawmyc
Dotycz one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepney w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pob6r energii oraz odszkodowaai&iorzystanie przez Grgg nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegolnie ist@ngpa uznaje powddztwa dotyce
bezumownego korzystania z nieruchdoimie kxdacych wtasnécia Grupy (nota 49.5).

Postpowania gsdowe prowadzone przeciwko Elektrowni ,Kozienice’ASdotycz m.in. roszczé bytych
wspotpracownikéw z tyt. wynagrodizeé odszkodowa na kwot 653 tys. zt, firmy Gospodarstwo Ogrodnicze
w Ryczywole Kamila Lewek Whniewska Jacek Pospiszyl spétka cywilna, gdzie prietem sporu
roszczenia wynikage z pozwu o naprawienie szkody poprzez za@ab82 tys. zi, spowodowanej ruchem
zaktadu naleacego do Elektrowni znajdafego st na gruncie gsiadupcym z gruntem Gospodarstwa
Ogrodniczego, wniosku firmy Centrum Konsultingu Mezerskiego Gordion Sp. z 0.0. na kw6t018 tys.

zt ztozonego po zawezwanie do préby ugodowej - na posmdzeojednawczym w dniu 17.06.2010r do
zawarcia ugody nie doszto, a Spotka Centrum Kdimgu Menaderskiego Gordion Sp. z 0.0. Zida
pozew do &du Okregowego w Lublinie, a tale wniosku firmy Polish Business Offers Sp. z 0.0. 0
zawezwanie do proby ugodowej na kev@ 370 tys. zt. (wskazywane naruszenie dobr osglit— do

zawarcia ugody nie doszto.

Na dzier 31 grudnia 2011 r. przeddami powszechnymi toczyloestacznie 671 spraw przeciwko Grupie na
taczm kwotg 92.696 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2010zybx sk 539 spraw o0 gcznej wartdci
68.941 tys. z}). Rezerwy zg#ane z tymi sprawamadowymi prezentowanea s nocie 32.

49.3. Poskpowania arbitrazowe

Na dziex 31 grudnia 2011 r. nie toczylyestadne posfpowania przed organami vidwymi dla postpowan
arbitrazowych.

49.4. Poskpowania toczce s¢ przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrigda 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optati abonamentowza miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostala zobawana do
zaptaty kary pieriznej w wysokdci 160 tys. ztotych. Spoétka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Dnia 31 sierpnia 2009 ndOkregowy w Warszawie —d& Ochrony Konkurenc;ji

i Konsumentéw obuiyt kare pienkzna natazoma na Spotk do kwoty 10 tys. zt. W dniu 25 wrgeia 2009
roku ENEA ziayta do Sidu Apelacyjnego w Warszawie apekacid wyroku @du Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wnosz o uchylenie decyzji w cadoi. W dniu 27 kwietnia 2010 r.afl uchylit wyrok i
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skierowat spraw do ponownego rozpatrzenia. Wyrokiem z dnia 27zstigc2011 r. SOKiK oddalit odwotanie
ENEA S.A. od decyzji Prezesa UOKIK z dnia 12 vgria 2008 r. oraz utrzymat kapienizna natazong na
Spotke w wysokaci 10 tys. zt. Po otrzymaniu uzasadnienia wyrokudniu 20 kwietnia 2011 r. petnomocnik
ENEA S.A. wniést apelagjdo Sidu Apelacyjnego w Warszawie Wydziat VI Cywilnyads Apelacyjny na
rozprawie dnia 8 lutego 2012 roku oddalit apejdeNEA S.A. Dnia 7 marca 2012 r. ENEA S.A. zaptacita
kare pienizng w wysokdaci 10 tys. zt zgodnie z wyrokiem SOKIK z dnia 2yctnia 2011 r.

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 30 wrgga 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie nadywania pozycji
dominupcej poprzez race naruszanie termindw wydawania warunkOw pizadnia oraz okéanie zakresu
wptywu projektowanej farmy wiatrowej na system déteknergetyczny, ENEA Operator Sp. z 0.0. zostala
zobowizana do zapfaty kary pieinej w wysokdci 11.626 tys. ziotych. Od przedmiotowej decyzji EN
Operator Sp. z 0.0. ztgta odwotanie. Wyrokiem z dnia 23 marca 2010 gd $chrony Konkurencji |
Konsumentéw oddalit zimne przez Spoékk odwotanie. W dniu 05.07.2010 r. od ww. Wyroku mze
petnomocnika Spotki zostata Zona ApelacjaW dniu 17 marca 2011 rokwa& Apelacyjny uchylit decyzj

Prezesa UOKIK. Wyrok jest prawomocny, a Prezes UOHe ztazyt skargi kasacyjne;.

W dniu 27 listopada 2008 roku Prezes ddiz Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyénoie przez
ENEA obowazku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagewji w 2006 roku i nalyt na Spotk
kare pienigzna w kwocie 7.594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 200&uUdENEA ziazyta odwotanie do &lu
Okregowego w Warszawie -al Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (SOKIK). W dnlb grudnia 2009
roku Sid Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat korzystdia ENEA wyrok, zmieniac decyzg
Prezesa URE z dnia 27 listopada 2008 roku i um@rzapstpowanie administracyjne. Do przedmiotowej
decyzji Sidu Prezes URE wniost apelacjo Sidu Apelacyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 2tblimda
2010 r. (VI ACa 327/10) &1 Apelacyjny uchylit zaskaony przez Prezesa URE wyrokds Okrgowego w
Warszawie — SOKIiK z dnia 15 grudnia 2009 r. i pez#t spraw SOKIK do ponownego rozpatrzenia i
rozstrzygngcia o kosztach pogtowania odwotawczego. W dniu 27 wénea 2011 r. §d Okrgowy w
Warszawie SOKIK wydat wyrok oddatajy odwotanie ENEA od decyzji Prezesa URE o paiiu kary na
ENEA. W dniu 18 listopada 2011 r. zostatazzoa apelacja od wyroku z dnia 27 wézia 2011 roku.

W dniu 28 grudnia 2009 roku Prezes &fftu Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewysoie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagewji w | pétroczu 2007 roku i natgt na
Spotke karg pienikzng w kwocie 2.150 tys. zt. W dniu 19 stycznia 201@ud&ENEA odwotata s od decyzji

Prezesa URE doaBu Okrgowego w Warszawie -a8 Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

W dniu 11 lutego 2009 roku Elektrownia Kozienic®z#a w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o
stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku akcyzowychemergii elektrycznej za miase od stycznia 2006

roku do grudnia 2008 roku w kwocie 694,6 min zt aveakorektami deklaracji.

Ponadto spétka w dniu 24 listopada 2009 rokuzyt w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o
stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku akcyzowythemergii elektrycznej za kolejne migse tj. styczé
2009 roku i luty 2009 roku w kwocie 34,6 min ziczego kwota akcyzy od energii wytworzonejzédet
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odnawialnych 247 tys. zt.

Korekty w podatku akcyzowym, z wagdzeniem akcyzy od energii wytworzonej zeddet odnawialnych
wynikaja z istniepcej od 01 stycznia 2006 roku do 28 lutego 2009 roleegodnéci polskich regulaciji

dotyczicych opodatkowania energii elektrycznej z przepisaspdlnotowymi.

Postpowania dot. nadptaty za 2006 rok — Elektrownia ikpice ztayta Skargi do Wojewddzkiegoa8u
Administracyjnego w Warszawie na decyzje Dyrektizhy Celnej w Warszawie utrzymyge w mocy
decyzje Naczelnika Uezlu Celnego w Radomiu odmawiag zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za
poszczegolne miegie 2006 roku i okidajace zobowizanie podatkowe za wskazany okres w kwotach

wynikajacych z pierwotnych deklaracji spotki.

Postpowania dot. nadptaty za 2007 rok — Elektrowniazi€nice ztayla Skargi do WojewddzkiegoaBu
Administracyjnego w Warszawie na decyzje Dyrektizhy Celnej w Warszawie utrzynmuyge w mocy
decyzje Naczelnika Uelu Celnego w Radomiu odmawiag zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za
poszczegblne miegie 2007 roku i okrdajace zobowizanie podatkowe za wskazany okres w kwotach

wynikajacych z pierwotnych deklaracji spotki.

Postpowania dot. nadptaty za 2008 rok — NaczelnikedtzCelnego w Radomiu wydat decyzje ckagace
nadptat w podatku akcyzowym od energii elektrycznej, alikd wytworzonej zezrodet odnawialnych za
poszczegblne miegie 2008 roku wacznej kwocie 2,6 min zt. Natomiast w zakresie wwjkym z
niezgodndci polskich przepiséw podatkowych z przepisami visptowymi wydat decyzje odmawigie
zwrotu nadptaty, oki&ajac na nowo zobowrzanie podatkowe w kwotach pomniejszonych o akcyd
energii zezrédet odnawialnych za wskazany okres. Spétka waiasl powyszych decyzji odwotania do
Dyrektora Izby Celnej w Warszawie, ktory wydat deieyutrzymujce w mocy decyzje Naczelnika Wdu
Celnego w Radomiu odmawige zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdpeginiesice 2008
roku i okr&lajace zobowazanie podatkowe za wskazane mjesiw kwotach wynikajcych z pierwotnych

deklaracji spotki, pomniejszonych o akeyad energii zielonej.

Elektrownia Kozienice zipsta skargi do WojewddzkiegoaBu Administracyjnego w Warszawie na decyzje
Dyrektora Izby Celnej w Warszawie utrzyracg w mocy decyzje Naczelnika Wdu Celnego w Radomiu
odmawiajce zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdpegdiesice 2008 roku i okrdajace

zobowhzanie podatkowe za wskazany okres.

Postpowania dot. nadptaty za sty€z2009 roku i luty 2009 roku — Naczelnik ¢du Celnego w Radomiu
wydat decyzje okrdajace nadptat w podatku akcyzowym od energii elektrycznej, glkd wytworzonej ze
zrédet odnawialnych za miegie styczé 2009 roku i luty 2009 roku waéznej kwocie 247 tys. zt. Natomiast
w zakresie wynikajcym z niezgodnéei polskich przepiséw podatkowych z przepisami visptowymi
wydat decyzje odmawiage zwrotu nadptaty, okékmjac na nowo zobowrzanie podatkowe w kwotach
pomniejszonych o akcyzod energii zezrédet odnawialnych za wskazany okres. Spoétka waiosdl
powyzszych decyzji odwotania do Dyrektora Izby CelneWarszawie, ktéry wydat decyzje utrzymog w
mocy decyzje Naczelnika Usdu Celnego w Radomiu odmawdag zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym
za poszczegoélne miasie 2009 roku i okrdajace zobowizania podatkowe za wskazane mijesiw kwotach

wynikajacych z pierwotnych deklaracji spétki, pomniejszomycakcyz od energii zielonej.
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Spéika zlayta skargi do WojewddzkiegoaBu Administracyjnego w Warszawie na decyzje Dyrektlzby
Celnej w Warszawie utrzymage w mocy decyzje Naczelnika 4du Celnego w Radomiu odmawdeg
zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za miesi styczé 2009 roku i luty 2009 roku i okékajace

zobowhzanie podatkowe za wskazany okres.

Sad Administracyjny w Warszawie Wydziat VIl Zamiepay w Radomiu wydat wyroki, na mocy ktérych
uwzglkdnit skargi Elektrowni ,Kozienice” S.A. i uchylit ecyzje Dyrektora Izby Celnej w Warszawie oraz
poprzedzajce je decyzje Naczelnika Wu Celnego w Radomiu, w/s dotycych okrélenia zobowazan
podatkowych w podatku akcyzowym za okres: st§c2606 r. — luty 2009 r. Od powgzych wyrokéw

Dyrektor 1zby Celnej w Warszawie wnosi skargi kagae

Sad Administracyjny w Warszawie Wydziat VIII Zamiepery w Radomiu wydat wyroki, na mocy ktorych
oddalit skargi Elektrowni ,Kozienice” S.A. na deggz Dyrektora Izby Celnej w Warszawie oraz
poprzedzajce je decyzje Naczelnika Udu Celnego w Radomiu, w/s dotycych odmowy zwrotu nadptaty
w podatku akcyzowym za okres: styaZ006 r. — luty 2009 r. Skargi kasacyjne w przyganiu.

W listopadzie 2010 r. Elektrownia ,Kozienice” S.Atworzyta rezerw w kwocie 5 066 322 zt (plus odsetki
na dziéh 30.11.2010 r. w kwocie 1 159 426 zt) na ewentualolerycie naliczonej przez Usd Marszatkowski
(Decyzja Nr 132/10/8 i 133/10/G z dnia 16 lipca 2010 r.) optaty dodatkowej starej raznice pomigdzy
optaty za korzystanie zesrodowiska za | i Il potrocze 2008 r. wniesipmna rachunek Urzdu

Marszatkowskiego a opkanaliczor, za emist substancji wykazanych w sprawozdaniu PRTR.

Na podstawie decyzji Samadowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie z dn. 22010 r. oplata ta
wraz z odsetkami zostata wniesiona na kontogtlizMarszatkowskiego w styczniu 2011 r. W gaku z tym

w grudniu 2010 r. zostata rowii@tworzona rezerwa finansowa namite w poniesionej optacie za lata 2009
i 2010 a optat naliczora za emisg substancji wykazanych w sprawozdaniu PRTR. Kwbtatzonej rezerwy
za 2009 rok to 4 886 744 zt, za 2010 rok 5 806 @20Dbjcte rezeny odsetki za 2009 rok i | pétrocze 2010 .
(za Il potrocze 2010 r. optata nie zostata jesazeasiona) w kwocie 692 851 zt oraz za | i Il p@ze 2008 r.
(okres 0d 01.12.2010 r. do 31.12.2010 r.) w kw&die35 zi.

Od decyzji SKO (z dnia 23 grudnia 2010 r. sygnaakia KOA/2563/GQ/10 i KOA/2562/3/10) petnomocnik
Elektrowni ,Kozienice” S.A. wnidst skargi do Wojewdkiego Sdu Administracyjnego w Warszawie. W dniu

1 kwietnia 2011 r. przed WSA w Warszawie odbyly sizprawy w obu sprawach pod sygnaturami akt 1V
SA/Wa 296/11 oraz IV SA/Wa 297/11.a& wydat wyroki, w ktorych oddalit obie skargi Ele&tvni
.Kozienice” S.A..

W dniu 16 czerwca 2011 r. petnomocnik Elektrownogfenice” S.A. wnidst skargi kasacyjne do Naczetneg
Sadu Administracyjnego, w ktorych zostaly zast@re oba wyroki WSA wydane w sprawach o sygnaturach
akt IV SA/Wa 296/11 oraz IV SA/Wa 297/11. NaczeBwl Administracyjny nie wyznaczyt jeszcze terminéw

rozpraw kasacyjnych.
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Ze wzgkdu na charakter dziataléei Grupy na dzig 31 grudnia 2011 r. toczylogsiiele innych posfpowan
przed organami administracji publicznej.
Zdecydowana wgkszai¢ sparod tych posipowar wszczynana jest na wniosek Grupy, ktora wysfe do
stosownych organdéw administracyjnych m.in. o:

* wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanidesasci za nielegalny pobor energii

elektrycznej,

* uzyskanie pozwolenia na budgwaréwno nowych obiektow, jak i modernizaggtnieacych,

* uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez gnizenia elektroenergetyczne,

* ustalenie stawek optlat zayitkowanie wieczyste gruntow,

* wydzielenie gruntow pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Cze$¢ postpowah ma réwnie charakter pogpowai skargowych wnoszonych do organéw administracji
rzadowej i samorgdowej czy sdow administracyjnych w zwikku z decyzjami wydanymi w wgj
wskazanych sprawach.
Wynik tych postpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.
Charakter dziatalnwi ENEA Operator Sp. z 0.0. (dziatanie na rynkuufeganym w warunkach monopolu)
powoduje, ¥ w stosunku do spétki toczyesidwniez szereg pogpowan wszczynanych przez Prezesa édiz
Regulacji Energetyki i Prezesa \ddu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek iodtbw energii
elektrycznej, ktorych Grupa obstuguje.
Prezes Urgdu Regulacji Energetyki jako centralny organ adstmaicji radowej powotany do regulowania
dziatalngci przedstbiorstw energetycznych rozstrzyga spory doigez odmowy zawarcia umowy

0 przyhczenie do sieci, umow§wiadczenia ustug przesytowych oraz ustalenigctre/w umoéw.

Na dziew 31 grudnia 2011 r. Prezes Jdu Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Grupeereg
postpowar wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

49.5. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej niertomaéci wykorzystywanych przez Gruge

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riemcsci wykorzystywanych przez Grgp
wynika z faktu,ze Grupa nie dla wszystkich obiektow posiada tyt@wny do korzystania z gruntow, na
ktérych g usytuowane sieci przesytowe oraz zzeine z nimi urgdzenia. W przyszizi Grupa mae by
zobowhzana do ponoszenia kosztow z tytutu bezumownegoyktania z nieruchondoi.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchimmpowoduje zagreenie powstania dodatkowych kosztéw
zwiagzanych z zadaniami wyptaty odszkodowia za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynszu
dzierzawnego lub wyjtkowo, w pojedynczych przypadkachzadaniami zwizanymi ze zmiax lokalizacji
obiektu (przywrécenie gruntu do stanu pierwotnego).

Rozstrzygnicia zapadajce w tych sprawachas tyle istotneze w znacacy sposob wplywaj zarbwno na
ksztalttowanie pogpowania Grupy wobec o0sOb zglasggch roszczenia przegbowe w zwazku

z uradzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofoich w przeszkzi, jak i na spos6b regulowania stanu

prawnego tych urkgdzen w przypadku nowych inwestyciji.
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Grupa utworzyta rezergna wszystkie zgtoszone roszczeniaseteieli nieruchoméci, przy ktérych znajduaj
Si¢ sieci przesylowe iugglzenia z nimi zwizane uwzgidniajac najbardziej wiéciwy, w ocenie Zarzdu
szacunek naktadéw nieglinych do uregulowania roszczenia. Grupa nie twaezerwy na potencjalne
niezgloszone roszczenia \étacieli gruntéw wykorzystywanych bezumownie. Grupi@ posiada ewidencji
oraz znajoméci ich statusu prawnego i w zygku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacbwa

maksymalnej kwoty potencjalnych roszazetytutu bezumownego korzystania z obcych gruntéw.

49.6. Ryzyko zwigzane z partycypachy w kosztach korzystania z gruntéw lénych bedacych w zarzadzie Lasow

Pahstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r. o zmianie ustawgsach oraz ustawy o ochronie przyrody (Dz. U0Z®

r. Nr 34, poz. 2572 ze zm.), ktéra wesztazycie w marcu 2011 roku wprowadzita podstaprawry do
odptatnego ustanawiania przez Na&dletwa shzebndci przesytu na rzecz przegbiorstw energetycznych,
na nieruchomériach Skarbu Restwa kgdacych w zarzdzie Laséw Pastwowych. Zgodnie z zapisami
ustawy, wynagrodzenie ustalane jest w wysck@dpowiadajcej wartgci podatkow i optat ponoszonych
przez Lasy Piastwowe od cgci nieruchoméci, z ktérej korzystanie jest ograniczone w aaliu z
obcizeniem § stwwebndcia.

Przygotowujc sk do realizacji zapiséw ustawowych, Grupa dokonataeintaryzaciji powierzchni gruntow
bedacych w zaradzie Las6w Piastwowych, na ktérychasposadowione elementy systemu dystrybucji energii,
ktére @ witasndcia Grupy, oraz zawizala adekwatn rezerv¢ na potencjalne ptatdoi wobec Laséw
Paistwowych. Ponadto Grupa petj rozmowy z Lasami Ratwowymi, majce na celu ustalenie zakresu
stwzebndci przesytu oraz wysokei kosztow z tego tytutu. Zawarcie umoéw z poszchegoi
Nadlesnictwami pozwoli uregulowa kwestie zwizane z prowadzeniem sieci energetycznych przenytere
lesne i stworzy Grupie mdiwosci prawidtowej eksploatacji tych sieci. Uzyskanisvatych tytutdw do
korzystania z nieruchondoi lesnych, utatwi eksploatagj przeprowadzanie remontéw i modernizacji linii
elektroenergetycznych oraz realizowanie inwestylofipszy dosfp i prawidlowa wycinka drzew i gei

wplynie na zmniejszenie zagmmnia awariami i zvakszy bezpiecziestwo dostaw energii elektrycznej.

Spotka ENEA S.A. stoi na stanowiskie zgodnie z przepisami prawa powszechnie ofmydcymi,
roszczenia z tytutu korzystania z gruntéwsnigch kzdacych w zarzdzie Laséw Péastwowych na potrzeby
linii elektroenergetycznych stanasgiych do dnia 30 czerwca 2007 r. wiash&NEA S.A., obejmujce okres

dtuzszy niz trzyletni uleglty przedawnieniu.

Niezaleznie od wspomnianych pougj dziatan w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Las6w Péstwowych, pojedyncze nadldctwa zglosily roszczenia wobec Grupy
0 odszkodowania z tytulu bezumownego korzystangaumtéw przez Grup Roszczenia teasujete w

rezerwie, o ktérej mowa w nocie 32.
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50. Prawa do emisji CO,

Na dzieh 31.12.2011 stan praw do emisji dwutlenkegl® kosztowat i nastpujaco:
llosé
w tysgcach ton

Prawa do emisji CO2 na rok 2011

przyznane 707 165
wykorzystane (495 424)
zakupione 5063
sprzedane (299 056)
Stan na dzie31.12.2011 (82 252)

Na dzier 31.12.2010 stan praw do emisji dwutlenkegla kosztowat i nastpujaco:
llosé
w tysigcach ton

Prawa do emisji CO2 na rok 2010
przeniesione z poprzedniego okresu

przyznane 9637
wykorzystane (10 836)
zakupione 3118
sprzedane

Stan na dzi31.12.2010 1919

51. Zmiany w podatku akcyzowym

Z dniem 1 marca 2009 r. weszta iycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 20040 rpodatku
akcyzowym. Nowe regulacje w zakresie podatku akeygm spowodowaney konieczndcia dostosowania
polskich przepiséw do uregulowdJE. Zgodnie z4 nowelizacj obowazek podatkowy w zakresie podatku
akcyzowego powstaje w momencie dostarczenia en@dfiiorcom finalnym (wczmiej w momencie
wytworzenia energii elektrycznej). W zwgku z tym pocgwszy od 1 marca 2009 r. podmiotem

zobowhzanym do zaptaty akcyzy jest ENEA S.A. (waziej Elektrownia ,Kozienice S.A.)

Jednoczénie w dniu 12 lutego 2009 r. Europejski Trybunak&pedliwasci wydat wyrok orzekajcy, ze
wczesniej obownzujace polskie przepisy okélajace moment powstania obawku podatkowego w akcyzie
od energii elektrycznej byly sprzeczne z regulacjagrektywy energetycznej UE.

W dniu 11 lutego 2009 Elektrownia Kozienice zfa w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o
stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku akcyzowyanrziesice od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 r. w
kwocie 694,6 min zi. Ponadto spétka w dniu 24 fistda 2009 r. zigta w Urzdzie Celnym w Radomiu
wniosek o stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatkayaowym od energii elektrycznej za styaz2009 r. i
luty 2009 r. w kwocie 34,6 min zt. Pgpbwania administracyjne zgdane z ta sprayzostaty opisane
szczeg6towo w nocie 49.4.
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Ze wzgkdu na niepewni@ co do rozstrzygrtia sprawy wnioskowany zwrot podatku akcyzowegozoistat

ujety w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu fir@amgm.

52. Negocjacje w sprawie nabycia akciji

W dniu 28 czerwca 2010 r. Minister SkarbuhBtava z siedzilp w Warszawie, dziatag w imieniu Skarbu
Paistwa zgodnie z Ustamo komercjalizacji i prywatyzacji (Dz.U. z 2002nr. 171, poz. 1397, ze zmianami)
oraz Rozporgdzeniem Rady Ministrow w sprawie szczego6towego urgbywania akcji Skarbu Rstwa
(Dz.U. z 2009 r. nr 34, poz. 264), opublikowat zzgrenie do negocjacji w sprawie nabycia 225.135204fi
spotki ENEA S.A. stanowtych 51% kapitatu zaktadowego spéiki. Skarbngdaa zamierzal sprzeéla
225.135.940 akcji o wargoi nominalnej 1 ztoty kada.

Termin skfadania pisemnych odpowiedzi na publiczaproszenie do negocjacji w sprawie nabycia akcji
przez potencjalnych inwestorow, ktdrzy odebrali Meamdum Inwestycyjne miat uptygé 28 lipca 2010
roku. Dnia 23 lipca 2010 r. Minister SkarbunBawva poinformowatze termin skladania odpowiedzi zostat
przedhzony do dnia 13 sierpnia 2010 r.

W odpowiedzi na zaproszenie do negocjacji w sprawileycia akcji ENEA S.A. oferty wgine ziayto 6
podmiotéw. Potencjalni Inwestorzy do dnia 24 si@mprostali powiadomieni o decyzji Ministra Skarbu
Paistwa w sprawie rozpatrzenia zémych odpowiedzi. DecyzjMinistra Skarbu Pestwa do kolejnego etapu
prywatyzacji dopuszczonych zostale@u potencjalnych Inwestorow.

Dnia 30 sierpnia 2010 r. zostal udgstiony potencjalnym Inwestorom elektroniczny DataoR (zbior
informacji, danych i dokumentéw przygotowanych mdrpeby badania Grupy ENEA, tzw. due diligence).

5 padziernika 2010 r. uptyd termin ztazenia ofert wazacych na nabycie akcji ENEA S.A.

Oferty wiazace zostaly zipone przez czterech potencjalnych inwestoréw. W drfiupadziernika 2010 r.
Ministerstwo Skarbu Rstwa wydato komunikat o prowadzeniu réwnolegtychgamacji w sprawie
sprzeday 51% akcji ENEA S.A. z trzema podmiotami, a gpsate w dniu 19 padziernika 2010 r. - 0
kontynuowaniu réwnolegtych negocjacji z dwoma poakiaami. 28 padziernika 2010 r. Ministerstwo Skarbu
Paistwa podgto decyz o wyznaczeniu dla spétek Kulczyk Holding — jakoaganta oraz Elektron Sp. z o.0.
— jako kupugcego terminu do wykznych negocjacji do 3 listopada 2010 r. Z uwagiumpdyw okresu
wytacznaici negocjacyjnej udzielonej Kulczyk Holding (bezzstrzygnicia), w dniu 16 listopada 2010 r.
Ministerstwo Skarbu Rstwa oglosito decyzj o podgciu ponownych réwnolegtych negocjacji z
potencjalnymi inwestorami, a ngghie w dniu 15 grudnia 2010 r. decyzj przyznaniu spoétce Electricité de
France S.A. wylcznaici w zakresie negocjacji w ww. procesie. W dnilkwlietnia 2011 r. Minister Skarbu

Paistwa podyt decyzi o zamknégciu procesu sprzedga 51% akcji ENEA S.A. bez rozstrzyguia.
53. Zdarzenia po dacie bilansu
Dnia 09 lutego 2012 r. ukazalogstaproszenie do negocjacji w sprawie nabycia pakaécji 4 400 sztuk

udziatéw o wartéci nominalnej 500 zt kaly — naleacych do ENEA S.A. i stanowtych 100% kapitatu
zaktadowego sp6iki Auto-Styl Sp. z 0.0. z siedaibZielonej Gorze.
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Dnia 16 lutego 2012 r. ENEA S.A. zawarla umowprzeday akcji spotki Przedsgbiorstwo Produkcji
Strunobetonowyclrerdzi Wirowanych WIRBET S.A., stanoygych 49% kapitatu zaktadowego Spotki, za
taczm kwote 12 917,3 tys. zt.

Dnia 23 lutego 2012 r. ukazatogsiaproszenie do negocjacji w sprawie nabycia palkagtji 12 728 sztuk
udzialéw o wartéci nominalnej 500 zt kaly — nalgacych do ENEA S.A. i stanoatych 100% kapitatu
zaktadowego sp6iki ITSERWIS Sp. z 0.0. z siedzibZielonej Gorze.

W dniu 24 lutego Rada Nadzorcza ENEA S.A. powolaldniem 19 marca 2012 r. Pana Janusza Bila na
stanowisko Czionka Zagdu ds. Handlowych ENEA S.A.

W dniu 12 marca 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgroreadz ENEA S.A. podfo uchwat w sprawie
powotania z dniem 12 marca 2012 r. Pana StawomizezZéiskiego w sklad Rady Nadzorczej ENEA S.A.
VIl wspdlnej kadencji.

W dniu 23 stycznia 2012 r. Elektrownia ,Kozienic®’A. i Kopalnia LW ,Bogdanka” S.A. zawarty umew
wieloletnia na dostaw wegla energetycznego dla potrzeb nowobudowanego blekergetycznego w
Elektrowni ,Kozienice” S.A. Umowa zostata zawari@ kbica 2036 roku.

Obecnie Elektrowni ,Kozienice” S.A. i Kopaln¢ LW ,Bogdanka” S.A. 4cza dwie umowy wieloletnie,
ktérych hezna warté¢ w latach 2011-2036 wg cen bagych wynosi okoto 22,772 mid ztotych.

W dniu 23 grudnia 2011 r. ENEA S.A. zawarta urgosprzeday 14 750 akcji spotki Towarowa Gielda
Energii S.A. (TGE) z Gielg Papieréw Wartéciowych S.A. (GPW). W umowie zostaly oklene warunki, po
spetieniu ktorych akcje zostamprzeniesione na GPW. W dniu 29 lutego 2012 r. idogp zamknicia

transakcji i przeniesienia akcji na GPW.
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