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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ENEA S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ENEA (,,Grupa Kapitatowa™), dla ktérej ENEA S.A. z siedzibg w Poznaniu,
przy ulicy Géreckiej 1 jest podmiotem dominujacym (,,Jednostka Dominujaca™), na ktére sklada
si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z pelnego dochodu, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
oraz skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych, sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz noty do sprawozdania finansowego,
obejmujace opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujace;j.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowe]j spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosei (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami), zwane] dalej
,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosei skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowg zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatlowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i1 przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-£6, REGON: 010076870
kapitat zakfadowa: 100,000 2t 3
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catociowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, zc¢ badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy
do wyrazenia opinii.

W naszej opinii zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy 2011 we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, zaczerpnicte bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Marcin Samolik
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10066

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 10 kwietnia 2012 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ENEA
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce Jednostk¢ Dominujgca

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej dziala pod firmg ENEA S.A. Siedzibg Jednostki
Dominujgcej jest Poznan, ul. Gérecka 1 (wezesniej Poznaf, ul. Nowowiejskiego 11).

Jednostka Dominujaca powstata w dniu 12 lipca 1993 roku w wyniku przeksztalcenia
przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa Zaklad Energetyczny Poznaf w jednoosobowa spotke
akcyjna Skarbu Panfstwa pod nazwa Energetyka Poznanska S.A. (akt notarialny zarejestrowany
w Repertorium A pod nr 2432/93).

W dniu 21 maja 2001 roku Jednostka Dominujgca dziatajac wowczas pod nazwa Energetyka
Poznafiska S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Poznaniu, XIV Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000012483.

W dniu 2 stycznia 2003 roku sad zarejestrowat potaczenie spotek: Energetyka Poznanska S.A.,
Energetyka Szczecifiska S.A., Zielonogdrskie Zaklady Energetyczne S.A., Zaklad Energetyczny
Gorzdéw S.A. i Zaktad Energetyczny Bydgoszcz S.A. Polaczenie spotek odbylo sig w trybie
przejecia, a spotkg przejmujaca byta Energetyka Poznanska S.A.

W dniu 2 stycznia 2003 roku nastapita zmiana nazwy Jednostki Dominujacej z Energetyka
Poznaniska S.A. na Grupa Energetyczna ENEA S.A. W dniu 13 pazdziernika 2004 roku Jednostka
Dominujaca zmieniata nazwg na ENEA S.A.

Jednostka Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 777-00-20-640.
Urzad statystyczny nadat Jednostce Dominujgcej REGON o numerze 630139960.
Jednostka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Kapital zaktadowy Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit, zgodnie z KRS,
441.443 tys. zt i dzielit sie na 441.442.578 akcji o wartosci nominalnej 1 zoty kazda.

Kapital zakladowy Jednostki Dominujacej na dziefi przejscia na Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢  Europejska
(1 stycznia 2004 roku) zostal przeszacowany zgodnie z MSR 29 »Sprawozdawczos¢ finansowa
w warunkach hiperinflacji” o kwotg 107.765 tys. zt oraz skorygowany o kwotg 38.810 tys. zt
z tytutu innych korekt.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 5
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Wedhig stanu na dziefi 31 grudnia 2010 roku struktura wtasno$ciowa w Jednostce Dominujace;j

ksztaltowata sie nastepujgco:

Wartos¢ g :
Nazw'a Ilos¢ akeji Tlos¢é glosow nominalna akeji Udzlal s lopitale
akcjonariusza zakladowym
(w tys. zt)
Skarb Panstwa 233.624.813 52,92% 233.625 52,92%
Vattenfall AB 82.395.573 18,67% 82.396 18,67%
Pozostali 125.422.192 28,41% 125.422 28,41%
441.442.578 100,00% 441.443 100,00%
Kapital zakladowy z tytulu przeszacowania o efekt hiperinflacji 107.765
Pozostale korekty 38.810
588.018

Kapital zakladowy

Natomiast wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura wlasnosciowa w Jednostce

Dominujgcej ksztaltowata si¢ nastgpujaco:

N Wartos$é Udzial w
. . Ilo$é akeji Ilos¢ glosow nominalna akeji kapitale
akcjonariusza
(w tys. zI) zakladowym
Skarb Panstwa 228.138.189 51,68% 228.138 51,68%
Vattenfall AB 82.395.573 18,67% 82.396 18,67%
Pozostali 130.908.816 29,65% 130.909 29,65%
441.442.578 100,00% 441.443 100,00%
Kapitat zaktadowy z tytulu przeszacowania o efekt hiperinflacji 107.765
Pozostate korekty 38.810
Kapital zakladowy 588.018

W ciagu roku obrotowego oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zadne zmiany w wysokosci
kapitatu zakladowego Jednostki Dominujacej.

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit

10.450.674 tys. zk.

W badanym roku obrotowym Grupa Kapitalowa prowadzita dziatalno$¢ przede wszystkim
w zakresie wytwarzania, dystrybucji i obrotu energig elektryczna.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Maciej Owczarek -

Janusz Bil
Hubert Rozpedek
Krzysztof Zborowski

Prezes Zarzadu,

Czlonek Zarzadu ds. Handlowych,
Czlonek Zarzadu ds. Ekonomicznych,
Czlonek Zarzadu ds. Wytwarzania.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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W badanym roku obrotowym oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapity

nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujace;j:

—  Rada Nadzorcza uchwata z dnia 5 grudnia 2011 roku odwotata Pana Maksymiliana Goérniaka
ze stanowiska Czlonka Zarzadu ds. Handlowych,

—  Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 24 lutego 2012 roku powotata z dniem 19 marca 2012 roku
Pana Janusza Bila na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Handlowych.

Wszystkie podmioty gospodarcze wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej ENEA na dzien
31 grudnia 2011 roku zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na ten dzien:

a) Jednostka dominujgca — ENEA S.A.
Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego ENEA S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 10 kwietnia

2012 roku opinig bez zastrzezen.

b)  Spélki objete konsolidacja metodg petng (spotki zalezne):

Udzial Podmiot przeprowadzajacy
e A W badanie sprawozdania oL
L.p. Nazwa i siedziba Spolki kapitale | finansowego i rodzaj wydanej Data opinii
(w %) opinii
1 ENERGOMIAR Sp. z 0.0. 100 Audit Standard Sp. z 0.0., 24 lutego 2012
Opinia bez zastrzezen
2 BHU S.A 92,62 | Deloitte Audyt Sp. z 0.0,, 28 lutego 2012
Opinia bez zastrzezen
3 ENEA Centrum S.A. 100 IBC Auditoria Sp. z 0.0. 4 kwietnia 2012
Opinia ze zwrdceniem uwagi
4 Hotel ,,EDISON” Sp. z 0.0. 100 Nie podlegata badaniu -
5 Energetyka Poznanska Zakfad 100 Poprawska i Kasztelan — Biegli 13 lutego 2012
Transportu Sp. z 0.0. Rewidenci Spoétka Partnerska,
Opinia bez zastrzezen
6 Energetyka Poznanska 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0., 27 lutego 2012
Przedsiebiorstwo Ushug Opinia bez zastrzezen
Energetycznych Energobud
Leszno Sp. Z 0.0.
7 ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. 99,92 | Poprawska i Kasztelan — Biegli 17 lutego 2012
Rewidenci Spoétka Partnerska,
Opinia bez zastrzezen
8 Eneos Sp. z 0.0. 100 Deloitte Audyt Sp. Z 0.0., 5 marca 2012
Opinia bez zastrzezen
9 ENTUR Sp. z 0.0. 100 Nie podlegata badaniu -
10 Niepubliczny Zaklad Opieki 99,94 | ,,Controlling” Kancelaria 24 luty 2012
Zdrowotnej Centrum Bieglych Rewidentow
Uzdrowiskowe ENERGETYK Kaczmarek, Adamczyk Sp. j.,
Sp. zo.0. Opinia bez zastrzezen
11 Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0., 2 kwietnia 2012
Opinia bez zastrzezen
12 LITSERWIS” Sp. z 0.0. 100 Biuro Ustug Finansowo- 20 lutego 2012
Ksiegowych DEBET Sp. z 0.0,,
Opinia bez zastrzezen
13 | ,,Auto-Styl” Sp.zo.0. 100 Nie podlegata badaniu -
14 | ENEA Operator Sp. z 0.0. 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0., 28 lutego 2012
Opinia bez zastrzezen
15 Elektrownia ,,Kozienice” S.A. 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0., 22 lutego 2012
Opinia bez zastrzezen

Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
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16 Przedsiebiorstwo Energetyki 91,02 | ,,AUDIT - BILANS” Sp. z 0.0, 27 lutego 2012
Cieplnej Sp. z 0.0. w Opinia bez zastrzezen
Obornikach
17 | Miejska Energetyka Cieplna Pita | 65,03 | DGA Audyt Sp. z 0.0, 31 stycznia 2012
Sp. zo.0. Opinia bez zastrzezen
18 Elektrocieptownia Biatystok 99,94 | Deloitte Audyt Sp. z 0.0., 23 marca 2012
S.A. Opinia bez zastrzezen
19 | DOBIT Energia Sp. z 0.0. 100 Agencja Bieglych Rewidentow 1 marca 2012
~ABR” Sp. z 0.0,
Opinia ze zwrdceniem uwagi
20 | Annacond Enterprises Sp. z 0.0, 61 Nie podlegata badaniu -
21 ELKO Trading Sp. z 0.0. 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 28 lutego 2012
Opinia bez zastrzezen
22 | Elektrownie Wiatrowe — ENEA 100 Nie podlegata badaniu -
Centrum S.A. Sk
23 Ecebe Sp. z 0.0, 99,94 | Firma Bieglych Rewidentéw 6 marca 2012
~Mazur i Partnerzy” Sp. z 0.0.,
Opinia ze zwréceniem uwagi

¢)  Spolki objete konsolidacja metoda praw whasnosci (spotki stowarzyszone):
Udzial w Pogmdiot Przeprogwa(;lzajqcy
L.p. Nazwa i siedziba Spotki kapitale 3 a'me ANt an’la > Data opinii
(W %) finansowego i I:OF!za] wydanej
opinii
1 Przedsigbiorstwo Produkcji 49 Audyt i Rachunkowo$¢ UZR- 21 lutego 2012
Strunobetonowych Zerdzi CBR Sp. z 0.0,
Wirowanych WIRBET S.A. Opinia ze zwrdéceniem uwagi
2 Energo-Invest-Broker S.A. 28,17 LHartwich Audytor” Sp. z 0.0, 28 marca 2012
Opinia bez zastrzezen
Za wyjgtkiem spélek ENEA Operator Sp. z 0.0, Elektrownia ,Kozienice” S.A.
oraz Elektrocieplownia Bialystok S.A., spdlki zalezne sporzadzity swoje jednostkowe

sprawozdania zgodnie z ustawa o rachunkowosci. Na potrzeby przygotowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego informacje zawarte w sprawozdaniach spétek zaleznych zostaly
dostosowane do zasad rachunkowosci przyjetych przez Jednostke Dominujgcg.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnoéé Grupy Kapitalowej w 2010 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci
639.381 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
2010 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt sp. z o.0. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu w dniu
12 kwietnia 2011 roku opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2010 odbylo sie w dniu 29 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 22 sierpnia 2011 roku i ztozone do opublikowania w Monitorze
Polskim B w dniu 8 lipca 2011 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze Polskim

B nr 203 w dniu 16 stycznia 2012 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. $



Grupa Kapitalowa ENEA

3. Dane  identyfikujace  podmiot  uprawniony oraz  bieglego  rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 1 marca 2011 roku, zawartej pomigdzy ENEA S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
7 siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19 wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Marcina Samolika (nr ewidencyjny 10060) w siedzibie Jednostki Dominujacej w dniach
od 12 do 15 marca 2012 roku oraz poza siedziba Jednostki Dominujacej w dniu 10 kwietnia 2012
roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwaty z dnia 17 stycznia 2011 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 20 statutu J ednostki Dominujace;j.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident Marcin Samolik potwierdzaja,
iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz speiniajg warunki okres$lone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649),
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej ENEA.

4. Dostepnoéé danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania. Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu
rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez
udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone
pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Jednostki Dominujacej z dnia 10 kwietnia 2012 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 9



Grupa Kapitalowa ENEA

. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z petnego
dochodu oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje
finansowa i majatkowa w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

Podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z pelnego

dochodu (w tys. zl)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Petny dochéod

Wskazniki rentownosci
~ rentowno$¢ sprzedazy
— rentowno$¢ sprzedazy netto

— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego

Wskazniki efektywnos$ci

— wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji naleznoéci w dniach
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia

— kapitat obrotowy netto (w tys. zt)
— wskaznik ptynnosci

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci

011

9.688.949
(8.934.320)
248.331
(158.736)
190.037
(46.887)
(194.853)
792.521
791.164

0,71
34
32
12

23,5%
2.109.142
2.2

2,0

010

7.836.875
(7.073.122)
84.292
(136.081)
142255
(41.003)
(173.835)
639.381
669.547

[

010

9,1%
8,2%

>

6,9%

0,61
39
34
14

23,1%
2,512,579
2,6

2,4

2009

7.153.509
(6.614.541)
78.599
(111.962)
180.471
(33.020)
(139.446)
513.610
535.465

2009

7,1%
7,2%
5,8%

23,4%
2.404.153
2,7

2,4

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2011 nastgpujacych

istotnych zmian:
—  wazrost przychoddw ze sprzedazy,

—  spadek poziomu kapitatu obrotowego oraz wskaznikéw plynnosci.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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ITI.

1.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011
roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 13.699.894 tys. zl,

skonsolidowane sprawozdanie z pelnego dochodu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 792.521 tys. zi oraz pelny dochdd
ogotem w kwocie 791.164 tys. zi,

skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwotg 603.291 tys. zt,

skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujacy zwigkszenie stanu s$rodkow pieni¢gznych o kwotg
318.734 tys. zi,

noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, obejmujace opis wazniejszych
stosowanych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Struktura aktywéw i pasywéw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku i polegato gldwnie na:

2.

badaniu prawidlowosci i rzetelnodci przygotowanego przez Zarzad Jednostki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentow opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych i spélek stowarzyszonych, podlegajacych
konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym  sprawozdaniem
finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujgcych przy konsolidacji,

3) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4) obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

5) obliczenia wartosci firmy i ich odpisow z tytulu trwatej utraty wartosci oraz zysku
na okazyjnym nabyciu,

6) obliczenia kapitaléw mniejszosci.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 sporzadzono
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,,MSSF UE”).

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatlowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej — ENEA S.A. Jednostki
zalezne i stowarzyszone objete konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy, co Jednostka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spotek zaleznych
i stowarzyszonej objetych konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelna przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowafi dokonano korekt i wylgczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

— warto$¢ nabycia udziatéw posiadanych przez Jednostke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz cze$é aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajaca udziatowi Jednostki
Dominujgcej we wiasnosci tych jednostek,

— wzajemnych naleznosci i zobowiazania jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

— zyskéw lub strat powstalych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych migdzy
jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow podlegajacych
konsolidacji.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wiasnosci. Wartosé
udziatu Jednostki Dominujacej w jednostkach stowarzyszonych skorygowano o przypadajgce
na rzecz Jednostki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatdow wihasnych jednostek
stowarzyszonych, ktére nastapity w ciagu okresu objetego konsolidacjg oraz pomniejszono
o nalezne od tych jednostek dywidendy:.

3. Kompletnoéé¢ i poprawnoéé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Jednostka Dominujaca potwierdzila zasadno$¢é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnos$ci
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow
i pasywoéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Jednostka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegolnych pozycji skonsolidowanego bilansu i sprawozdania z pelnego
dochodu oraz opiséw stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w (,, MSSF UE”).

Dla poszczegdlnych aktywdédw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Jednostka Dominujaca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegdlnych skladnikéw aktywdw
i pasywOw oraz przychodéow i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowane sprawozdanie z pelego dochodu, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych
wraz z notami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, stanowiacymi ich integralng
cze$é, zawierajg wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest wymagane przepisami (, MSSF UE”).

Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzit i zataczyl do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2011.
Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowodci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki Dominujacej
pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata

obowigzujacych ja przepisow prawa.

Marcin Samolik
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 10066

Warszawa, 10 kwietnia 2012 roku

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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