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INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki:

Nazwa: RAFAMET S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska ul. Staszica 1

Podstawowy przedmiot dziatalée: Produkcja obrabiarek i nadzi mechanicznych

Organ prowadzy rejestr: 8d Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318

Il. Czas trwania Jednostki:

Czas trwania dziataldoi RAFAMET S.A. jest nieoznaczony. Spoétka powstata wyniku przeksztalcenia
przeds¢biorstwa pastwowego pod nazwFabryka Obrabiarek RAFAMET, na mocy aktu z dnian2ga 1992 r.

[ll. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera darakres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2@KLu.r
Dane poréwnawcze prezentowang vgediug stanu na dzie31 grudnia 2010 roku dla sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2010 roku3d grudnia 2010 roku dla rachunku zyskéw i strat,
sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdanmzeptywdw pierdznych oraz sprawozdania ze zmian w
kapitale wkasnym.

IV. Sktad organéw Jednostki wedtug stanu na dzie31.12.2011 r.:

Zarzad:
Prezes Zardu - Emanuel Longin Wons
Wiceprezes Zargu - Ryszard Stryjecki
Wiceprezes Zargu - Maciej Michalik

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:
W trakcie 2011 roku nie nagfita zmiana w sktadzie Zagdu Spoiki..
Rada Nadzorcza:

Sklad Rady Nadzorczej na daigl grudnia 2011 roku byt nggtjacy:

Przewodnicacy - Michat Kaczmarzyk
Zastpca Przewodnicego - Szymon Ruta
Sekretarz - Marcin Siarkowski
Czionek - Janusz A. Stipka
Czionek - Michat Rogatko
Cztonek - Michat Tatarek

Sktad organéw Jednostki wedtug stanu na dzie31.12.2010 r.:

Zarzad:

Prezes Zardu - Emanuel Longin Wons
Wiceprezes Zargu - Ryszard Stryjecki
Wiceprezes Zargdu - Maciej Michalik
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Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:
W trakcie 2010 roku nie nagtita zmiana w sktadzie Zagdu Spotki.
Rada Nadzorcza:

Skiad Rady Nadzorczej na dii81 grudnia 2010 roku byt napujacy:

Przewodnicacy - Michat Kaczmarzyk
Zastpca Przewodnicego - Szymon Ruta
Sekretarz - Marzenna Uraewka
Czionek - Janusz A. Stipka
Czionek - Michat Rogatko
Czionek - Michat Tatarek

V. Biegli rewidenci:

BDO Sp. z 0. o.
ul. Postpu 12
02-676 Warszawa

VI. Banki:
PKO BP S.A
Bank PEKAO S.A. | O/Gliwice
HSBC Bank Polska S.A.
Kredyt Bank S.A. | O/Rybnik
Raiffaisen Bank Polska S.A. O/Katowice

VII. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogolne:

Gietda: Gietda Papieréw Wartasciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: RAF
Sektor na GPW: Przemyst elektromaszynowy
2. System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depgt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

3. Kontakty z inwestorami: RAFAMET S.A.
47-420 Kuwznia Raciborska
ul. Staszica 1

Biuro Zaradu e-mail: ir@rafamet.cot
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VIIl. Znacz gcy Akcjonariusze:

Wedlug stanu na dzie31.12.2011 r. akcjonariuszami posiaggjmi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy byli:
Udziat w Udziat w
. : . . ‘x . kapitale : .| 0golnej liczbie
Akcjonariusze Liczba akcji | Warto$é akciji zaktadowym Liczba gtosow glosow na
% WZA (%)
Agencja Rozwoju Przemysiu | 5 441 574 20 415 74 47,27% 2 041 574 47,27%
S.A. Warszawa
Krzysztof &drzejewski 918.743 9187 430 21,27% 918.743 21,27%
SEZAM IX Fundusz
Inwestycyjny Zamknity 430 000 4 300 000 9,96% 430 000 9,96%
Aktywow Niepublicznych
Michat Tatarek _ 261 000 2 610 000 6,04% 261 000 6.04%
z podmiotami povdzanymi

Na dzieén sporadzenia sprawozdania finansowego, ARP SAckszyta pakiet akcji z 2.041.574 walorow Spotki do
2.042.214 akcji. Stan posiadania z poziomu 47,2aptitu zaktadowego i 47,27% gloséw na WZA gkeizyt sk do
poziomu 47,29% gtoséw.

IX. Spétki zalezne:
Spotki zalene w ktorych RAFAMET S.A. posiada 100% udziatow to

> Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. Kimia Raciborska ul. Staszica 1 — spotkaetdbkonsolidacj petra,

> RAFAMET - TRADING sp. z 0.0. w likwidacji Kenia Raciborska ul. Staszica 1 — sp6tkaasgbna z
konsolidaciji,

> MET.COM sp. z 0. 0. w likwidacji Kénia Raciborska ul. Staszica 1 — spétkaasybna z konsolidacji.

Na dziex 31.12.2011r. nie otrzymano powiadomienia o \&$ikeniu spétki MET.COM sp. z 0.0. z Krajowego
Rejestru gdowego oraz zmianie nazwy spotki RAFAMET - TRADINSp. z 0.0. w likwidacji, ktéra kontynuuje
dzialalng¢.

RAFAMET S.A. posiada 50% udziatéw w firmie OOO g8tus-RAFAMET” z siedziba w Moskwie. Spotka ta zdat
powotana dla uczestnictwa w przetargach handlovipaini funkcje pérednika handlowego na rynku rosyjskim.

X. Oswiadczenie Zarzdu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane, zgodnie =z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF), Mdzynarodowymi Standardami Rachunkdeio(MSR), ktére zostaty
zatwierdzone przez UgiEuropejska, zwizanymi z nimi standardami i interpretacjami zaakoeanymi przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeio (RMSR) oraz Komig ds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (KIMSF) wedlug stanu ob@aujacego na dzie 31.12.2011 roku oraz w zakresie
wymaganym przez rozpagdzenie Ministra FinansOw z dnia 19 lutego 2009 rekaprawie informacji bigacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papies@nasciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 260). Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 fakkres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grud?@a0 roku.

Zarzd Spolki dwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprademze finansowe i dane
poréwnywalne spormizone zostaly zgodnie z obamujacymi Spolle zasadami rachunkoww oraz ze
odzwierciedlag w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytwacpagtkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik
finansowy orazze roczne sprawozdanie Zadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i egnie¢ oraz sytuacji Spotki,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagem.
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Zarad RAFAMET S.A. @wiadcza,ze podmiot uprawniony do badania sprawadzdmansowych, dokonggy
badania sprawozdania finansowego zostat wybranydrigoz przepisami prawa oraz podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujcy tego badania, spetniali warunki do wydania lrerstej i niezalenej opinii z badania, zgodnie

z wiasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z peyini przez Zarad zasadami fadu korporacyjnego,
biegly rewident zostat wybrany przez Radladzorcz w dniu 20.04.2011 roku. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, mag na uwadze zagwarantowanie petnej niezaiéi i obiektywizmu samego wyboru, jak i
realizacji zada przez biegtego rewidenta.

XI. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdato publikacji przez Zasd .

Zalaczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7



Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
( w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE RAFAMET S.A.

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 20Ho 31 grudnia 2011

2011 2010
RACIAERIES ASEONT ] SUlRe NOTA od 01.01.11r. | od 01.01.10r.
(W tys. zh) do31.12.11r. | do 31.12.10r.
A. Przychody ze sprzeday 1 86 807 73173
1. Przychody ze sprzedg wyrobow i ustug 85410 69 322
2. Przychody ze sprzedy towaréw i materiatow 1397 3851
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiadw 2 60 895 50 179
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i tisg 60 105 46 844
2. Wartcs¢ sprzedanych towaréw i materiatow 790 3335
C. Zysk (strata) brutto na sprzeday 25912 22994
1. Pozostate przychody operacyjne 3 2589 1529
2. Koszty sprzeday 2 3941 2948
3. Koszty ogélnego zaggu 2 15914 15013
4. Pozostate koszty operacyjne 3 1960 290
D. Zysk (strata) na dziatalngci operacyjnej 6 686 6272
1. Przychody finansowe 1943 207
2. Koszty finansowe 4 1359 2029
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7270 4 450
Podatek dochodowy 5 1315 936
F. Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 5955 3514
G. Dziatalnosé zaniechana 6
Zysk (strata) netto z dziatalnfci zaniechanej - -
H. Zysk (strata) netto 7 5955 3514
Liczba akgji (w szt.) 7 431870] 4318701
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 7 4 318 701 4 318 701
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w z) 7 1,38 0,81
Rozwodniony zysk (strata) na jedn akcje zwykta (w zi) 7 1,38 0,81
2011 2010
SPRAWOZ,DANIE Z CALKOWITYCH od 01.01.11r. od 01.01.10r.
DOCHODOW (w tys. zt) do 31.12.11r. do 31.12.10r.
A. Zysk (strata) netto 5955 3514
Inne catkowite dochody:
B. Inne catkowite dochody netto - -
C. Catkowite dochody ogdtem przypadajce na: 5 955 3514
- akcjonariuszy podmiotu dominupcego 5 955 3514
- akcjonariuszy mniejszéciowych - -
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stan na stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NOTA 31.12.2011 31.12.2010
(w tys. zh)
Aktywa
A. Aktywa trwate 64 778 66 543
1. Rzeczowe aktywa trwate 10 40 860 42 594
2. Wartdici niematerialne 11 906 2132
3. Nieruchomdci inwestycyjne 12 448
4. Udziaty w jednostkach zalenych 13 16 353 16 353
5. Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday 14
6. Payczki dtugoterminowe 15 2 400 0
7. Nalenosci dtugoterminowe 16 1738 2378
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochamivego 5 2513 2 637
9. Pozostate aktywa trwate 17 8 1
B. Aktywa obrotowe 79911 61 135
1. Zapasy 18 4 505 4129
2. Nalenosci handlowe 19 56 343 46 851
3. Pozostate nakmosci 20 9217 6 077
4. Nalenosci z tytutu podatku dochodowego 20 0 0
5. Payczki krétkoterminowe 15 1800 1500
6. Udziaty w jednostkach zalaych 13 0 0
7. Pozostate aktywa finansowe 22 288 520
8. Rozliczenia mjdzyokresowe 23 178 114
9.Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 24 7 580 1944
Aktywarazem 144 689 127 678
Pasywa
A. Kapitat wkasny 86 451 82 297
1. Kapitat zaktadowy 27 43 187 43 187
2. Kapitat zapasowy 28 24 275 24 168
3. Kapitat zapasowy ze sprzeds akcji powyzej ich 29 13034 13 034
wartdgci nominalnej
4, Kapitat z aktualizacji wyceny 30
5. Niepodzielony wynik finansowy 31 -1 606
6. Zysk (strata) netto 7 5 955 3514
B. Zobowigzania dtugoterminowe 19 290 16 655
1. Kredyty i pazyczki 34
2. Zobowjzania finansowe 35 6 308 4 665
3. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochdowego 5 6717 6 502
4. Zobowjzania dtugoterminowe pozostate
5. Rezerwy n@&wiadczenia emerytalne i podobne 38 6 265 5348
6. Inne rozliczenia mgdzyokresowe 40 140
C. Zobowigzania krétkoterminowe 38948 28 726
1. Kredyty i pazyczki 34 6 132
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2. Zobowjzania finansowe 35 2885 2243

3. Zobowjzania handlowe 36 8 867 6 404

4. Zobowjzania pozostate 36 22 448 10 661

5. Zobowijzania z tytutu podatku dochodowego 36 202 260

6. Rezerwy nawiadczenia emerytalne i podobne 38 1173 940

7. Pozostate rezerwy 39 3233 1946

8. Inne rozliczenia mgdzyokresowe 40 140 140
Pasywarazem 144 689 127 678
Warto$¢ ksiegowa 33 86 451 82 297
Liczba akcji (W SZt.) 33 4 318 701 4 318 701
Wartosé ksiegowa na jedm akcje (w zH) 33 20,02 19,06
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 33 4318 701 4318 701
Rozwodniona wartcsé¢ ksiegowa na jedm akcje (w z}) 33 20,02 19,06
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Nadwyzka ze
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapitat Kapitaty Sp_rzedez')f ) Zyski Zysk/strata Kapitat
WEASNYM (w tys. z}) zaktadowy zapasowy akeji powyze] zatrzymane netto wiasny

ich wartosci ogotem

nominalnej
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 43 187 22 618 13034 1746 0 80 585
catkowity dochdd ogétem 3514 3514
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -161 -161
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1 641 -1 641
podziat zysku za lata ubiegte 1550 -1 550 0
Kapitat wtasny na dziei 31 grudnia 2010 r. 43187 24 168 13 034 -1 606 3514 82 297
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 43 187 24 168 13 034 1908 0 82 297
Catkowity dochéd ogotem 5955 5955
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -160 -160
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1 641 -1 641
pokrycie straty za lata ubiegte -1 606 1606 0
podziat zysku za lata ubiegte 1713 -1713 0
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2011 r. 43 187 24 275 13 034 0 5 955 86 451
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Sprawozdanie z przeptywow piergznych za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH A U
(W tys. zt) od 01.01.11r. od 01.01.10r.
do31.12.11r. do 31.12.10r.
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (1+/-11)
- metoda parednia
I. Zysk / Strata przed opodatkowaniem 7 270 4 450
Il. Korekty razem 8 221 -11 561
1. Amortyzacja 5 609 6 040
2. (Zyski) straty z tytutu edic kursowych 42 -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 728 760
4. Zysk (strata) z dziatalfm inwestycyjnej -924 -170
5. Zmiana stanu rezerw 2 438 2397
6. Zmiana stanu zapaséw -376 930
7. Zmiana stanu naifeosci operacyjnych -12 057 -3 051
8. Zmiana stanu zoboyzin operacyjnych 14 249 -12 765
9. Zmiana stanu rozliczeni¢cdzyokresowych -210 -181
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -1 034 80
11. Pozostate -160 -5 601
lIl. Przeptywy pieni ¢ezne netto z dziatalndci operacyjnej 15 491 -7 111
B. Przeplywy pienkzne netto z dziatalndci inwestycyjnej
1. Wptywy 9229 1183
1. ZbyC|e, wartéci niematerialnych oraz rzeczowych 8590 155
aktywéw trwatych
2. Sptata pgyczek 500 814
3. Odsetki i dywidendy 139 214
Il. Wydatki 6 795 3512
1. NabyC|,e wartei niematerialnych oraz rzeczowych 3318 1323
aktywow trwatych
2. Wydatki na aktywa finansowe - 875
3 . Udzielone pagczki 3200 1314
4 . Pozostate wydatki 277 -
1. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalngci inwestycyjnej 2434 -2 329
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej
1. Wplywy - 6 132
1. Kredyty i payczki - 6 132
Il. Wydatki 12 563 4741
1. Dywidendy wyptacone 1641 1641
2. Sptaty kredytow i pyczek 6132 -
3. Odsetki 93 207
4, P}atnénci zobowhzan z tytutu uméw leasingu 4697 2893
finansowego
Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej -12 563 1391
D. Przeptywy pienigzne netto, razem 5 362 -8 049
E. Bilansowa zmiana stanérodkéw pienieznych 5 404 -8 049
-w tym zmiana stanérodkéw pienéznych z tytutu rénic kursowych od 42 )
walut obcych
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 2 464 10513
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 7 868 2 464
0 ograniczonej mgiwosci dysponowania 288 581
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowe;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane zgodnie 2z Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczxi Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Ndzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, b pod uwag toczcy s w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzon przez Spotk dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez Spod#lasad rachunkowoi nie ma rénicy
miedzy standardami MSSF, ktére wesztyyeie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmyj standardy i interpretacje zaakceptowane przez ¢ RMiedzynarodowych Standardéw
Rachunkowsci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej Sprawozdawczd Finansowej
(,KIMSF?).

Spoitka zastosowata MSSF wedtug stanu ohpwicego na dzie 31 grudnia 2011 roku.

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej nikpw dziatalnéci RAFAMET S.A. jako jednostki dominage;
w Grupie kapitalowej niniejsze jednostkowe spraveord finansowe Spotki powinno byczytane dcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowy Grupy sgpaanym na dzié 31 grudnia 2011 roku .

Sprawozdania tedda dostpne na stronie internetowej Spoétki pod adresem wafamet.pl. /strefa inwestora/

. Zato zenie kontynuaciji dziatalndsci gospodarczej i poréwnywalnéé sprawozdai finansowych

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zalzeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej przez Spétk
w okresie 12 miesty po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.201kuoZarad Spéiki nie stwierdza na dzie
podpisania sprawozdania istnienia faktow i okol@on ktére wskazywatyby na zagmenia dla maliwosci
kontynuowania dziatalnigi w okresie 12 miescy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego ldymusowego
zaniechania 41z istotnego ograniczenia dotychczasowej dziakdno

Do dnia sporzdzenia sprawozdania finansowego za 2011 rok nidapyp zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w kskgach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jedfiiezen niniejszym sprawozdaniu
finansowym nie wysipuja istotne zdarzenia dotygze lat ubiegtych.

[ll. Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowaci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przywoddw
i kosztow

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone w oparciu 0 zasa#tosztu historycznego, za vagkiem: instrumentéw
finansowych wycenionych wedlug wastd godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachurgyskéw i strat,
aktywow finansowych dogpnych do sprzeds, ktore zostaly wycenione wedtug wastogodziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawiersotych (,PLN"), a wszystkie wartgi, o ile nie wskazano
inaczej, podanegsw tysigcach PLN .

Prezentacja sprawozda z uwzgkdnieniem segmentéw dziatalngci

Segmenty dziatalndci.
Segment dziatalrigi jest to dajcy si wyodrebni¢ obszar dziatalnii gospodarczej Spotki zajmagy sie produkcy
wyrobdéw lub $wiadczeniem ustug (segment brawy) lub dziatagcy w okreélonym srodowisku ekonomicznym
(segment geograficzny), z dzialato@m ktdrego jest zwizane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru
dziatalngci Spokki.
Podstawowy wzor sprawozdawdézo oparty jest na segmentach brmawych, a uzupelniaty na segmentach
geograficznych. Zostaty wydzielone ngsijace segmenty braowe:
» produkcja obrabiarek
» cze$ci i zespoty do maszyn
» remonty
> pozostale ustugi

Uzupetniajcym segmentem sprawozdawczym jest segment geagmgfikrélany na podstawie lokalizacji rynkow
zbytu. Wydzielone zostaly segmenty:
» Rynek krajowy (Polska)
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» Zagranica

Przychody segmentu
Przychody segmentw $rzychodami oaganymi adz to ze sprzedsg zewretrznym klientom, bdz z transakcji z
innymi segmentami Spotki, ktdrea swykazywane w rachunku zyskéw i strat Spotki i adaje bezpdrednio
przyporadkowa do danego segmentu wraz z odpowiedeceescia przychodow, kiég w oparciu o racjonalne
przestanki mana przypisé do tego segmentu. Do przychodéw segmentu niezzasie:

a) zyskéw nadzwyczajnych,

b) przychodéw finansowych

c) pozostatych przychodéw operacyjnych

Koszty segmentu
Koszty segmentuaskosztami skladapymi sk z kosztow sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw transakcji
realizowanych z innymi segmentami Spotki, ktore kgin z dziatalndci operacyjnej danego segmentu iadag
bezpdrednio przyporgzdkowa: do tego segmentu wraz z odpowiedciescia kosztow, ktére w oparciu o racjonalne
przestanki mana przypisé do danego segmentu. Do kosztéw segmentu nie aaicz

a) strat nadzwyczajnych,

b) kosztow finansowych,

c) pozostatych kosztow operacyjnych,

d) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

e) kosztow, ktére dotyezSpotki jako catéci.
Jednake niekiedy koszty wyspujace na poziomie Spotki ponoszong re rzecz segmentu. Takie koszty stamowi
koszty segmentu, jeli dotycz dziatalngci operacyjnej segmentu i maa je w oparciu 0 racjonalne przestanki
bezpdrednio przyporadkowa lub przypisé do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest pdiica miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu gsaktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segie dziatalndci operacyjnej, ktore
daja sie bezpdrednio przyporadkowa do danego segmentu lub w oparciu o racjonalnesfauzki przypisé do tego
segmentu.

Do aktywow segmentu nie zaliczae saktywow powstajcych z tytutu podatku dochodowego oraz aktywéw
wykorzystywanych dla potrzeb ogélnych Spéiki.

Aktywa segmentu ustala esipo potgceniu odpowiednich odliche ktére wykazuje si w bilansie Spotki jako
bezpdrednie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmenta pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dzialadai operacyjnej segmentu, ktére alaje
bezpdrednio przyporazdkowa do danego segmentu lub w oparciu o racjonalnesfauaki przypisd do tego
segmentu.

Dog pasywow segmentu nie zalicza giobowhzan z tytulu podatku dochodowego, zoberan powigzanych z
aktywami, ktore s przedmiotem leasingu finansowego oraz zohpai zacagnictych w zwiazku z dziatalnécia
finansova.

Definicje przychodéw, kosztow, aktywow i pasywovgsentu dotycg kwot tych pozycji bilansowych, ktére dagie
bezpdrednio przyporadkowa do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktérezme przypisé do segmentu w oparciu
o racjonalne przestanki. Spétka odwotujes db swego wewgtrznego systemu sprawozdawéziofinansowej jako
punktu wyfcia do okrélenia, ktére pozycje magoy¢ bezpdrednio przyporadkowane lub przypisane do segmentow
w oparciu o rozgdne podstawy. Oznacza tee przyjmuje si zalazenie, iz kwoty wyodebnione w segmentach dla
potrzeb wewatrznej sprawozdawczoi finansowej da& sie bezpdrednio przyporadkowa lub w oparciu o
racjonalne przestanki przypisao segmentéw w celu wyceny przychodéw, kosztévyvadw i pasywdéw segmentu
objetego obowazkiem sprawozdawczym.

Przychody i koszty dziatalngci operacyjnej

Spotka stosuje zapisy MSR 11 ,Umowy o ustlgidowlan” w odniesieniu do kontraktow handlowych z@anych z
podstawow dziatalngcia operacyjl Spoiki, ktorych przedmiotem jest budowa obrabiarekzaawansowanych w
wykonaniu w istotnym zakresie.

W przypadku, gdy wynik kontraktu me by wiarygodnie oszacowany, przychody i kosztyrezpoznawane w
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odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacjirkétu na dzig bilansowy. Stopi@ zaawansowania mierzony jest
zwykle jako proporcja kosztow poniesionych od dpéavarcia umowy do cadoi szacowanych kosztéw kontraktu
wedtug sporzdzonych kalkulacji. W przypadku natomiast gdy stdm@aawansowania nie zak@zonej ustugi nie jest
mozliwy do ustalenia w sposéb wiarygodny na dzigilansowy, to przychdd z wykonania ustugi ustaila &
wysokaici poniesionych w danym okresie sprawozdawczym tegznie wyszych od kosztdw, ktérych pokrycie
przez zamawiajpego w przyszii jest prawdopodobne.

Koszty zwizane z kontraktem rozpoznawangako koszty okresu w jakim zostaty poniesione.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodoaiséno, ze koszty kontraktu przekrogzprzychody, spodziewana strata na
kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i uymowakea koszt.

Aktualizacji kosztow i przychoddw na kontrakcie dokije s¢ zawsze w przypadku istotnych zmian finansowych
realizacji kontraktu, ale nie rzadziegmaz na kwartat.

Przych6d na koniec okresu sprawozdawczego ustalgreporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacj
kontraktu, po odliczeniu przychodéw ktére wpdpnna wynik finansowy w poprzednich okresach sprasawczych.
Prawidlowa¢ przyjetej metody ustalania stopnia zaawansowania wykanamstugi oraz przewidywanych
catkowitych kosztéw i przychodéw z realizacji ustjgst weryfikowana przez Spé&najp&niej na dzié bilansowy.
Ewentualne korekty wynikage z weryfikacji wptym na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktoigh
dokonano.

Sprzeda towarow i materiatéw
Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wlasrci do towaréw i materiatow
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwmizychodéw mena wycent w wiarygodny sposéb.

Dotacje paistwowe

Dotacje pastwowe ujmuje §iw momencie, w ktérym istnieje uzasadnione przek@ae spetnione zostaty warunki
Zwigzane z dotagjoraz,ze dotacja zostanie otrzymana. Dotagjeignowane w sprawozdaniu finansowym w sposob
zapewniajcy wspOtmierné¢ z odpowiadajcymi im kosztami, ktére w zamierzeniu mdjy¢ kompensowane przez
dotacje. Prezentowane w bilansie jako rozliczenia mulzyokresowe przychodow.

Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywow, wéwczas yegrias¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw
przysztych okreséw, a ngphie stopniowo, dragrownych odpiséw rocznych, jest odnoszona do rakctayskow i
strat przez szacowany okres/tkowania zwazanego z nj sktadnika aktywow.

Podatki
Na obowazkowe obcizenia wyniku sktadajsie: podatek bigacy (CIT) oraz podatek odroczony.
Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikdagkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowanidsie od ksegowego zysku (straty) netto w zmku z wyhczeniem
przychodéw podlegagych opodatkowaniu i kosztow stan@aych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastpnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdie tkeda podlegaly opodatkowaniu. Ohgenia
podatkowe & wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgmuijace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” Spoétka, w azkiu z wysg¢powaniem rozbienosci miedzy prawem
podatkowym i bilansowym, wykazuje podatek odroczoktpry jest wyliczany metad bilansove jako podatek
podlegagcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysZt na r&nicach pomidzy wartgciami bilansowymi aktywéw i
pasywow a odpowiadgymi im wartgdciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia dstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wl€ehs dodatnich rénic przegciowych podlegajcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytphdatku odroczonego jest rozpoznawany do wysnke jakiej
jest prawdopodobneze bkedzie mana pomniejsz§ przyszie zyski podatkowe 0 rozpoznane ujemngnic@
przegciowe. Pozycja aktywow lub zoboawianie podatkowe nie powstajesljedznica przejciowa powstaje z tytutu
wartasci firmy lub z tytutu pierwotnego sgia innego sktadnika aktywow lub zobazania w transakcji, ktéra nie ma
wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik kgowy.

Wartcs¢ skladnika aktywoéw z tytulu podatku odroczonego Ipgd analizie na kaly dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski pavegknie krda wystarczajce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czsci nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przyyuiu stawek podatkowych, ktéresds obowazywat w momencie, gdy
pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobaamie stanie siwymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w
rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyc on pozycji ugtych bezpérednio
w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podateiroczony jest réwnie rozliczany bezpg&rednio
w kapitaty wtasne.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate toodki trwate:

— ktére Spotka utrzymuje celem wykorzystania ich wogasie produkcyjnym, przy dostawach towardéw i
$wiadczeniu ustug lub dla potrzeb zadzania,

— w stosunku do ktérych istnieje prawdopoddistsvo, ¥ jednostka uzyska w przyszm korzyéci ekonomiczne
zwigzane ze skladnikiem ngkowym,

—  ktore przeznaczone slo wykorzystania w okresie diseym n# jeden rok,

—  ktérych wartd¢ mazna okréli¢ w sposéb wiarygodny.

Opierapc sk na gtéwnych zatzeniach MSSF uznanae prawa wieczystegazytkowania spetniaj warunek zaliczenia
do aktywow, maj wartags¢ zbywcz i mozna je sprzeda w zwigzku z tym g ujawnionym bilansowo aktywem.

Wartas¢ pocatkows srodkoéw trwatych ustala siwedtug cen nabycia, a w przypadku wytworzefnzdka trwatego
we wlasnym zakresie w wysaod@ technicznego kosztu wytworzenia.

P&niejsze naktady uwzetinia st w wartdci bilansowej danegérodka trwatego lub ujmuje jako ogmy $rodek
trwaly (tam, gdzie jest to wdaiwe), tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobmne z tego tytutu naspi wptyw korzyici
ekonomicznych do Spotki, z&koszt danej pozycji mma wiarygodnie zmierzy Koszty remontu i modernizacji nie
zwiekszapce pocatkowej wartgci uzytkowej danego sktadnika nmatku trwatego, obeizaja koszty okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Spéika dokonata wyceny exi srodkow trwatych wedtug wartei godziwej i uznataet wartaé¢ za zaktadany koszt na
dzien 1 stycznia 2004 roku,edacy dniem przejcia na MSSF. Wartg nieruchoméci oraz istotnych wartziowo
maszyn i urgdzea zostala ustalona przez niezalego eksperta m@kowego w oparciu o zaienia rynkowe;
pozostate sktadniki maiku zostaty wycenione przez powotaprzez Zarzd miedzywydziatovg komisg ds. wyceny
maszyn i urzdzen w oparciu o zatgenia rynkowe.

Na kazdy kolejny dzié bilansowy aktywa trwate wyceniang sediug kosztu zakladanego, ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpistuakzujace z tytutu utraty warkai.

Koszty finansowania zewitrznego zwizane z nabyciem, budawlub wytworzeniem dostosowanego skiladnika
aktywow ujmowane powinny léyjako element ceny nabycia lub wytworzenia w moneereh poniesienia, zgodnie ze
zmiarg obowizujgca od 1 stycznia 2009 r., wynikaia z MSR 23. Spotka zmienita dotychczas stosowanercuzee
podejcie.

Odpisy amortyzacyjne.

Amortyzacja jest dokonywana metpdiniowa, poczwszy od miesica nhasfpnego po miegtu przygcia do
uzytkowania przez okres zytkowania danegérodka trwatego.

W przypadku modernizacji (ulepszenia, odbudowyddka trwatego jego okreszytkowania ulega zwkszeniu
o indywidualnie okréony okres uytkowania wynikaacy z zakresu modernizacji, jednak nie adizy niz okres
ustalony dla noweggrodka trwatego.

Weryfikacji wartdgci koncowej i okreséw #ytkowaniasrodkdw trwatych dokonuje sina kady dziei bilansowy i w
razie potrzeby dokonujegsich korekty.

Amortyzacji zaprzestaje igdy srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przezmemyzdo sprzedsy lub zostaje
usunéty z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, spday badz wycofania z uytkowania.

W szczegolnéci stosowaneanasepujace roczne stawkiamortyzacyjne dla podstawowych gradkéw trwatych:

Budynki i budowle 3,5%-8%
Urzadzenia techniczne i maszyny  6,50%-50%
Srodki transportu 20%
Pozostatgrodki trwate 20%

Inwestycje rozpoaze nie § amortyzowane.

Zgodnie z Megdzynarodowymi Standardami Sprawozdav§czoFinansowej nie ma mbwosci dokonywania
jednorazowych odpiséw amortyzacyjnych z chwilddania do zytkowaniasrodkéw trwatych o wartéci rownej lub
nizszejni 3.500 zt. Amortyzacjadlatycérodkéw ustalanajest wedtug przewidywanego okregtkowania.
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Warto$ci niematerialne

Zgodnie z MSR 38 ,Wartzi niematerialne” sktadnik aktywoéw spetnia defigigyartagici niematerialnej i prawnej §é
mozna go wyodgbni¢ z jednostki, sprzedaprzekazé, licencjonowa lub odd& do odptatnego aytkowania.
Do wartdgci niematerialnych zaliczane sigdzy innymi:
= Koszty prac rozwojowych.
Wydatki na prace rozwojowe &apitalizowane wycznie wtedy, gdy jednostka jest w stanie udoweédni
a) mozliwos¢ (z technicznego punktu widzenia) uieaenia sktadnika warfoi niematerialnych, ktéry
nadawé si¢ bedzie do uytkowania lub sprzeds,
b) zamiar ukaczenia sktadnika warfoi niematerialnych oraz jegaytkowania lub sprzeds,
¢) zdolnai¢ do wytkowania lub sprzeds wartdgci niematerialnych,
d) sposbb, w jaki sktadnikedzie generowat przyszie korgy,
e) dostpnai¢ stosowanyckrodkéw technicznych, finansowych lub innych,
f)  mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktaddéw poniesionych veiezprac rozwojowych, ktére moa
przyporadkowa: sktadnikowi.
Sq one amortyzowane metpdiniowa przez przewidywany okres uzyskiwania przychodowspezeday z danego
przeds¢wziecia. Po pocatkowym uiciu wydatkéw na prace rozwojowes gne wyceniane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o kwototychczasowego umorzeniaacirg kwote odpiséw aktualizajcych z tytutu
utraty wartdci. Okres i metoda amortyzacji seryfikowane na koniec kdego roku obrotowego.

= |nne wartdci niematerialne
Nabyte wartéci niematerialne & ujmowane w cenie nabycia. Po pgtkowym ugciu, do tej kategorii warkei
niematerialnych stosujeesmodel kosztu historycznego. Waito niematerialne s corocznie weryfikowane podatem
utraty wartdci. Corocznej weryfikacji podlega réwrieokres uytkowania i w razie potrzeby jest on korygowany
poczwszy od kolejnego roku obrotowego.

Naktady na prace badawczelgmowane w rachunku zyskOw i strat w momenciepghiesienia.
Amortyzacja jest dokonywana metodiniowa, pocawszy od miegica nasipnego po miescu przygcia do

uzytkowania, w okresie przewidywanego ich wykorzysanktory dla poszczegdlnych rodzajow wddio
niematerialnych wynosi:

Licencja Simple 4 lata
inne licencje (sublicencje) na progre 5 lat
Koszty zaka@czonych prac rozwojowych 5 lat

Utrata warto $ci aktywéw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje siprzeghdu wartgci netto sktadnikéw majku trwatego w celu stwierdzenia, czy
nie wystpuja przestanki wskazage na maliwo$¢ utraty ich wartéci. Ocenie podlega réwniezasadnéé kontynuacji
ustalonego okresu ekonomicznejyteczndci srodkéw trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich plaesk, szacowana jest waitoodzyskiwalna danego skladnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu gotéytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie geuje
przeptywow piergznych, ktére g w znacznym stopniu niezaigymi od przeplywoéw generowanych przez inne aktywa,
analiz przeprowadza sidla grupy aktywow genernagych przeptywy pierizne, do ktérej natey dany skitadnik
aktywow.

W przypadku wartéci niematerialnych o nieokélmnym okresie mytkowania, test na utrawartcci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy veystja przestanki wskazage na maliwos¢ wystpienia utraty wart€ci.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest msza od wartéci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywéwiartasé
ksiegowa jest pomniejszana do waxtb odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty waito jest ujmowana jako koszt w
okresie, w ktérym wyabpita, za wyptkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow ujmowany bytlwartaici przeszacowanej
(woéwczas utrata warfoi traktowana jest jako ohrénie wczéniejszego przeszacowania).

Kwoty ujetych odpiséw aktualizagych ulegai odwréceniu w przypadku ugtienia przyczyn uzasadniglych ich
utworzenie. Wart& netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywoéw) zwszana jest do nowej wyszacowanej w&nito
odzyskiwalnej, nie wyszej jednak od warfoi netto tego sktadnika aktywow jaka bylaby ustalogdyby utrata
wartaici nie zostala rozpoznana w poprzednich latach. iOdenie utraty warkei ujmowane jest w przychodach, o ile
sktadnik aktywow nie podlegat weggej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwréceniaty wartéci odnoszone
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jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Utworzonepis§ obcizaja pozostate koszty operacyjne, z kolei rogminie
odpiséw zweksza pozostate przychody operacyjne.

Nieruchomasci inwestycyjne

Za nieruchoméx inwestycyjra uznaje si nieruchomé¢ (grunt, budynek, ez¢ budynku lub oba te elementy), kidsie
traktuje jakozrodio przychodéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaze wzgédu na przyrost jej warkai, przy
czym nieruchomg taka nie jest:
a) wykorzystywana przy produkcji, dostawach towaréwiadczeniu ustug lub czyniciach administracyjnych,
ani tez
b) przeznaczona na sprzeda ramach zwyklej dziatalrioi jednostki.

W przypadku cgéciowego przeznaczenia nieruchaitiodo wynajmu, kryterium decydagym o zaliczeniu do
nieruchomdci inwestycyjnej jest stosunek powierzchni przezomej na wynajem do catkowitej powierzchni.
Pocatkowo nieruchoméci inwestycyjne ujmowaneasvedtug ceny nabycia, z uwagdhieniem kosztéw transakcji. Po
pocaitkowym ufciu, nieruchoméci inwestycyjne wykazywaneaswediug wartéci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian wartei godziwej nieruchomizi inwestycyjnej 8 uymowane w rachunku zyskow i strat w tym
okresie, w ktérym powstaty.

Gdy nasgpuje zmiana sposobuzytkowania, dokonuje siprzeniesienia poszczegélnych nieruchéonalo lub z
nieruchoméci inwestycyjnych.

Leasing

Umowa leasingu zgodnie z MSR 17, jest klasyfikowgako leasing finansowy, feli powoduje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i kokzyzwigzanych z wiasnizia czyli:

— rozcigga sé zasadniczo na caty okregytkowania danego sktadnika aktywow

— wartaé¢ biezgca optat leasingowych jest zasadniczo réwna weirggodziwej danego sktadnika aktywow.
Leasing finansowy jest kapitalizowany w momencizpoczcia okresu leasingu wedlug waito biezacej
minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingovemipsione w okresie sprawozdawczym vgsck dotyczcej rat
kapitalowych pomniejszajczes¢ kapitatows zobowhzania z tytutu leasingu finansowego, pozostatgdcstanowsca
cze$¢ odsetkow obchza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie optat fegsiych na og¢ kapitalowg i czesé
odsetkova dokonywane jest w taki sposob, aby uzyska kadego okresu stalstop procentow w stosunku do
pozostatej do sptacenia kwoty zobarania.
Rzeczowe aktywa trwale ebdace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazan bilansie na rowni
z pozostalymi sktadnikami mgku trwatego i podlegaj umorzeniu wediug takich samych zasa&dodki trwate
uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowegansortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw: szaogw
okres wytkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingu nie spetnigje warunkéw leasingu finansowego, klasyfikuje ko leasing operacyjny. Optaty
leasingowe ujmowane $ako koszty w rachunku zyskow i strat.

Inwestycje kapitatowe
Jednostki zalezne

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkaaleznych, ujmuje si w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartéci.

Inwestycje finansowe

Instrumenty finansowe w momencie petkowego ugcia zaliczaneado jednej z nagpujacych kategorii:
— instrumenty finansowe wyceniane w wawiogodziwej przez wynik finansowy,

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagstino

— pozyczki i nalenosci,

— aktywa finansowe dogbne do sprzedsg,

— pozostate zobowrania finansowe,

— instrumenty pochodne zabezpiegra).

Klasyfikacja opiera gina analizie charakterystyki oraz celu nabycia stygi. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych
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zalezy od ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogowostasia zasad rachunkowa zabezpiecze okreslonych w
MSR 39. Instrumenty pochodne kwalifikowane jako instrumenty zabezpiecgag lub jako instrumenty wyceniane w
wartasci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Wartas¢ bilansowa dotycgea przeptywow pieriznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminigpadalnéci
powyzej 12 miesicy od dnia bilansowego kwalifikuje esi do aktywow lub zobowgan finansowych
diugoterminowych. Do aktywdw lub zoboygen krotkoterminowych zaliczana jest wadtobilansowa dotycaa
przeptywow piergznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminapadalnéci przypadaicym w okresie do 12
mieskcy od dnia bilansowego.

Aktywa i zobowgzania finansowe ujmowane & bilansie w momencie, gdy Spotka stagstrors wigzacej umowy.

Aktywa i zobowizania finansowe wyceniane w wastogodziwej przez wynik finansowy

Do kategorii tej zalicza esi aktywa i zobowizania finansowe nabyte w celu generowania zysku redzk
krétkoterminowych wah@a wartasci. Skutki ich wyceny ujmuje siw rachunku zyskéw i strat, w przychodach lub
kosztach finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatigUDT)

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagdtioss to inwestycje o okrgonych lub maliwych do
okreslenia ptatndciach oraz ustalonym terminie wymagalcio ktére Spoétka zamierza i ma wiovosé utrzyma& w
posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzyamav do terminu wymagaléd wyceniane s wedtug
zamortyzowanego kosztu przyyeiu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pazyczki i naleznosci (PIN)
Pazyczki i nalenosci  to niekedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe olastech lub maliwych do
ustalenia platnéciach, ktére nie s kwotowane na aktywnym rynku. Kategoria ta wyceaiajest wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds (DDS)

Kategoria ta obejmuje instrumenty finansowe niestdace instrumentow pochodnych, wyznaczone na ghost do
sprzeday” oraz wszystkie pozostate aktywa finansowe niiczane g do zadnej z pozostatych kategorii. Aktywa
finansowe dogpne do sprzedsy s3 ujmowane wedtug ich wargoi godziwej ustalonej na dzidilansowy.

W przypadku braku midiwosci wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej, aktywa finansowe depnhe do
sprzeday ss uymowane w koszcie pogtkowym z uwzgédnieniem odpiséw z tytutu utraty wagto.

Skutki zmian wartéci godziwej aktywow finansowych degsinych do sprzedg ujmuje s¢ w kapitale

z aktualizacji wyceny, chybae spadek wartei wynika z utraty wartéci, ktorej skutki odnosi gibezpdrednio do
rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Pozostale zobowtania finansowe (PZF)

Po pocatkowym uciu, Spotka dokonuje wyceny wszystkich zobgeei finansowych, poza zaklasyfikowanymi do
kategorii wycenianych w warfoi godziwej przez rachunek zyskéw i strat, przytasswaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Instrumenty zabezpieczaie (12)
Instrumenty finansowe pochodne spelsiaj wymogi zasad rachunkoyed zabezpiecze s3 zaliczane do ogbnej
kategorii ,Instrumenty zabezpieczag”.

Instrument finansowy zostaje usetyi z bilansu, gdy jednostka traci kongalad prawami umownymi skladaymi sie
na dany instrument finansowy. Pasgye aktywa wprowadzaesto ksiag rachunkowych z chwjlzawarcia kontraktu
po cenie nabycia, to jest w wadtd godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanyckamian innych sktadnikow
majatkowych, zobowizanie finansowe Zaw wartcgici godziwej uzyskanej kwoty lub wagt otrzymanych innych
sktadnikéw majtkowych. Przy ustalaniu waroi godziwej na ten dzieuwzgkdnia se poniesione koszty transakciji.

Rachunkowasé zabezpiecza

W zwiazku z prowadzaom dziatalngcia, Spotka dokonuje zabezpieézprzed ryzykiem finansowym, zgganym ze
zmianami kurséw walut poprzez zawieranie termindwyransakcji walutowych (forward) oraz zerokosztotvy
transakcji opcyjnych (struktury opcyjne).

Zabezpieczenie, dla celéw rachunkdeip polega na kompensowaniu zmian wéeto godziwej pozycji
zabezpieczanych ze zmianami wacfo godziwej instrumentéw pochodnych, wyznaczony@koj instrumenty
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zabezpieczafe.

W grupie instrumentéw zabezpiecaajch wyr&nia sk: instrumenty zabezpieczag wartdé¢ godziwg, instrumenty
zabezpieczape przyszte przeptywyrodkdéw pienéznych oraz instrumenty zabezpiecezaj udziaty w aktywach netto
podmiotdéw zagranicznych.

Aktywa finansowe niefrlace pochodnym instrumentem finansowym lub zohaemia finansowe nielace
pochodnym instrumentem finansowym mody¢é wyznaczone jako instrument zabezpieszgj jedynie dla
zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Spétka nie stosuje rachunko$edp zabezpiecze wartcgci godziwej ani zabezpieczeudzialdbw w aktywach netto
podmiotéw zagranicznych. Instrumenty zabezpiegzajwyznacza si jako zabezpieczgge przyszie przeptywy
srodkow piengznych.

Instrumenty pochodne zabezpieczajce przeptywysrodkdéw pienieznych

Instrument pochodny zabezpiecgaj przeptywysrodkéw piengznych, to taki instrument pochodny, ktory:

— shwzy ograniczeniu zmienrsoi przeptywusrodkdédw piengznych i mana go przypisa konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwhzanemu z uwitym w bilansie skfadnikiem aktywow lub zobawan lub z wysoce prawdopodobhn
prognozowaa przyszh transakcj oraz

—  bedzie mial wptyw na wykazany zysk lub stratetto.

Zyski i straty wynikadce ze zmiany wartgi godziwej instrumentu zabezpiecasggo przeptywy piegne ujmowane
sa w odrebnej pozycji kapitatow wiasnych, w takiejeszi, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zpleczenie
zwiazanej z nim pozycji zabezpieczanej.e&znieskutecza odnosi s§ do rachunku zyskow i strat. Zyski lub straty
powstate na instrumencie zabezpiege@an przeptywy pienizne odnoszonegsv rachunek zyskoéw i strat w momencie,
gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na rachwysdéw i strat.

Efektywnai¢ (skutecznéd) zabezpieczenia oznacza stdpie jakim zmiany przeptywéw pieeinych zwiazanych z
zabezpieczana pozycmozliwe do przypisania zabezpieczanemu ryzyku kempensowane zmianami przeptywow
pieniznych zwazanych z instrumentami zabezpiegzgmi.

Jezeli zabezpieczane przyszte zobegrénie Ilub prognozowana transakcja prowadio ugcia w bilansie
niefinansowego skladnika aktywéw lub zobeza, wéwczas w chwili ujcia tego skladnika, zwzane z nim zyski i
straty 8 uwzgkdnione w cenie nabycia lub innej waitobilansowej danego sktadnika aktywéw lub zobyrania.
Zgodnie z przyjta w Spoice polityl zabezpiecze wyznaczane zabezpieczenia nie mstanowé wiecej niz 80%
przeptywéw walutowych wynikagych z posiadanego portfela kontraktacji w dandjia.

Przy zawieraniu transakcji Spétka dokumentujeazek pomedzy instrumentami zabezpiecgaymi , a pozycjami
zabezpieczanymi, a tai cel zawarcia danej transakcji. Spétka dokumentdyeniez swoja ocee, zaréwno na dzie
rozpoczcia zabezpieczenia, jak i na hieo, czy instrumenty zabezpiecga¢ @ skuteczne oraz czy w przysgbd
oczekuje & wysokiej skuteczriwi w kompensowaniu zmian przeptywéw pigmych instrumentow
zabezpieczapych oraz zabezpieczanych pozycji.

Zaprzestanie stosowania zasad rachunk@ivpabezpiecze

Zaprzestaje siujmowania instrumentoéw pochodnych jako zabezpiacyah, jezeli instrument pochodny wygaie,
zostanie sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowtyjezeli spotka wycofa wyznaczenie danego instrumenio ja
zabezpieczenie. Wéwczas, dla zabezpieqreeptywusrodkow piengznych zyski lub straty powstate w okresach w
ktérych zabezpieczenie bylo efektywne pozastaj kapitatach a2 do momentu, w ktérym zabezpieczana pozycja
wptywa na rachunek zyskow i strat.

Jeili zabezpieczenie przysztego zobgmania lub prognozowanej przysztej transakcji prmsist funkcjonowé
poniewa pozycja zabezpieczana przestala spétdafinicie przysziego zobowkania, hdz tez ze wzgédu na
zaistniate prawdopodohistwo, ze planowana transakcja nie zostanie zawarta wowyzsis lub strata netto ¢tg w
kapitatach zostaje natychmiast przeniesiona douraiahzyskow i strat.

Zapasy

Zgodnie z MSR 2 ,Zapasy” zapasyt® aktywa przeznaczone do sprzada toku zwyklej dziatalnéci gospodarczej,
kedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzédala materiaty i surowce zywane w procesie produkcyjnym lub
w trakcieswiadczenia ustug.

Zapasy surowcow, materiatdw, pétproduktdow i wyrobgetowych oraz zakupionych towaréw wycenione na dzie
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bilansowy wedtug riszej z dwéch wartei: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub #haej do uzyskania ceny
sprzeday netto. Cena sprzegg netto stanowi cen sprzeday dokonywanej w toku normalnej dziataked
gospodarczej, pomniejszpo szacowane koszty zalazenia produkcji i zmienne koszty niezlme do doprowadzenia
sprzeday do skutku.

Zasady wyceny nagtujacych grup zapasow:

— wyroby gotowe- wycenianeasw koszcie wytworzenia. Do kosztow wytworzenia raalicza st kosztow
magazynowania, kosztéw sprzegakosztow administracyjnych, ktére nie przyczyaiaje do doprowadzenia
zapasow do ich aktualnego stanu i miejsca.

— produkty w toku - wycenianegsv koszcie wytworzenia. Na koszty wytworzenia dhlia sie koszty bezpérednie
materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzugngalnich kosztéw produkcji ustalony przy zaoiu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wggkeniem kosztéw finansowania zesnznego. Podstayvustalenia
wartdsci netto produkcji w toku jest ich okresowa ocenzeg komisg inwentaryzacyja dokonugca spisu z natury
co najmniej na koniec roku obrachunkowego.

— Materialy i towary wycenianeas w cenie nabycia i rozchodowane wedtug cen za$§dH® ,,pierwsze weszio,
pierwsze wyszio”

Cena nabycia to cena zakupu skladnika aktywéw, noljega kwot nalezng sprzedajcemu bez podlegajych

odliczeniu podatku od towardw i ustug oraz podatkayzowego, a w przypadku importu pekszona o obaizenia o

charakterze publicznoprawnym oraz pekgzona o koszty bezpmdnio zwizane z zakupem i przystosowaniem

sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do/wania lub wprowadzania do obrotwycinie z kosztami transportu,
zatadunku, wytadunku, a olxaina o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszeadzyski.

Zapasy s weryfikowane na kaly okres sprawozdawczy. Dla celéw urealnienia wartaapaséw przeprowadzee si
analiz struktury wiekowej zapasow, ktérej decysltyym czynnikiem jest data przychodu i rozchodu z aaggu. Na
koniec okresu dokonuje esiréwniez analizy zapaséw podatem przydatnéci ekonomicznej oraz utraty wast,
wynikajacej z ré&nicy miedzy cem ksiegowa a obecn cem rynkowa pomniejszoa o koszty sprzedg (ostrazna
wycena).

Odpisanie wartéci zapaséw materiatdw do poziomu ich wacinetto maliwej do uzyskania odbywaesha zasadzie
odpiséw indywidualnych. Jednak wadtd materiatéw i surowcdw nie odpisujee gio kwoty niszej od ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, jeli oczekuje s, ze wyroby gotowe, do produkcji ktérych zosiamykorzystane, zostan
sprzedane w wysokoi ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub paejyceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Utworzone odpisy obgraja pozostate koszty operacyjne, z kolei rogaginie odpisow zwksza pozostate przychody
operacyjne.

Naleznosci handlowe i pozostate

Zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowaniavycena”’ nalenosci wycenia s¢ wedlug wysokéci
zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowefektywnej stopy procentowej. Efektywistog procentowy
ustala s na podstawie sredniowaonego kosztu kapitatu obcego w Spoéice. W przypadkoaleznosci
krétkoterminowych wycenitaka dokonuje si woéwczas, jeeli ewentualne rinice przy wycenie wedtug skorygowane;j
ceny nabyciasistotne.

Naleznosci handlowe s rozpoznawane pogikowo wediug wartéci godziwej. Wartécia godziwva na moment
pocaitkowego rozpoznania nateosci handlowych jest warté nominalna wynikajca z wystawionych faktur
sprzeday.

Obowizujace w Spoétce podstawowe terminy ptaicioza dostarczone towary i ustugi ustala isidywidualnie dla
kazdego kontraktu ze wzglu na jednostkowy charakter produkcji. Co najmniejkoniec kadego kwartatu podlegaj
one analizie pod dgtem utraty wartéci. Na nalenosci watpliwe lub dla ktérych istniej przestanki niéciagalngici
tworzone g odpisy aktualizujce. Odpisy aktualizacyjne tworzonge g zasadzie odpiséw indywidualnych. Utworzone
odpisy obcizaja pozostate koszty operacyjne, z kolei ragaginie odpisOw zwksza pozostate przychody operacyjne.

Rozliczenia mgdzyokresowe
W pozycji bilansowej ,Rozliczenia rriizyokresowe ” wykazywana jest aktywowana kwota atikdw poniesionych w

danym roku obrotowym a dotyszych nasipnych okreséw sprawozdawczych. Ich wétt@ostata wiarygodnie
okreslona i spowoduj w przyszigci wptyw korzysci ekonomicznych.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne obejmuj aktywa w formie krajowychirodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz. Ekwiwaten
srodkow piengznych @ krétkoterminowymi inwestycjami o dej ptynndci, tatwo wymienialnymi na okione kwoty
srodkéw piengznych oraz narmnymi na nieznaczne ryzyko zmiany wddio Przez krétkoterminowe inwestycje
nalezy rozumi€ inwestycje do trzech miegly. Do ekwiwalentowsrodkéw trwatych nalgy zaliczy¢ lokaty, weksle
obce, czeki, obligacje. Dé&rodkéw piengznych i ich ekwiwalentow nie zaliczaeskrotkoterminowych kredytéw w
rachunkach biecych oraz krétkoterminowych inwestycji w akcje.
Krajowesrodki pienezne wykazuje g w wartgici nominalne;j.
Srodki pienkzne wyraone w walutach obcych na daigilansowy wycenia sipo kursie kupna ustalonym dla danej
waluty przez bank prowagay rachunek bigcy Spotki.
Rozchédksrodkdw piengznych w walutach obcych odbywa shetod FIFO.
Réznice kursowe powstate w zawku z wycen na dzié bilansowy srodkéw piengznych wyragonych
w walutach ujmuje ginas¢pujaco:
dodatnie rénice kursowe zaliczaesto przychodow finansowych,
ujemne ranice kursowe zaliczaesido kosztéw finansowych.
Do srodkoéw piengéznych o ograniczonej nitiwosci dysponowania Spotka zaliczeodki pienezne zgromadzone na
rachunku ZBS orazsrodki pienkzne stanowice zabezpieczenie zobewan warunkowych na wyogbnionym
rachunku bankowym.

Aktywa przeznaczone do sprzedgy i dziatalnosé zaniechana

Zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone dozegey oraz dziatalné¢ zaniechana” Spéitka klasyfikuje
sktadniki aktywow trwatych przeznaczonych do spezgd jezeli ich wart@d¢ bilansowa zostanie odzyskana
w drodze transakcji sprzeda a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Warmkzaliczenia aktywéw do tej grupy
stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierotvmd jednostki oraz wysokie prawdopodaisgvo zbycia
tych aktywéw w cigu jednego roku od daty ich zakwalifikowania, a z@akdosgpnaos¢ tych aktywdéw do
natychmiastowej sprzega

Aktywa trwate (i grupy aktywOw netto przeznaczonydb zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone dciaby
wyceniane g po nizszej z dwoch wartei: wartdici bilansowej lub wartéi godziwej pomniejszonych o koszty
Zwiazane ze sprzeda

Kapitat wiasny

Kapitaty wtasne ujmuje siw ksiegach z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasadstikngch przepisami prawa i
statutem Spoiki.

Kapitat akcyjny wykazuje siw wysokaci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej w rejestrzgl@wym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitateyveuje s¢ jako nalene wptaty na poczet kapitatu.

Akcje wlasne oraz natee wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejsaagrtcs¢ kapitatdbw wiasnych jednostki.
Kapitat z emisji akcji powsej ich wartégci nominalnej tworzony jest z nadwki ceny emisyjnej akcji powagej ich
wartdgsci nominalnej pomniejszonej o koszty emisji.

Na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszore zniany wyceny warkzi godziwej instrumentéw zabezpiecaajch
przyszite przeptywy pieaine, odpowiadajce skutecznej g%ci zabezpieczenia .

Rezerwy

Zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobagania warunkowe i aktywa warunkowe” rezerwgyugmowane, gdy spetnione
s3 nastpujace warunki:

— najednostce gty istniegcy obowazek (prawny lub zwyczajowy) wynikagy z przesztych zdarae

— prawdopodobne jest; ivypetnienie obowizku spowoduje odptyw zasobéw jednostki,

— mozna dokoné wiarygodnego szacunku kwoty zobawuénia.

Stan rezerw weryfikowany jest naAly dziew bilansowy oraz korygowany w celu odzwierciedlemigzacego,
najbardziej widciwego szacunku. Rezegwwvykorzystuje si tylko na naktady o takim przeznaczeniu, na jaki@b
pierwotnie utworzona.

Utworzone rezerwy obgiaja pozostate koszty operacyjne, z kolei rogminie rezerw zwksza pozostate przychody
operacyjne.
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Bierne rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia mgdzyokresowe bierne kosztow stanewbbowizania do zaptaty za dostawub ustug, ktére nie zostaty
jeszcze zafakturowane oraz zobgeeinia nalgne z umowy o prac

Spoitka tworzy rezerwy na przewidywane zobamania i naprawy gwarancyjne oraz na pewne, przysmaty.

Rezerw na naprawy gwarancyjne tworzy sv wysokaci poréwnywalnej do lat ubiegtych.

Rozliczenia mgdzyokresowe przychoddw

Rozliczenia mgdzyokresowe przychoddw obejmugrodki pienkzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub
wytworzenie prac rozwojowych i rozliczane réwndéeglo odpiséw amortyzacyjnych wagtd niematerialnych
sfinansowanych z tycirodet.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracowniczeiwiadczenia pracownicze to wszystkie forgwiadcze jednostki w
zamian za pracwykonywary przez pracownikéw. $5to zaréwnoswiadczenia wyptacane w trakcie zatrudnienia jak i
$wiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia.

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagradzaniacqwaikowi przystugyy nagrody jubileuszowe z tytutu
diugoletniego zatrudnienia po przepracowaniu slkreego czasu (stepracy).

Odprawy emerytalne przystugupracownikom, ktérzy rozwrzuja umowe o prag z powodu przégia na emeryturlub
rene. Wysoka¢ tej odprawy uzaleniona jest od stau pracy orazredniego wynagrodzenia pracownika. Wycena tych
$wiadczer wykonywana jest przez aktuariuszy i uwlylia struktug zatrudnionychgredni ptac pracownika i stop
dyskontow.

Zyski i straty z obliczeé aktuarialnych & rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat. Wycenaaakdlnaswiadczei
dtugo- i krétkoterminowych dokonywana jest na kanigerwca i na koniec grudniazkego roku obrotowego.

Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pazyczki ujmuje s¢ pocatkowo wedlug wartéci godziwej otrzymanychsérodkéw pienéznych
pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne.Oléjkych okresach zobogdania z tytutu kredytéw bankowych, z
wyjatkiem zobowizan przeznaczonych do obrotu, wyceniang svediug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) zgodnie z MSR 39 ,Instnutypéinansowe: ujmowanie i wycena”.

Koszty finansowe,atznie z prowizjami ptatnymi w momencie spiaty luimarzenia oraz kosztami bezpednimi
zachgniecia kredytow, ujmowaneasw rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metedgktywnej stopy
procentowej i zwikszap warta¢ ksiegowa instrumentu z uwzgtinieniem sptat dokonanych w bigym okresie.

Zobowigzania handlowe i pozostale

Zobowigzania stanovdi wynikajacy z przesztych zdaraeobowigzek wykonaniawiadczé o wiarygodnie okrédonej
wartaici, ktore spowoduj wykorzystanie jiu posiadanych lub przyszitych aktywow jednostki.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujzobowizania z tytutu dostaw i ustug, oraz pozostate zaboania, ktore
stap sie wymagalne w gigu 12 miesicy od dnia bilansowego.

Jezeli termin wymagalnéci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salgdh tzobowazan wykazuje s3 jako
zobowgzania dlugoterminowe.

Zobowigzania inne ni zobowazania finansowe wyceniane w waitdbgodziwej przez wynik finansowy wycenig si
na dzié bilansowy w skorygowanej cenie nabycia. W przypadlobowszan krotkoterminowych wycena ta
odpowiada kwocie wymagsjej zaptaty. Zobowzania, ktdrych uregulowanie zgodnie z umgomastpuje przez
wydanie innych ri $rodki pienezne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenityahsowe wycenia si
wedtug wartéci godziwej.

Zwiegkszenie (zmniejszenie) zobawen w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty (ghogy)
finansowe.

Koszty finansowania zewgtrznego
Koszty finansowania zewtrznego, ktére mma bezpérednio przyporadkowa nabyciu, budowie lub wytworzeniu

dostosowanego skiladnika aktywow, powinny kapitalizowane jako e%¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
tego skfadnika aktywow, zgodnie ze zmjavprowadzog do MSR 23 od 1 stycznia 2009 roku.
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Wypfata dywidend

Przychody z tytulu dywidendasujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowionev@rakcjonariuszy do
otrzymania ptatngci.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcychujpnowane po przeliczeniu na walutunkcjonalm przy
zastosowaniu kursu oboyziujacego w dniu zawarcia transakciji.
Na kady dzien bilansowy :

a) pozycje piergzne w walucie obcej wykazywane gprzy zastosowaniu kursu zamécia, tj. kursu zakupu
dewiz banku prowadzego rachunek podstawowy w przypadku madéci lub kursu sprzedy banku
w przypadku zobowizani,

b) niepienktzne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kob&torycznego wyrsmonego w walucie obcej
wykazywane g przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

C) niepiengzne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wsmitogodziwej wyraonej w walucie obcej,
wykazywane s przy zastosowaniu kursOw wymiany, ktore olamywaly w czasie ustalania wafto
godziwe;.

Réznice kursowe powstage z tytutu rozliczania pozycji pieganych lub z tytutu wykazywania pozycji pieanych w
sprawozdaniu finansowym po kursach innych tei, w ktérych zostaly po raz pierwszytg w danym okresie, lub
w ktérych wykazywano je w poprzednich sprawozdamifinansowych, ujmowaneagako przychéd lub koszt w
okresie, w ktéorym powstaj W przychodach finansowych wykazywana jest nadkayzyskéw kursowych nad
stratami kursowymi, a w kosztach finansowych nakaystrat kursowych nad zyskami kursowymi.

Jako kurs zamkacia danej waluty stosowany dla celéw wyceny bilansjioaktywow i zobowjzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych, Spotka przyjmuje kursy rikapi sprzeday na dzié bilansowy stosowane
i ogtoszone przez bank, z ktérego ustug korzysta.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wyceigiavswalucie podstawoweggodowiska gospodarczego, w
ktorym Spotka prowadzi dziatalgé (,waluta funkcjonalna). Sprawozdanie finansowezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktéry jest walgtfunkcjonalry i waluta prezentacji Spoétki.

b) zasady przyte do przeliczenia danych finansowych

Wybrane dane finansowe (podstawowe pozycje bilamachunku zyskéw i strat oraz rachunku przepltywow

pieniznych) Emitenta zostaly zaprezentowane na stroriigotyej niniejszego dokumentu i przeliczone na EUR

W nas¢pujacy sposob:

e poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat omzhunku przeptywdéw pieginych — wedlug kursu
stanowicegosredni arytmetycza kurséw ustalonych przez Prezesa Narodowego BaokskiBgo na ostatni
dzien kazdego miesjca okresu obrotowego:

1 EUR =4,1401 PLN od 01 stycznia do 31 gia@®11 roku,
1 EUR = 4,0044 PLN od 01 stycznia do 31 gia@®10 roku,

* poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — weditgginiego kursu ogtoszonego na ostatni dizianego roku
obrotowego.

Srednie kursy ogltoszone przez Prezesa NarodowegkuBRolskiego na ostatni drienieshca bilansowego:
31.12.2011 r. 1 EUR = 4,4168
31.12.2010 . 1 EUR = 3,9603

Najnizszy kurs w okresie wynosit:
*+ 2011rok- 1 EUR =3,8403
+ 2010rok- 1 EUR =3,8356
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Najwyzszy kurs w okresie wynosit:
¢ 2011rok- 1EUR=4,5642
e 2010rok- 1EUR=4,1770

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

a) Profesjonalny asl

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkémivevobec zagadniepodanych pomej, najweksze znaczenie,
oprocz szacunkow kgjowych, miat profesjonalny ed kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych, w ktérych Spotkastgpuje jako leasingobiorca

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaego lub finansowego w oparciu 0 oeenv jakim zakresie
ryzyko i pazytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu pragja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera Ba tréci ekonomicznej kadej transakcji.

b) Niepewnd¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zedenia dotycace przysziéci i inne kluczowezrddia niepewnéci wystpujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywow i
zobowgzan w nasg¢pnym roku finansowym.

Utrata warto §ci aktywow

Na kazdy dzier bilansowy dokonuje siprzeghdu wartgci netto sktadnikéw matku trwatego w celu stwierdzenia,
czy nie wysgpuja przestanki wskazage na maliwos¢ utraty ich wartéci. Ocenie podlega réwniezasadné
kontynuaciji ustalonego okresu ekonomiczngjteczndci srodkéw trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich plaesk, szacowana jest wadtoodzyskiwalna danego sktadnika
aktywOw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu gotéytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie geuje
przeptywéw piergznych, ktére g w znacznym stopniu niezalgymi od przeptywdw generowanych przez inne
aktywa, analiz przeprowadza sidla grupy aktywow generagych przeptywy pierizne, do ktérej naley dany
sktadnik aktywow.

W przypadku wartéci niematerialnych o nieokémnym okresie sytkowania, test na utratvartasci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy veystja przestanki wskazage na maliwosé wystipienia utraty warteci.

Jeeli wartgi¢ odzyskiwalna jest msza od wartéci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow),
wartcs¢ ksiegowa jest pomniejszana do waxtbodzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty waito jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktorym wygtita, za wyptkiem sytuacji, gdy skladnik aktywéw ujmowany byt
w wartaci przeszacowanej (wéwczas utrata wsgsto traktowana jest jako ohlrenie wczéniejszego
przeszacowania).

Kwoty ujetych odpiséw aktualizapych ulegai odwréceniu w przypadku ugdienia przyczyn uzasadnigych ich
utworzenie. Wart& netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywow) zkézana jest do nowej wyszacowanej
wartasci odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfci netto tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalogdyby
utrata wartéci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. ©denie utraty warkxi ujmowane jest
przychodach, o ile skltadnik aktywéw nie podlegalzeéioiej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie
utraty wartgci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wycebyworzone odpisy obgiaja pozostate koszty
operacyjne, z kolei rozgzanie odpisow zwksza pozostate przychody operacyjne.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutéwiadcza pracowniczych zostaty oszacowane za pajmoetod aktuarialnych. Praje w tym celu
zalazenia zostaty przedstawione w nocie 34.

Oszacowania zostaly zastosowane w stosunku dowezarprzyszie koszty zezane z monteem maszyn oraz
naprawami gwarancyjnymi.

Zalozenia do szacunkow nie ulegamianie w kolejnych latach.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spoika rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatidioczonego bazag na zalaeniu, ze w przysziéci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalgy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanyghikow podatkowych
w przyszigci mogtoby spowodow@ ze zataenie to statoby ginieuzasadnione.

Zalaczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 25



Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
( w tysigcach ztotych)

Ujmowanie przychodéw

Spotka stosuje meted procentowego zaawansowania prac przy rozliczamumtriektow dtugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Spotki szacowarvaqycji dotychczas wykonanych prac do éataustug do
wykonania.

Stawki amortyzacyjne

Wysokai¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawiewidywanego okresu ekonomicznejyteczngci
skladnikéw rzeczowego mgku trwalego oraz wartgi niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje wiadji
przyjetych okreséw ekonomicznegyteczndgci na podstawie bigcych szacunkow.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowasci

Za wyjatkiem zmian wynikajcych z nowych standardéw i interpretacji wchamh w zycie od dnia 1 stycznia
2011r., Spoétka spogdzapc sprawozdanie finansowe za rok zégaony dnia 31.12.2011 r., zastosowata te same

zasady rachunkowoi, co w roku poprzednim.

VI. Wptyw nowych standardéw i interpretaciji na sprawozdanie finansowe

Nowe standardy i interpretacje ktére weszty wzycie od 1 stycznia 2011 r.
W roku biezacym Spoétka przygta wszystkie nowe i zaktualizowane standardy omaerpretacje, przedstawione
ponizej, wydane przez Rad Miedzynarodowych Standardéw Rachunkgwio i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeimraz zatwierdzone do stosowania w Unii EuropejskUE”), majace
zastosowanie do prowadzonej przez driatalndgci i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1
stycznia 2011 roku.

= Zmiany wynikaj gce ze zmian MSSF
Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretagjdane przez RadMiedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawczd Finansowej obowizuja od 1
stycznia 2011 roku:
e Zmieniony MSSF 1Zastosowanie Mtzynarodowych Standardéw Sprawozdawciz&inansowej po raz
pierwszy
e Zmiana do MSR 24Jjawnianie informacji na temat podmiotéw pa@aanychopublikowana 4 listopada
2009 roku.

e Zmiana do MSR 3Mstrumenty finansowe: prezentacja

e Zmiany do rénych standardéw wynikage z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei FinansowejAnnual Improvemenys
e Zmiana do Interpretacji KIMSE4 Przedptaty zwizane z minimalnymi wymogami finansowania
* Interpretacja KIMSF 1Zamiana zobowrza: finansowych na instrumenty kapitatowe
Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatgki i sytuacg finansove Spotki, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkdwiolub ewentualnie rozszerzeniem zakresu rddmgch ujawnié@ czy tez zmiar
uzywanej terminologii.
Gléwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
e Zmieniony MSSF 1Zastosowanie Mudzynarodowych Standardéw Sprawozdawcizéinansowej po raz
pierwszy
Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 20 gnad2010 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 lipca 2011 roku lub piniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dodgezograniczonego
zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych wreske MSSF 7.
Zmieniony MSSF 1 nie ma wplywu na sprawozdanierfsmave Spotki.
e Zmiana do MSR 24Jjawnianie informacji na temat podmiotéw pa@@énychopublikowana 4 listopada
2009 roku.
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Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4ofisda 2009 roku i ma zastosowanie do okreséw ratzny
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2011 roku lub pidiej. Zmiany obejmuj uproszczenie definicji jednostek paaanych
oraz wprowadzenie uproszeézedngnie ujawniania transakcji z podmiotangidacymi wtasndcia Skarbu Pastwa.
Zmiana do MSR 24 nie ma wptywu na sprawozdanienoave Spotki.

e Zmiana do MSR 3Mstrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 padziernika 2009 roku opublikowano zmiadotyczaca regulacji zwazanych z klasyfikagj praw poboru
denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawdetgako instrumenty pochodne prezentowane byly w
zobowizaniach finansowych. Po zmianie majy¢ one, po spetnieniu ok§ienych warunkéw, ujmowane jako sktadnik
kapitatlu wlasnego, niezaleie od tego w jakiej walucieasdenominowane. Zmiana do MSR 32 ma zastosowanie dla
sprawozda rocznych rozpoczynagych se 1 lutego 2010 roku lub féiej.

Zmiana do MSR 32 nie ma wptywu na sprawozdanienoave Spotki.

e Zmiany do rénych standardéw wynikage z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczxi FinansowejAnnual Improvemenys

W dniu 6 maja 2010 roku zostaty opublikowane kadepmiany do siedmiu standardow wynidag z projektu
proponowanych zmian do ktizynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej opublikowanego w sierpniu
2009 roku. Maj one zastosowanie przemge dla okreséw rocznych rozpoczysajch sé 1 stycznia 2011 roku lub
pézniej (w zalenosci od standardu).

Spéika stosuje zmienione standardy w zakresie daokgrh zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyleaprzewidziano
inny okres ich wejcia wzycie.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wplyavaprawozdanie finansowe Spoétki.

e Zmiana do Interpretacji KIMSE4 Przedptaty zwizane z minimalnymi wymogami finansowania

Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 ioka zastosowanie dla okres6w rocznych rozpocaggeh sé po

1 stycznia 2011 roku lub pdiej. Zmiana interpretacji dolzie miata zastosowanie w przypadkach, gdy jedmostk
podlega minimalnym wymogom finansowania w gzku z istniejcymi programamiswiadczeé pracowniczych i
dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia tygimagow.

Zmieniona interpretacja nie ma wplywu na sprawomsfinansowe Spotki.
« Interpretacja KIMSF 1Zamiana zobowizar: finansowych na instrumenty kapitatowe

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 2@ofimda 2009 roku i ma zastosowanie dla okresownyate
rozpoczynajcych se po 1 lipca 2010 roku lub gaiej. Interpretacja zawiera wytyczne odnie ujmowania transakcji
zamiany zobowizan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Zmieniona interpretacja nie ma wplywu na sprawomlfinansowe Spotki.

Standardy nieobowhzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka niecydewatla o wcz@iejszym zastosowaniu opublikowanych
standardéw lub interpretacji przed ichgafejscia wzycie.

Nastpujace standardy i interpretacje zostalty wydane przad: Riedzynarodowych Standardéw Rachunkgeidub
Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcd Finansowej, a nie weszly jeszczezycie na dzié
bilansowy:

e Zmiany w MSSF Znaczca hiperinflacja i usuricie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 gnad2010 roku i maj zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 lipca 2011 roku lub piiej. Zmiany dotycz odniesienia do statej daty ,1 stycznia 2004” jako
daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmignjajna ,dzieén zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu
wyeliminowania konieczni@i przeksztatcania transakcji, ktére miaty miejgmeed dniem przégia jednostki na
stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zpstagane wskazéwki odéoie ponownego zastosowania MSSF w
okresach, ktore nagiuja po okresach znageej hiperinflacji, uniemgliwiajacej petra zgodndé¢ z MSSF.

Spoitka zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 styczni@ 206ku.
Zmieniony MSSF 1 niedalzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.
e Zmiany w MSSF Wjawnienia — Przekazanie aktywéw finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu Zg&ernika 2010 roku i majzastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 lipca 2011 roku lub piniej. Celem zmian w standardzie jest uhwienie uzytkownikom
sprawozda finansowych lepszego zrozumienia transakcji przaka aktywdw finansowych (np. sekurytyzacji), w
tym zrozumienia potencjalnych efektéw ryzyk, ktaestaj w jednostce, ktéra przekazata aktywa. Zmiany wyzajas
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takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania vediy o znaczcej wartgci w poblizu konca okresu
sprawozdawczego.

Spoéika zastosuje zmieniony MSSF 7 od 1 styczni&20ku.

Na dzie sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie rjexliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

e MSSF 9Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listd@2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w cedgtgpienia
MSR 39Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycehibwy standard wejdzie wycie z dniem 1 stycznia 2013 roku.

Spoitka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 263 r

Na dzie sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie rjexliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

* Zmiana do MSR 1Podatek odroczony: Odzyskiwalidaktywdw stanowicych podstawjego ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20dgia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rodznyc
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2012 roku lub piiej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny afity i rezerw

z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruch@inmwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelemtoéi
godziwej okrélonym w MSR 40Nieruchoméci inwestycyjneWejscie wzycie zmienionego standardu spowoduje te
wycofanie interpretacji SKI — 2Podatek dochodowy — odzyskiwali@rzeszacowanych aktywow niepodlegsgh
amortyzaciji

Spoitka zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 styczni220ku.

Na dzie sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie rjexliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nienid sie obecnie w znaazy sposob od regulacji pragych przez
Rad: Miedzynarodowych Standardéw Rachunkd@idRMSR), z wyjtkiem poniszych standarddw, interpretacji oraz
zmian do nich, ktére na dziezatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsm@ublikacji nie zostaly jeszcze
przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9Instrumenty finansowepublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (zmiéjszymi zmianami),

e Zmiany w MSSF 7Ujawnienia — Przekazanie aktywéw finansowygiublikowane w dniu 7 paziernika
2010 roku,

* Zmiany w MSSF Znaczca hiperinflacja i usurgcie statych dabpublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

e Zmiana do MSR 1ZPodatek odroczony: OdzyskiwalidoaktywOw stanowicych podstaw jego ustalenia
opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.
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DODATKOWE NOTY | OBJA SNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAY

Przychody ze sprzeday Spoiki prezentujg sie nastepujaco:

Przychody ze sprzeday 2011 2010

Sprzeda produktéw i ustug 85410 69 322
Sprzeda towaréw i materiatow 1397 3851
SUMA przychodéw ze sprzeday 86 807 73173

SEGMENTY DZIALALNOSCI — BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawsoSpotki oparty jest na segmentach tm@mych, a uzupehniagy na
segmentach geograficznych. Organizacja i gd#anie przedsbiorstwem odbywaj sie w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow i ushipzdy z segmentéw stanowi strategigzjednostk,
oferujaca inne wyroby i obstuguga inne rynki.

Spotka zazwyczaj rozlicza transakcje eddy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty oradrpiotow
niepowhgzanych — przy zastosowaniu kaeych cen rynkowych.

Spotka prowadzi dziataldé w nasgpujacych segmentach:
produkcja obrabiarek
czesci i zespoty do maszyn
remonty
pozostate ustugi

Uzupetiajcym segmentem sprawozdawczym jest segment geagmgfakrelony na podstawie lokalizacji rynkéw
zbytu. Wydzielono nagpujace segmenty:
Rynek krajowy (Polska)
Zagranica
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Informacje o poszczegoélnych segmentach braowych wysepujacych w roku 2011

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Remonty zzfnzfsgin e Pozostate Ogétem
Przychody ze sprzedga Sprzeda na zewntrz 62918 17 068 1839 4982 86 807
Koszty sprzeday zewretrznej
Koszty segmentu
Koszty sprzeday miedzy segmentami 47 908 11999 1408 3521 64 836

Koszty nieprzypisane* 15914
Zysk/ (strata) segmentu 15010 5 069 431 1461 6 057
Przychody operacyjne 2589
Koszty operacyjne 1960
Przychody finansowe 1943
Koszty finansowe 1359
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 15010 5 069 431 1461 7 270
Podatek dochodowy 1315
Zyskl/ (strata) netto 15010 5 069 431 1461 5955
Aktywa segmentu 40 837 11078 1194 3234 56 343
Aktywa nieprzypisane 88 346
Razem aktywa 40 837 11 078 1194 3234 144 689
Pasywa segmentu 40 837 11 078 1194 3234 56 343
Pasywa nieprzypisane 88 346
Razem pasywa 40 837 11078 1194 3234 144 689
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Informacje o poszczegbinych segmentach braowych wystpujacych w roku 2010

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Remonty z:ﬁﬁfgﬁine Pozostate Ogétem

Przychody ze sprzedga Sprzeda na zewntrz 51101 14 032 1392 6 648 73173

Koszty sprzeday zewretrznej 37 466 9 487 816 5358 53127
Koszty segmentu

Koszty sprzeday miedzy segmentami
Koszty nieprzypisane* 15013
Zysk/ (strata) segmentu 13 635 4 545 576 1290 5033
Przychody operacyjne 1529
Koszty operacyjne 290
Przychody finansowe 207
Koszty finansowe 2029
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 13 635 4 545 576 1290 4 450
Podatek dochodowy 936
Zysk/ (strata) netto 13 635 4 545 576 1290 3514
Aktywa segmentu 32718 8 984 891 4 258 46 851
Aktywa nieprzypisane 80 827
Razem aktywa 32718 8 984 891 4 258 127 678
Pasywa segmentu 32718 8 984 891 4 258 46 851
Pasywa nieprzypisane 80 827
Razem pasywa 32718 8 984 891 4 2538 127 678

* koszty nieprzypisane obejmukoszty ogélnozaktadowe
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Segmenty geograficzne

2011 2010
Segmenty . Ze sprzeday . Ze sprzeday
CrjeiEm eksportowej Cryg iz eksportowej
Obrabiarki 62 918 46 027 51101 37 215
Czesci i zespoly do maszyn 1839 1255 1392 829
Remonty 17 068 3396 14 032 4107
Pozostate 4 982 1901 6 648 461
Ogotem 86 807 52 579 73 173 42 612
Przychody ze sprzeday - szczeg6towa struktura geograficzna
2011 2010
W PLN w % w PLN w %
Kraj 34 228 39,43 30 561 41,77
Eksport 52 579 60,57 42 612 58,23
Razem 86 807 100,00 73173 100,00
Nota 2. KOSZTY DZIALALNGCI OPERACYJNEJ
KOSZTY DZIALALNO SCl OPERACYJNEJ 2011 2010
Amortyzacja 5609 6 040
Zuzycie materiatow i energii 37 138 29 055
Uslugi obce 10 100 6111
Podatki i optaty 1116 1067
Wynagrodzenia 19 316 18 712
Ubezpieczenia spoteczne i infgiadczenia 4541 4411
Pozostate koszty rodzajowe 2302 2118
Suma kosztéw wedtug rodzaju 80 122 67 514
Zmiana stanu zapasow i rozlicézmiedzyokresowych 3176
(wzrost wielk@¢ dodatnia, zmniejszenie wielkdujemna) -2 549
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 2711 5885
Koszty sprzeday 3941 2948
Koszty ogdlnego zagzu 15914 15013
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 60 105 46 844
Wartcé¢ sprzedanych towaréw i materiatow 790 3335
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 60 895 50 179
KOSZTY ZATRUDNIENIA 2011 2010
Koszty wynagrodze 19 316 18 712
Ubezpieczenia spoteczne i infgiadczenia 4541 4411
RAZEM 23 857 23123
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Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2011 2010
Rozwigzanie odpis6w aktualizagych wart@¢ naleznosci 727 907
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 54 46
Przychody ze sprzedpodpadow 5 3
Pozostale/ nota olajaca 88 -
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych r37 176
Zwrot kosztow sdowych 13 -
Nadwyzki inwentaryzacyjne 86 -
Umorzenie zobovdzan 1 13
Refundacja ptac uczniéw 74 201
Odptatna¢ za rozmowy telefoniczne 29 36
Dotacja rozliczana w czasie 140 147
RAZEM 2589 1529

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2011 2010
Darowizny 10 9
Straty z tytulu prowadzenia dziatakud 33 12
Kary zaptacone - 2
Odpis aktualizujcy wartag¢ niefinansowych aktywéw 447 )
trwatych
Odpis aktualizujcy wartag¢ naleznosci 475 130
Odpisy aktualizujce wartg¢ nabytych wierzytelnéei 465 -
Odpisy aktualizujce wart@¢ zapasow 206 2
Koszty gdowe 138 104
Umorzenie nalenosci 114 31
Pozostale ztomowanie 72 -
RAZEM 1960 290

UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH 2010
WARTO SC 2011
Naleznosci 941 130
Zapasy 206 2
Rzeczowe aktywa trwate - -
Nieruchomdci inwestycyjne 447 -
RAZEM 1594 132
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Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE AL 2010
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 182 415
Przychody z tytutu odsetek od kontrahentow 49 20
Przychody z tytutu udzielonych pyczek 139 99
Naliczone odsetki od naileosci 112 -
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych 1135
Dyskonto cesji nalenosci 68 19
Rozwigzanie odpisow aktualizagych wart@¢ naleznosci 14 -
Umorzenie odsetek od zobawan 1 2
Dywidenda likwidacyjna - 1
Zwrot kosztéw gwarancji bankowej - 12
Prowizja za udzielone pegzzenie 135 -
Pozostate/ zwrot podatku 108 -
RAZEM 1943 207

KOSZTY FINANSOWE 2011 2010

Odsetki i prowizje od kredytéw 93 207
Odsetki od zobowgzan handlowych i bugetowych 78 20
Czes¢ odsetkowa od leasingu 774 649
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych - 849
Wycena instrumentéw pochodnych - -
Odpisy aktualizujce naliczone odsetki 68 18
Odpisy aktualizujce wartdé¢ udziatow i akcji - -
Strata ze sprzedp wierzytelngci wiasnych - 16
Prowizja od udzielonej gwarancji 290 249
Prowizja z tytutusciagniecia wierzytelndci 6 2
Optaty leasingowe 47 19
Pozostale optaty 3 -
RAZEM 1359 2029

Nota 5. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHI®WY

Gtéwne sktadniki obgzenia podatkowego za lata zakaone 31 grudnia 2011 i 2010

roku przedstaywiag

35

nastpujaco:
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 2011 2010
Biezgcy podatek dochodowy 976 835
Biezace obcazenie z tytutu podatku dochodowego a6 8
Korekty dotycace biezacego podatku dochodowego z lat 0
ubiegtych
Podatek odroczony 339 101
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sbznic
e 101

przegciowych 339
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Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i
strat

1315

936

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odrogzstanowi rénice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu

podatku odroczonego na koniec i patek okreséw sprawozdawczych.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finanggwierutto przed opodatkowaniem wedtug ustawoweyldta
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtektywnej stawki podatkowej Spotki za 12 méesi roku

2011 i 12 miesicy 2010 roku przedstawiacshas¢pujaco:

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 2011 2010

Zysk przed opodatkowaniem 7270 4 450
Przychody wyidczone z opodatkowania 13 463 1373
Przychody Iat.ubieg%ych zwkszapce podstawdo 7 405
opodatkowania 1350

Koszty zmniejszajce podstaw opodatkowania 35 360 32252
Koszty nie lgdace kosztami uzyskania przychodéw 49 256 29 517
Dochéd do opodatkowania/Strata podatkowa 9 053 7747
Odliczenia od dochodu 3916 3350
Podstawa opodatkowania 5137 4397
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 976 835

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 31.12.2011 31.12.2010
DOCHODOWEGO
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na pocgtek okresu: 2637 3139
Zwiegkszenia w cigu okresu, w tym: 1270 1 00¢
odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 84 -
odpisy aktualizujce warté¢ zapasow 39 -
odpisy aktualizujce wartd@¢ nieruchomeéci inwestycyjnych 85 -
rezerwy nawiadczenia pracownicze 326 347
rezerwy na gwarancje 124 76
rezerwy na niewypfacone wynagrodzenia 121 107
rezerwy na prowizji pozostate koszty 421 50
rezerwy na montai delegacje 62 250
ujemne rénice kursowe z tytutu wyceny nateosci 8 -
ujemne rénice kursowe z tytutu wyceny zobaaen - 6
ujemne rénice kursowe z tytutdw przeszacowakiadkow i 5
pienieznych w dewizach
naliczone odsetki od zoboyziaa - 3
strata podatkowa z lat ubiegtych - 168
Zmniejszenia w ciagu okresu, w tym: 1394 1511

odpisy aktualizujce srodki trwate 4 22
rezerwy nawiadczenia pracownicze 108 110
rezerwy na gwarancje 57 107
rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia 112 105
rezerwy na montai delegacje 29 50
rezerwa na prowizje i inne koszty 276 -
ujemne rénice kursowe z tytutdw wyceny nateosci 167 105
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zaptacone odsetki z lat ubiegtych -
strata lat ubiegtych 636 637
wycena bilansowa instrumentéw finansowych 375
AktywaT brutto z tytutu podatku odroczonego na konie 2513 2637
okresu:
Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO 31.12.2011 31.12.2010
PODATKU DOCHODOWEGO o
RezerV\_/a z tytutu podatku odroczonego na pogtek 6 502 6 903
okresu:
Zwiegkszenia w cagu okresu, w tym: 2574 7
dodatnie rénice kursowe z tytutu wyceny naleosci 54 7
naliczone odsetki od nateoici 10 -
zysk rozpoznany na kontraktach diugoterminowych 042 -
leasing 466 -
Zmniejszenia w chgu okresu, w tym: 2 359 408
dodatnie rénice kursowe od zobowian 7 2
dodatnie rénice kursowe od nat@osici 73 -
zrealizowany zysk na kontraktach diugoterminowych 9658 145
réznica pom¢dzy amortyzag srodkow trwatych wg 314 261
MSR oraz wg prawa podatkowego
Rezerwa bruttp z tytutu podatku odroczonego na 6717 6 502
koniec okresu:
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
2011 2010
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 2513 2 637
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - dziaktin
kontynuowan 6717 6502
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - dziakain }
zaniechan
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (4204) (3 865)

Nota 6. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym zalkzonym 31.12.2011 roku i 31.12.2010 roku Spéika mamiechatazadnej

dziatalndci.

Nota 7. ZYSK PRZYPADAJCY NA JEDN4 AKCJIE

Zysk podstawowy przypadgly na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadgp na
zwyktych akcjonariuszy Spéiki przezednig wazomg liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych w cagu

okresu.

Zysk rozwodniony przypadagy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadgp na
zwyktych akcjonariuszy (po paiteniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowdngamiennych na akcje zwykte)
przezsredna wazom liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych w cagu okresu (skorygowano wpltyw
opcji rozwadniggcych oraz rozwadniagych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennyehakcje zwykite).

Zalaczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Dziatalnosé¢ kontynuowana
Wyliczenie zysku (straty) netto na jedakcg przypadajcy na akcjonariuszy Spoiki zostato oparte naepagicych
informacjach:

Wyliczenie zysku na jedm akcje zostato oparte na 2011

; . ol = 2010
nastepujacych informacjach:
Zysk netto z dziatalnwi kontynuowane;j 5955 3514

Strata na dziatalrigi zaniechanej - -
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartéci 5955 3514
podstawowego zysku przypadajcegc na jedng akcje
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartéci
rozwodnionego zysku przypadajcego na jedm akcje (z})

5955 3514

Liczba wyemitowanych akgciji

2011 2010

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedpakcije 4318 701 4318 701
W Szt.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla
potrzeb wyliczenia wartdci rozwodnionego zysku na 4318 701 4318 701
jedna akcje w szt.

2011 2010

Zysk (strata ) netto na jedry akcje (w zt) 1,38 0,81

Rozwodniony Zysk (strata ) netto na jedg akcje (w zt) 1,38 0,81

Nota 8. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYRHY

W 2011r. RAFAMET S.A. wyptacit dywiderddw dwéch terminach: dnia 12 wrigea 2011 r. w wysokixi 820,5 tys.
zt, oraz dnia 24 palziernika 2011r. w wysokoi 820,5 tys. zi, zgodnie z uchwalZwyczajnego Walnego
Zgromadzenia RAFAMET S.A z dnia 31.05.2011r. Na latgpdywidendy przeznaczono kweot.641 tys. zt. Na jedn
akcje przypadata kwota 0,38 zt. Dywidenabijeto wszystkie akcje Spoéiki, tj. 4.318.701 szt. akepdiug stanu na
dzien 29 sierpnia 2011 r. Wszystkie akcje Spotkakcjami zwyklymi na okaziciela.

W 2010 r. RAFAMET S.A. wyptacit dywiderdw dwdéch terminach: dnia 24 wrgea 2010 r. w wysokgi 820,5 tys.
zl, dnia 22 grudnia 2010 r. w wysakbd 820,5 tys. zt, zgodnie z uchwaZwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAMET S.A z dnia 23.06.2010 r. Na wypatlywidendy przeznaczono kwotl.641 tys. zt. Na jednakcg
przypadata kwota 0,38 zt. Dywidem@bjeto wszystkie akcje Spotki, tj. 4.318.701 szt. akepdiug stanu na daiel0
wrzesnia 2010 r. Wszystkie akcje Spétki akcjami zwyklymi na okaziciela.

Nota 9. PROPOZYCJA PODZIALU ZYSKU

Zarzzd RAFAMET S.A. powolujc sk na podgta uchwak dnia 12.03.2012r. w sprawie polityki dywidendy ek
2011, ledzie rekomendowanastpujacy podziat zysku netto za 2011rok:

— na wyptat dywidendy kwog 1.641 tys. zt (0,38 zt na 1 akyj

— na kapitat zapasowy 4.314 tys. zt.
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Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2011 2010
a) srodki trwate, w tym: 39174 36 717
- grunty (w tym prawozytkowania wieczystego gruntow) 619 628
- budynki, lokale oraz obiektyagnierii ladowej i wodnej 5802 5373
- uradzenia techniczne i maszyny 31339 29 996
-srodki transportu 628 354
- innesrodki trwate 786 366
b) srodki trwate w budowie 1686 5877
Rzeczowe aktywa trwale, razem 40 860 42 594

Na dziex 31.12.2011 roku
srodkami trwatymi
rzeczowych.

Struktura wtasnosci

rzeczowe aktywa trwate (pozausieomdciami obcazonymi hipotels do 18min. zt i
uytkowanymi na podstawie umowy leasingu) nie bylggamiotem zabezpieazgrawno —

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Uzywane na podstawie umowy

(STRUKTURA . . . .
WEASNO SCIOWA) — warto §¢ Wiasne najmu, dzierzawy lub innej umowy, RAZEM
w tym umowy leasingu
netto
Na dzien 31.12.2011 23 830 17 030 40 860
Na dzien 31.12.2010 29 857 12 737 42 594
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 101.2011-31.12.2011 r.

Grunty Budynki i budowle i | Srodki transportu FeEesE el REPSILITLL
urzadzenia trwate trwate
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2011 693 6 923 45 543 548 1100 54 807
Zwiekszenie w okresie 0-12.201. 684 6 07¢ 40€ 54¢€ 7712
- zakupy, w tym niskocenne 487 276 354 1117
- przyjecia zesrodkow trwatych z budowy 197 192 389
- leasing finansowy 5800 406 6 206
Zmniejszenie w okresie 01.-12.201 0 2302 64 1 2 367
- sprzeda 2119 60 2179
- likwidacja 6 4 1 11
- zakaiczenie umowy leasingu
- sprzeda ér. trwatych z PONAR DEFUM 177 17[7
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2011 693 7 607 49 317 890 1645 60 152
Umorzenie na dzié 01.01.2011 64 1551 15 524 194 734 18 067
Amortyzacja za okres 01.-12.2011
Zwiekszenie z tytutu: 10 254 3720 108 126 4218
- amortyzacja bigca 10 254 3720 108 126 4218
Zmniejszenie z tytutu: 0 1269 40 1 1 31(
- sprzeday 1086 36 1122
- likwidacji 6 4 1 11
- sprzeda ér. trwatych z PONAR DEFUM 177 17)7
Umorzenie na dzié 31.12.2011 74 1805 17 975 262 859 20 975
Odpisy z tytutu trwalej utraty warto $ci na 23 23
dzien 01.01.201
Zwigkszenie
Zmniejszenie 20 20
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto $ci na 3 3
dzien 31.12.2011
Warto$¢ netto na dzieh 31.12.2011 61¢ 5 802 31339 628 786 39 174
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Zmiany srodkoéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 101.2010-31.12.2010 r.

Grunty Budynki i budowle x;‘:ggzlé Srodki transportu Pozot?\ss;?erodkl Raztilrvn;'rgdkl
Warto ¢ brutto na dzien 01.01.2010 693 6 64 44 510 603 1030 53 482
Zwiekszenie w okresie 0:-12.201( 29¢ 1 42¢ 42 80 1 85(C
- zakupy, w tym niskocenne 299 241 42 80 662
- przyjecia zesrodkéw trwatych z budowy 1188 1188
Zmniejszenie w okresie 01.-12.201 2 395 98 10 524
- sprzeda 157 157
- likwidacja 14 238 10 262
- wycofanie z ewidencji 7 7
- zakaiczenie umowy leasingu 98 98
- pozostate zmniejszenia
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2010 693 692 45 543 548 1100 54 807
Umorzenie na dzié 01.01.2010 55 1 32f 11 902 219 631 14 13p
Amortyzacja za okres 01.-12.2010
Zwigkszenie z tytutu: 9 240 3 868 73 113 4 308
- amortyzacja bigca 9 240 3 868 73 113 4 3038
Zmniejszenie z tytutu: 14 246 98 10 368
- sprzeday 80 80
- likwidacji 14 166 10 18¢
- zakaiczenie umowy leasingu 98 98
Umorzenie na dzié 31.12.2010 64 155 15524 194 734 18 067
Odpisy z tytutu trwalej utraty warto §ci na
Grioh 0101201 141 141
Zwiekszenie
Zmniejszenie 118 118
OQpisy z tytutu trwalej utraty warto $ci na 23 23
dzien 31.12.2010
Warto$¢ netto na dzieh 31.12.2010 628 537 29 996 3b4 366 36 717
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Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadéw
. . . Poniesione naktady Budynki, lokale i . . . Stan na
RIEL I U0 e B w roku obrotowym obiekty inzynierii e Urzadzenia t Smdklt Pozostale S22
ladowej | wodnej echniczne i maszyny ransportu zmniejszenia
Stan na 01.01.2010 1019 6716 299 1437 42 80 5877
Rozliczenie naktadéw
. : . Poniesione naktady Budynki, lokale i : g . Stan na
Srodki trwale w budowie w roku obrotowym obiekty inzynierii o chnLiJcrzZr?gZi?rr::}sz N trasnrso dcl;rltu Inne srodki trwate | 31.12.2011
ladowej i wodnej yny P
Stan na 01.01.2011 5877 3521 684 6 076 406 546 1686

Warto$é i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczycie

Adres nieruchomaci Nr ksiegi wieczystej lub NI dziatki Powierzchnia dziatki | Warto$é brutto na | Powierzchnia dziatki | Warto$¢ brutto na

zbioréw dokumentéw [m? na 31.12.2011 31.12.2011 [m? na 31.12.2010 31.12.2010

Kuznia Raciborska ul. Staszicg KW 13821 928/1 260 0,6 260 0,6
Kuznia Raciborska ul. Staszicg KW 13821 929/1 330 0,8 330 0,8
Kuznia Raciborska ul. Staszicd KW 13821 930/1 1 10C¢ 2,7 1100 2\7
Kuznia Raciborska ul. Staszicg KW 13821 933/1 40 0,1 40 0,1
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13034 942/1 7 441 18,4 7 441 18,4
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13034 942/3 2 867 16,1 2862 16,1
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13034 989/2 2727 15,8 2727 15,3
Kuznia Raciborska ul. Staszicg KW 13034 942/6 512 2,9 51p 29
Kuznia Raciborska ul. Staszicg KW 13034 894/3 169 0,9 160 09
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 45833 966 6 094 1,8 6 094 1,8
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 45833 1022 1 265 0,4 1265 0|4
Kuznia Raciborska ul. Staszicad KW 27489 947/5 2 225 12,5 2225 12,5
Kuznia Raciborska ul. Staszicg Kw 37417 947/11 3 405 19,1 3405 19,1
Zataczone noty stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 41



Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

( w tysigcach ztotych)

Kuznia Raciborska ul. Staszicd KW 37418 947/12 3 14( 17,6 3140 17,6
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 37408 947/13 6 575 36,9 6 575 36,9
Kuznia Raciborska ul. Staszicg KW 37404 947/14 - - i
Kuznia Raciborska ul. Staszicg KW 27489 947/15 5 555 31,2 5 555 31,2
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 27489 947/16 448 2,5 448 25
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 27489 947/17 82 28% 461,6 82 285 461,6
Kuznia Raciborska ul. Staszicg KW 37416 947/18 66 0,4 66 0,4
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 37416 947/20 5 267 29,6 5262 29,5
Kuznia Raciborska ul. Staszicg KW 27489 947/22 3 813 21,4 3813 21,4

OGOLEM 135574 692,6 135574 6926

W 2011 roku nie wysgpity zmiany w wartd¢ i powierzchni gruntéw zytkowanych wieczicie.

Na dzieh 31.12.2011r. oraz 31.12.2010 r. Spoétka posiadbtagoenia z tytutu hipotek ustanowionych w celu zabezpimia kredytu udzielonego w formie limitu kredytyo
wielocelowego. Nieruchondoi wpisane do kgg wieczystych KW 27489, KW 37404, KW 37416, KW 374draz KW 37418 obgione g hipoteka kaucyjg taczrg do sumy

18.000 tys. zt.

Leasingowanesrodki trwate

. . 31.12.2011 31.12.2010
Srodki trwate . :
Warto§é brutto Umorzenie Warto§¢é netto Warto$é brutto Umorzenie | Warto$¢ netto

Nieruchomdci - - - - - -
Maszyny i uradzenia 18 756 2703 16 0§ 13 925 1816 12 1109
Srodki transportu 407 49 35
Pozostatgrodki trwate - - - - - -
Razem 19 163 2752 16 41 13925 1816 12 109

Wartcs¢ bilansowa maszyn i ugdzer uzytkowanych na dzie31 grudnia 2011 roku na mocy umow leasingu finamegm oraz umow dzigawy z opcg zakupu wynosi 16 411
tys. zt. Na dzié@ 31.12.2010 r. 12.109 tys. zt. Na aktywactytbiowanych na mocy umow leasingowych oraz umoéw rdaiey z opcy zakupu zostat ustanowiony zastaw pod
zabezpieczenie zazanych z nimi zoboweai z tytutu leasingu finansowego oraz uméw dzievy z opcg zakupu.
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Nota 11. WARTGCI NIEMATERIALNE

WARTO SCI NIEMATERIALNE

Struktura wtasnosci

2011 2010
a) koszty zakaczonych prac rozwojowych 569 1817
b) wartg¢ firmy
c) koncesje, patenty, licencje i podobne wanitow tym: 337 315
- oprogramowanie komputerowe 337 315
d) inne wartéci niematerialne
Razem 906 2132
WARTO SCI NIEMATERIALNE Wiasne Uzywane na podstawie umowy RAZEM
(STRUKTURA WEASNO SCIOWA) — najmu, dzierzawy lub innej umowy,
wartosé netto w tym umowy leasingu
Na dzieh 31.12.2011 \ 904 \ 906
Na dziei 31.12.2010 \ 2132 \ 2132
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre 1.01.2011-31.12.2011 r.
Koszt zakdng:zonych Oprogramowanie Nabyte k(_)nces_Je, OGOLEM
prac rozwojowych patenty, licencje
Warto §¢ brutto na dzien 01.01.2011 8 266 919 9185
Zwiegkszenie w okresie 01.-12.2011 165 165
- nabycie 165 165
- wytworzenie wtasne
- leasing finansowy
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Zmniejszenie w okresie 01.-12.2011 1348 167 1515
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2011 6 91¢ 91y 7 835
Umorzenie na dzié 01.01.2011 6 44¢ 604 7053
Amortyzacja za okres 01.-12.2011 1248 143 1391
Zwiekszenie z tytulu: 1248 143 1391
- amortyzacji bieacej 1248 143 1391
- pozostate zwkszenia
Zmniejszenie z tytutu: 1348 167 1515
Umorzenie na dzié 31.12.2011 6 34¢ 580 6 929
Odpisy z tytutu trwalej utraty warto $ci na dzien
01.01.2011
Odpisy z tytutu trwatlej utraty warto $ci na dziei
31.12.2011
Warto$é netto na dziew 31.12.2011 56¢ 337 906
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre 1.01.2010-31.12.2010 .
Koszt zakdn(_:zonych Oprogramowanie Nabyte kpncesje, OGOLEM
prac rozwojowych patenty, licencje
Warto ¢ brutto na dzien 01.01.2010 8 26¢ 864 9130
Zwiegkszenie w okresie 01.-12.2010 55 55
- nabycie 55 55
- wytworzenie wtasne
- leasing finansowy
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2010
Warto §¢ brutto na dzien 31.12.2010 8 266 919 9185
Umorzenie na dzisé 01.01.2010 4 881 436 5317
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Amortyzacja za okres 01.-12.2010 1568 168 1736
Zwigkszenie z tytutu: 1568 168 1736
- amortyzacji bieacej 1568 168 1736
- pozostate zwkszenia
Zmniejszenie z tytutu:

Umorzenie na dzi& 31.12.2010 6 444 604 7 05
Odpisy z tytutu trwalej utraty warto $ci na dzien
01.01.2010
Odpisy z tytutu trwalej utraty warto $ci na dzien
31.12.2010
Warto§¢ netto na dziew 31.12.2010 1817 315 2132
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Nota 12. NIERUCHOMGSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomasci inwestycyjne 31.12.2011 31.12.2010

Stan na pocatek okresu 448 448
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: -

- zmiana przeznaczerieodkow trwatych -
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: . -
Odpis aktualizujgcy 448
Stan na koniec okresu 0 448

Zarzad Spotki w 2009 roku podf uchwak o zmianie przeznaczenia nieruchadgimbejmugcej dziatle o powierzchni
2.499 m. kw. oraz budynekzytkowany dotychczas przez Spétka wlasne potrzeby, na inwestyejtrzymywan w
celu osagniecia przychodéw z czynszu. Nieruchoft@ostata wyceniona zgodnie z wada godziwa w oparciu o
operat szacunkowy.

W 2011 r. dokonano odpis aktualizay wartg¢ nieruchoméci w zwiazku z uzyskiwaniem bardzo matych kofeiyz

dzierzawy nieruchomgci.

Nota 13. UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALENYCH

DLUGOTERMINOWE UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Zmiana stanu udziatéw w jednostkach zatych 31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocatek okresu 16 353 15125
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - 1228
- podwyzszenie kapitatu 875
- przeniesienie z aktywow obrotowych 353
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: -
- przeniesienie do aktywéw obrotowych
Stan na koniec okresu 16 353 16 353

Udzialy w jednostkach zalenych 31122011 31.12.2010
(struktura walutowa)

a) w walucie polskiej 16 353 16 353
b) w walutach obcych
RAZEM 16 353 16 353

W 2011 roku Spétka nie nabyta ani nie sprzedatinej spotki zatenej.

W 2010 r. Zarad RAFAMET S.A. pody uchwat w sprawie podwyszenia kapitatu zakladowego spotki zalej
Zespotu Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. 0 kwp875 tys. zt tj. do kwoty 16.000 tys.

KROTKOTERMINOWE UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Zmiana stanu udziatéw w jednostkach zalych

31.12.2011

31.12.2010

Stan na pocatek okresu

Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:

- przeniesienie z aktywdw trwatych

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:

- przeniesienie do aktywéw trwatych

353

- likwidacja

100

Stan na koniec okresu
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Udziaty w jednostkach zalenych

(struktura walutowa) SHLAZ AL

31.12.2010

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych

RAZEM -
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Inwestycje w jednostkach zalenych na dziei 31.12.2011 r.
" - . o o Korekty Warto §¢ Procent Procent
Nazwztgfgﬂmiéc;::ring psr%“égﬁ)’an:g]fc;:v“’ W Waric;snc u:;ga';‘g W aktualizuj ace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
! ¢ 4 Y Y wartosé udziatow udziatow gtosow
Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. o d
Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 16 000 16 000 100% 100% petna
+RAFAMET — TRADING” sp. z 0. 0. W
likwidacji 353 353 100% 100% Wydzona z konsolidacj
Kuznia Raciborska, ul. Staszical
MET -COM sp. z 0.0. w likwidacji L
Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1* ) i i i i Wykczona z konsolidac
. Kapitat Pozostate Zysk [ strata Warto §¢ Aktywa Wartosé Warto §é
P Ty zaktadowy kapitaty netto aktywow AU I obrotowe zobowigzan przychodow
16 658 16 000 3475 -2 817 45 706 35624 10 082 0429 27 296
522 353 90 79 572 1338 439 50 770
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Inwestycje w jednostkach zalenych na dziei 31.12.2010 .

1 . , . . Korekty Warto §¢ Procent Procent
Nazwa spétki, forma prawna, miejscow&é, w | Warto$¢ udziatéw wg N . . . L
P SR . aktualizuj ace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
ktorej miesci sie siedziba zaradu ceny nabycia ok ey oy p
wartosé udziatow udziatow gtoséw
Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0.
Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 16000 16 000 1009 100%6 peina
~RAFAMET — TRADING" sp. z 0. 0. W
likwidacji 353 353 100% 100% Wydzona z konsolidacj
Kuznia Raciborska, ul. Staszical
MET -COM sp. z 0.0. w likwidacji L
Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1* ) i i i Wykczona z konsolidac
. Kapitat Pozostate Zysk / strata Warto §¢ Aktywa Warto§é Warto §¢
N T T zaktadowy kapitaty netto aktywow AR IS obrotowe zobowigzan przychodow
18 824 15 350 5073 -1599 45 461 36 267 9194 6376 20 665
443 353 92 492 492 48 66
*Spétka ziayta do Sdu bilans likwidacyjny.
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Nota 14. AKTYWA FINANSOWE DOSEPNE DO SPRZEDAY

Aktywa finansowe dostpne do sprzeday 31.12.2011 31.12.2010
a) udziaty -
b) akcje (nie notowane na gietdzie) -
RAZEM - -
Zmiana stanu aktywow flnar]sowych dosipnych do 31122011 31.12.2010
sprzedazy
Stan na pocatek okresu - -
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
- sprzeda akcji
- zmiana klasyfikacji
Stan na koniec okresu - -
Wykaz posiadanych akcji
o .
Wartosé wg Warto§¢ % udziatu A)(?riogﬁi\g/ w
Stan na Nazwa i siedziba Spoiki cen nabycia| bilansowa | w kapitale gal
- - : . | stanowigcym
akcji akcji jednostki L
Spotki
31.12.2010
31.12.2009 ) X X
- X X
Nota 15. P@ZYCZKI UDZIELONE
31.12.2011 31.12.2010
Pazyczki udzielone razem 4200 1500
Suma kredytéw i pazyczek, w tym: 4200 1500
- diugoterminowe 2 400 -
- krotkoterminowe 1800 1 500

W pazdzierniku 2011r. Spotka udzielita pgczke spéice zalenej
wysokaici 3.200 tys. zt. przy oprocentowaniu w wységiosredniomiesicznej stopy WIBOR 1M powkszonej o 1,7

pkt. procentowe.

Zabezpieczeniem udzielonejzyazki stanowi weksel in blanco.

Pgczka przeznaczona jest na finansowanie dziadaincoperacyjnej

Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. W

spétki  zalmej.

Dnia 13.09.2011r. aneksem zmieniono terminy i rsfyaty payczki wydtuzajac termin splaty ostatniej raty do

31.12.2012r.
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Nota 16. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Naleznosci diugoterminowe 31122011 31.12.2010

Naleznosci z ugody gdowej 3797 4 756
Naleznosci z tytutu nabycia wierzytelrigi 6 352 6 352
RAZEM naleznosci diugoterminowe brutto 10 149 11 108
Odpisy aktualizujgce wartoé¢ naleznosci 8411 8 730
RAZEM naleznosci diugoterminowe netto 1738 2 376

W 2009 r. zostata podpisana warunkowa umowa praeheierzytelngci pomidzy BISON Niestandaryzowanym
Sekuryzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zarakmn z siedzih w Warszawie a RAFAMET S.A. Na mocy tej
umowy, na rzecz RAFAMET S.A. za kwo¥00 tys. zt. zostaty przelane wierzytednowobec Dbrowskiej Fabryki
Obrabiarek ,PONAR DEFUM” w Bbrowie Gorniczej na kwetnaleznaosci gtdbwnych w wysokéci 1.278 tys. zi. oraz
na kwot naleznosci odsetkowej w wysokii 5.738 tys. zi., a tale zabezpieczenia w postaci hipoteki przymusowej
zwyklej oraz zastawu rejestrowego. Nagoahrtags¢ wierzytelngci utworzono na dzienabycia odpis aktualizagy w
wysokaici 6.352 tys. zt.

Naleznosci z ugody gdowej dotyca naleznosci nabytych w 2008 r. z FUM Pgbra. Na dzié bilansowy wierzyciel
splacit prawie wszystkie wymagalne raty. Pomimiatsp Spotka zwikszyta odpis aktualizagy naleznos¢ o 465 tys.
zt stanowicy rownowarté¢ dodatnich rénic kursowych wynikajcych z wyceny oraz rozedata utworzony w latach
poprzednich odpis aktualizgy w wysokdci 640 tys. zi., utrzymag odpis aktualizaycy na 50% nalenosci
diugoterminowe;.

Zmiana stanu odpis6w aktualizupcych wartoéé naleznosci dtugoterminowych

31.12.2011 31.12.2010
Stan odpls_,ow aktualizupgcych warto§é naleznosci 8 730 9523
dlugoterminowych na pocatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 321 -
dokonanie odpiséw na naleosci 321
Zmniejszenia w tym: 640 793
wykorzystanie odpiséw aktualizigych 640 -
rozwigzanie odpiséw aktualizagych w zwizku ze splat 793
naleznosci
Stan odpls_ow aktuallzu;;cych warto§é naleznosci 8411 8730
dtugoterminowych na koniec okresu
Naleznosci dtugoterminowe o pozostatym od dnia bilansowegokresie sptaty

31.12.2011 31.12.2010
Od 1 roku do 3 lat 10 149 9176
Od 3 latdo 5 lat 1932
powyzej 5 lat
Naleznosci dtugoterminowe brutto 10 149 11 108
odpis aktualizujcy wartdgi¢ naleznosci 8411 8 730
Naleznosci dlugoterminowe netto 1738 2 378

Struktura walutowa naleznosci dtugoterminowych

31.12.2011 31.12.2010

w walucie polskiej 6 352 6 352
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w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 3797 4 756
waluta — EUR 873 1233
przeliczone na PLN 379y 4756
waluta — USD -
przeliczone na PLN
pozostate waluty przeliczone na PLN
Naleznosci dlugoterminowe brutto 10 149 11108
Nota 17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
31.12.2011 31.12.2010
Rozliczenia mgdzyokresowe, w tym:
Prenumerata 8 1
Suma dhugoterminowych rozliczé miedzyokresowych 8 1

Nota 18. ZAPASY

Zapasy wycenianeagswedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia niezseych od ich ceny sprzedanetto
mozliwej do uzyskania na daiebilansowy. Warté¢ netto maliwa do uzyskania jest oszacoveanery sprzeday
dokonywanej w toku bigcej dziatalngci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszkpieyenia oraz koszty

niezlzdne do doprowadzenia sprzegao skutku.

Zapasy 31.12.2011 31.12.2010
Materiaty 1179 1391
Potprodukty i produkty w toku 2 556 2738
Produkty gotowe - -
Towary 770 -
Zapasy ogotem, w tym: 4 505 4129
- wartdi¢ bilansowa zapasow stanawych i )
zabezpieczenie zoboyzian
Zapasy nie stanowizabezpieczenie zoboyzian.
Analiza wiekowa zapasow wedtug stanu na dzie31.12.2011 roku
Okres zalegania w dniach
Wyszczegolnienie 0-90 90-180 180-360 Pog\glg)lej Razem
Materiaty (brutto) 866 107 83 329 1385
Materiaty (odpisy) - - 42 164 206
Materialy netto 866 107 41 165 1179
Potprodukty i produkty w toku (brutto) 834 451 149 1122 2 556
Pétprodukty i produkty w toku (odpisy) - - - -
Pétprodukty i produkty w toku (netto) 834 451 149 1122 2 556
Towary (brutto) 770 - - - 770
Towary (odpisy)
Towary (netto) 770 - - - 770
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Analiza wiekowa zapaséw wedtug stanu na dzie31.12.2010 roku

Okres zalegania w dniach
Wyszczegdblnienie 0-90 90-180 180-360 POQ\:\é)E)Zej Razem
Materiaty (brutto) 722 102 11] 450 1391
Materialy (odpisy)
Materialy netto 722 102 117 450 1391
Pétprodukty i produkty w toku (brutto) 151 403 03] 294 2738
Potprodukty i produkty w toku (odpisy)
Potprodukty i produkty w toku (netto) 1511 403 530 294 2738
Towary (brutto) 2 2
Towary (odpisy) 2 2
Towary (netto) 0 0
KWOTY ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH
i Sl el 31.12.2011 31.12.2010
Odpis aktualizujgcy wartosé¢ zapasow na pocgtek 5 i
okresu
zwiekszenia, z tytutu: 206 2
Zmniejszenia, z tytutu; 2
- wykorzystanie odpisow aktualizgych 2
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow na koniec okresu 206 )

Spéika dokonuje oceny przydatwozapasow w sposéb regularny. Odpis aktualmpjvartcé zapasow, dokonujegsi
poprzez doprowadzenie wastd tych zapasow do ceny rdiwej do uzyskania na dziebilansowy, zapewniagy ich
uptynnienie po obrbnej wartdci. W 2010 r. Spotka utworzyta odpis aktualimyj wartg¢ nabytych towarow ktory

wykorzystata w 2011r. W 2011 r. Spétka utworzytpisdaktualizugcy wartg¢ materiatow zalegagych w magazynie
ponad 180 dni.

Nota 19. NALEZNOSCI HANDLOWE

Naleznosci handlowe 31.12.2011 31.12.2010
od jednostek powranych 702 433
od pozostatych jednostek 56 180 46 479
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto: 56 882 46 917
odpisy aktualizujce wart@¢ naleznosci 539 61
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 56 343 46 85]1

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nigprocentowane i majzazwyczaj 30-dniowy termin platém. Z wybranymi
kontrahentami Spétka ustala termin sptaty madéci indywidualnie w przedziale od 1 do 3 migsi.

Spoétka posiada odpowiednpolityke w zakresie dokonywania sprzegtatylko zweryfikowanym klientom. Dezki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowgyko kredytowe, ponad poziom okleny odpisem
aktualizupcym nigciagalne nalenosci wlasciwym dla nalenosci handlowych Spotki.

Zmiana stanu odpis6w aktualizupcych wartos¢ naleznosci handlowych

2011 2010

61 4

Stan odpis6w aktualizupcych warto§é naleznosci
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handlowych na pocatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 549 148
dokonanie odpiséw na nateosci przeterminowane i 549 148
sporne
Zmniejszenia w tym: 71 91
wykorzystanie odpiséw aktualizigych 8 8
rozwigzanie odpisOw aktualizagych w zwazku ze sptat 63 83
naleznosci
Stan odpis6w aktualizupcych warto§é naleznosci
. 539 61
handlowych na koniec okresu
Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okressptaty
31.12.2011 31.12.2010
0-90 53 319 42 592
90-180
180-360
powyzej 360
Przeterminowane 3563 4 320
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 56 882 46 912
odpis aktualizujcy wartcé¢ naleznosci 539 61
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 56 343 46 85
Przeterminowane nalenosci handlowe
do 90 dni 91 -180 181 - 360 pow. 360
31.12.2011
Przeterminowane nalenosci z 2 969 216 99 27¢
tytutu dostaw i ustug brutto
odpl.sy rrslk.tuahzu;ce wartd¢é 121 20 99 279
naleznosci
Przeterminowane nalenosci z > 848 176 ) )
tytutu dostaw i ustug netto
31.12.2010
Przeterminowane nalenosci z a
tytutu dostaw i ustug brutto 3986 31 28 218
odpisy aktualizujce wartgé 61
naleznosci
Przeterminowane nal&nosci z
tytutu dostaw i ustug netto 3986 31 28 214
Nota 20. POZOSTALE NALENOSCI
31.12.2011 31.12.2010
naleznosci z tytutu sprzeday aktywdw finansowych
naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieaze 2199 246
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pozostate nalaosci budzetowe
zaliczki na dostawy 2400 2 322
dochodzone na drodzedowej 400 400
pozostate nalanosci 4767 3553
naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostale nalenosci (brutto) 9 766 6 521
odpisy aktualizujce nalenosci 549 444
Pozostale nalenosci (netto) 9217 6 077
Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powzanych
31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci od jednostek powazanych brutto 1532 472
handlowe, w tym: 702 433
- od jednostki dominagej
- od jednostek zalmych 702 433
odpisy aktualizujce wart@¢ naleznosci
inne, w tym: 830 39
- od jednostki dominagej
- od jednostek zalmych 830 39
odpisy aktualizujce wart@¢ naleznosci
Naleznosci skierowane na drog postepowania dowego
31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci skierowane na drog postepowania dowego 400 400
odpisy aktualizujce wart@¢ naleznosci ssdowych 400 400
Naleznosci skierowane na drog postepowania dowego i i
wartosé netto
Struktura walutowa naleznosci handlowych i pozostatych
31.12.2011 31.12.2010
w walucie polskiej 54 749 46 038
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 11 899 7 395
waluta — EUR 2642 191
przeliczone na PLN 11 495 7 38
waluta — USD 120 Z
przeliczone na PLN 404
pozostate waluty przeliczone na PLN
Naleznosci krétkoterminowe brutto 66 648 53433
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Nota 21. AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

31.12.2011 31.12.2010
Akcje/ Udziaty w spotkach nie notowanych na gaedd 0 0
RAZEM 0 0
Wykaz posiadanych akcji i udziatow
rr rr o V4
- Warto §¢ wg Trwala Warto $¢ % udziatu % g’rosoyv w
Nazwa i siedziba cen nabycia bilansowa : organie
Lp. Stan na . : Y utrata Y w kapitale .
Jednostki pozostatej udziatow/ g udziatow/ | -~ | stanowigcym
. wartosci - jednostki n
akciji Akcji Spotki
I 31.12.2011 X 268 268 X X
Mex-Holding w likwidacji
1 sp. z 0.0.Warszawa,
ul.Mokotowska 49 0 0 0,00 0,05 0,05
APC-Metalchem S.A. w
2 upadidci Opole,
ul.O$wiecimska 121 8 -8 0,00 0,02 0,02
Huta Jedné& S.A. w
3 likwidacji Siemianowices|.
ul.Stycznia 1 104 -104 0,00 0,38 0,38
Len S.A. w likwidacji
4 Kamienna Gora,
ul.Nadrzeczna la 156 -156 0,00 0,30 0,30
I 31.12.2010 X 268 268 X X
Mex-Holding w likwidacji
1 sp. z 0.0.Warszawa,
ul.Mokotowska 49 0 0 0,00 0,05 0,05
APC-Metalchem S.A. w
2 upadtigici Opole,
ul.Oswiecimska 121 8 -8 0,00 0,02 0,02
Huta Jedn& S.A. w
3 likwidacji Siemianowices|.
ul.Stycznia 1 104 -104 0,00 0,38 0,38
Len S.A. w likwidacji
4 Kamienna Goéra,
ul.Nadrzeczna la 156 -156 0,00 0,30 0,30

Akcje wiw spotek

uzyskanm informacg o negatywnych wynikach finansowych tych spétek.

nie g notowane na gietdzie. Odpisy aktualgg tworzy s§ w petnej wysokéci, w oparciu o

W 2011 r. oraz w poprzednim, nie nabyto ani nieegdano posiadanych akcji i udziatow.

Nota 22. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2011 31.12.2010
Srodki pienkzne stanowice zabezpieczenie
zobowizan warunkowych na wyogbnionym 288 520
rachunku bankowym
Inne papiery warticiowe - -
RAZEM 288 520
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Struktura walutowa pozostatych aktywéw finansowych

31.12.2011 31.12.2009
w walucie polskiej - -
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 288 520
waluta — EUR 65 135
Przeliczone na PLN 288 520
waluta — USD
Przeliczone na PLN
pozostate waluty przeliczone na PLN
RAZEM 288 520

Na dziei 31.12.2011r. pozostate aktywa finansowe obejringdki pienezne stanowice zabezpieczenie udzielonych
gwarancji na wykonanie kontraktu do Syrii w kwo6éietys. EUR.

Na dzier 31.12.2010r. pozostate aktywa finansowe obejringidki pienezne stanowijce zabezpieczenie udzielonych
gwarancji na wykonanie kontraktu do Syrii w kwod®& tys. EUR; do Maroka na 4 tys. EUR. /zabezpieiezen
przedstawiono w nocie zobmaania warunkowe/ oraz nierozliczodedki piengzne przekazane jako vadium do
Chin na kwo¢ 65 tys. EUR oraz czeki na 1 tys. EUR.

Nota 23. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MEDZYOKRESOWE

31.12.2011 31.12.2010

Czynne rozliczenia mg¢dzyokresowe kosztow, w tym:

Ubezpieczenia matkowe i osobowe 70 66

Prenumerata czasopism 12 5

Prowizja za pérednictwo sprzedsy 87 36

Optaty serwisowe , wdeenie programu, optaty internetowe 9 4

Ustugi projektowe

Ustugi finansowe - 3

Suma krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych 178 114
Nota 24.§RODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2011 31.12.2010

Srodki piengzne w banku i w kasie 7 580 1944

Lokaty krotkoterminow

RAZEM 7580 1944

Srodki pienkzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowkginych wysoka¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lgkatotkoterminowe s dokonywane na whe okresy, od
jednego dnia do jednego migsh, w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki snadki pienkezne i g
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop proeeych. Warté¢ godziwa srodkéw piengéznych i ich
ekwiwalentéw na dzie31 grudnia 2011 roku wynosi 7 580 tys. zt. (31dmia 2010 roku: 1 944 tys. zt.).

Nota 25. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDA

Na dzien 31.12.2011 r. Spotka nie wykazuje aktywow trwhtypczeznaczonych do zbycia.
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Nota 26. AKTYWA WARUNKOWE

Na dziex 31.12.2011 r. Spétka nie wykazuje aktywOw waruniohvutworzonych w 2010r. na roszczenia sporne
przeciwko Kredyt Bank S.A. o zaptaha rzecz RAFAMET S.A., w zwkku z oddaleniem apelacji przeadS

Apelacyjny w Katowicach.

Aktywa warunkowe 31.12.2011 31.12.2010
roszczeniaglowe 12 307
odsetki 2 066
RAZEM - 14 373
Nota 27. KAPITAL ZAKEADOWY
Warto §¢
. . : Liczba Warto ¢ Serii/emisji Sposob
Seria/emisja Rodzaj - g s "
- - ilei . akcjiw | jednostkowa | wg wartosci | pokrycia Data
Rz ] ApreyTEIonana szt. w zt. nominalnej kapitatu rejestraciji
w tys. zt
ABCD/zwyklena | )\ 1363 290 1 13 633 Wplata  01.07.1992
okaziciela
10
E/ zwykle na okaziciela Brak 76 2717 763 Whptata| 21.07.1994
- 10
F/ zwykte na okazicielg Brak 2879134 28 791 Whptlata] 21.12.200[7
Razem liczba sztuk 4318 701
akcji
Razem kapitat 43 187
zaktadowy
Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy orazatwiz kapitatu.
Zmiana stanu kapitatu zakladowego
31.12.2011 31.12.2010
Kapitat na poczatek okresu 43 187 43 187
Zwigkszenia, z tytutu: - -
Zmniejszenia, z tytutu: - -
Hiperinflacja
Kapitat na koniec okresu 43 187 43 187
Wszystkie wyemitowane akcje posiagajartaé¢ nominalra wynoszaca 10,00 PLN i zostaty w petni optacone.
Nota 28. KAPITAL ZAPASOWY
31.12.2011 31.12.2010
Kapitat zapasowy utworzc?py ponad wymagian 9772 8 222
ustawowo minimalg wartas¢
Ustawowo wymagana wakd 14 396 14 396
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Z podziatu zysku za rok poprzedni 107 1550
RAZEM 24 275 24 168

Nota 29. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

31.12.2011 31.12.2010
Nadwyzka wartgci emisyjnej akcji powyej ceny
nominalnej 13 034 13 034
RAZEM 13 034 13 034

Kapitat zapasowy ze sprzedaakcji powyej ceny nominalnej zostat utworzony w 2007 rokuazwyzki wartosci
emisyjnej nad nominainw kwocie 14 396 tys. zi, ktéra zostata pomniefgz® koszty emisji akcji gfe jako
zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 1 362z2tys

Nota 30. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

31.12.2011 31.12.2010

RAZEM - -

Na dzie przejcia na MSSF 1].01.01.2004 roku Spotka wycofata kikpizeszacowasrodkdw trwatych dokonanych w
1995r.

Na dzier 31.12.2011 r. Spétka nie posiadata kapitatu zaktacji wyceny inwestyciji.

Nota 31. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Na dzien 31.12.2011r. nie wyspit niepodzielony wynik finansowy. Na koniec 2016kuo niepodzielony wynik
finansowy wynosit /-/1.606 tys. zt. i obejmowat kéie bledu z lat ubiegtych w wysokai 1.468 oraz stratz lat
ubiegtych w wysokéci 138 tys. zi.

Niepodzielony wynik z IaJtWynik roku biezacego Razem

ubiegtych
Na dzier 01.01.2010 r. 1746 1746
Wynik okresu - 3514 3514
Dywidenda (1641) (1641)
Podziat wyniku za 2009 na (161) (161)
Fundusz socjalny
Podziat wyniku za 2009 na (1 550) (1 550)
kapitat zapasowy
Na dzien 31.12.2010 (1 606) 3514 1908

Niepodzielony wynik z IaJtWynik roku biezacego Razem

ubiegtych
Na dzier 01.01.2011 r. 1908 1908
Wynik okresu - 5955 5955
Dywidenda (1641) (1641)
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Podziat wyniku za 2010 na (160) (160)
Fundusz socjalny

Podziat wyniku za 2010 na (1 713) (1713)
kapitat zapasowy

Pokrycie straty z Iat 1 606 1606
ubiegtych

Na dzien 31.12.2011 - 5955 5955

Nota 32. KOREKTA B#DU Z LAT UBIEGLYCH

W sprawozdaniu za rok zakezony 31.12.2011 nie wygtita korekta b¢du z lat ubiegtych.

Nota 33. WARTGAC KSIEGOWA | ROZWODNIONA WARTGC KSIEGOWA NA JEDN4 AKCJE.

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wlasny 86 451 82 297
Liczba akcji 4318 701 4318 701
Wartds¢ ksiegowa na 1 akej(w zt) 20,02 19,06
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701
Rozwodniona wartaié ksiggowa na 1 akcg (w zf) 20,02 19,06

Nota 34. KREDYTY | P@YCZKI

31.12.2011 31.12.2010
Kredyty w rachunku bigcym - 4908
Kredyty bankowe - 1224
Pazyczki - -
Suma kredytéw i pazyczek, w tym: - 6 132
- diugoterminowe - -
- krotkoterminowe - 6 132

31.12.2011 31.12.2010
Ptatne nazadanie lub w okresie do 1 roku - 6 132
Powyzej 12 miesicy — do 3 lat - -
W okresie od 3 do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -
Suma kredytéw i pazyczek - 6 132

Na dziei 31.12.2011 roku Spotka nie posiadata zaelhia z tytutu kredytow i pyczek. Spoétka rownienie korzystata
z przyznanej linii kredytowej.

Dnia 16.02.2011r. podpisano z PKO BP SA aneks dowynrkredytu w formie limitu kredytowego wieloceloge z
dnia 17.02.2010r., przedtajacy okres obowjzywania umowy kredytu do dnia 16.02.2014r. Dnia .0632011r.
podpisano aneks nr 2 do wymienionej umowy, na mkiyego Emitent udogpnit w ramach linii kredytowej
wynoszcej 15.000 tys. zt kwet3.000 tys. zt spoice zalrej.
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Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2011

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i kredytu/pozycz | pozostata stopa Termin
rodzaj ki wg umowy do sptaty | procentowa splaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki [tys. PLN] [tys. PLN] %
WIBOR Hipoteka i cesja z
PKO BP S.A 15.000 3M+ 16.02.2014| PO )
. ubezpieczenia
marza
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2010
Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i kredytu/pozycz | pozostata stopa Termin
rodzaj ki wg umowy do sptaty | procentowa splaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki [tys. PLN] [tys. PLN] %
WIBOR Hipoteka i cesja z
PKO BP S.A 15.000 6132 3M+ 16.02.2011| 'Po€ S)
. ubezpieczenia
marza
Struktura walutowa kredytéw i pozyczek
31.12.2011 31.12.2010
w walucie polskiej - 6 132
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN -
waluta — USD -
Kredyty i pozyczki ogotem - 6 132

Nota 35. ZOBOWHZANIA FINANSOWE

A.ZOBOWI4ZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Umowy leasingu zwrotnego wedtug stanu nad&#.12.2011 r.:

Data zawarcia

L.p. umowy Strona umowy Przedmiot umowy Istotne warunki umowy
Energetyczne Towarzystwo |frezarka bramowa Foresteasing finansowy na okre
1. ]26.01.2007r. |ENERGO-UTECH S.A. Line 60 m-cy
leasing finansowy/
Polskie Centrum Operacji frezarka bramowa podatkowo operacyjny na
2. 14.07.2009r. | Kapitalowych S.A. Warszawa| COBURG okres 60 m-cy
leasing finansowy/
Europejski Fundusz leasingowfrezarka bramowa podatkowo operacyjny na
3. 17.08.2009r | S.A. Wroctaw COBURG okres 60 m-cy
leasing finansowy/
Bawag Leasing & FLEET sp. rztokarka karuzelowa KCI| podatkowo operacyjny na
4. 18.02.2011r. |o0.0. Warszawa 600/800N okres 60 m-cy
leasing finansowy/
Bawag Leasing & FLEET sp. z podatkowo operacyjny na
5. 19.04.2011r. |o0.0. Warszawa samochody osobowe | okres 60 m-cy
leasing finansowy/
Bankowy Fundusz Leasingowy podatkowo operacyjny na
6. 06.07.2011r. |S.A., Loéd, samochdéd erarowy okres 36 m-cy
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W 2011 r. podpisano nowe umowy leasingu na masizgamochody.

Umowy leasingu zwrotnego wedtug stanu nad&#.12.2010 r.:

Data zawarcia
L.p. umowy Strona umowy Przedmiot umowy Istotne warunki umowy
Energetyczne Towarzystwo | frezarka bramowa Foresteasing finansowy na okrgs
1. ]26.01.2007r. |ENERGO-UTECH S.A. Line 60 m-cy
leasing finansowy/
Polskie Centrum Operacji frezarka bramowa podatkowo operacyjny na
2. 14.07.2009r. | Kapitalowych S.A. Warszawa| COBURG okres 60 m-cy
leasing finansowy/
Europejski Fundusz leasingowfrezarka bramowa podatkowo operacyjny na
3. 17.08.2009r | S.A. Wroctaw COBURG okres 60 m-cy

W 2010 r. nie podpisano nowych umow leasingu. W0201zak@czyta st umowa leasingu samochodu osobowego.
Samochdd zostat wykupiony na wiaséo

Wszystkie wymienione w tabeli umowy leasingu Eniiterealizuje prawidtowo, zgodnie z zaghietymi
zobowgzaniami. Wszystkie dotychczasowe raty zostaty sptaown terminie.

Na dziet 31 grudnia 2011 roku oraz na dzi81 grudnia 2010 przyszie minimalne optaty leasimg z tytutu tych
umoéw przedstawiajsie nastpujaco:

Zobowigzania, z tytutu leasingu Nominalne raty leasingowe
AR, Ll et b (o) 31.12.2011 31.12.2010
1 roku 2871 2 243
od 1do 5 lat 6 308 4 665
powyzej 5 lat

RAZEM 9179 6 908

Przedmioty leasingu na dzié 31.12.2011

W odniesieniu do grup aktywéw
Wyszczegolnienie Oprogramow Maszyny Srodki P(,)ZOSt.aJ'e Razem
anie ; . srodki
i urzgdzenia | transportu
komputerowe trwate
4 obrabiarki 16 053 16 053
Samochody 358 358
Warto§§ leansowg netto 16 053 358 16 411
przedmiotéw leasingu
Przedmioty leasingu na dzié 31.12.2010
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegolnienie Oprogr:{:lmow Maszyny Srodki P9z%sl,(t'aie Razem
anie i urzadzenia | transportu Srodid
komputerowe trwate
3 obrabiarki 12 10¢ 12 109
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Wartoscf b|Jansowg netto 12 109 12 109
przedmiotéw leasingu
B. ZOBOWI4ZANIA FINANSOWE POZOSTALE
31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania finansowe, w tym: - -
zobowazania finansowe krétkoterminowe z tytutu wyceny
pochodnych instrumentéw finansowych przez wynilafisowy 14 )
kontrakt na dostagv w 2012 r. 150 tys. EUR
Razem, w tym krétkoterminowe 14 -
Nota 36. ZOBOWHZANIA HANDLOWE | POZOSTALE
31.12.2011 31.12.2010
Wobec jednostek powazanych 933 417
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 933 417
Wobec pozostatych jednostek 30 584 16 908
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7935 5987
Zaliczki otrzymane na dostawy 19 078 6 709
Zobowizania z tytutu cel, ubezpieazeinnychswiadczé, 1748 2 316
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 202 260
Zobowiazania z tytutu wynagrodse 1140 1098
Pozostale zobowrania 332 362
Funduszwiadcze socjalnych 149 176
Zobowigzania handlowe i pozostale 31517 17 325
Struktura walutowa zobowigzan handlowych i pozostatych
31.12.2011 31.12.2010
w walucie polskiej 13 999 17 147
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 17 518 178
waluta — EUR 2792 44
przeliczone na PLN 11 448 178
waluta — USD 1602
przeliczone na PLN 4594
Pozostale waluty przeliczone na PLN 1476
Zobowigzania handlowe i pozostate, ogétem 31517 17 3p5

Maj atek socjalny oraz zobowizania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym fundysdadcze socjalnych z pgniejszymi zmianami stanowse

Zaktadowy Fundusswiadczeé Socjalnych tworz pracodawcy zatrudniggy powyzej 20 pracownikw na petne etaty.
Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowyclpisdw w wysokéci odpisu podstawowego oraz odpisu dla
emerytow i rencistow.

Tabele poniej przedstawiaj analitylke aktywow, zobowizan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.
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31.12.2011 31.12.2010
Zwiekszenie Funduszu z zysku 160 160
Srodki pien'r;.Zne na rachunkach bankowych i w kasie 152 179
funduszu socjalnego
Zobowigzania z tytutu Funduszu 2 2
Saldo po skompensowaniu 150 176
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 569 560

Poniesione i planowane naklady inwestycyjne oraz pyszte zobowjzania z tytutu wydatkow inwestycyjnych

W 2011 r. poniesiono naktady inwestycyjne w wys@kogoétem 3.317 tys. zt.

Najwazniejsze zadania dotyczyty modernizacji maszyn iadzen. Kwote 875 tys. zt wydatkowano na rozpetz
budowve tokarki karuzelowej KCI 250/320 N. Ponadto w okeesprawozdawczym poniesiono naktady w wyseko
567 tys. zt na zakzenie budowy tokarki dwustojakowej KCI 600/800.2@11r. rozpoogo inwestycje maice na
celu wykonanie fundamentéw pod pozyskane obrabmfkimy ,PONAR-DEFUM” z Dgbrowy Gorniczej. Poniesione
naklady na te inwestycje wyniosty 353 tys. zt. Rozpto adaptae fundamentu istnigtego z przeznaczeniem pod
nowa maszyr. Koszt inwestycji wynosi 456 tys. zt. Za waitol83 tys. zt zmodernizowano obiekty budowlane. Na
zakup uradzei i narzdzi oraz urzdzer pomiarowych wydatkowano 634 tys. zt.

Spotka zaplanowata na 2012 paticaktady w postaci zakupéw materiatdw i ustug naceowe aktywa trwale w
kwocie okoto 4.700 tys. zt.

Rozpoczta w 2011r. budowa tokarki karuzelowej KCI 250/320bedzie kontynuowana w 2012 r. Waséocalego
zadania okrédono na 4.000 tys. zt, w tym wagibzakupow na 2.000 tys. zt. Zapst ona obecnie wykorzystywarmprzez
Wydziat Obrobki tokark karuzelova typu KCF 200, ktorej wydajid jest niewystarczaga do aktualnych potrzeb
Spotki. Wstpny termin uruchomienia maszyny i przekazania geglsploatacji, zalmy od wynikéw prac badawczych,
okresla sie do dnia 31.12.2012 r.

W 2012 r. Spotka planuje dalsanodernizag wyposaenia produkcyjnego wydziatow. Przewidziang zakupy

i wdrozenie do produkcji wysokowydajnych nadzi, przyradow i sprztu pomiarowego.

Na przestrzeni 2012 roku kontynuowangdd takze zadania, ktérych celem jest dalsza poprawa azgejipracy.
Zadania te ukierunkowane przede wszystkim na napujace zagadnienia: wdzenie programu Expert Logistyka,
kompleksowo obstugagego gospodatkmateriatove i magazynow oraz kontynuacja projektu rozpetzgo w roku
2008, tj. rozbudowa systeméw CRM i obiegu dokument6

W 2012r. Spoétka planuje przygotoiveprojekt i w przypadku pozytywnych decyzji korpoyprych rozpocaé
inwestycg pod nazw Budowa Hali Montau Il w Kuznia Raciborskiej. Koncepcja budowy hali mantdinalnego i
odbiorowego wykracza poza ramy jednego planistyganeku. Inwestycja me zosté podzielona na dwa lub trzy
etapy realizacji. Na potrzeby tego zadania inwegihyggo powstaj mapy oraz prezentacja pomiarowa, fotograficzna
itd. Koszt inwestycji w | i Il etapie oszacowano H2-14 min z. Na dzie dzisiejszy wiaciciele RAFAMET S.A. nie
podjeli ostatecznej decyzji w tej sprawie.

Nota 37. ZOBOWHZANIA WARUNKOWE

31.12.2011 31.12.2010
Porczenie sptaty kredytu spoice zatej 13613 1913
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtoéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw 10 899 5160
handlowych
Razem zobowazania warunkowe 24 512 7073
Poreczenia

W 2011 r. RAFAMET S.A. udzielit peczenie kredytu spéice zaleej w wysokdci 11.700 tys. zi.
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Dnia 23.12.2010 r. Emitent podpisal umowporczenia z Wojewddzkim Funduszem OchroSyodowiska i

Gospodarki Wodnej w Katowicach. Spétka grayta sptag kapitatu payczki w kwocie 1.913 tys. zt zaginietej przez
Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0.

Zobowigzania warunkowe obejmujwartai¢ gwarancji i regwarancji dobrego wykonania kontuaktidzielonych
kontrahentom Spoétki przez banki i towarzystwa ulezzeniowe.
W okresie od 01.01. 2011 r. do 31.12. 2011 r. zohwania warunkowe wzrosty 0 5.739 tys. zt tj. o 224,

Ponizej przedstawiono tabele charakterynaj zadtaenie pdrednie i warunkowe RAFAMET S.A. wg stanu na dzie
31 grudnia 2011 .
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KWOTA TERMIN
L.P. BENEFICJENT / KRAJ RODZAJ GWARANCJI wtys. 21, WAZNOSCI ZABEZPIECZENIE
1 Kardemir /Turcja gwarancja zwrotu zaliczki 994 30.01.2012r cesja globalna z kontraktéw
The General Admin. Of Syraian . . , . .
2 Railways / Syria regwarancja dobrego wykonania kontrakty P60 bezterminowo kaucja
3 FRIESE GMBH/Niemcy gwarancja zwrotu zaliczki 151 15.03.2012 w ramach linii wielocelowej
4 FERRY-CAPITAIN/Francja gwarancja zwrotu zaliczki 300 16.01.2012r. w ramach linii wielocelowej
5 SNCFT Tunis regwarancja dobrego wykonania kotirak 279 14.01.2013r cesje globalna z kontraktéw
6 UBS Leasing/Szwajcaria gwarancja materiatovwkaojmi 135 18.06.2012r. cesja globalna z kontraktoéw|
Fabryka Aparatury i Ukdzer FAMET
7 S.A gwarancja usugtia wad i usterek 1220 22.12.2012r cesja globalna z kontraktéw
8 Izmir Demir Celik Samayi/Turcja regwarancja zwragliczki 1688 30.07.2012r. w ramach linii wielocelowej
gwarancja dobrego wykonania i usesia
9 PKP Cargo S.A. Warszawa wad 928 31.07.2013r w ramach linii wielocelowej
10 AB Lietuvos/Litwa gwarancja dobrego wykonaniaowmy 284 03.10.2017r. kaucja
11 PP MASTAL bankowa gwarancja zaptaty 353 20.02.2012r. w ramach linii wielocelowej
12 PE Serbian Railways gwarancja przetargowa 44bezterminowo kaucja
13 Kanematsu KGK / Japonia gwarancja ustiniwad i usterek 796  25.03.2012r cesja globalna z kontraktéw
gwarancja dobrego wykonania kontraktu i
14 Kardemir /Turcja rekojmi 239 30.05.2014r cesja globalna z kontraktéw
Daunert Maquinas-Herramientas /
15 Hiszpania gwarancja zwrotu zaliczki 331 16.01.2012r. cesja globalna z kontraktéw|
16 Asas Aluminyum/Turcja gwarancja zwrotu zaliczki 808 15.05.2012r. cesja globalna z kontraktow|
17 CMC Zawiercie SA gwarancja zwrotu zaliczki 601 10.02.2012r cesja globalna z kontraktéw
18 PKP Cargo Tabor-Karsznice gwarancja ngkgo wykonania umowy 101  07.11.2012r cesja globalna z kontraktow
19 PKP Cargo Tabor-Pomorski gwarancja agiego wykonania umowy R 18.12.2012r cesja globalna z kontraktow
20 PKP Cargo Wagon — Taru gwarancja nalgtego wykonania umowy 92 14.04.2013r cesja globalna z kontraktéw
21 SNCB SA/Belgia gwarancja dobrego wykonania kaitr 195 30.06.2015r. cesja globalna z kontraktow|
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22 PKP Linia Szeroko Torowa Zasto gwarancja dobrego wykonania kontraktu 87 11.04.2014r w ramach linii wielocelowej
23 L&T MHI BOILERS PL/Indie regwarancja dobrego voyiania kontraktu 26[L  31.05.2013r. cesja globalna z kontraktow|
24 ZRE Katowice gwarancja dobrego wykonania korttrak 386 06.10.2014r. w ramach linii wielocelowej
25 GUOXIN TENDERING/Chiny gwarancja przetargowa 120 20.05.2012r. w ramach linii wielocelowej
26 Westbahn Management Gmbh/Austria gwarancja dobrsgkonania kontraktu 154 10.02.2015r. cesja globalna z kontraktow|
RAZEM 10 899 tys. zt.
RAFAMET S.A.: ZOBOWI AZANIA POZABILANSOWE (GWARANCJE) NA DZIE N 31.12.2010r.
KWOTA .
L.P. BENEFICJENT / KRAJ RODZAJ GWARANCJI (W tys. 70) TERMIN WA ZN. ZABEZPIECZENIE
The General Admin. Of Syraian . . L2, DEzterminowa .
1 Railways / Syria regwarancja dobrego wykonania kontrakty P33 28.02.2011 kaucja
w ramach limitu gwarancyjnego
2 PKP Cargo ZT Bialystok dobrego wyk kontr i usiom wad i usterek 6D 30.12.2011 zabezp. wekslem in blanco
3 Hyundai Heavy Industries Co. Ltd. dobre wykonddatraktu 826 11.01.2011 cesja globalna z kontraktow
4 SNCFT Tunis regwarancja dobrego wykonania koirak 250 14.01.2013r cesje globalna z kontraktéw
Fabryka Aparatury i Urgdzen
5 FAMET S.A. gwarancja usugtia wad i usterek 1220 22.12.2012r cesja globalna z kontraktéw
gwarancja dobrego wykonania i usgria
6 PKP Cargo S.A. Warszawa wad 1212 31.07.2013r w ramach linii wielocelowej
7 Design &Project /Wielka Brytania usgnia wad i usterek 161 26.10.2011 cesja globalna z kontraktéw
8 Design &Project /Wielka Brytania usgnia wad i usterek 161 27.10.2011 cesja globalna z kontraktéw
PGE Gornictwo i Energetyka
9 Konwencjonalna gwarancja dobrego wykonania kontrakt 148 15.09.2011 cesja globalna z kontraktow
PGE Gornictwo i Energetyka
10 Konwencjonalna gwarancja zwrotu zaliczki FUM &l 889 15.09.2011 cesja globalna z kontraktow
RAZEM 5 160 tys. zk.
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Nota 38. REZERWA NASWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 1 652 1869
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 5423 4 658
Rezerwy na pozostakviadczenia 363 261
Razem, w tym: 7 438 6 288
- dtugoterminowe 6 265 5 348
- krotkoterminowe 1173 940

Jednostka wyptaca pracownikom przechmym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokokreilonej
przez Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zeku z tym Spoétka na podstawie wyceny dokonanej zrze
profesjonalg firme aktuarialm tworzy rezerw na wartgé¢ biezaca zobownzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwot
tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawgaj zmiany stanu waggu okresu obrotowego przedstawiono w penej

tabeli:
Gléwne zalaenia przyjete przez aktuariusza na dzié bilansowy do wyliczenia kwoty zobowjzania 9
nastepujace:
31.12.2011 31.12.2010
Stopa dyskontowa (%) 6,0 % 6,1%
Przewidywana stopa wzrostu wynagroil£éo) 2,5% 2,5%
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na
odprawy Rﬁ;err\gé/ na Rezerwy na
emerytalne i 'ubileguszgwe niewykorzystane
rentowe J urlopy
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 1 369 4 658 261
Utworzenie rezerwy 283 765 102
Wykorzystanie rezerw
Na fizmn 31 grudnia 2011 roku, w 1652 5423 36
tym:
- diugoterminowe 1434 4 831 -
- krotkoterminowe 218 592 363
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 1186 3 858
Utworzenie rezerwy 257 1307 261
Wykorzystanie rezerw 74 507
Na (.IIZIe'l 31 grudnia 2010 roku, w 1369 4658 261
tym:
- dlugoterminowe 1140 4 208
- krotkoterminowe 229 450 261
Nota 39. POZOSTALE REZERWY
Zmiana stanu rezerw
Rﬁgerwy na Rezerwfal na | |nne rezerwy
prawy montaz u o
RAZEM | gwarancyjne | klienta prowizje
Na dziei 1 stycznia 2011 roku 1946 300 313 1333
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Utworzone w cigu roku obrotowego 3194 650 329 2 215
Wykorzystane 1867 260 313 1294
Rozwigzania 40 40

Na dziei 31 grudnia 2011 roku 3233 650 329 2 254
- krotkoterminowe 3233 650 329 2 254
- dlugoterminowe - - - -

Na dziei 1 stycznia 2010 roku 793 30( 263 230
Utworzone w cigu roku obrotowego 2 061 300 313 1 448
Wykorzystane 826 300 263 263
Rozwigzania 82 82
Na dziei 31 grudnia 2010 roku 1946 300 313 1333
- krotkoterminowe 1946 300 313 1333
- dlugoterminowe - - - -

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Spoitka tworzy rezergvna koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych paroiu o poziom napraw gwarancyjnych
w latach ubiegtych. Przewidujeesize wieksza¢ tych kosztow zostanie poniesiona w epaym roku obrotowym.
Zalozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na napramgramcyjne oparte zostaly na fjeych poziomach
sprzeday i 2 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkiezgplane produkty.

Rezerwa na monta u klienta

Spoika tworzy rezergwna koszty montau u klienta sprzedanych maszya.@e skalkulowane w oparciu o ustalony
czasokres trwania mor#iai obowhzujace diety .

Inne rezerwy

Pozycja obejmuje rezeswna prowiz¢ dotyczca pasrednictwa sprzedanych maszyn oraz przewidywanetkasz
poniesienia na zrealizowane kontrakty.

Nota 40. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Inne rozliczenia migdzyokresowe 31.12.2011 31.12.2010
Dlugoterminowe: - 140
Krotkoterminowe: 140 140
- otrzymane dotacje 140 140
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 140 280

Otrzymane dotacje dotygzprojektow celowych dofinansowywanych przez Ministeo Nauki i Szkolnictwa
Wyzszego. Dotacje dotyazskladnika aktywow — prac rozwojowych i ich wadogodziwa jest ujmowana na
koncie przychodoéw przysztych okreséw, a gpste stopniowo, dragréwnych odpiséw rocznych, jest odnoszona do
rachunku zyskéw i strat przez szacowany okeggkowania zwizanego z ri sktadnika aktywow.

Nota 41. OBJANIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za 2011 rok Spotka uzyskata dodatnie przeplywy iatdincsci operacyjnej i inwestycyjnej oraz ujemne przeptyav
dzialalngci finansowej.

Przeplywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej wynosity ,+"15,491 tys. zt. Za okrgsréwnywalny 2010 r.
uksztattowaty si na poziomie ,-"7.111 tys. zt. Qginigty za 2011 r. zysk przed opodatkowaniem w wy$ok@.270
tys. zt zostat skorygowany o:

— wazrost stanu zobowzan z wylaczeniem payczek i kredytéw w kwocie 14.249 tys. zi,

— wzrost stanu rezerw o 2.438 tys. zi,

— amortyzag 0 5.609 tys. zt,
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— wzrost stanu nalmosci 0 12.057 tys. zt.

W 2011 r. Spétka w dalszym agju inwestowata we whasny park maszynowy. Na wlapo&zeby zbudowano
nowoczesne centrum obrdbcze, ktévgtkuje se w ramach leasingu zwrotnego. Pozyskarwki przeznaczono na
nastpne inwestycje w park maszynowy. Zmodernizowanoniémninne maszyny.

Przeptywy pienizne z dziatalnéci inwestycyjnej w zwizku z leasingiemasdodatnie i wynosity 2.434 tys. zt. Za okres
poréwnywalny 2010 r. uksztattowatyesha poziomie ,-"2.329 tys. zt.

Whplywy z dziatalngci inwestycyjnej stanowity warté 9.229 tys. zt.

Wydatki na dziataln& inwestycyjra wyniosty 6.795 tys. zt. Gldwne pozycje wydatkowvestycyjnych to: nabycie
rzeczowych aktywow trwalych i wartoi niematerialnych o wargoi 3.318 tys. zi, udzielone pyczki spéice zatenej
w wysokdaci 3.200 tys. zt.

Przeptywy pienizne z dziatalnéci finansowej bylty ujemne i wynosity 12.563 tys. Zh okres poréwnywalny 2010 r.
uksztattowaly si na poziomie ,+"1.391 tys. zt. Wplywy z dziatakw finansowej nie wyspity. Wydatki dotyczyty
sptaty kredytow w wysokaei 6.132 tys. zt., ptatni@i zobowszan z tytutu umow leasingu finansowego w wysééio
4.697 tys. zt., wyptaty dywidendy w wysaodad 1.641 tys. zt., splaty odsetek od kredytow isiegu w wysokéci 93
tys. zt.

Stan srodkéw piengznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i wekasiekszyt sk 0 5.404 tys. zt. w
poréwnaniu ze stanem na dzi@1.01.2011 r.

Nota 42. CELE | ZASADY ZAR4DZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spoétka RAFAMET S.A. z uwagi na charakter prowadjaisatalngci, nargona jest na ryzyko. Gtéwne rodzaje
ryzyka finansowego obejmuyj

— ryzyko stopy procentowej,

— ryzyko walutowe,

— ryzyko cen towaréw,

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko zwizane z plynngcia.

Zarzmd weryfikuje i uzgadnia zasady zadzania kadym z tych rodzajéw ryzyka. Zasady te zostaty wosle

omoéwione poniej. Spétka monitoruje réwnieryzyko cen rynkowych dotygze wszystkich posiadanych przez ni
instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép pracesych dotyczy przede wszystkim diugoterminowych
zobowhzan finansowych.

Spotka wykorzystuje zewdtrzne finansowanie o oprocentowaniu zmiennym. W120B5potka korzystata z leasingu co
wptyneto na zwekszenie zewgtrznego finansowania.

Ryzyko walutowe

Spoétka RAFAMET S.A. narana jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranycimtkaktow w EUR. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania sprzegldub zakupéw w walutach innych:jej waluta wyceny.

Wysoki udziat sprzedg eksportowej w przychodach Spéiki (okolo 60-80%neruje wysokie ryzyko kursowe,
szczegolnie istotne w przypadku kontraktéw zawdrtya dizsze okresy czasu.

Na ograniczenie ryzyka kursowego wptywa realizazgkupow komponentéw i materialtdbw w walutach sprzgda
wyrobow gotowych. Materialy importowane stang\w®il-23% materiatow stosowanych w produkcji.

Spoétka prowadzi polityk w zakresie zabezpieczenia ryzyka kursowego. $fieateabezpieczezmian kursowych
realizowana jest poprzez bilansowanie wydatkéw teaych (import) z wptywami walutowymi (eksport) ara
poprzez zabezpieczanie pozostatej ekspozycji wakijtoaraonej na ryzyko niekorzystnych zmian kursowych peprz
zawieranie terminowych transakcji walutowych typaward.

Spotka wdrayta zasady rachunkowoi zabezpieczeprzed ryzykiem kursowym.

Zasady te przewidaj odnoszenie na kapitat z aktualizacji skutecznegsaz wyniku z wyceny transakcji
zabezpieczapych w okresie, w ktérym transakcje te wyznaczone jako zabezpieczenie przysziych przephyw
pieniznych. W momencie realizacji zabezpieczanej trarjsadmoty te przenoszoneyslo rachunku zyskéw i strat.
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Zgodnie z przyta polityka zabezpiecze przed ryzykiem kursowym zaangavanie w instrumenty zabezpiecazg
przeptywy gotéwkowe Spoétki nie me stanowd wiecej niz do 80% przeptywdéw walutowych w danej walucie
wynikajacych z posiadanego portfela kontraktacji w dandjaia. Z uwagi na ograniczenia waftbzabezpieczenia do
wysokdici realnie posiadanej ekspozycji walutowej, zawieratransakcje nie mgjcharakteru spekulacyjnego.
Rozliczanie transakcji odbywaegboprzez rzeczywistdostave waluty.

Ryzyko cen towaréw

Produkcja Spétki ma charakter materialochtonny,dziat wyrobéw hutniczych i komponentéw w postacescz
maszyn i urgdzer elektrotechnicznych w kosztach produkcji jest wkysoDlatego wzrost cen materiatow
zaopatrzeniowych w istotny sposéb reowplywa& na ryzyko wzrostu kosztow produkcji i ksztattowanse
rentowndgci sprzeday.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe RAFAMET S.A. jesicisle zwigzane z dzialalnizia podstawow Spétki. Klienci poddawanias
wstepnej weryfikacji i zobowizani ¢ do przedstawienia zabezpieazéinansowych w postaci zaliczek oraz
otwieranych akredytyw bankowych.. Ponadtogkizbiezacemu monitorowaniu stanéw nafesci, naraenie Spotki na
ryzyko nigciggalnych nalenosci jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomomyzdzia okresowego planowania plysod Narzdzie to
uwzglkdnia terminy wymagalriei/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (rinta nalenosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowazeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjnej.

Celem Spoiki jest utrzymanie réwnowagi pedry cagtoscia a elastycznixia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitychzrédet finansowania, takich jak umowy leasingu fisawego oraz kredyt kupiecki.

W 2011 roku i w latach poprzednich Spoétka nieigdata probleméw z utrzymaniem plyricofinansowej. Wskanik
biezacej ptynnaci, ktéry okréla stopi@é wyptacalndci jednostek wynidst na koniec 2011 roku 2,4. Naiko 2010

roku omawiany wskaik wynosit 2,4.

Wskaznik szybkiej ptynnéci na koniec 2011 roku wynidst 2,2. Spétka nie pdai nalenosci trudndciagalnych.

Poziom wskanikow ptynndici swiadczy,ze Spétka ma pegnzdolngi¢ do regulowania zobowgizan biezacych.
W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza poréerempodstawowych wskaikow ptynndici za
okres 2011-2010:

Lp Rodzaj wskaznika ptynnosci 2011 2010 Optymalna warto$é
1. Wsketnik ptynnaici | 2,3 2,4 2,0
2. Wsketnik ptynnaici Il 2,2 2,2 11

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Spotki na dai81 grudnia 2011 roku oraz na dzigl grudnia
2010 roku wg daty zapadaku.

Na zadanie I_Do_12 Odldo5lat| Pow.5 lat
miesiecy
31 grudnia 2011 roku 32 437 6 308
Oprocentowane kredyty i ) )
pozyczki
Zobowizania finansowe z 2871 6 308
tytutu leasingu
Zobowigzania finansowe z
tytutu wyceny instrumentu 14
finansoweg
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Zobowizania z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate 29 566

zobowhzanic

31 grudnia 2010 roku 25 440 4 665
Oprocentowane kredyty i ) )
pozyczki 6132

Zobowigzania finansowe z 2243 4665
tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate 17 065

zobcwiazanie

Nota 43. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

a) Instrumenty pochodne

Na dzie 31.12.2011r. spétka posiadata jedmimowe typu forward na dostawl50 tys. EUR. Wycena tej transakcji

wynosita (-)14 tys. zt.

Na dziei 31.12.2010 r. spotka nie posiadata otwartych vealyth transakcji zabezpiecaaych.

b) Pozostale instrumenty finansowe

Spéika korzysta z innych instrumentow finansowyohejmugcych: kredyty, umowy leasingu finansowego z apcj
zakupu,srodki pienkzne i lokaty krétkoterminowe. Gltéwnym celem tychtmsnentow finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dziataleo Spotki.

Spéika posiada tetakie instrumenty finansowe jak nafesci i zobowhzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powsta;
bezpdrednio w toku prowadzonej przezmiziatalngci.

Wszystkie instrumenty finansowe Spotki zostaly waddae w sprawozdaniu finansowym wedtug wégigodziwe;.

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wénitobilansowych i wartéci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spéiki, w podziale na poszczegolneykidategorie aktywow i zobowzan.

Warto§é bilansowa Warto §¢ godziwa
AKTYWA FINANSOWE
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa finansowe dostpne do i i ) i
sprzedazy (diugoterminowe), w tym:

- udziaty i akcje - - - -
Udzialy w jednostkach zalenych 16 353 16 353 16 353 16 353
Pozostale gktywa finansowe /nagaosci/ 1738 2378 1 73¢ 2378
(dtugoterminowe)

Naleznosci z tthh’J (_jostaw i ustug oraz 61 785 50 360 61 785 50 360
pozostate nalenosci*

Aktywa finansowe dostpne do i i i )
sprzedazy (krétkoterminowe),

Aktyv_va f_mansowe wycenione w wartém. 0 0 286 286
godziwej przez wynik finansowy, w tym:

- udziaty i akcje 0 0 286 286
Pogosta’re a_ktywa fmanso_we 588 520 288 520
(krétkoterminowe), w tym:

- kaucje na wyodibnionych rachunkach 283 520 288 520
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w 7 580 1944 7 58( 1944

- w kasie 42 64 42 64

- na rachunkach bankowych 7 538 1880 7 538 11880
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Warto$¢é bilansowa Warto$¢ godziwa
ZOBOWI AZANIA FINANSOWE
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Oprocentowane kredyty bankowe i }
pozyczki, w tym: 6132 6 132

- kredyt w rachunku bigcym - 4908 4908

- pozostate kredyty — krotkoterminowe - 1224 1224
Pozostate zobowgzania (dtugoterminowe), 6 308 4 665 6 308 4665
w tym:

- zobowjzania z tytutu leasingu 6 308 4 665 6 308 4665
finansowego z opgjzakupu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowgzania* 10 488 8 040 10 488 8 040
Zobowigzania finansowe, w tym: 2 885 2243 2885 2243

- zobowjzania z tytutu leasingu
finansowego z opgjzakupu 2871 2243 2871 2248
-zobowhgzania finansowe krotkoterminowe z
tytutu wyceny pochodnych instrumentéw 14 - 14 -
finansowych przez wynik finansowy

* wytaczono z aktywdw i zobowkan finansowych zaliczki i zobowkania budetowe

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Spétki mamaych na ryzyko

stopy procentowej, w podziale na poszczegoéine kaiegviekowe.

2011 < 1 roku

1-2 lat

2-3 lat

3-4 |at

>5 |at

Ogoétem

Oprocentowanie state

Oprocentowanie zmienne

Zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego 2871

2709

2 156

113

(9]

30

7 9179

- kredyt w rachunku
biezacym

2010 < 1 roku

1-2 lat

2-3 lat

3-4 |at

>5 lat

Ogotem

Oprocentowanie state

Oprocentowanie zmienne

Zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego 2243

3110

1 558

6 908
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- kredyt w rachunku
biezacym 4908 4908
- pozostate kredyty — 1224 1224
krotkoterminowe

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmienngprocentowaniu jest aktualizowane w okresach z@pni
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowychtalym oprocentowaniuasstate przez caly okres do uptywu
terminu zapadalnigi/wymagalndci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finams&poiki, ktére nie zostaty ¢ip

w powyzszych tabelach, nieg®procentowane i w zwiku z tym nie podlegajryzyku stopy procentowej.

Nota 44. ZAR4DZANIE KAPITALEM

Gléwnym celem zawmdzania kapitalem Spoétki jest utrzymanie dobregoingat kredytowego ibezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatakdomoperacyjia Spotki i zwikszaty warté¢ dla jej akcjonariuszy.

Spoitka zarzgdza struktug kapitatova i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadianiej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatow8pétka mae zmiené wyptae dywidendy dla akcjonariuszy,
zwréck kapitat akcjonariuszom lub wyemitowanowe akcje. W roku 2010 oraz 2011 nie wprowadzzexinych
zmian do celéw, zasad i proceséw obgruiacych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatow stogupvskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zagémia netto do sumy
kapitatéw powgkszonych o zadkenie netto. Zasady Spoiki stanawby wskanik ten midcit sie w przedziale 20% -
35%. Do zadhzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredytyzypaki, zobowgzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowgzania, pomniejszone @wodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw pieneéznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wiasny naidey akcjonariuszom jednostki domiaagj pomniejszony o kapitaly rezerwowe z
tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

31.12.2011 31.12.2010

Oprocentowane kredyty i pgczki - 6 132
ggggvv\\lli?zz:r?ig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31517 17 065
Zobowizania finansowe 9193 6 908
Minus srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 7 580 1944
Zadtuzenie netto 33130 28 161
Kapitat wlasny 86 451 82 297
Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskdetto

Kapitat razem 86 451 82 297
Kapitat i zadtuzenie netto 119 581 110 458
Wskaznik dzwigni 27,7% 25,5%

Nota 45. PROGRAMYSWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

Nota 46. INFORMACJE O PODMIOTACH POWAZANYCH

Nastpujaca tabela przedstawiaczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgr&inymi za bigacy i poprzedni
rok obrotowy:

Transakcje z podmiotami pogzianymi (w tys. zt)
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Naleznosci Zobowigzania wobec Sprzedaz na rzecz Zakupy
od podmiotéw podmiotow podmiotow od podmiotow
Podmiot powiazany powigzanych powigzanych powigzanych powiazanych
31.12. 11| 31.12.10| 31.12.11| 31.12.10| 31.12.11 | 31.12.10| 31.12.11 | 31.12.10
Zesp6t Odlewni ,RAFAMET"” sp. z 0.0.
- z tytulu dostaw i pozostate 702 472 693 0 991 1025 6 705 6 064
Zesp6t Odlewni ,RAFAMET"” sp. z 0.0.
- Z tytulu payczki 4 200 1500
Zesp6t Odlewni ,RAFAMET"” sp. z 0.0.
- Z tytutu odsetek od naleasci 6
Zesp6t Odlewni ,RAFAMET"” sp. z 0.0.
- Z tytutu udzielonych zaliczek 824 958
-RAFAMET-TRADING” sp. z 0. 0. W 240 417 51 52 481 345
likwidaciji
LMET.COM". sp. z 0.0. w likwidacji 11
OO0O STANRUS - RAFAMET 87 11 2076 85 1
Razem 5819 2941 933 417 3118 1162 7187 6 420

RAFAMET S.A. uzyskat w 2011r. od spétki zatee] Zesp6t Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. przychodpdnsowe z
tytutu zaptaty dyskonta cesji w wysadad 68 tys. zt oraz sptaty odsetek odzpozek w wysokéci 139 tys. zt.

Jednostka dominujca catej Grupy

Agencja Rozwoju Przemystu SA z siedzily Warszawie jest wigicielem 47,27% akcji zwyktych RAFAMET S.A.
wg. stanu na dzie31.12.2011 r.(31 grudnia 2010: 46,72 %).

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami pa@wénymi § przeprowadzane na warunkach stosowanych przezk&Spot
relacjach gospodarczych z podmiotami niep@anymi, mag charakter rynkowy i & dokonywane wyicznie na
warunkach rynkowych.

Pozyczki udzielona spétce zalmej Zespotowi Odlewni "RAFAMET" sp. z 0.0.

W 2011r. zadlzenie spotki zalenej z tytutu payczki wzrosto o 2.700 tys. zt i wynosito na dzig1.12.2011r. 4.200
tys. zt

W pazdzierniku 2011r. Spotka domirgga udzielita payczke spofce zalenej Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0.
w wysokdaci 3.200 tys. zt. przy oprocentowaniu w wységicsredniomiesicznej stopy WIBOR 1M powkszonej o
1,7 pkt. procentowe. Sptata p@zki nasipi w ratach do 30.04.2014r. Bmzka przeznaczona jest na finansowanie
dziatalngci operacyjnej spétki zaimej. Zabezpieczeniem udzielonejzgozki stanowi weksel in blanco.

Dnia 13.09.2011r. aneksem zmieniono terminy i repyaty payczki wydtuzajac termin splaty ostatniej raty do
31.12.2012r.Oprocentowanie nie ulegto zmianie.

W 2011 r. nie udzielono zaliczek, p@zek, kredytow, gwarancji i peczer osobom zargzagcym i nadzorujcym
oraz ich bliskim.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zaradu
W okresie sprawozdawczym nie udzielonaymzek cztonkom Zagdu i Rady Nadzorcze;.

Inne transakcje z udziatem czlonkéw Zaradu
W okresie sprawozdawczym Spoétka nie prowadzldnych transakcji z cztonkami Zadu i Rady Nadzorcze;.
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llo§¢ akcji Spoétki bedacych w posiadaniu 0s6b zarpdzajacych i nadzorujacych przedstawia ¢ nastgpujaco:

Osoba zargdzagca tgczna liczba akcji wartos’c;rllgjrinmalna
Stan na dzie 31.12.2011
E. Longin Wons 28 000 szt. 280 000 z}.
Maciej Michalik 4.822 szt. 48.220 zi.
Stan na dzi® 31.12.2010
E. Longin Wons 28 000 szt. 280 000 z}.
Maciej Michalik 4.822 szt. 48.220 zi.

Wynagrodzenie wyptacone lub nglee czlonkom Zargdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spoétki

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zargdu

2011 2010
982 1 005
Swiadczenia wyptacane Cztonkom Rady Nadzorczej Spatk
2011 2010
259,7 229,2
Nota 47. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZDU | RADY NADZORCZEJ
2011 2010
Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzdu
E. Longin Wons - Prezes Zala 366 372,1
Maciej Michalik — Wiceprezes Zadu 308 316,3
Ryszard Stryjecki - Wiceprezes Zaz 308 316,3
RAZEM 982 1 004,7
Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej
Michat Kaczmarzyk 43,3 41,4
Szymon Ruta 43,3 21,8
Marcin Siarkowski 41,0
Michat Rogatko 43,3 41,4
Janusz A. Strepka 43,3 41,4
Michat Tatarek 43,3 21,8
Marzenna Uraczjska 2,2 41,4
Mirostaw Semczuk - 19,9
RAZEM 259,7 229,2

Wyptacona kwoty wynagrodaecztonkdéw Zarzdu obejmug: wynagrodzenie zasadnicze, premznaniovg oraz

koszty polis z tytutu grupowego ubezpieczenia emadmggo.

Zadna cg$¢ wynagrodzenia nie zostata wyptacona w formie opajakcje.

Dodatkowo w 2011 r. czionkowie Zaidu RAFAMET S.A. z tytutu zasiadania w Radzie Nadzej Zespotu Odlewni
+RAFAMET” sp. z 0.0. otrzymywali wynagrodzenie w kwie po 10 tys. zt.
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Nota 48. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BABNIA SPRAWOZDNIA
FINANSOWEGO

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania spr&ozdan finansowych. /w tys. zt netto/

BDO sp. z o0.0.

2011 2010
Badanie rocznych sprawozda
- ; 28 28
finansowych spotek
Przeghd sprawozda finansowych spoétek 14 14
Ustugi doradztwa podatkowego -
Pozostate ustugi -
Razem 42 42

Umowy zawarte z podmiotem uprawnionym do badania spwozdan finansowych

¢ Umowa z dnia 09.05.2011 r. zawarta z BDO sp. z (0@-676 Warszawa, ul. Pepu 12) na wykonanie
przeghdu s$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowR§&EAMET S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzi#0.06.2011 i badanie jednostkowego sprawozdananfiowego RAFAMET
S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowagok 2011.

e Umowa z dnia 21.07.2010 r. zawarta z BDO sp. z (08-676 Warszawa, ul. Pepti 12) na wykonanie
przeghdu srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowRgEAMET S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzi#0.06.2010 i badanie jednostkowego sprawozdananfiowego RAFAMET
S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowagok 2010.

Nota 49. ZATRUDNIENIE
Przecigtne zatrudnienie w etatach

2011 2010
Pracownicy umystowi 167 170
Pracownicy fizyczni 266 270
RAZEM 433 440

Rotacja zatrudnienia

2011 2010
Liczba pracownikow przytych 17 -
Liczba pracownikéw zwolnionych 15 23
RAZEM 2 -23

Nota 50. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO
W Spotce wszystkie umowy leasingu zaklasyfikowaalmjleasing finansowy.

Nota 51. SPRAWY $DOWE

W okresie objtym raportem Emitent byt strarpostpowania przedaglem w sprawie przeciwko Kredyt Bank S.A. o
zaptat kwoty 12.306 tys. zt wraz z ustawowymi odsetka@prawa byta szczegoétowo opisana w poprzednich
raportach. §d wyrokiem z dnia 22.09.2011r. oddalit powodztwo FMMET S.A. Apelacja od powsszego wyroku
zlozona przez Emitenta w dniu 19.10.2011r., zostatalmich przez & Apelacyjny w Katowicach.
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Na dzien 31.01.2011r. RAFAMET S.A. nie uczestniczyt w ppstwaniach sdowych ani arbitrzowych, ktére maj
wplyw na sytuagj finansowg i rentownd@¢ Emitenta.

Nota 52. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakingodlegajce regulacjom (na przykiad sprawy celne czy
dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychjrkt uprawnioneasdo naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych tdegji prawnych w Polsce powoduje wggbwanie w
obowigzujacych przepisach niejasém i niespéjndci. Czsto wystpujace r&nice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wetvn organéw pastwowych, jak i pongdzy organami pestwowymi

i przedsgbiorstwami, powoduj powstawanie obszaréw niepewobi konfliktdw. Zjawiska te powodsaj ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znace wyzsze ni istniepce zwykle w krajach o bardziej rozwgtym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe mdmy¢ przedmiotem kontroli przez okrespiu lat, pocawszy od kaca roku,

w ktérym nasipita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych tia dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki mog zost& powiekszone o dodatkowe zobazania podatkowe.

W 2011 oraz w latach poprzednich miaty miejscetiala podatkowe w zakresie podatku VAT, przeproveagzprzez
Drugi Slaski Urzad Skarbowy w Bielsku Biatej.

Nota 53. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Dnia 26.03.2012r. Spotka RAFAMET S.A. podpisata 8B€C Bank Polska S.A. aneks do umowy ogligivarancji z
dnia 14.10.2009 r. na mocy ktérego zostat padagny limit z 3.000 tys. EUR do 4.000 tys. EUR.
Po dacie bilansu nie wygtity inne istotne zdarzenia mage wptyw na wynik finansowy Grupy.

Nota 54. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSENIKIEM INFLACJI

Spétka z chwi przefcia na Medzynarodowe Standardy Rachunkdueionie dokonata przeksztalcenia sprawozdania
finansowego z tytulu korekty przeliczonego kapitattasnego powstalego w warunkach hiperinflacjlaziem
Zarzadu Spoiki, vatpliwosci moze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipeacfljnej jako niepokryte;
straty z lat ubiegltych w sytuacji, gdy dotycane zdarzé sprzed dziesgtiu lat i wiecej, a korespondafe z nj zyski
zostaly podzielone przed dagporadzenia sprawozdania finansowego. Dodatkowo niggese czy ewentualnecgje
korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki na grungiezepiséw Kodeksu Spétek Handlowych, doggzh np. kwoty
dywidendy do maliwej wyptaty czy te warunkow, kiedy niezine jest podicie uchwaty dotycgcej dalszego
istnienia jednostki.

Nota 55. SPOR4DZANIE SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO

Spotka za lata 2011 i poprzednie nie spdeata skonsolidowanego sprawozdania finansowegoeastpujacymi
jednostkami zabenymi, gdy dane wymienionych jednostek zabgch g nieistotne dla rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuacji nagkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki.

W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowegzgrzychoddw netto ze sprzegapotki zalenej w sumie
bilansowej oraz przychodach netto ze sprzgdanitenta:

; . udziat w
Suma bilansowa udz_lai W sumie Przychody € przychodach ze
bilansowej sprzedazy .
. 2 RAFAMET S.A tys. zt SR ES)
o T RAFAMET S.A.
2011
_RA_FAI\/_I_ET-TRADING Sp.Z0.0. W 572 0.40% 770 0.899
likwidacji
JMET.COM” sp. z 0.0. w likwidacji - - - -
OO0 STANRUS - RAFAMET 957 0,669 3.13 3,65%
2010
_RA_FAI\/_I_ET-TRADING Sp.Z0.0. W 492 0.39% 663 0,919
likwidaciji.
+LMET.COM” sp. z 0.0. - - - -
OO0 STANRUS - RAFAMET 217 0,179 2.68 3,65%
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Nota 56. DODATKOWE INFORMACJE

1. Dane dotycgce zobowizan wobec budetu pastwa lub jednostek samadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wtasnéci budynkéw i budowli.

Na koniec 2011 r. nie wygtuja zobowhpzania Spotki wobec budtu Pastwa lub jednostek samadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiagridudynkow i budowili.
2. Informacje o wspélnych przedsvzieciach, ktore nie podlegakonsolidacii.

W trakcie 2011 r. nie wyspity wspolne przedsivziecia Emitenta z jednostkami payzanymi nie podlegage
konsolidacji.
3. W 2011 r. nie nagpity zadne pajczenia RAFAMET S.A. z innymi jednostkami.

Nota 57. RGNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, A
UPRZEDNIO SPORADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI.

Nie wyshpity roznice pomgdzy danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansswyRAFAMET S.A
sporadzonym na dzie 31.12.2011 roku a uprzednio spgizonym i opublikowanym sprawozdaniem finansowym,
zawartym w skonsolidowanym raporcie kwartalnym @&011 z dnia 29.02. 2012 .

Podpis osoby, ktérej powierzono Podpisy wszystkich Cztonkéw Zaydu
prowadzenie kgg rachunkowych
04.04.2012 r. .
Dat 04.04.2012 . E. Longin Wons Prezes Zaradu ..........ccccee.
ata
Urszula Niedzwiedz data ienii nazwisko stanowisko / funkcjgpodpis

imi¢ i nazwisko
Gtéwny Ksiegowy — Prokurent
stanowisko / funkcja

04.04.2012 . Ryszard Stryjecki Wiceprezes Zaradu ......................
........................................................ data ienii nazwisko stanowisko / funkcjapodpis
podpis
04.04.2012r. Maciej Michalik Wiceprezes Zargdu ..........cc.c.......
data ignii nazwisko stanowisko / funkcjapodpis
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