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w tys. zt w tys. EURO
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE za okres za okres za okres od  zaokres
EINANSOWE od 2011.01.01| od 2010.01.01| 2011.01.01 do | od 2010.01.01
do 2011.12.31| do2010.12.31 2011.12.31 do 2010.12.31
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towardw i materiatéw 106 429 86 780 25 707 21 671
Zysk (strata) na dziatal§oi operacyjnej 4 544 6 050 1098 1511
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4314 2712 1042 677
Zysk (strata) netto 3400 1878 821 469
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki 3400 1878 821 469
dominupcej
Catkowity dochdd 3400 1878 821 469
Catkowity dochdéd przypadagy akcjonariuszom jednostki 3400 1878 821 469
dominupcej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalnisi operacyjnej 13 720 -4 291 3 314 -1 072
Przeplywy pienizne netto z dziatalnigi inwestycyjnej 1838 -6 291 444 -1 571
Przeptywy pienizne netto z dziatalnigi finansowej -9 767 2 504 -2 359 625
Przeptywy pienjzne netto razem 5791 -8 078 1399 -2 017
Zysk (strata) na jednakcg zwykla (w zt / EUR) 0,79 0,43 0,19 0,11
Rozwodniony zysk (strata) na jedakci zwykta (w z/EUR) 0,79 0,43 0,19 0,11
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa razem 168 073 153 991 38 053 38 883
Zobowizania i rezerwy na zobowziania 80 865 68 381 18 309 17 267
Zobowigzania diugoterminowe 25 858 24 437 5 854 6 170,
Zobowiazania krétkoterminowe 55 007| 43 944 12 454 11 096
Kapitat wtasny 87 208 85 610 19 745 21 617
Kapitat wlasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominagj 87 208| 85 610 19 745 21 617
Kapitat zaktadowy 43 187 43 187 9778 10 905
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318701} 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318 701 43187013 4318701
Wartas¢ ksiggowa na jedmakcg (w zt / EUR) 20,19 19,82 4,57 5,01
Rozwodniona wart@ ksieggowa na jedaakcg (w z{/EUR) 20,19 19,82 4,57 5,01
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1¢akej zZ/EUR) 0,38 0,38 0,09 0,09
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I. INFORMACJE OGOLNE

I.1. Dane jednostki dominujcej:
Jednostly dominupca Grupy Kapitatowej RAFAMET (,Grupa”) jest Fabrykab@biarek RAFAMET S.A.
(,RAFAMET S.A.",Spokka”, jednostka dominuaga”) z siedzila w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1. Spoétka
zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia pragaisistwa pastwowego w spokk akcyjm na podstawie aktu
notarialnego z dnia 22.05.1992 r.

Nazwa: RAFAMET S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuinia Raciborska ul. Staszica 1

Podstawowy przedmiot dziatalém: Produkcja obrabiarek i naxdzi mechanicznych

Organ prowadgy rejestr: 8d Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej:

Na dzie bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej RAFAMET wchad2 AFAMET S.A. jako podmiot dominag¢y oraz

trzy spotki zalene oraz jednostka wspotkontrolowana. RAFAMET S.Aosipda 100% udziatow w kapitale

zaktadowym oraz w prawach gtosow:

> Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0., Kamia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spotkactibkonsolidacj petra,

> L,RAFAMET-TRADING” sp. z o.0. w likwidacji, Kunia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spéika aggbna z
konsolidacji,

> LMET-COM" sp. z 0. 0. w likwidacji, Kénia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spétkaawgbna z konsolidaciji.

Na dzieh 31.12.2011r. nie otrzymano powiadomienia o \&lkeniu sp6tkki MET.COM sp. z 0.0. z Krajowego

Rejestru §dowego oraz zmianie nazwy spotki RAFAMET - TRADINSp. z o.0. w likwidacji, ktéra kontynuuje

dziatalng¢.

RAFAMET S.A. posiada 50% udziatéw w firmie OOO gBtus-RAFAMET” z siedziba w Moskwie. Spétka ta zdat
powotana dla uczestnictwa w przetargach handloviyeini funkcje pérednika handlowego na rynku rosyjskim.
Il. Czas trwania Grupy Kapitatowej:

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. oraz Zesp6t OdlewRAFAMET” sp. z o0.0. zostaly powofane na czas
nieograniczony.

Ill. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera danekres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnial 20ku
oraz dane poréwnawcze za okres od 01 stycznia 2kL0do 31 grudnia 2010 roku.

IV. Sktad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzié 31.12.2011 r.:

Zarzad:

Prezes Zamdu - Emanuel Longin Wons
Wiceprezes Zagdu - Ryszard Stryjecki
Wiceprezes Zagdu - Maciej Michalik

Zmiany w sktadzie Zarzadu Sp6tki dominujacej:
W 2011 roku skiad Zagdu Spétki dominujcej nie ulegt zmianie.
Rada Nadzorcza:

Sktad Rady Nadzorczej na dzid81 grudnia 2011 roku byt nasujacy:
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Przewodnicacy - Michat Kaczmarzyk
Zastpca Przewodniecego - Szymon Ruta
Sekretarz - Marcin Siarkowski
Czionek - Janusz A. Stigka
Czionek - Michat Rogatko
Czionek - Michat Tatarek

Sktad Rady Nadzorczej na dai81 grudnia 2010 roku byt nagujacy:

Przewodnicacy - Michat Kaczmarzyk
Zastpca Przewodniezego - Szymon Ruta
Sekretarz - Marzenna Uraagska
Czionek - Janusz A. Stigka
Czionek - Michat Rogatko
Czionek - Michat Tatarek

V. Biegli rewidenci:

BDO Sp. z 0. 0.
ul. Postpu 12
02-676 Warszawa

VI. Banki:
PKO BP S.A
Bank PEKAO S.A. | O/Gliwice
HSBC Bank Polska S.A.
Kredyt Bank S.A. | O/Rybnik
Raiffaisen Bank Polska S.A. O/Katowice

VII. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogolne:

Gietda: Gielda Papieréw Wartcciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksiazgca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: RAF
Sektor na GPW: Przemyst elektromaszynowy
2. System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depgz Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksiazgca 4

00-498 Warszawa

3. Kontakty z inwestorami: RAFAMET S.A.

47-420 Kuznia Raciborska
ul. Staszica 1

Biuro Zaradu, email: ir@rafamet.cor
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VIIl. Znacz acy Akcjonariusze:

Wedlug stanu na dzie31.12.2011 r. akcjonariuszami jednostki dominagj posiadajcymi ponad 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w Udziat w
Akcjonariusze Liczba akcji | Warto$¢ akc;ji LEEl Liczba gtoséw ogolne! e
zaktadowym gtoséw na
% WZA (%)
Agencja Rozwoju Przemystu | 5 49 574 20 415 74( 4727% 2041574 47,27%
S.A. Warszawa
Krzysztof kdrzejewski 918.743 9 187 430 21,27% 918.743 21,27%
SEZAM IX Fundusz
Inwestycyjny Zamknity 430 000 4300 00 9,96% 430 000 9,96%
Aktywbéw Niepublicznych
Michat Tatarek 261 000 2 610 000 6,04% 9
z podmiotami powgzanymi 261000 6.04%

Na dziex sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegB SR zwekszyla pakiet akcji z 2.041.574
waloréw Spoiki do 2.042.214 akcji. Stan posiadanipoziomu 47,27% kapitatu zaktadowego i 47,27% @losa
WZA zwigkszyt sk do poziomu 47,29% glosow.

IX. O$wiadczenie Zarzadu

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansovetato sporadzone, zgodnie z Mézynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF), Mdzynarodowymi Standardami Rachunkaeio(MSR) ktére zostaly
zatwierdzone przez UgiEuropejska, zwizanymi z nimi standardami i interpretacjami zaakegpnymi przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio (RMSR) oraz Komig ds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (KIMSF) wedtug stanu obemujacego na dzig 31.12.2011 roku. oraz w zakresie
wymaganym przez rozpadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rekaprawie informacji bigcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papievawdciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 260).

Zarzad RAFAMET S.A. dwiadcza,ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skonsolidowamawpzdanie finansowe za
rok obrotowy zakaczony 31 grudnia 2011 roku i dane poréwnywalne =zsmmone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi Grug zasadami rachunkowc orazze odzwierciedlagy w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg maptkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy orzz sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Grupy
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 20kd zawiera prawdziwy obraz rozwoju i gpnie¢ oraz sytuacji
Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zageo.

Zarzad RAFAMET S.A. dwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania skonsolidowanegeoavepzdania
finansowego za 2011 rok zostat wybrany zgodnierzegisami prawa oraze podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujicy tego przegidu, spetniali warunki do wydania bezstronnej i mlezej opinii z badania, zgodnie z
wihasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z pekyini przez Zarad zasadami tadu korporacyjnego, biegty
rewident zostat wybrany przez Raflladzorca w dniu 20.04.2011 roku. Rada Nadzorcza dokonataypsrego
wyboru, majc na uwadze zagwarantowanie peinej niezakei i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji
zada przez bieglego rewidenta.

X. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania fimsowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweaimgatwierdzone do publikacji przez Zauiz
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ RAFAMET

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres ot stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | 201t 2010
STRAT w tys. zt NOTA 0d 01.01.11r. | od 01.01.10r.
do 31.12.11r. | do 31.12.10r
A. Przychody ze sprzeday 1 106 429 86 780
1. Przychody ze sprzedg wyrobéw i ustug 103 715 82 003
2. Przychody ze sprzeds towaréw i materiatow 2714 4777
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiabw 2 78 095 60 344
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw i disg 76 237 56 129
2. Wartcs¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1858 4215
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 28 334 26 436
1. Pozostate przychody operacyjne 3 3047 2700
2. Koszty sprzeday 2 4513 3238
3. Koszty ogdlnego zagdu 2 20 605| 19 129
4, Pozostate koszty operacyjne 3 1719 719
D. Zysk (strata) na dziatalndci operacyjnej 4544 6 050
1. Przychody finansowe 4 2107 99
2. Koszty finansowe 4 2 337 3 437
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4314 2712
Podatek dochodowy 5 914 834
F. Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 3 400 1878
G. Dziatalnosé zaniechana 6
Zysk (strata) netto z dziatalnéci zaniechanej
H. Zysk (strata) netto, z tego przypadaicy: 7 3400 1878
- akcjonariuszom podmiotu dominujcego 3400 1878
- akcjonariuszom mniejszéciowym 0 0
Liczba akcji (w szt.) 7 4318701 4318701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 7 4318703 4318701
Zysk (strata) na jedm akcje zwykta (w zt) 7 0,79 0,43
Rozwodniony zysk (strata) na jedg akcje zwykta (w z) 7 0,79 0,43
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
2011 2010
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CAEKOWITYCH DOCHODOW (w tys. z) o s14211r do 3112101
A. Zysk (strata) netto 3400 1878
Inne catkowite dochody:
B. Inne catkowite dochody netto - -
C. Catkowite dochody ogétem przypadajce na: 3 400 1878
- akcjonariuszy podmiotu dominupcego 3400 1878
- akcjonariuszy mniejszéciowych - -
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stan na stan na
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z NOTA 31.12.2011 31.12.2010
SYTUACJI FINANSOWEJ (w tys. zt)
Aktywa
A. Aktywa trwate 82 079 86 598
1. Rzeczowe aktywa trwate 10 74 822, 76 867
2. Wartdici niematerialne 11 1299 2 609
3. Nieruchomdci inwestycyjne 12 - 450
4, Udzialy w jednostkach zalimych 13 353 353
5. Aktywa finansowe dostpne do sprzeday 14 326 629
6. Nalenosci dlugoterminowe 15 1738 2378
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochaavego 5 3533 3299
8. Pozostale aktywa trwate 16 8 13
B. Aktywa obrotowe 85 994 67 393]
1. Zapasy 17 10 120 8 698
2. Nalgnosci handlowe 18 58 345 50 197
3. Pozostale najmosci 19 8 468 5535
4. Nalenosci z tytutu podatku dochodowego 19 - -
5. Udzialy w jednostkach zatenych 13 - -
6. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 20 303 -
7. Pozostate aktywa finansowe 21 288 520
8. Rozliczenia midzyokresowe 22 454 480
9.8rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 8 016 1963
Aktywarazem 168 073 153 991
Pasywa
A. Kapitat wiasny 87 208 85610
1. Kapitat zaktadowy 26 43 187 43 187
2. Kapitat zapasowy 27 27 233 28 742
3 Kapitat ;apagowy zg sprzeda akcji powyzej ich 28 13 034 13034
wartdici nominalnej
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 29 - -
5. Zyski zatrzymane /Niepokryte straty 30 354 -1231
6. Zysk (strata) netto 7 3 400 1878
B. Zobowigzania dtugoterminowe 25 858| 24 437
1. Kredyty i pazyczki 33 2 225 3344
2. Zobowjzania finansowe 34 6 404 4 665
4. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku docdowego 5 7 956 7784
5. Rezerwy n&wiadczenia emerytalne i podobne 37 7174 6 268
6. Inne rozliczenia mgdzyokresowe 39 2 099 2 376
C. Zobowigzania krétkoterminowe 55 007 43 944
1. Kredyty i pazyczki 33 9 268 10 809
2. Zobowijzania finansowe 34 2 968 2 243
3. Zobowjzania handlowe 35 12 585 11 676
3. Zobowjzania pozostate 35 25 181 15 721
4, Zobowjzania z tytutu podatku dochodowego 35 202 260
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5. Rezerwy ngwiadczenia emerytalne i podobne 37 1293 1012
6. Pozostate rezerwy 38 3233 1946
7. Inne rozliczenia mgdzyokresowe 39 277 277
Pasywarazem 168 073 153 991
Warto¢ ksiegowa 32 87 208 85 610
Liczba akgji (w szt.) 32 4318 701 4 318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedm akcje (W zf) 32 20,19 19,82
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 32 4 318 701 4 318 701
Rozwodniona wartgsé¢ ksiegowa na jedm akcje (w zt) 32 20,19 19,82
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale vadaym

Nadwyzka ze
. 8 sprzedazy Niepokryte Kapitat
WEASNYM (s, zy AL svandony | somasowy | 2Kciipowyiel | suayizysii | ZYSUER | wasny
ich wartosci zatrzymane ogoétem
nominalnej
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 43 187, 26 605, 13 034 2 708 0 85 534
catkowite dochody ogétem 1878 1878
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -161 -161
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1 641 -1 641
podziat zysku za lata ubiegte 2137 -2 137 0
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2010 r. 43 187 28 742 13 034 -1231 1878 85 610
Kapitat wtasny na dziea 1 stycznia 2011 r. 43 187 28 742| 13 034 647 0 85 610
catkowite dochody og6tem 3400 3400
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -161 -161
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1 641 -1 641
pokrycie straty z lat ubiegtych -3222 3222 0
podziat zysku za lata ubiegte 1713 -1713 0
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2011 r. 43 187, 27 233 13 034 354 3400 87 208
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow piegdnych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z 2011 2010
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH od 01.01.11r. od 01.01.10r.
(W tys. zf) do 31.12.11r. do 31.12.10r.

A. Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-
1) - metoda posrednia

I. Zysk (strata) brutto 4314 2712
Il. Korekty razem 9 406 -7 003
1. Zyski (straty) mniejszé&ci
2. Udziat w zyskach (stratach) netto jednosie
wycenianych metogl praw wtasnasci

3. Amortyzacja 7 751 7 812
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -30
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 464 1237
6. Zysk (strata) z dziatalnéci inwestycyjnej -1 279 375
7. Zmiana stanu rezerw 2 475 2499
8. Zmiana stanu zapasow -1 422 731
9. Zmiana stanu nalénosci operacyjnych -10 508 -3 756
10. Zmiana stanu zobowgzan operacyjnych 12 395 -9 251
11. Zmiana stanu rozliczé miedzyokresowych -246 -412
12. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -1 034 80
13. Pozostate -160 -6 318
Ill. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalngci operacyjnej 13 720 -4 291

B. Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

1. Wplywy 9 099 257
1. Zbycu-:-' wartdci niematerialnych oraz rzeczowych 8595 154
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchoméci
3. Zbycie aktywow finansowych 500
4. Odsetki i dywidendy 4 103
5. Pozostate wplywy
1. Wydatki 7 261 6 548
1. Nabyafa wartéci niematerialnych oraz rzeczowych 6984 6 548
aktywow trwatych
2. Nabycie inwestycji w nieruchomszi
3. Wydatki na aktywa finansowe
4 . Pozostate wydatki 277
I1l. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalngci inwestycyjnej 1838 -6 291

C. Przeplywy pienizne netto z dziatalndci finansowej
1. Wplywy 4 332 8 226
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji a&ji)
i innych instrumentéw kapitatowych
2. Kredyty i pazyczki 4 332 8 226
3. Emisja papieréw wartgciowych
4. Pozostate wplywy

Il. Wydatki 14 099 5722
1. Dywidendy wyptacone 1641 1641
2. Sptaty kredytow i payczek 7042 600

3. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
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4. Odsetki 635 588
5. Pl}atndu zobowizan z tytutu uméw leasingu 4781 2893
finansowego
6. Pozostate wydatki
IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndgci finansowej -9 767 2504
D. Przeplywy pienizne netto, razem 5791 -8 078
E. Bilansowa zmiana stanirodkéw pienig¢znych 5821 -8 078
-w tym zmiana stanusrodkow pieni¢znych z tytutu réznic 30
kursowych od walut obcych
F. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 2483 10 561
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 8 304 2483
0 ograniczonej mdiwoéci dysponowania 570 591

Srodki piengzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania obejmpijsrodki piengzne zgromadzone na rachunku
ZFSS orazsrodki piengzne stanowjce zabezpieczenie zobgua: warunkowych na wyodbnionym rachunku

bankowym.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN IA FINANSOWEGO

I. Zgodnos¢ z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe tafws sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawgezd Finansowej (,MSSF”"), zatwierdzonym przez UE. Niien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, hopod uwag toczicy s w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzarprzez Grup dziataln@¢, w zakresie stosowanych przez Gyzasad rachunkowoi nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére wesztyyrie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przez ¢ RMi¢dzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Ntizynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(KIMSF").

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obpwicego na dzi@ 31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie dalzie dos¢pne na stronie internetowej Spétki pod adresem wafamet.pl. /strefa inwestora/.

Il. Zato zenie kontynuacji dziatalnasci gospodarczej i porownywalnéé sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ggpone przy zalzeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez Greipv okresie 12 miegcty po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.201kuoZarad
Spétki dominugcej nie stwierdza na dziepodpisania sprawozdania istnienia faktéw i okoimzi, ktore
wskazywalyby na zageenia dla maliwosci kontynuowania dziataldoci w okresie 12 miescy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowsgoechania 4z istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalngci.

Do dnia sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowag@®.1 rok nie wygpity zdarzenia, ktére nie
zostaly, a powinny hy ujete w ksktgach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jed§roeze niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wyptija istotne zdarzenia dotyaze lat ubiegtych.

Ill. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zaltne.

Jednostki zalme to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktéry@Ghupa ma zdolni kierowania ich polityly
finansova i operacyjm, co zwykle towarzyszy posiadaniu gkzaici ogolnej liczby gloséw w organach
stanowscych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroldga jednostk, uwzgkdnia s¢ istnienie i wpltyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwilizna zrealizowéalub zamiend.

Jednostki zalee podlegaj peinej konsolidacji od dnia przeja nad nimi kontroli przez Grgp Przestaje sije
konsolidowa z dniem ustania kontroli. Przeje jednostek zalmych przez Gruprozlicza st metody nabycia. Koszt
przegcia ustala si jako wartg¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumenté@pitatowych oraz
zobowhzan zachgnietych lub przejtych na dzié wymiany, powekszory o koszty bezp&ednio zwazane z
przegciem. Mazliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobgmainia i zobowjzania warunkowe przge w
ramach peaiczenia jednostek gospodarczych wycenia pocatkowo wedlug ich wart&i godziwej na dzie
przegcia, niezalenie od wielk@ci ewentualnych udziatdw mniejssm. Nadwyke kosztu przejcia nad wartécia
godziwa udziatu Grupy w mgiwych do zidentyfikowania przefych aktywach netto ujmujecsjako wartg¢ firmy.
Jeeli koszt przejcia jest niszy od wartéci godziwej aktywow netto przeiej jednostki zalenej, r&nice ujmuje sé
bezpdgrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowanyski na transakcjach pomuizy spotkami Grupyaseliminowane.
Niezrealizowane straty rowniepodlegag eliminacji, chyba,ze transakcja dostarcza dowodéw na gtraartaci
przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachumkowstosowane przez jednostki zale zostaly zmienione,
tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia zgécirmzasadami rachunkoé® stosowanymi przez Grgp

b) Udziaty mniejsz€ci oraz transakcje z udzialowcami mniejsemwymi

Udzialy mniejszéci obejmuj nie naleace do Grupy udzialy w spétkach ebjch konsolidacj. Kapitaty mniejszéci
ustala si jako wartg¢ aktywow netto jednostki powzanej, przypadagych na dzig nabycia, akcjonariuszom spoza
grupy kapitatlowej. Warte ta zmniejsza/zwgksza st o0 przypadaice na kapitat mniejsZoi
zwigkszenia/zmniejszenia, z tywe straty mog by¢ przyporadkowane kapitalowi mniejszoi tylko do wysokéci
kwot gwarantujcych ich pokrycie przez mniejssto Nadwyka strat podlega rozliczeniu z kapitalem wiasnyompgr
kapitatlowej. Grupa zastosowala zasacdhktowania transakcji z udzialowcami mniejg@owymi jako transakcje z
podmiotami trzecimi niepowzanymi z Grup.
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c¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére &ragwiera znacky wplyw, lecz ktérych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogolnegbly gtoséw w organach stanaeych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonychrezliczane metagpraw wtasnéci, a ugcie pocatkowe nasipuje wedtug kosztu.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowaszgnej od dnia nabycia ujmuje sv rachunku zyskoéw i strat,
z& jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw odadmabycia — w pozostatych kapitatach.a®zne zmiany stanu
od dnia nabycia korygujegsivartai¢ bilansova inwestycji.

d) Spoiki obpte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Prezentowane przez Gruapitalons RAFAMET skonsolidowane sprawozdanie finansowe zpglrone zostato

przy zastosowaniu konsolidacji petnej. Konsolidamhjeto tylko Spotk zalezng — Zespét Odlewni ,RAFAMET”
sp. z 0.0.

o Udziat w ogolnej liczbie gtosow (w %)
Wyszczeg6lnienie
31.12.2011 | 31.12.2010
RAFAMET S.A. Jednostka dominaga
Zespo6t Odlewni ,RAFAMET” sp. z o0.0. 100| 100

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdici, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywéw oraz
przychodow i kosztéw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone w oparciu o zasadkosztu historycznego, za
wyjatkiem: instrumentéw finansowych wycenionych wedlugrtcici godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w
rachunku zyskow i strat, aktywow finansowych dpstych do sprzeds, ktére zostaty wycenione wedtug waito
godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe gesedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wdi,

o ile nie wskazano inaczej, podanenstysiacach PLN .

Prezentacja sprawozd#é z uwzgkdnieniem segmentéw dziatalnci

Segmenty dziatalndci.
Segment dzialalrigi jest to dajcy sk wyodrbnic obszar dziatalniei gospodarczej Grupy zajmugy sic produkcy
wyrobéw lub swiadczeniem ustug (segment bramy) lub dziatagcy w okr&lonym srodowisku ekonomicznym
(segment geograficzny), z dziatafo@ ktérego jest zwazane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru
dziatalndgci Grupy.
Podstawowy wzor sprawozdawdzo oparty jest na segmentach brawych, a uzupetiagy na segmentach
geograficznych. Zostaly wydzielone ngsijace segmenty braowe:
» produkcja obrabiarek
» odlewy
» modele
» czegsci i zespoly do maszyn
> remonty
» pozostate ustugi

Uzupelniajcym segmentem sprawozdawczym jest segment geagrgfakrelany na podstawie lokalizacji rynkow
zbytu. Wydzielone zostaly segmenty:

» Rynek krajowy (Polska)

» Zagranica

Przychody segmentu
Przychody segmentw $rzychodami ogganymi [adz to ze sprzeda zewretrznym klientom, bdz z transakcji z
innymi segmentami Grupy, ktorea svykazywane w rachunku zyskéw i strat Grupy iadaje bezpdrednio
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przyporadkowa: do danego segmentu wraz z odpowiedeigscia przychoddw, kiGr w oparciu o racjonalne
przestanki mena przypisé do tego segmentu. Do przychodéw segmentu niezzasie:

a) zyskéw nadzwyczajnych,

b) przychodéw finansowych

c) pozostatych przychodéw operacyjnych

Koszty segmentu
Koszty segmentuaskosztami sktadapymi sk z kosztow sprzedsg zewretrznym klientom oraz kosztow transakcji
realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktére Wi z dziatalndci operacyjnej danego segmentu iadsi
bezpdrednio przyporadkowa do tego segmentu wraz z odpowiegdcugscia kosztdw, ktére w oparciu o racjonalne
przestanki mena przypisé do danego segmentu. Do kosztéw segmentu nie aaicz

a) strat nadzwyczajnych,

b) kosztéw finansowych,

c) pozostatych kosztéw operacyjnych,

d) obciazen z tytutu podatku dochodowego,

e) kosztéw, ktdére dotyezGrupy jako catéci.
Jednalke niekiedy koszty wyspujace na poziomie Grupy ponoszorgers rzecz segmentu. Takie koszty stamowi
koszty segmentu, feli dotyca dziatalngci operacyjnej segmentu i mua je w oparciu o racjonalne przestanki
bezpdrednio przyporadkowa lub przypisa do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest pfiica miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu saktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segime dziatalngci operacyjnej, ktore
daja si¢ bezpdrednio przyporadkowa: do danego segmentu lub w oparciu o racjonalnesfaaki przypisa do
tego segmentu.

Do aktywow segmentu nie zaliczac saktywoéw powstajcych z tytutu podatku dochodowego oraz aktywow
wykorzystywanych dla potrzeb ogélnych Grupy.

Aktywa segmentu ustalaesipo potgceniu odpowiednich odlickhe ktére wykazuje si w bilansie Grupy jako
bezpdrednie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatadoi operacyjnej segmentu, ktére alaj
si¢ bezpdrednio przyporadkowa do danego segmentu lub w oparciu o racjonalnesfazki przypisa do tego
segmentu.

Do pasywOw segmentu nie zalicza giobowhzan z tytutu podatku dochodowego, zobawai powiazanych z
aktywami, ktére s przedmiotem leasingu finansowego oraz zohemi zacagnigtych w zwhzku z dziatalnécia
finansowa.

Definicje przychodéw, kosztow, aktywow i pasywowgseentu dotycz kwot tych pozycji bilansowych, ktére daj
sic bezpdrednio przyporadkowa: do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktérezmm przypisé do segmentu w
oparciu o racjonalne przestanki. Grupa odwolujee do swego wewgtrznego systemu sprawozdawézio
finansowej jako punktu wygia do okrélenia, ktére pozycje magby¢ bezpdrednio przyporazdkowane lub
przypisane do segmentéw w oparciu o gore podstawy. Oznacza tee przyjmuje si zalwenie, # kwoty
wyodrgbnione w segmentach dla potrzeb wetkmej sprawozdawczoi finansowej daj sig bezpdgrednio
przyporadkowa lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisito segmentéw w celu wyceny przychodéw,
kosztow, aktywow i pasywow segmentu gibgo obowazkiem sprawozdawczym.

Przychody i koszty dzialalndci operacyjnej

Grupa stosuje zapisy MSR 11 ,Umowy o ustloydowlan” w odniesieniu do kontraktéw handlowych awéanych

z podstawow dziatalndcia operacyja Grupy, ktérych przedmiotem jest budowa obrabiarelaawansowanych w
wykonaniu w istotnym zakresie.

W przypadku, gdy wynik kontraktu me by wiarygodnie oszacowany, przychody i kosztyrezpoznawane w
odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacjirk@tu na dzié bilansowy. Stopie zaawansowania mierzony
jest zwykle jako proporcja kosztéw poniesionych awia zawarcia umowy do cald szacowanych kosztéw
kontraktu wedtug spoarlzonych kalkulacji. W przypadku natomiast gdy stdpgaawansowania nie zaktzonej
ustugi nie jest mdiwy do ustalenia w spos6b wiarygodny na dzldlansowy, to przychdd z wykonania ustugi
ustala si w wysokdci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym t#esznie wyszych od kosztow,
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ktérych pokrycie przez zamawigego w przyszkei jest prawdopodobne.

Koszty zwhzane z kontraktem rozpoznawangako koszty okresu w jakim zostaly poniesione. ypadku, kiedy
istnieje prawdopodobistwo, ze koszty kontraktu przekrogzprzychody, spodziewana strata na kontrakcie jest
natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Aktualizacji kosztéw i przychodéw na kontrakcie dokije s¢ zawsze w przypadku istotnych zmian finansowych
realizacji kontraktu, ale nie rzadziegniaz na kwartat.

Przychéd na koniec okresu sprawozdawczego ustal@reporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacj
kontraktu, po odliczeniu przychodéw ktére wpipn na wynik finansowy w poprzednich okresach
sprawozdawczych.

Prawidlowd¢ przyjetej metody ustalania stopnia zaawansowania wykenamtugi oraz przewidywanych
catkowitych kosztow i przychodéw z realizacji ustugst weryfikowana przez Spélknajp&niej na dzié
bilansowy. Ewentualne korekty wynikape z weryfikacji wptya na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktérym ich dokonano.

Sprzeda towaréw i materiatlow
Przychody 8 ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasriei do towaréw i materiatdw
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwmtzychoddw mena wycend w wiarygodny sposob.

Dotacje paistwowe

Dotacje pastwowe ujmuje $i w momencie, w ktérym istnieje uzasadnione przek@aze spetnione zostaty
warunki zwizane z dotagjoraz,ze dotacja zostanie otrzymana. Dotagjeigpnowane w sprawozdaniu finansowym
w sposob zapewniggy wspotmierné¢ z odpowiadajcymi im kosztami, ktére w zamierzeniu rnpapy¢
kompensowane przez dotacje. Prezentowane lsilansie jako rozliczenia rizyokresowe przychodow.

Jeeli dotacja dotyczy skiadnika aktywow, woéwczas yertas¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw
przyszlych okreséw, a ngphie stopniowo, dragréwnych odpiséw rocznych, jest odnoszona do raktiayskéw i
strat przez szacowany okresjtkowania zwazanego z nj sktadnika aktywow.

Podatki

Na obowazkowe obcizenia wyniku sktadajsi¢: podatek bigacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcyzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynidagkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowaniosic od kstgowego zysku (straty) netto w zeku z wyhczeniem
przychodéw podlegagych opodatkowaniu i kosztow stan@eych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastpnych oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére njigdie keda podlegaty opodatkowaniu. Oheenia
podatkowe & wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obemuijace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony
Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” Grupa, w azku z wys¢powaniem rozbimosci miedzy prawem
podatkowym i bilansowym, wykazuje podatek odroczokipry jest wyliczany metad bilansova jako podatek
podlegagcy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszt na r&nicach pomidzy wartgciami bilansowymi aktywow i
pasywow a odpowiadgymi im wartdciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia dstawy
opodatkowania.
Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wldeis dodatnich rénic przegciowych podlegaicych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytplodatku odroczonego jest rozpoznawany do wy&oke
jakiej jest prawdopodobnege kedzie mana pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemrimio@
przejciowe. Pozycja aktywéw lub zoboavianie podatkowe nie powstajesligéznica przejciowa powstaje z tytutu
wartcsci firmy lub z tytutu pierwotnego wgia innego sktadnika aktywdw lub zobawania w transakciji, ktéra nie
ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynikdgwy.
Wartas¢ skladnika aktywéw z tytulu podatku odroczonego Ipgd analizie na kaly dziev bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszite zyski pavegknie lada wystarczagce dla realizacji sktadnika aktywéw
lub jego czsci nastpuje jego odpis.
Podatek odroczony jest wyliczany przyyaiu stawek podatkowych, ktoreedn obowhzywac w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zok@amnie stanie siwymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdydot on pozycji ujtych bezpérednio w kapitale wkasnym. W
tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rownizliczany bezp&rednio w kapitaly wiasne.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate twodki trwate:
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— ktére Grupa utrzymuje celem wykorzystania ich w gesie produkcyjnym, przy dostawach towardéw i
$wiadczeniu ustug lub dla potrzeb zadzania,

— w stosunku do ktérych istnieje prawdopodaisievo, i jednostka uzyska w przysz® korzysci ekonomiczne
zwiazane ze skfadnikiem mgkowym,

—  ktore przeznaczone slo wykorzystania w okresie diszym ni jeden rok,

— ktérych warté¢ mazna okréli¢ w sposob wiarygodny.

Opieragc sk na gtéwnych zalzeniach MSSF uznanaie prawa wieczystegozytkowania spetniaj warunek
zaliczenia do aktywow, majwarté¢ zbywcz i mozna je sprzedg w zwiazku z tym g§ ujawnionym bilansowo
aktywem.

Wartas¢ pocatkowa $rodkdw trwalych ustala siwediug cen nabycia, a w przypadku wytworzen@ka trwatego

we wtasnym zakresie w wysod@ technicznego kosztu wytworzenia.

P&niejsze naktady uwzgtinia s¢ w wartdci bilansowej danegérodka trwatego lub ujmuje jako aghmy srodek
trwaly (tam, gdzie jest to wdaiwe), tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobreez tego tytutu naspi wplyw korzysci
ekonomicznych do Grupy, g&oszt danej pozycji mma wiarygodnie zmierzy Koszty remontu i modernizacji nie
zwigkszajce pocatkowej wartdgci uzytkowej danego sktadnika magiku trwatego, obecizaja koszty okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Grupa dokonata wyceny exi srodkéw trwatych wedtug wartai godziwej i uznatagtwartas¢ za zaktadany koszt na
dzien 1 stycznia 2004 roku,cHacy dniem przejcia na MSSF. Wartg nieruchoméci oraz istotnych warteiowo
maszyn i uradzen zostala ustalona przez niezalego eksperta mgikowego w oparciu o zaenia rynkowe;
pozostate skiadniki matku zostaty wycenione przez powotaprzez Zarad migdzywydziatowa komisg ds. wyceny
maszyn i uradzei w oparciu o zatgenia rynkowe.

Na kazdy kolejny dzié bilansowy aktywa trwate wyceniane wedtug kosztu zakladanego, ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpistuakzujace z tytutu utraty warkei.

Koszty finansowania zewirznego zwazane z nabyciem, budawlub wytworzeniem dostosowanego sktadnika
aktywow ujmowane powinny ltyjako element ceny nabycia lub kosztu wytworzeniamamencie ich poniesienia,
zgodnie ze zmianobowizujaca od 1 stycznia 2009 r. wynilkaj z MSR 23. Grupa zmienita dotychczas stosowane
wzorcowe podéfie.

Odpisy amortyzacyjne.

Amortyzacja jest dokonywana metpdiniowa, pocawszy od miegica nasipnego po miegtu przygcia do
uzytkowania przez okres zytkowania danegérodka trwatego.

W przypadku modernizacji (ulepszenia, odbudowrgdka trwatego jego okreszytkowania ulega zwkszeniu
o indywidualnie okrédony okres uytkowania wynikaicy z zakresu modernizacji, jednak nie xdiey niz okres
ustalony dla nowegg¢rodka trwatego.

Weryfikacji wartgci koncowej i okresoéw gytkowaniasrodkéw trwatych dokonuje sina kady dzier bilansowy i w
razie potrzeby dokonujegsich korekty.

Amortyzacji zaprzestaje sigdy srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przezmanzdo sprzedey lub zostaje
usunity z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, gpday badz wycofania z uytkowania.

W szczegolnéci stosowaneasnastpujace roczne stawkiamortyzacyjne dla podstawowych gradkow trwatych:

Budynki i budowle 3,5% - 8%
Maszyny i uradzenia techniczne 6,50%-50%
Srodki transportu 20%
Pozostatérodki trwate 20%

Inwestycje rozpoage nie 8 amortyzowane.

Zgodnie z Medzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej nie ma mbwosci dokonywania
jednorazowych odpiséw amortyzacyjnych z clawobdania do gytkowaniasrodkéw trwatych o wartei réwnej lub
nizszejni. 3.500zt. Amortyzacjadlatyckrodkéw ustalanajest wedtug przewidywanego oktegtkowania.
Warto$ci niematerialne

Zgodnie z MSR 38 ,Wartzi niematerialne” skladnik aktywow spetnia defigigjartaici niematerialnej i prawnej,
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jesli mozna go wyodgbni¢ z jednostki, sprzedaprzekaz, licencjonowa lub odd& do odptatnegozytkowania.

Do wartdci niematerialnych zaliczane siedzy innymi:
= Koszty prac rozwojowych.
Wydatki na prace rozwojowe, &apitalizowane wycznie wtedy, gdy jednostka jest w stanie udowédni
a) mozliwosé (z technicznego punktu widzenia) ulezenia sktadnika warfoi niematerialnych, ktéry
nadawa si¢ bedzie do uytkowania lub sprzedsy,
b) zamiar ukaczenia sktadnika warfoi niematerialnych oraz jegaytkowania lub sprzeds,
c) zdolna¢ do wytkowania lub sprzeds wartaici niematerialnych,
d) sposob, w jaki sktadnikeolzie generowat przyszte kormy,
e) dosepnas¢ stosowanyckrodkéw technicznych, finansowych lub innych,
f) mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktaddw poniesionych vgiezarac rozwojowych, ktére moa
przyporadkowat sktadnikowi.
Sa one amortyzowane metpdiniowa przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéwspezeday z danego
przedstwziccia. Po pocztkowym ugciu wydatkow na prace rozwojowe ene wyceniane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o kwotlotychczasowego umorzeniaactm kwote odpiséw aktualizaicych z tytutu
utraty wartgci. Okres i metoda amortyzacj weryfikowane na koniec kdego roku obrotowego.

= Inne wartdci niematerialne
Nabyte wartéci niematerialne s ujmowane w cenie nabycia. Po paowym ugciu, do tej kategorii warkei
niematerialnych stosujegsmodel kosztu historycznego. Waitoniematerialnescorocznie weryfikowane podatem
utraty wartdci. Corocznej weryfikacji podlega rownieokres uytkowania i w razie potrzeby jest on korygowany
poczawszy od kolejnego roku obrotowego.

Naktady na prace badawczeigmowane w rachunku zyskéw i strat w momenciepohiesienia.
Amortyzacja jest dokonywana metpdiniowa, pocawszy od miesica nastpnego po miestu przygcia do

uzytkowania, w okresie przewidywanego ich wykorzysanktéry dla poszczegdinych rodzajéw wadio
niematerialnych wynosi:

Licencja Simple 4 lata
inne licencje (sublicencje) na programy 5 lat
komputerowe

Koszty zakdczonych prac rozwojowych 5 lat

Odpisy amortyzacyjne od waftm niematerialnych dokonywane a sna podstawie planu amortyzacji
uwzgkdniajacego okreszyteczndci oraz zawierajcego stawki amortyzacyjne. Amortyzacja jest dokoayametosl
liniowa, pocawszy od miesica nasfpnego po miegtu przygcia do uytkowania.

Utrata warto §ci aktywow niefinansowych

Na kady dzier bilansowy dokonuje siprzeghdu wartgci netto sktadnikéw majku trwatego w celu stwierdzenia,
czy nie wystpuja przestanki wskazage na maliwos¢ utraty ich wartéci. Ocenie podlega réwniezasadnéc
kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznsjteczndci srodkéw trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich plaesk, szacowana jest waftoodzyskiwalna danego sktadnika
aktywoéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu gotéytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie genje
przeptywéw piengznych, ktére 8 w znacznym stopniu niezaleymi od przeplywéw generowanych przez inne
aktywa, analiz przeprowadza sidla grupy aktywow generagych przeptywy pierizne, do ktorej naley dany
sktadnik aktywéw.

W przypadku wartéci niematerialnych o nieokénym okresie iytkowania, test na utrawartaici przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy veystja przestanki wskazgfe na maliwos¢ wystkpienia utraty wartéci.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywowrtasé
ksiegowa jest pomniejszana do waxbodzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty waito jest ujmowana jako koszt w
okresie, w ktorym wyapita, za wyptkiem sytuacji, gdy skladnik aktywéw ujmowany byt
w wartaici przeszacowanej (wéwczas utrata wégtdraktowana jest jako ohrgnie wczéniejszego przeszacowania).
Kwoty ujetych odpiséw aktualizagych ulegaj odwréceniu w przypadku ugtienia przyczyn uzasadniglych ich
utworzenie. Wart& netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywdw) zkézana jest do nowej wyszacowanej waio
odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfoi netto tego skladnika aktywdw jaka bylaby ustalogdyby utrata
wartasci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odenie utraty warei ujmowane jest w przychodach, o
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ile sktadnik aktywéw nie podlegat wcieej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrocentiaty wartgci
odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wycenywdtzone odpisy obafaja pozostate koszty operacyjne, z kolei
rozwiazanie odpiséw zwksza pozostate przychody operacyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomt inwestycyjm uznaje si nieruchoméc¢ (grunt, budynek, ez¢ budynku lub oba te elementy), kior
si¢ traktuje jakazrodio przychodow z czynszéw lub utrzymuje w posiadae wzgédu na przyrost jej warkai, przy
czym nieruchom& taka nie jest:
a) wykorzystywana przy produkcji, dostawach towaréwwiadczeniu ustug lub czyndciach
administracyjnych, ani te
b) przeznaczona na sprzeda ramach zwyktej dziatalrioi jednostki.

W przypadku cgiciowego przeznaczenia nieruchaimiodo wynajmu, kryterium decydagym o zaliczeniu do
nieruchoméci inwestycyjnej jest stosunek powierzchni przezomej na wynajem do catkowitej powierzchni.
Pocatkowo nieruchoméci inwestycyjne ujmowaneaswedtug ceny nabycia, z uwzghieniem kosztéw transakcji.
Po pocatkowym ugciu, nieruchoméci inwestycyjne wykazywaneaswvediug wartéci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian warkei godziwej nieruchomzi inwestycyjnej § uimowane w rachunku zyskow i strat w tym
okresie, w ktérym powstaty.

Gdy nasgpuje zmiana sposobuzytkowania, dokonuje eiprzeniesienia poszczeg6lnych nieruchéenalo lub z
nieruchomeci inwestycyjnych.

Leasing

Umowa leasingu zgodnie z MSR 17, jest klasyfikowgaleo leasing finansowy, zeli powoduje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i kokzy zwiazanych z wiasnwia czyli:

— rozcigga st zasadniczo na caty okregytkowania danego sktadnika aktywow

- wartai¢ biezaca optat leasingowych jest zasadniczo réwna Wweirgndziwej danego sktadnika aktywow.
Leasing finansowy jest kapitalizowany w momencizpoczcia okresu leasingu wediug waitd biezacej
minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingovemipsione w okresie sprawozdawczym wsct dotyczcej rat
kapitatlowych pomniejszajczes¢ kapitatova zobowhzania z tytutu leasingu finansowego, pozostatddcstanowica
czgs¢ odsetkowy obciza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie optat tepsivych na oxc¢ kapitatows i czes¢
odsetkows dokonywane jest w taki sposéb, aby uzysiia kadego okresu stalstog procentow w stosunku do
pozostatej do sptacenia kwoty zobarania.
Rzeczowe aktywa trwate ¢bace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazan bilansie na réwni
z pozostatymi skiadnikami mgtku trwatego i podlegaj umorzeniu wediug takich samych zas&dodki trwate
uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowegansortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw: szaogw
okres uytkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingu nie spetnigje warunkéw leasingu finansowego, klasyfikuje jsiko leasing operacyjny. Optaty
leasingowe ujmowane §ako koszty w rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje kapitatowe
Jednostki zalene

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkaeleznych, ujmuje si w cenie nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu utraty wartei.

Inwestycje finansowe

Instrumenty finansowe w momencie patkowego ugcia zaliczaneasdo jednej z nagpujacych kategorii:
— instrumenty finansowe wyceniane w wddogodziwej przez wynik finansowy,

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagsino

— pozyczki i nalenasci,

— aktywa finansowe dogtne do sprzeds,

— pozostate zobowrania finansowe,

— instrumenty pochodne zabezpiecza,.

Zataczone noty stanowiq integralng czes$é niniejszego sprawozdania finansowego 20



Grupa Kapitatowa RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
( w tysigcach ztotych)

Klasyfikacja opiera si na analizie charakterystyki oraz celu nabycia ®sitygi. Klasyfikacja instrumentéw
pochodnych zaley od ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogéwostasia zasad rachunko¥ad zabezpiecaze
okreslonych w MSR 39. Instrumenty pochodne kwalifikowane jako instrumenty zabezpiecwgs lub jako
instrumenty wyceniane w wagit godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Wartdé¢ bilansowa dotycaa przeptywow piegiznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminsgpadalnéci
powyzej 12 miesicy od dnia bilansowego kwalifikuje ¢sido aktywdéw Ilub zobowizain finansowych
diugoterminowych. Do aktywow lub zoboyzen krétkoterminowych zaliczana jest wadtobilansowa dotycza
przeptywow piengznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminagpadalnéci przypadajcym w okresie do 12
mieskcy od dnia bilansowego.

Aktywa i zobowazania finansowe ujmowane & bilansie w momencie, gdy Spoétka stajestrory wiazacej umowy.

Aktywa i zobowazania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy

Do kategorii tej zalicza si aktywa i zobowizania finansowe nabyte w celu generowania zysku redzk
krétkoterminowych wahia wartdici. Skutki ich wyceny ujmuje siw rachunku zyskéw i strat, w przychodach lub
kosztach finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatguDT)

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagdtiosa to inwestycje o oksgonych lub maliwych do
okreslenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagaicio ktére Spotka zamierza i ma mliovos¢ utrzyma w
posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzyemevdo terminu wymagal§m wyceniane s wedtug
zamortyzowanego kosztu przyyeiu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pazyczki i naleenosci (PIN)
Pazyczki i nalencéci to nielzdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe olastech lub maliwych do
ustalenia platnéziach, ktére nie $ kwotowane na aktywnym rynku. Kategoria ta wyceaiajest wediug
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dospne do sprzeda (DDS)

Kategoria ta obejmuje instrumenty finansowe niestéace instrumentéw pochodnych, wyznaczone na ghost do
sprzeday” oraz wszystkie pozostate aktywa finansowe nikczane g do zadnej z pozostatych kategorii. Aktywa
finansowe dospne do sprzedg sa ujimowane wedtug ich wartoi godziwej ustalonej na dziéilansowy.

W przypadku braku madiwosci wiarygodnego okrgenia ich wartéci godziwej, aktywa finansowe dephe do
sprzeday sa ujmowane w koszcie pogtkowym z uwzgédnieniem odpisow z tytutu utraty wasto.

Skutki zmian wartéci godziwej aktywow finansowych daginych do sprzedg ujmuje s¢ w kapitale

z aktualizacji wyceny, chybze spadek wartei wynika z utraty wart¢ci, ktérej skutki odnosi sibezpdrednio do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Pozostate zobowrania finansowe (PZF)

Po pocatkowym ufciu, Spoétka dokonuje wyceny wszystkich zobamen finansowych, poza zaklasyfikowanymi do
kategorii wycenianych w warfoi godziwej przez rachunek zyskow i strat, przytasswaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Instrumenty zabezpieczaie (12)
Instrumenty finansowe pochodne spe#iaj wymogi zasad rachunkosed zabezpiecaesa zaliczane do odbnej
kategorii ,Instrumenty zabezpieczeg”.

Instrument finansowy zostaje usetyi z bilansu, gdy jednostka traci kontralad prawami umownymi sktadalymi
si¢ na dany instrument finansowy. Pawgye aktywa wprowadzacesido ksag rachunkowych z chwil zawarcia
kontraktu po cenie nabycia, to jest w waciogodziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanyclzamian innych
sktadnikow majtkowych, zobowizanie finansowe Zaw wartdci godziwej uzyskanej kwoty lub wadci
otrzymanych innych sktadnikéw nagikowych. Przy ustalaniu wado godziwej na ten dzie uwzgkdnia se¢
poniesione koszty transakcji.

Rachunkowas¢ zabezpiecz#

W zwiazku z prowadzom dziatalngcia, Grupa dokonuje zabezpiedzprzed ryzykiem finansowym, zaganym ze
zmianami kurséw walut poprzez zawieranie termindwyansakcji walutowych (forward). Zabezpieczedie, celow
rachunkowsci, polega na kompensowaniu zmian wéetqgodziwej pozycji zabezpieczanych ze zmianamiteéar
godziwej instrumentéw pochodnych, wyznaczonych jalstrumenty zabezpieczag.

Zataczone noty stanowiq integralng czes$é niniejszego sprawozdania finansowego 21



Grupa Kapitatowa RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
( w tysigcach ztotych)

W grupie instrumentéw zabezpiecgajch wyr&nia st: instrumenty zabezpieczae warté¢ godziwg, instrumenty
zabezpieczage przyszie przeptywsrodkéw piengznych oraz instrumenty zabezpieegs udzialy w aktywach netto
podmiotéw zagranicznych.

Aktywa finansowe nieldace pochodnym instrumentem finansowym Ilub zoheemia finansowe nigllace
pochodnym instrumentem finansowym mody¢ wyznaczone jako instrument zabezpiegzgj jedynie dla
zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkoyed zabezpiecze wartaici godziwej ani zabezpiecizeudziatow w aktywach netto
podmiotéw zagranicznych. Instrumenty zabezpiegzajwyznacza si jako zabezpieczage przyszte przeplywy
srodkow piengznych.

Instrumenty pochodne zabezpieczajce przeptywysrodkéw pienieznych

Instrument pochodny zabezpiecraj przeptywysrodkéw pien¢znych, to taki instrument pochodny, ktéry:

— shwy ograniczeniu zmiendoi przeptywusrodkéw pienéznych i mana go przypiséa konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwizanemu z wjtym w bilansie skladnikiem aktywéw lub zobewa lub z wysoce prawdopodobn
prognozowaa przyszh transakgj oraz

— bedzie miat wplyw na wykazany zysk lub stratetto.

Zyski i straty wynikaice ze zmiany wartgi godziwej instrumentu zabezpieczsggo przeplywy pierine
ujmowane g w odrbnej pozycji kapitatdw whasnych, w takiejzi, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne
zabezpieczenie zaZanej z nim pozycji zabezpieczanej.¢€znieskutecza odnosi s¢ do rachunku zyskow i strat.
Zyski lub straty powstate na instrumencie zabezapcym przeptywy pienizne odnoszoneasw rachunek zyskow i
strat w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczahavama rachunek zyskoéw i strat.

Efektywndi¢ (skuteczné) zabezpieczenia oznacza stapie jakim zmiany przeplywdw pieainych zwizanych z
zabezpieczana pozycinazliwe do przypisania zabezpieczanemu ryzykukempensowane zmianami przeptywow
pienieznych zwazanych z instrumentami zabezpieazgmi.

Jeeli zabezpieczane przyszie zobegmdnie lub prognozowana transakcja prowadio ugcia w bilansie
niefinansowego skfadnika aktywéw lub zobaran, wowczas w chwili ujcia tego skladnika, zwzane z nim zyski i
straty @ uwzgkdnione w cenie nabycia lub innej waitobilansowej danego sktadnika aktywow lub zobamania.
Zgodnie z przyjta w Spoice polityly zabezpiecag wyznaczane zabezpieczenia nie msgnowé wiccej niz 80%
przeptywow walutowych wynikagych z posiadanego portfela kontraktacji w dandjia.

Przy zawieraniu transakcji Spotka dokumentujeazek pomedzy instrumentami zabezpieczeymi , a pozycjami
zabezpieczanymi, a tai cel zawarcia danej transakcji. Spétka dokumerrtijeniez swoja ocen, zaréwno na dzie
rozpoczcia zabezpieczenia, jak i na hieo, czy instrumenty zabezpieczzg & skuteczne oraz czy w przyszo
oczekuje s wysokiej skuteczniwi w kompensowaniu zmian przeptywoéw pigmych instrumentéw
zabezpieczafych oraz zabezpieczanych pozycji.

Zaprzestanie stosowania zasad rachunk@iveabezpiecze

Zaprzestaje siujmowania instrumentéw pochodnych jako zabezpiacyah, jeeli instrument pochodny wygaie,
zostanie sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowlabyjezeli spétka wycofa wyznaczenie danego instrumerko ja
zabezpieczenie. Wéwczas, dla zabezpieqreeptywusrodkéw pienéznych zyski lub straty powstate w okresach w
ktorych zabezpieczenie bylo efektywne pozastajkapitaltach a2 do momentu, w ktérym zabezpieczana pozycja
wptywa na rachunek zyskow i strat.

Jeli zabezpieczenie przysziego zobemania lub prognozowanej przysziej transakcji prameist funkcjonowa
poniewa pozycja zabezpieczana przestala spéhdafinicie przysziego zobowrania, hdz tez ze wzgédu na
zaistniate prawdopodohistwo, ze planowana transakcja nie zostanie zawarta wovwagss|ub strata netto ¢tp w
kapitatach zostaje natychmiast przeniesiona douraal zyskoéw i strat.

Zapasy

Zgodnie z MSR 2 ,Zapasy” zapasyt® aktywa przeznaczone do sprzada toku zwykiej dziatalngci
gospodarczejcdace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzéula materiaty i surowce zywane w procesie
produkcyjnym lub w trakciéwiadczenia ustug.

Zapasy surowcoéw, materiatow, pétproduktéw i wyrobgetowych oraz zakupionych towardwwycenione na dzie

bilansowy wedtug riszej z dwoch warkei: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub zhwej do uzyskania ceny
sprzeday netto. Cena sprzegg netto stanowi cen sprzeday dokonywanej w toku normalnej dziatakod

gospodarczej, pomniejszono szacowane Kkoszty zalazenia produkcji i zmienne koszty niedme do

doprowadzenia sprzezado skutku.
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Zasady wyceny nagtujacych grup zapasow:

— wyroby gotowe- wycenianeasw koszcie wytworzenia. Do kosztéw wytworzenia relicza s kosztéw
magazynowania, kosztow sprzegakosztow administracyjnych, ktére nie przyczyaiaje do doprowadzenia
zapasoOw do ich aktualnego stanu i miejsca.

— produkty w toku - wycenianeasv koszcie wytworzenia. Na koszty wytworzenia skiacic koszty bezpg&rednie
materiatbw i robocizny oraz odpowiedni narzutspealnich kosztéw produkcji ustalony przy zaaiu
normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, zaggeniem kosztéw finansowania zeynznego. Podstayv
ustalenia warteci netto produkcji w toku jest ich okresowa ocemaeg komisj inwentaryzacyja dokonujca
spisu z natury co najmniej na koniec roku obraclowdgo.

— materialy i towary wycenianesw cenie nabycia i rozchodowane wedtug cen zasdE® ,,pierwsze weszio,
pierwsze wyszio”

Cena nabycia to cena zakupu skladnika aktywOw, nobjeca kwot nalezna sprzedajcemu bez podlegagych

odliczeniu podatku od towaréw i ustug oraz podatilicyzowego, a w przypadku importu pekszona

0 obchzenia o charakterze publicznoprawnym oraz p&szona o koszty bezpednio zwjzane z zakupem

i przystosowaniem skladnika aktywéw do stanu zdgineo wywania lub wprowadzania do obrotucknie

z kosztami transportu, zatadunku, wyladunku, a z@mda o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia

i odzyski.

Zapasy s weryfikowane na kaly okres sprawozdawczy. Dla celéw urealnienia waiteapasow przeprowadza; si
analiz  struktury  wiekowej zapaséw, ktérej decyslyjm  czynnikiem jest data  przychodu
i rozchodu z magazynu. Na koniec okresu dokonwgie rowniez analizy zapas6w podatem przydatngci
ekonomicznej oraz utraty wagm, wynikajacej z r&nicy miedzy cem ksiggowa a obeca cem rynkowg
pomniejszon o koszty sprzedg (ostrazna wycena).

Odpisanie warkxi zapaséw materiatdbw do poziomu ich wacimetto maliwej do uzyskania odbywaesha zasadzie
odpisow indywidualnych. Jednak wastd materiatow i surowcow nie odpisujeesio kwoty niszej od ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, jeli oczekuje si, ze wyroby gotowe, do produkcji ktérych zosiamykorzystane, zostan
sprzedane w wysoKoi ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub paeyceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Utworzone odpisy obgiaja pozostate koszty operacyjne, z kolei rozzminie odpiséw zwksza pozostate przychody
operacyjne.

Naleznosci handlowe i pozostate

Zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanmievycena” nalenocsci wycenia s¢ wedtug wysoksci
zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosovefekiywnej stopy procentowej. Efektywstomg procentovy
ustala st na podstawiesredniowaonego kosztu kapitalu obcego w Grupie. W przypadkoalendsci
krétkoterminowych wycen taka dokonuje si wowczas, jeeli ewentualne rice przy wycenie wediug
skorygowanej ceny nabycia stotne.

Naleznosci handlowe s rozpoznawane pogtkowo wedtug wartéci godziwej. Wartécia godziwa na moment
poczatkowego rozpoznania naeosci handlowych jest warfé nominalna wynikajca z wystawionych faktur
sprzeday.

Obowizujace w Grupie podstawowe terminy platobza dostarczone towary i ustugi ustale isidywidualnie dla
kazdego kontraktu ze wzgllu na jednostkowy charakter produkcji. Co najmmej koniec kadego kwartatu
podlegaj one analizie pod dtem utraty wartéci. Na nalenosci watpliwe lub dla ktérych istnigj przestanki
niesciagalngici tworzone g odpisy aktualizujce. Odpisy aktualizacyjne tworzone $1a zasadzie odpiséw
indywidualnych. Utworzone odpisy olaghja pozostate koszty operacyjne, z kolei rozzginie odpisow zwksza
pozostate przychody operacyjne.

Rozliczenia mgdzyokresowe

W pozycji bilansowej ,Rozliczenia ridzyokresowe ” wykazywana jest aktywowana kwota atikdw poniesionych
w danym roku obrotowym a dotygzych nastpnych okreséw sprawozdawczych. Ich wéttaostata wiarygodnie
okreslona i spowoduyj w przysztgci wplyw korzyéci ekonomicznych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pientzne obejmuj aktywa w formie krajowychirodkéw platniczych, walut obcych i dewiz. Ekwiwatgn

srodkéw piengznych @ krotkoterminowymi inwestycjami o dej ptynndci, fatwo wymienialnymi na okgtone
kwoty $rodkdw piengznych oraz narnymi na nieznaczne ryzyko zmiany wddio Przez krotkoterminowe
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inwestycje nalgy rozumi€ inwestycje do trzech miesly. Do ekwiwalentéwsrodkéw trwatych nalgy zaliczye
lokaty, weksle obce, czeki, obligacje. Brodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw nie zaliczagskrotkoterminowych
kredytéw w rachunkach biecych oraz krétkoterminowych inwestycji w akcje.
Krajowesrodki pientzne wykazuje si w wartgci nominalnej.
Srodki piengzne wyraone w walutach obcych na daibilansowy wycenia sipo kursie kupna ustalonym dla danej
waluty przez bank prowadey rachunek bimcy Grupy.
Rozchodsrodkéw piengznych w walutach obcych odbywa; shetody FIFO.
Réznice kursowe powstatle w zawwku z wycem na dzié@ bilansowy $rodkéw pienéznych wyraonych
w walutach ujmuje ginastpujaco:
dodatnie rénice kursowe zaliczaesito przychodéw finansowych,
ujemne raénice kursowe zaliczagdo kosztéw finansowych.
Do srodkéw piengznych o ograniczonej nitiwosci dysponowania Grupa zalickeodki pientzne zgromadzone na
rachunku ZBSS orazsrodki pienkzne stanowice zabezpieczenie zobawmi warunkowych na wyogdbnionym
rachunku bankowym.

Aktywa przeznaczone do sprzedsy i dziatalno$é zaniechana

Zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone dozegey oraz dziatalné zaniechana” Grupa klasyfikuje
skiadniki aktywow trwatych przeznaczonych do spezgd jezeli ich wartg¢ bilansowa zostanie odzyskana
w drodze transakcji sprzedg a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Warmkialiczenia aktywéw do tej
grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przeardivnictwo jednostki oraz wysokie prawdopodaligvo
zbycia tych aktywéw w agu jednego roku od daty ich zakwalifikowania, azklost¢pna¢ tych aktywow do
natychmiastowej sprzegia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonydh zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone dcaiaby
wyceniane & po nizszej z dwoch warkei: wartasci bilansowej lub wart&ei godziwej pomniejszonych o koszty
zwiazane ze sprzeda

Kapitat wkasny

Kapitaty wkasne ujmuje siw kskgach z podziatlem na ich rodzaje i wedlug zasadstikrgch przepisami prawa i
statutem jednostki domirage;.

Kapitat akcyjny wykazuje si w wysokdci okrelonej w statucie Spétki domimagej i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowjenuje s¢ jako nalene wplaty na poczet kapitatu.
Akcje wlasne oraz natee wptlaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniesragrtai¢ kapitaldw whasnych jednostki
dominupcej.

Kapitat z emisji akcji powsej ich wartéci nominalnej tworzony jest z nadwki ceny emisyjnej akcji powaej ich
wartasci nominalnej pomniejszonej o koszty emisiji.

Na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszorgezsniany wyceny wartei godziwej instrumentéw zabezpiecaajch
przyszie przeptywy piegzne, odpowiadare skutecznej gZci zabezpieczenia .

Rezerwy

Zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobazania warunkowe i aktywa warunkowe” rezervgyugmowane, gdy spetnione
Sa nastpujace warunki:

- najednostce gty istniepcy obowizek (prawny lub zwyczajowy) wynikagy z przesztych zdarae

- prawdopodobne jest; ivypetnienie obowazku spowoduje odplyw zasobow jednostki,

- mozna dokoné wiarygodnego szacunku kwoty zobaaania.

Stan rezerw weryfikowany jest nazby dziex bilansowy oraz korygowany w celu odzwierciedlemigzacego,
najbardziej widciwego szacunku. Rezegwvykorzystuje si tylko na naktady o takim przeznaczeniu, na jakiab
pierwotnie utworzona.

Utworzone rezerwy obgiaja pozostate koszty operacyjne, z kolei rozzeinie rezerw zwksza pozostate przychody
operacyjne.

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe
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Rozliczenia mjdzyokresowe bierne kosztéw stangwvaiobowizania do zaptaty za dosteviub ustug, ktére nie
zostaly jeszcze zafakturowane oraz zohaamia nalene z umowy o prac

Grupa tworzy rezerwy na przewidywane zobgmania i naprawy gwarancyjne oraz na pewne, przyssety.
Rezerw na naprawy gwarancyjne tworzy sv wysokdci porownywalnej do lat ubiegtych.

Rozliczenia megdzyokresowe przychodéw

Rozliczenia midzyokresowe przychodéw obejmugrodki pienkzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub
wytworzenie prac rozwojowych i rozliczane réwndéeglo odpiséw amortyzacyjnych wagtd niematerialnych
sfinansowanych z tycirédet.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z MSR 19 §wiadczenia pracowniczewiadczenia pracownicze to wszystkie forgwiadczer jednostki w
zamian za pracwykonywary przez pracownikéw. $to zarownaswiadczenia wyptacane w trakcie zatrudnienia jak i
$wiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia.

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagradzaniacqwaikowi przystuguj nagrody jubileuszowe z tytutu
diugoletniego zatrudnienia po przepracowaniu gkreego czasu (stgpracy).

Odprawy emerytalne przystugupracownikom, ktorzy rozweuja umowe 0 pra¢ z powodu przéfia na emerytur
lub rent. Wysokd¢ tej odprawy uzaleniona jest od star pracy orazredniego wynagrodzenia pracownika. Wycena
tych swiadczé wykonywana jest przez aktuariuszy i uwglylia struktug zatrudnionychsredni ptac pracownika i
stope dyskontovg.

Zyski i straty z obliczé aktuarialnych s rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat. Wycenaaldlnaswiadcze
diugo- i krétkoterminowych dokonywana jest na kenizerwca i na koniec grudniaziego roku obrotowego.

Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i payczki ujmuje s¢ pocatkowo wedlug wartéci godziwej otrzymanychsrodkéw pieneznych
pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne.dléjkych okresach zobogdania z tytutu kredytéw bankowych,
z wyjatkiem zobowazan przeznaczonych do obrotu, wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) zgodnie z MSR 39 ,Instmityé&nansowe: ujmowanie i wycena”.

Koszty finansowe,atznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lulmarzenia oraz kosztami bezpednimi
zachgnigcia kredytow, ujmowaneasw rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metefisktywnej stopy
procentowej i zwgkszap wartcs¢ ksiegowa instrumentu z uwzgtinieniem sptat dokonanych w bagym okresie.

Zobhowigzania handlowe i pozostate

Zobowiazania stanows wynikajacy z przesztych zdaraeobowinzek wykonanigwiadcze o wiarygodnie okrdonej
wartasci, ktére spowoduj wykorzystanie ju posiadanych lub przysztych aktywow jednostki.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmugobowhzania z tytutu dostaw i ustug, oraz pozostate zabpawia, ktére
stap si¢ wymagalne w eigu 12 miesicy od dnia bilansowego.

Jezeli termin wymagalngéci przekracza jeden rok od daty bilansowej, sajad zobowazan wykazuje sj jako
zobowizania diugoterminowe.

Zobowiazania inne i zobowhzania finansowe wyceniane w wastbgodziwej przez wynik finansowy wycenig si
na dzié bilansowy w skorygowanej cenie nabycia. W przypadiobowazan krétkoterminowych wycena ta
odpowiada kwocie wymagajej zaptaty. Zobowizania, ktérych uregulowanie zgodnie z ungomastpuje przez
wydanie innych ri $rodki pientzne aktywéw finansowych lub wymiany na instrumenityafisowe wycenia si
wedtug wartéci godziwe;j.

Zwigkszenie (zmniejszenie) zobawen w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty (pmpgy)
finansowe.

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewirznego, ktére mma bezpérednio przyporadkowas nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowanego sktadnika aktywoéw, powinny tikapitalizowane jako &#¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
tego skladnika aktywoéw, zgodnie ze zmjavprowadzona do MSR 23 od 1 stycznia 2009 roku.

Wyptata dywidend

Przychody z tytulu dywidendasujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowionev@rakcjonariuszy do
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otrzymania ptatnci.
Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcychuijpiowane po przeliczeniu na walutunkcjonalra przy
zastosowaniu kursu oboariujacego w dniu zawarcia transakcji.
Na kady dzie bilansowy :

a) pozycje pienizne w walucie obcej wykazywana przy zastosowaniu kursu zamkeig, tj. kursu zakupu
dewiz banku prowadzego rachunek podstawowy w przypadku mabéci lub kursu sprzedy banku
w przypadku zobovazan,

b) niepiengzne pozycje bilansowe ewidencjonowane wediug kosustiorycznego wyrsonego w walucie
obcej wykazywanessprzy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakciji,

C) niepientzne pozycje bilansowe ewidencjonowane w waitogodziwej wyregonej w walucie obcej,
wykazywane & przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktore obgmyivaly w czasie ustalania wafto
godziwej.

Rdéznice kursowe powstage z tytutu rozliczania pozycji piggiinych lub z tytutu wykazywania pozycji pieanych
w sprawozdaniu finansowym po kursach innychtei w ktérych zostaty po raz pierwszytegj w danym okresie, lub
w ktérych wykazywano je w poprzednich sprawozdamifinansowych, ujmowaneagako przychod lub koszt w
okresie, w ktérym powstaj W przychodach finansowych wykazywana jest nadayzyskéw kursowych nad
stratami kursowymi, a w kosztach finansowych nadwystrat kursowych nad zyskami kursowymi.

Jako kurs zamka€ia danej waluty stosowany dla celéw wyceny bilavejoaktywow i zobowdzan pienicznych
wyrazonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje kursy lapinsprzeday na dzié bilansowy stosowane
i ogloszone przez Bank, z ktérego ustug korzysta .

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniunBoaym wycenia siw walucie podstawoweggodowiska
gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatdngwaluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozéan
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLtbry jest walug funkcjonalry i waluta prezentacji Grupy.

b) zasady przyje do przeliczenia danych finansowych
Wybrane dane finansowe (podstawowe pozycje bilanschunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pieniznych) Emitenta zostaly zaprezentowane na stronidotyej niniejszego dokumentu i przeliczone na EUR
W nastpujacy sposob:
* poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oeschunku przeptywow pieginych — wedtug kursu
stanowsjcegosredni arytmetycza kurséw ustalonych przez Prezesa Narodowego Banlgkiego na ostatni
dzien kazdego miesica okresu obrotowego:

1 EUR =4,1401 PLN od 01 stycznia do 31 gra@®11 roku,
1 EUR =4,0044 PLN od 01 stycznia do 31 gra@®10 roku,

* poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — weditgginiego kursu ogtoszonego na ostatni ilzianego
roku obrotowego.

Srednie kursy ogtoszone przez Prezesa NarodowegkiBRolskiego na ostatni dsienieshca bilansowego:
31.12.2011r. 1 EUR = 4,4168
31.12.2010rr. 1 EUR = 3,9603

Najnizszy kurs w okresie wynosit:
e 2011 rok - 1 EUR = 3,8403
e 2010rok - 1 EUR = 3,8356

Najwyzszy kurs w okresie wynosit:
e 2011 rok - 1 EUR =4,5642
e 2010rok - 1 EUR =4,1770
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V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

a) Profesjonalny asl

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimivasobec zagadnfepodanych pouej, najwgksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksyowych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych, w ktérych Grupa ugpsuje jako leasingobiorca

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaego lub finansowego w oparciu o oeenv jakim zakresie
ryzyko i paytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu prajgia w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sa tréci ekonomicznej kadej transakcji.

b) Niepewné¢ szacunkdw

Ponizej oméwiono podstawowe zaenia dotycgce przysztéci i inne kluczowezrédta niepewngci wystepujace
na dzié bilansowy, z ktérymi zwazane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywow i
zobowhzan w nastpnym roku finansowym.

Utrata warto $ci aktywow

Na kazdy dzier bilansowy dokonuje siprzeghdu wartdci netto sktadnikéw magku trwatego w celu stwierdzenia,
czy nie wys¢puja przestanki wskazage na maliwo$¢ utraty ich wartéci. Ocenie podlega réwniezasadnét
kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznsjteczndgci srodkow trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich ptaeek, szacowana jest waitoodzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu goteytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie genje
przeptywow pienjznych, ktére 8 w znacznym stopniu niezaleymi od przeptywdw generowanych przez inne
aktywa, analiz przeprowadza sidla grupy aktywéw generagych przeptywy pierizne, do ktérej nalgy dany
sktadnik aktywéw.

W przypadku wartéci niematerialnych o nieokélonym okresie wytkowania, test na utrat wartgci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, wgstepuja przestanki wskazage na maliwos¢ wystpienia
utraty wartgci.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest msza od wartci ksiegowej netto skladnika aktywow (lub grupy aktywow),
wartas¢ ksiggowa jest pomniejszana do wabodzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wastdjest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktérym wysbita, za wyjtkiem sytuacji, gdy skitadnik aktywéw ujmowany byt
w wartdci przeszacowanej (wowczas utrata wsoto traktowana jest jako ohrenie wczéniejszego
przeszacowania).

Kwoty ujetych odpiséw aktualizgpych ulegaj odwréceniu w przypadku ugtienia przyczyn uzasadnaaych ich
utworzenie. Wart netto sktadnika aktywoéw (lub grupy aktywéw) zkézana jest do nowej wyszacowanej
wartdci odzyskiwalnej, nie wgszej jednak od warfei netto tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalogdyby
utrata wartéci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. rOdenie utraty warkei ujmowane jest
przychodach, o ile skladnik aktywéw nie podlegalzeaiej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie
utraty wartdci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wycebyworzone odpisy obgiaja pozostate koszty
operacyjne, z kolei rozweizanie odpisOw zwksza pozostate przychody operacyjne.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutiswiadczeér pracowniczych zostaly oszacowane za pamoetod aktuarialnych. Praje w tym
celu zalaenia zostaly przedstawione w nocie 37.

Oszacowania zostaty zastosowane w stosunku doweaz&rprzyszie koszty zwiane z monteem maszyn oraz
naprawami gwarancyjnymi.

Zatozenia do szacunkéw nie ulegamianie w kolejnych latach.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatklioczonego bazag na zataeniu,ze w przysziéci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanyghikow podatkowych
w przyszigci mogtoby spowodow@ ze zataenie to statoby ginieuzasadnione.
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Ujmowanie przychodéw

Grupa stosuje meted procentowego zaawansowania prac przy rozliczarvatriaktéw dtugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowarupqucji dotychczas wykonanych prac do éataistug do
wykonania.

Stawki amortyzacyjne

Wysokdi¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstpwiewidywanego okresu ekonomiczneyteczndgci
sktadnikéw rzeczowego mgku trwalego oraz wartgi niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje wéadii
przyjetych okreséw ekonomicznejyteczndgci na podstawie bigcych szacunkow.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian wynikajcych z nowych standarddw i interpretacji wchadah w zycie od dnia 1 stycznia
2011r., Grupa spogdzapc sprawozdanie finansowe za rok zagaony dnia 31.12.2011 r., zastosowala te same
zasady rachunkowoi, co w roku poprzednim.

VII. Wplyw nowych standardéw i interpretacji na sprawozdanie finansowe

Nowe standardy i interpretacje ktére weszty weycie od 1 stycznia 2011 r.
W roku bieacym Grupa przyjta wszystkie nowe i zaktualizowane standardy orserpretacje, przedstawione
ponizej, wydane przez Rad Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkéwioi Komitet ds. Interpretaciji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiooraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejsk,UE"),
majace zastosowanie do prowadzonej przegdiiatalngci i obowiazujace w rocznych okresach sprawozdawczych
od 1 stycznia 2011 roku.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowasci

Za wyjatkiem zmian prezentacyjnych oraz zmian wynikgch z nowych standardéw i interpretacji wchagzzh w
zycie od dnia 1 stycznia 2011 r., Grupa spdeapc skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastdadeaame
zasady rachunkowoi, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu fiearym sporgdzonym na dzie 31 grudnia
2010r. opublikowanym w dniu 12.04. 2011 roku.

= Zmiany wynikaj ace ze zmian MSSF
Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretagjdane przez RadMi¢dzynarodowych Standardéw
Rachunkowsci lub Komitet ds. Interpretacji Miézynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej obowiizuja od 1
stycznia 2011 roku:
e Zmieniony MSSF 1Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw Sprawozdawtiz&inansowej po raz
pierwszy
e Zmiana do MSR 24Jjawnianie informacji na temat podmiotéw pgaé@nychopublikowana 4 listopada
2009 roku.

* Zmiana do MSR 3Mstrumenty finansowe: prezentacja
e Zmiany do ranych standardéw wynikage z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei FinansowejAnnual Improvemenys
e Zmiana do Interpretacji KIMSE4 Przedptaty zwizane z minimalnymi wymogami finansowania
* Interpretacja KIMSF 1Zamiana zobowizai finansowych na instrumenty kapitatlowe
Ich zastosowanie nie miato wplywu na wyniki dziat#lci i sytuacg finansowa Grupy, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkaawvdub ewentualnie rozszerzeniem zakresu nidmpch ujawnié czy te:
zZmiarg uzywanej terminologii.
Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulaciji:
e Zmieniony MSSF 1Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw Sprawozdawciz&inansowej po raz
pierwszy
Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 20 gnad@2010 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st 1 lipca 2011 roku lub piiiej. Zmieniony standard zawiera regulacje dodgezograniczonego
zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych wreske MSSF 7.
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Zmieniony MSSF 1 nie ma wplywu na sprawozdanierfazave Grupy.

e Zmiana do MSR 24Jjawnianie informacji na temat podmiotéw pgaé@nychopublikowana 4 listopada
2009 roku.

Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4opsida 2009 roku i ma zastosowanie do okreséw ratzny
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdiej. Zmiany obejmu uproszczenie definicji jednostek
powigzanych oraz wprowadzenie uprosaczedngnie ujawniania transakcji z podmiotamé¢dacymi wiasndcia
Skarbu Pastwa.

Zmiana do MSR 24 nie ma wptywu na sprawozdanienfiove Grupy.

e Zmiana do MSR 3Mstrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 padziernika 2009 roku opublikowano zmiadotyczca regulacji zwazanych z klasyfikaaj praw poboru
denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawdetgako instrumenty pochodne prezentowane byly w
zobowhnzaniach finansowych. Po zmianie mdj)y¢ one, po spetieniu okflenych warunkéw, ujmowane jako
sktadnik kapitatu wlasnego, niezafee od tego w jakiej walucieasdenominowane. Zmiana do MSR 32 ma
zastosowanie dla sprawozdacznych rozpoczynagych s¢ 1 lutego 2010 roku lub gaiej.

Zmiana do MSR 32 nie ma wplywu na sprawozdanienioave Grupy.

e Zmiany do réanych standardéw wynikage z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei FinansowejAnnual Improvements

W dniu 6 maja 2010 roku zostaty opublikowane kategmiany do siedmiu standardéw wynideg z projektu
proponowanych zmian do Wktizynarodowych Standardéw SprawozdawiczoFinansowej opublikowanego w
sierpniu 2009 roku. Majone zastosowanie przemee dla okreséw rocznych rozpoczymajch st 1 stycznia 2011
roku lub péniej (w zalenosci od standardu).
Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokamazmian od 1 stycznia 2011 roku, chyleaprzewidziano
inny okres ich wejcia wzycie.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wplyavaprawozdanie finansowe Grupy.

* Zmiana do Interpretacji KIMSE4 Przedptaty zwizane z minimalnymi wymogami finansowania
Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 iaka zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeah sé
po 1 stycznia 2011 roku lub frdiej. Zmiana interpretacjidolzie miata zastosowanie w przypadkach, gdy jedmostk
podlega minimalnym wymogom finansowania w xku z istniegcymi programamiswiadczeé pracowniczych i
dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia tygmagow.
Zmieniona interpretacja nie ma wplywu na sprawo#lfinansowe Grupy.

* Interpretacja KIMSF 1Zamiana zobowizai finansowych na instrumenty kapitatlowe
Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26opigda 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséwnyatz
rozpoczynajcych sé po 1 lipca 2010 roku lub gaiej. Interpretacja zawiera wytyczne odni@ ujmowania transakcji
zamiany zobowizai finansowych na instrumenty kapitatowe.

Zmieniona interpretacja nie ma wplywu na sprawomlinansowe Grupy.

Standardy nieobownzujace (Nowe standardy i interpretacje)
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie ydewata o wczéiejszym zastosowaniu opublikowanych
standardéw lub interpretacji przed ich glatejscia wzycie.
Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane prza Rliedzynarodowych Standardéw Rachunkéeidub
Komitet ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawc@d Finansowej, a nie weszly jeszczezycie na dzié
bilansowy:

* Zmiany w MSSF Znaczca hiperinflacja i usuricie statych dat
Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 griad2010 roku i maj zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 lipca 2011 roku lub paiej. Zmiany dotycz odniesienia do statej daty ,1 stycznia 2004” jako
daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmienj@jna ,dziev zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu
wyeliminowania konieczni przeksztalcania transakcji, ktére miaty miejqmeed dniem przégia jednostki na
stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zpsiajlane wskazowki oddoie ponownego zastosowania MSSF w
okresach, ktore nagiuja po okresach znageej hiperinflacji, uniemgliwiajacej petra zgodna¢ z MSSF.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 20R2.
Zmieniony MSSF 1 niedalzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych
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Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu Zgmernika 2010 roku i majzastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 lipca 2011 roku lub piiej. Celem zmian w standardzie jest uthweienie wytkownikom
sprawozda finansowych lepszego zrozumienia transakcji przeka aktywow finansowych (np. sekurytyzacji), w
tym zrozumienia potencjalnych efektow ryzyk, ktérestaj w jednostce, ktéra przekazata aktywa. Zmiany
wymuszaj takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazaniavediy o znacacej wartéci w poblizu konca
okresu sprawozdawczego.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 7 od 1 stycznia 20R2.
Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nierjexliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e MSSF 9Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 lis@a2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zasgpienia MSR 39nstrumenty finansowe: ujmowanie i wyceRa opublikowaniu nowy standard podlegat dalszym
pracom i zostat g&ciowo zmieniony. Nowy standard wejdziezycie z dniem 1 stycznia 2013 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2048 ro
Na dzién sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nierjexliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

* Zmiana do MSR 1Podatek odroczony: Odzyskiwaldaktywow stanowicych podstawjego ustalenia
Zmiana do MSR 12 zostala opublikowana w dniu 20dgi@ 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rodznyc
rozpoczynajcych st 1 stycznia 2012 roku lub pdiej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny akiy i
rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadkuutieomdci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem
wartasci godziwej okrélonym w MSR 40Nieruchomdaci inwestycyjne Wejscie w zycie zmienionego standardu
spowoduje te wycofanie interpretacji SKI — 2Podatek dochodowy — odzyskiwalhig@rzeszacowanych aktywéw
niepodlegagcych amortyzaciji
Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 stycznia 20ka.

Na dzién sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nierjexliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

* MSSF 10Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 majdR@oku i ma zagpi¢ interpretagi SKI 12 Konsolidacja —
Jednostki specjalnego przeznaczeoiaz czs¢ postanowig@ MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe Standard definiuje pegie kontroli jako czynnika determiragego czy jednostka powinna zastabjeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawieskazoéwki pomagage ustal czy jednostka sprawuje
kontrok czy te nie,

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2048 ro
Na dziéi sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nierjexliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e MSSF 11Wspdlne przedgivziecia
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 majal2Goku i ma zasgpi¢ interpretagi SKI 13 Wspdlnie
kontrolowane jednostki — niepieany wklad wspélnikéworaz MSR 31 Udzialy we wspoélnych przedsiieciach.
Standard kfadzie nacisk na prawa i obazki wynikajace ze wspolnej umowy niezatde od jej formy prawnej oraz
eliminuje niekonsekwengj w raportowaniu poprzez olglenie metody rozliczania udziatbw we wspoéinie
kontrolowanych jednostkach.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2048 ro
Na dziér sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nierjexliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu
zastosowania nowego standardu.

¢ MSSF 12Ujawnienia na temat zaangawania w inne jednostki
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 majaRfoku i zawiera wymogi ujawnienformacyjnych na temat
powiazan pomigdzy podmiotami.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2048 ro
Na dziér sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nierjexliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu
zastosowania nowego standardu.

* MSSF 13Wycena w wartfi godziwej
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Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 majaR0w zataeniu ma utatwé stosowanie wyceny w wasai
godziwej poprzez zmniejszenie zémasci rozwiazan i zwigkszenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny
wartasci godziwej. W standardzie wyimaie okrélono cel takiej wyceny i sprecyzowano defigigjartaici godziwej.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2048 ro

Na dziéi sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nierjexliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

* MSR 27Jednostkowe sprawozdania finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 majaReoku i wynika przede wszystkim z przeniesienektorych
postanowié dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MBSFStandard zawiera wymogi w zakresie
prezentacji oraz ujawniew jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestyejjednostkach stowarzyszonych,
zalenych oraz we wspélnych przedaizieciach. Standard zagti dotychczasowy MSR 2%Bkonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2048 ro
Na dzién sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nierjexliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

* MSR 28Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wgpldlprzedsiwzieciach
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 majdR20oku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostk
stowarzyszonych. Okfk réwniez wymogi stosowania metody praw wiasoow inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspoélnych przedgigciach. Standard zagti dotychczasowy MSR 2&westycje w
jednostkach stowarzyszonych
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 20K8 ro
Na dziér sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nierjexliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu
zastosowania nowego standardu.

+ Zmiany do MSR 1$wiadczenia pracownicze
Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowane w dniu 16 ez 2011 roku i majzastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ od 1 stycznia 2013 roku lub fpdiej. Zmiany eliminy mazliwos¢ op&nienia w rozpoznaniu
zyskow i strat znanjako ,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawipjezentag wynikajacych z planéwswiadcze
pracowniczych zmian w bilansie oraz niedbych szacunkéw prezentowanych w innych dochodatitowitych, jak
rowniez rozszerzaj zakres wymaganych ujawiie tym zwiazanych.
Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 20k8.ro
Na dzie@ sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nierfegliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionego standardu.

* Zmiany w MSR 1Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych doclmodé
Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 16 czeaw2011 roku i majzastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé od 1 lipca 2012 roku lub pgdiej. Zmiany dotycz grupowania pozycji pozostatych dochodéw
catkowitych mogcych zosta przeniesionych do rachunku zyskéw i strat. Zmigoywierdzag ponadto maliwosé
prezentacji pozycji pozostatych dochoddéw catkowlityic pozycji rachunku zyskéw i strat jako jednadb dwa
oddzielne sprawozdania.
Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 20k8.ro
Na dziéh sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nierjexliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSSF Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zok@ai finansowych
Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 16 gnad2011 roku i maj zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub piiej. Nie zmieniajc generalnych zasad odmée kompensowania
aktywéw i zobowazai finansowych, rozszerzono zakres ujaviniedngnie kompensowanych ze splkwot.
Wprowadzono réwnie wymaég szerszych (bardziej przejrzystych) ujavinmviazanych z zamdzaniem ryzykiem
kredytowym z wykorzystaniem zabezpietZeastawdw) otrzymanych lub przekazanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 20KkG.r

Na dzién sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nierjexliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSR 3Xompensowanie aktywow i zobgua finansowych

Zataczone noty stanowiq integralng czes$é niniejszego sprawozdania finansowego 31



Grupa Kapitatowa RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
( w tysigcach ztotych)

Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 griad2011 roku i maj zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdiej. Zmiany g reakcj na istniejce niespojnéci w stosowaniu
kryteribw kompensowania istniglych w MSR 32.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 20k8.ro

Na dzién sporazdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nierjexliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionego standardu.

* Interpretacja KIMSF 2&oszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywiabw

Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19daéernika 2011 roku i ma zastosowanie dla okresdgezmych
rozpoczynajcych s¢ po 1 stycznia 2013 roku lub friiej. Interpretacja zawiera wytyczne odn@ ujmowania
kosztéw usunicia zewrtrznych warstw gruntu w celu uzyskania @pst do wydobywanych surowcéw w kopalniach
odkrywkowych.

Grupa zastosuje nawinterpretacj od 1 stycznia 2013 roku.

Na dziér sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nierjexliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacii.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nignid sic obecnie w znaezy sposéb od regulacji prayych przez
Radt Mig¢dzynarodowych Standardéw RachunkdéeioRMSR), z wyjtkiem pongszych standardéw, interpretacji
oraz zmian do nich, ktére na daieatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowdm@ublikacji nie zostaty
jeszcze przyjte do stosowania przez UE:

e MSSF 9Instrumenty finansowepublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (zZpiéjszymi zmianami),

* Zmiany w MSSF 1Znaczca hiperinflacja i usuricie statych dabpublikowane w dniu 20 grudnia 2010
roku,

e Zmiana do MSR 1Zodatek odroczony: Odzyskiwalidoaktywdw stanowicych podsta jego ustalenia
opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.

¢ MSSF 10Skonsolidowane sprawozdania finanspogublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

* MSSF 11Wspdlne przedsivzigcia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

* MSSF 12Ujawnienia na temat zaangawania w inne jednostkipublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
* MSSF 13Wycena w wartéi godziwejopublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

* MSR 27Jednostkowe sprawozdania finansooyblikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

« MSR 28Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wgpldlprzedsiwzieciach, opublikowany w
dniu 12 maja 2011 roku,

+  Zmiany do MSR 1%wiadczenia pracowniczepublikowany w dniu 16 czerwca 2011 roku,

* Zmiany w MSR 1Prezentacja pozycji Pozostalych catkowitych doclgdpublikowane w dniu 16 czerwca
2011 roku,

e Zmiany w MSSF WUjawnienia — kompensowanie aktywow i zob@ai finansowychopublikowane w dniu
16 grudnia 2011 roku,

e Zmiany w MSR 32Kompensowanie aktywow i zobgwa: finansowychopublikowane w dniu 16 grudnia
2011 roku,

* Interpretacja KIMSF 2Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywiatwopublikowana w dniu
19 padziernika 2011 roku.

Zmiana szacunkéw do rozpoznania aktywow z tytutu droczonego podatku dochodowego.

Na dzieén bilansowy 31.12.2011r. Zagd Spétki zalenej podtrzymal prognez dziatalngci na najblisze lata,
przewidupc osigni¢ccie dochodu podatkowego. Peidj restrukturyzacja Spokki zedeej ma przyczyri sie do
poprawy rentown&i sprzeday. Jak opisano w raporcigrddrocznym sporgdzonym na dzie 30.06.2011r. w
zwiazku z realizag w latach poprzednich strat podatkowych przez spaiderna, Zarad postanowit rozpozrita
aktywa z tytulu strat podatkowych ¥wietle regulacji art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 29%®ku o podatku
dochodowym od o0séb prawnych (Dz.U. z 2000 roku 4y fgoz. 654 ze zm.). Powgze aktywa &da podlegaty
odpisaniu po odliczeniu egci straty podatkowej od podstawy opodatkowania Wejkgch 5 latach. Zatmno ze,
strata podatkowa za lata 2009, 2010 stwarza resiaese w przyszioi do odliczenia jej od dochodu podatkowego.
Ustalono warté¢ aktywa z tytutu strat podatkowych w wysgko613 tys. zt. Powgsze aktywa &da obnizaty dochod
podatkowy planowany do agjnigcia w 2012 roku i w latach kolejnych.
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DODATKOWE NOTY | OBJA SNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDZ&Y

Przychody ze sprzeday Grupy prezentuja Sie nastepujaco:

Przychody ze sprzeday 31.12.2011 31.12.2010

Sprzeda produktow i ustug 103 715 82 003
Sprzeda towarow i materiatow 2714 4777
SUMA przychodéw ze sprzeday 106 429 86 78C

SEGMENTY DZIALALNOSCI — BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawizioGrupy oparty jest na segmentach kmmych, a uzupetniagy na
segmentach geograficznych. Organizacja i @dmanie przedsbiorstwem odbywaj sic w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw i ustipzdy z segmentéw stanowi strategigzjednostk,
oferujaca inne wyroby i obstuguaga inne rynki.
Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje ¢ddy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyly ormdrpiotéw
niepowgzanych — przy zastosowaniu kaeych cen rynkowych.

Grupa prowadzi dziatalgé w nastpujacych segmentach:

produkcja obrabiarek
odlewow

modeli

czgsci i zespoty do maszyn
remonty

pozostate ustugi

Uzupetniajcym segmentem sprawozdawczym jest segment geagmafakreélony na podstawie lokalizacji rynkow
zbytu. Wydzielono nagpujace segmenty:

Rynek krajowy (Polska)
Zagranica
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Informacje o poszczegodlnych segmentach braowych na 31.12.2011

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty ngém Pozostate Ogodtem
zamienne

Przychody ze Sprzeda na zewatrz 62918 17 204 672 17 068 1839 6 728 106 429
sprzeday

Koszty sprzeday zewretrznej 47 908 15 53¢ 835 11 999 1408 4922 82608
Koszty segmentu Koszty sprzeday miedzy

segmentami
Koszty nieprzypisane * 20 605
Zysk/ (strata) segmentu 15010 1668 (163 5 06p 431 1806 3216
Przychody operacyjne 3047
Koszty operacyjne 1719
Przychody finansowe 2107
Koszty finansowe 2337
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 15010 1668 (3% 5069 431 1 80¢ 4314
Podatek dochodowy 914
Zysk/ (strata) netto 15010 1 668 (163 5 06D 431 1806 3400
Aktywa segmentu 34 492 9432 368 9 356 1008 3688 58 344
Aktywa nieprzypisane 109 729
Razem aktywa 34 492 9432 368 9 356 1008 3688 168 (073
Pasywa segmentu 34 492 9432 368 9 356 1008 3688 58 344
Pasywa nieprzypisane 109 729
Razem pasywa 34 492 9432 368 9 356 1008 3688 168 073
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Informacje o poszczegolnych segmentach braowych na 31.12. 2010

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty ngéc' Pozostate Ogotem
zamienne

Przychody ze Sprzeda na zewntrz 51 101 11 261 730 14 032 1392 8 264 86 780
sprzeday

Koszty sprzeday zewretrznej 37 466 8 73/ 770 9486 816 6 309 63 581
Koszty segmentu Koszty sprzedsy miedzy

segmentami
Koszty nieprzypisane * 19 130
Zysk/ (strata) segmentu 13635 2 527 (40 4546 576 1955 4069
Przychody operacyjne 2700
Koszty operacyjne 719
Przychody finansowe 99
Koszty finansowe 3437
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 13 635 2527 0 4 546 576 1 955 2712
Podatek dochodowy 834
Zysk/ (strata) netto 13635 2 527 (40 4546 576 1955 1878
Aktywa segmentu 29 558 6 514 427 8116 805 4781 50 196
Aktywa nieprzypisane 103 795
Razem aktywa 29 558 6 514 427 8116 805 4781 153 991
Pasywa segmentu 29 558 6 514 427 8116 805 4781 50 196
Pasywa nieprzypisane 103 795
Razem pasywa 29 558 6514 4272 811p 805 4781 153 991

* koszty nieprzypisane obejmukoszty ogolnozaktadowe
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Segmenty geograficzne

01-12.2011 01-12.2010
Segmenty
Ogétem Ze sprzed&y Ogétem Ze sprzedezy
eksportowej eksportowej
Obrabiarki 62 918 46 027 51101 37 2015
Odlewy 17 204 11 642 11 261 5471
Modele 672 404 73( 50[
Czgsci i zespoty do maszyn 1839 1255 1392 829
Remonty 17 068 3396 14 032 4107
Pozostate 6 72¢ 3315 8 264 847
Ogétem 106 429 66 039 86 780 48 976
Przychody ze sprzeday - szczeg6towa struktura geograficzna
01-12.2011 01-12.20010
w PLN w % w PLN w %
Kraj 40 390 37,95 37 804 43,56
Eksport 66 039 62,05 48 97¢ 56,44
Razem 106 429 100,00 86 780 100,00
Nota 2. KOSZTY DZIALALNGSCI OPERACYJNEJ
KOSZTY DZIALALNO S$CI OPERACYJINEJ 01-12.2011 01-12.2010
Amortyzacja 7751 7 812
Zuzycie materiatdw i energii 45 049 32 694
Ustugi obce 11 207 6 926
Podatki i optaty 1814 1742
Wynagrodzenia 27 052 25995
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 6 697 6 289
Pozostate koszty rodzajowe 2679 2 456
Suma kosztéw wedtug rodzaju 102 249 83914
Zmiana stanu zapasow i rozligzemigdzyokresowych
- ) ; ol TR -2 746 -3093
(wzrost wielk@¢ dodatnia, zmniejszenie wielkbujemna)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 48 6 8 511
Koszty sprzeday 4513 3238
Koszty ogélnego zaseu 20 605 19 129
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 76 237 562D
Wartds¢ sprzedanych towarow i materiatow 1858 4215
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow B 095 60 344
KOSZTY ZATRUDNIENIA 01-12.2011 01-12.2010
Koszty wynagrodze 27 052 25995
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 6 697 6 28D
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Suma kosztowswiadczen pracowniczych 33749 32 28«
Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01-12.2011 01-12.2010
Rozwigzanie odpisu aktualizagego warté¢ naleznosci 851 907
Rozwigzanie odpisu aktualizagego warté¢ niefinansowych ) )
aktywow trwatyct
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 54 46
Przychody ze sprzedaodpadéw 5 3
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych r3 176
Umorzenie zobovazan 1 13
Zwrot kosztow posjpowania gdowego 12 -
Refundacja ptac uczniow 74 201
Odptatna@¢ za rozmowy telefoniczne 4 4
Nadwyzki inwentaryzacyjne 86 -
Przecena nieruchonsa inwestycyjnej do warkei rynkowej - 70
Ujawnienie majtku trwatego 160 716
Uzyskane odszkodowanie PZU - 256
Dotacja rozliczana w czasie 428 308
RAZEM 3047 2700
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01-12.2011 01-12.2010
Straty z tytutu prowadzenia dziatakud 33 11
Odpisy aktualizujce warté¢ nabytych wierzytelnéi 465 -
Odpisy aktualizujce warté¢ zapaséw 206 2
Odpis aktualizujcy wartd¢ naleznosci 476 252
Odpis aktualizujcy wartag¢ niefinansowych aktywow 142 B
trwatych
Umorzenie nalenosci 113 31
Przekazane darowizny 10 9
Zaptacone kosztyasowe 190 108
Kary zaptacone - 2
Koszty obstugi nateosci utraconych - 8
Koszty usuwania szk6d popowodziowych - 266
Wartas¢ ztomowanych materiatow 72 -
Pozostate 12 30
RAZEM 1719 719
UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH
e A 01-12.2011 01-12.2010
Naleznosci 941 252
Zapasy 206 2
Rzeczowe aktywa trwate 142 -
RAZEM 1289 254
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Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE 01-12.2011 01-12.2010
Przychody z tytulu odsetek od lokat bankowych 183 4|5
Przychody z tytulu odsetki od kontrahentéw 49 24
Naliczone odsetki z tytutu weksli obcych, nalesci 112 -
Umorzenie odsetek od zobawan 55 2
Dywidendy likwidacyjna - 1
Otrzymane dywidendy 4 3
Zwrot kosztow gwarancji bankowej - 12
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych 1398 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizggych odsetki od 14 )
naleznosci
Prowizja za udzielone pgzzenie 135 -
Zysk ze zbycia nieruchomia inwestycyjnej 50 -
Zwrot nienalgnie zaptaconego podatku CIT 107 -
Pozostate - 3
RAZEM 2107 99
KOSZTY FINANSOWE 01-12.2011 01-12.2010
Odsetki i prowizje od kredytow 684 588
Odsetki od zobowgzan handlowych i buzetowych 315 273
Czgs¢ odsetkowa leasingu 782 649
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych - 989
Odpisy aktualizujce wartd¢ udziatdw i akciji - 614
Odpisy aktualizujce wartd¢ naliczonych odsetek 63 18
Prowizja od udzielonej gwarancji 290 249
Opfaty leasingowe 48 19
Strata ze sprzedp wierzytelngci wiasnych - 16
Prowizja z tytutusciagniecia wierzytelngci 70 2
Pozostate 80 20
RAZEM 2337 3437
Nota 5. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHIDWY
Gtowne skladniki obaizenia podatkowego przedstawdiaje nastpujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 31.12.2011 31-12.2010
Biezacy podatek dochodowy 976 835
Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 96 835
Korekty dotycace biezacego podatku dochodowego z lat ) )
ubiegtych
Podatek odroczony -62 -1
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Zwigzany z powstaniem i odwrécenieng sbznic 62 1
przegciowych

Sotgztlaz‘enle podatkowe wykazane w rachunku zyskow i 914 834

Grupa Kapitalowa RAFAMET nie stanowi podatkowej u@y Kapitatlowej. Spétka dominaga RAFAMET S.A. oraz
Spéika zalena Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0. oaodrbnymi podatnikami. Biecy podatek dochodowy
wystapit w spéice dominujcej. Podatek odroczony - aktywa oraz rezerwa naagdd odroczony g obliczone
indywidualnie w Spotkach. W rezultacie, skonsolidme sprawozdanie finansowe prezentuje podatekcpdny -
aktywa w wysoksci 3.533 tys. zt na dzfe31 grudnia 2011 roku, 3.299 tys. zt na 31 grud@ia0 roku, oraz rezegw
na podatek odroczony w wysalad 7.956 tys. zt na 31 grudnia 2011 roku, 7.78% #y na 31 grudnia 2010 roku
Wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i spadlatek odroczony stanowizriice miedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniecdzatek okreséw sprawozdawczych.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansgwirutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowejlsta
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedéfigktywnej stawki podatkowej za 2011 roku i 20dRu
przedstawia sinastpujaco:

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 31.12.2011 31.12.2010
Zysk przed opodatkowaniem 4314 2712
Przychody wydczone z opodatkowania 14 554 4 353
E[;ZO)&CQES\BIIV ;a;]ti ;blegiych zwkszajce podstawdo 9024 7 405
Koszty nie lgdace kosztami uzyskania przychodow 47 268 35076
Zwigkszenie kosztow uzyskania przychodow 35439 33093
Koszty lat ubiegtych zmniejszgie podstaw opodatkowania 156
Dochéd do opodatkowania/ strata podatkowa 9 05 “mi
Odliczenia od dochodu 3916 3350
Podstawa opodatkowania 5137 4 397
Podatek dochodowy 976 835
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
AKTYWA Z TYTLIJDLOUCOHI%IEOOSVZEOCI_‘\IgGO PODATKU 31.12.2011 31.12.2010
étglvli z tytutu podatku odroczonego na pocgtek 3299 3387
Zwiekszenia w cagu okresu, w tym: 1891 1431
odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 84 22
odpisy aktualizujce warté¢ $rodkdw trwatych - -
odpisy aktualizujce wartg¢ zapaséw 39 2
odpisy aktualizujce nieruchoméi inwestycyjne 85 -
odpisy aktualizujce udzialy i akcje - 117
rezerwy na&wiadczenia pracownicze 333 366
rezerwy na gwarancje 124 76
rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia 121 343
rezerwy na prowizji pozostate koszty 421 50
rezerwy na montai delegacje 63 250
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ujemne rénice kursowe z tytutu wyceny zobaaen/ 8 6
naleznosci
ujemne rénice kursowe z tytutu wycenyyodkow ) 2
pienieznych
naliczone odsetki od zoboavian - 12
strata z lat ubiegtych 613 168
réznica pome¢dzy amortyzacjarodkéw trwatych wg MSR ) 13
oraz wg prawa podatkowego
marza ujemna na zapasach - 1
wycena nalenosci i zobowizan wedtug zamortyzowanego ) 3
kosztu

Zmniejszenia w cigu okresu, w tym: 1657 1518
odpisy aktualizujce wartg¢ naleznosci 11
odpisy aktualizujce wartg¢ zapaséw 2
odpisy aktualizujcesrodki trwate 4 23
odpisy aktualizujce warté¢ udziatow i akcji - -
rezerwy nawiadczenia pracownicze 108 111
rezerwy na gwarancje i pozostate koszty 57 107
rezerwy na prowizje i pozostate koszty 275
rezerwy na przyszte koszty montai delegaciji 30 50
ujemne rénice kursowe z tytutu wyceny nateosci 173 105
réznica pomedzy amortyzagj srodkow trwatych wg MSR 1 }
oraz wg prawa podatkowego
korekta wyceny nalaosci i zobowizan wedtug )
zamortyzowanego kosztu 5
strata lat ubiegtych 637 637
wyptacone wynagrodzenia wraz z narzutami 346 105
zaptacone odsetki z lat ubiegtych 1
naliczone noty odsetkowe od zobawnan -
Wycena bilansowa instrumentéw finansowych - 375
Aktywaf brutto z tytutu podatku odroczonego na konie 3533 3299
okresu:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO 31.12.2011 31.12.2010

RezerV\_/a z tytutu podatku odroczonego na poatek 7784 8 237
okresu:

Zwiekszenia w cigu okresu, w tym: 2636 295
dodatnie rénice kursowe od wyceny nateosci 54 7
niezrealizowany zysk w zapasach 5 -
naliczone odsetki od najecsci 10 -
rezerwa od rozpoznanego zysku na kontraktach 2044 -
réznica pome¢dzy wartgcia netto nieruchomiei wg MSR ) 14
oraz wg prawa podatkowego
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réznica pomedzy wartgcia nettosrodkow trwatych wg 523 274
MSR oraz wg prawa podatkowego

Zmniejszenia w cagu okresu, w tym: 2464 748
dodatnie ranice kursowe od zobowzan 7 2
Rozwigzanie odpisu na nalpasci 73 -
Aktualizacja wartéci inwestycji 78 -
Zrealizowany zysk na kontraktach dlugoterminowych 965 145
réznica pom¢dzy amortyzagj srodkow trwatych wg MSR 341 601
oraz wg prawa podatkowego
(I?kerzeesrl\j/\_/a z tytutu podatku odroczonego na koniec 7 956 7784

Aktywa/ Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

31.12.2011 31.12.2010
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3533 3299
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziakdkomntynuowana 7 956 7784
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziakdirraniechana - -
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 4423 -4 485

Nota 6. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym zalazonym 31.12.2011 roku i 31.12.2010 Grupa nie zdwaitazadnej dziatalngci.

Nota 7. ZYSK (STRATA) NETTO PRZYPADALY NA JEDNA AKCE

Zysk (strata) netto podstawowy przypadsj na jeda akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za
okres przypadagego na zwyktych akcjonariuszy Spotki domisngj przezsrednih wazona liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystpujacych w cagu okresu.

Zysk (strata) netto rozwodniony przypaat3j na jedla akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za
okres przypadagego na zwyklych akcjonariuszy Spoétki domiaugj (po potgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przeedna wazoma liczbe wyemitowanych akcji zwykiych
wystepujacych w cagu okresu (skorygowano wptyw opcji rozwadniaicych oraz rozwadniagych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Wyliczenie zysku (straty) netto na jedakcg przypadajcy na akcjonariuszy jednostki domincgj zostato oparte na
nastpujacych informacjach:

31.12.2011 31.12.2010
Zysk (strata) netto z dziatalgm kontynuowanej 3400 1878
Strata na dziatalrigi zaniechanej

Zysk (strata) netto wykazany dla potrzeb wyliczeniavartosci 3400 1878
podstawowego zysku przypadajcego na jedm akcje

Zysk (strata) netto wykazany dla potrzeb wyliczeniavarto$ci 3400 1878
rozwodnionego zysku przypadajcego na jedm akcje (zt)
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Liczba wyemitowanych akcji przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujcej:

31.12.2011 31.12.2010
Sredni’a'wazona liczba akcji wykaza_ma dla potrzeb wyliczenia 4318 701 4318 701
warto$ci podstawowego zysku na jedpakcje w szt.
Sre_dnla wazona IJc;ba akciji ;wyklych wykazana dla pptrzeb 4318 701 4318 701
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jeds akcje w szt.

31.12.2011 31.12.2010
Zysk (strata ) netto na jedm akcje (w zt) 0,79 0,43
Rozwodniony Zysk (strata ) netto na jedg akcje (w zt) 0,79 0,43

Nota 8. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYRTY

W 2011r. RAFAMET S.A. wyptacit dywiderdw dwoéch terminach: dnia 12 wrgea 2011 r. w wysokgi 820,5 tys.
zt, oraz dnia 24 palziernika 2011r. w wysokeoi 820,5 tys. zi, zgodnie z uchwalZwyczajnego Walnego
Zgromadzenia RAFAMET S.A z dnia 31.05.2011r. Na tagpdywidendy przeznaczono kweot.641 tys. zt. Na jedn
akcj przypadata kwota 0,38 zt. Dywidemabjcto wszystkie akcje Spoiki, tj. 4.318.701 szt. akegdiug stanu na
dzien 29 sierpnia 2011 r. Wszystkie akcje Spotkakcjami zwyklymi na okaziciela.

W 2010 r. RAFAMET S.A. wyptacit dywiderdw dwoch terminach: dnia 24 wigega 2010 r. w wysokii 820,5 tys.
zt, dnia 22 grudnia 2010 r. w wysodd 820,5 tys. zt, zgodnie z uchwaFwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAMET S.A z dnia 23.06.2010 r. Na wypdatlywidendy przeznaczono kwotl.641 tys. zt. Na jednakcg
przypadata kwota 0,38 zt. Dywidepdbjeto wszystkie akcje Spokki, tj. 4.318.701 szt. akegidiug stanu na dziel0
wrzesnia 2010 r. Wszystkie akcje Spotki akcjami zwyklymi na okaziciela.

Nota 9. PROPOZYCJA PODZIALU ZYSKU

Zarzad RAFAMET S.A. powotujc sk na pod¢ta uchwat dnia 12.03.2012r. w sprawie polityki dywidendy ok
2011, ledzie rekomendowanastpujacy podziat zysku netto za 2011rok:

— na wyptat dywidendy kwog 1.641 tys. zt (0,38 zt na 1 akyj

— na kapitat zapasowy 1.759 tys. zt.

Notal0. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2011 31.12.2010
a) $rodki trwate, w tym: 73 035 68 755
- grunty (w tym prawoaytkowania wieczystego gruntow) 913 939
- budynki, lokale oraz obiektyagnierii ladowej i wodnej 14 208 11 452
- uradzenia techniczne i maszyny 52 691 52 632
-$rodki transportu 948 450
- innesrodki trwate 4275 3282
b) $rodki trwate w budowie 1787 8112
Rzeczowe aktywa trwale, razem 74 822 76 867,

Zabezpieczenia prawno - rzeczowe

Na dziex 31.12.2011 roku na rzeczowych aktywach trwatycbzggrodkami trwatymi uytkowanymi na podstawie
umowy leasingu) byly ustanowione ngmijace obcizenia, stanowice zabezpieczenie zaghictych kredytow
bankowych, pgyczek i gwarancji: hipoteki na wakb30.771 tys. zt.
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Struktura wtasnosci

SRODKI TRWALE (STRUKTURA

Uzywane na podstawie umowy najmu,

% _ x Wiasne dzierzawy lub innej umowy, w tym RAZEM
WEASNOSCIOWA) — warto §¢ netto umowy leasingu
Na dzieh 31.12.2011 55 805 17 230 73 085
Na dzien 31.12.2010 56 01$ 12 737 68 755
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Zmiany srodkoéw trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 101.2011 -31.12.2011 r.

. Maszyny i 5 . Pozostatesrodki Razemsrodki
Grunty Budynki i budowle urzadzenia Srodki transportu trwale trwale
Warto §¢ brutto na dzien 01.01.2011 1 027 13 751 73245 808 4518 93349
Zwiekszenie w okresie 01.-12.201] 3316 6 2p4 693 8 46 11728
- zakupy, w tym niskocenne 487 341 286 513 162f
- przyjecia zesrodkow trwatych z budowy 2 829 113 952 3894
- leasing finansowy 5800 407 6 207
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2011 2312 64 19 395
- sprzeda 2124 60 2184
- likwidacja 11 4 19 34
- sprzeda z PONAR DEFUM 177 177
Warto §¢ brutto na dzien 31.12.2011 1 027 17 06)7 77 187 1437 5 964 102|682
Umorzenie na dzié 01.01.2011 88 2299 20590 358 1236 24 571
Amortyzacja za okres 01.-12.2011 13 431 5177 1yl 714 6 263
Zwiekszenie z tytutu: 13 431 5177 171 471 6 263
- amortyzacja bisca 13 431 5177 171 471 6 263
- pozostate zwekszenie - - 146
Zmniejszenie z tytutu: 0 1274 40 18 133p
- sprzeday 0 1086 36 1122
- likwidacji 11 4 18 33
- sprzeda z PONAR DEFUM 177 177
Umorzenie na dzié 31.12.2011 101 2730 24 493 489 1689 29 502
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto §ci na
dzied 01.01.2011 13 129 23 165
Zwigkszenie
44
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Zmniejszenie 20 20
Odpisy z tytutu trwalej utraty warto §ci na
dzien 31.12.2011 13 129 3 143
Warto§¢ netto na dzigi 31.12.2011 913 14 208 52 691 948 4275 73 035
Zmiany srodkéw trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 101.2010 -31.12.2010r.
= Maszyny i 5 ; Pozostatesrodki Razemsrodki
Grunty Budynki i budowle urzadzenia Srodki transportu trwate trwate
Warto §¢ brutto na dzien 01.01.2010 969 13 013 70 702 899 1751 87 B34
Zwiekszenie w okresie 01.-12.2010 58 759 2942 42 2779 6 580
- zakupy, w tym niskocenne 58 759 17p4 42 2779 392
- przyjecia zesrodkow trwatych z budowy 1188 1188
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2010 0 21 399 183 12 565
- sprzeda 135 135
- likwidacja 14 242 35 12 303
- wycofanie z ewidencji przeniesienie do innych 7 7
- sprzedaz PONAR DEFUM 22 27
- zakaiczenie umowy leasingu 98 98
Warto ¢ brutto na dziea 31.12.2010 1027 13 751 73 245 808 4518 93349
Umorzenie na dzié 01.01.2010 75 1907 15593 398 1049 19 022
Amortyzacja za okres 01.-12.201( 13 406 5247 )4 919 5958
Zwiekszenie z tytutu: 13 405 5247 94 199 5958
- amortyzacja bimca 13 405 5247 94 199 5958
Zmniejszenie z tytutu: 0 13 250 133 12 408
- sprzeday 73 73
- likwidacji 13 170 35 12 23(
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- sprzeda z PONAR DEFUM 7 7

- zakaiczenie umowy leasingu 98 98

Umorzenie na dzié 31.12.2010 88 2299 20 590 358 1236 24 571

Odpisy z tytutu trwalej utraty warto §ci na

dzieq 01.01.2010 141 141

Zwigkszenie

Zmniejszenie 118 118

Odpisy z tytutu trwatej utraty warto $ci na 23 23

dzien 31.12.2010

Warto§¢ netto na dzie 31.12.2010 939 11 452 52 632 450 3282 68 [755
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Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadéw
z . . Poniesione naktady Budynki, lokale i : Stan na
e Tt [ w roku obrotowym obiekty inzynierii Urzadzenia Inne srodki trwate Pozostale 31.12.2010
. ; techniczne i maszyny zmniejszenia
ladowej i wodnej
| Stanna 01.01.2010 1033 12 326 | 331 2884 42 1990 8112
Rozliczenie naktadéw
c : . Poniesione naktady Budynki, lokale i : Stan na
et b Ul w roku obrotowym obiekty inzynierii technliJcrzzr?gzi%]zlaasz . Inne srodki trwate errﬁ:'c;szt:‘:ﬁ a 31.12.2011
ladowej i wodnej yny )
Stan na 01.01.2011 8112 5403 3316 6 254 693 1465 1787
Warto§¢ i powierzchnia gruntow uzytkowanych wieczycie
: e Nr ksiegi wieczystej lub AT Powierzchnia dziatki | Wartos¢ brutto na | Powierzchnia dziatki | Warto§¢ brutto na
AT RIS T e zbioréw dokumentéw D G [m? na 31.12.2011 31.12.2011 [m? na 31.12.2010 31.12.2010
Kuznia Raciborska ul. Staszicg KW 13821 928/1 260 0,6 260 0,6
Kuznia Raciborska ul. Staszicg KW 13821 929/1 330 0,8 330 0,8
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13821 930/1 110C 2,7 1100 27
Kuznia Raciborska ul. Staszicg KW 13821 933/1 40 0,1 40 0,1
Kuznia Raciborska ul. Staszicd KW 13034 942/1 7 441 18,4 7441 18,4
Kuznia Raciborska ul. Staszicd KW 13034 942/3 2 862 16,1 2 862 16,1
Kuznia Raciborska ul. Staszicd KW 13034 989/2 2727 15,3 2727 15,3
Kuznia Raciborska ul. Staszicd KW 13034 942/6 512 2,8 51P 219
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13034 894/3 169 0,4 16P 0,9
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 45833 966 6 094 1,8 6 094 18
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 45833 1022 1 265 0,4 1265 0,4
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 27489 947/5 2225 12,5 2225 12,5
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Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 37417 947/11 3 40" 19,1 3405 1¢
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 37418 947/12 3 14( 17,6 3140 17
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 37408 947/13 6 57¢ 36,9 6 575 36
Kuznia Raciborska ul. Staszicd KW 37404 947/14 2 49¢ 14,0 2499 14
Kuznia Raciborska ul. Staszicg KW 27489 947/15 5 55¢ 31,2 5 555 31,2
Kuznia Raciborska ul. Staszicg KW 27489 947/16 448 2,5 448 2
Kuznia Raciborska ul. Staszicg KW 27489 947/17 82 28% 461,6 82 285 46
Kuznia Raciborska ul. Staszicga KW 37416 947/18 66 0,4 66 0,
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 37416 947/20 5 262 29,6 5262 29
Kuznia Raciborska ul. Staszicg KW 27489 947/22 3813 21,4 3813 21
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 32536 947/25 43 15 2421 43 158 24
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 32536 947/4 3596 20,2 3596 2(
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 44952 947/23 5428 473 54P8 4
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 44952 947/24 12577 11,0 1257 11,0
OGOLEM 191 512 1027 191512 1027

W 2011 r. Grupa nie nabywata i nie sprzedawatatelzia

Ustanowione ograniczenia:

Na dzigén 31.12.2011 r. Grupa posiadata ezenia z tytutu hipotek ustanowionych w celu zabezpésmia kredytu udzielonego w formie limitu kredyeyo wielocelowego.
Nieruchomdci wpisane do kap wieczystych KW 27489, KW 37404, KW 37416, KW 374draz KW 37418 obgkone g hipoteka kaucyjamtaczm do sumy 18.000 tys. zt.
Hipotele kaucyjm na wartd¢ 8 436 tys. zt ustanowianw celu zabezpieczenia sptaty kredytu w rachunksabym,

Hipoteke zwykia na wartéé¢ 3 000 tys. zt ustanowianw celu zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjneg

Hipotelke kaucyjm w wysokdci 1 335 tys. zt. ustanowigrw celu zabezpieczenia spfaty kredytu inwestycyineg

taczna warté¢ ustanowionych hipotek wynosi 30.771 tys. zt.

Leasingowanesrodki trwate

31.12.2011 31.12.2010
Warto§é brutto Umorzenie Wartosé netto | Wartosé brutto Umorzenie Warto §¢ netto

Srodki trwate

Nieruchomdci
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Maszyny i uradzenia 18 756 2703 16 0583 13 9p5 1816 12109
Srodki transportu 644 8¢ 558 - - -
Pozostatgrodki trwate - - - - - -
Razem 19 400 2 784 16 611 13 925 1816 12 109

Wartas¢ bilansowa maszyn i ugdzer uzytkowanych na dzie31 grudnia 2011 roku na mocy umow leasingu finaegm oraz umow dzigawy z opcy zakupu wynosi 16.611 tys.

zt. Na dzié 31.12.2010 r. 12.109 tys. zt. Na aktywactytkowanych na mocy umoéw leasingowych oraz umow rdaiey z opcy zakupu zostat ustanowiony zastaw pod
zabezpieczenie zazanych z nimi zobowian z tytutu leasingu finansowego oraz uméw dzaevy z opcy zakupu.

Nota 11. WARTGCI NIEMATERIALNE

WARTO SCI NIEMATERIALNE 31.12.2011 31.12.2010
a) koszty zakfaczonych prac rozwojowych 906 2227
b) wartac¢ firmy
c) koncesje, patenty, licencje i podobne wéritow tym: 393 382
- oprogramowanie komputerowe 384 378
d) inne wartéci niematerialne
1299 2 609
Razem
Struktura wiasnosci
WARTO SCI NIEMATERIALNE Uzywane na podstawie umowy
(S SIS Wiasne najmu, dzierzawy lub innej RAZEM
WLASNOSCrl]Ce)tthA) — wartosé umowy, w tym umowy leasingu
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Na dziea 31.12.2010 2 609 - 2 609
Na dzien 31.12.2011 1299 - 1299
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre 1.01.2011-31.12.2011 r.
Krf’rzf:t rzoaz';vc’c‘)fgvc\’,;gﬁh Oprogramowanie g;téf; "‘Ici’cnecr?csjf' OGOLEM
Warto §¢ brutto na dzien 01.01.2011 9 027 999 30 10 056
Zwie¢kszenie w okresie 01.-12.2011 165 13 178
- nabycie 165 13 178
- wytworzenie wtasne
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2011 1348 167 3 1B5
- likwidacja 1348 167 3 1518
Warto ¢ brutto na dzien 31.12.2011 7 67¢ 99y 40 8716
Umorzenie na dzié 01.01.2011 6 800 621 26 7 447
Amortyzacja za okres 01.-12.2011 1321 159 8 1 48¢
Zwiekszenie z tytutu: 1321 159 8 1 48¢
- amortyzacji bieacej 1321 159 8 1 48¢
- pozostate zvgkszenia
Zmniejszenie z tytutu: 1348 167 3 1518
- likwidacji 1348 167 3 1518
Umorzenie na dzié 31.12.2011 6 773 613 31 7417
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto $ci na dziei
01.01.2011
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto $ci na dziei
31.12.2011
Warto§¢ netto na dzied 31.12.2011 906 384 9 1299
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre 1.01.2010-31.12.2010 r.

Koszt zakaiczonych

Nabyte koncesje,

prac rozwojowych Ol B patenty, licencje O
Warto §¢ brutto na dzien 01.01.2010 9 027 944 2 9 996
Zwie¢kszenie w okresie 01.-12.201 55 1 5
- nabycie 55 10 65
- wytworzenie wlasne
Zmniejszenie w okresie 01.-12.201 0 5
- likwidacja 0 5 5
Warto$¢ brutto na dziea 31.12.2010 9 027 999 30 10 056
Umorzenie na dzisé 01.01.2010 5 147 437 1 5598
Amortyzacja za okres 01.-12.201( 1653 184 1 1854
Zwiekszenie z tytutu: 1653 184 17 1854
- amortyzacji bieacej 1653 184 17 1 854
- pozostate zwkszenia
Zmniejszenie z tytutu: 0 5 5
- likwidacji 0 5 5
Umorzenie na dzié 31.12.2010 6 80( 621 2 7 447
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto $ci na dziei
01.01.2010
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto $ci na dziei
31.12.2010
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2010 2227 378 4 2609
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Nota 12. NIERUCHOMGSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne 31.12.2011 31.12.2010

Stan na pocatek okresu 450 380
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 7
- zmiana przeznaczenieodkow trwatych 70
- Zmiana szacunku

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 15 -
- sprzeday 450

Stan na koniec okresu - 450

W 2011r. sprzedano nieruchogdanwestycyjr. W 2009 roku Zarad Spotki podyt uchwat o zmianie przeznaczenia
gruntu wlasnego o powierzchni 4,4232 ha KW L1R/GX¥1/0 uytkowanego dotychczas na wiasne potrzeby, na
inwestycp utrzymywam w celu osigniecia przychodoéw z czynszu. Nieruchofhozostata wyceniona przez
rzeczoznawg maptkowego i zaprezentowana w sprawozdaniu finansowywmartagci godziwej na podstawie operatu
szacunkowego. W 2010 r. akiszono o 70 tys. zt waré nieruchoméci do wartdci rynkowej. W 2011 r.

nieruchoméc¢ zostata sprzedana za 500 tys. zt.

Nota 13. UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALENYCH

DLUGOTERMINOWE UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Zmiana stanu udziatéw w jednostkach zaliych 31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocatek okresu 353 -
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - 353
- przeniesienie z aktywéw obrotowych - 353
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - -
- przeniesienie do aktywow obrotowych - -
Stan na koniec okresu 353 353
Udzialy w jednostkach zaleénych
(struktura walutowa) 31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 353 353
b) w walutach obcych
RAZEM 353 353
W 2011 roku Grupa nie nabyta ani nie sprzedatinej spotki zatme;.
KROTKOTERMINOWE UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH
Zmiana stanu udziatéw w jednostkach zalnych 31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocatek okresu - 453
Zwi¢kszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - -
- przeniesienie z aktywéw trwatych - -
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - 453
- przeniesienie do aktywow trwatych - 353
- likwidacja - 100
Stan na koniec okresu - -
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Udzialy w jednostkach zalegnych

(struktura walutowa) 31.12.2011 31.12.2010

a) w walucie polskiej -

b) w walutach obcych

RAZEM -
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Inwestycje w jednostkach zalenych na dzieh 31.12.2011
o - . > s Korekty Warto §é Procent Procent
Nazwﬁtgfgls]’iézrcring psr;v;r;ﬁ),amzl:jrsci\:véc, W War:’:oe;c u:;t')a};\g w9 aktualizuj ace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
! ¢ 4 Y naby wartosé udziatow udziatow gtosow
+RAFAMET — TRADING” sp. z 0. 0. W
likwidacji 353 353 100% 100% Wydzona z konsolidacj
Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1
MET -COM sp. z 0.0. w likwidacji* S
Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 ) ) ) ) ) Wykczona z konsolidacy
. Kapitat Pozostate Zysk / strata Warto$é Aktywa Warto$é Warto §¢
R Y zaktadowy kapitaty netto aktywow AR LS obrotowe zobowigzan przychodoéw
522 353 90 79 5772 133 439 50 7770
Inwestycje w jednostkach zalenych na dzieh 31.12.2010
o — ; Warto $¢ Korekty Warto$é Procent Procent
Nazwal;\tggr):_’rl:llq,ig;rch psriag;z% an:gjrsc(?lrvéc, w udziatow wg aktualizuj ace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
! ¢ 4 ceny nabycia wartosé udziatow udziatow gtosow
~RAFAMET — TRADING” sp. z 0. 0. w likwidacji -
Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 353 353 100% 100% Wydzona z konsolidacji
MET. COM sp. z 0.0. w likwidacji* -
Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 ) ) ) ) - | Wykezona z konsolidacj;
. Kapitat Pozostate Zysk / strata Warto §¢ Aktywa Warto ¢ Warto §¢
eI iy zaktadowy kapitaty netto aktywow AGETHER obrotowe zobowigzan przychodéw
443 353 92 492 492 48 663
*Spotka ztayta do Sdu bilans likwidacyjny.
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Nota 14. AKTYWA FINANSOWE DOSEPNE DO SPRZEDAY

Aktywa finansowe dostpne do sprzeday 31.12.2011 31.12.2010
a) udziaty i akcje (nie notowane na gietdzie) 326 629
b) akcje ( notowane na gietdzie)
RAZEM 326 629

Na dzier 31.12.2011r. akcje Jaraskiej Fabryki Obrabiarek SA zakwalifikowano jak@pznaczone do obrotu. Waitd
godziwe aktywéw finansowych desinych do sprzedy zostaty oszacowane w oparciu 0 uzyskamformacg o

wynikach finansowych tych spotek.

Zmiana stanu aktywow finansowych dosgpnych do sprzeday 31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocatek okresu 629 1243
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
- zmiana klasyfikacji
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
- zmiana klasyfikacji 303
- odpis aktualizujacy 614
Stan na koniec okresu 326 629
Wykaz posiadanych akcji
iz iz . % gtosow w
Wartosé wg |  Wartosé % udziatu oraanie
Stan na Nazwa i siedziba Spotki cen nabycia| bilansowa | w kapitale gal
- - A ~ | stanowigcym
akciji akciji jednostki s
Spotki
31.12.2011 940 326 X X
Polfer S.A. Warszawa, ul.Dzielna 60 814 200 121 121
Ferrex sp. z 0.0. Pozihaul.R.Maya 1 126 126 1.42 1.42
81.12.2010 1243 629 X X
Polfer S.A. Warszawa, ul.Dzielna 60 814 200 121 121
Jarochska Fabryka Obrabiarek "JAFO" S.A.
Jarocin, ul. Kéciuszki 16a 303 303 5,83 5,83
Ferrex sp. z 0.0. Pozfiaul.R.Maya 1 126 126 142 142
W 2010 r. utworzono odpis aktualizay nabyte akcje w spoice Polfer S.A. w wys&tio614 tys. zt.
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15. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Naleznosci dtugoterminowe 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z ugody gdowej 3797 4756
Naleznaosci z tytutu nabycia wierzytelsoi 6 352 6 352
RAZEM naleznosci dtugoterminowe brutto 10 149 11108
Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci 8411 8 730
RAZEM naleznosci dlugoterminowe netto 1738 2378

W 2009 r. zostata podpisana warunkowa umowa praeleierzytelndgci pomidzy BISON Niestandaryzowanym
Sekuryzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamim z siedzih w Warszawie a RAFAMET S.A. Na mocy tej
umowy, na rzecz RAFAMET S.A. za kwo¥00 tys. zl. zostaly przelane wierzytelnbwobec Dbrowskiej Fabryki
Obrabiarek ,PONAR DEFUM” w Bbrowie Gorniczej na kwetnaleznosci gldwnych w wysokeéci 1.278 tys. zt. oraz na
kwote naleznosci odsetkowej w wysoksei 5.738 tys. zi., a tale zabezpieczenia w postaci hipoteki przymusowejkisyy
oraz zastawu rejestrowego na wszystlkiasdkach trwatych gr. IV. Na calwartai¢ wierzytelngci utworzono na dzie
nabycia odpis aktualizagy w wysokdci 6.352 tys. zt.

Naleznoici z ugody gdowej dotyca naleznosci nabytych w 2008 r. z FUM Peva. Na dzié bilansowy wierzyciel sptacit
prawie wszystkie wymagalne raty. Pomimo spiaty, parewigkszyta odpis aktualizagy nalenos¢ o 465 tys. zk.
stanowicy réwnowarté¢ dodatnich ranic kursowych wynikajcych z wyceny oraz rozwzata utworzony w latach
poprzednich odpis aktualizgy w wysokdci 640 tys. zi, utrzymug odpis aktualizacy na 50% nalnosci
diugoterminowej.

Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych warto§é naleznosci diugoterminowych

31.12.2011 31.12.2010

Stan odpiséw aktualizupcych warto§é naleznosci 8730 9523
diugoterminowe na pocatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 321 -
dokonanie odpiséw na nateosci 321

Zmniejszenia w tym: 640 793
wykorzystanie odpiséw aktualizigych - -
rozwiazanie odpiséw aktualizagych w zwazku ze sptat 640 793
naleznosci
Stan odpis6w aktualizupcych warto§é naleznosci na 8 411 8 730

koniec okresu

Naleznosci diugoterminowe o pozostatym od dnia bilansowegokresie sptaty

31.12.2011 31.12.2010
Od 1 roku do 3 lat 10 149 9176
Od 3latdo 5 lat 1932
powyzej 5 lat
Naleznosci dtugoterminowe brutto 10 149 11108
odpis aktualizujcy wartai¢ naleznosci 8411 8 730
Naleznosci diugoterminowe netto 1738 2378

Struktura walutowa naleznosci dtugoterminowych

31.12.2011 31.12.2010

w walucie polskiej 6 352 6 352
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w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 3797 4756
waluta — EUR 873 123
przeliczone na PLN 3797 4756
waluta — USD - -
przeliczone na PLN
pozostate waluty przeliczone na PLN
Naleznosci dtugoterminowe brutto 10 149 11108
Nota 16. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2011 31.12.2010
Rozliczenia midzyokresowe, w tym:
prenumerata 8 1
Koszty prac remontowych rozliczane w czasie 12
Suma dtugoterminowych rozliczéd miedzyokresowych 8 13

Nota 17. ZAPASY

Zapasy wycenianggsvedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia niezszych od ich ceny sprzedanetto maliwej
do uzyskania na daiebilansowy. Wartéc netto maliwa do uzyskania jest oszacowacery sprzeday dokonywanej w
toku bieracej dziatalnéci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszfpoiwyenia oraz koszty nieztine do

doprowadzenia sprzegdado skutku.

Zapasy 31.12.2011 31.12.2010
Materiaty 3181 2 367
Pétprodukty i produkty w toku 5688 5965
Produkty gotowe 355 286
Towary 896 80
Zapasy ogotem, w tym: 10 120 8 698
- wartc¢ bilansowa zapaséw stanawych zabezpieczenie zobawan 3350 3350
Analiza wiekowa zapaséw wedtug stanu na dzi€31.12.2011 roku
Okres zalegania w dniach
W Olnieni 76j R
yszczegolnienie 0-90 90-180 180-360 P03V\éy0lej azem

Materialy (brutto) 2591 361 106 329 3387

Materialy (odpisy) - - 42 164 206

Materialy netto 2591 361 64 165 3181

Pétprodukty i produkty w toku (brutto) 3409 57 815 1549 5688

Pétprodukty i produkty w toku (odpisy) - -

Pétprodukty i produkty w toku (netto) 3409 572 158 1549 5688

Towary (brutto) 880 9 7 - 896

Towary (odpisy)

Towary (netto) 880 9 7 - 896
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KWOTY ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH
WARTO SC ZAPASOW: A 31.12.2011 31.12.2010
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow na pocrek 2 )
okresu
zwiekszenia, z tytutu: 206 2
Zmniejszenia, z tytutu: 2
- wykorzystanie odpis6w aktualizigych 2
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw na koniec okresu 206 4

W 2011 roku Grupa utworzyta odpis aktualigmy wartg¢ materialdw w wysoksi 206 tys. zt, co stanowi 50%
wartaici materiatdw zalegagych w magazynie powgj 180 dni.

Grupa dokonuje analizy przydaton zapaséw w sposob regularny. Odpis aktuapjwartgé zapasow, dokonuje ¢si
poprzez doprowadzenie wadto tych zapasow do ceny mavej do uzyskania na daiebilansowy, zapewniagy ich
uptynnienie po obronej wartgci.

Nota 18. NALEZNOSCI HANDLOWE

Naleznosci handlowe 31.12.2011 31.12.2010
od jednostek powrzanych - -
od pozostatych jednostek 60 506 51 995
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto: 60 506 51 995
odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 2161 1798
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 58 345 50 197

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug nieasoprocentowane. Z wybranymi kontrahentami Grupalastermin spfaty
naleznosci indywidualnie w przedziale od 1 do 3 migsj.

Grupa posiada odpowiednpolityke w zakresie dokonywania sprzegiaylko zweryfikowanym klientom. Dzki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyk@dytowe, ponad poziom okfeny odpisem aktualizagym
niesciagalne nalenaosci wiasciwym dla nalenosci handlowych Grupy.

Zmiana stanu odpis6w aktualizupcych warto§é naleznosci handlowych

31.12.2011 31.12.2010

Stan odpisow aktualizupcych warto§é naleznosci handlowych na pocatek 1798 1619
okresu

Zwigkszenia, w tym:
dokonanie odpiséw na nafesci przeterminowane i sporne 549 270

Zmniejszenia w tym: 186 91
wykorzystanie odpis6w aktualizigych 8 8
rozwiazanie odpiséw aktualizagych w zwazku ze spfat naleznosci 178 83
rozwigzanie odpisoéw aktualizagych w zwizku z przedawnieniem nateosci
(?It(e:gszdplsow aktualizupcych wartosé naleznosci handlowych na koniec 2161 1798

Zalaczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 58



Grupa Kapitatowa RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
( w tysigcach ztotych)

Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okressptaty

31.12.2011 31.12.2010
0-90 54 563 45 992
90-180
180-360
powyzej 360
Przeterminowane 5943 6 003
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 60 506 51 99&
odpis aktualizujcy wartd¢ naleznosci 2161 1798
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 58 345 50 197
Przeterminowane nalenosci handlowe
do 90 dni 91 - 180 181 - 360 pow. 360
31.12.2011
Przetermlnowgne nalenosci z 3728 216 99 190
tytutu dostaw i ustug brutto
odp|§y gk_tuallzu;ce wartgé 122 40 99 1 900
naleznosci
Przeterminowane nalenosci z 3606 176 ) )
tytutu dostaw i ustug netto
31.12.2010
Przetermmowane nalenosci z 5050 403 69 481
tytutu dostaw i ustug brutto
odp|§y gk_tuallzu;ce wartgé 1737 61
naleznosci
Przetermmowane naleénosci z 3313 403 69 420
tytutu dostaw i ustug netto
Nota 19. POZOSTALE NALENOSCI
31.12.2011 31 12.2010
naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieaze 2200 698
pozostate nalaosci budzetowe z tytutu podatku dochodowego -
zaliczki na dostawy 1576 1365
pozostate nalaosci 4 840 3514
dochodzone na drodzedowej 411 400
Pozostate nalenosci (brutto) 9 027 5979
odpisy aktualizujce nalenaosci 559 444
Pozostate nalenosci (netto) 8 468 5535
Naleznosci skierowane na drog postpowania dowego
31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci skierowane na drog postpowania dowego 411 400
Zalaczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 59



Grupa Kapitatowa RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
( w tysigcach ztotych)

odpisy aktualizujce wart@¢ naleznosci ssdowych 411 400
Naleznosci skierowane na drog poskpowania sgdowego wartcé netto - -
Struktura walutowa naleznosci handlowych i pozostatych
31.12.2011 31.12.2010
w walucie polskiej 54 195 47 140
. . . 10833
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 15 338
waluta — EUR 34158 2732
przeliczone na PLN 14 759 10 657
waluta — USD 120 2400
przeliczone na PLN 404 7
Pozostate waluty przeliczone na PLUN 175 169
Naleznosci krétkoterminowe brutto 69 533 57 973
Nota 20. AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU
Wykaz posiadanych akcji i udziatow
S Warto§¢ WO Trwata Warto §¢ % udziatu | % gtosow w
Nazwa i siedziba cen nabycia bilansowa . .
Lp. | Stanna . . i utrata A w kapitale organie
Jednostki pozostatej udziatow/ . udziatéw/ | : .
= wartosci - jednostki | stanowigcym
akciji akcji
|| 8112.2008 X 571 -268 303 «x X
Mex-Holding sp. z 0.0. w
1 likwidacji Warszawa,
ul.Mokotowska 49 0 0 0,00 0,05 0,05
APC-Metalchem S.A. w
2 upadiaci Opole,
ul.Oswiecimska 121 8 -8 0,00 0,02 0,02
Huta Jedn& SA.w
3 likwidacji Siemianowicesl.
ul.Stycznia 1 104 -104 0,00 0,38 0,38
Len S.A. w likwidacji
4 Kamienna Goéra, ul.
Nadrzeczna la 156 -156 0,00 0,30 0,30
Jarochska Fabryka
Obrabiarek "JAFO" S.A|
5 Jarocin, ul. Keciuszki
16a
303 0 303 5,83 5,83
Il |31.12.201( " 268 268 0 " "
Mex-Holding sp. z 0.0. w
1 likwidacji Warszawa,
ul.Mokotowska 4 0 0 0,00 0,05 0,05]
APC-Metalchem S.A. w
2 upadtiaci Opole,
ul.Oswiecimska 12 8 -8 0,00 0,02 0,02
3 Huta Jedn& S.A. w )
likwidacji Siemianowices|. 104 -104 0,00 0,38 0,38]
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ul.Stycznia 1

Len S.A. w likwidaciji
4 Kamienna Goéra, ul.
Nadrzeczna 1

156 -156

0,00

0,30

0,30

Na dziet 31.12.2011r. w pozycji ,Aktywa przeznaczone dochYy Grupa wykazata posiadane akcje Jarskiiej Fabryki
Obrabiarek ,JAFO” S.A., wykazane w roku poprzedmirpoz. ,Dlugoterminowe aktywa finansowe dgste do

sprzeday.” Zmiana klasyfikacji nagpita w zwiazku z ofery sprzeday akcji.

Akcje w/w spotek niegnotowane na gietdzie. Odpisy aktualime tworzy s w petnej wysokéci, w oparciu o uzyskan

informaci o negatywnych wynikach finansowych tych spotek.

Zmiana stanu aktywéw finansowych przeznaczonychalobrotu 31.12.2011 | 31.12.2010
Stan na poctek okresu - -
Zwig¢kszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 303 -
- zmiana klasyfikacji 303 -
Stan na koniec okresu 303 -
Nota 21. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
31.12.2011 31.12.2010
Srodki pienkzne stanowgce zabezpieczenie zobawan warunkowych 288 520
na wyodebnionym rachunku bankowym
Inne papiery wart&iowe - -
RAZEM 288 520
Struktura walutowa pozostatych aktywow finansowych
31.12.2011 31.12.2010
w walucie polskiej - -
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 288 520
waluta — EUR 65 135
Przeliczone na PLN 288 520
waluta — USD
Przeliczone na PLN
RAZEM 288 520

Na dzien 31.12.2011r. pozostate aktywa finansowe obejndtpdki pienkzne stanowjce zabezpieczenie udzielonych
gwarancji na wykonanie kontraktu do Syrii w kwobtetys. EUR.

Na dzié 31.12.2010r. pozostate aktywa finansowe obejndtgdki pientzne stanowdce zabezpieczenie udzielonych
gwarancji na wykonanie kontraktu do Syrii w kwod® tys. EUR; do Maroka na 4 tys. EUR. /zabezpieezen

przedstawiono w nocie zobmania warunkowe/ oraz nierozliczogémdki pienezne przekazane jako vadium do Chin
na kwot 65 tys. EUR oraz czeki na 1 tys. EUR.

Nota 22.KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MEDZYOKRESOWE

31.12.2011 31.12.2010

Czynne rozliczenia médzyokresowe kosztow, w tym:
Ubezpieczenia matkowe i osobowe

151 164
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Prenumerata czasopism 13 5
Prowizja za pérednictwo sprzeda 87 36
Oplaty leasingowe 15
Koszty prac remontowych rozliczanych w czasie 12 87
Inne koszty 191 173
Suma krétkoterminowych rozliczei migdzyokresowych 454 480
Nota 23.§RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2011 31.12.2010

Srodki piengzne w banku i w kasie 8016 1963
RAZEM 8016 1963

Srodki pienkzne w banku s oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowktdrych wysokeé zalezy od stopy

oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lgkaitkoterminowe s dokonywane na vhe okresy, od jednego
dnia do jednego miegia, w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Grupysradki piengzne i § oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Nota 24. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDZA

Na dzie 31.12.2011 r. Grupa nie wykazuje aktywow trwahpcheznaczonych do zbycia.

Nota 25. AKTYWA WARUNKOWE

Na dzie 31.12.2011 r. Grupa nie wykazuje aktywéw warunkchvytworzonych w 2010 r. na roszczenia sporne
przeciwko Kredyt Bank S.A. o zaptaha rzecz RAFAMET S.A., w zwrku z oddaleniem apelacji przeadS

Apelacyjny w Katowicach.

Aktywa warunkowe 31.12.2011 31.12.2010
roszczeniaglowe 3 12307
odsetki 3 2066
RAZEM - 14 373
Nota 26. KAPITAL ZAKEADOWY
Warto$é
Seria/emisja Rodza] Liczba Warto §¢ Serii/femis;ji Sposob
- - ilei ] akcjiw | jednostkowa | wg wartosci pokrycia Data
REErE] £ dpraynteionana szt. w zt. nominalnej kapitatu rejestracji
w tys. zt
ABCDIzwyklena | g\ 1363 290 10 13633 Wplala  01.07.1992
okaziciela
E/ zwykle na okazicield Brak 76 277 10 763 Whptata 1.02.1994
F/ zwykte na okazicield Brak 2879134 L0 28 791 tadgp| 21.12.2007
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Razem liczba sztuk

L 4318 701
akciji

Razem kapitat
zaktadowy

43187

Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy orazatwiz kapitatu.

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat na poczatek okresu 43 187 43 187
Zwiekszenia, z tytutu: - -

Zmniejszenia, z tytutu: - -
Kapitat na koniec okresu 43 187 43 187

Wszystkie wyemitowane akcje posiagajartai¢c nominala wynosaca 10,00 PLN i zostaly w pelni optacone.

Nota 27. KAPITAL ZAPASOWY

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat zapasowy utworzony ponad wymagaistawowo minimalywartai¢ 12 209 12 209
Ustawowo wymagana wago 14 396 14 396
Z podziatu zysku za rok poprzedni 628 2137
RAZEM 27 233 28 742
Nota 28. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDZAY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ
31.12.2011 31.12.2010
Nadwyzka wartgci emisyjnej akcji powyej ceny nominalnej 13 034 13 034
13034 13 034

RAZEM

Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyej ceny nominalnej zostat utworzony w 2007 roku adwyzki wartosci
emisyjnej nad nominalnw kwocie 14 396 tys. zl., ktéra zostata pomniefezam koszty emisji akcji wie jako

zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 1 362ztys

Nota 29. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

31.12.2011

31.12.2010

RAZEM

Na dzier przejcia na MSSF 1j.01.01.2004 roku Spotka domaesej wycofata skutki przeszacoivadrodkéw trwatych

dokonanych w 1995 r.

Nota 30. ZYSKI ZATRZYMANE/ NIEPOKKRYTE STRATY

Na dzier 31.12. 2011 r. wygpit dodatni wynik finansowy niepodzielony w wysako 354 tys. zt. Na koniec 2010 roku

wystapit ujemny wynik finansowy niepodzielony w wysalko(1 231) tys. zt.
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Niepodzielony Wynik roku Razem
wynik z lat biezacego
ubiegtych
Na dziet 01.01.2009 r. 4133 4133
Btad z lat ubieglych (139) (139)
Na dzieh 01.01.2009 r. p¢ 3994 3994
korekcie
Wynik okresu po korekcie - 2482 2482
Dywidenda (432 (432)
Podziat wyniku za 2008 na (200) (200)
Fundusz socjalny
Podziat wyniku za 2008 na (3501) (3501)
kapitat zapasowy
Na dzien 31.12.2009 (139) 2482 2343
Niepodzielony Wynik roku Razem
wynik z lat biezacego
ubiegtych
Na dziet 01.01.2010r. 2343 2343
Btad z lat ubieglych 365 365
Na dzien 01.01.2010 r.* 2708 2708
Wynik okresu * - 1878 1878
Dywidenda (1641 (1641)
Podziat wyniku za 2009 na (161) (161)
Fundusz socjalny
Podziat wyniku za 2009 na (2 137) (2 137)
kapitat zapasowy
Na dziex 31.12.2010 (1 596) 1889 293
Na dzien 31.12.2010* (1 231) 1878 647
*po korekcie lat ubiegtych
Niepodzielony Wynik roku Razem
wynik z lat biezacego
ubiegtych
Na dziet 01.01.2011 r. 647 647
Wynik okresu 3400 3400
Dywidenda (1641 (1641)
Podziat wyniku za 2010 na (160) (160)
Fundusz socjalny
Podziat wyniku za 2010 na 1492 1492
kapitat zapasowy
Pokrycie straty z lat 16 16
ubiegtych
Na dzien 31.12.2011 354 3400 3754
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Nota 31. KOREKTA B#DU Z LAT UBIEGLYCH
W sprawozdaniu za rok zakezony 31.12.2011 nie wyggita korekta bidu z lat ubiegtych.

Nota 32. WARTGC KSIEGOWA | ROZWODNIONA WARTGEC KSIEGOWA NA JEDN4 AKCJE.

L

L

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wkasny 87 208 85 610
Liczba akcji 4318 701 4318 70
Wartas¢ ksiggowa na 1 akej(w zf) 20,19 19,82
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 431870
Rozwodniona wartasé ksieggowa na 1 akcg (w zh) 20,19 19,82

Nota 33. KREDYTY | P@YCZKI

31.12.2011 | 31.12.2010
Kredyty w rachunku bigcym 5521 8 667
Kredyty bankowe 2618 1224
Kredyty bankowe inwestycyjne diugoterminowe 1150 1750
Kredyt bankowy inwestycyjny krétkoterminowe 650 600
Pazyczki krétkoterminowe 479 318
Pazyczki diugoterminowe 1075 1594
Suma kredytéw i pazyczek, w tym: 11 493 14 153
- diugoterminowe 2225 3344
- krétkoterminowe 9 268 10 809

31.12.2011 31.12.2010
Platne nazadanie lub w okresie do 1 roku 9 268 10 809
Powyzej 12 miesicy — do 3 lat 2225 3 344
W okresie od 3 do 5 lat
Powyzej 5 lat
Suma kredytéw i pazyczek 11 493 14 153

Na dzieh 31.12.2011 Grupa kapitatowa zmniejszyta zaelhia z tytutu kredytéw o 2 660 tys. zt.

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2011

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
Ipozyczkodawcy i | kredytu/pozyc | pozostata do stopa Termin
rodzaj zki wg umowy | spfaty [tys. | procentowa splaty Zabezpieczenia

kredytu/pozyczki [tys. PLN] PLN] %

PKO BP S.A 15.000 2618 ,WIBOR |16 02 2014| HiPOteka i cesjaz
3M+ marza ubezpieczenia
WIBOR Hipoteka kaucyjna, zastaw
Bank BPH S.A. 5700 5521 1M+1.7% 17.04.2012| rejestrowy na rzeczach
0 ruchomych
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WIBOR Hipoteka kaucyjna, zastaw
Bank BPH S.A. 3000 1800 31.12.2014| rejestrowy na rzeczach
1M+1,65%
ruchomych
Zastaw rejestrowy na
) nie mniei rzeczach ruchomych, cesja

WFOSIGW 1912 1554 M 1| 05.06.2015| z ubezpieczenia i

poreczenie RAFAMET

S.A

Dnia 19.04.2011r. podpisano z Bankiem BPH S.A. amgkumowy kredytu o charakterze linii wielocelowajnia
14.07.2008r., umdiwiajacy korzystanie z limitu kredytowego do kwoty 5.798. zt.

Dnia 16.02.2011r. podpisano z PKO BP SA aneks dowankredytu w formie limitu kredytowego wieloceloge z dnia
17.02.2010r., przedtajacy okres obowazywania umowy kredytu do dnia 16.02.2014r. Dn&086.2011r. podpisano
aneks nr 2 do wymienionej umowy, na mocy ktéregilspdominujca udostpnita w ramach linii kredytowej
wynoszcej 15.000 tys. zt kwet3.000 tys. zt spbice zaiee].

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2010

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
Ipozyczkodawcy i | kredytu/pozyc | pozostata do stopa Termin
rodzaj zki wg umowy | sptaty [tys. | procentowa splaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki [tys. PLN] PLN] %
PKOBP S.A 15.000 6132  WIBOR 16.02.2011 Hipoteka i cesja z
3M+ marza ubezpieczenia
WIBOR Hipoteka kaucyjna, zastaw
Bank BPH S.A. 3 80C 37538 11.07.2011| rejestrowy na rzeczach
1IM+1,7%
ruchomych
WIBOR Hipoteka kaucyjna, zastaw
Bank BPH S.A. 3000 2 350 31.12.2014| rejestrowy na rzeczach
1M+1,65%
ruchomych
Zastaw rejestrowy na
) nie mniei rzeczach ruchomych, cesja
WFOSiIGW 1912 1912 niz. 3% ! 05.06.2015| z ubezpieczenia i
0 poreczenie RAFAMET
S.A.
Struktura walutowa kredytéw i pozyczek
31.12.2011 31.12.2010
w walucie polskiej 11 493 14 153
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN - -
waluta — USD - -
Kredyty i pozyczki ogbtem 11 493 14 153
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Nota 34. ZOBOWHZANIA FINANSOWE

A.ZOBOWI4ZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Umowy leasingu zwrotnego wediug stanu nawl&&.12.2011 r.:

Data zawarcia

[

L.p. umowy Strona umowy Przedmiot umowy Istotne warunki umowy
Energetyczne Towarzystwo | frezarka bramowa Foresteasing finansowy na okre
1. 26.01.2007r. |ENERGO-UTECH S.A. Line 60 m-cy
leasing finansowy/
Polskie Centrum Operac;ji frezarka bramowa podatkowo operacyjny na
2. 14.07.2009r. | Kapitatowych S.A. Warszawa| COBURG okres 60 m-cy
leasing finansowy/
Europejski Fundusz leasingowfrezarka bramowa podatkowo operacyjny na
3. 17.08.2009r | S.A. Wroctaw COBURG okres 60 m-cy
leasing finansowy/
Bawag Leasing & FLEET sp. g podatkowo operacyjny na
4. 104.02.2011r. |o.0. Warszawa samochody osobowe | okres 36 m-cy
leasing finansowy/
Bawag Leasing & FLEET sp. gtokarka karuzelowa KC| podatkowo operacyjny na
5. 18.02.2011r. |o.0. Warszawa 600/800N okres 60 m-cy
leasing finansowy/
Bawag Leasing & FLEET sp. g podatkowo operacyjny na
6. 19.04.2011r. |o.0. Warszawa samochody osobowe | okres 60 m-cy
leasing finansowy/
Bankowy Fundusz Leasingowy podatkowo operacyjny na
7. 06.07.2011r. |S.A. tod, samochdd erarowy okres 36 m-cy

W 2011 r. podpisano nowe umowy leasingu na maszgamochody.

Umowy leasingu zwrotnego wedtug stanu naitl&i&.12.2010 r.:

Data zawarcia

"

L.p. umowy Strona umowy Przedmiot umowy Istotne warunki umowy
Energetyczne Towarzystwo |frezarka bramowa Foresteasing finansowy na okre
1. 26.01.2007r. |ENERGO-UTECH S.A. Line 60 m-cy
leasing finansowy/
Polskie Centrum Operacji frezarka bramowa podatkowo operacyjny na
2. 14.07.2009r. | Kapitatowych S.A. Warszawa| COBURG okres 60 m-cy
leasing finansowy/
Europejski Fundusz leasingowirezarka bramowa podatkowo operacyjny na
3. 17.08.2009r | S.A. Wroctaw COBURG okres 60 m-cy

W 2010 r. nie podpisano nowych umow leasingu.
W 2010 r. zakficzyta st umowa leasingu samochodu osobowego. Samochéd wystapiony na wiasné.
Wszystkie wymienione w tabeli umowy leasingu Emiteralizuje prawidtowo, zgodnie z zaghigtymi zobowhazaniami.
Wszystkie dotychczasowe raty zostaly sptacone mitee.
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Na dziex 31 grudnia 2011 roku oraz na dzi@l grudnia 2010 przyszte minimalne optaty leaswng z tytutu tych umow

przedstawiaj sie nastpujaco:

Zobowiazania, z tytutu leasingu Nominalne raty leasingowe
finansowego, wymagalne w qgu: 31.12.2011 31.12.2010
1 roku 2 954 2243
od 1do5 lat 6 404 4 665
powyzej 5 lat

RAZEM 9 358 6 908

Przedmioty leasingu na dzié 31.12.2011

W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegdlnienie Oproagr:iaémow Maszyny Srodki Pgrzc:jsktiz-ne Razem
komputerowe i urzadzenia | transportu ——
4 obrabiarki 16 053 16 053
samochody 55¢& 558
Warto §¢ bilansowa netto 16 053 558 16 611
Przedmioty leasingu na dzié 31.12.2010
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegdlnienie Oproagr:iaémow Maszyny Srodki Pgrzc:jsktiz-ne Razem
komputerowe i urzadzenia | transportu ——
3 obrabiarki 12 10¢ 12 109
Warto §¢ bilansowa netto 12 109 12 109
B. ZOBOWI4ZANIA FINANSOWE POZOSTALE
31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania finansowe, w tym: - -
zobowgzania finansowe krétkoterminowe z tytutu wyceny
pochodnych instrumentéw finansowych przez wynilafisowy 14 )
kontrakt na dostagv w 2012 r. 150 tys. EUR
Razem, w tym krotkoterminowe 14 -
Nota 35. ZOBOWHZANIA HANDLOWE | POZOSTALE
31.12.2011 31.12.2010
Wobec jednostek powizanych 240 417
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 240 417
Wobec pozostatych jednostek 37728 27 240
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 12 345 11 259
Zaliczki otrzymane na dostawy 19 500 6 896
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ggcl?ﬁ(\)/\:ﬁ)zﬁgla z tytutu cel, ubezpieazeinnychswiadczeé bez podatku 2954 3944
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 202 260
Zobowizania z tytulu wynagrodae 1629 1756
Pozostate zobowrania 915 2936
Funduszwiadcze socjalnych 183 189
Zobowigzania handlowe i pozostate ogétem 37 968 27 657
Struktura walutowa
31.12.2011 31.12.2010

w walucie polskiej 20128 27 403
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 17 840 254
waluta - EUR 2 862 62
przeliczone na PLN 11770 25

waluta - USD 1602

przeliczone na PLN 4 594

Pozostate waluty przeliczona PLN 1476

Zobowigzania handlowe i pozostate ogotem 37 968 27 657

Maj atek socjalny oraz zobowazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym fundusdadczeé socjalnych z pfniejszymi zmianami stanowie
Zaktadowy FundusBwiadcze Socjalnych tworz pracodawcy zatrudniggy powyzej 20 pracownikow na petne etaty.
Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowychisdpy w wysokdci odpisu podstawowego oraz odpisu dla emerytow
i rencistow.

Tabele poniej przedstawiaj analityke aktywdw, zobowizan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

31.12.2011 31.12.2010
Zwigkszenie Funduszu z zysku 160 160
Srodki pienkzne 185 179

Zobowizania z tytutu Funduszu 2 9
* Saldo po skompensowani 183 170
e Odpisy na Fundusz w okresie obrotowyt 833 805

Poniesione i planowane naklady inwestycyjne orazpyszte zobowazania z tytutu wydatkéw inwestycyjnych

W 2011 r. poniesiono nakfady inwestycyjne w wysakogotem 6 984 tys. zt.

Najwazniejsze zadania dotyczyly modernizacji maszyn adzm. Kwote 875 tys. zt wydatkowano na rozpetzbudowe
tokarki karuzelowej KCI 250/320 N. Ponadto w okeesprawozdawczym poniesiono naktady w wysck&67 tys. zt na
zakaiczenie budowy tokarki dwustojakowej KCI 600/800.2011r. rozpocgo inwestycje maice na celu wykonanie
fundamentéw pod pozyskane obrabiarki z firmy ,PONBRFUM” z Dabrowy Gorniczej. Poniesione naktady na te
inwestycje wyniosty 353 tys. zi. Rozpata adaptag fundamentu istnigcego z przeznaczeniem pod rpwmaszyR.
Koszt inwestycji wynosi 456 tys. zi. Za wastod49 tys. zt zmodernizowano obiekty budowlane otegot 243 tys. zt
wydatkowano na likwidagji pokry¢ azbestowych i wykonanie nowych pokry Na zakup urmzei i narzdzi oraz
urzadzen pomiarowych wydatkowano 634 tys. zt. Na opragdawanie odlewnicze wydatkowano 791 tys. zt.

Grupa zaplanowata na 2012 pagdi@aktady w postaci zakupéw materiatéw i ustug receowe aktywa trwate w kwocie
6.000 tys. zt - 8.000 tys. zt.
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Rozpoczta w 2011r. budowa tokarki karuzelowej KCI 250/380 bedzie kontynuowana w 2012 r. Wadtocatego
zadania okrdono na 4.000 tys. zt, w tym wagib zakupow na 2.000 tys. zt. Zasi ona obecnie wykorzystywarprzez
Wydziat Obrobki tokark karuzelovg typu KCF 200, ktérej wydajrio jest niewystarczaga do aktualnych potrzeb Spotki.
Wstepny termin uruchomienia maszyny i przekazania fejelsploatacji, zai@y od wynikéw prac badawczych, okle
si¢ do dnia 31.12.2012 r.

W 2012 r. Grupa planuje dalszmodernizagj wyposaenia produkcyjnego wydziatldw. Przewidziane sakupy

i wdrozenie do produkcji wysokowydajnych nadzi, przyradéw i sprztu pomiarowego.

Na przestrzeni 2012 roku kontynuowaredtakze zadania, ktérych celem jest dalsza poprawa azgajnipracy. Zadania
te ukierunkowaneasprzede wszystkim na napujace zagadnienia: wdzenie programu Expert Logistyka, kompleksowo
obstugujcego gospodatk materialovs i magazynow oraz kontynuacja projektu rozpgtego w roku 2008, fj.
rozbudowa systeméw CRM i obiegu dokumentow.

W 2012r. Spétka domingga planuje przygotowgprojekt i w przypadku pozytywnych decyzji korpoyamych rozpocaé¢
inwestycg pod nazw Budowa Hali Montau Il w Kuznia Raciborskiej. Koncepcja budowy hali montainalnego i
odbiorowego wykracza poza ramy jednego planistygarreku. Inwestycja mie zosta podzielona na dwa lub trzy etapy
realizacji. Na potrzeby tego zadania inwestycyjnpgeistaj mapy oraz prezentacja pomiarowa, fotograficznaktszt
inwestycji w | i Il etapie oszacowano na 12-14 raln Na dzié dzisiejszy wiaciciele RAFAMET S.A. nie podji
ostatecznej decyzji w tej sprawie.

Nota 36. Zobowjzania warunkowe

31.12.2011 31.12.2010
Porczenie splaty kredy w ramach Grup 13 613 1913
Zobowizania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w giéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania unmoéw 10 899 5160
handlowych
Razem zobowizania warunkowe 24 512 7073

Poreczenia w ramach Grupy

W 2011 r. RAFAMET S.A. udzielit peczenie kredytu spéice zaleej w wysokdci 11.700 tys. zt.

Spotka dominujca dnia 23.12.2010 r. podpisata ungoporeczenia z Wojewddzkim Funduszem Ochrditpdowiska i
Gospodarki Wodnej w Katowicach. Spoétka gmyta sptat kapitatu payczki w kwocie 1.913 tys. zt zaginictej przez
Zespo6t Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0.

W 2011 r. RAFAMET S.A. udzielit peczenie kredytu spéice zaleej w wysokdci 11.700 tys. zt.

Zobowizania warunkowe obejmujwartas¢ gwarancji i regwarancji dobrego wykonania kontwktudzielonych
kontrahentom Grupy przez banki i towarzystwa ubezgniowe.

W okresie od 01.01. 2011 r. do 31.12. 2011 r. zobzania warunkowe /bez pgrzeh w Grupie/ wzrosty 0 5.739 tys. zt
tj. 0 111,2%.

Ponizej przedstawiono tabele charakteryog zadtaenie pdrednie i warunkowe Grupy. wg stanu na dz4 grudnia
2011 r.
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RAFAMET S.A.: ZOBOWI AZANIA POZABILANSOWE (GWARANCJE) NA DZIE N 31.12.2011r.

KWOTA TERMIN
L.P. BENEFICJENT / KRAJ RODZAJ GWARANCJI wys. 74, WAZNOSCI ZABEZPIECZENIE

1 Kardemir /Turcja gwarancja zwrotu zaliczki 994 30.01.2012r cesja globalna z kontraktéw|
5 /Tg;e/ri(;eneral Admin. Of Syrian RallV\"S“'Sregwarancja dobrego wykonania kontrakty P60 bezterminowo kaucja

3 FRIESE GMBH/Niemcy gwarancja zwrotu zaliczki 151 15.03.2012 w ramach linii wielocelowej
4 FERRY-CAPITAIN/Francja gwarancja zwrotu zaliczki 300 16.01.2012r. w ramach linii wielocelowej
5 SNCFT Tunis regwarancja dobrego wykonania kotitrak| 279 14.01.2013r cesje globalna z kontraktéw|
6 UBS Leasing/Szwajcaria gwarancja materiatovekajmi 135 18.06.2012r. cesja globalna z kontraktéw|

Fabryka Aparatury i Uedzeh FAMET
7 S.A gwarancja usuetia wad i usterek 1220 22.12.2012r cesja globalna z kontraktéw|
8 Izmir Demir Celik Samayi/Turcja regwarancja zwraaliczki 168§ 30.07.2012r. w ramach linii wielocelowej
gwarancja dobrego wonania i usuricia

9 PKP Cargo S.A. Warszawa wad 928 31.07.2013r w ramach linii wielocelowej
10 AB Lietuvos/Litwa gwarancja dobrego wykonaniaauy 284 03.10.2017r. kaucja

11 PP MASTAL bankowa gwarancja zaptaty 353 20.02.2012r. w ramach linii wielocelowej
12 PE Serbian Railways gwarancja przetargowa 44bezterminowo kaucja

13 Kanematsu KGK / Japonia gwarancja ustiniwad i usterek 796  25.03.2012r cesja globalna z kontraktéw|

gwarancja dobrego wykonania kontraktu i
14 Kardemir /Turcja rekojmi 239 30.05.2014r cesja globalna z kontraktéw|
Daunert Maquinas-Herramientas /

15 Hiszpania gwarancja zwrotu zaliczki 331 16.01.2012r. cesja globalna z kontraktéw|
16 Asas Aluminyum/Turcja gwarancja zwrotu zaliczki 808 15.05.2012r. cesja globalna z kontraktéw|
17 CMC Zawiercie SA gwarancja zwrotu zaliczki 601 10.02.2012r cesja globalna z kontraktéw|
18 PKP Cargo Tabor-Karsznice gwarancja ngkgo wykonania umowy 101 07v.11.2012r cesja globalna z kontraktéw|
19 PKP Cargo Tabor-Pomorski gwarancja sgkego wykonania umowy 92 18.12.2012r cesja globalna z kontraktéw|
20 PKP Cargo Wagon — Taru gwarancja nalg/tego wykonania umowy 92  14.04.2013r cesja globalna z kontraktéw|
21 SNCB SA/Belgia gwarancja dobrego wykonania kadtttr 195 30.06.2015r. cesja globalna z kontraktéw|
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22 PKP Linia Szeroko Torowa Zasgo gwarancja dobrego wykonania kontraktu 87 11.04.2014r w ramach linii wielocelowej
23 L&T MHI BOILERS PL/Indie regwarancja dobrego veylania kontraktu 26[L  31.05.2013r. cesja globalna z kontraktéw|
24 ZRE Katowice gwarancja dobrego wykonania kortrak 386 06.10.2014r. w ramach linii wielocelowej
25 GUOXIN TENDERING/Chiny gwarancja przetargowa 120 20.05.2012r. w ramach linii wielocelowej
26 Westbahn Management Gmbh/Austrig gwarancja dobagkonania kontraktu 154 10.02.2015r. cesja globalna z kontraktéw|
RAZEM 10 899 tys. zt.
RAFAMET S.A.: ZOBOWI AZANIA POZABILANSOWE (GWARANCJE) NA DZIE N 31.12.2010 r.
KWOTA .
L.P. BENEFICJENT / KRAJ RODZAJ GWARANCJI (w tys. z1) TERMIN WA ZN. ZABEZPIECZENIE
The General Admin. Of Syraian B . L2 bezterminowa )
1 Railways / Syria regwarancja dobrego wykonania kontrakty 33 28.02.2011 kaucja
w ramach limitu gwarancyjnego
2 PKP Cargo ZT Biatystok dobrego wyk kontr i usw wad i usterek 60 30.12.2011 zabezp. wekslem in blanco
3 Hyundai Heavy Industries Co. Ltd. dobre wykonadwatraktu 826 11.01.2011 cesja globalna z kontraktéw|
4 SNCFT Tunis regwarancja dobrego wykonania kottitrak| 250 14.01.2013r cesje globalna z kontraktéw|
Fabryka Aparatury i Urdzen
5 FAMET S.A. gwarancja usuggia wad i usterek 1220 22.12.2012r cesja globalna z kontraktéw|
gwarancja dobrego wykonania i usgoia
6 PKP Cargo S.A. Warszawa wad 1212 31.07.2013r w ramach linii wielocelowej
7 Design &Project /Wielka Brytania usignia wad i usterek 1601 26.10.2011 cesja globalna z kontraktéw|
8 Design &Project /Wielka Brytania usignia wad i usterek 16[1 27.10.2011 cesja globalna z kontraktéw|
PGE Gornictwo i Energetyka
9 Konwencjonalna gwarancja dobrego wykonania kontrakt 148 15.09.2011 cesja globalna z kontraktéw|
PGE Gornictwo i Energetyka
10 Konwencjonalna gwarancja zwrotu zaliczki FUM &t 889 15.09.2011 cesja globalna z kontraktéw|
RAZEM 5160 tys. zt.
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Nota 37. REZERWA NASWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 1840 1529
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 6 264 5490
Rezerwy na pozostateviadczenia 363 261
Razem, w tym: 8 467 7 280
- dtugoterminowe 7174 6 268
- krétkoterminowe 1293 1012

Grupa wypfaca pracownikom przechadym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokakreslonej przez
Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zwdku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej ppzefesjonala firme
aktuarialm tworzy rezerw na warté¢ biezaca zobowizania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubstmwvych.
Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawgajzmiany stanu w gjju okresu obrotowego przedstawiono w @enej

tabeli:

Gléwne zataenia przyjete przez aktuariusza na dzié bilansowy do wyliczenia kwoty zobowjzania @ nastpujace:

31.12.2011 31.12.2010
Stopa dyskontowa (¢ 6,0 % 6,1%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrol£%) 2,5% 2,5%
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na
niewykorzystane RegenNy na Rezerwy na
urlopy SCPIENT nagrody
e el jubileuszowe
rentowe

Na dzien 1 stycznia 2011 roku 261 1529 5490
Utworzenie rezerwy 102 370 1305
Zmniejszenie rezerwy 59 531

Na dzien 31 grudnia 2011 roku, w 363 6 264

. 1840

tym:

- dlugoterminowe 1603 5571

- krétkoterminowe 363 237 693

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 1325 460
Utworzenie rezerwy 261 277 1395
Zmniejszenie rezerwy 73 512
tl\)l;:izm’n 31 grudnia 2010 roku, w 261 1529 5 490

- dlugoterminowe 1295 4973

- krétkoterminowe 261 234 517

Zataczone noty stanowiq integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

73



Grupa Kapitatowa RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
( w tysigcach ztotych)

Nota 38. POZOSTALE REZERWY

Zmiana stanu rezerw

apray | montazu | Inne rezervy
RAZEM | gwarancyjne | klienta prowizje

Na dzien 1 stycznia 2011 roku 1946 300 313 1333
Utworzone w cigu roku obrotowego 3194 650 329 2215
Wykorzystane 1867 260 313 1294
Rozwigzania 40 40
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 3233 650 329 2 254
- krétkoterminowe 3233 650 329 2 254
- dlugoterminowe - - - -
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 793 30C 26 230
Utworzone w cigu roku obrotowego 2061 300 313 1448
Wykorzystane 826 300 263 263
Rozwiazania 82 82
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 1946 300 313 1333
- krétkoterminowe 1946 300 313 1333
- diugoterminowe - - - -

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Grupa tworzy rezergna koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych paroiu o poziom napraw gwarancyjnych w

latach ubieglych. Przewiduje ¢size wickszdi¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w gpsym roku obrotowym.
Zalozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na napraveyamncyjne oparte zostaty naieych poziomach sprzesa

i 2 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sparedprodukty.
Rezerwa na monta u klienta

Grupa tworzy rezergna koszty montal u klienta sprzedanych maszyn. @e skalkulowane w oparciu o ustalony

czasokres trwania morsiai obowhzujace diety.

Inne rezerwy

Pozycja obejmuje rezeswna prowizg dotycaca posrednictwa sprzedanych maszyn oraz przewidywanetkosa

poniesienia na zrealizowane kontrakty.

Nota 39. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Inne rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2011 31.12.2010
Dlugoterminowe: 2099 2 376
Krétkoterminowe: 277 277
- otrzymane dotacje 140 140
- inne dofinansowanie 137 137
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 2376 2653

Pozycja obejmuje wart6 $rodkéw piengznych otrzymanych na sfinansowanie poniesionych teszavytworzenia
wartdci niematerialnych oragodkéw trwalych objtych projektem celowym.

Rozliczenie przychoddw nagtuje stopniowo przez szacowany okregtkowania dotowanych aktywow trwatych.
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Nota 40. OBJANIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za 2011 rok Grupa uzyskata dodatnie przeplywy aldiicici operacyjnej i inwestycyjnej oraz ujemne przeplyw
dziatalngci finansowe;j.

Przeptywy pienjzne z dziatalnéci operacyjnej wynosity ,+"13.720 tys. zt. Za oknesrownywalny 2010 r. uksztattowaty
sig na poziomie ,-"4.291 tys. zt. Qginiety za 2011 r. zysk przed opodatkowaniem w wysokd.314 tys. zt zostat
skorygowany o:

— wzrost stanu zobowzan z wylaczeniem payczek i kredytow w kwocie 12.395 tys. zi,

— wzrost stanu rezerw 0 2.475 tys. zi,

— amortyzagj 0 7.751 tys. zi,

— wzrost stanu naimaosci o 10.508 tys. zt.

W 2011 r. Grupa w dalszymagju inwestowata we wiasny park maszynowy. Na wigsstezeby zbudowano nowoczesne
centrum obrébcze, ktorezytkuje st w ramach leasingu zwrotnego. Pozyskanedki z leasingu przeznaczono na
nastpne inwestycje w park maszynowy. Zmodernizowanoniéainne maszyny.

Przeptywy pienjzne z dziatalnéci inwestycyjnej w zwizku z leasingiemasdodatnie i wynosity 1.838 tys. zt. Za okres
poréwnywalny 2010 r. uksztattowahgsia poziomie ,-"6.291 tys. zt.

Whplywy z dziatalndci inwestycyjnej stanowity warto 9.099 tys. zt.

Wydatki na dziataln& inwestycyjr wyniosty 7.261 tys. zt. Gléwne pozycje wydatkOwwestycyjnych to: nabycie
rzeczowych aktywdw trwatych i warfoi niematerialnych o warfoi 6.984 tys. zt.

Przeptywy pienizne z dziatalnéci finansowej byly ujemne i wynosity 9.767 tys. Zta okres poréwnywalny 2010 r.
uksztaltowaly si na poziomie ,+"2.504 tys. zt. Wplywy z dzialakw finansowej dotyczyt zwkszenia kredytu w
wysokaici 4.332 tys. zt . Wydatki dotyczyly splaty kredwtdv wysokdci 7.042 tys. zt., platniei zobowizan z tytutu
umoéw leasingu finansowego w wysgko4.781 tys. zt., wyptaty dywidendy w wysadad 1.641 tys. zt., splaty odsetek od
kredytow i leasingu w wysokoi 635 tys. zt.

Stan srodkoéw piengznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i wekasigkszyt st o 5.821 tys. zt. w

poréwnaniu ze stanem na dzie1.01.2011 r.

Nota 41. CELE | ZASADY ZAR4DZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Giéwne rodzaje ryzyka wynikagego z charakteru prowadzonej dziatdtridsrupy obejmuj
— ryzyko stopy procentowej,

—  ryzyko walutowe,

— ryzyko cen towaréw,

— ryzyko kredytowe,

—  ryzyko zwhzane z ptynngxia,

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zadzania kadym z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaty wosle omdwione
ponizej. Grupa monitoruje réwnieryzyko cen rynkowych dotyaze wszystkich posiadanych przez mstrumentéw
finansowych.
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Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop prooenyth dotyczy przede wszystkim diugoterminowych
zobowhzan finansowych.

Grupa wykorzystuje zewtrzne finansowanie o oprocentowaniu zmiennym. W1201Grupa zwikszyta zadtuenie
kredytowe oraz tytutu leasingu.

Ryzyko walutowe

Grupa naraona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranychtkaktow w EUR. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania sprzedg lub zakupéw w walutach innychznjiej waluta wyceny.

Wysoki udziat sprzeds eksportowej w przychodach Grupy (ponad 60%) ggeexysokie ryzyko kursowe, szczegodlnie
istotne w przypadku kontraktow zawartych nazdie okresy czasu.

Na ograniczenie ryzyka kursowego wplywa realizazgkupéw komponentéw i materiatbw w walutach sprzgda
wyrobéw gotowych. Materiaty importowane stan@@D-23% materiatdéw stosowanych w produkcji.

Grupa prowadzi polityk w zakresie zabezpieczenia ryzyka kursowego. Sfieateabezpiecze zmian kursowych

realizowana jest poprzez bilansowanie wydatkéw teaych (import) z wplywami walutowymi (eksport) argoprzez

zabezpieczanie pozostatej ekspozycji walutowej zwarej na ryzyko niekorzystnych zmian kursowych peprz
zawieranie terminowych transakcji walutowych tyfarward.

Spétka dominujca wdrayta zasady rachunkowoi zabezpiecaeprzed ryzykiem kursowym.

Zasady te przewidaj odnoszenie na kapital z aktualizacji skutecznegsaiz wyniku z wyceny transakcji
zabezpieczafgych w okresie, w ktérym transakcje te wyznaczone jako zabezpieczenie przysziych przeplyw
pieniznych. W momencie realizacji zabezpieczanej trarjsaddwmoty te przenoszoneslo rachunku zyskdw i strat.
Zgodnie z przyjta polityka zabezpiecze przed ryzykiem kursowym zaangavanie w instrumenty zabezpiecass
przeptywy gotéwkowe Spoiki nie me stanowdé wiecej niz do 80% przeptywoéw walutowych w danej walucie
wynikajacych z posiadanego portfela kontraktacji w dandpwia. Z uwagi na ograniczenia waftd zabezpieczenia do
wysokaici realnie posiadanej ekspozycji walutowej, zawieratransakcje nie magjcharakteru spekulacyjnego.
Rozliczanie transakcji odbywaegpoprzez rzeczywigtdostavg waluty.

Ryzyko cen towaréw

Produkcja Grupy ma charakter materiatochtonny, daldvyrobow hutniczych i komponentéw w postacisez maszyn i
urzadzen elektrotechnicznych w kosztach produkcji jest vikisdlatego wzrost cen materialéw zaopatrzeniowyech
istotny sposéb m@ wpltywa na ryzyko wzrostu kosztow produkcji i ksztattoweast rentowndci sprzeday.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy jestisle zwiazane z dziatalnizia podstawow. Klienci poddawani #wstpnej weryfikacji i
zobowhzani % do przedstawienia zabezpieizéinansowych. Ponadto, d#ii biezacemu monitorowaniu stanéw
naleznasci, naraenie Grupy na ryzyko rdeiagalnych nalenasci jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomawarzdzia okresowego planowania ptyriod Narzdzie to
uwzgkdnia terminy wymagalrigi/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw finansowych (nfgonta nalenosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowarzepltywy pientzne z dziatalnéci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi peday ciagloscia a elastycznaia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitychzrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezicym, umowy leasingu finansowego oraz kredyt
kupiecki.

W 2011 oraz w roku poprzednim roku Spétka dominaj nie posiadata probleméw z utrzymaniem phfgnfinansowe;j.
Wystapity natomiast problemy z utrzymaniem plysob finansowej w spoéilce zalmej. Posiadandgrodki pientzne,
uzyskane z tytutu zrealizowanej sprzegl@raz z kredytu pozwolity na utrzymanie ptysnobGrupy na poziomie roku
ubiegtego. Wskanik biezacej ptynndci, ktéry okrdla stopié wyptacalngci jednostek wynidst 1,7. Grupa posiada
zdolna¢ do regulowania zobowzan biezacych. Wskanik szybkiej ptynnéci wyniost 1,5.

W ponizszej tabeli zostala zaprezentowana analiza poréereapodstawowych wskaikbw ptynndgci :

Lp Rodzaj wskanika ptynngci 31.12.2011 31.12.2010 Optymalna waéto

1. Wskanik ptynnaici | 1,7 1,7 1,3-2,0
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[2. [ wskanik ptynngici Il | 15 | 1,4 | 1,0 |

Tabela poniej przedstawia zobowiania finansowe Grupy wg daty zapadationa podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatsai.

, ; Do 12

Na zgdanie miesiecy Odldo5lat| Pow.5 lat
31.12.2011 - 50 002 8 629
Oprocentowane kredyty i
pazyczki 9 268 2225
Zobowigzania finansowe z 2 954 6 404
tytutu leasingu
Zobowigzania finansowe z 14
tytutu wyceny forwardu
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 37 766
zobowhzania
31.12. 2010 - 40 449 7999
Oprocentowane kredyty i
pazyczki 10 809 3334
Zobowigzania finansowe z 2243 4665
tytutu leasingu
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate 27 397

Nota 42. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
a) Instrumenty pochodne

Na dzie 31.12.2011r. Grupa posiadata jedmowe typu forward na dostaw150 tys. EUR. Wycena tej transakcji
wynosita (-)14 tys. zt.
Na dzie 31.12.2010 r. Grupa nie posiadata otwartych walytd transakcji zabezpiecaajch.

b) Pozostate instrumenty finansowe

Grupa korzysta z innych instrumentéw finansowydbejmupcych: umowy leasingu finansowego z epzakupu srodki
pienizne i lokaty krotkoterminowe. Gitownym celem tych tmusnentéw finansowych jest pozyskanieodkow
finansowych na dziatalrsé Grupy.

Grupa posiada tetakie instrumenty finansowe jak nahesci i zobowhzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaj
bezpdrednio w toku prowadzonej przezriziatalngci.

Wszystkie instrumenty finansowe Grupy zostaty wyl@w sprawozdaniu finansowym wedtug wéstgodziwe;.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wamitobilansowych i wartéci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Grupy, w podziale na poszczegolne kidsyegorie aktywow i zobowrzan.
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Warto §¢ bilansowa | Warto §¢ godziwa
AKTYWA FINANSOWE
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa finansowe do§epne do . 326 629 326 629
sprzedazy (dtugoterminowe), w tym:

- udzialy i akcje 326 629 326 629
Udzialy w jednostkach zataych 353 353 353 353
Pozo'stalre.aktywa finqnsowe 1738 2378 1738 2378
/naleznosci(dtugoterminowe)

Naleznosci z tytuh’J QOstaW i ustug oraz 63 037 53 668 63 037 53 668
pozostate naleénosci
Aktywa finansowe dostgpne do ) ) ) )
sprzedazy (krotkoterminowe)

Aktywa finansowe wycenione w wartéci
Lo S . 303 - 303 -
godziwej przez wynik finansowy, w tym:

- udzialy i akcje 303 - 303 -
Pogostale a_ktywa flnanso_we 288 520 288 520
(krotkoterminowe), w tym:

- kaucje na wyodtnionych rachunkach 288 520 288 5P0
tSyr:])q(.jkl pieniezne i ich ekwiwalenty, w 8016 1963 8 016 1968

- w kasie 45 66 45 66

- na rachunkach bankowych 7971 1897 7971 1897
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Warto §¢ bilansowa | Warto §¢ godziwa
ZOBOWI AZANIA FINANSOWE
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Oprocentowane kredyty bankowe i
poyczki, w tym: 11 493 14 153 11 493 14 153
- dlugoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej 2225 3344 222 334
- dlugoterminowe oprocentowane wg statgj } ) ) )
stopy procentowej
- kredyt w rachunku bigcym 5521 8 667 5521 8 66[7
- pozostate kredyty — krotkoterminowe 3747 2142 3747 2 14p
\I;’Voti(r)ns:tale zobowgzania (dtugoterminowe), 6 404 4665 6 404 4665
- zobowgzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzigawy z opcj 6 404 4 665 6 404 4 665
zakupt
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowjzania 15129 16 368 15129 16 368
Zobowigzania finansowe, w tym: 2968 2243 2 96§ 2243
-zobowgzania finansowe z tytutu leasingu 2954 2243 2 95/ 2248
finansowego z opcja zakupu
- zobowazania finansowe krotkoterminowe
z tytutu wyceny pochodnych instrumentow 14 - 14 -
finansowych przez wynik finansowy

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Spotki naraych na ryzyko

stopy procentowej, w podziale na poszczegoélne kategviekowe.

31.12.2011 <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-5lat > 5 lat Ogétem

Oprocentowanie stale

Oprocentowanie zmienne

Zobowigzania z tytutu L

leasingu finansowego 2954 2758 210§ 118p 356 9 358

Kredyt w rachunku

biezacym 5521 5521

Pozostate kredyty 2618 2618

krétkoterminowe

Payczka WFGiGW 479 359 479 237 1554

Kredyt inwestycyjny 650 60( 550 18@0
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31.12.2010 <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-5lat > 5 lat Ogétem
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Zobowigzania z tytutu d
leasingu finansowego 2243 3110 1559 6908
Kredyt w rachunku
biezacym 8 667 8 867
Pozostate kredyty
krétkoterminowe 1124 1124
Pazyczka WFGIGW 318 1594 1912
Kredyt inwestycyjny 600 1 00 750 2350

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmienmyprocentowaniu jest aktualizowane w okresach z@rednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalpprocentowaniu & state przez caly okres do uptywu terminu
zapadalnéci/wymagalndci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finamsoSpétki, ktére nie zostaly ¢ip w
powyzszych tabelach, ni@®procentowane i w zwiku z tym nie podlegajryzyku stopy procentowe;.

Nota 43. ZARADZANIE KAPITALEM

Giownym celem zagdzania kapitatlem Grupy jest utrzymanie dobregmgatikredytowego i bezpiecznych wgkikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziataktooperacyja Grupy i zwikszaty warté¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzdza struktug kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadim niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitalow@jupa mae zmient wyptat dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaowe akcje. W roku 2011 roku oraz okresie poréwemym nie wprowadzono
zadnych zmian do celéw, zasad i proces6w obpwjacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stogujwvskanik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadémia netto do sumy
kapitatéw powgkszonych o zadkenie netto. Zasady Grupy stanawby wskanik ten midcit sic w przedziale 20% -
35%. Do zadtzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredytyzypoki, zobowazania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowhzania, pomniejszone godki pientzne i ekwiwalentysrodkéw piengéznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wkasny naley akcjonariuszom jednostki domiaggj pomniejszony o kapitaty rezerwowe z
tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31.12.2011 31.12.2010

Oprocentowane kredyty i ppczki 11 493 14 153
iggg\yvvgzz:rr‘lg z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 37 968 27 657
Zobowizania finansowe 9372 6 908
Minus $rodki piengzne i ich ekwiwalenty 8 016 1963
Zadtuzenie netto 50 817 46 755
Kapitat wlkasny 87 208 85 610
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskdetto

Kapitat razem 87 208 85 610
Kapitat i zadluzenie netto 138 025 132 365
Wskaznik dzwigni 36,8% 35,3%

Na dzié 31.12.2011r. wskanik dzwigni znalazt si poza przedziatlem 20%-35%.
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Nota 44. PROGRAMYSWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

Nota 45. INFORMACJE O PODMIOTACH POWAZANYCH

Nastpujaca tabela przedstawiackne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgrainymi za bieacy i poprzedni rok
obrotowy:

Transakcje z podmiotami poazianymi (w tys. zt)

Naleznosci Zobowigzania wobec Sprzedaz na rzec: Zakupy
od podmiotéw podmiotow podmiotéw od podmiotéw
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

31.12.11| 31.12.10 | 31.12.11| 31.12.10 | 31.12.11| 31.12.10 31.12.11|31.12.10

Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0.
- Z tytutu dostaw i pozostate 702 472 693 0 991 1025 6 705 6 064

Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu payczki 4200 1500

Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu odsetek od naiacici 6

Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0.

- z tytutu udzielonych zaliczek 824 958

»RAFAMET-TRADING” sp. z o. o. 240 417 51 52 481 345
likwidaciji

LMET.COM". sp. z 0.0. w likwidacji 11
OO0 STANRUS - RAFAMET 87 11 2076 85 1

Razem 5819 2941 933 417 3118 1162 7187 6420

RAFAMET S.A. uzyskat w 2011r. od spoiki zateej Zespo6t Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. przychodypdnsowe z
tytutu zaptaty dyskonta cesji w wysadad 68 tys. zt oraz sptaty odsetek odzpozek w wysokéci 139 tys. zt.

Agencja Rozwoju Przemystu SA z siedrilv Warszawie jest wigicielem 47,27% akcji zwyktych RAFAMET S.A. wg
stanu na dzie31.12.2011 r.(31 grudnia 2010: 46,72 %).

Warunki transakcji z podmiotami powi gzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami p@eanymi § przeprowadzane na warunkach stosowanych przek&pdlelacjach

gospodarczych z podmiotami niepaménymi, maj charakter rynkowy i g dokonywane wyicznie na warunkach
rynkowych.

Pozyczki udzielona spéice zatinej Zespotowi Odlewni "RAFAMET" sp. z 0.0.

W 2011r. zadhzenie spoiki zalenej z tytutu payczki wzrosto o 2.700 tys. zt i wynosito na dzigl.12.2011r. 4.200 tys.
zt.

W pazdzierniku 2011r. Spétka domirgga udzielita payczke spotce zalenej Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. w
wysokaici  3.200 tys. zt. przy oprocentowaniu w wyséiosredniomiesicznej stopy WIBOR 1M powkszonej o 1,7
pkt. procentowe. Splata pyczki nasipi w ratach do 30.04.2014r. Bmzka przeznaczona jest na finansowanie
dziatalngci operacyjnej spotki zakmej. Zabezpieczeniem udzielonejyozki stanowi weksel in blanco.

Dnia 13.09.2011r. aneksem zmieniono terminy i rgyaty udzielonych w poprzednich latachzperzek wydhzajac
termin sptaty ostatniej raty do 31.12.2012r. Opntowanie nie ulegto zmianie.
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W 2011 r. nie udzielono zaliczek, pezek, kredytéw, gwaranciji i perzer osobom zargdzapcym i nadzorujcym oraz

ich bliskim.

Pozyczka udzielona czionkowi Zaradu

W okresie sprawozdawczym nie udzielonayizek cztonkom Zagdu i Rady Nadzorczej.

Inne transakcje z udziatem czlonkéw Zaradu

W okresie sprawozdawczym Spéika nie prowadzddnych transakcji z cztonkami Zadu i Rady Nadzorczej.

llos¢ akcji bedacych w posiadaniu 0s6b zargdzajacych i nadzorujacych przedstawia s} nastepujaco:

Osoba zargdzagca tgczna liczba akcji wartm’c’aﬂgjrimnalna
Stan na dzie31.12.2011
E. Longin Wons 28 000 szt. 280 000 zt.
Maciej Michalik 4.822 szt. 48.220 zt.
Stan na dzie31.12.2010
E. Longin Wons 28 000 szt. 280 000 zt.
Maciej Michalik 4.822 szt. 48.220 zi.

Wynagrodzenie wyptacone lub nglee cztonkom Zargdu oraz czionkom Rady Nadzorczej podmiotéw Grupy
Kapitatowej RAFAMET

Swiadczenia wyptacone Czionkom Zargdu podmiotéw Grupy Kapitatowej RAFAMET

01-12.2011 01-12.2010
Zarzd jednostki dominujcej 981,8 1 004,7
Zarzd jednostki zalenej 388,6 3994
Razem 13704 1404,1

Swiadczenia wyptacone Czionkom Rady Nadzorczej podmiéw Grupy Kapitatlowej RAFAMET

01-12.2011 01-12.2010
Rada Nadzorcza jednostki domiacgj 259,7 229,2
Rada Nadzorcza jednostki zabej 34,2 25,2
Razem 393,9 254,4
Nota 46. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZDU | RADY NADZORCZEJ
Wynagrodzenie Cztonkéw Zagdu i Rady Nadzorczej jednostki domimge]
01-12.2011 01-12.2010
Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzdu
E. Longin Wons - Prezes Zamha 365,8 372,1
Maciej Michalik — Wiceprezes Zadn 308,0 316,3
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Ryszard Stryjecki - Wiceprezes Zdiz 308,0 316,3
RAZEM 981,8 1004,7
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Maria Skubniewska - -
Liliana Dziedzic - -
Marzenna Uracziska 2,3 41,4
Wojciech Dybrowski - -
Janusz A. Strpka 43,2 41,4
Mirostaw Semczuk 19,9
Michat Siarkowski 41,0

Michat Rogatko 43,3 41,4
Michat Kaczmarzyk 43,3 41,4
Michat Tatarek 43,3 21,8
Szymon Ruta 43,3 21,8
RAZEM 259,7 229,2

Wyptacona kwoty wynagrodaeztonk6w Zaradu obejmuj: wynagrodzenie zasadnicze, premznaniova oraz koszty

polis z tytutu grupowego ubezpieczenia emerytalnego

Zadna cgs¢ wynagrodzenia nie zostata wyptacona w formie opajakcje.

Wynagrodzenie Cztonkéw Zagdu i Rady Nadzorczej jednostki zaiej

01-12.2011 01-12.2010
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzdu
Adam Witecki — Wiceprezes Zaidu 140,4 213,7
Bogustaw Bobrowski 120,0
Wojciech Kaczkowski 100,0
Bozena Mocha - Dziechciarz 28,2 185,6
RAZEM 388,6 399,4
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
E. Longin Wons - Przewodnigzy Rady Nadzorczej 10,2 1
Ryszard Stryjecki — Cztonek Rady Nadzorczej 10,0
Maciej Michalik — Cztonek Rady Nadzorczej 10,0
Andrzej Heller 2 12
Piotr Dabrowski 2 12
RAZEM 34,2 25

Nota 47. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BABNIA SPRAWOZDNIA FINANSOWEGO

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania spraozdan finansowych. /w tys. zt netto/

BDO sp. z o0.0.
2011 2010
Badanie rocznych sprawozda
- - 43 43
finansowych spétek
Przegid sprawozda finansowych spétek 24 24
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Ustugi doradztwa podatkowego - -

Pozostate ustugi

Razem 67 67

Umowy zawarte z podmiotem uprawnionym do badania sjawozdan finansowych

¢« Umowa z dnia 09.05.2011 r. zawarta z BDO sp. z(@2-676 Warszawa, ul. Pepti 12) na wykonanie przeglu
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowREAMET S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzie 30.06.2011 i badanie jednostkowego sprawozdaman§owego RAFAMET S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rak.20

¢« Umowa z dnia 27.05.2011 r. zawarta z BDO sp. z @2-676 Warszawa, ul. Pepti 12) na wykonanie przeglu
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowggspotu Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. na daie
30.06.2011 i badanie jednostkowego sprawozdanan$iowego Zespotu Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. z& ro
2011.

¢ Umowa z dnia 21 lipca 2010 r. zawarta z BDO sp.oz (02-676 Warszawa, ul. Pgsti 12) na wykonanie przeglu
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowR§EAMET S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzie 30.06.2010 i badanie jednostkowego sprawozdamian§owego RAFAMET S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za r&R.20

¢« Umowa z dnia 05 lipca 2010 r. zawarta z BDO sp.az (02-676 Warszawa, ul. Pgsti 12) na wykonanie przeglu
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowggspotu Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. na daie
30.06.2010 i badanie jednostkowego sprawozdanangiowego Zespotu Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. z& ro
2010.

Nota 48. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w etatach

01-12.2011 01-12.2010
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 425 425
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 222 P22
RAZEM 647 647

Nota 49. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

W Grupie wszystkie umowy leasingu zaklasyfikowaalkoj leasing finansowy.

Nota 50. SPRAWY $DOWE

W okresie objtym raportem Spétka domimaga byta stroa postpowania przed sglem w sprawie przeciwko Kredyt
Bank S.A. o zaptat kwoty 12.306 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkaiBprawa byta szczegétowo opisana w
poprzednich raportacha®& wyrokiem z dnia 22.09.2011r. oddalit powédztwo F¥MET S.A. Apelacja od powsszego
wyroku ztazona przez Emitenta w dniu 19.10.2011r., zostatalmid przez &1 Apelacyjny w Katowicach.

Na dziex 31.12.2011r. Grupa nie uczestniczyta w ppstvaniach sdowych ani arbitrzowych, ktére maj wpltyw na
sytuacg finansow i rentowngac¢.

Nota 51. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakahpodlegagce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewgow
mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychyrkt uprawnionessdo nakfadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnyehPolsce powoduje wygtowanie w obowjzujacych przepisach
niejasndci i niespdjndci. Czsto wystpujace r&nice w opiniach, co do interpretacji prawnej praépi podatkowych
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zarGbwno wewatrz organow pastwowych, jak i pomidzy organami p@twowymi i przedsibiorstwami, powoduj
powstawanie obszaréw niepewndi konfliktdw. Zjawiska te powodyj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmz
wyzsze nt istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwétym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe ariog
przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od kaca roku, w ktérym naspita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczep@atkowe Grupy mag zostd powigkszone o dodatkowe
zobowhzania podatkowe.

W 2011 roku oraz w latach poprzednich miaty miejsgetrole podatkowe w zakresie podatku VAT, prze@dzone
przez DrugiSlaski Urzad Skarbowy w Bielsku Biatej.

Nota 52. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Dnia 26.03.2012r. Spétka RAFAMET S.A. podpisata2B€ Bank Polska S.A. aneks do umowy ocligivaranciji z dnia
14.10.2009 r. na mocy ktérego zostat podsepny limit z 3.000 tys. EUR do 4.000 tys. EUR.
Po dacie bilansu nie wysglily inne istotne zdarzenia miae wptyw na wynik finansowy Grupy.

Nota 53. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSENIKIEM INFLACJI

Grupa z chwid przefcia na Mgdzynarodowe Standardy Rachunkdeionie dokonata przeksztalcenia sprawozdania
finansowego z tytutu korekty przeliczonego kapitekasnego powstatego w warunkach hiperinflacjia@iem Zaradu
Grupy, watpliwosci maze budz¢ ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipeanfljnej jako niepokrytej straty z lat
ubieglych w sytuacji, gdy dotyazone zdarzé sprzed dziestiu lat i wiccej, a korespondage z ni zyski zostaly
podzielone przed datsporadzenia sprawozdania finansowego. Dodatkowo niejgasste czy ewentualnecgje korekty
hiperinflacyjnej powoduje skutki na gruncie przeépisKodeksu Spétek Handlowych, dotycych np. kwoty dywidendy
do maliwej wyptaty czy te warunkow, kiedy niezfzine jest podicie uchwaty dotyczcej dalszego istnienia jednostki.

Nota 54. SPOR4DZANIE SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO

Grupa za poszczegélne okresy sprawozdawcze niezssizata skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z
nastpujacymi jednostkami zaleymi, gdy dane wymienionych jednostek zalgch g nieistotne dla rzetelnego i
jasnego przedstawienia sytuacji atkpwej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowaggrzychodow netto ze sprzegé&potek w sumie bilansowej
oraz przychodach netto ze sprzgdBmitenta:

; ; udziat w
Suma bilansowa udg|a+ W SIS Przychody € przychodach ze
bilansowej sprzedazy X
e 2| RAFAMET S.A tys. zt STl
o T RAFAMET S.A.
2011
“RAFAMET-TRADING" sp. 2 0.0. w 572 0,40% 770 0,899
likwidacji
LMET.COM” sp. z 0.0. w likwidacji - - -
00O STANRUS - RAFAMET 957, 0,669 3.132 3,65%
2010
“RAFAMET-TRADING" sp. 2 0.0. w 492 0.39% 663 0,919
likwidacji.
+MET.COM” sp. z 0.0. - - -
00O STANRUS - RAFAMET 217 0,179 2.683 3,65%

Nota 55. DODATKOWE INFORMACJE

1. Dane dotycace zobowizan wobec budetu pastwa lub jednostek samadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wtasngci budynkéw i budowli.
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Na koniec 2011 r. nie wygiuja zobowhzania Grupy wobec budtu Pastwa lub jednostek samadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiagridudynkow i budowli.
2. Informacje o wspolnych przedsizicciach, ktére nie podlegakonsolidacii.

W trakcie 2011 r. nie wysgpily wspolne przedsivziecia Emitenta z jednostkami payzanymi nie podlegage
konsolidaciji.

3. W 2011 r. nie nagpity zadne paczenia jednostek Grupy Kapitatowej RAFAMET z innyjedinostkami
Poza informacjami przedstawionymi paxey, nie wysapity inne zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposdtitynaé
na ocenr sytuacji majtkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy Kapdwej RAFAMET.

Nota 56. R@NICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, AUPRZEDNIO
SPORZDZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI.

Réznice pomgdzy danymi przedstawionymi w skonsolidowanym sprademiu Grupy Kapitalowej RAFAMET
sporadzonym na dzie 31.12.2011 roku a uprzednio spgizonym i opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zawartym w raporcie kwartalnym QSr 4/2@ dnia 29 lutego 2012 dotyczyly:

stan na stan na
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 31.12.2011 31.12.2011 L
FINANSOWEJ QSr 412011 rounica
Aktywa
A. Aktywa trwate 82 079 82 403 -324
1. Rzeczowe aktywa trwate 74 822 74 850 -28
5. Aktywa finansowe dagine do sprzeds 326 629 -303
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku doahwelgo 3533 3526 7
B. Aktywa obrotowe 85 994 85 677 317
1. Zapasy 10 120 10 021 99
2. Nalenosci handlowe 58 345 58 402 -57
3. Pozostate naieosci 8 468 8 479 -11
8. Rozliczenia milzyokresowe 454 471 -17
10. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 303 0 303
Aktywarazem 168 073 168 080 -7
Pasywa
A. Kapitat wkasny 87 208 86 928 280
6. Zysk (strata) netto 3 400 3120 280
B. Zobowigzania dtugoterminowe 25 858 26 225 -367
1. Kredyty i payczki 2 225 2 275 -50
3. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku ddcleego 7 956 8 273 -317
D. Zobowigzania krétkoterminowe 55 007 54 927 80
1. Kredyty i payczki 9 268 9 169 99
4. Zobowizania pozostate 25 181 25 200 -19
Pasywarazem 168 073 168 080 -7
Warto$¢ ksieggowa 87 208 86 928 280
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedry akcje (w zt) 20,19 20,13 0,06
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701] 4318701 4 318 701
Rozwodniona wartdi¢ ksiegowa na jedry akcje (w zt) 20,19 20,13 0,06
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Grupa Kapitatowa RAFAMET

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

( w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | od 01.10.11r. -
STRAT do 31.12.11r. QSr 4/2011 réznica
A. Przychody ze sprzeday 106 429 106 484 -55
2. Przychody ze sprzegeatowardw i materiatow 2714 2 769 -55
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiadw 78 095 78 195 -100
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i tisg 76 237 76 284 -47
2. Wartcs¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1858 1911 -53
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 28 334 28 289 45
1. Pozostate przychody operacyjne 3047 3073 -26
3. Koszty ogolnego zaydu 20 605 20 576 29
4. Pozostate koszty operacyjne 1719 1734 -15
D. Zysk (strata) na dziatalndci operacyjnej 4544 4 539 5
1. Przychody finansowe 2107 2172 -65
2. Koszty finansowe 2 337 2 353 -16
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4314 4 358 -44
Podatek dochodowy 914 1238 -324
F. Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 3 400 3120 280
H. Zysk (strata) netto, z tego przypadajcy: 3400 3120 280
- akcjonariuszom podmiotu dominujcego 3400 3120 280
Liczba akgji (w sz.) 4318701 4318701 4 318 701
Rozwodniona liczba akcji (w sz 4318701 4318701 4318 701
Zysk (strata) na jedm akcje zwykta (w zf) 0,79 0,72 0,06
Rozwodniony zysk (strata) na jedg akcje zwykta (w zf) 0,79 0,72 0,06

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie kgg rachunkowych
04.04.2012 . 04.04.2012 1.
Data
Urszula Niedzwiedz data
imi¢ i nazwisko
Giowny Ksiegowy — Prokurent
stanowisko / funkcja 04.04.2012 1.
........................................................ data
podpis
04.04.2012 .
data

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zaydu

E. Longin Wons

ieni nazwisko

Ryszard Stryjecki

Prezes Zaradu

stanowisko / funkcjapodpis

Weprezes Zaradu

ieninazwisko stanowisko / funkcjapodpis

Maciej Michalik

ienii nazwisko stanowisko / funkcjapodpis

\Weprezes Zaradu ................
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