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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogéInego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Sredniowazona liczba akdji
Sredniowazona liczba akcji / rozwodniona(w szt.)
Liczba akcji (w szt.)

Podstawowy zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej wedtug sredniowazonej liczby akcji

Rozwodniony zysk netto na jedna akcije przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej wedtug Sredniowazonej liczby akcji

okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2012

okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2011

198 428 20928
190 660 18 043
7768 2885
18290 38 106
1292 137
1525 1690

8 574 8372
2226 1259
15025 29 807
3542 4710

6 838 6549
11729 27 968
-473 8393
12202 19575
12202 19575
11845 14731
357 4844
20212313 20499 953
20212313 20499 953
20499 953 20499 953
0,59 0,72

0,59 0,72
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012

okres 3 miesiecy zakonczony okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2012 31 marca 2011

Zysk (strata) netto za okres

12202 19575
Inne catkowite dochody
Zysk (strata) z wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy -3197 -630
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw 420 120
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 13 -955
Inne catkowite dochody netto -2764 -1465
Catkowity dochdd netto za okres 9438 18110
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 9081 13 266

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 357 4844
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SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 marca 2012 roku

31 marca 2012 roku

31 grudnia 2011 roku

31 marca 2011 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Dtugoterminowe papiery diuzne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inne aktywa dtugoterminowe

Udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa finansowe - pozyczki udzielone

Krétkoterminowe papiery dtuzne

Inne aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Akcje wiasne

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania dfugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

31115 31424 31513
495 049 485899 445596
2512 2486 1891
55 654 55 654 55 654
0 0 6 900

1527 6131 4380
94 679 94 353 89 494
26 151 22148 72126
0 13 852

18 670 18153 15 460
725 357 716 261 723 866
545 850 683 086 665 376
38683 32 041 19919
11352 7017 4324
52728 52 696 8791
47098 54237 45539
0 0 0

19 327 17,055 26 124
715 038 846 132 770 073
0 0 0

1440 395 1562 393 1493 939
645 886 636 581 624 628
20500 20500 20500
584 188 584 188 577 540
-1 996 -1835 0
9 2786 -268
31619 31234 2517
-367 -30 997 11346
11845 30630 14731
88 75 -1738

56 291 55934 54 028
702177 692 515 678 656
156 993 156 287 265 907
178 172 166
121328 101910 154 981
261 330 296
4436 4839 17 781
283 196 263538 439 131
61824 117 243 125 823
393198 489 097 250 329
72846 66 154 56 821
160 110 190 881 53678
158 109 229 809 138 736
79 7 390
2054 2246 704
455 022 606 340 376 152
0 0 0

738 218 869 878 815 283
1440395 1562 393 1493939




Grupa Kapitatowa GANT Development S.A.

| kwartat 2012 roku (tys. PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012

okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2012

okres 3 miesiecy

31 marca 2011

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto
Podatek dochodowy, w tym:
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty:

Udziat w wyniku jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci

Amortyzacja
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych
Odsetki
(Zysk) strata z tytutu dziafalnosci inwestycyjnej
Nabycie (sprzedaz) udziatdw mniejszosci
Aktualizacja wartosci aktywdw
Program opcji menadzerskich
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu rozliczefi miedzyokresowych
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy
Inne korekty
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
1. Wplywy

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych
Whplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych
Inne wptywy inwestycyjne
Whplywy z tytutu spfaty pozyczek
II. Wydatki
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niemateriaine
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych
Wydatki na udzielone pozyczki
Inne wydatki
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

12 202 19575
-473 8393
14 75
-487 8318
11729 27 968
73404 -29 845
700 690
-1408 257
3 864 4279
1900 22
-17 516 -39 086
385 632
-6 642 1479
-48 698 37 845
-185 -150
145 740 -31098
-4 250 -3 665
-51
-486 -999
85133 -1877
23 653 7568
1100 60
7937
670 54
13 946 7454
21757 12995
416 389
94 166
3001
20 921 9428
326 11
1896 -5 427
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DZIALALNOSC FINANSOWA
1. Wplywy
Wptywy z emisji akcji
Wptywy z udzielonych kredytéw, pozyczek
Whptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych
II. Wydatki
Wykup akcji wiasnych
Wydatki z tytutu kredytéw / pozyczek
Wykup dfuznych papieréw wartosciowych
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne razem
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

72375 80228
22617 34144
49758 46 084
157 132 76 474
161 36178
85731 25116
56 045 15000
15141 180
54
-84 757 3754
2272 -3 550
2272 -3 550
17 055 29674
19327 26 124
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku

Na dzien 1 stycznia 2012 roku
(przed korekta)

Korekta btedéw podstawowych

Na dzien 1 stycznia 2012 roku
(po korekcie)

Zysk / strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody za okres ogétem

Emisja akcji
Podziat wyniku finansowego

Transakcje ptatnosci w formie akcji
Przesuniecie nie wykorzystanego kapitatu
rezerwowego przeznaczonego na skup akcji
w celu umorzenia

Sprzedaz udziatdw mniejszosci

Nabycie udziatdw mniejszosci

Wydzielenie kapitatu rezerwowego na skup
akcji w celu umorzenia

Akcje wtasne do umorzenia

Inne

Na dziefr 31 marca 2012 roku

Kapitat
podstawowy

20500

20500

20500

Akcje wiasne

-1835

-1835

-161

-1 996

Kapitat
zapasowy

584 188

584 188

584 188

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji

wyceny

2786

2786

2777

2777

Pozostafe
kapitaty
rezerwowe

31234

31234

385

31619

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty

-367

-367

11845

11845

11478

Rdznice z
przeliczen
kursowych

75

75

13

13

88

Razem

636 581

636 581

11845

13

2777

9081

385

-161
0
645 886

Udziaty niekontrolujgce

55934

55934

357

357

56 291

Kapitat wlasny
ogotem

692 515

692 515
12202

13

2777

9438

385

-161
0
702177
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Kapitat Pozostale Zyski
i i Réznice z i
Kapitat Akcje wiasne Kapitat rezerwc?wy Z kapitaty za{rzy mane/ - Razem Udzialy niekontrolujgce Kapltafl wiasy
podstawowy zapasowy aktualizacji R niepokryte przeliczen ogotem
wyceny straty kursowych

Na dzief 1 stycznia 2011 roku 20500 0 578 071 243 1821 14591 783 614 443 45435 659 878
(przed korekta)
Korekta btedow podstawowych
Na dzien 1 stycznia 2011 rok

@ dzien 1 stycznia 2011 roku 20500 0 578 074 243 1821 14591 783 614 443 45435 659 878
(po korekcie)
Zysk / strata za okres 14731 14731 4844 19575
Rozr.uce kursowe z przeliczenia jednostek 955 955 955
zaleznych
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywéw . 510 510 510
finansowych dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -510 0 14731 -955 13 266 4844 18110
Emisja akcji 0 0
Podziat wyniku finansowego 62 63 -125 0 0
Transakcje ptatnosci w formie akcji 632 632 632
Przesuniecie nie wykorzystanego kapitatu
rezerwowego przeznaczonego na skup akcji 0 0
w celu umorzenia
Sprzedaz udziatéw mniejszosci -593 -3120 -3713 3749 36
Obligacje zamienne na akcje 0 0
Inne -1 1 0 0
Na dzien 31 marca 2011 roku 20500 0 577 540 -268 2517 26 077 -1738 624 628 54028 678 656

10
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Na dzien 1 stycznia 2011 roku
(przed korekta)

Korekta btedu podstawowego

Na dzien 1 stycznia 2011 roku

(po korekcie)

Zysk / strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody za okres ogétem
Emisja akcji

Podziat wyniku finansowego

Transakcje ptatnosci w formie akcji
Wydzielenie kapitatu rezerwowego na skup
akcji w celu umorzenia

Sprzedaz udziatéw niekontrolujgcych
Nabycie udziatéw niekontrolujacych
Obligacje zamienne na akcje

Udzialy i akcje wtasne do umorzenia

Inne

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku

Kapitat
podstawowy

20500

20500

20500

Akcje wiasne

-1835

-1835

Kapitat
zapasowy

578 071

578 071

26710

-20 000

-593

584 188

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji

wyceny

243

243

2543
2543

2786

Pozostafe
kapitaty
rezerwowe

1821

1821

7545
1867

20 000

31234

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty

14 591

14 591

30630

30630

-34 255

-11 257
-75

-367

Rdznice z
przeliczen
kursowych

-783

-783

858

858

75

Razem

614 443

614 443

30630

858

2543
34031

1867

-11 850
-75

-1835
0
636 581

Udziaty niekontrolujgce

45435

45435

7102

7102

11850
-8 453

55934

Kapitat wlasny
ogotem

659 878

659 878

37732

858

2543
41133

1867
0

0
-8 528

-1835

0
692 515

11
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l. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. (,Grupa”) sktada sie z GANT Development S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spétka”, ,Emitent’) i
jej spotek zaleznych. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2012 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011
roku.

GANT Development S.A. jest wpisany do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000025000.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 390453104. Siedziba Spétki miesci sie w Legnicy, przy ulicy Rynek 28.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci GANT Development S.A. jest dziatalnos¢ holdingowa.

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci dla podmiotu dominujgcego jest Wroctaw, a dla spétek w Grupie powotanych do realizacji
okreslonych inwestycji — miejsce realizacji tych inwestycji.

Spotki zalezne w Grupie Kapitatowej prowadza dziatalno$¢ polegajacg na $wiadczeniu ustug deweloperskich, finansowych, wynajmu
nieruchomosci oraz wykonawstwa budowlanego.

1.1. Opis Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.
Na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien 31 marca 2011 roku udziat w ogdlinej liczbie gtosdw posiadany przez Grupe w podmiotach

zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. sktadata sie z nastepujacych jednostek:

Podmiot dominujgcy - GANT Development S.A.,

62 podmioty zalezne,
Grupa BUDOPOL - WROCLAW S.A.

GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Procentowy udziat
Grupy w kapitale na Metoda
Lp. Nazwa Spétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci dzien 31.03.2012 konsolidacji
1 | GANT PMR Sp. z 0.0. PRZY KASZUBSKIEJ s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
2 | GANT PM Sp. z 0.0. SUDETY s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
3 | GANT PM Sp. z0.0. KATY 1 sk.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
4 | GANT PMR Sp. z 0.0. KAMIENNA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
5 | GANT PM Sp. z 0.0. POD FORTEM s.k.a. Krakéw, Polska wsparcie operacyjne 100,00% petna
6 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZY SPODKU s k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
7 | GANT PM Sp. z 0.0. GALOWICE RESIDENCE s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
8 | GANT PM Sp.z 0.0. PRZYJAZNI s k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
9 | GANT PM Sp. zo.0. TBl s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako

10 | GANT PMG Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
11 | GANT PMR Sp.zo0.0. tUKASZOWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
12 | GANT PM Sp. z 0.0. KOZIA GORKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
13 | GANT PMG Sp. z 0.0. MORENA s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
14 | GANT PMR Sp. z 0.0. RACLAWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
15 | GANT PM Sp. z 0.0. GANT PALACE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
16 | GANT PM Sp. z 0.0. GORLICKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
17 | GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
18 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
19 | GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
20 | GANT 1 Sp. zo.o. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
21 | GANT PMK Sp. z 0.0. NA OLSZY s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
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Grupa Kapitatowa GANT Development S.A.

| kwartat 2012 roku (tys. PLN)

Procentowy udziat

Grupy w kapitale na Metoda
Lp. Nazwa Spétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci dzien 31.03.2012 konsolidacji
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
22 | GANT PM 99 Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
23 | GANT PMK Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
24 | GANT PM Sp. z 0.0. JKM KARPIA s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
25 | GANT PM Sp. z 0.0. LEGNICKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
26 | GANT ZN Sp. z 0.0. . ROBOTNICZA s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
27 | BELWEDERSKA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 66,50% petna
28 | GANT PM Sp. z 0.0. ZERNIKI s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
29 | GANT PM Sp.z0.0.7 s.ka. Wroctaw, Polska wsparcie operacyjne 100,00% petna
30 | GANT Development CZ s.r.o. Praga, Czechy dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
31 | GANT PMK Sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
32 | GANT PM Sp. z0.0. 9 s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
33 | KAPELANKA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
34 | GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
35 | PROJEKT ZAWODZIE Sp. z 0.0. Warszawa, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
36 | RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
37 | GANT ZN Sp. z 0.0. ORZEL sk.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
38 | GANT ZN Sp.zo0.0. 74 sk.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
zarzadzanie
39 | RAFAEL MANAGEMENT Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska nieruchomosciami 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
40 | GANTPM Sp.zo.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
41 | GANT PMR Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
42 | GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. Luxemburg zarzadzanie holdingami 100,00% petna
43 | GRUPA BUDOPOL-WROCLAW S.A. 1) Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 32,99% petna
ustugi rachunkowo-
44 | CENTRUM UStUG KSIEGOWYCH GANT Sp. z 0.0. Legnica, Polska ptacowe 100,00% petna
45 | GANT PM Sp. z 0.0. ODRA TOWER s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
46 | GANT ZN Sp. z 0.0. SMDOM s.k.a. Katowice, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
47 | GANT PMW Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
48 | GANT PMK Sp. z0.0. 12 s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
49 | GANT PM Sp. z0.0. 14 ska. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
zarzadzanie
50 | GANT ZN Sp. zo.0. Wroctaw, Polska nieruchomosciami 100,00% petna
51 | GANT PMG Sp.zo0.0.15s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
52 | GANT PMK Sp.zo0.0.16s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
53 | GANT PMR Sp. z 0.0. Kamienskiego s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
54 | GANT PMW Sp. z 0.0. Odolany s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
55 | GANT PMW Sp. z0.0. 19 ska. Wroctaw, Polska dziatalnos¢ deweloperska 100,00% petna
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Procentowy udziat

Grupy w kapitale na Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci dzien 31.03.2012 konsolidacji
56 | GANT PMW Sp.zo0.0. 21 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
57 | GANT PMG Sp. z 0.0. Malczewskiego s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
58 | GANT Development (Cyprus) Limited Cypr zarzadzanie holdingami 100,00% petna
59 | GANT 20 Sp. z0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna

zarzadzanie

60 | GANT ZN Sp. z 0.0. Kamienskiego Biura s.k.a. Wroctaw, Polska nieruchomosciami 100,00% petna
61 | GANT PM Sp. z0.0. 24 ska. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
62 | GANT PM Sp. z0.0. 25 s.k.a. Wroctaw, Polska dziafalno$¢ deweloperska 100,00% petna
63 | GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Wroctaw, Polska zarzadzanie holdingami 100,00% petna
64 | PILTZA PROJEKT Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna

) W grupie BUDOPOL-WROCLAW S.A. mamy do czynienia z sytuacjg, gdzie sprawowana jest kontrola przy posiadaniu mniej niz wigkszosci udziatow
w ogdlnej liczbie gtoséw. GANT Development S.A. posiada na dzien bilansowy 32,99% udziatu w kapitale tej spétki, a osoby zarzadzajace i nadzorujace
w GANT Development S.A. posiadajg dodatkowe udziaty w kapitale tej Spétki. GANT Development S.A. sprawuje faktyczng kontrole operacyjng i finansowa nad spétka
BUDOPOL-WROCLAW S.A. Przedstawiciele GANT Development S.A. stanowili wigkszo$¢ na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy spétki BUDOPOL-WROCLAW S.A.,
ktore miaty miejsce od nabycia akcji w spétce przez Grupe. Pozostali akcjonariusze spétki BUDOPOL-WROCLAW S.A. sg rozproszeni. Ponadto Rada Nadzorcza oraz
Zarzad GANT Development S.A. sq reprezentowani w Radzie Nadzorczej BUDOPOL-WROCLAW S.A.

Grupa Kapitatowa BUDOPOL — WROCLAW S.A.

W okresie od 1 stycznia 2012 do 31 marca 2012 roku zmienita sie struktura organizacyjna Grupy na skutek nabycia kontroli w spétce
,GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A.

W dniu 29 grudnia 2011 roku Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamknigty nabyt od GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 2 400 000
nieuprzywilejowanych, imiennych akcji serii A o wartosci 1 zt kazda, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do
wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki ,GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A. za
cene 7 767,7 tys. zt. Nabycie udziatéw zostato potraktowane jako nabycie nie dajgce kontroli.

W dniu 05 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki ,GANT PMR Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu podjeto uchwate nr 2 w przedmiocie zmiany dotychczasowego brzmienia §
17 statutu spétki z dnia 15 grudnia 2008 roku. Zmiana obejmuje przyznanie na rzecz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki
kompetencji w sprawach najistotniejszych zwigzanych z funkcjonowaniem spétki. Wprowadzono ograniczenia dla komplementariusza

w prowadzeniu i reprezentowaniu spétki w relacjach wewnetrznych jak i zewnetrznych, w tym w zakresie zasad gospodarowania
sktadnikami majatku spétki.

W dniu 12 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat
postanowienie w sprawie wpisu ww. zmian statutu spétki ,GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A. Zmiany
wprowadzone do statutu spétki ,GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A.:

»  kompetencje w sprawach najistotniejszych zwigzanych z funkcjonowaniem spétki, zastrzezone zostaty wytacznie dia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki, a w konsekwenciji jedynego akcjonariusza spétki, jakim jest Budopol Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Krakowie,

»  komplementariusz spétki ma prawo udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, niemniej jednak ze wzgledu na fakt, ze nie
posiada zadnych akcji spétki, nie ma on prawa gtosu,

W wyniku wprowadzonych zmian BUDOPOL WROCLAW S.A. posiada, posrednio przez Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Krakowie, 100% praw gtosdw w spétce i tym samym sprawuje kontrole nad spétka ,GANT PMR Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A.

Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa BUDOPOL-WROCLAW S.A. sktadafa sie z nastepujacych jednostek:
- podmiotu dominujacego — BUDOPOL - WROCLAW S.A,,
- 6 podmiotéw zaleznych,
- BUDOPOL Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Procentowy udziat
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziafalnosci Grupy w kapitale na Metoda konsolidacji
dzien 31.03.2012

1 BUDOPOL GW Sp. z0.0. s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 100,00% petna

zarzadzanie dziatalno$cig,
operacyjng jako

2 BUDOPOL GW Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska 100,00% petna
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Grupa Kapitatowa GANT Development S.A.

| kwartat 2012 roku (tys. PLN)

komplementariusz
3 BUDOPOL - RﬁitAmeA Sp-2 Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
4 BUDOPOL - ZEBUD Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 100,00% petna
5 BUDOPOL GW Sp. z 0.0. GRI s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 100,00% petna
6 GANT PMR Sp. z0.0. RYNEK s.k.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
7 BUDOPOL ;:nmdkl:]si,ét:/nwestycyjny Wroctaw, Polska dziatalno$¢ holdingowa 100,00% petna

Zarédwno w Grupie Kapitatowej GANT Development S.A. jak i w Grupie BUDOPOL-WROCLAW nie wystepujg jednostki, gdzie mimo

posiadania wiekszosci gtoséw uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

W niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. nie ujeto spétek nie

zarejestrowanych na dzien bilansowy oraz nabytych lub utworzonych w terminie pdzniejszym.

Zmiany w strukturze Grupy po dniu bilansowym

17 kwietnia 2012 roku na skutek umowy Grupa nabyta 94 udziaty w Spétce Belwederska Sp. z 0.0., w wyniku czego Grupa zwiekszyta

swoje zaangazowanie z 66,50% do 80,03%.

W dniu 18 kwietnia 2012 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spétki GANT PMW Sp. z 0.0. Odolany s.k.a. na GANT PMW

Sp. z 0.0. Jana Kazimierza s.k.a.

1.2.  Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Skfad Zarzadu na dzien 31 marca 2012 roku przedstawiat sie nastepujaco:
—  Karol Antkowiak — Prezes Zarzadu,
- Andrzej Szornak — Wiceprezes Zarzadu,
- Luiza Berg - Cztonek Zarzadu,
- Krzysztof Brzezinski — Czlonek Zarzadu,
- Mirostaw Kadtubowski — Cztonek Zarzadu,

W okresie 3 migsiecy zakonczonym dnia 31 marca 2012 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2012 roku wchodzity nastepujace osoby:
— Janusz Konopka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Bogna Sikorska — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Sven-Torsten Kain — Cztonek Rady Nadzorcze;j,
- Tomasz Dudek — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Dariusz Mataszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej.
- Adam Michalski — Cztonek Rady Nadzorczej.
- Maciej Jasinski — Cztonek Rady Nadzorczej.
- Adam Siemieniuk — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2012 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

W okresie od dnia bilansowego do dnia 27 kwietnia 2012 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

1.3.  Pofaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatéw mniejszosci, zmiany w strukturze Grupy

Zmiany w skladzie Grupy w okresie od 01.01.2012 do 31.03.2012 roku

— W dniu 1 lutego 2012 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotki GANT 33 Sp. z 0.0. w spétke GANT PM Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig tUKASZOWICE s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74,KRS 0000408403 -

przeksztatcona na podstawie uchwaty NWZ z dnia 29 wrzesnia 2011 roku.

— W dniu 15 marca 2012 roku zostata powotana spétka pod nazwg PILTZA PROJEKT Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
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1.4. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez UE, majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci
finansowej w szczegdlnosci z MSR 34. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacii, biorac pod uwage toczacy sie w
UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktdre weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci okreslonymi przez ustawe z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”). Sprawozdania spdtek GANT Development Cz s.r.0., GANT INTERNATIONAL s.a.r.l. oraz GANT Development (Cyprus)
Limited sporzadzane sg wg lokalnych standarddw. Wyjatek stanowi spétka BUDOPOL-WROCLAW S.A., kidra sporzadza sprawozdanie
zgodnie z MSR/MSSF.

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

1.5. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg
wyceniane wedtug warto$ci godziwej.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Rachunek zyskow i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienigznych - metoda posrednia.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w tysigcach ziotych o ile nie wskazano inaczej. Ztoty (PLN) jest walutg
funkcjonalng wszystkich spotek w Grupie Kapitatowej, za wyjatkiem GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzibg w Luxemburgu i GANT
Development (Cyprus) Limited z siedzibg na Cyprze dla ktérych walutg funkcjonalng jest euro (EUR) oraz GANT Development CZ s.r.o. z
siedzibg w Republice Czeskiej, ktdrej walutg funkcjonalng jest korona czeska (CZK).

GANT Development S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest ono
przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.gant.pl.

Z posiadanych przez Spétke informacji nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz Spétki, ktéry bytby zobowigzany do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania, w sktad ktérego wesztaby Grupa Kapitatowa GANT Development S.A.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej. Udziaty
niekontrolujace to kapitaly w jednostce zaleznej, ktérych nie mozemy bezposrednio lub posrednio przyporzadkowa¢ do jednostki
dominujace;.

1.6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W okresie 3 miesiecy 2012 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktdrych zastosowanie miat profesjonalny osad
kierownictwa.

Niepewnos¢ szacunkow

W okresie 3 miesiecy 2012 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozycji, ktére obarczone sg istotng niepewnoscig zmiany
szacunkéw w okresie najblizszych 3 miesiecy. Zmiany istotnych szacunkdw, ktdre miaty miejsce w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem zostaty przedstawione w poszczegolnych notach objasniajacych wybrane pozycje sprawozdania finansowego.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spétek uwzglednionych w niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, za
wyjatkiem GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu i GANT Development (Cyprus) Limited z siedzibg na Cyprze dla
ktérych walutg pomiaru jest EURO oraz GANT Development CZ s.r.0. z siedzibg w Republice Czeskiej, ktdrej walutg funkcjonalng jest
korona czeska (CZK).
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1.7. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2012 roku nie wystapity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

1.8. Nowe standardy i interpretacije.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzone przez UE i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2012 roku:

Zmiany do MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe i ujawnienia” - ,,Ujawnienia — Przeniesienie aktywow finansowych” — zwiekszenie
ujawnien informacji na temat przeniesienia aktywow finansowych, ktdre skutkujg usunieciem aktywéw z bilansu w przypadku, gdy
jednostka nadal utrzymuje zaangazowanie w przeniesionych aktywach oraz nie powodujg usuniecia aktywow z bilansu, ale skutkujg
powstaniem odpowiadajacego im zobowigzania.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ,Gieboka hiperinflacja i usuniecie sztywnych dat” - zmiana
polega na zastapieniu daty 1 stycznia 2004 roku umozliwiajacej do skorzystania zwolnien datg przejscia na MSSF.

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - ,Podatek odroczony: odzyskanie wartosci aktywoéw” — uregulowanie sposobu
kalkulacji podatku odroczonego, w przypadku, gdy prawo podatkowe inaczej traktuje odzyskanie warto$ci nieruchomosci
inwestycyjnej poprzez jej wykorzystanie i poprzez zbycie, a jednostka nie ma planéw co do jej wykorzystania. Zmiana wycofuje SKI
12.

Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — ,Prezentacja elementéw innych dochodéw catkowitych” —
zmiana prezentacji dochodéw catkowitych, poprzez grupowanie ich na dwa zbiory: elementy, ktére w pdzniejszym terminie zostang
przeklasyfikowane do wyniku finansowego oraz elementy, ktdre nie beda podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego.
Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedpfaty w ramach minimalnych wymogdw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca
2010 roku.

Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27,
MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu
18 lutego 2011 roku,

Interpretacja KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych” zatwierdzona w UE
w dniu 23 lipca 2010 roku.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, nie majace zastosowania do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2012 roku, ale z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposoéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktdre
wedtug stanu na dzien 7 listopada 2011 nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 , Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie),

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zastepujacy dotychczasowy MSR 31 (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 13 ,,Wycena do wartosci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

Znowelizowany MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Znowelizowany MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsiewziecia” (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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»  Zmiany do MSR 19 ,,Poprawki do rachunkowosci swiadczen po okresie zatrudnienia” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — ,Kompensowanie aktywow finansowych i zobowiazan
finansowych” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie

e KIMSF 20 - ,, Rozliczanie kosztéw usuwania nadktadéw na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych” - nowa interpretacja
(obowigzuje od 1 stycznia 2013 roku).

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standarddw i interpretacji na sprawozdawczo$¢ Grupy GANT
Development S.A.

1.9.  Korekta btedu

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty btedu.

1.10. Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $réddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakorczony 31 grudnia
2011 roku, z wyjgtkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku opisanych w pkt. 1.8.

W okresie poréwnywalnym Grupa dodatnie réznice kursowe wynikajace z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych ujmowata w pozycji
pozostatych przychodéw operacyjnych z przeszacowan. Ujemne réznice kursowe dotyczace kredytdw finansujgcych te nieruchomosci
Grupa prezentowata w kosztach finansowych. Z uwagi na duze wartosci wystepujace w obu pozycjach, kiérych wycena miata sie
réwnowazy¢, Zarzad Jednostki dominujacej Grupy podjat decyzje o zaprezentowaniu obu warto$ci w ujeciu per saldo (w szyku zwartym).
Zdaniem Zarzadu lepiej odzwierciedla to charakter ekonomiczny tych zdarzen i trafniej oddaje sytuacje finansowa Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia dokonane zmiany prezentacji w poréwnywalnych danych finansowych za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2011 roku w stosunku do uprzednio sporzadzonego i opublikowanego skréconego sprawozdania finansowego za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku.

okres 3 miesiecy zakonczony  okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2011
Porédwnywalne dane  Rzeczywiste (z opublikowanego
poréwnawcze sprawozdania finansowego)

Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 20928 20928
Koszt wtasny sprzedazy 18 043 18 043
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2885 2885
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 38106 39424
Pozostate przychody operacyjne 137 137
Koszty sprzedazy 1690 1690
Koszty ogdinego zarzadu 8372 8372
Pozostate koszty operacyjne 1259 1259
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 29 807 31125
Przychody finansowe 4710 4710
Koszty finansowe 6549 7 867
Zysk (strata) brutto 27 968 27 968

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Dla jednostek, ktorych walutg funkcjonalng jest PLN, transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozyciji przychodéw (kosztéw) finansowych.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 marca 2012 31 marca 2011 31 grudnia 2011
EURO 4,1616 4,0119 4,4168
CZK 0,1678 0,1634 0,1711

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktérych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz ztoty
polski, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujagcym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskow i strat sq
przeliczane wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale
wiasnym jako odrebny skfadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale
wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat. Na dzien bilansowy Grupa posiadata trzy
jednostki zagraniczne — GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu i GANT Development (Cyprus) Limited z siedzibg na
Cyprze dla ktdérych walutg funkcjonalng jest EURO oraz GANT Development CZ s.r.0. z siedzibg w Republice Czeskiej, ktorej walutg
funkcjonalng jest korona czeska (CZK).

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR zastosowano nastepujace kursy:

Sredni kurs w Minimalny kursw ~ Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy . . . o
okresie okresie w okresie dzien okresu
01.01.2012 - 31.03.2012 4,1750 4,1062 4,5135 4,1616
01.01.2011 - 31.03.2011 3,9742 3,8403 4,0800 4,0119

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na CZK zastosowano nastepujace kursy:

Srednikursw  Minimalny kurs w Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy - . - .,
okresie okresie w okresie dzieni okresu
01.01.2012 - 31.03.2012 0,1673 0,1656 0,1751 0,1678
01.01.2011 - 31.03.2011 0,1628 0,1570 0,1672 0,1634

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:
»  poszczegdine pozycje aktywow i pasywow wedtug srednich kurséw ogtoszonych na dzien 31.03.2012 roku, 31.03.2011 roku oraz
31.12.2011 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 64/A/NBP/2012; Tab. 63/A/NBP/2011; Tab. 252/A/NBP/2011),
»  poszczegoine pozycje rachunku zyskdw i strat oraz przeptywow pienigznych wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng
Srednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca, nastepujacych w
okresach sprawozdawczych 01.01.2012 — 31.03.2012 oraz 01.01.2011 -31.03.2011.

1.11.  Wybrane dane finansowe

tys. PLN tys. EUR
31.12.2011/ 31.12.2011/
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 | 31.03.2012
Przychody ogdtem 198.428 20.928 47.528 5.266
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne; 15.025 29.807 3.599 7.500
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11.729 27.968 2.809 7.037
Zysk (strata) netto przypisany jednostce
dominujace; 11.845 14.731 2.837 3.707
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 12.202 19.575 2.923 4.926
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 85133 -1.877 20 391 -472
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 1896 -5.427 454 -1.366
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowe; -84 757 3.754 -20 301 945
Przeptywy pieniezne netto razem 2272 -3.550 544 -893
Aktywa razem 1.440.395 1.562.393 346.116 353.739
Zobowigzania dtugoterminowe 283.196 263.538 68.050 59.667
Zobowigzania krétkoterminowe 455.022 606.340 109.338 137.280
Kapitat wtasny 702177 692.515 168.728 156.791
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej 645.886 636.581 155.201 144127
Kapitat akcyjny 20.500 20.500 4.926 4.641
Liczba akcji w sztukach 20.499.953 20.499.953 20.499.953 20.499.953
Zysk (strata) na jedng akcje 0,59 0,72 0,14 0,18
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 31,96 31,46 7,68 7,12

*Dane bilansowe prezentowane sg za okres poréwnywalny koriczacy sie 31.12.2011 roku, zgodnie z formatem prezentowanym w bilansie
1.12.  Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajq sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobdw i ustug.
Kazdy z segmentdw operacyjnych stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujacq inne wyroby i obstugujaca inne rynki. Segmenty
operacyjne sg agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu o charakter dziatalnosci.
W Grupie Kapitatowej GANT Development S.A. wyrdzniono nastepujace segmenty sprawozdawcze:

— dziatalno$¢ deweloperska,

— dziafalnos¢ budowlana (generalne wykonawstwo budowlane),

— ustugi najmu powierzchni komercyjnej,

— ustugi najmu powierzchni mieszkaniowej,

— ustugi wsparcia operacyjnego — nazwane w tabeli ,ustugi holdingowe”,

—  ustugi wsparcia finansowego,

—  pozostate — w ktérego sktad wechodzg pozostate spétki Grupy Kapitatowej.
Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych — przy zastosowaniu
biezacych cen rynkowych.

Zarzad dokonuje oceny wynikow segmentu na podstawie przychoddw, wyniku oraz aktywdw segmentu. Polityka podatkowa zarzadzana
jest na poziomie catej Grupy i nie jest alokowana do segmentdw operacyjnych.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci sporzadza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi do sporzadzenia i prezentacji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.
Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentow zawiera nota nr 9.

1.13.  Istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje finansowa Grupy zaistniate w okresie od 01.01.2012 do
31.03.2012 roku

W okresie od 01.01.2012 do 31.03.2012 roku miaty miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene sytuacji
finansowej Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.:

1. W dniu 16 stycznia 2012 roku GANT Development S.A. dokonat wykupu tacznie 13.322 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela, serii 11
2, wyemitowanych przez Spdtke odpowiednio w dniu 15 lipca 2009 roku i 11 wrzesnia 2009 roku, na taczng kwote wraz z odsetkami
za V okres odsetkowy w wysokosci 14 945 tys. zt.

2. W dniu 18 stycznia 2012 roku spdtka GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a. dokonata spfaty kolejnej czesci kredytu udzielonego
przez Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, co tacznie wynosi 105 min zt i jednoczesnie przekracza potowe salda
kredytu.

3. W dniu 15 lutego 2012 roku przeprowadzono emisje 300.000 szt. obligacji seri E o tacznej wartosci nominalnej
30 000 tys. zt. Warto$¢ nominalna jednej sztuki obligacji wynosi 100 zt. Obligacje podlegaja wykupowi 14 lutego 2013 roku, wedtug ich
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wartosci nominalnej za$ odsetki ptatne bedg w okresach szesciomiesiecznych. Obligacje sg oprocentowane wedtug stawki WIBOR
6M plus marza.

4. W dniu 24 lutego 2012 roku spdtka GANT Development S.A. podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym z dnia 27
lutego 2008 roku, w maksymalnej kwocie 20 000 tys. zt, udzielonego przez Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. z siedzibg w
Warszawie. Bank przedtuzyt termin sptaty kredytu o 6 miesiecy tj. do dnia 23 sierpnia 2012 roku.

5. W dniu 29 marca 2012 roku GANT Development S.A. dokonat wykupu 28.850 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii AA,
wyemitowanych w dniu 8 marca 2010 roku na kwote (wraz z odsetkami) w wysokosci 29 675 tys. zt.

1.14.  Istotne zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym (tj. 31 marca 2012 roku) miaty miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene sytuacii
finansowej Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.:

1.

W dniu 5 kwietnia 2012 roku Zarzad GANT Development S.A. zawart porozumienie jako akcjonariusz dominujacy spétki
BUDOPOL WROCLAW S.A. z akcjonariuszami dominujacymi spétki INTAKUS S.A. (Markiem Boryczyka, Iwong Ludkowska oraz
Piotrem Ludkowskim) dotyczace podjecia czynnosci zmierzajacych do potaczenia spétki BUDOPOL WROCLAW S.A. ze spdtka
INTAKUS S.A. Zgodnie z porozumieniem strony ustality nastepujace istotne warunki, ktdrych spetnienie jest niezbedne dla
poparcia przez strony fuzji powyzszych spétek:
—  stosunek wymiany akcji spétki przejmowanej (INTAKUS S.A.) na akcje spétki przejmujacej (BUDOPOL WROCLAW S.A.)
bedzie wynosit 3 akcje spotki INTAKUS S.A. w zamian za 1 akcje spétki BUDOPOL WROCLAW S.A.
—  zawarcie porozumienia z wierzycielami spétki INTAKUS S.A. przewidujacego restrukturyzacje zadtuzenia.
W dniu 5 kwietnia 2012 roku dokonany zostat wpis do rejestru zastawow, zastawu rejestrowego do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 100 000 tys. zt na 30.595 certyfikatach inwestycyjnych Gant Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
z siedzibg w Krakowie reprezentowanego przez FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, z siedzibg w
Krakowie, 1. na 17.630 certyfikatach inwestycyjnych serii D. Zastaw ustanowiony zostat na dobezpieczenie roszczen
obligatariuszy, reprezentowanych przez Administratora zastawu na podstawie Umowy ustanowienia zastawu rejestrowego
zawartej pomiedzy Emitentem a ww. Administratorem Zastawu z dnia 29 marca 2012 roku, z tytutu obligacji wyemitowanych
przez Emitenta w dniu 28 marca 2012 roku, zgodnie z Warunkami Emisji obligacji odsetkowych na okaziciela serii G z terminem
wykupu w dniu 26 kwietnia 2012 roku, o tgcznej warto$ci nominalnej w wysokosci 9 850 tys. zt.
W dniu 11 kwietnia 2012 roku ustanowiona zostata hipoteka taczna do najwyzszej sumy 30 000 tys. zt, na nieruchomosciach
potozonych w Krakowie, dzielnica Podgdrze, stanowigce wtasnos¢ spétki GANT PM Sp. z 0.0. Pod Fortem s.k.a. Powyzsza
hipoteka taczna obejmuje rowniez nieruchomos¢ potozong w miejscowosci Ractawice Wielkie, bedace wiasnoscia spotki GANT
PMR Sp. z 0.0. Ractawice s.k.a., nieruchomos¢ potozong w miejscowosci Zerniki Mate, ktora to nieruchomos¢ stanowi wiasnosc
spétki GANT PM Sp. z 0.0. Zemiki s.k.a., nieruchomos¢ potozong w miejscowosci Bogatynia, ktdra to nieruchomos¢ stanowi
wiasnos¢ spétki GANT 1 Sp. z 0.0. oraz na nieruchomosci potozonej w miejscowosci Galowice, gmina Zurawina, stanowigcg
wlasnos¢ Pana Karola Antkowiaka. Hipoteka taczna, o ktérej mowa powyzej, wraz z zastawem rejestrowym ustanowionym do
najwyzszej sumy zabezpieczenia do 100 000 tys. zt na 30.595 certyfikatach inwestycyjnych Gant Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego z/s w Krakowie reprezentowanego Przez FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych z/s w Krakowie, {j. na
4.000 certyfikatéw inwestycyjnych serii A stanowi taczne zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu obligacji
wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji trzyletnich odsetkowych obligacji na okaziciela serii E, o tgcznej
wartosci nominalnej w wysokosci 30 000 tys. zt.

1.15.  Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiagniete przez Grupe wyniki, w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikow, ktére moga mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Grupy oraz realizacje planowanych wynikdw finansowych w
kolejnym kwartale mogg naleze¢:

- dostepnos¢ kredytow i zewnetrznych zrodet finansowania dla deweloperéw;

- wazrost kosztu pienigdza (optaty za przygotowanie oferty kredytowej, za udzielenie kredytu, wprowadzenie wysokich progéw
przedsprzedazy mieszkan pozwalajgcych na wypfate transz kredytowych);

- wplyw ogdinoswiatowego kryzysu rynkéw finansowych na polska gospodarke i system bankowy;

- terminowe realizowanie prac budowlanych przez poszczegdinych generalnych wykonawcow;

- wprowadzanie zmian w projekcie architektonicznym w trakcie budowy;

- zrealizowanie zaplanowanego wolumenu sprzedazy, zardwno w ujeciu wartosciowym jak i ilosciowym. Grupa nie wyklucza
sprzedazy mieszkan okre$lonym po$rednikom jednorazowo ale taniej, w wigkszych ilosciach, gdyby miato jej takie
przedsiewziecie zapewni¢ szybszy zwrot poniesionych naktadow, przy jednoczesnym zapewnieniu zaktadanego
minimalnego poziomu rentownosci;

- optymalne wykorzystanie posiadanych nieruchomosci;

- aktywnos¢ akwizycyjna w nowych segmentach rynku;

- zmiany dotyczace otoczenia prawnego i gospodarczeqo;

- wielkos¢ PKB, poziom inflacji, polityka stdp procentowych NBP, sytuacja na rynku pracy, wahania kursow walut;
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- czynniki majace wptyw na cene materiatéw budowlanych, tj:
> ceny ropy naftowej,
> niskie limity emisji CO2.

- tempo przygotowywania inwestycji zwigzanych z organizacjg EURO 2012;

- utrzymanie stabilnej sytuacji politycznej oraz tworzenie pozytywnego klimatu gospodarczego przez rzad i wtadze lokalne;

- potencjalne dziatania UOKIK prowadzace do nafozenia kar na spdtki z Grupy chociazby byty to dziatania nieumysine i
niewskazane wyraznie w Ustawie, ale zdaniem UOKIK naruszajace zbiorowe interesy konsumentéw.

Czynniki te w przewazajacej wiekszosci sg niezalezne od spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta.

Istotne czynniki wewnetrzne:

»  zmiana struktury organizacyjnej Grupy GANT Development S.A. poprzez nabywanie i powotywanie nowych spétek celowych -
gtéwnie dla realizacji projektdw inwestycyjnych oraz zmiany formy prawnej prowadzonej dziatalnosci w celu wykorzystania
mozliwosci optymalizacji podatkowej;

»  strukturalizacja holdingu (zawieranie uméw holdingowych miedzy GANT Development S.A. a spdtkami celowymi z Grupy GANT
Development S.A.);

»  dalszy rozwdj deweloperskiej sfery dziatalnosci Grupy GANT Development S.A.

Przedstawione czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotnie bedg wptywaty na dalszg dziatalnos¢ GANT Development S.A oraz Grupy,
zardwno w blizszej jak idalszej perspektywie. Czynniki zewnetrzne w zasadniczy sposéb wptywajg na generowanie popytu na
nieruchomosci rynku pierwotnego. Zarzad GANT Development S.A. ocenia pozytywnie perspektywy rozwoju oraz realizacje przyjetych
kierunkdw strategii Grupy.

W celu minimalizacji ryzyka rynkowego, Grupa podchodzi ostroznie i selektywnie w stosunku do nowych projektow. Elastycznie
dostosowuje si¢ do wymogdw instytucji finansowych poprzez etapowanie inwestycji i zmniejszanie ich skali w krétkim okresie. Bardzo
istotna jest ocena rentownosci projektéw i szukanie mozliwosci optymalizacji kosztowych.

Zarzad pozytywnie ocenia plany sprzedazy mieszkan i lokali ustugowych w inwestycjach juz rozpoczetych i przygotowywanych do
realizacji.

1.16.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Grupa nie odnotowata niepowodzen w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, ponadto Zarzad doktada usilnych staran, aby
minimalizowa¢ ryzyko wystapienia niepowodzen lub zaktdcen w przysztej dziatalnosci.

Informujemy réwniez, ze nie wystepujg istotne opdznienia w realizacji robGt przez generalnych wykonawcow zakontraktowanych w
spotkach celowych w Grupie Kapitatowej. Koszty oraz spodziewane przychody sg na biezaco monitorowane, tak aby zaktadana
rentowno$¢ nie ulegata istotnym zmianom.

W I kwartale 2012 roku zawarto przedwstepne i ostateczne umowy sprzedazy, osiggajac sprzedaz na poziomie:

— 85% sprzedanych mieszkan Il etapu inwestycji potozonej przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej w Opolu (inwestycja

zakonczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

99% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy ul. Karpia w Poznaniu (inwestycja zakohczona, po

prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

- 65% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych Il etapu inwestycji potozonej przy ul. Karpia w Poznaniu (inwestycja zakoriczona, po
prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

- 98% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych Il etapu inwestycji potozonej w Stabfowicach we Wroctawiu (inwestycja zakonczona,
po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

- 96% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych Il etapu inwestycji potozonej przy ul. Mysliwskiej w Gdansku (inwestycja zakonczona,
po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

- 99% sprzedanych mieszkan Ill etapu inwestycji potozonej przy ul. Opolskiej we Wroctawiu inwestycja zakoriczona, po prawomocnym
pozwoleniu na uzytkowanie),

- 84% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Legnickiej we Wroctawiu (inwestycja zakonczona, po
prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

—  82% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej w przy ul. Sokotowskiej w Warszawie (inwestycja
zakonczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

- 49% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy Al. Zwyciezcow w Polanicy Zdroju (inwestycja
w trakcie budowy),

- 10% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych Il etapu inwestycji potozonej przy Al. Zwyciezcow w Polanicy Zdroju (inwestycja
w trakcie budowy),

- 38% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji ,Odra Tower” potozonej we Wroctawiu (inwestycja w trakcie budowy).
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18% sprzedanych mieszkan Il etapu inwestycji potozonej przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej w Opolu (inwestycja w

trakcie budowy),

- 18% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych IV etapu inwestycji potozonej przy ul. Karpia w Poznaniu (inwestycja w trakcie
budowy),

- 21% sprzedanych mieszkan i lokali inwestycji potozonej przy ul. Malczewskiego w Gdansku (inwestycja w trakcie budowy),

- 20% sprzedanych mieszkan i lokali inwestycji potozonej przy ul. Na Grobli we Wroctawiu (inwestycja w trakcie budowy),

—  14% sprzedanych mieszkan i lokali inwestycji potozonej przy ul. Bochenka w Krakowie (inwestycja w trakcie budowy),

- 15% sprzedanych mieszkan i lokali inwestycji potozonej przy ul. Kamienskiego we Wroctawiu (inwestycja w trakcie budowy),

— 2% sprzedanych mieszkarn i lokali inwestycji potozonej przy ul. Ractawickiej we Wroctawiu (inwestycja w trakcie budowy),

Aktualnie projekty realizowane sg m.in.. w Warszawie, Poznaniu, Gdansku, Wroctawiu, Opolu i Polanicy Zdréj. Obecnie Grupa GANT
Development S.A. jest jedynym deweloperem o ogdlnopolskim zasiegu. W 2011 roku wprowadzita oraz wprowadza jako "premiery 2012"
do oferty nowe inwestycje:

1) we Wroctawiu - Odra Tower, ul. Kamienskiego | etap "Nord Haus", ul. Ractawicka "Solaris Park", Ractawice Wielkie "Primavera’,
Na Grobli,
w Gdansku - osiedle "Polonica” przy ulicy Malczewskiego,
w Krakowie - osiedle "Amber Park" przy ulicy Bochenka,
kontynuowalismy etapowane inwestycje Poznan - IV etap i Opole "Przylesie" Il etap,
uruchomilismy budowe doméw jednorodzinnych w Zernikach Matych.

o1 B N
—_— ===

Grupa GANT Development S.A. doktada szczegdlnych staran, aby realizowac przyjete plany sprzedazy m.in. poprzez kontynuowanie
promocii cieszacych sie aprobatg klientdw, jak réwniez wprowadzanie nowych promociji, dostosowanych do ich oczekiwan. Stosowany od
poczatku dziatalnosci system ptatnosci 10/90 (ktory jest standardowym systemem w Grupie GANT Development S.A.) zapewnia klientom
znacznie wieksze bezpieczenstwo transakcji, poniewaz 90% ceny nieruchomosci jest ptacone dopiero gdy mieszkanie jest juz gotowe do
oddania. Nalezy réwniez zaznaczy¢ ze system ten jest obecnie rzadko oferowany przez innych deweloperdw. Grupa rozwaza w tej chwili
wprowadzenie nowych instrumentéw promujacych zakup naszych mieszkan poprzez wspomaganie finansowania zakupu w formie
pozyczek udzielanych nabywcom. Nadal duzym zainteresowaniem wsrod klientéw cieszy sie program ,Podaj swojg cene” — umozliwiajacy
klientowi licytowanie ceny mieszkania, za posrednictwem strony internetowej. Rowniez kolejne promocje wprowadzone w 2010 roku i
kontynuowane w roku 2011, znacznie uatrakeyjnity oferte Grupy, migdzy innymi:

»  wykoniczenie mieszkania — propozycja dla klientdw Grupy, przygotowana we wspdtpracy z redNet Dom — firma specjalizujaca sie
w projektowaniu, aranzacji i wykonczeniu wnetrz — umozliwia profesjonalng pomoc przy wykonczeniu mieszkania. Dla klientéw
Grupy przygotowane zostaty trzy opcje wykorczenia mieszkania: Comfort, Premium, Prestige.

» profesjonalne zarzadzanie najmem - to propozycja dla klientéw, ktdrzy zakupili mieszkanie z myslg o czerpaniu zyskow
z najmu. GANT Development S.A. wspétpracujac w tym zakresie z redNet Management, umozliwia klientom skorzystanie z ustug
profesjonalnego zarzadzania najmem.

o ,Zmien na nowe” — jest to program skierowany do oséb, ktdre chcg zmieni¢ dotychczasowe mieszkanie na nowe.
GANT Development S.A. oferuje kompleksowy program, od wyboru nowego mieszkania poprzez sprzedaz starego mieszkania
za posrednictwem ogdlnopolskiego doradcy — Home&Broker, uzyskanie preferencyjnego kredytu, wykofczenie nowego
mieszkania przez redNet Dom oraz organizacje przeprowadzki.

»  karta rabatowa przyznawana klientom (ktérzy podpisali przedwstepne lub ostateczne umowy sprzedazy lokali), upowaznia do
uzyskania rabatu przy zakupie w sklepach partnerskich dostawcéw, z ktérymi Grupa podpisata umowy.

Rok 2011 roku jest kolejnym okresem, w ktérym inwestycje prowadzone przez Grupe GANT Development S.A. cieszyly sie niestabnacym
zainteresowaniem. Odzwierciedleniem tego jest zajecie pierwszego miejsca we Wroctawiu, w kategorii firma deweloperska, w rankingu
,Mieszkaniowa Marka Roku”. GANT Development S.A. dostat réwniez nagrode Excellent Service za najlepszg obstuge klientdw na targach
mieszkaniowych w Gdansku, a krakowska inwestycja ,Na Olszy” zwyciezyta w konkursie Fasada Roku 2010. Gant Development S.A.
otrzymat takze prestizowe wyréznienie — zajat 26-ste migjsce wérdd najwiekszych Spétek Deweloperskich Europy Srodkowo Wschodniej w
rankingu Cid Journal.

Przewidywane efekty realizowanych ibedacych w przygotowaniu inwestycji zostang zaprezentowane w sprawozdaniach finansowych
w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Wyjasnienie dotyczace wyniku finansowego za | kwartat 2012 roku:

Na uksztattowanie si¢ wyniku za okres 3 miesiecy korczacy sie dnia 31 marca 2012 roku miaty wptyw nastepujace najistotniejsze czynniki:

e przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych: pozytywny wptyw na wynik netto wynidst +18 290 tys. zt. Najistotniejszy
wptyw na wartos¢ przeszacowan miata rewaluacja wartosci nastepujacych nieruchomosci:
> Nieruchomo$ci mieszkaniowe w Katowicach +24 503 tys. zt,
»  Centrum Handlowe Marino we Wroctawiu - 6 213 tys. zt (wycena réznic kursowych od rewaluacji CH Marino),
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*  Ujecie kosztéw z tytutu transakciji ptatnosci w formie akcji: negatywny wptyw na wynik netto wynidst - 385 tys. zt (za okres 3
miesiecy konczacy sie dnia 31 marca 2011 roku negatywny wptyw na wynik netto w kwocie - 632 tys. zt).

e wycena na dziefi bilansowy kredytéw walutowych: pozytywny wptyw na wynik netto wyniost +798 tys. zt
(za okres 3 miesiecy koriczacy sie dnia 31 marca 2011 roku wptyw réznic kursowych z wyceny kredytow byt negatywny i
wynidst -1 583 tys. zt).

* wycena wg wartosci godziwej posiadanych akcji spdtki INTAKUS S.A.: negatywny wptyw na wynik netto w kwocie - 647 tys.
7.

1.17.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
27 kwietnia 2012 roku.

IL. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZADNIA FINANSOWEGO

2.1.  Nota 1 - Swiadczenia pracownicze

Program motywacyjny w GANT Development S.A.

W dniu 29 czerwca 2010 roku wybranym cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz kluczowym pracownikom Spétki przyznano tacznie
518 520 warrantdw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Spétki w ramach skierowanego do nich programu motywacyjnego.

Liczba warrantow serii  Liczba warrantéw serii taczna liczba
A B warrantow
RAZEM 259 260 259 260 518 520

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie zmian ilosci warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach programu.
Liczba  Srednia wazona cena

(szt.) wykonania (PLN)

Warranty na poczatek okresu 259 260 19,94
Przyznane w okresie - n.d.
Umorzone w okresie - n.d.
Wykonane w okresie - n.d.
Wygaste w okresie - n.d.
Warranty na koniec okresu 259 260 19,94
Warranty z prawem wykonania na koniec okresu - n.d.

Koszty z tytutu transakcji ptatnosci w formie akcji w wysokosci 344 tys. zt dotyczace biezacego okresu zostaty ujete w rachunku zyskow i
strat. Podsumowanie informacji na temat kosztéw programu swiadczen w formie akcji przedstawia ponizsza tabela.

Parametr Warranty serii A Warranty serii B Razem
llo$¢ wyemitowanych warrantéw 259 260 259 260 518 520
Oszacowana warto$é jednostkowa warrantu na dzien przyznania 4,47PLN 8,53 PLN

taczna warto$¢ warrantéw na dzien przyznania 1159 444 2210 550 3369 994
Szacowany koszt programu na dzien 31 marca 2012 r. po uwzglednieniu warunkow 1159 444 2062 223 321 667

nabywania uprawnien

Koszt programu za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 . - 344 024 344 024
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Program motywacyjny w Grupie BUDOPOL - WROCLAW S.A.

W dniu 25 stycznia 2010 roku wybranym cztonkom Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki przyznano tacznie 1.200.000 warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Spétki w ramach skierowanego do nich programu motywacyjnego.

Liczba warrantow serii  Liczba warrantéw serii taczna liczba
A B warrantow
RAZEM 600 000 600 000 1200 000

Liczba  Srednia wazona cena

(szt.) wykonania (PLN)

Warranty na poczatek okresu 475 000 1,14
Przyznane w okresie - n.d.
Umorzone w okresie - n.d.
Wykonane w okresie - n.d.
Wygaste w okresie - n.d.
Warranty na koniec okresu 475 000 1,14
Warranty z prawem wykonania na koniec okresu - n.d.

Koszty z tytutu transakcji ptatnosci w formie akcji w wysokosci 41 tys. zt dotyczace biezacego okresu zostaty ujete w rachunku zyskow i
strat. Podsumowanie informacji na temat kosztéw programu $wiadczen w formie akcji przedstawia ponizsza tabela.

Parametr Warranty serii A Warranty serii B Razem
llo5¢ wyemitowanych warrantow 600 000 600 000 1200 000
Oszacowana warto$¢ jednostkowa warrantu na dzien przyznania 0,41 0,56

taczna warto$¢ warrantéw na dzien przyznania 246 237 336 079 582 316
Szacowany koszt programu na dzien 31 marca 2012 r. po uwzglednieniu warunkow 194 937 234 886 429 823

nabywania uprawnien

Koszt programu za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 . - 40 485 40 485

2.2. Nota2-Zapasy

Struktura zapaséw Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

w tys. zt
Stan zapaséw 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
Materiaty (wg ceny nabycia) 309 532 122
Produkcja w toku (wg kosztu wytworzenia) 242 518 315 831 290 198
Produkty gotowe 1383 1900 789
Towary 292 053 350 984 352 384
Inne 9 587 13839 21883
RAZEM 545 850 683 086 665 376

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw,
wykorzystata natomiast 143 tys. zt odpisu aktualizujgcego z lat poprzednich.
Na dzien 31 marca 2012 roku zapasy wyceniane w cenie sprzedazy netto stanowity warto$¢ 1 383 tys. zt.

Standardowym zabezpieczeniem towarzyszacym umowom kredytowym bankdéw kredytujacych zadania inwestycyjne realizowane przez
Spotki celowe w Grupie, jest umowa o przelew wierzytelnosci. W ramach umowy, celem zabezpieczenia wierzytelnosci banku z tytutu
udzielonego kredytu, Spdtki zobowigzujg sie przenies¢ na rzecz banku wierzytelnosci pieniezne i zwigzane z nimi roszczenia istniejace i
mogace powsta¢ w przyszitosci ze stosunkdw z nabywcami lokali. Zabezpieczenie to wygasa (tj. bank przenosi z powrotem cedowane
wierzytelnosci na Spdtki kredytujace sie) po catkowitej sptacie zobowigzan wobec banku.

Zatem produkcja w toku wykazywana w aktywach skonsolidowanego bilansu, stanowigca aktywowane koszty buddw, jest
w czesci zabezpieczona poprzez cesje wierzytelnosci z tytutu zawartych umoéw z nabywcami mieszkan i lokali.
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23.

Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci handlowych

Nota 3 - Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci w Grupie

w tys. zt
Wyszczegdlnienie 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
Stan na poczatek okresu 9166 6397 6397
Zwiekszenia (z tytutu) 204 3340 21
- utworzenie odpisu aktualizujgcego 204 3340 21
- nabycie jednostki zaleznej
Zmniejszenia (z tytutu) 147 571 5
- sptata zadtuzenia (rozwigzanie odpisu) 118 462 5
- wykorzystanie rezerwy 29 109
- likwidacja spotki
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec
okresu 9223 9166 6413
2.4.  Nota 4 - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Struktura rodzajowa
w tys. zt
Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 18 605 16 384 23 942
Inne $rodki pieniezne 722 671 2182
Inne aktywa pieniezne
RAZEM 19 327 17 055 26 124
2.5.  Nota5 - Kapitat akeyjny
Na dzien 31 marca 2012 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosit 20 500 tys. zt i byt podzielony na
20.499.953 akcji 0 wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.
Struktura kapitatu zaktadowego na dzien 31 marca 2012 roku:
Rodzaj WIS Sposob
. - - cza) Rodzaj ograniczenia praw do | Liczba akeji | serii/emisji posot Data
Seria/emisja Rodzaj akc;ji uprzywilejowania " o pokrycia . .
o akcji (w szt.) wg wartosci . rejestraciji
akeji ) . kapitatu
nominalnej
Akcjonariusz moze zby¢ akcje
osobie trzeciej, tylko pod
warunkiem, Ze inni
Unrzvwileiowane akcjonariusze nie wykonajg,
A PrZyWICJOWane, | g osownaWZA | swojego prawa pierwokupu w 600.000 12 aport 04.07.2001
imienne L .
terminie 14 dni od daty
powiadomienia ich przez
akcjonariusza o zamiarze zbycia
akji
B Zwykie, na Brak Brak 19.899.953 12t Tl p—
okaziciela

') Obecna struktura kapitatu zaktadowego jest wynikiem asymilacii akcji:

e w dniu 13 sierpnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki GANT Development S.A. podjgto uchwate, na
podstawie ktdrej dokonano asymilacji akcji serii D (4.880.676 szt.), F (1.061.182 szt.), G (1.500.000 szt.), H (300.000 szt.), J (1.912.818 szt.), K
(526.000 szt.) z akcjami serii B. W dniu 10 stycznia 2008 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana struktury kapitatu zaktadowego Spétki.
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e wdniu 13 pazdziernika 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki GANT Development S.A. podjeto uchwate, na
podstawie ktdrej dokonano asymilacji wszystkich akcji serii E (778.986 szt.) i akcji serii M (416.664 szt.) z akcjami serii B. W dniu 26 listopada
2009 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana struktury kapitatu zakladowego Spétki.

e w dniu 26 kwietnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spdtki GANT Development S.A. podjeto uchwate, na podstawie ktorej
dokonano asymilacji wszystkich akcji serii | (800.000 szt.), M (713.236 szt.), P (800.000 szt.) z akcjami serii B. W dniu 31 sierpnia 2010 roku
zostata zarejestrowana w KRS zmiana struktury kapitatu zaktadowego Spétki.

e wdniu 31 lipca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki GANT Development S.A. podjeto uchwate o dokonaniu
asymilacji wszystkich akcji serii N i R z akcjami serii B. W dniu 25 pazdziernika 2010 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana struktury
kapitatu zaktadowego spétki GANT Development S.A. poprzez asymilacje 3.223.580 akcji na okaziciela serii N i 1.158.473 akcji na okaziciela
serii R z akcjami na okaziciela serii B.

1. W dniu 28 kwietnia 2010 roku zostato zarejestrowane w KRS obnizenie kapitatu zaktadowego GANT Development S.A. o kwote 12 000
zt (w drodze umorzenia dobrowolnego 12.000 akcji na okaziciela serii B) z jego jednoczesnym podwyzszeniem o kwote 3.223.580 z,
poprzez emisje akcji serii N.

2. W dniu 18 maja 2010 roku zostato zarejestrowane w KRS warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki. Kapitat zaktadowy
Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 518 520 zt poprzez emisje nie wigcej niz 259.260 akcji zwyktych na
okaziciela serii O1 o wartosci nominalnej 1 zt kazda oraz nie wiecej niz 259.260 akcji zwyktych na okaziciela serii 02 o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie prawa do objecia akcji serii O1 i O2 posiadaczom
warrantéw subskrypcyjnych serii A i B, wyemitowanych na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 26 kwietna 2010 roku.

3. W dniu 31 lipca 2010 roku NWZA GANT Development S.A. podjefo uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki, o kwote
1158 473 zt, poprzez emisje 1.158.473 akcji zwyktych na okaziciela serii R o wartosci nominalnej 1 zloty w drodze subskrypcii
prywatnej z wytaczeniem prawa poboru. W dniu 8 pazdziernika 2010 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 1.158.473 akcji na okaziciela
serii R spdtki GANT Development S.A. (warunkiem wprowadzenia akcji serii R do obrotu gietdowego z dniem 12 pazdziernika 2010
roku, byto dokonanie przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 12 pazdziernika 2010 r. rejestracji tych akcji i
oznaczenia ich kodem PLGANT000014).

4, W dniu 31 sierpnia 2010 roku zostato zarejestrowane warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki. Kapitat zaktadowy
Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 2.000.000 zt poprzez emisje nie wiecej niz 2.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii S o wartosci nominalnej 1 zt. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie prawa do objecia akcji serii
S posiadaczom obligacji zamiennych na akcje serii ZA, emitowanych na podstawie uchwaty posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii A i B, wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 lipca 2010 roku.

5. W dniu 26 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki zatwierdzita regulamin przyjety przez Zarzad Spétki w dniu 12 lipca 2011 roku,
dotyczacy wykupu akcji wiasnych Spétki. Zgodnie z trescig regulaminu w ramach procesu wykupu akcji wiasnych maksymalna liczba
akcji nabytych przez Spétke nie moze przekroczy¢ 2.000.000 akcji wtasnych. Na wykup akcji w