ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE STALPRODUKT S.A. ZA 2011 ROK
WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2t wtys. EURO
2011 2010 2011 2010

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow 1787 542 1550 186 431763 387 043
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 149 200 176 073 36 038 43 961
lll. Zysk (strata) brutto 151 553 179 532 36 606 44 825
IV. Zysk (strata) netto 122 451 145 294 29 577 36 276
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 104 339 108 918 25 202 27 194
VI. Przept ieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PIYWY pienie yenel 51 965 91418 12552 22 825
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -31 623 -65 991 -7 638 -16 476
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 20 751 -48 491 5012 -12 107
IX. Aktywa razem 1714 696 1599 796 388 221 403 958
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 258 057 240 135 58 426 60 636
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe
Xll. Zobowigzania krotkoterminowe 246 481 232 952 55 805 58 822
XllI. Kapitat wtasny 1456 639 1 359 661 329 795 343 323
XIV. Kapitat akcyjny 13 450 13 450 3 045 3 396
XV. Liczba akgji 6 725 000 6 725 000 6 725 000 6 725 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 18,40 21,83 4,44 5,45
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt /
EUR)
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 216.60 202.18 49.04 51.05
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /
EUR)
XVIIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zt / EUR) 3,50 8,00 0,85 2,00

finansowymi w stosunku do EUR wynosity

2011 i 2010 odpowiednio 4,1401 i 4,0052

w

wtasne skupione przez Emitenta.

S

a/ kurs na koniec roku 2011 i 2010 odpowiednio 4,4168 i 3,9603
b/ §redni kurs, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca roku

¢/ najnizszy kurs w roku 2011 i 2010 odpowiednio 3,8403 i 3,8356
d/ najwyzszy kurs w roku 2011 i 2010 odpowiednio 4,5642 1 4,1770.

Do wyliczenia zysku na 1 akcje zwykta przyjeto 6 655 267 akcji. Zgodnie z MSR 33 wylaczono 69 733 akcje

1. Srednie kursy NBP wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi

2. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyski i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych przeliczono na EUR i
przedstawiono w Wybranych danych finansowych.
Do przeliczenia waluty w PLN na walute¢ w EUR postuzono si¢ kursami EUR wg nastepujacych zasad:
- pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono na EUR wg $redniego kursu ogloszonego przez NBP na dzien
31.12.2011 r. 1 wynoszacego 4,4168 oraz 3,9603 na dzien 31.12.2010 r. (pkt. 1a)
- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego
miesigca objetego raportem i wynoszacego 4,1401 zt dla roku 2011 oraz 4,0052 dla roku 2010. (pkt.1b)

W pozycji XVIII zaprezentowano wysokos¢ dywidendy na 1 akcj¢ wyplaconej przez Emitenta w roku 2011 za rok
2010 oraz wyptaconej w roku 2010 za rok 2009.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE STALPRODUKT S.A. ZA 2011 ROK

BILANS
Noty w tys. zt
BILANS na dzien 31 grudnia
2011 2010
AKTYWA
I. Aktywa trwate 1 031 609 1021 417
1. Wartosci niematerialne , w tym: 1 18 281 18214
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 17 740 17 740
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 817 731 802 581
3. Naleznosci dlugoterminowe
4. Inwestycje diugoterminowe 4 194 853 199 899
4.1. Nieruchomosci inwestycyjne 75 490 77 016
4.2. Wartosci niematerialne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 119 363 122 883
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 744 724
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 744 724
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 683 087 578 379
1. Zapasy 6 241763 235037
2. Naleznosci krotkoterminowe 387 965 313 880
3. Inwestycje krotkoterminowe 48 240 24919
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 8 48 240 24919
a) pozyczki 5190 2 620
b) krotkotermin. papiery wartosciowe
c) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 050 22299
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 5119 4543
Aktywarazem 1714 696 1599 796
PASYWA
I. Kapitat wiasny 1 456 639 1 359 661
1. Kapitat akcyjny 10 13 450 13 450
2. Akcje whasne (wielko$¢ ujemna) -139 -139
3. Kapitat zapasowy 11 104 082 104 082
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 12 3268 3268
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 13 1213 527 1093 706
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych
7. Zysk (strata) netto 122 451 145 294
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 258 057 240 135
1. Rezerwy na zobowigzania 14 11503 7180
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6782 2179
1.2. Pozostate rezerwy 4721 5001
a) dtugoterminowe 3542 3822
b) krétkoterminowe 1179 1179
2. Zobowigzania dtugoterminowe 15
2.1. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki
2.2. Inne zobowigzania dtugoterminowe
3. Zobowigzania krotkoterminowe 16 246 481 232 952
3.1. Krotkoterminowe kredyty i pozyczki
3.2. Krotkoterminowa czesé diugotermin. kredytdw i pozyczek 2942
3.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 223 746 208 020
3.4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
3.5. Inne zobowigzania krétkoterminowe 22735 21990
4. Rozliczenia miedzyokresowe 17 73 3
Pasywarazem 1714 696 1599 796
Wartos¢ ksiegowa 1 456 639 1359 661
Liczba akcji 6 725 000 6 725 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zf) 18 216,60 202,18
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zi)
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE STALPRODUKT S.A. ZA 2011 ROK
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

; Noty w tys. zt
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 2010
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw, w tym: 1787 542 1550 186
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 19 1719691 1 496 626
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 20 67 851 53 560
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 1551511 1287 390
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 21 1487 019 1 239 340
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 64 492 48 050
1ll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 236 031 262 796
IV. Koszty sprzedazy 41 881 45 552
V. Koszty ogélnego zarzadu 43118 36 539
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 151 032 180 705
VII. Pozostate przychody operacyjne 22 1322 2620
VIII. Pozostate koszty operacyjne 23 3154 7252
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 149 200 176 073
X. Przychody finansowe 24 5 466 5312
Xl. Koszty finansowe 25 3113 1853
XIl. Zysk (strata) brutto 151 553 179 532
XIll. Podatek dochodowy 26 29 102 34 238
XV. Zysk (strata) netto 27 122 451 145 294
Zysk (strata) netto 122 451 145 294
Srednia wazona liczba akcji zwykiych 6 655 267 6 655 267
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zi) 28 18,40 21,83
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt)
w tys. zl
ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW za okres od
1stycznia do 31 grudnia Noty 2011 2010
Wynik netto 122 451 145 294
Rdznice z wyceny
Calkowite dochody razem 122 451 145 294
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE STALPRODUKT S.A. ZA 2011 ROK
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

" . . w tys. zt
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za y
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.i | Kapitat | Akcje | Kapital | KaPitatz | Pozostale |\ b ¢ | Wynikzroku| KaPiatat
2010r akcyjny wlasne | zapasowy aktualizacji kapitaly ubieglych | biezacego whasny
) wyceny rezerwowe RAZEM
Stan na 01.01.2011 (BO) 13 450 -139 104 082 3268 1093 706 145 294 1 359 661
Podziat zysku 119 821 -119 821 0
Przeniesienie miedzykapitatowe
Dywidenda dla akcjonariuszy -25 473 -25 473
Catkowite dochody za okres 1.01 - 31.12.2011r 122 451 122 451
Stan na 31.12.2011 (BZ) 13 450 -139 104 082 3268 1213 527 0 122 451 1456 639
Stan na 01.01.2010 (BO) 13 450 -139 103 881 3470 877 023 274 035 1271720
Podziat zysku 216 683 -216 683
Przeniesienie miedzykapitatowe 201 -202 -1
Dywidenda dla akcjonariuszy -57 352 -57 352
Catkowite dochody za okres 1.01 - 31.12.2010r 145 294 145 294
Stan na 31.12.2010 (BZ) 13 450 -139 104 082 3268 1093 706 0 145 294 1 359 661
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE STALPRODUKT S.A. ZA 2011 ROK

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. zt
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 2010

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 122 451 145 294
Il. Korekty razem -18 112 -36 376
1. Amortyzacja 41 326 33318
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 245 289
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 455 -3 242
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 840 504
5. Zmiana stanu rezerw 4323 2095
6. Zmiana stanu zapaséw -6 726 -65 763
7. Zmiana stanu naleznosci -74 085 -75 340
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 17 946 72 464
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -526 -701
10. Inne korekty 1000
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 104 339 108 918
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 4 247 9 364
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 304 198
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 3943 4276
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 3943 4276
- inne wptywy z aktywow finansowych
4 . Inne wptywy inwestycyjne 4 890
Il. Wydatki -56 212 -100 782
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -56 162 -58 732
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym: -50 -42 050
- nabycie aktywow finansowych -2 000
- udzielone pozyczki dtugoterminowe -50 -40 050
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -51 965 -01 418
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat
do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki -31 623 -65 991
1. Nabycie akgcji (udziatéw) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -25473 -57 352
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek -3 067 -6 112
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego -1 596 -1 493
8. Odsetki -1 487 -1034
9. Inne wydatki finansowe
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -31 623 -65 991
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 20 751 -48 491
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE STALPRODUKT S.A. ZA 2011 ROK
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 20 751 -48 491
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 22 299 70 790
G. Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 43 050 22 299

Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego stanowig kwote 22 299 tys. zt, w tym w kasie 237 tys. zt, a na
rachunkach bankowych 22 062 tys. zt, natomiast na koniec okresu sprawozdawczego 43 050 tys. zt, w tym w kasie 170 tys. zt a
na rachunkach bankowych 42 880 tys. zt.

Dziatalnos¢ operacyjna obejmuje podstawowg (gtdwna) dziatalnos¢ Spotki, tj. produkeyjna, handlows i ustugowg oraz inne nie
zaliczone do dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej stanowig skorygowany
wynik finansowy Spofki.

Dziatalnos¢ inwestycyjna Spotki zwigzana jest z nabywaniem i sprzedazg sktadnikéw aktywow trwatych o charakterze
rzeczowym i finansowym ($rodki trwate, wartosci niematerialne, udziaty i akcje).

Dziatalnos¢ finansowa Spétki polega na pozyskiwaniu i obstudze kapitatdéw wiasnych oraz obcych, w tym kredytéw zaréwno
krotko jak i dtugoterminowych.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE STALPRODUKT S.A. ZA 2011 ROK

NOTY OBJASNIAJACE POZYCJE BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 1a - WARTOSCI NIEMATERIALNE wtys. 2l
2011 2010

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
b) warto$¢ firmy
c) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 541 473
- oprogramowanie komputerowe 143 289
d) inne warto$ci niematerialne
¢) prawo wieczystego uzytkowania gruntow 17 740 17 740
Warto$ci niematerialne , razem 18 281 18213

NOTA 1b - ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

w tys. zt
a b C d e
koszty
zakonczonych prac koncesje, patenty, licencje i podobne inne wartosci prawo wieczystego Wartosci
rozwojowych wartosé firmy wartosci, w tym: niematerialne uzytkowania gruntéw | niematerialne, razem
- oprogramowanie
komputerowe

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 3992 715 17 740 21732
b) zwiekszenia (z tytutu) 292 292

- zakupu 292 292
C) zmniejszenia (z tytutu)

- likwidacja

d) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 4 284 715 17 740 22 024
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 3519 426 3519
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 224 146 224

- amortyzacja odniesiona w koszty 224 146 224

- zmniejszenie z tytutu likwidacji

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3743 572 3743
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenia

- zmiejszenia
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 541 143 17 740 18 281

Wszystkie wartosci niematerialne stanowig wtasnos¢ Spofki Stalprodukt.
Spdtka nie wynajmuje, nie dzierzawi i nie leasinguje wartosci niematerialnych.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE STALPRODUKT S.A. ZA 2011 ROK
NOTY OBJASNIAJACE POZYCJE BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

w tys. zt
NOTA 2a - RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2011 2010
a) $rodki trwate, w tym: 734 103 646 791
- grunty 16 612 14 049
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 242 403 229 524
- urzgdzenia techniczne i maszyny 470 074 398 356
- Srodki transportu 2251 2 376
- inne srodki trwate 2763 2 486
b) srodki trwate w budowie 83 628 155 549
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate, razem 817 731 802 340

przewlaszczen.

[poziomie wolumenu sprzedazy wszystkich produktow.

INa dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate nie sg obcigzone z tytutu hipotek , zastawow rejestrowych i

Rzeczowe aktywa trwate wycenione zostaly wg kosztu, tj. ceny nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonej o
skumulowane odpisy amortyzacyjne (umorzenie). Nie dokonano na dzien bilansowy odpiséw z tytutu utraty
warto$ci rzeczowych aktywow trwatych, gdyz nie stwierdzono przestanek na to wskazujacych. W roku
sprawozdawczym zanotowano pelne wykorzystanie srodkéw trwalych oraz utrzymanie na dotychczasowym
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE STALPRODUKT S.A. ZA 2011 ROK
NOTY OBJASNIAJACE POZYCJE BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 2b - ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

w tys. zt

- budynki, lokale i

obiekty inzynierii - urzadzenia )
- grunty ladowej i wodnej techniczne i maszyny |- srodki transportu - inne srodki trwale Srodki trwate, razem
a) warto$¢ brutto srodkoéw trwatych na poczatek okresu 14 289 281 329 499 254 4841 3562 803 275
b) zwiekszenia (z tytutu) 2 323 27 564 98 346 432 514 129 179
- inwestycji 2 323 26 038 98 346 432 514 127 653
- leasingu
- zmiana stanu inwestycji dlugoterrminowych 1526 1526
- warto$¢ z wyceny leasingu
C) zmniejszenia (z tytutu) 790 813 35 4 1642
- sprzedaz 31 35 66
- likwidacja 790 275 4 1 069
- zmiana stanu cz. zam.zalicz.zgodnie z MSR do srodkow trwatych 507 507
- przekwalifikowanie do inwest. diugot.
- przyjecie z inwestycji (Radom
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 16 612 308 103 596 787 5238 4072 930 812
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 51 805 100 898 2 465 1076 156 244
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 13 895 25815 522 233 40 465
- amortyzacja zaliczona w koszty 14 273 26 036 556 237 41 102
- zmniejszenia z tytulu sprzedazy 22 34 56
- zmniejszenia z tytutu likwidaciji 378 199 4 581
- zmniejszenie z tytutu niedob.inwentaryzacyjnych
- zmniejszenie z tytutu aportu
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 65 700 126 713 2 987 1309 196 709
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
zwiekszenie
zmniejszenie
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
h) wartos$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 16 612 242 403 470 074 2 251 2763 734 103
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE STALPRODUKT S.A. ZA 2011 ROK

NOTY OBJASNIAJACE POZYCJE BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

w tys. zt
NOTA 2c - SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 2011 2010
a) wiasne 751 843 658 747
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym: 6 024
- umowa leasingu 6 024
Srodki trwate bilansowe, razem 751 843 664 771
w tys.zt
NOTA 4 - INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG TYTULOW) 2011 2010
1) nieruchomosci inwestycyjne 75 490 77 016
2) dlugoterminowe aktywa finansowe 119 363 122 883
a) udzialy i akcje 74 293 75 293
b) pozyczki dlugoterminowe 45 070 47 590
Razem 194 853 199 899
w tys. zt
NOTA 4a - ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH 2011 2010
a) stan na poczatek okresu 77 016 61 536
b) zwiekszenia (z tytutu) 1210 17 462
- przekwalifikowanie do inwestycji dtugoterminowych 1848
- przyjecie z inwestycji 10 736
- naktady inwest.na obiektach w oddziatach 1210 4878
c) zmniejszenia (z tytutu) 2736 1982
- amortyzacja 2324 1934
- likwidacja obiektéw Krakow -Plaszéw 412 48
d) stan na koniec okresu 75 490 77 016

Nieruchomo$ci inwestycyjne stanowig srodki trwate wydzierzawione spétkom zaleznym w tym: prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw (17 684 tys. zt) oraz budynki, budowle, maszyny i urzadzenia. Nieruchomosci te nie sg przeznaczone do sprzedazy.

Przychody z optat czynszowych ogétem stanowity za rok 2011 kwote 6 865 tys. zt, natomiast koszty zwigzane z tymi

nieruchomosciami szacuje sie na kwote okoto 6 041 tys. zt. Przy nieruchomosciach inwestycyjnych obowigzujg zasady wyceny
wg. modelu kosztu, tj. ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczng kwote

ewentualnych odpiséw z tyt. utraty warto$ci.

w tys. zt

NOTA 4b - DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (struktura wlasnosciowa) 2011 . 2010
a) w jednostkach zaleznych 78 244 80 764
- udziaty lub akcje 73174 73174
- udzielone pozyczki 5070 7590
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w pozostatych jednostkach 41119 42 119
- udziaty lub akcje 1119 2119
- udzielone pozyczki 40 000 40 000
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dilugoterminowe aktywa finansowe, razem 119 363 122 883

Posiadane udziaty i akcje nie sg notowane na gietdach ani rynkach regulowanych, nie majg ograniczonej zbywalnosci.
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NOTA 4c - ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG w tys. zt
GRUP RODZAJOWYCH) 2011 2010
a) stan na poczatek okresu 122 883 73 293
b) zwiekszenia (z tytutu) 49 590
- wniesienie aportu
- zakup udziatéw 2 000
- udzielenie pozyczki 40 000
- przekwalifikowanie pozyczki z krétko do dtugoterminowych 7 590
- objecie udziatow
c) zmniejszenia (z tytutu) 3520
- utrata wartosci udziatow 1000
- sprzedaz udziatéw
- przekwalifikowanie pozyczki z dlugoterm. do krétkotermin. 2520
d) stan na koniec okresu 122 883
Dlugoterminowe aktywa finansowe. Razem 119 363 122883

kwote 1 000 zt.

W okresie sprawozdawczym dokonano opisu udziatow w spdétce Anew Institute Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie na
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NOTA 4d - UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

w tys. zt
a b c d e f g h i j k
charakter zastosowana
powiazania metoda
(jednostka zalezna, [konsolidacji /
jednostka wycena metoda
wspoétzalezna, praw wilasnosci, wskazanie, innej
jednostka badz wskazanie, |data objecia niz okreslona pod
stowarzyszona, z |ze jednostka nie |kontroli/ lit j) lub k),
nazwa (firma) wyszczegolnienie |podlega wspotkontroli / procent udziatl w ogélnej podstawy kontroli /
jednostki, ze m powigzan konsolidacji / uzyskania wartos¢ udziatéw / |korekty posiadanego liczbie glosow na |wspotkontroli /
wskazaniem formy przedmiot bezposrednich i wycenie metoda |znaczacego akcji wedtug ceny |aktualizujgce wartos¢ bilansowa |kapitatu walnym znaczacego
Lp. |[prawnej siedziba przedsigbiorstwa |posrednich) praw wlasnosci |wplywu nabycia wartos¢ (razem) |udziatow / akcji zaktadowego zgromadzeniu wplywu
Stalprodukt-MB budowa i utrzymanie
1. Sp. Z 0.0. Bochnia drég i autostrad spotka zalezna konsolidacji petna 17.10.1997 2 604 2 604 100 100
produkcja czesci
Stalprodukt-Wamech zamiennych i ustugi
2. sp. z 0.0. Bochnia remontowe spotka zalezna konsolidacji petna 05.12.1997 1200 1200 100 100
Stalprodukt- handel wyrobami
3. Centrostal sp. z 0.0. |Krakow hutniczymi spotka zalezna konsolidacji petna 29.12.1997 10 797 10 797 100 100
ustugi
Stalprodukt-Serwis instalacji,remontu i
4. Sp. z 0.0. Bochnia konserwacji maszyn |spoétka zalezna konsolidacji petna 29.12.1998 900 900 100 100
produkcja stolarki
Stalprodukt-Zamos¢ budowlanej i handel
5. Sp. z 0.0. Zamos¢ wyrobami hutniczymi |spdtka zalezna konsolidacji petna 09.12.1997 2450 2450 100 100
Ocynkownia
Stalprodukt-Bolestaw
6. Sp. z 0.0. Bukowno ustugi cynkowania |spotka zalezna konsolidacji petna 31.12.1998 13 066 13 066 100 100
Stalprodukt- handel wyrobami ze
7. Warszawa sp. z 0.0. |Bochnia stali spotka zalezna konsolidacji petna 18.08.2000 1299 1299 51 51
Stalprodukt-Ochrona ochrona mienia i
8. Sp. z 0.0. Bochnia 0s0b spotka zalezna konsolidacji petna 06.10.2000 600 600 100 100
produkcja konstrukcji
9 STP Elbud sp. z 0.0. |Krakow i ustugi cynkowania |spotka zalezna konsolidacji petna 01.06.2005 7 298 7298 100 100
produkcja bednarki i
drutu
odgromow.oraz
10 [Cynk-Mal S.A. Legnica ustugi cynkowania |spotka zalezna konsolidacja petna 01.10.2008 32 960 32 960 51 51
Stalprodukt ustugi budowlano -
Konstalbud remontowe,
11 |sp. zo.0. Bochnia produkcja konstr. spotka zalezna konsolidacja petna 15.09.1999 500 500 0 100 100
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NOTA 4e - UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Lp.

w tys. zt

n

0

nazwa
jednostki

kapital wtasny jednostki, w tym:

zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania

jednostki,

w tym:

naleznosci jednostki, w tym:

- kapitat
zaktadowy

- nalezne
wptaty na
kapitat
zaktadowy
(wielkos¢
ujemna)

- kapitat
zapasowy

- pozostaly kapitat wlasny, w
tym:

zysk

(strata) z

lat

ubiegtych

zysk
(strata)
netto

- zobowigzania
ditugoterminowe

- zobowigzania
krotkoterminowe

- naleznosci
diugoterminowe

- naleznosci
krotkoterminowe

aktywa
jednostki,
razem

przychody

ze

sprzedazy

nieoptacon
aprzez
emitenta
wartosé
udziatéw /
akcji w
jednostce

otrzymane
lub nalezne
dywidendy
od
jednostki
za ostatni
rok
obrotowy

Stalprodukt-
MB sp. z 0.0.

3 933

2 604

1329

248

981

981

1416

1416

4914

4784

Stalprodukt-
Wamech sp.
Z 0.0.

8 585

1200

7 385

397

2190

2190

2219

2219

10 775

14 837

Stalprodukt-
Centrostal
Sp. Z 0.0.

22871

10 797

12 074

478

151 468

151 402

103 155

103 155

174 339

641 141

Stalprodukt-
Serwis sp. z
0.0.

2 874

900

1974

172

2 953

182

1964

2 007

2007

5 828

17 456

Stalprodukt-
Zamos¢ sp. z
0.0.

16 256

2 450

13 806

1481

7916

270

7510

6 135

6 135

24 172

54 366

Ocynkownia
Stalprodukt-
Bolestaw sp.
Z 0.0.

30772

13 066

13721

3 985

2 645

3 256

2 855

4 985

4 985

34 029

31061

Stalprodukt-
Warszawa
Sp. 20.0.

1877

2 547

916

-1 586

-1101

-485

5395

5371

2704

2704

7272

24 851

Stalprodukt-
Ochrona sp.
Z 0.0.

1474

600

874

33

473

473

473

473

1948

4091

STP-Elbud
sp. Z 0.0.

22 824

7 298

16 610

-1 084

-1 084

9 384

9 098

15 796

15 796

32 208

64 872

10.

Stalprodukt
Konstalbud
Sp. 2 0.0

-2 275

500

-2 275

-3 496

-55

2280

2280

11.

Cynk-Mal
S.A.

31 535

20 191

22 496

-11 152

-1 737

-9 415

56 947

11739

42 019

9 443

9 443

88 483

57 838

Pomimo, ze relacja wartosci udziatéw w cenie nabycia w spotce Cynk-Mal SA w stosunku do wielkosci kapitatu wtasnego i wyniku za rok 2011, przypadajgcego Spétce Stalprodukt SA(51%) jest niekorzystna, nietworzono odpisu wartosci udziatéw, majgc na
uwadze restrukturyzacyje dziatalnosci oraz perspektywe rozwoju spétki w synergii z Emitentem.
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NOTA 4f - UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

w tys. zl

e

kapitat wtasny jednostki, w tym:

procent udziat w ogélnej otrzymane lub
posiadanego liczbie gloséw na |nieoptacona przez [nalezne dywidendy
nazwa (firma) jednostki, ze wartos¢ bilansowa kapitatu walnym emitenta wartos¢ |za ostatni rok
Lp. |wskazaniem formy prawnej siedziba przedmiot przedsiebiorstwa [udziatéw / akcji - kapitat zakladowy |zaktadowego zgromadzeniu udziatéw / akcji obrotowy
1. |Stalprodukt-Profil S.A. Bochnia handel wyrobami ze stali 80 500 16,00 16,00
2. StalNet sp. z o0.0. Krakow handel internetowy 39 200 19,50 19,50
projektowanie odnawialnych
3. Anew Institute Krakow zrodet energii 1000 50,00 50,00
4. Inne 0

Pozycja 3 Nie objeto konsolidacjg ze wzgledu na brak danych. W okresie sprawozdawczym dokonano odpisu aktualizujgcego na kwote 1 000 tys. zt.

Pozycja nr 4 dotyczy udziatéw i akcji na ktore otworzono 100% odpis aktualizujgcy, w zwigzku z utratg ich wartosci (12 jednostek).
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NOTA 5 - ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU w tys. z}
DOCHODOWEGO 2011 2010

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 724 860
a) odniesionych na wynik finansowy 724 860

b) odniesionych na kapitat wtasny

2. Zwigkszenia 20
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsc.(z tytutu) 20
- powstanie réznic przejsciowych 20

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 136
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsc.(z tytutu) 136
- odwrdcenie sie réznic przejsciowych 136
- zmiany stawki podatkowej
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
4.Stan aktywow z tyt. Odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu w tym: 744 724
a) odniesionych na wynik finansowy 744 724
b) odniesionych na kapitat wiasny

Kwoty ujemnych réznic przejsciowych, odpowiednio na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego w podziale na

podstawowe grupy aktywow i zobowigzan w tys. zt:
- zapasy (materiaty i produkty) 352 i 168,

- naleznosci 595 i 757,

- zobowigzania z tytutu $wiadczenh pracown. 2 863 i 2 992.
Razem: 3810 i 3 917 tys.zh
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w tys. zt
NOTA 6 - ZAPASY 2011 2010
a) materialy 120 062 137 844
b) potprodukty i produkty w toku 56 944 52 989
c) produkty gotowe 63 215 43 625
d) towary 1542 579
Zapasy, razem 241 763 235 037

Na dzien bilansowy obowigzuje zastaw rejestrowy na materiatach do kwoty 30 000 tys. zt na rzecz Nordea Bank Polska SA
oraz do kwoty 15 000 tys. zt na rzecz BNP Paribas SA i do kwoty 15 000 tys. zt na rzecz Banku Handlowego SA z tytutu

zabezpieczenia przyznanych limitéw kredytowych.

W okresie sprawozdawczym dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ produktéw gotowych do poziomu wartosci netto

mozliwej do uzyskania w kwocie 168 tys. zt.

Zaliczki na dostawy wykazano w naleznosciach z tyt. dostaw i ustug. Wartosc zaliczek na dostawy na dzien 31.12.2011 wynosi

1915 tys. zt.

w tys. zt
NOTA 7a - NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2011 2010
a) od jednostek powigzanych 158 323 160 012
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 158 323 160 012
- do 12 miesiecy 158 323 160 012
- powyzej 12 miesiecy
- inne
- dochodzone na drodze sgdowej
b) naleznosci od pozostatych jednostek 229 642 153 868
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 201 981 125 488
- do 12 miesiecy 201 981 125 488
- powyzej 12 miesiecy
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen 24 010 24 468
-inne 3651 3912
- dochodzone na drodze sgdowej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 387 965 313 880
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1774 1839
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 389 739 315719

Na dzien bilansowy obowigzuje obcigzenie naleznosci : cicha cesja naleznosci na kwote 10 000 tys. zt stanowigca

zabezpieczenie limitu na gwarancje i akredytywy w Banku Handlowym SA oraz nieokreslona kwotowo cicha cesja naleznosci
od 9 klientéw, jako zabezpieczenie limitu na gwarancje i akredytywy w BNP Paribas Bank Polska SA.
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NOTA_7b - ’ZMIAN;’A STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC w tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2011 2010
Stan na poczatek okresu 1839 1272
a) zwiekszenia (z tytutu) 1254 1558
- utworzenie rezerwy na naleznosci watpliwe 1254 1558
b) zmniejszenia (z tytutu) 1319 991
- anulacja 599 356
- korekty 376 70
- zaptaty 344 565
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec
okresu 1774 1839
NOTA 7c - NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA w tys. 2t
WALUTOWA) 2011 2010
a) w walucie polskiej 262 225 232 393
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 127 514 83 326
bl. w walucie EUR 19 566 15 965
po przeliczeniu na tys. zt 87 213 63 517
b.2 w walucie USD 11 943 6 663
po przeliczeniu na tys.zt 40 301 19 809
pozostate waluty w tys. zt
Nalezno$ci krotkoterminowe, razem 389 739 315719
NOTA 7d - NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O wtys. 2t
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2011 2010
a) do 1 miesigca 160 112 133794
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 154 361 129 858
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
e) powyzej 1 roku
f) naleznosci przeterminowane 47 605 23 687
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 362 078 287 339
g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1774 1839
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 360 304 285 500
Z normalnym tokiem sprzedazy zwigzany jest przedziat czasowy sptacania naleznosci do 3 miesiecy.
NOTA 7e - NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, w tys. zt
PRZETER_MIN(?WANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM
NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 2011 2010
a) do 1 miesigca 25580 18 755
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 15 385 2782
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5074 378
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 135 388
e) powyzej 1 roku 1431 1384
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 47 605 23 687
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane 1774 1839
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 45 831 21 848
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NOTA 7f - NALEZNOSCI SPORNE | PRZETERMINOWANE

Z tacznej kwoty naleznosci krotkoterminowych brutto, tj. 389 739 tys. zt, naleznosci przeterminowane wynoszg 47 605 tys. zt.
Naleznosci sporne nie wystepujg. Naleznosci przeterminowane dotyczg wytgcznie naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug. Z
naleznosci przeterminowanych odpisami objeto kwote 1 774 tys. zt. Pozostatych naleznosci przeterminowanych nie objeto odpisami
aktualizujgcymi z uwagi na to, ze czes¢ z nich dotyczy spotek zaleznych i uzasadnione sg strategig i politykg sprzedazy jednostki
dominujgcej. Natomiast w stosunku do pozostatych odbiorcéow zewnetrznych przeterminowania sg dopuszczalne w zwigzku z
zabezpieczeniem tych naleznosci gwarancjami bankowymi i wekslami poreczonymi.

w tys. zt

NOTA 8a - KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2011 2010
a) w jednostkach zaleznych 5190 2620
- udzielone pozyczki 5190 2620
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
udziaty lub akcje
udzielone pozyczki
inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
c¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 43 050 22 299

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 43 050 22 299
inne $rodki pieniezne
inne aktywa pieniezne
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 48 240 24 919
Udzielone pozyczki dotyczag czesci pozyczek dlugoterminowych w
rocznym okresie spfaty.
NOTA 8b - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA w tys. zt
WALUTOWA) 2011 2010

a) w walucie polskiej 31577 5449
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 11 473 16 850
bl. w walucie EUR 2169 2179
po przeliczeniu na tys. zt 9 582 8 672
b2. w walucie USD 556 2758
po przeliczeniu na tys. zt 1891 8178
pozostate waluty w tys. zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 43 050 22 299

Srodki pieniezne lokowane sg w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. lokaty krétkoterminowe z terminem do 30 dni. Lokaty
te nie sg obarczone ryzykiem i zapewniajg dostepnos¢ do srodkéw finansowych. Oprocentowanie lokat negocjowane
kazdorazowo, ksztattuje sie znacznie powyzej oprocentowania standardowego lokat. Na dzien bilansowy srodki ulokowane
byty na lokatach typu overnight.
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w tys. zt

NOTA 9 - KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2011 2010

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw, w tym: 5119 4543
- koszty ubezpieczen i prenumeraty 59 63
- zakupione ustugi w m-cu grudniu 2010, a zrealizowane w m-cu styczniu 2011 48

-koszty targéw organiz w 2012 r. 111

- remonty rozl. w czasie 4925 4417
- inne 24 15
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 5119 4543

ODPISY AKTUALIZUJACE

Odpisy aktualizujgce aktywa z tytutu utraty wartosci dotyczg dlugoterminowych aktywéw finansowych,
stanowigcych inwestycje dtugoterminowe (akcje i udziaty w innych jednostkach) oraz naleznosci krétkoterminowych
i zapasow produktéw gotowych. Lgczna warto$¢ odpisdw na dzien bilansowy wynosi 2 942 tys. zt, w tym dotyczace
inwestycji dtugoterminowych 1 000 tys. zt naleznosci 1 774 tys. zt oraz produktow gotowych 168 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym dokonano odpisu na kwote 168 tys. zt w zakresie zapaséw produktéw gotowych oraz
rozwigzano odpis z poprzedniego roku na kwote 352 tys. zt, w zwigzku ze sprzedazg produktéw objetych odpisem.
Dokonano odpisu aktualizujgcego z tytutu naleznosci watpliwych na kwote 1 254 tys. zt oraz rozwigzano czesc¢
wczesniejszych odpisow w wysokosci 1 319 tys. z, w zwigzku z zaptatg naleznosci, anulowaniem i korektami.

W zakresie pozostatych aktywéw trwatych (dtugoterminowych) utworzono odpis aktualizacyjny na udziaty w spotce
Anew Institute sp. z 0.0. na kwote 1 000 tys. zi.
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NOTA 10 - KAPITAL AKCYJNY (STRUKTURA)

w tys. zt
Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii/ Prawo do
uprzywilejowania ograniczenia emisji wg wartosci| Sposob pokrycia Data dywidendy (od
Seria / emisja Rodzaj akcji akcji praw do akcji Liczba akcji nominalnej kapitatu rejestracji daty)
imienne 5 gtosow na WZA i
A uprzywilejowane podziat majatku 128 180 256 360 gotowka 3.07.1991 1.07.1992
imienne bez
A uprzywilejowania nie uprzywilejowane 1820 3640 gotéwka 3.07.1991 1.07.1992
imienne 5 gtoséw na WZA i
B uprzywilejowane podziat majatku 505 490 1 010 980 gotéwka 16.11.1993 1.01.1994
imienne bez
B uprzywilejowania nie uprzywilejowane 14 510 29 020 gotowka 16.11.1993 1.01.1994
C zwykfe na okaziciela nie uprzywilejowane 780 000 1560 000 gotowka 20.10.1994 1.01.1995
D zwykfe na okaziciela nie uprzywilejowane 780 000 1560 000 gotowka 20.10.1994 1.01.1995
imienne 5 gtosow na WZA i
E uprzywilejowane podziat majatku 2165 630 4 331 260 gotéwka 30.09.1996 1.01.1996
imienne bez
E uprzywilejowania nie uprzywilejowane 44 370 88 740 gotéwka 30.09.1996 1.01.1996
F zwykfe na okaziciela nie uprzywilejowane 1105 000 2210 000 gotowka 17.12.1996 1.01.1997
G zwykfe na okaziciela nie uprzywilejowane 1 200 000 2 400 000 gotowka 13.05.1997 1.01.1997
Liczba akcji, razem 6 725 000
Kapitat zaktadowy, razem 13 450 000

Wartos¢ nominalna jednej akcji (w zt)

2,00

Uprzywilejowanie w zakresie majatku oznacza, ze w przypadku likwidacji Spotki, z majgtku pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli wyptaca sie w pierwszej kolejnosci kwote
nominalng na wszystkie akcje, a reszte majgtku dzieli sie rownomiernie na akcje uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w ogdlnej wielko$ci kapitatu akcyjnego.

Na dzien bilansowy akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na WZA sg:
- ArcelorMittal Poland S.A. posiadajgca 2 270 800 akcji stanowigcych 33,77% udziatu w kapitale i 6 846 800 gtoséw, stanowigcych 38,20% ogodlnej liczby gtoséw na WZA,

- STP Investment S.A. posiadajgca 1 929 725 akg;ji, stanowiacych 28,69% udziatéw w kapitale oraz 5 869 941 gloséw, stanowiacych 32,75% ogdlnej liczby gtosow na WZA,
- Stalprodukt Profil S.A. posiadajgca 632 225 akcji, stanowiacych 9,40% udziatow w kapitale oraz 943 149 gtoséw, stanowiacych 5,26% ogolnej liczby gtoséw na WZA.
Akcje Emitenta bedgce wiasnoscig jednostek podporzadkow.: Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 45 szt. akcji w cenie nabycia i wartosci bilansowej 1 tys. zt.
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w tys. zt
NOTA 11 - KAPITAL ZAPASOWY 2011 2010
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 35 054 35 054
b) utworzony ustawowo 646 646
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowg, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikow
e) inny (wg rodzaju) 68 382 68 382
- z przeszacowania srodkéw trwatych 285 285
- z likwidacji przeszacowanych srodkow trwatych 79 79
- ze zbycia akcji 148 148
- zysk zatrzymany 60 510 60 510
- przeniesienie zysku z lat ubiegtych 33998 33998
- ujemna réznica miedzy wartoscia nominalng a cena nabycia akcji wkasnych -26 638 -26 638
Kapitat zapasowy, razem 104 082 104 082

Kapitat zapasowy tworzony jest w spoétce obowigzkowo (ustawowo). Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych Spétka musi
przeznaczac¢ na kapitat zapasowy co najmniej 8% rocznego zysku netto do momentu gdy kapitat ten nie osiggnie 1/3 kapitatu
akcyjnego. Kapitat zapasowy zwieksza sie o nadwyzki przy wydaniu akcji powyzej ich warto$ci nominalnej oraz réznice z
aktualizacji wyceny srodkéw trwatych ktére zostaty zlikwidowane lub sprzedane. Kapitat zapasowy obejmuje rowniez zysk z lat
ubiegtych w kwocie 33 998 tys. zt, dotyczacy ujemnej wartosci firmy powstatej w latach ubiegtych i rozliczonej zgodnie z zasadami
MSSF, a takze zysk zatrzymany z tytutu aktualizacji sSrodkéw trwatych i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, dokonanych na

dzien przejscia na MSSF.

w tys. zt
NOTA 12 - KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 2011 2010
a) z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych 3268 3 268
b) z tytutu zyskow / strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym
- z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych
¢) inny (wg rodzaju)

- z tytutu aktualizacji prawa wieczystego uzytkowania

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 3 268 3 268
Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje réznice z aktualizacji wyceny srodkow trwatych.

w tys. zt
NOTA 13 - POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 2011 2010
- kapitat rezerwowy na inwestycje 1183037 1063 216
- kapitat rezerwowy na sfinansowanie srodkéw obrotowych 12 145 12 145
- kapitat rezerwowy pozostaty 18 345 18 345
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 1213527 1 093 706

Pozostate kapitaty rezerwowe tworzone sg z zysku, o podziatu ktérego decyduje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Kapitaty te
stuzg finansowaniu srodkéw obrotowych i pokrycie ewentualnych strat. O wykorzystaniu tych kapitatéw decyduje WZA.
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w tys. zt

NOTA 14a - ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2011 2010
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2179 111
a) odniesionej na wynik finansowy 2179 111
-z tyt. réznic miedzy amort. bilansowg i podatkowg 2179
- z tytutu ulgi inwestycyjnej 111

b) odniesionej na kapitat wtasny

- z tytutu przeszacowania srodkow trwatych

2. Zwiekszenia 4 603 2179

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 4 603 2179

- réznic miedzy amortyzacja bilansowg i podatkowg 4603 2179

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 111
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 111
- odwrocenie sie roznic przejsciowych (wykorzystanie rezerwy na odroczony podatek dochodowy) 111

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- réznicy miedzy amort. bilansow. i podatkowa

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 6 782 2179

a) odniesionej na wynik finansowy 6 782 2179

- Z tytutu réznic miedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowg 6 782 2179
b) odniesionej na kapitat wlasny

Dodatnie roznice przejsciowe dotyczg réznic miedzy amortyzacjag bilansowg a podatkowa. Kwota dodatnich réznic przejsciowych na

poczatek okresu sprawozdawczego wynosi 11 472 tys. zt a na koniec roku 35 698 tys zt.

NOTA 14b - ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH w tys. 2t

(WG TYTULOW) 2011 2010

a) stan na poczatek okresu 3822 3796
b) zwiekszenia (z tytutu) 492 665
- utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne 492 665
- wykorzystanie (z tytutu)

c) rozwigzanie (z tytutu) 772 639
- przeniesienie do rezerwy krotkoterminowej 772 639
- Zmniejszenie rezerwy

d) stan na koniec okresu 3542 3822

w tys. zt

NOTA 14c - ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2011 2010

a) stan na poczatek okresu 1179 1179
b) zwiekszenia (z tytutu) 772 639
- utworzenie rezerw na odprawy emerytalne

-przeniesienie z rezerwy dtugoterminowej do krétkoterminowej 772 639
c) rozwigzanie (z tytutu) 772 639
- wyptaconych odpraw emerytalnych 772 639
d) stan na koniec okresu 1179 1179
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w tys. zt
NOTA 16a - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2011 2010
a) wobec jednostek powigzanych 11 631 8 621
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11 631 8 621
- do 12 miesiecy 11 631 8 621
- zaliczki otrzymane na dostawy
- inne (wg rodzaju)
b) wobec pozostatych jednostek 234 850 224 331
- kredyty i pozyczki, w tym: 2942
- dlugoterminowe w okresie sptaty 2942
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 1476
- tytutu leasingu 1476
- zakupu przedsiebiorstwa
- Z tyt. zakupu opcji
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 212 115 199 399
- do 12 miesiecy 212 115 199 399
- zaliczki otrzymane na dostawy 2 456 1898
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 7 645 7 526
- z tytutu wynagrodzenh 6271 5712
- inne (wg tytutow) 6 363 5378
- zobowigzania z tytutu dywidendy
- fundusz socjalny 5771 4788
- PKZP 447 456
- PZU 102 98
- pozostate 43 36
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 246 481 232 952
NOTA 16b - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. z}
(STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 2011 2010
a) w walucie polskiej 190 631 134 975
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 55 850 97 977
bl. w walucie EUR tys. EUR 12 294 24 465
po przeliczeniu na tys. zt 54 225 97 542
b2. w walucie USD tys. USD 504 143
po przeliczeniu na tys.zt 1625 435
pozostate waluty w tys. zt
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 246 481 232 952
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NOTA 16 c - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TUTULU KREDYTOW | POZYCZEK

w tys. zi
Kwota limitu kredytu/ pozyczki wg umowy Kwota kredytu/ pozyczki pozostata do sptaty Warunki
Nazwa (firma) jednostKki Siedziba w tys. zt w walucie |jednostka waluta |w tys. zt w walucie jednostka |waluta oprocentowania |Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
Bank PeKaO SA Krakow 30 000 w tys. zt - o
limit na gwarancije i
marza wrzesien 2012 akredytywy
Bank Nordea Polska SA Gdynia 60 000 w tys. zt
zastaw rejest.na zapasach
materiat.,cesja praw z Limit kredytowy 40 000
polisy ubezpiecz., weksel |tys. zt oraz 20 000 na
wibor+marza lipiec 2012 in blanco gwarancje i akredytywy
Limit na kredyt w rach.
wrzesien 2013 r dla biez. i
Bank Handlowy S.A. Warszawa 65 000 w tys. zt kredytu i gwarancii gwarancjekrotkoterm.
krétkotermin.  lipiec |zastaw na zapasach 50.000 tys. zt Limit na
2012 r. dla gwarancji |materiatowych (wsadu), gwaranc. diugoterm.
Wibor + marza diugoterminowych cesja naleznosci 15.000 tys. zt
weksel wlasny in
BNP Paribas Bank Polska SA Krakow 50 000 w tys. zt blanco,cicha cesja Limit na kredyt w
naleznosci i zastaw na rach.biezgcym gwarancje
wibor + marza wrzesien 2012 r materiatach i akredytywy
Limit na gwarancje i
Bank PKO BP S.A. Warszawa 50 000 w tys. zt akredytywy 20.000 tys.zt i
kredyt w rach. Biezgcym
wibor + marza grudzien 2014 rok  |weksel wiasny 30.000 tys. zt
Societe Generale S.A. Oddziat Polska Warszawa 15 000 w tys. zt

wibor + marza

marzec 2012 r.

cicha cesja naleznosci

Limit na kredyt w rach.
biezgcym i gwarancje
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w tys. zt

NOTA 17 - ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2011 2010

a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

- dlugoterminowe (wg tytutow)

- krétkoterminowe (wg tytutow)

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 73 3
- dlugoterminowe (wg tytutow)

- krétkoterminowe (wg tytutow) 73

- otrzymane zaliczki 73

Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 73
Nota 18 - WARTOSC KSIEGOWA NA 1 AKCJE
Wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg wyliczono jako stosunek kapitatu wtasnego do ilosci akcji. (1 456 639 tys zt : 6 725 000 akcji =
216,60 zt).
NOTA 19a - PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA- w tys. 2t
RODZAJE DZIALALNOSCI) 2011 2010

- blacha elektrotechniczna 656 275 561 771
w tym: od jednostek powigzanych

- rdzenie 10 326 12 170

- w tym: od jednostek powigzanych

- blacha na bednarke opakowcza 87 54
- - w tym od jednostek powigzanych 87 54
- blacha arkuszowa, tasmy zimno i gorgco walcowane 220 276 241794
- - w tym od jednostek powigzanych 172 088 168 260
- ksztattowniki zimnogiete 687 288 605 234
- - w tym od jednostek powigzanych 392 247 340 448
- bariery drogowe 129 845 59 595
- - w tym od jednostek powigzanych 420 408
- ustugi 15594 16 008
- - w tym od jednostek powigzanych 8 796 8 811
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 1719 691 1 496 626
- w tym: od jednostek powigzanych 573 638 517 981
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NOTA 19b - PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA w tys. zt

TERYTORIALNA) 2011 2010

a) kraj 879 175 732 338
- blachy elektrotechniczne 49 304 39 656
- rdzenie 4 392 4 498
- blacha na bednarke opakowczg 87 54
- blacha arkuszowa ,tasmy zimno i gorgco walcowane 196 648 199 952
- ksztattowniki zimnogiete 492 428 422 942
- bariery drogowe 120 722 49 228
- ustugi 15 594 16 008
b) eksport 840516 764 288
- blacha elektrotechniczna 606 971 522 115
- rdzenie 5934 7672
- blacha arkuszowa ,tasmy zimno i gorgco walcowane 23628 41 842
- ksztattowniki zimnogigte 194 860 182 292
- bariery drogowe 9123 10 367

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 1719691 1 496 626

, 3 i w tys. zt

NOTA 20a - PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY T(?WAROW | MATERIALOW

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2011 2010

- towary 34 969 30 292

- w tym: od jednostek powigzanych 31613 27 939
- odpad technologiczny 31 090 22 488
- w tym: od jednostek powigzanych 3315 3 466

- pozostate materiaty 1792 780
- - w tym od jednostek powigzanych 107 74
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw, razem 67 851 53 560
- w tym: od jednostek powigzanych 35 035 31479

Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatdw dotyczg wytgcznie sprzedazy krajowe;.
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NOTA 21 - KOSZTY WEDLUG RODZAJU - KOSZT WYTWORZENIA w tys. 2t
SPRZEDANYCH PRODUKTOW 2011 2010
a) amortyzacja 41 326 33318
b) zuzycie materiatéw i energii 1303 432 1 090 322
c) ustugi obce 115871 92 411
d) podatki i optaty 15 187 14 244
e) wynagrodzenia 99 645 97 956
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 21945 21643
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 2871 2993
- podroéze stuzbowe 625 636
- ubezpieczenia majgtkowe 668 500
- reprezentacja i reklama 1268 1812
- inne 310 45
h)saldo réznickurs.dot rozrach.,rezerw na odprawy emeryt.,obnizka cen wyr.got. -4 628 -718
-saldo roznic kursowych dot. rozrachunkow -4 515 -1 096
-saldo rezerw na odprawy emerytalne -281 26
-rezerwa na utrate wartosci wyrobéw gotowych 168 352
Koszty wedtug rodzaju, razem 1595 649 1352 169
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -23 631 -30 738
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -41 881 -45 552
Koszty ogoélnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) -43 118 -36 539
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1487 019 1239 340
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w tys. zt
NOTA 22 - POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2011 7 2010
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu)
- naleznos$ci watpliwe
- odpraw emerytalnych
b) pozostate, w tym: 1322 2 620
- sptata zasgdzonych kosztow sgdowych
- otrzymane odszkodowania 261 1640
- przychody ze sprzedazy srodkoéw trwatych 152
- przychody z tyt. niepodj.wynagrodzen 209 338
- nadwyzki w $rodkach obrotowych 306 271
- inne 394 371
Pozostate przychody operacyjne, razem 1322 2 620
w tys. zt
NOTA 23 - POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2011 2010
a) utworzone rezerwy (z tytutu)
- naleznos$ci watpliwych
- odpraw emerytalnych
- obnizka warto$ci wyrobéw gotowych
b) pozostate, w tym: 3154 7 252
- darowizny 164 128
- koszty postepowania sgdowego 267 368
- kary, grzywny, odszkodowania 77 48
- niedobory w $srodkach obrotowych 164 379
- wartos¢ odpisanych naleznosci
- koszty poniesione wskutek powodzi 2 582
- koszty prob 2 062 2 975
- wartos¢ zlikwidowanych $rodkéw trwatych 56 275
- inne 364 497
Pozostate koszty operacyjne, razem 3154 7 252
w tys. zt
NOTA 24 - PRZYCHODY FINANSOWE 2011 2010
a)przychody z tytutu odsetek w tym: 4 953 5312
- od jednostek powigzanych 390 1222
- od pozostatych jednostek 4563 4 090
b) réznice kursowe (nadwyzka dodatnich nad ujemnymi)
- zrealizowane
- niezrealizowane
C) rozwigzane rezerwy z tytutu
- odsetek
d) pozostate, w tym: 513
- otrzymana dywidenda
- przychody ze sprzedazy udziatéw 513
Przychody finansowe razem 5 466 5312
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w tys. zt
NOTA 25 - KOSZTY FINANSOWE 2011 2010
a) z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek 1489 1056
- dla jednostek powigzanych
- dla innych jednostek 1489 1 056
b) pozostate odsetki 17 36
- dla jednostek powigzanych
- dla innych jednostek 17 36
c) réznice kursowe ( nadwyzka ujemnych nad dodatnimi), w tym: 195 288
- zrealizowane 195 288
- niezrealizowane
d) utworzone rezerwy (z tytutu) 412 471
- naliczone a niezaptacone odsetki 412 471
e) pozostate, w tym: 1000 2
- wycena bilansowa wart.inwestycji 1000
- inne 2
Koszty finansowe, razem 3113 1853
w tys. zi
Rozliczenie réznic kursowych 2011 2010
a) roznice kursowe dodatnie w tym: 34 605 34 508
- zrealizowane 34 605 34 508
- niezrealizowane
b)réznice kursowe ujemne 30 285 33700
- zrealizowane 30 285 33 700
- niezrealizowane
Saldo roznic kursowych rozrachunkow przeniesionych na zmniejszenie kosztu wytworzenia
sprzedanych produktow 4515 1096
Saldo roznic kursowych (Rachunek Zyskéw i strat, nota 25) -195 -288

Majac na wzgledzie zasade ostroznej wyceny, nie ksiegowano wynikéw wyceny bilansowej otwartych rozrachunkéw

(nalezno$ci i zobowigzan), kredytéw i rachunkéw bankowych w walucie obcej na dzien 31.12.2011 r., gdyz z rozliczenia
roznic kursowych uzyskano nadwyzke réznic dodatnich nad ujemnymi.

Strona 29



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE STALPRODUKT S.A. ZA 2011 ROK
NOTY OBJASNIAJACE POZYCJE BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

w tys. zt

NOTA 26 - PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY 2011 2010

1. Zysk (strata) brutto 151 553 179 532
2. Rdznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (wg
tytutow) -22 501 -9 472
- amortyzacja srodkéw trwatych objetych ulgg inwest.

- amort. srodkéw trwatych i wartoéci niematerl. niestal. kosztow uzyskania przychod. -24 226 -11 472
- darowizny i skfadki nieobowigzkowe 233 128
- rezerwa na naleznosci 266 406
- rozwiazanie ,utw . rezerwy na odprawy emerytalne -772 -639
- PFRON 1260 1227
- nie wypt. wynagrodzenia RN 167 270
- odpis z tytutu aktualiz. wartosci inwest.dlugotermin.

- koszt dot. rezerw na odprawy emerytalne 492 665
- przychody z tyt. wyceny

- ZUS dot. XI'i Xl 2009 a zaptac. w i 11 2010r -2 863 -2 983
- ZUS dot. XI'iXIl 2010 a zaptacony w | i Il 2011 2992 2 863
- dywidendy

- koszty reprezentacji 178 68
- warto$¢ zbywanych sr. trwatych poch. z wyceny 47 178
- inne -275 -183
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 129 052 170 060
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 24 520 32311
5. Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 24 520 32311

- wykazany w rachunku zyskéw i strat 29 102 34 238

- korekta podatku dochodowego za rok 2005r ujeta w biezgcym rachunku zyskow i strat
6. Podatek dochodowy odroczony z tytutu dodatnich réznic przejsciowych 4582 1927

NOTA 27 - PODZIAL ZYSKU

Zysk netto za rok obrotowy 2010 w kwocie 145 293 850,50 zt podzielony zostat przez WZA nastepujgco:

- dywidenda dla akcjonariuszy 23 293 434,50 z,

- tantiema dla Zarzadu 1 162 351,00 zi,

- tantiema dla Rady Nadzorczej 1 017 057,00 z,

- kapitat rezerwowy 119 821 008,00 zt.

Propozycje podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy w kwocie 122 450 836,54 zt:
- tantiema dla Zarzadu 979 607 zt,

- tantiema dla Rady Nadzorczej 857 157 z,

- kapitat rezerwowy 120 614 072,54 zt.

W podziale zysku udziat bierze 6 655 267 akcji. Z podziatu zysku wytgczone zostaje 69 733 akcje wtasne, skupione przez Emitenta.

NOTA 28 - ZYSK NA 1 AKCJE

Do obliczenia zysku na jedng akcje zwyktg przyjeto 6 655 267 akciji, ktdra to ilo$¢ nie ulegta zmianie na przestrzeni roku obrotowego
2011. Zgodnie z MSR 33 wytgczono 69 733 akje wlasne skupione przez Emitenta. Spoétka nie posiada ztozonej struktury kapitatowej
(opcje na akcje,warranty i inne), a w zakresie podziatu zysku akcje uprzywilejowane nie réznig sie od akcji zwyktych na okaziciela i
dlatego tez nie wylicza sie wskaznika rozwodnionego zysku na jedng akcje zwykia.
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