wAccord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0.
siedziba i adres: 53-234 Wroctaw, ul. Grabiszyriska 241

tel. (71) 349 09 60; fax. (71) 349 09 67

e-mail; biuro@accord.wroc.pl  www.accord.wroc.pl

NIP: 899-000-70-79, Bank Pekao S.A. 11 1240 6801 1111 0000 5630 0332
Sad Rej. Dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydz. Gospodarczy KRS 0000087656
kapitat zaktadowy 111.000,00 PLN, optacony w catoSci
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalprodukt S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ,Stalprodukt”
S.A. z siedzibg w Bochni, ul. Wygoda 69 (, Spotka”), na ktore sklada sie jednostkowy bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zestawienie zmian w jednostkowym kapitale
wiasnym oraz jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz noty do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spodtki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego jednostkowego sprawozdania  finansowego  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska i innymi obowigzujagcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réowniez za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych
wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ( Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pOzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spéiki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéow w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami
etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka w wystgpieniu istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedow.

Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Spotki oraz ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

N2 ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 1
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Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Stalprodukt S.A. przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowq i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, wynik finansowy oraz
przeptywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, oraz jest zgodne z wptywajgcymi na tresc
jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki oraz
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim( Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259
z pozniejszymi zmianami)i sg one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Teresa Sadowska, Biegly Rewident nr 9358

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
~Accord'ab” Biegli Rewidenci Spdtka z o.0.

ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 25 kwietnia 2012 roku
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I. CzESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujgce badang jednostke

1.1 Nazwa Spofki
Stalprodukt Spotka Akcyjna

Siedziba Spotki
32-700 Bochnia, ul. Wygoda 69

1.2 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmieécia w  Krakowie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 25 pazdziernika 2001 roku
Numer rejestru: KRS 0000055209

NIP: 868-000-07-75

REGON: 850008147

1.3 Przedmiot dziatalnosci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest produkcja wyrobow ptaskich

walcowanych na zimno wg PKD 2432Z.

1.4 Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Wedlug stanu na 31.12.2011 roku struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego jednostki

dominujacej w wysokosci 13 450,0 tys. ztotych przedstawia sie nastepujgco:

A i Liczba akcji .. .
Nazwa akcjonariusza Wartos¢ nominalna Struktura
(wszt.)
Mittal Steel Poland S.A. 2 270 800 4 541,6 tys. zt 33,77%
STP Inwestment S.A. 1929 725 3 859,5 tys. zt 28,69%
Stalprodukt Profil S.A. 632 225 1 264,4 tys. zt 9,40%
Pozostali 1892 250 3784,5 tys. zt 28,14%
Razem 6 725 000 13450,0tys. zt 100,00%
Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu jest spétkg dominujgcg dla:
- Stalprodukt-MB Sp. z 0.0.,
- Stalprodukt-Wamech Sp. z o.0.,
- Stalprodukt Centostal- Krakéw Sp. z 0.0.,
- Stalprodukt- Serwis Sp. z 0.0.,
- Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z 0.0.,
- Ocynkownia Stalprodukt-Bolestaw Sp. z 0.0.,
- Stalprodukt- Warszawa Sp. z 0.0.,
- Stalprodukt-Ochrona Sp. z o.0.,
- STP Elbud Sp. z 0.0.,
- Cynk-Mal S.A.,
- Stalprodukt-Konstalbud Sp. z o.o0.
fa %, ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 3
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1.5. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

Zarzad na dzien 31 grudnia 2011 roku dziatat w ponizszym sktadzie:
= p. Piotr Janeczek — Prezes Zarzaduy,

* p. Antoni Noszkowski — Cztonek Zarzadu,
» p. Jézef Ryszka — Cztonek Zarzadu.
1.6 Stan zatrudnienia

Srednie zatrudnienie w 2011 roku wyniosto 1655 0sdb przy 1655 osobach w 2010 roku.

2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych
2.1 Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta
Imie i nazwisko: Teresa Sadowska

Numer w rejestrze: 9358
2.2 Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: Accord”ab Biegli Rewidenci Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: 53-234 Wroctaw, ul. Grabiszynska 241
Numer rejestru: 0000087656

Sad Rejonowy: dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer NIP: 899-000-70-79
Kapitat zaktadowy 120.000,00

Accord”ab Biegli Rewidenci Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 262.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowag z dnia 8 sierpnia
2011 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej dnia 4 sierpnia 2011 roku odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w miesigcach: styczen, marzec,
kwiecien 2012 roku.

Zarowno podmiot uprawniony do badania jak i kluczowy bieglty rewident spetniajg wymdg
niezaleznosci od badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009
roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym ( Dz. U. Nr 77 poz. 649).

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato zbadane byto przez Rachunkowos$¢ Audyt Finanse
BILANS Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 21 czerwca 2011 roku przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktdre uchwatg nr XXVII/11/2011 postanowito o podziale zysku za rok
obrotowy 2010 w sposob nastepujacy:

- dywidenda dla Akcjonariuszy kwota 23.293 tys. zi,

N\ LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 4
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- tantiema dla Zarzadu kwota 1.162 tys. Zi,
- tantiema dla Rady Nadzorczej kwota 1.017 tys. z,
- kapitat rezerwowy kwota 119.821 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
30 czerwca 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 ogtoszono w Monitorze Polskim B nr 2168
poz. 11917 z dnia 14 listopada 2011 roku.

4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Stalprodukt S.A. z siedzibg
w Bochni ul. Wygoda 69.Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2005 roku.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentdw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standarddéw Rewizji Finansowej.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacie tego jednostkowego sprawozdania  finansowego  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, jak rdwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzern wplywajacych
W sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zadane przez nas
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie
zostat w zaden sposob ograniczony.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej
sie w siedzibie ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Spotka z o.0.

Podstawa otwarcia ksigg na dzien 1 stycznia 2011 roku byt bilans zamkniecia sporzadzony na dzien
31 grudnia 2010 roku.

nNA LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 5
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II.

CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Sytuacje majatkowa i finansowg Spotki obrazujg zataczone tabele, w ktdrych przedstawione s3:
skrécony bilans, rachunek zyskdw i strat oraz wybrane syntetyczne wskazniki ekonomiczne za lata
2009 - 2011.

. Aktywa i zrodia ich finansowania

= W 2011 roku suma bilansowa Spdtki zwiekszyta sie w porownaniu do 2010 roku o 114.900 tys.
zt tj. 0 7,1 %, o czym zadecydowat wzrost aktywow trwatych o 10.192 tys. zt i aktywdw
obrotowych o0 104 708 tys. zt.

Aktywa obrotowe w 2011 roku w porownaniu do 2010 zwiekszyty sie o 18,1 %, przy czym
nalezy zaznaczyé, ze w gtownej mierze bylo to spowodowane zwiekszeniem naleznosci
0 23,6%.

= Stopa zadtuzenia pozostaje na tym samym poziomie w poréwnaniu do ubiegtego roku, udziat
kapitatu trwatego w finansowaniu aktywow trwatych zwiekszyt sie ze 133,7 % w 2010 roku
do 142,2 % w 2011 roku.

. Przychody i koszty

* Przychody ze sprzedazy w stosunku do poprzedniego roku zwiekszyly sie
0 237.356 tys. zt, natomiast koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatdbw o 263.403
tys. zt, stad zysk brutto ze sprzedazy osiggnat wynik 236.031 tys. zt tj. 0 9,9 % nizszy
w stosunku do roku ubiegtego.

= Na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej Spotka poniosta strate w wysokosci 1.832 tys. zi,
natomiast na dziatalnosci finansowej wygenerowata zysk w kwocie 2.353 tys. zt, co w efekcie
spowodowato uzyskanie zysku brutto na poziomie 151.553 tys. zt.

. Efektywnosc i ptynnosc¢ finansowa

= W stosunku do roku ubiegtego zmniejszyt sie wskaznik szybkosci splaty zobowigzan
handlowych o 6 dni natomiast wskaznik obrotu naleznosciami wzrost o 11 dni. Wskaznik obrotu
zapasami zmniejszyt sie 010 dni.

= Wskazniki ptynnosSci pozostajg na poziomie optymalnym i nie wskazujg na jakiekolwiek
zagrozenie ptynnosci finansowej Spotki .

. Kontynuacja dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej,
nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci Spotki.

fa %, ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 6
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011

Bilans analityczny Stalprodukt S.A. w Bochni

w tys. zt
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
AKTYWA y o i
WARTOSC % WARTOSC % WARTOSC %
L Aktywa trwate 1031609 60,16 1021417 63,85 947252 65,57
1. Wartosci niemateriaine, w tym: 18 281 1,07 18214 1,14 540 0,04
a) prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 17 740 1,03 17 740 1,11
2. Rzeczowe aktywa trwale 817 731 47,69 802 531 50,17 811023 56,14
3. Naleznosci diugoterminowe
4 Inwestycje diugoterminowe 194853 11,36 199899 12,50 134 829 9,33
41" Nieruchomosci 75490 440 77016 481 61536 4,26
4.2 Wartosci niematerialne
43 Diugoterminowe aktywa finansowe 119363 6,9 122 883 7,68 73293 5,07
44 nne inwestycje dtugoterminowe
5 Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 744 0,04 724 0,05 860 0,06
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 744 0,04 724 0,05 860 0,06
52 |nne rozliczenia miedzyokresowe
Il Aktywa obrotowe 683087 3084 578379 3615 497366 3443
1. Zapasy 241763 14,10 235037 14,69 169274 11,72
2. Naleznosci krotkoterminowe 387965 22,63 313880 19,62 238540 16,51
3. Inwestycje krétkoterminowe 48 240 2,81 24919 1,56 85 840 5,94
3.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 48 240 281 24919 1,56 85 840 5,94
a) pozyczki 5190 0,30 2620 0,16 15 050 1,04
b) krétkoterminowe papiery wartosciowe
c) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 050 2,51 22 299 1,39 70 790 4,90
32 nne inwestycje krétkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5119 0,30 4543 0,28 3712 0,26
AKTYWA RAZEM 1714696 100,00 1599796 100,00 1444618 100,00
Fa% LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 7
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Bilans analityczny Stalprodukt S.A. w Bochni

w tys. zt
PASYWA 31.?2’.2011 31.'1’2.2010 31.’1?.2009
WARTOSC % WARTOSC % WARTOSC %
L. Kapitat wiasny 1456639 84,95 1359661 8499 12711720 88,03
! Kapitat akcyjny 13450 0,78 13450  0,84% 13450 0,93
2. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$C ujemna) (139) (0,01) (139) 0,00 (26 777) (1,85)
3. Kapital zapasowy 104082 6,07 104 082 0,00 130519 9,03
4 Kapitat z akiualizacji wyceny 3268 0,19 3268 0,20 3470 0,24
5 Pozostate kapitaly rezerwowe 1213527 70,77 1093706 68,37 877023 60,71
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0,00 0 0,00 0 0,00
7. Zysk (strata) netto 122 451 7,14 145 294 9,08 274035 18,97
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 258057 15,05 240135  15,01% 172898 11,97
1. Rezerwy na zobowiazania 11503 0,67 7180  045% 5086 0,35
11 Rezerwaz tytutu odroczonego podatku dochodowego 6782 0,40 2179 0,14 111 0,01
12 pozostate rezerwy 4721 0,28 5001 0,31 4975 0,34
a) diugoterminowe 3542 0,21 3822 0,24 379% 0,26
b) krotkoterminowe 1179 0,07 1179 0,07 1179 0,08
2. Zobowigzania diugoterminowe 0 0,00 0 0,00 4 417 0,31
2.1 Diugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0,00 0 0,00 2942 0,20
22 nne zobowigzania diugoterminowe 0 0,00 0 0,00 1475 0,10
3. Zobowiazania krétkoterminowe 246481 14,37 232 952 14,56 163386 11,31
3.1 Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3.2 Krotkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow i
pozyczek 0 0,00 2942 0,18 5884 0,41
3.3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 223746 13,05 208 020 13,00 138 281 9,57
34 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0,00 0 0,00 0,00 0,00
39 Inne zobowigzania krétkoterminowe 22735 1,33 21990 1,37 19 221 1,33
4. Rozliczenia migdzyokresowe 73 0,00 3 0,00 9 0,00
PASYWA RAZEM 1714696 100,00 1599796 100,00 1444618 100,00
Fa% LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 8
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@ Stalprodukt S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011

Rachunek zyskow i strat Stalprodukt S.A. w Bochni

w tys. zt
- WYKONANIE ZA DYNAMIKA (%)
TRESC
2011 2010 2009 11110 10/09
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatow, w tym: 1787542,00  1550186,00 1445 433,00 107,25 11531
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1719691,00  1496626,00 1418611,00 10550 114,90
2, Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 67 851,00 53 560,00 26 822,00 199,69 126,68
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow, w tym: 1551511,00  1288108,00 1034 572,00 12451 120,45
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1487019,00  1240058,00 1011613,00 12258 119,92
2. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 64 492,00 48 050,00 22 959,00 20929 134,22
M. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 236 031,00 262078,00 410 861,00 63,79 90,06
V. Koszty sprzedazy 41881,00 4555200 3279200 13891 91,94
V' Koszty oglnego zarzadu 43 118,00 36 539,00 43 649,00 83,71 118,01
VI Zysk (strata) ze sprzedazy 151 032,00 179987,00 334 420,00 53,82 83,91
VIl Pozostate przychody operacyjne 132200 325000 212600 15329 4056
VIl pozostate koszty operacyjne 3154,00 8 269,00 320300 25111 38,14
IX." Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne] 14920000 17497700 33325300 5251 8527
. Przychody finansowe 5 466,00 6 120,00 6 885,00 88,89 89,31
Xl Koszty finansowe 3113,00 1565,00 1588,00 98,55 198,91
XIl. Zysk (strata) brutto 15155300  179532,00 338 550,00 5303 8442
Xlll. podatek dochodowy 29 102,00 3423800 6451500 5307 85,00
XIV. Zysk (strata) netto 12245100 14520400 274 035,00 53,02 84,28
. w tys. zt
ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1stycznia do 31 grudnia 2011 2010 2009

Wynik netto 122 451 145 294 274 035

Réznice z wyceny 58

Catkowite dochody razem 122 451 145 294 274 093

fa %y ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 9
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@ Stalprodukt S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011

Wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ Stalprodukt S.A. w Bochni

Lp. Wskaznik Tres¢ 2011 2010 2009
wynik finansowy netto
1 Rentowno$¢ majatku % 7,1 9,1 19,0
suma aktywow
&4 Lean wynik finansowy netto
2 Rentowno$¢ kapitatu % 8.4 107 215
wiasnego kapitat wiasny
wynik finansowy netto
3 Rentownosc netto sprzedazy przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i % 6,9 9.3 19,0
materiatow
wynik ze sprzedazy
Rentowno$c¢ brutto
4 sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, % 84 116 231
towaréw i materiatow
5 Plynnos¢ - wskaznik aktywa obrotowe ogotem krotnos¢ ¢ 25 30
ptynnosci | zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe pokrycia ’ ‘ ‘
6 Plynnos¢ - wskaznik aktywa obrotowe — zapasy krotnos¢ o 15 20
piynnosci zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe pokrycia ’ ‘ ‘
7 Plynnos¢ - wskaznik inwestycje krotkoterminowe krotnos¢ 01 05
pynnosci Il zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe pokrycia ’ ‘ ‘
s naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365
zybko$¢ obrotu .
8 nalezno$ciami przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i dni 736 62,2 53,8
materiatow
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x 365
9 Szybkos¢ splaty zobowiazan  yartog¢ sprzedanych towaréw i materiatow + koszty | N 52,6 58,9 488
wytworzenia sprzedanych produktéw
zapasy x 365
10 Szybkosc obrotu zapasami | yartos¢ sprzedanych towaréw | materiatow + koszty N %69 66,6 59,7
wytworzenia sprzedanych produktéw
. ) kapitat wiasny + zobowigzania i rezerwy
11 Pokrycn=j aktywow trwatych diugoterminowe % 1422 1337 135.1
kapitatem trwatym
aktywa trwate
B kapitat wiasny + zobowigzania i rezerwy B
12 Trwato$¢ struktury diugoterminowe krotno$¢ 0.86 085 0.89
finansowania pokrycia ' ' '
suma pasywow
13 Aktywa biezace netto aktywa obrotowe minus zobowiazania tys.2l 435427 344248 332801
YW A i rezerwy krotkoterminowe yS:
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
14 Stopa zadtuzenia % 15,0 15,0 12,0
pasywa
Finansowanie aktywow zobowigzania biezace + rezerwy krétkoterminowe
15 b h % 36,3 40,5 33,1
obrotowyc aktywa obrotowe

“uoeora
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& | Stalprodukt S.N. Raport z badania sprawozdania finansowego
I“@T za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011

. CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci. Przyjete przez Spotke rozwigzania s zgodne z ustawg o rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i pozwalajg na gromadzenie danych
dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz rozliczen podatkowych.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg za pomocg komputerowego systemu ewidencji IFS.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktdre nie zostatyby usuniete , a mogtyby miec istotny wptyw na badane
jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Stosowany program zapewnia prowadzonym ksiegom petng sprawdzalnos¢ zgodnosci stosowanych
procedur i wynikdw przetwarzania z dokumentami ksiegowymi i obowigzujgcymi
w rachunkowosci wymogami w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci.

Przyjete przez Spotke zasady ewidencji s3 adekwatne do charakteru prowadzonej dziatalnosci
i zapewniajg kompletno$¢ ujecia przychoddw i kosztéw oraz przebiegu prowadzonych rozliczen
i stanu rozrachunkow. Ksiegi rachunkowe spetniajg wymogi okreslone w art. 13 ustawy
o rachunkowosci.

Udokumentowanie operacji gospodarczych jest prowadzone w sposdb kompletny i przejrzysty.
Przeglad dokumentdw ksiegowych w trakcie badania pozwala stwierdzi¢, ze byty one prawidtowo
wystawiane, wystarczajgco opisane i whasciwie powigzane z zapisami w ksiegach oraz wiasciwie
archiwizowane i zabezpieczone. Nadane tym dowodom numery porzadkowe umozliwiajg
powigzanie ich z zapisami w ksiegach rachunkowych.

Dokumenty stanowigce podstawe zapisow ksiegowych podlegaty kontroli formalno-rachunkowej
i merytorycznej przez osoby upowaznione. Fakt dokonania powyzszej kontroli zostat poswiadczony
na dokumentach. Wyniki badania ksigg rachunkowych i dowoddw ksiegowych stanowigcych
podstawe zapisow w nich, pozwalajg uzna¢ je za ogolnie spetniajgce warunek rzetelnosci
i sprawdzalnosci.

2. Inwentaryzacja skladnikow majatkowych Spotki

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w zakresie i terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach
badanego okresu.

3. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.

4. Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgce opis istotnych
zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty przedstawione, we wszystkich

nNA LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 1
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istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng cze$¢ jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktorych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim( Dz. U. z 2009 r.,
nr 33, poz. 259 z pozZniejszymi zmianami)i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 roku i za okres konczacy sie tego dnia wydaliSmy opinie
bez zastrzezen.

Teresa Sadowska, Biegty Rewident nr 9358

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
~Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0.

ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw
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