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Szanowni Parnstwo,

z prawdziwa satysfakcja pragng w imieniu Zarzadu Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego
WADEX S.A. przedstawi¢ sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za rok 2011.

Miniony rok z pewnoscia nie nalezat do tatwych i bgdziemy pamigta¢ ten okres jako rok walki
Europy z konsekwencjami kryzysu. | cho¢ moze si¢ wydawac, ze dotyczyt on strefy politycznej, to
przede wszystkim skutki odczuli przedsigbiorcy. Negatywne ratingi niektorych panstw z dawnego
bloku wschodniego, trudne do przewidzenia konsekwencje kryzysu w Grecji, Wtoszech czy tez
Hiszpanii oraz wciaz niepewna sytuacja gospodarcza krajow skandynawskich niewatpliwie przetozyty
si¢ na sytuacj¢ rodzimej gospodarki. Nie omingty one takze P.P.H. WADEX S.A.- trwajace
spowolnienie sprawito, ze rok 2011 byl okresem stabnacej koniunktury w branzy budowlanej o
trudnym do przewidzenia rozmiarze, czego efektem byly korekty prognoz wynikow Spotki na rok
2011.

Mimo negatywnych wydarzen w europejskiej gospodarce przekladajacych si¢ rowniez na sytuacje w
kraju uzyskane wyniki ekonomiczne mozemy uznaé za jedne z lepszych w catej historii naszej firmy.

Spektakularnym sukcesem w mijajacym roku byt niewatpliwie debiut na rynku podstawowym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Po niespelna trzech latach funkcjonowania na rynku
alternatywnym NewConnect P.P.H. WADEX S.A. wstapit w elitarne grono spotek notowanych na
tym parkiecie.

Spotka zostata rowniez doceniona w notowaniach wazniejszych rankingdw - znalazta si¢ w
prestizowym gronie Diamentow Forbesa 2011 — przedsigbiorstw, ktére w ostatnich trzech latach
najbardziej dynamicznie zwigkszyly swoja warto$¢ oraz po raz siddmy otrzymata certyfikat
Przedsiebiorstwa Fair Play. Ponadto $rodowisko pracodawcow zatrudniajacych osoby
niepetnosprawne w prowadzonych przez siebie rankingach réwniez wyroznito Spotke.

Szczegdlne podzigkowania chce skierowa¢ do naszych Akcjonariuszy za wsparcie dla wszelkich
dziatan prowadzonych przez Spotkg. Wyrazy szacunku sktadam naszym klientom i partnerom
handlowym za owocna wspotprace, zaufanie i lojalno$é.

Stowa uznania kieruje¢ si¢ catej zatogi P.P.H. WADEX S.A, dzigki ktérej zaangazowaniu i ofiarno$ci
osiagneliSmy wymierne rezultaty ekonomiczne. Zapraszam Panstwa serdecznie do zapoznania si¢ z
niniejszym raportem.

Z powazaniem,

Zbigniew Piechocinski
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ZARZADU
I CHARAKTERYSTYKA EMITENTA

Wstep

Zarzad Przedsigbiorstw Produkcyjno Handlowego WADEX S.A. przedstawia Sprawozdanie z
dziatalnos$ci Spotki w roku obrotowym 2011, sporzadzone w oparciu o § 91 ust. 1 pkt 4
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku ,,w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim”(Dz. U.09.33.259).

Przedmiot dzialalnos$ci Spétki

Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A. (,,Emitent”, ,,Przedsigbiorstwo”, ,,Spotka”)
jest przedsigbiorstwem zajmujacym si¢ produkcja systeméw odprowadzania spalin (inaczej systemow
kominowych) ze stali nierdzewnych oraz akcesoridéw zwiazanych z tymi systemami. Oferowane
systemy w znaczacej wigkszo$ci wytwarzane sa na podstawie dokumentacji technicznej opracowane;j
przez dzial technologiczny przedsigbiorstwa. Systemy kominowe wykorzystywane sa w budownictwie
mieszkaniowym, gdzie pelnia funkcje ukltadow odprowadzajacych spaliny wytwarzane przez
urzadzenia grzewcze oraz jako elementy kominow przemystowych.

Drugim obszarem dziatalnosci Emitenta jest handel akcesoriami 1 elementami systemow
odprowadzania spalin, ktérych nie ma w ofercie produkcyjnej. Jest to zwiazane ze strategia handlowa
Spotki nastawionej na kompleksowa obstuga klienta w segmencie systemow odprowadzania spalin.
Oferowane wyroby produkowane sa przez innych producentéw bezposrednio na zlecenie Emitenta
(stalowe i aluminiowe rury elastyczne, system odprowadzania spalin WK, systemy kominowe z
tworzyw sztucznych, akcesoria kominowe).

Trzecim obszarem dziatalnosci Emitenta jest kooperacja. Wykorzystujac posiadany park maszynowy
oraz do$wiadczenie w przetworstwie blach nierdzewnych, Spotka wykonuje w ramach kooperacji
poOtprodukty oraz wyroby gotowe niezwiazane z systemami odprowadzania spalin. Ich produkcja
odbywa sig¢ na podstawie dokumentacji dostarczonej przez zleceniodawce badz tez w oparciu o
opracowania wlasne dziatu konstrukcyjno-technologicznego Emitenta.

Dzigki ugruntowanej pozycji Emitenta na rynku podmiotéw zajmujacych si¢ obrobka blach
nierdzewnych oraz aktywnosci doswiadczonych doradcéw technicznych, Emitent szybko rozwija te
czes¢ swojej aktywnosci produkcyjne;.

Strategia rozwoju Emitenta zaklada staly wzrost udzialu tego obszaru dziatalnosci Spotki
w strukturze przychoddéw ze sprzedazy. Ma to rowniez odzwierciedlenie w planowanych dziataniach
inwestycyjnych ktadacych szczegélny nacisk na rozbudowg bazy produkcyjnej pod ten segment
aktywnosci produkcyjne;.
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Debiut Spotki na GPW w Warszawie

W dniu 12 stycznia 2011 roku — po niespetna 3 latach funkcjonowania Spotki na parkiecie
alternatywnym NewConnect - akcje Emitenta zostaly wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym
Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie.

1. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),
w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz
opis metod ich finansowania

Spotka nie jest jednostka dominujaca, wspolnikiem jednostki wspoélzaleznej lub znaczacym
inwestorem w podmiotach trzecich. Nie tworzy grupy kapitatowe;.

W 2011 roku Emitent nie dokonywat inwestycji krajowych i zagranicznych w papiery warto$ciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci.

Emitent o$wiadcza, iz nie jest strona innych transakcji z podmiotami powigzanymi, poza nizej
wymienionymi. Podmioty powiazane zostaty okres§lone w standardach przyjetych zgodnie z
rozporzadzeniem.

Emitent ponizej wskazuje charakter powiazan z nast¢pujacymi podmiotami:

e Komin Service Sp. z o. 0. z siedziba we Wroctawiu — spotka powiazana jest przez Pana Zbigniewa
Piechocinskiego — Prezesa Zarzadu Emitenta, bedacego wspolnikiem Komin Service Sp. z o. o. i
posiadajacego 59% jej udziatdéw 1 zarazem jej Prezesem Zarzadu oraz przez Panig Krystyng
Piechocinska — Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta, bedacej wspdlnikiem Komin Service Sp. z o.
0. 1 posiadajacej 40% jej udziatow.

e S&P Logistic Sp. z o. 0. z siedzibg we Wroctawiu — wspolnikami S&P Logistic Sp. z 0. 0. sa
Komin Service Sp. z o. o., posiadajaca 50% jej udziatdw oraz COM-BUD Sp. z o. o. posiadajaca
50% jej udziatow. Spodtka powiazana jest przez Pana Zbigniewa Piechocinskiego - Prezesa
Zarzadu Emitenta, bedacego wspolnikiem Komin Service Sp. z o. o. i posiadajacego 59% jej
udziatléow 1 zarazem jej Prezesem Zarzadu oraz przez Panig Krystyng Piechocinska — Czlonka
Rady Nadzorczej Emitenta, bgdacej wspdlnikiem Komin Service Sp. z o. o. i posiadajacej 40% jej
udziatow. Spoélka powiazana jest rowniez przez Pana Tomasza Skrzypczaka — Zastepce
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, bedacego wspélnikiem COM-BUD Sp. z 0. 0. i
posiadajacego 51% jej udzialow i zarazem jej Prezesem Zarzadu oraz przez Pania Bozeng
Skrzypczak — bedaca do dnia 16.06.2011 r. Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta, bedacej
wspolnikiem COM-BUD Sp. z o. 0. i posiadajacej 49 % jej udziatow.

e COM-BUD sp. z 0.0. — wspolnikami spotki jest Pan Tomasz Skrzypczak i Pani Bozena
Skrzypczak.

e Primavera Krystyna Piechocinska — dziatalno$¢ gospodarcza Pani Krystyny Piechocinskie;j,
bedacej od dnia 12.12.2006 r. Czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta, Zony Zbigniewa
Piechocinskiego — Prezesa Zarzadu Emitenta.

2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Emitenta

Spotka nie przeprowadzita istotnych zmian w zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem.
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3. Wynagrodzenia odr¢bnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w

przedsi¢biorstwie Emitenta

Imig i nazwisko

Funkcja

Wysoko$¢é brutto
wynagrodzenia

2011 (w tys. z)

Wysoko$¢é brutto
wynagrodzenia

2010 (w tys. zb)

Zbigniew Piechocinski Prezes Zarzadu 343 309
Dyrektor Zarzadzajacy 72 73
Ryszard Sebastian Cztonek Zarzadu 79 45
Dyrektor Handlowy 186 156

Utworzona rezerwa na

Premia za 2010 —

Imig i nazwisko Funkcja premie za rok 2011 w wyplacona w 2011 (w tys.
kwocie 85 (w tys. zt) z1)
Zbigniew Piechocinski Prezes Zarzadu 43 55
Ryszard Sebastian Czlonek Zarzadu 43 55

Rada Nadzorcza Emitenta uchwata nr 02/03/2011 z dnia 29.03.2011 r., przyjela do stosowania
regulamin premiowania Cztonkéw Zarzadu na rok 2011 r.

Dnia 27.03.2012r. Rada Nadzorcza uchwata nr 02/03/2012 r. przyjeta do stosowania regulamin
premiowania Cztonkow Zarzadu na rok 2012.

Rada Nadzorcza - wynagrodzenia

Wysoko$¢ brutto Wysoko$¢ brutto
Imie i nazwisko Funkcja wynagrodzenia wynagrodzenia
2011 (w tys. z}) 2010 (w tys. zh)
Janusz Rybka Przewodniczacy Rady 16 8
Nadzorczej
Tomasz Skrzypczak Zastgpca 20 16
Przewodniczacego Rady
Nadzorczej
Bozena Skrzypczak Cztonek Rady Nadzorczej 2 4
(kadencja do 16.06.2011)
Ewa Pawelec Cztonek Rady Nadzorczej 7 4
Krystyna Piechocinska Cztonek Rady Nadzorczej 7 4
Bozena Jarzyna Czlonek Rady Nadzorczej 5 0

(kadencja od 16.06.2011)




Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A.
RAPORT ROCZNY ZA ROK 2011

4. Wszelkie umowy zawarte migdzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu polgczenia
Emitenta przez przejecie

Emitent nie zawarl z osobami zarzadzajacymi umow przewidujacych rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie miato nastapi¢ w wyniku polaczenia Emitenta przez
przejecie.

5. Okreslenie lacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji (udziatbw) Emitenta oraz

akcji i udzialow w jednostkach powiazanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Laczna liczba i warto$¢ wszystkich akcji Emitenta

udzial liczb udzital
x . iczba procentowy
Seria akcji rodzaj liczba akcji Wartoslc kapital zﬁk!?dowy z proclintgglvy w gloséw na w ogolnej
hominaina kel Kt a‘i)l ) wz liczbie gloséw
ZaKia 0wym na WZ
Al imienne | 1400 000,00 280 000,00 42,33% [2800000| 59,48%
0,20
A2 zwykle 1 400 000,00 280 000,00 42,33% [1400000| 29,74%
0,20
B zwykle 200 000,00 40 000,00 6,05% 200000 | 4,25%
0,20
C zwykle 307 282,00 61 456,40 9,29% 307282 | 6,53%
0,20
suma | 3307 282,00 661 456,40 100,00% |4 707 282| 100,00%

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % og6lnej liczby glosow na Walnym

Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, tj. 27.04.2012 r.

Akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba glosow % gloséw
Zbigniew Piechocifiski 1305 798 39,37 2 002 798 42,53

42,27
Tomasz Skrzypczak 1290 000 39,00 1990 000

Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich poprzez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od dnia bilansowego, odrebnie dla kazdej z 0sob.

Dane funkcja Stan na Warto§¢ Zmiana Stan na Wartos¢

osobowe 31.12.2011 | n"ominanana - gan, | 27,04.2012 | Mominalnana
31.12.2011 27.04.2012

Zbigniew Prezes Zarzadu 1 305 798 261 159,60 brak 1305 798 261 159,60

Piechocinski

Ryszard Cztonek Zarzadu 0 0 brak 0 0

Sebastian

Janusz Rybka | Przewodniczacy RN 5000 1000,00 brak 5000 1000,00

Tomasz Z-ca 1290 000 258 000,00 brak 1290 000 258 000,00

Skrzypczak Przewodniczacego RN
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Krystyna Cztonek RN brak 0 0
Piechocinska
Bozena Czlonek RN brak 0 0
Jarzyna
Ewa Pawelec | Cztonek RN brak 0 0

W dniu 12 pazdziernika 2011 r. Prezes Zarzadu Emitenta poinformowat, iz w nastgpujacych dniach
dokonat zakupu akcji na okaziciela Emitenta:

10 pazdziernika 2011 r. — 1412 szt. po $redniej cenie 7,13 z1,

11 pazdziernika 2011 r. — 2308 szt. po $redniej cenie 7,64 zi.

Zakup akcji nastapil na Gietdzie Papieréw Warto§ciowych w ramach sesji zwyktych.

6. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapié¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Spotka nie posiada informacji o umowach, ktére moga spowodowaé zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

7. Informacje¢ o systemie kontroli programoéw akeji pracowniczych
W Spotce nie funkcjonuja systemy kontroli programoéw akcji pracowniczych.

8. Informacje o nabyciu udzialéw (akcji) wlasnych, a w szczegolnosci celu ich nabycia, liczbie i
warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$é kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéow (akcji) w przypadku ich zbycia

W dniu 12.12.2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy udzielito Spétce zgody na
skup akcji wlasnych celem ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy. Wysokos¢ srodkéw jaka zostata
przeznaczona na nabycie akcji wlasnych w ramach Programu Odkupu wynosi 1.914.000 zt, natomiast
ceng skupowanych akcji ustalono w przedziale nie nizsza niz 6,50 zt za jedna akcje i nie wyzsza niz
11,60 za jedna akcjg.

Spotka rozpoczela realizacjg Programu Odkupu w dniu 14.12.2011 r., ktory trwat bedzie maksymalnie
do dnia 30.11.2012 r. lub do dnia wyczerpania srodkéw finansowych przeznaczonych na realizacje
Programu. Po zakonczeniu Programu Odkupu Zarzad Spotki podejmie decyzjg co do umorzenia
nabytych akcji wlasnych badz o dalszej ich odsprzedazy.

Do konca 2011 r. Spotka w ramach realizacji programu Odkupu Akcji skupita tacznie 1 811 szt. akcji
wiasnych o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda, po $redniej jednostkowej cenie nabycia 7,96 zt za
akcjg, stanowiacych 0,05% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, uprawniajacych do wykonania 1
811 glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz 0,04 % udzialu w ogoélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. 27.04.2012 r. Spoétka, w ramach realizacji programu
odkupu, od dnia rozpoczgcia realizacji skupu akcji wlasnych, tj. 14.12.2011 r. do dnia 26.04.2012 r.
(wlacznie) skupita 33 942 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, po $redniej
jednostkowej cenie nabycia 7,78 zt za akcjg, co stanowi 1,03.% udzialu w kapitale zaktadowym
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Spoiki, uprawniajacych do 33 942 glosé6w na Walnym Zgromadzeniu oraz 0,72% udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

9. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za rok obrotowy 2011, tj. za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011 r., przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 2011 oraz porownywalne dane za
rok obrotowy 2010. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych
prowadzonych w roku obrotowym, zgodnie z polityka rachunkowosci przyjeta przez Zarzadu Spotki
oparta o przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 z p6zniejszymi zmianami.
Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2011 rok sa zawarte we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego.

I CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI EMITENTA

1. Omowienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym

Wybrane dane finansowe za rok 2011 przedstawia ponizsza tabela.

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
od od od od
01.01.2011 | 01.01.2010 | 01.01.2011 | 01.01.2010
do do do do

31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 21614 22 387 5221 5591
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2346 3969 567 991
Zysk (strata) brutto 2525 3897 610 973
Zysk (strata) netto 2 156 3344 521 835
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2343 5429 566 1 356
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -750 -3733 -181 -932
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 883 -9 369 213 -2 340
Przeptywy pienigzne netto, razem 2476 -7 673 598 -1916
Aktywa, razem 22 623 20673 5122 5220
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 9 448 11078 2139 2797
Zobowigzania dlugoterminowe 62 297 14 75
Zobowiazania krotkoterminowe 2782 4334 630 1094
Kapitat wlasny 13175 9595 2983 2423
Kapitat zaktadowy 661 600 150 152
Liczba akcji (w szt.) 3307282 | 3000000| 3307282| 3000000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt/ EUR) 0,65 1,11 0,16 0,28
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w Z/EUR) 0,65 1,11 0,16 0,28
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 3,98 3,20 0,90 0,81
Rozwodniona warto§¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZt/EUR) 3,98 3,20 0,90 0,81
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg (w zZt/EUR) 0,50 3,00 0,11 0,76
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Rok obrotowy 2011 zamknat si¢ wynikiem finansowym netto o prawie 35% gorszym niz to mialo
miejsce w roku 2010, przy sprzedazy gorszej o niespelna 4%. Wzrost cen stali - materiatu
podstawowego do produkcji, jak tez sytuacja na rynku krajowym i na rynkach eksportowych,
zmuszajaca do zastosowania wyzszych poziomow rabatowania dla odbiorcéw, to zasadnicze powody
obnizenia poziomu zysku netto.

Zwigkszeniu ulegt kapitat wlasny Spotki, ktory w poréwnaniu z rokiem 2010 wzrdst o prawie 37%.

O ile rok 2010 zamknat si¢ wartoscia zysku na jedna akcje na poziomie 1,11 zt, to w roku 2011 byt
nizszy i wyniost 0,65 zi.

Wartos¢ ksiggowa przypadajaca na jedng akcj¢ wzrosta w poréwnaniu do roku 2010 o prawie 25%.
Podstawowe wskazniki rentownoSci, przedstawione w tablicy ponizej, w zwiazku z wypracowanym
nizszym zyskiem netto ulegly réwniez zmianie, pozostajac jednak w dalszym ciagu na poziomie
bezpiecznym.

Wskaznik rentownos$ci majatku z bardzo wysokiego poziomu, uzyskanego w 2010 roku spadt do
wartos$ci 9,53%, pozostajac jednak w dalszym ciagu na poziomie bezpiecznym.

Rentownos¢ netto ulegta obnizeniu w poroéwnaniu z rokiem 2010 o prawie 5 punktéw procentowych i
osiagneta warto$¢ 9,98%.

Rentowno$¢ kapitatu wiasnego w poréwnaniu do roku 2010 obnizyta si¢ przeszto o 50%, pozostajac
mimo wszystko na poziomie bezpiecznym.

Wskazniki rentownosci b‘:: l;?ezcl;lrll(y ees ALY
Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 5-8% 9,53% 16,18%
aktywa ogotem
Rentownos¢ netto
wynik finansowy netto x 100 3-8% 9,98% 14,93%
przychody ogétem
Rentownos$¢ kapitalu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25% 16,36%0 34,85%
kapitaty wlasne

Analizujac podstawowe wyniki finansowe, uzyskane w 2011 r. i poréwnujac je z uzyskanymi w roku
2010, kiedy to sprzedaz byla na poziomie zblizonym, nalezy stwierdzi, ze wystepujace w roku
2011 zjawiska pogorszenia koniunktury gospodarczej odcisngly swoje pietno na uzyskanych przez
Spotke wynikach.

Zawirowania na rynku stali nierdzewnej, wystepujace ze szczegdlnym nasileniem w pierwszej
potowie roku, jak tez ogromna presja odbiorcow towaréw handlowych na poprawe warunkow
handlowych, spowodowaty pogorszenie rentownosci sprzedazy.

Istotnym elementem, majacym wptyw na wypracowany w 2011 roku wynik byt spadek w sprzedazy
w sektorze kooperacji, charakteryzujacym si¢ znaczaco wyzsza marzowos$cia niz sprzedaz w sektorze
handlowym czy tez eksportu systemow kominowych. Mimo, Ze te kierunki sprzedazy zanotowaty w
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2011 roku ponad 10% wzrost sprzedazy w stosunku do roku wczesniejszego, praktycznie
kompensujac spadek sprzedazy w sektorze kooperacyjnym, to nie byly w stanie dokonac tego w
przypadku wypracowanej marzy.

Nic nie zapowiada szybkiej poprawy sytuacji gospodarczej tak w kraju jak i w strefie krajow
nalezacych do Unii Europejskiej. Mimo, ze pierwsze miesiace 2012 roku charakteryzuja si¢ wyzsza
sprzedaza niz to byto w analogicznym okresie roku ubieglego, to nie przektada si¢ to bezposrednio na
podobna poprawe wynikéw finansowych.

Na pewno istotna bedzie odbudowa koniunktury na rynku kooperacyjnym, ktory zanotowal w
pierwszych miesiacach 2012 roku bardzo dobre wyniki. Sektor kominowy nie wykazuje jednak
podobnych oznak ozywienia, ale tez nie wida¢ tu wyraznych oznak kryzysowych.

Emitent, biorac pod uwage koniunktur¢ na rynkach swojej aktywno$ci produkcyjno-handlowej,
postawit sobie za cel, wykorzystujac dywersyfikacje oferty handlowej osiagniecie w 2012 roku
podobnego poziomu sprzedazy jak w roku 2011 przy znaczaco lepszych wynikach finansowych.
Pierwsze miesiace 2012 roku, jak wspomniano wcze$niej, pozwalaja sadzié, ze zamierzony cel uda si¢

osiagnac.

2. Oceng czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy, z okre$leniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiaggniety wynik

W 2011 roku zaistniaty nast¢pujace zdarzenia, ktore mialy istotny wplyw na wygenerowane w tym
okresie wyniki oraz zmiang ich prognozy.

Dnia 07.11.2011 roku Emitent raportem biezacym 42/2011 dokonal korekty prognozy wyniku
finansowego na rok 2011 podanego w prospekcie emisyjnym, zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 8 grudnia 2010 roku. Prognozowany wynik uwzgledniat przychdéd pochodzacy
ze sprzedazy przystugujacych Emitentowi praw do uzytkowania wieczystego dziatek nr 2/9, 2/10 i
2/18 w obrebie Tarnogaj, potozonych we Wroctawiu przy ul. Czestawa Klimasa 45 na podstawie
przedwstepnej umowy sprzedazy z dnia 10 czerwca 2010 r. Ze wzgledu na zawarcie w dniu 7
wrzesnia 2011 r. aneksu do ww. umowy, na podstawie ktorego przesunigciu do dnia 30 maja 2012 .
ulegl termin zawarcia umowy przyrzeczonej, a tym samym prognozowany wynik finansowy na rok
2011 zostat skorygowany o planowana warto$¢ przychodow ze sprzedazy wspomnianych wczes$niej
praw do uzytkowania wieczystego.

Dnia 22.11.2011 roku Emitent raportem biezacym 45/2011 dokonat drugiej z kolei korekty wyniku
finansowego na rok 2011 podanej w raporcie biezacym 42/2011. Spotkania z kluczowymi odbiorcami
w sektorze kooperacyjnym, jak tez asortymencie systeméw odprowadzania spalin doprowadzity do
jednoznacznego wyartykutlowania zamoéwien inwestycyjnych wykonanych w calosci badz tez
znaczaco zaawansowanych w toku produkcji Emitenta, ktore to nie zostang sfinalizowane do konca
2011 roku. Korekta wyniku prognozowanego na rok 2011 podana w raporcie 45/2011 zostata
dokonana o wartos¢ kontraktow, przesunietych do realizacji na rok 2012.

Dnia 02.03.2012 roku Emitent raportem biezacym nr 15/2012 dokonat trzeciej z kolei korekty wyniku
finansowego na rok 2011, podanej w raporcie 45/2011. Zasadniczym powodem, ktory mial wptyw na
obnizenie wyniku finansowego na rok 2011 bylo niespodziewane wycofanie si¢ kluczowego odbiorcy,
z sektora kooperacji, z finalizacji istotnego zamdéwienia, przewidzianego do realizacji jeszcze w 2011
roku i przesuniecie go na pierwszy kwartat 2012 roku. Réwniez rezygnacja klienta, z obszaru krajow
skandynawskich , z odbioru jeszcze w 2011 roku zaméwionej duzej partii towaru miata istotny wptyw
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na koncowy wynik 2011 roku.

Dnia 28.03.2012 r., raportem biezacy nr 19/2012 Zarzad Spotki dokonat  korekty prognozy,
zamieszczonej w raporcie biezacym nr 15/2012 z dnia 02 marca 2012 r. Decyzja zostata podjcta z
uwagi na wprowadzone korekty w obszarze utworzonych rezerw, jak tez w zwiazku z
aktualizacja podatku odroczonego. Obnizenie prognozy na rok 2011 dotyczylo obszaru zysku
operacyjnego oraz zysku brutto i netto. Nie dotyczyto zmian w obszarze przychodéw ze sprzedazy .

3. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich okre$leniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczeg6lnych produktow, towarow i ushug

Emitent jest przedsigbiorstwem zajmujacym si¢ produkcja systemoéw odprowadzania spalin (inaczej
systemow kominowych) ze stali nierdzewnych i kwasoodpornych oraz akcesoriow zwiazanych z tymi
systemami. Oferowane systemy, w znaczacej wigkszosci, wytwarzane sg na podstawie dokumentacji
technicznej opracowanej przez dzial technologiczny przedsigbiorstwa. Uktady kominowe
wykorzystywane sa w budownictwie mieszkaniowym, stanowiac kluczowy element systemow
odprowadzania spalin, wytwarzanych przez urzadzenia grzewcze, jak tez w budownictwie
przemystowym jako cze$ci sktadowe systemow spalinowych czy tez instalacji technologicznych.

Oferta Emitenta obejmuje uktady jedno- i dwuscienne o przekroju rury spalinowej z przedziatu od 60
do 1000 mm i grubosci zastosowanych materiatow od 0,5 do 2 mm. Udziat podstawowego segmentu
dziatalnosci Spotki w przychodach ze sprzedazy w latach 2006-2011 zmniejszyt sig¢ z 85% w 2007
roku do 72 % w 2011 roku.

Drugim obszarem dziatalno$ci Emitenta jest handel akcesoriami i elementami uktadéw kominowych.
Sa to wyroby dostarczane przez innych producentow badz tez produkowane na zlecenie. Tak
skonstruowana oferta handlowa daje szanse na kompleksowa obstuge odbiorcy, ktéory moze dokonad
zakupu materiatow stuzacych do wyposazenia kotlowni badz tez montazu gotowego systemu
kominowego w Spolce.

Trzecim obszarem dziatalnosci Spotki jest kooperacja. Wykorzystujac posiadany park maszynowy
oraz doswiadczenie w przetworstwie blach nierdzewnych i kwasoodpornych, Spotka wykonuje w
ramach kooperacji podzespoty oraz gotowe produkty, niezwiazane z systemami odprowadzania spalin.
Ich wytwarzanie odbywa si¢ na podstawie dokumentacji dostarczonej przez zleceniodawce, badz tez w
oparciu o opracowania dziatu technologicznego Emitenta. Dzigki ugruntowanej pozycji Emitenta na
rynku podmiotéw zajmujacych si¢ obrobka blach cienkich oraz pracy w terenie do§wiadczonych
doradcow technicznych, Emitent szybko rozwija ta czg§¢ swojej dziatalnosci. Udziat kooperacji w
catosci przychodéw ze sprzedazy produktow Spotki ksztaltowat sie na poziomie 18% w 2011 roku, z
wyrazna tendencja wzrostowa (udziat 6,1% w roku 2007).

Strategia rozwoju Emitenta zaklada wzrost udzialu tego obszaru dziatalnosci Spotki w strukturze
przychodow ze sprzedazy.

Technologia wytwarzania uktadéw odprowadzania spalin w swojej zasadniczej istocie nie zmienita
sie na przestrzeni ostatnich lat. Gtownym elementem systemu jest rura stalowa, wykonana technika
zwijania 1 spawania plazmowego na automatach spawalniczych. Jej $rednica zalezy od typu i mocy
urzadzenia grzewczego, do ktdrego jest przeznaczona. Pozostale elementy systemu to m.in. tréjniki,
kolana, wyczystki, parasole, ptyty dachowe i adaptery.
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Systemy odprowadzania spalin w ofercie Emitenta mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych,
w zaleznos$ci od rodzaju zastosowanego paliwa i typu urzadzenia grzewczego:

e SPU - jednoscienne systemy kominowe, wykonywane z blachy nierdzewnej. Przeznaczone do
odprowadzania spalin z urzadzen grzewczych, opalanych olejem opalowym lub gazem.
Stosowane w budownictwie mieszkaniowym  jako wklady do istnigjacych  kominow
ceramicznych oraz do stalowych lub zelbetonowych kominow przemystowych.

e DWW - dwuscienne systemy kominowe - systemy izolowanych elementéw dwusciennych,
wykonanych ze stali nierdzewnej. Przeznaczone do kotléw opalanych gazem lub olejem
opalowym. Umozliwiaja szybkie zbudowanie komina zewngtrznego, mocowanego do budynku
lub oddzielnej konstrukcji wsporczej.

¢ TURBO - spalinowo — powietrzny system kominowy, wykonany ze stali nierdzewnej. System
przeznaczony jest do kottéw z zamknigta komora spalania i kondensacyjnych, opalanych gazem
lub olejem opalowym. W wersji koncentrycznej zbudowany jest z dwoch wspdtosiowych
przewodow: wewngtrznego do odprowadzania spalin oraz zewngtrznego do zasysania powietrza.
W rozwiazaniu rozdzielczym przewody powietrzny i spalinowy prowadzone sa oddzielnie.

e SPUK, DWWk — systemy kominowe jedno i dwuscienne, wykonane ze stali nierdzewnej.
Przeznaczone do kottéw kondensacyjnych, wyzszej mocy, opalanych gazem lub olejem
opatowym.

e SPUz, DWWz — systemy kominowe jedno i dwuscienne, wykonane z blachy zaroodpornej o
grubosci 1 mm. Przeznaczone do kottow opalanych drewnem i paliwami statymi.

e HT — system dwusciennych, izolowanych przewodow kominowych, wykonanych ze stali
nierdzewnej, z plaszczem zewnetrznym w wersji lakierowanej badz tez btyszczacej,
przeznaczony do kottéw opalanych drewnem. System opracowany przez Emitenta na zlecenie
odbiorcy z rynku skandynawskiego — firmy Vento Nordic z Danii. Firma Vento Nordic ma
wyltaczno$¢ na sprzedaz systemu HT na obszarze Skandynawii (Dania, Szwecja, Norwegia i
Finlandia). Poza tym obszarem Emitent moze prowadzi¢ dystrybucje samodzielnie.

Sprzedaz systemow odprowadzania spalin prowadzona jest przez Dzial Handlowy Emitenta na
podstawie zamowien klientow, sktadanych w formie pisemnej, droga elektroniczna, faxowa lub
listowna. Nastgpnego dnia po wplynigciu, potwierdzany jest klientowi pisemnie termin i sposob
dostawy zamoéwionego towaru. Realizacja zamdwien trwa do 7 dni (zamowienia typowe) do 14 dni
(zamowienia nietypowe). Wysylka towaru na terenie kraju realizowana jest za posrednictwem firm
transportowych lub w przypadku przesylek matogabarytowych, spedycja (paczki i pojedyncze palety).
ZamoOwienia realizowane w ramach wspotpracy kooperacyjnej przyjmowane i potwierdzane sa
podobnie jak zamowienia kominowe. Ich produkcja dostosowywana jest do terminéw okreslonych
przez klientow i ustalana w ramach miesigcznych badz tez kwartalnych planéw produkcyjnych.

Serwis gwarancyjny systemoéw kominowych zapewnia sprzedawca/dystrybutor. Koszty przegladow
gwarancyjnych ponosi uzytkownik. Emitent po dokonaniu sprzedazy systemu nie ponosi zadnych
kosztow ani ryzyka, za wyjatkiem  reklamacji, ktére moga sie pojawi¢ praktycznie tylko w
sytuacjach eksploatowania systeméw kominowych niezgodnie z ich przeznaczeniem lub w
srodowisku o wysokiej emisji srodkéw stanowiacych zagrozenie dla stali nierdzewnej (chlor i zwiazki
wolnego chloru, bromki, jodki).

Od poczatku dziatalno$ci Emitent oferowal swoje produkty na rynkach zagranicznych. Poczatkowo,
istotnym ograniczeniem w tym zakresie, byly certyfikaty europejskie CE, ktore to stanowily
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przepustke na rynki zagraniczne. Od momentu wejscia Polski do UE i procesu harmonizacji norm
polskich z ustawodawstwem UE procedury istotnie si¢ uproscity. W chwili obecnej Emitent posiada
certyfikaty CE na wszystkie swoje wyroby zaliczane do grupy kominowych. Gléwne kierunki
eksportu to kraje skandynawskie, republiki nadbaltyckie, a takze Niemcy, Czechy, Austria oraz
Stowacja.

Udziat poszczegolnych typow systeméw kominowych w ofercie Emitenta zmienial sig¢ na przestrzeni
ostatnich lat. Zachodzace zmiany ilustruje ponizszy wykres.

60,0 -
50,0 -
= 2006
40,0 1 = 2007
30,0 2008
= 2009
20,0 - =2010
00 j e ull —H
TURBO  DW ZARO KOND NIET

Asortyment w grupie handlowej sktada si¢ z nastgpujacych systemow:

o Aluflex i Stalflex - system rur gictych, stosowanych w uktadach odprowadzania spalin (Stalflex)
i systemach wentylacyjnych (Aluflex). Zastosowana technologia wytwarzania pozwala na
uzyskanie doskonatej elastycznosci prowadzenia przewodu jak i mozliwosci osiowego $ci$nigcia.
Asortyment w catosci produkowany na zlecenie Emitenta, ktory zajmuje si¢ wylacznie
konfekcjonowaniem i sprzedaza dostarczonego towaru.

e WK - system przewodow przytaczeniowych, wykonanych z blachy stalowej o grubosci 2 mm.
Przeznaczony do odprowadzania spalin do przewodéw kominowych z palenisk opalanych
paliwami statymi. Elementy systemu (rury stalowe oraz ksztattki) wytwarzane s3 na zlecenie
Emitenta przez firm¢ kooperujaca sa przez W zaktadzie Emitenta nastepuje konfekcjonowanie
rur i ksztaltek oraz wykonywanie na zlecenie klientow elementow nietypowych.

e akcesoria kominowe — rotowenty, turbowenty, regulatory ciagu i inne elementy montowane w
systemach odprowadzania spalin.

e systemy kominowe z PP — elementy systeméw kominowych, wykonane z tworzywa sztucznego,
przeznaczone do stosowania w polaczeniu z kondensacyjnymi uktadami grzewczymi Emitent jest
dystrybutorem tego systemu na terenie Polski. Nalezy podkresli¢, ze system ten jest kompatybilny
z produkowanymi przez Emitenta systemami kominowymi, wykonanymi ze stali nierdzewnej.

Coraz wigksze znaczenie w strukturze przychoddéw ze sprzedazy Emitenta odgrywa trzeci obszar
aktywnosci - kooperacja. Pod pojgciem kooperacja miesci si¢ sprzedaz produktow i ustug zwiazanych
z przetwarzaniem blach cienkich w szczegdélnosci nierdzewnych. Ten obszar aktywnosci nie ma
bezposredniego zwiazku z systemami kominowymi. Najczgsciej w ramach kooperacji oprocz
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samego wyrobu wykonuje si¢ dokumentacje technologiczna, a niejednokrotnie design zamawianego
produktu. Produkcja kooperacyjna w cenie zawiera zdecydowanie wigksza wartos¢ dodana wynikajaca
ze skomplikowania  wyrobu lub ztozonosci ushugi, koniecznosci opracowania i wdrozenia
dokumentacji technologicznej, jak tez opracowania designu oraz nisko wolumenowego charakteru
zlecen. Ushlugi kooperacyjne nabieraja w ostatnim okresie coraz wigkszego znaczenia na rynku
krajowym jak i na rynkach krajow europejskich. Firmy, poszukujac oszczedno$ci kosztow staraja si¢
optymalizowa¢ strukturg¢ swojej produkcji zlecajac na zewnatrz wytwarzanie potwyroboéw czy tez
wybranych wyrobow ze swojej oferty handlowej. Wiele przedsigbiorstw, przeksztatcajac swoja
strukturg produkcji i dostosowujac si¢ do realiow rynkowych staje si¢ montowniami wyrobu finalnego
badz tez dystrybutorami wyrobdw, wykonywanych w catosci przez podmioty zewnetrzne.

Emitent wspolipracuje z wieloma firmami tak krajowymi jak i zagranicznymi, bedacymi liderami w
swojej branzy a szukajacymi kooperantow do produkcji matoseryjnych potwyrobdw, jak tez
wyrobow gotowych. Nawiazane juz kontakty i opinia o szerokiej ofercie ustugowej przedsigbiorstwa
sprawiaja, ze ilos¢ nowych zapytan ofertowych systematycznie rosnie.

Obszary szczegolnej aktywnosci produkcyjnej Emitenta w zakresie kooperacji to gtownie:

e clementy obudow badz tez gotowe obudowy szerokiej gamy urzadzen przemystowych
i uzytkowych,

o elementy konstrukcji i wyposazenia pojazdow dla przemystu motoryzacyjnego,

e clementy wyposazenia jak tez kompleksowe wyposazenie pomieszczen Sanitarnych, socjalnych
i biurowych,

e clementy wyposazenia zakladow sektora spozywczego, szpitali i obiektow uzytecznos$ci
publicznej,

e clementy systemow wentylacyjnych i klimatyzacyjnych.

W ramach optymalizacji kosztow, Emitent w  czg$ci procesu produkcyjnego positkuje sig
outsourcingiem. Dzialania te maja na celu uwolnienie mocy produkcyjnych i sity roboczej,
niezbednych do wykonywania bardziej zaawansowanych technologicznie i organizacyjnie cze$ci
procesu produkcyjnego oraz obnizke¢ kosztow.

Emitent systematycznie modernizuje i rozbudowuje swoj park maszynowy. Ma to na celu eliminacje
lub znaczace ograniczenie prac wykonywanych rgcznie. Temu celowi stuzy réwniez proces
rozkooperowania wtasnej, najmniej skomplikowanej czesci produkcji. Zlecanie najprostszych prac
podwykonawcom ma na celu bardziej efektywne wykorzystanie doswiadczenia pracownikow oraz
specjalistycznych maszyn. Obecnie okoto 15% prac produkcyjnych zlecanych jest na zewnatrz.
Emitent prowadzi réwniez aktywne dzialania, majace na celu osiagnigcie wyzszego poziomu
automatyzacji produkcji, a co za tym idzie zwigkszenia rentownosci.

Sprzedaz w podziale na

grupy w latach 2007- 2011 2010 2009 2008 2007
2011 (tys. PLN)

Sprzedaz ustug 41,0 49,0 52,0 113,0 140,3
Sprzedaz materialow 0,0 71,0 0,0 0,0 0,0
Sprzedaz towar6w 2.155,0 1.982,0 2.260,0 2.360,0 1.955,0
Sprzedaz produktow 19.408,0 20.274,0 17.971,0 21.210,0 22.002,0
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Pozostata sprzedaz 10,0 11,0 16,0 21,0 17,0
Razem, w tym 21.614,0 22.387,0 20.298,0 23.703,0 24.114,0
Sprzedaz krajowa 17 583,0 18.827,0 16.702,0 18.351,0 17.993,0
Sprzedaz eksportowa 4031,0 3.560,0 3.596,0 5.352,0 6.121,0

Emitent oferuje swoje produkty w przewazajacej mierze na rynku polskim. Eksport odbywa si¢ w
kierunku krajow skandynawskich, republik nadbattyckich oraz Niemiec, Austrii i Czech. Utrzymanie
znaczacej pozycji na rynkach eksportowych, mimo utrzymujacych si¢ zjawisk Kryzysu, jest efektem
systematycznego realizowania wypracowanej strategii oraz nabytego doswiadczenia w projektowaniu
systemoéw kominowych na rynku skandynawskim. Oferowane tam systemy musza spelnia¢ bowiem
specyficzne normy konstrukcyjne i technologiczne, poniewaz eksploatowane sa w specyficznych i

zmiennych warunkach atmosferycznych charakterystycznych dla tego regionu.

Sprzedaz w podziale na

profile dziatalnosci w latach 2011 2010 2009 2008 2007
2007-2011 [tys. PLN]

Systemy kominowe 15517,0 15.419,0 15.666,0 19.850,0 20.397,0
Kooperacja 3942,0 5.057,0 2.372,0 1.493,0 1.762,0
Dzialalno$¢ handlowa 2155,0 19110 2.260,0 2.360,0 1.955,0
Przychody ogétem 21614,0 22.387,0 20.298,0 23.703,0 24.114,0
Struktura sprzedazy w podziale

na profile dziatalno$ci w latach 2011 2010 2009 2008 2007
2007-2011 [%]

Systemy kominowe 71,8 68,9 77,2 83,7 84,6
Kooperacja 18,2 22,6 11,7 6,3 7,3
Dziatalno$¢ handlowa 10,0 85 111 10,0 81
Przychody ogoétem 100 100 100 100 100

W roku 2011, w poréwnaniu do roku 2010, nastapit wzrost udziatu w sprzedazy catkowitej Emitenta
systemoéw kominowych (wzrost sprzedazy eksportowej o prawie 3% w stosunku do roku 2010), jak
tez, po dynamicznym wzrosécie w ostatnich latach spadek udziatu kooperacji o przeszto 4%. Udziat
przychodéw generowanych przez segment handlowy jest w prezentowanych okresach stabilny.

Struktura przychodow Emitenta zmienia si¢ w analizowanym okresie w powiazaniu z realizacja
strategii rozwoju. Jednym z gtdéwnych zatozen dlugoterminowych planéw Emitenta jest osiagnigcie
jak najwigkszego uniezaleznienia od branzy systemoéw odprowadzania spalin i systematyczne
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zwigkszanie w strukturze przychodéw segmentu kooperacji. Obszar ten charakteryzuje si¢ znaczaco
wyzszymi marzami i jednocze$nie jest znacznie mniej narazony na ryzyko zmian cen surowcow
(ryzyko przejmuje na siebie zlecajacy). Nieznaczny spadek udziatu tego kierunku aktywnosci w
dziatalnosci Emitenta w 2011 roku nie zmienia w Zaden sposob nakreslonego kierunku rozwoju.

Mimo trwatego miejsca dziatu kooperacji w przychodach Emitenta gtéwnym kierunkiem aktywnosci
handlowej Spotki jest krajowy rynek systemow kominowych. Kluczowymi odbiorcami systemow
kominowych na tym rynku pozostaja hurtownie instalacyjne, ktore zdominowaty handel tymi
artykutami w Polsce.

4. Informacje o rynkach zbytu
Struktura sprzedazy:

Zamieszczony ponizej wykres przedstawia strukture sprzedazy Emitenta w ostatnich 2 latach.

100,0% -

80,0% -

60,0% - B Kraj
Eksport

40,0% -

20,0% A

0,0% T f
2010 2011

W bezposredniej sprzedazy dominuje sprzedaz na rynek krajowy, ktora zaréwno w 2010 i w 2011
roku przekroczyta 80% ogélnych przychodow ze sprzedazy. O ile w 2011 roku sprzedaz na rynek
krajowy byta nizsza o prawie 7% w stosunku do roku 2010, to w przypadku sprzedazy na eksport
zanotowano wynik o przeszto 12% lepszy. Udzial sprzedazy na eksport jest w rzeczywistosci
wyzszy, lecz jest to sprzedaz realizowana przez odbiorcow Emitenta, szczegélnie w sektorze
kooperacyjnym.

Ponizszy wykres ilustruje udziaty kluczowych odbiorcow w strukturze przychodow ze sprzedazy
Emitenta w ostatnich 2 latach.
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Znaczacy udzial w przychodach ze sprzedazy rozumianym jako co najmniej 10% przychodow ze
sprzedazy ogotem, u Emitenta w roku obrotowym 2011, posiadali nastepujacy odbiorcy:

BIMS PLUS Sp. z 0. 0o, Sp. k. z siedziba w Poznaniu - sprzedaz, ktéra stanowita 26,9%
przychodow ze sprzedazy ogoélem,

VENTO NORDIC A/S z siedziba w Hadsen (Dania) - sprzedaz, ktora stanowita 13,1%
przychodow ze sprzedazy ogdtem,

MERIDA Sp. z o0.0. z siedziba we Wroctawiu — sprzedaz, ktora stanowila 11,7% przychodow ze
sprzedazy ogotem,

Grupa ABG z siedziba w Warszawie, w sklad ktorej wchodzi 9 integralnych podmiotow
gospodarczych, nie stanowi, w rozumieniu kodeksu handlowego, Grupy Kapitatlowej. Rozliczenia
Emitenta z tytutu prowadzonej dzialalnosci handlowej dokonywane sa indywidualnie z kazdym
cztonkiem grupy zakupowej. Sprzedaz, stanowita 11,3% przychodow ze sprzedazy ogotem.

Z zadna z wyzej wymienionych firm nie wiaza Spotke relacje lub formalne powigzania inne niz te o
charakterze wymiany handlowej.

Dostawcy surowcow

Ponizszy wykres ilustruje strukturg udziatu podstawowych dostawcow surowcow dla potrzeb

produkcyjnych Emitenta w ostatnich 2 latach.

40,0% 1
35,0% -
30,0% -
25,0% -
20,0% -
15,0% - [ = 2010
10,0% -

5.0% - :l 2011

0,0% T T T T T T T T T

) ) )

18



g WADEX Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A.
RAPORT ROCZNY ZA ROK 2011

Znaczacy udzial w  dostawach dla potrzeb produkcyjnych Emitenta w roku obrotowym 2011,

posiadali nastgpujacy dostawcy:

e Aperam Sp. z 0. 0, z siedziba w Siemianowicach Slaskich- zakupy, ktore stanowity 37,8%
zakupow ogotem,

e  Outokumpu Sp. z 0.0. z siedziba w Mystowicach —zakupy, ktore stanowily 19,5% zakupoéw
ogoblem,

e Przedsiebiorstwo Produkcyjne ITEK Polska z siedziba w Piekarach Slaskich — zakupy, ktore
stanowity 16,1% zakupoéw ogotem.

Z 7adna z wyzej wymienionych firm nie wiaza Spotke relacje lub formalne powiazania inne niz te o

charakterze wymiany handlowej.

Dostawcy ustug

Ponizszy wykres ilustruje struktur¢ udzialu podstawowych dostawcow ustug kooperacyjnych dla
potrzeb produkcyjnych Emitenta w ostatnich 2 latach.
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Znaczacy udzial w dostawach ustug kooperacyjnych dla potrzeb Emitenta w roku obrotowym 2011,

posiadali nastgpujacy kooperanci:

e S&P Logistic Sp. z 0. 0, z siedziba we Wroctawiu - zakupy ustug, ktore stanowity 31,3%
zakupow ushug ogdlem,

e Firma Handlowa Bodek z siedziba w Mystowicach - zakupy ustug, ktore stanowity 25,7%
zakupow ustug ogolem,

e Zaktad Ustugowy Tomasz Zawadzki z siedziba w Minkowicach Wroctawskich - zakupy ustug,
ktore stanowity 17,1% zakupoéw ogodtem.

Emitent informuje, Ze istnieje powiazanie ze spotka S&P Logistic Sp. z 0. o. z siedziba we Wroctawiu
— wspolnikami S&P Logistic Sp. z 0. 0. sa Komin Service Sp. z o. 0., posiadajaca 50% jej udziatéw
oraz COM-BUD Sp. z o. o. posiadajaca 50% jej udziatow. Spotka powiazana jest przez Pana
Zbigniewa Piechocinskiego - Prezesa Zarzadu Emitenta, bedacego wspolnikiem Komin Service Sp. z
0. 0. 1 posiadajacego 59% jej udziatdéw i zarazem jej Prezesem Zarzadu oraz przez Pania Krystyng
Piechocinska — Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, bedaca wspdlnikiem Komin Service Sp. z 0. 0. i
posiadajaca 40% jej udzialow. Spotka powiazana jest rowniez przez Pana Tomasza Skrzypczaka —
Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej, bedacego wspolnikiem COM-BUD Sp. z 0. 0. i
posiadajacego 51% jej udziatdow i zarazem jej Prezesem Zarzadu oraz przez Pania Bozene Skrzypczak
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— bedaca do dnia 16.06.2011 roku Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta, bedaca wspolnikiem COM-
BUD Sp. z 0. 0. i posiadajaca 49 % jej udziatow.

Z pozostatymi ww. firmami nie wiaza Spotki relacje lub formalne powiazania inne niz te o
charakterze wymiany handlowej.

5. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomigdzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji

W zwiazku z realizacja umowy ramowej zawartej w dniu 02.01.2010 r. pomigdzy Emitentem a Grupa
Kapitatowa BIMS PLUS z siedziba w Poznaniu, w okresie od dnia dopuszczenia do obrotu
gieldowego akcji Spotki do dnia 7 lipca 2011 roku, Emitent uzyskal szereg kolejnych zamowien,
ktérych taczna warto§¢ wyniosta 2.347.000,38 PLN netto. Najwigksze zaméwienie Emitent
zrealizowal dnia 29.04.2011 r. na kwotg 36.013,20 PLN netto za sprzedaz wktadow kominowych.
Umowa, w ramach ktorej zrealizowane zostalo powyzsze zamoOwienie, nie zawiera zapisOw
dotyczacych kar umownych, ktérych maksymalna wysoko$¢ moze przekroczy¢ réwnowarto$¢ co
najmniej 10% warto$ci tej umowy lub co najmniej wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty 200.000
euro, wedlug s$redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Banku Polski,
obowiazujacego na dzien zawarcia tej umowy. Umowa nie zastrzega takze warunkéw lub terminow,
ktére stanowig o rozwiazaniu czy zawieszeniu umowy. Pozostate ustalenia umowne nie odbiegaja od
warunkow powszechnie obowiazujacych.

W  zwiazku z realizacja umowy zawartej w dniu 05.11.2010 r. pomigdzy Emitentem
a APERAM sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach Slaskich, w okresie od dnia dopuszczenia do
obrotu gieldowego do dnia 2 wrzesnia 2011 roku, Emitent osiagnat obroty, ktorych taczna wartos¢
wyniosta 2.627.968,49 PLN netto. Najwigkszego zamowienia Emitent dokonal w dniu 08.02.2011 r.
na kwote 127.861,62 PLN netto na zakup stali nierdzewnej. Umowa, w ramach ktorej dokonano
powyzszego zakupu, nie zawiera zapisow dotyczacych kar umownych, ktéorych maksymalna wysokos¢
moze przekroczy¢ rownowartos¢ co najmniej 10% wartosci tej umowy lub co najmniej wyrazona w
ztotych réwnowarto$¢ kwoty 200 000 euro, wedtug $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacego na dzieh zawarcia tej umowy. Umowa nie zastrzega
takze warunkow lub terminow, ktore stanowia o rozwigzaniu czy zawieszeniu umowy. Pozostale
ustalenia umowne nie odbiegaja od warunkow powszechnie obowiazujacych.

Emitent podpisat w dniu 7 wrzesnia 2011 roku ze spdétka powiazana S&P Logistic
Sp. z 0.0. z siedzibag we Wroctawiu, aneks do zawartej dnia 10 czerwca 2010 r. przedwstgpnej umowy
sprzedazy przystugujacych mu praw uzytkowania wieczystego dziatek gruntu nr 2/9, 2/10 i 2/18,
AM-8 obreb Tarnogaj, polozonych we Wroctawiu przy ul. Czestawa Klimasa oraz wlasnosci
posadowionych na tym gruncie budynkow i budowli. Ceng sprzedazy wyzej opisanych praw do
nieruchomosci ustalono na kwote brutto 5.124.000 zt, a strony zobowiazaly si¢ zawrze¢ przyrzeczona
umowe sprzedazy w terminie do 30 wrzesnia 2011 r. Umowa, o ktérej mowa zostala szczegdtowo
opisana w punkcie 22.2.1.2 Prospektu Emisyjnego Spotki.

Pierwotny termin nie mogt zosta¢ dotrzymany, dlatego aneksem do wymienionej umowy strony
zmienily termin zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy okreslajac datg jej zawarcia najpodzniej do
30 maja 2012r.
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W dniu 23.11.2011 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci raport z informacja, ze pomigdzy
Emitentem a firma Merida Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w okresie od dnia dopuszczenia na
gietde papierow wartosciowych Emitenta do obrotu do dnia publikacji raportu biezacego,

tj. 23.11.2011 r., Emitent uzyskal szereg kolejnych zamowien, ktorych laczna warto$¢ wyniosta
2 323 348,81 PLN netto.

ZamoOwienia nie zawieraly zapisow dotyczacych kar umownych oraz nie zastrzegaty warunkow lub
terminow, ktore stanowilby o rozwiazaniu lub zawieszeniu zlecen. Pozostate ustalenia umowne nie
odbiegaja od warunkow powszechnie obowiazujacych.

6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostk¢ od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okre§lajacymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje si¢ za
spelniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

Transakcje z podmiotami powiazanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem
cen i warunkéw panujacych na rynku (Sprawozdanie finansowe za rok 2011, Dodatkowe noty
objasniajace pkt. 7.1).

7. Informacje o zaciagnigtych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach,
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

nazwa banku rodzaj kredytu kwota waluta stopa procentowa termin
kredytu w wymagalnosci
tys.
Bre Bank w rachunku biezacym 1500 PLN | WIBOR O/N + 1,0 p.p. 29.01.2010-
(aneks do umowy z 26.01.2012*
28.01.2011 oraz z dnia
15.06.2011)
Ing Bank w rachunku biezacym 2 000 ** PLN | WIBOR 1M + 1,35 p.p. 24.02.2010-
Slaski S.A. (aneks z dnia 22.02.2012**
22.03.2011)
Ing Bank na finansowanie 10.000 PLN | WIBOR dla jedno- 05.11.2010-
Slaski S.A. inwestycji miesigeznych depozytow 31.10.2020
migdzybankowych powig-
kszonej o marze w
wysokosci 1,5 p.p.

* W dniu 25 stycznia 2012 roku podpisany zostat Aneks nr 22 do umowy z BRE Bank SA, na mocy
ktorego Bank przedtuzyt kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 1.500.000 PLN do dnia
25.01.2013 roku. Stopa procentowa nie ulegta zmianie i wynosi WIBOR O/N + 1,0 p.p.

** W dniu 1 marca 2012 roku podpisana zostata umowa z ING Bank Slaski SA,
na mocy umowy Bank przedtuzyt kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 1.500.000 PLN
do dnia 22 lutego 2013 roku. Stopa procentowa ulegta zmianie i wynosi WIBOR 1M + 1,5 p.p.

W omawianym okresie Emitent nie zaciagat i nie wypowiadal uméw pozyczki.

8. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, poreczeniach i
gwarancjach

W okresie objetym raportem Spotka nie udzielata jakichkolwiek pozyczek, porgczen oraz gwarancji.

9. Oceng¢, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
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szczegolnym uwzglednieniem zdolno$ci wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdzialania tym zagrozeniom

Emitent nie ma probleméw z wywiazywaniem si¢ z zaciagnigtych zobowiazan. Prowadzi wywazona
polityke zarzadzania zasobami finansowymi i calym majatkiem wiasnym. W nieznacznym stopniu
wykorzystuje posiadane limity kredytowe w rachunkach biezacych.

Emitent, w zwiazku z odroczeniem decyzji o rozpoczgciu zamierzenia inwestycyjnego we Wroctawiu
przy ul. Jerzmanowskiej, nie uruchomit w 2011 roku przyznanego mu kredytu inwestycyjnego w
wys. 10.000.000 zt.

Emitent, dbajac o bezpieczenstwo obrotu handlowego, dysponuje umowa ubezpieczenia kredytow
kupieckich dla wigkszo$ci swoich odbiorcow. Dodatkowo, sytuacja ekonomiczna odbiorcow jest na
biezaco monitorowana przez Emitenta, a informacje o istotnym znaczeniu przekazywane s3 do
ubezpieczyciela.

Zarzad Spotki nie widzi, w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, zagrozen i ryzyk skutkujacych
pogorszeniem si¢ kondycji finansowej Spotki.

10. Ocen¢ mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych Srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dzialalnosci

W  pazdzierniku 2011 roku Emitent uzyskal prawomocne pozwolenie na budowe obiektu
produkcyjno-magazynowego przy ul. Jerzmanowskiej we Wroctawiu. Biorac jednak pod uwage
aktualne uwarunkowania gospodarcze oraz prognozy koniunktury w branzy przetworstwa stali
nierdzewnej na najblizszy okres, Emitent rozwaza inne sposoby wykorzystania S$rodkow
uzyskanych z emisji akcji. Nalezy podkresli¢, ze Emitent nie wyklucza rozpoczgcia inwestycji przy
ul. Jerzmanowskiej w planowanym, badz skorygowanym zakresie, jeszcze w 2012 roku lub
przesunigcia jej rozpoczegcia w czasie.

Emitent bierze pod uwagg inne warianty wykorzystania §rodkow pochodzacych z emisji. Rozwazane
jest  podpisanie umowy  z podmiotem zewnetrznym na wybudowanie obiektu przy ul.
Jerzmanowskiej, a nastgpnie jego wynajem przez Emitenta. Ewentualnie wspomniane wczesniej
wstrzymanie  inwestycji przy ul. Jerzmanowskiej i wynajem powierzchni produkcyjno —
magazynowej na cato$¢ lub w czeéci. Rozwazana jest mozliwos¢ zakupu gotowego obiektu na rynku
wtornym.  Decyzja o dalszym kierunku inwestowania srodkéw uzyskanych z emisji akcji zostanie
podjeta w pierwszym potroczu 2012 roku.
Emitent posiada przyznany kredyt inwestycyjny w wysokosci 10 min zt, na realizacje wspomnianej
inwestycji.
11. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - o0pis
wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z

dzialalnosci

W styczniu 2011 roku realizowana byta publiczna subskrypcja 1.000.000 sztuk akcji serii C Spotki po
cenie emisyjnej 11,60 PLN.
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W dniu 26 stycznia 2011 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu akcji
serii C o warto$ci nominalnej 0,20 zt i cenie emisyjnej 11,60 zl, oferowanych w ramach oferty
publicznej. | tak:

-w ramach Transzy Indywidualnej, w ktoérej oferowanych byto 250.000 (dwiescie pigcédziesiat
tysiecy) Akcji serii C, liczba prawidlowo zlozonych i1 oplaconych zapisow wyniosta 60
(szes¢dziesiat) na laczna liczbe 22.872 (dwadzieScia dwa tysiace osiemset siedemdziesiat dwie)
Akcje, o tacznej wartosci 265.315,20 (dwiescie sze$¢dziesiat pigc tysigcy trzysta pigtnascie ztotych
20/100);

-w ramach Transzy Instytucjonalnej, w ktorej oferowanych byto 750.000 (siedemset pigcdziesiat
tysigcy) Akcji serii C, liczba prawidlowo ztozonych i optaconych zapisow wyniosta 6 (sze$¢) na taczna
liczbe 284.410 (dwieScie osiemdziesiat cztery tysiace czterysta dziesig¢) Akcji, o tacznej wartosci
3.299.156 (trzy miliony dwiescie dziewigcdziesiat dziewigC tysigcy sto pigcdziesiat szes¢) ztotych.

Oferta publiczna doszta do skutku, a w jej wyniku przydzielonych zostalo inwestorom, zgodnie ze
ztozonymi zapisami, tacznie 307.282 Akcje serii C o tacznej wartosci 3.564.471,20 ztotych.

Zgodnie z celami emisji, okreslonymi w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego dnia 8 grudnia 2010 roku, srodki pienigzne pozyskane z emisji miaty postuzy¢
na rozw¢j dziatalnosci Spotki. Do konca 2011 roku czgs¢ srodkow (ok. 20% sumy pozyskanej z
emisji) zostata przeznaczona na zakup nowych maszyn i urzadzen oraz sprz¢tu komputerowego

i oprogramowania.

Niezaleznie od decyzji Emitenta co do dalszych kierunkdéw rozwoju przedsigbiorstwa pozostate srodki
uzyskane z emisji akcji zostana przeznaczone na unowocze$nienie warunkow, w jakich w
najblizszych latach bedzie dziatalo przedsigbiorstwo. Decyzje co do kierunkow inwestowania tych
srodkdéw zostana podjete przez Emitenta w najblizszym czasie.

12. Objas$nienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok;

Emitent raportem biezacym nr 42/2011 z dnia 7.11.2011 roku, ze wzgledu na przesuniecie do 30
maja 2012 roku terminu zawarcia umowy przyrzeczonej z dnia 10 czerwca 2010 roku (aneks z dnia
7 wrzesnia 2011 roku), zmienit prognozowany wynik na rok 2011, opublikowany w prospekcie
emisyjnym zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego dnia 8 grudnia 2010 roku, w sposob
zamieszczony w ponizszej tablicy:

dane w tys. PLN prognoza wykonanie realizacja prognozy [%]
na 2011 rok na 31.12. 2011

przychody ze sprzedazy 27597 27597 100

zysk operacyjny 7610 6 010 79

zysk brutto 7310 5710 78

zysk netto 5921 4625 78

Po analizie planow zakupowych odbiorcow Emitenta w miesiacach listopad i grudzien 2011 roku, jak
tez mozliwo$ci zamknigcia do konca roku kluczowych zamowien inwestycyjnych, Zarzad Emitenta
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podjat decyzje o korekcie wyniku finansowego prognozowanego do uzyskania w 2011 roku, ktéra to
podana zostata w raporcie biezacym nr 45/2011 z dnia 22.11.2011 roku. Korekta zmieniata wynik w
sposOb zamieszczony w ponizszej tablicy.

dane w tys. PLN prognoza wykonanie realizacja prognozy [%6]
na 2011 rok na 31.12. 2011

przychody ze sprzedazy 27597 22 700 82

zysk operacyjny 6 010 3200 53

zysk brutto 5710 3250 57

zysk netto 4 625 2630 57

Po podsumowaniu czwartego kwartalu 2011 roku Emitent podjat decyzje o korekcie wyniku
finansowego za rok 2011, opublikowanego w raporcie biezacym nr 15/2012 z dnia 02.03.2012 roku w
sposOb zamieszczony w ponizszej tabeli:

dane w tys. PLN prognoza wykonanie realizacja prognozy [%]
na 2011 rok na 31.12. 2011

przychody ze sprzedazy 22700 21614 95

zysk operacyjny 3200 2642 83

zysk brutto 3250 2821 87

zysk netto 2630 2361 90

Po zakonczeniu badania sprawozdania finansowego za rok 2011 przez bieglych rewidentéw i po
wprowadzeniu  zmian w obszarze utworzonych rezerw, jak tez aktualizacji podatku odroczonego,

dokonano korekty — wyniku finansowego prognozowanego na

roku 2011. Raport z powyzszymi

zmianami finansowymi zostal opublikowany w dniu 28.03.2012 ( raport biezacy nr 19/2012):

dane w tys. PLN prognoza wykonanie realizacja prognozy [%]
na 2011 rok na 31.12. 2011

przychody ze sprzedazy 21614 21614 100

zysk operacyjny 2642 2 346 89

zysk brutto 2821 2 525 90

zysk netto 2 361 2151 91

Wynik sprzedazy za 12 miesigcy 2011 roku jest na poziomie zblizonym do wyniku uzyskanego w
roku 2010 (réznica 3,5%). O ile w przypadku sprzedazy systemow kominowych w Kraju jest on
porownywalny z rokiem ubieglym, to w przypadku towaréw handlowych i eksportu jest on
zdecydowanie korzystniejszy (wzrost w obu przypadkach o ponad 12%).

Stabszy wynik sprzedazy kooperacyjnej (spadek o przeszto 22% w poréwnaniu z rokiem 2010) zostat
spowodowany w znacznej mierze przesunigciem finalizacji na rok 2012 istotnych kontraktow z
kluczowymi odbiorcami. Nalezy podkresli¢, ze Emitent wykonat postanowienia ustalen, zawartych w
kontraktach i byt gotowy je wypei¢ do konca 2011 roku.
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Poréwnanie wynikow sprzedazy uzyskanych w 2011 roku z zatozeniami sformutowanymi w planach
na ten rok zamyka si¢ rozbieznoscia na poziomie 20%. O ile w sprzedazy systemow kominowych w
kraju i dzialalnosci handlowej rozbieznos$¢ jest na poziomie nieznacznie przekraczajacym 10%, to w
przypadku kooperacji jest to rozbieznos¢ duza, zblizona do 40%. Deklaracje kluczowych odbiorcow
sektora kooperacji, praktycznie do ostatnich miesigcy minionego roku, o realizacji zaplanowanych
kontraktow nie potwierdzity si¢. Bardzo dobre wyniki, osiagnigte przez odbiorcéw z sektora
kooperacyjnego w 2010 roku i budowana na ich podstawie prognoza na rok 2011 w sposob znaczacy
rozmingety sig.

Sprzedaz eksportowa, mimo bardzo dobrych wynikéw w pierwszym potroczu 2011 roku i uzyskania
lepszego wyniku za caly 2011 rok niz to byto w 2010 roku, zanotowata rozbiezno$¢ w stosunku do
planu na poziomie 20%. Wg opinii kluczowych odbiorcow ze strefy skandynawskiej daty si¢ odczué
w drugiej potowie roku pierwsze zjawiska kolejnej fali recesji, z jaka te kraje borykaty si¢ przed
dwoma laty.

Poziom zysku netto, uzyskany w ostatnim kwartale 2011 roku nie byt w stanie w sposéb znaczacy
poprawi¢ wyniku uzyskanego w calym 2011 roku i zblizy¢ si¢ do planowanej wartosci. Korekta
wyniku, spowodowana przesunigciem zawarcia umowy sprzedazy przystugujacych Emitentowi praw
do uzytkowania wieczystego dziatek, o ktorej wspominano wczesniej, przesunigte realizacje kilku
znaczacych kontraktéw w sektorze kominowym, jak tez pogorszenie si¢ w drugiej potowie 2011 roku
koniunktury na rynku wyrobow ze stali nierdzewnej u kluczowych odbiorcow z obszaru Unii
Europejskiej, to zasadnicze powody znaczacej rozbieznosci uzyskanego i planowanego na rok 2011

wyniku.
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POZOSTALE INFORMACJE

1. Opisistotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na
nie narazony

Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalno$cia Emitenta w omawianym roku obrotowym mozna podzieli¢
na nastepujace grupy:

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski, krajow obszaru Unii Europejskiej:
Wyniki uzyskiwane przez Emitenta uzaleznione sa od sytuacji —makroekonomicznej
i tempa wzrostu gospodarczego na rynkach, na ktorych prowadzona jest jego dziatalnos¢ — w Polsce,
Skandynawii, Niemczech, Czechach, Austrii i republikach nadbaltyckich. Na wyniki finansowe oraz
ksztattowanie i realizacj¢ planow rozwojowych wplywaja m.in. polityka gospodarcza i fiskalna Unii
Europejskiej i poszczegdlnych rzadow oraz decyzje w sprawie poziomu stop procentowych.
Niekorzystne zmiany zachodzace w otoczeniu gospodarczym, w tym w szczegdlnosci spadek tempa
wzrostu gospodarczego, jak tez ostatnie decyzje dotyczace w szczegdlnosci krajow tzw. ,,Eurolandu”,
moga negatywnie wplyna¢ na poziom nakladéow inwestycyjnych w gospodarce, doprowadzi¢ do
pogorszenia koniunktury w budownictwie i spowodowaé spowolnienie rozwoju i pogorszenie
rentownos$ci Emitenta.

Ryzyko uzaleznienia od najwazniejszych odbiorcéw:

W przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcéw w strukturze przychodéw Emitenta, istnieje
ryzyko uzyskania przez nich silniejszej pozycji negocjacyjnej i presji na ceny produktéw Emitenta.
Istnieje takze ryzyko utraty znaczacej czgSci przychodoéw ze sprzedazy w przypadku rezygnacji z
dalszej wspotpracy przez ktoregos z kluczowych odbiorcow. Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez
stale monitorowanie sytuacji na rynku, jak tez stosowanie efektywnego systemu rabatowego i
premiowego dla swoich odbiorcow oraz state dazenie do poszerzenia liczby odbiorcow mniejszych,
mogacych w grupie stanowic istotna przeciwwage dla czotéwki duzych odbiorcéw kluczowych.

Ryzyko wzrostu cen surowcow:

Istnieje ryzyko, ze w przypadku naglych i dynamicznych wzrostow cen podstawowych surowcow
Emitentowi nie uda si¢ szybko przenies¢ wzrostu kosztow ich zakupu na odbiorcow. Moze to
spowodowac spadek poziomu realizowanych marz i rentowno$ci Emitenta. Rynek stali jest rynkiem o
charakterze globalnym, $cisle powiazanym z sytuacja gospodarcza gléwnych §wiatowych gospodarek.
Nalezy wiec wzia¢ pod uwagg, ze wszystkie prognozy dotyczace ksztalttowania si¢ cen na tym rynku
obarczone sa duzym ryzykiem popetnienia btedu. Emitent, poprzez aktywne negocjacje z czotowymi
swiatowymi dystrybutorami stali oraz dywersyfikacje zakupow uwzgledniajaca aktualne trendy
cenowe, zmniegjsza ryzyko zwiazane ze wzrostem cen surowcow. Takie dziatania Emitenta maja
istotny wplyw na negocjowana z dystrybutorami tzw. ceng bazowa, stanowiaca ok. 30% ceny zakupu
surowca. Ma on natomiast niewielki wpltyw na pozostata czg$¢ ceny zakupu tego surowca (tzw.
dodatek stopowy). Sytuacje na rynku surowcowym dodatkowo komplikuje dynamika zmian kursu
walut, ktora to w ostatnim kwartale 2011 roku przekraczata poziom 10% w przypadku Euro i dolara
amerykanskiego. Wptyw cen pozostatych surowcdéw, uzywanych do produkcji, na osiagane przez
Emitenta marze jest niewielki.

Ryzyko pogorszenia kondycji platniczej odbiorcow:
Sytuacja gospodarcza i finansowa na rynku krajowym, jaki i dynamika zmian na rynku europejskim,
moze mie¢ wplyw na kondycje platnicza klientow Emitenta, co moze skutkowaé konieczno$cia
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zaangazowania kredytu obrotowego do finansowania majatku obrotowego celem utrzymania
ptynnosci finansowej. Emitent ubezpiecza wszystkie transakcje handlowe w renomowanej firmie
ubezpieczeniowej, dodatkowo monitorujac we wilasnym zakresie dostgpne informacje o kondycji
finansowej klientow.

Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku budowlano — montazowym

Istnieje ryzyko pogorszenia si¢ w roku 2012 i latach nastgpnych dobrej koniunktury na krajowym
rynku budowlano — montazowym, jak tez powrét oznak recesji na rynkach kluczowych odbiorcow
produktow Emitenta na rynkach europejskich. Strategia dziatania Emitenta na rynku uwzgledniata juz
wczesniej taka mozliwosé. Stad dywersyfikacja produktow, kierowanych do roznych grup odbiorcow i
dazenie do rozwoju sektora kooperacji, ktory to stanowi istotna przeciwwage dla sektora produktow
kominowych w przypadku recesji na rynku budowlano — montazowym.

Ryzyko zmian w przepisach dotyczacych zasad funkcjonowania zakladow pracy chronionej
Istnieje ryzyko, ze zmiany w przepisach o funkcjonowaniu zakladow pracy chronionej pogorsza
pozycje konkurencyjna Emitenta ws$rod producentow systemdéw odprowadzania  spalin.
Dotychczasowy system dotacji w pewnym stopniu wyréwnywal na rynku szanse tego rodzaju
przedsigbiorstw. Emitent ma pelne rozeznanie w kierunkach zmian legislacyjnych, jakie zachodza w
zasadach funkcjonowania zaktadéw pracy chronionej. Brane sa pod uwage rdézne rozwigzania majace
na celu zachowanie pozycji konkurencyjnej przedsiebiorstwa. Emitent bierze réwniez pod uwage,
przy niekorzystnym rozwoju sytuacji, rezygnacje¢ ze statusu zakladu pracy chronionej.

Ryzyko niepowodzenia programu odkupu

Istnieje ryzyko, ze program odkupu akcji wlasnych nie przyniesie zatozonych przy jego wprowadzaniu
celow. Emitent w petni zdawat sobie z tego sprawe, wprowadzajac program w sytuacji bardzo trudnej
na rynkach finansowych, charakteryzujacych si¢ ciaglymi zmianami w notowaniach na rynku
gieldowym. Zrealizowanie programu w niepelnym wymiarze jest wkalkulowane w strategi¢
funkcjonowania Emitenta.

2. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta co najmniej
do konca roku obrotowego nastgpujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow
strategii rynkowej przez niego wypracowanej

2.1 Zewngtrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsi¢biorstwa

e Emitent, mimo trudnej sytuacji, tak na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych, nie ma
zadnych probleméw w finansowaniu swojej biezacej dziatalnosci. Dobra kondycja finansowa
sprawia, ze Emitent nie ma probleméw z uzyskaniem dostgpu do kredytu w rachunku biezacym
na finansowanie swojej dziatalnosci,

e Emitent, dbajac o bezpieczenstwo obrotu, dysponuje umowa ubezpieczenia kredytow kupieckich
dla swoich odbiorcéw zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. Pozostajac w
scistym kontakcie z ubezpieczycielem stara si¢ z wyprzedzeniem podejmowaé decyzje w
sytuacjach zagrozenia,

e Zarzad Spotki caly czas monitoruje zmiany w aktualnym ustawodawstwie dotyczacym ZPCHr,
mogacym mie¢ wplyw na dalsza sytuacj¢ finansowa, jak tez na funkcjonowanie Spotki w
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przysztosci jako ZPCHFr. Fakt zatrudniania pracownikow o réznym stopniu niesprawnosci niesie
za soba okreslone przywileje, majace réwniez wymiar finansowy. Proponowane zmiany w
ustawodawstwie moga spowodowac rezygnacje z zatrudniania pracownikow, ktérych przydatnosé
w procesie produkcyjnym i na stanowiskach nierobotniczych jest znaczaco nizsza niz
pracownikoéw pelnosprawnych,

e Chcac si¢ uchroni¢ przed zawirowaniami na rynku stali, Spotka stale prowadzi prace nad
zastosowaniem nowych materiatéw do produkcji oraz modyfikacja produkowanych wyrobdw.
Nowe technologie maja zapewni¢ wyzsza rentowno$¢ produkcji, a co za tym idzie -stabilnosé¢
finansowa Spodtki, nawet przy glebokim zalamaniu si¢ cen na rynku surowcow strategicznych,

e W roku 2012 Spotka zamierza zwigkszy¢ sprzedaz na rynki eksportowe, o ile tylko kurs wymiany
EUR/PLN nie ulegnie znaczacej zmianie na niekorzysc.

2.2. Mocne strony oraz szanse zwigzane z dzialalnos$cia Spotki, jej branzy oraz jej otoczenia

e Nowe produkty oraz rozwoj produktow w obszarze systeméw odprowadzania spalin- ciagle
dostosowywanie produktow do wymagan rynku.

e Rozwijanie kooperacji jako sektora produkcyjnego, posiadajacego wlasne zaplecze projektowe
i technologiczne, stanowi szans¢ na zdywersyfikowanie oferty handlowe;.

e Duzy potencjat rynku kooperacji w Polsce. Zarzad Spotki szacuje aktualny udziat Spétki na tym
rynku w przetworstwie blach cienkich na nie wigcej niz 0,5%.

e Innowacyjno$¢ — wdrazanie technologii produkcji systeméw kominowych wykorzystujacych
alternatywne gatunki stali nierdzewnej - tansze i mniej wrazliwe na zmiany cen surowcoOw
strategicznych na $wiatowych rynkach surowcowych. Spotka, we wspotpracy z producentami
stali nierdzewnej, prowadzi od dtuzszego czasu intensywne prace badawczo — rozwojowe, majace
na celu wprowadzenie do bazy surowcowej tego rodzaju gatunkow stali. Emitent szacuje, ze
alternatywne surowce beda docelowo wykorzystywane w wigkszosci sprzedawanych produktow.

e Znaczacy potencjat rynku termo modernizacyjnego w Polsce - rynek wymiany i modernizacji
systemoOw ogrzewania, a wraz z nimi systemoéw kominowych, pokazuje duzy potencjat wzrostu.

e Doswiadczona i stabilna kadra $redniego 1 wyzszego szczebla.

e Nowoczesny park maszynowy.

¢ Do wykorzystania moce przerobowe na wydzielonych stanowiskach produkcyjnych.

2.3. Perspektywy rozwoju produkcji systemow odprowadzania spalin

Rynek systemow odprowadzania spalin jest rynkiem ustabilizowanym pod wzgledem wartosci

i udzialéw rynkowych poszczegdlnych producentow. Emitent zaktada rozwdj tego segmentu poprzez

wzrost przychodow i generowanych marz poprzez:

e aktywnie prowadzona polityke marketingowa,

e utrzymywanie dobrych relacji biznesowych i1 doskonalenie form wspotpracy z glownymi
odbiorcami sieciowymi (w szczego6lno$ci potozenie nacisku na bezposredni kontakt z klientem
poprzez doradcow techniczno — handlowych: szkolenia, spotkania z instalatorami, doradztwo przy
rozwiazywaniu problemow projektowych),

e pozyskiwanie nowych odbiorcow sieciowych na rynku krajowym i rynkach eksportowych,

e szybkie reagowanie na zmiany trendow na rynku urzadzen grzewczych i -elastyczne
dopasowywanie oferty produkcyjnej do tych zmian,

e wykorzystanie potencjalu rynku termomodernizacyjnego (wymiany i modernizacji systemow
ogrzewania),

28



& WANDEX Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A.
RAPORT ROCZNY ZA ROK 2011

e aktualizacj¢ oferty handlowej, poszerzanie zakresu §wiadczonych ushug i form wspoétpracy,

e polityke utrzymywania wysokiej jakosci produktow,

e kontynuacje¢ prac badawczo - rozwojowych, majacych na celu ulepszanie technologii produkcji
opierajacych si¢ na zastosowaniu surowcow alternatywnych, ktorych ceny sa nizsze i mniej
podatne na wahania koniunktury gospodarczej w stosunku do tradycyjnie wykorzystywanych
blach nierdzewnych (m.in. badania prowadzone we wspoétpracy z Instytutem Nafty i Gazu w
Krakowie i osrodkiem badawczo-rozwojowym EIT+ z siedziba we Wroctawiu),

e wzrost automatyzacji produkcji,

e zapewnienie klientom najwyzszego poziomu serwisu,

e poprawe logistyki dostaw surowcow i dystrybucji towaréw handlowych,

e skrocenie termindw dostaw,

e rozszerzenie asortymentu eksportowego.

2.4. Perspektywy rozwoju sektora kooperacyjnego

Wykorzystujac posiadany park maszynowy oraz do§wiadczenie w przetworstwie blach nierdzewnych,
Emitent  wykonuje w ramach kooperacji podzespoly oraz gotowe produkty, nie zwiazane
z systemami odprowadzania spalin. Ich produkcja odbywa si¢ na podstawie dokumentacji
dostarczonej przez zleceniodawce badz tez w oparciu o wlasne opracowania dziatu technologicznego.
Dzieki ugruntowanej pozycji Emitenta na rynku podmiotéw zajmujacych sig obrobka blach oraz pracy
w terenie doswiadczonych doradcow technicznych, Emitent szybko rozwija t¢ czgS¢ swojej
dziatalnosci. Udziat segmentu kooperacji w przychodach ze sprzedazy w roku 2007 wyniost 7,3%, a
w roku 2011 juz 18,2%.

Zgodnie z przyjeta strategia, udzial tego obszaru dziatalnosci Spotki w strukturze przychodow bedzie
w najblizszych latach stale wzrastac. Istotna jest tutaj mozliwo$¢ szybszego zdobywania rynku oraz
generowania znaczaco wyzszych marz niz ma to miejsce w przypadku stabilnego segmentu produkcji
systemOéw kominowych. Wyzszy poziom realizowanych marz zwigzany jest migdzy innymi z
realizacja krotkich serii produkcyjnych oraz mozliwoscia powiazania produkcji z ustuga montazu.

Poniewaz udziat kosztow materialdéw w cenie wyrobu gotowego jest w przypadku kooperacji znacznie
nizszy niz ma to miejsce w segmencie wyrobow systemow kominowych, zmniejsza si¢ ryzyko
zZwigzane ze wzrostem cen Surowcow.

Wyroby kooperacyjne Emitenta wymagaja zaawansowane] technologii i czgsto wykonywane sa w
jednostkowych ilosciach, przez co pozwalaja na generowanie wysokiej marzy. Staly rozwoj
dziatalnosci kooperacyjnej umozliwia Emitentowi zwigkszenie przychodéw oraz wzrost rentownosci
catego przedsigbiorstwa.

Emitent planuje rozwija¢ segment kooperacji takze poprzez aktywna polityke marketingowa w
zakresie prezentacji mozliwos$ci potencjatu projektowego i technologicznego Spotki. Reklamowana
jest specjalizacja Emitenta w produkcji wyrobow nietypowych oraz kroétkich serii. Zgodnie z przyjeta
strategia rozwoju udziat kooperacji w przychodach powinien osiagna¢ poziom 35-40% w ciagu kilku
najblizszych lat. Jednym z kierunkdéw rozwoju zwiazanym z segmentem kooperacja jest nawiazanie
wspotpracy z Wroctawskim Centrum Badan EIT+ Sp. z o.0., realizujacym we wspoélpracy z
jednostkami produkcyjnymi prace nad wdrozeniami nowych technologii przetworstwa blach cienkich.

2.5. Akwizycje lub przejecie technologii produkcji wyrebéw wraz z rynkiem dystrybucyjnym
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Emitent planuje powiekszy¢ skale swojej dziatalnosci poprzez akwizycje firm z obszaru kooperacji,
jak tez systemOow odprowadzania spalin. Alternatywa jest przejgcie rynku oraz zakup parku
maszynowego (zorganizowana czgs¢ przedsigbiorstwa lub inna forma) i przeniesienie produkcji do
nowej wskazanej lokalizacji. Zarzad Emitenta przy decyzjach o akwizycjach bedzie si¢ kierowat w
pierwszej kolejnosci:

e potencjalem produkcyjnym oraz poziomem zaawansowania technologicznego parku
maszynowego w przypadku segmentu kooperaciji,

e udzialem w rynku oraz potencjatem rozwoju w przypadku segmentu systemow odprowadzania
spalin.

Prace nad wymienionymi kierunkami rozwoju przedsigbiorstwa zapoczatkowane zostaly juz w roku
2010.

2.6 Inwestycje

W dn. 17.10.2011 roku Emitent uzyskat prawomocne pozwolenie na budowg obiektu produkcyjno-
magazynowego przy ul. Jerzmanowskiej we Wroclawiu. Biorac jednak pod uwage aktualne
uwarunkowania gospodarcze oraz prognozy koniunktury w branzy przetworstwa stali nierdzewnej na
najblizszy okres Emitent rozwaza inne sposoby wykorzystania srodkow, uzyskanych z emisji akcji.
Nalezy podkresli¢, ze Emitent nie wyklucza rozpoczgcia inwestycji przy ul. Jerzmanowskiej w
planowanym badz tez skorygowanym zakresie, jeszcze w 2012 roku lub tez przesunigcie jej
rozpoczecia w czasie.

Emitent bierze rowniez pod uwage inne warianty. Rozwazane jest podpisanie umowy z podmiotem
zewngtrznym na wybudowanie obiektu przy ul. Jerzmanowskiej, a nastgpnie jego wynajem przez
Emitenta, jak tez wspomniane wczesniej wstrzymanie inwestycji przy ul. Jerzmanowskiej i wynajem
powierzchni produkcyjno — magazynowej w catos¢ lub tylko czgs¢. Emitent bierze tez pod uwage
zakup gotowego juz obiektu na rynku wtornym. Ofert sprzedazy tego rodzaju obiektow na bardzo
korzystnych warunkach pojawia si¢ w ostatnim okresie coraz wigcej.

Decyzja o dalszym kierunku inwestowania srodkéw uzyskanych z emisji akcji zostanie podjgta przez
Emitenta w pierwszym poétroczu 2012 roku.

3. Informacje o wazniejszych osiagnigciach w dziedzinie badan i rozwoju

W lutym 2011 roku Emitent rozpoczatl rozmowy z Wroctawskim Centrum Badan EIT+ Sp. z 0.0. we
Wroctawiu, na temat wspdtpracy w badaniach nad wykorzystaniem nowych technologii w produkcji
wyrobow ze stali nierdzewnej oraz nad zastosowaniem nowych gatunkow materiatow do produkcji
systemow odprowadzania spalin.

Emitent, po podpisaniu stosownych umow o wspotpracy wraz klauzula o zachowaniu poufnosci
wynikoéw prowadzonych badan zostat przyjety w poczet firm prowadzacych wspolne prace badawczo
- rozwojowe.

4. Informacje dotyczace zagadnien Srodowiska naturalnego

Z racji prowadzonej dziatalnosci, Emitent wprowadza na rynek odpady opakowaniowe (z tworzyw
sztucznych, papieru, tektury). Obowiazki wynikajace z odpowiednich przepiséw prawa Emitent
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realizuje poprzez zapewnienie odpowiedniego poziomu recyklingu tych odpadow. Nie istnieja
uwarunkowania srodowiskowe mogace mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

5. Informacje dotyczace zatrudnienia;

Stan zatrudnienia jak tez jego strukturg w trakcie 2011 roku ilustruje ponizsza tablica

Stan na dzien 31.12.2011 31.12.2010
Zatrudnienie ogétem 66 75
1. kobiety 18 18
mezezyzni 48 57
2. niepetnosprawni 36 37
petnosprawni 30 38
3. zwolnieni z pracy 22 16
przyjeci do pracy 12 16
4, do 20 lat 0 0
do 35 lat 22 31
do 55 lat 21 25
powyzej 55 lat 23 19
5. podstawowe/zawodowe 31 33
$rednie 22 29
wWyzsze 13 13

6. Umowa z podmiotem uprawnionym do wykonania audytu sprawozdan finansowych

Raportem nr 28/2011 z dnia 12.05.2011 r. Emitent oglosita, iz w dniu 11 maja 2011 roku Rada
Nadzorcza, na podstawie obowiazujacych przepisow i norm zawodowych, uchwata dokonata wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktory przeprowadzi przeglad
sprawozdania finansowego za pierwsze polrocze 2011 roku oraz dokona badania sprawozdania
finansowego za 2011 rok. Umowa miata zosta¢ zawarta na okres od 1 czerwca 2011 do 30 kwietnia
2012. Wybrany podmiot to Zespot Bieglych Rewidentow "FABER" sp. z o0.0. z siedziba we
Wroctawiu (ul. Kazimierza Wielkiego 27c, 50-077 Wroctaw) wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 830.

Zespot Biegltych Rewidentow "FABER" sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu wykonywat badanie
sprawozdania finansowego Emitenta za 2010 rok.

Na podstawie powyzszej uchwaly Zarzad Spotki z dniem 3 czerwca 2011r. podpisal umowg o
dokonanie przegladu sprawozdania finansowego za okres 01.01.2011- 30.06.2011 r. oraz badania i
oceny sprawozdania finansowego za 2011 rok.

Wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyplacone za
rok 2011 i 2010.
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Rada Nadzorcza Emitenta wyzej wymienionag uchwata zatwierdzita wysoko$¢é wynagrodzenia za
wykonanie: przegladu sprawozdan finansowych za I poétrocze 2011 r. w kwocie 8 000 zi netto
(stownie: osiem tysigcy zt netto) + 23% VAT, badania sprawozdania finansowego za rok 2011 r. w
kwocie 16. 500 zl netto ( stownie: szesnascie tysigcy pigcset zt netto) + 23% VAT.

Innych wynagrodzen wyplaconych lub naleznych biegtym rewidentom w 2011 roku nie bytlo.

Badanie sprawozdania finansowego za 2010 rok réwniez zostato zlecone Zespotowi Bieglych
Rewidentow ,,FABER” sp. z 0.0. Umowa zostata podpisana dnia 15.10.2010 r., a wysokos¢
wynagrodzenia za wykonanie badania ustalono w kwocie 12.500 zt netto (stownie: dwanascie tysigcy
pigcset zt netto) + 22% VAT.

Ponadto w 2010 r. zostalo wyptacone wynagrodzenie dla firmy ELIKS Audytorska Sp. z 0.0. za
ponowne sprawdzenie prognozy wynikow oraz konsultacje ksiggowe , w kwocie 3000 zt netto.

7. Informacje o posiadanych przez Spoétke oddzialach (zakladach)
Spoétka nie posiada innych oddziatéw niz siedziba gldowna we Wroctawiu przy ul. Klimasa 45.

8. Opis zdarzen istotnie wplywajacych na dzialalnos¢ Emitenta, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W dniu 16 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PPH Wadex S.A.
podjeto uchwalg o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 1.653.641 PLN, to jest po
0,50 zt na jedna akcje. Pozostata czg$¢ zysku netto za 2010 rok w kwocie 1.690.486,05 PLN
przeznaczono na kapitat zapasowy. Dywidendg wyptacono w sierpniu 2011 roku.

W zwiazku z realizacja umowy ramowej zawartej w dniu 02.01.2010 r. pomigdzy Emitentem a Grupa
Kapitatowa BIMS PLUS z siedziba w Poznaniu, w okresie od dnia dopuszczenia do obrotu
gieldowego akcji Spotki do dnia 7 lipca 2011 roku, Emitent uzyskat szereg kolejnych zamoéwien,
ktérych taczna wartos¢ wyniosta 2.347.000,38 PLN netto. Najwigksze zamowienie Emitent
zrealizowal dnia 29.04.2011r. na kwotg 36.013,20 PLN netto za sprzedaz wkladow kominowych.
Umowa, w ramach ktérej zrealizowane zostalo powyzsze zamoOwienie, nie zawiera zapisOw
dotyczacych kar umownych, ktérych maksymalna wysokos¢ moze przekroczy¢ réwnowarto$¢ co
najmniej 10% warto$ci tej umowy lub co najmniej wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty 200.000
euro, wedhlug s$redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Banku Polski,
obowiazujacego na dzien zawarcia tej umowy. Umowa nie zastrzega takze warunkow lub terminow,
ktére stanowig o rozwiazaniu czy zawieszeniu umowy. Pozostate ustalenia umowne nie odbiegaja od
warunkow powszechnie obowiazujacych.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zawiadomito Emitenta, ze w dniu 23.02.2011 r. w
wyniku podwyzszenia kapitatu Spotki o emisjg akcji serii C ALIOR SFIO przekroczyt prog 5 %
ogo6lnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

Nastepnie IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zawiadomito Emitenta, ze w dniu
18.08.2011 r. nastapito zbycie czgsci akcji Spotki w transakcjach przeprowadzonych na rynku
regulowanym begdacych w posiadaniu ALIOR SFIO, powodujac spadek udziatu Funduszu w ogdlnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki ponizej 5%.
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W zwiazku z realizacja umowy zawartej w dniu 05.11.2010 r. pomigdzy Emitentem
a APERAM sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach Slaskich, w okresie od dnia dopuszczenia do
obrotu gieldowego do dnia 2 wrze$nia 2011 roku, Emitent osiagnat obroty, ktorych taczna wartos¢
wyniosta 2.627.968,49 PLN netto. Najwigkszego zamowienia Emitent dokonat w dniu 08.02.2011 r.
na kwotg 127.861,62 PLN netto na zakup stali nierdzewnej. Umowa, w ramach ktorej dokonano
powyzszego zakupu, nie zawiera zapisdw dotyczacych kar umownych, ktorych maksymalna wysokos¢
moze przekroczy¢ rownowartos¢ co najmniej 10% wartosci tej umowy lub co najmniej wyrazona w
ztotych réwnowarto$¢ kwoty 200 000 euro, wedtug sredniego kursu ogloszonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacego na dzien zawarcia tej umowy. Umowa nie zastrzega
takze warunkow lub terminow, ktore stanowia o rozwiazaniu czy zawieszeniu umowy. Pozostale
ustalenia umowne nie odbiegaja od warunkow powszechnie obowiazujacych.

Emitent podpisat w dniu 7 wrzesnia 2011 roku =ze spotka powiazana S&P Logistic
Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, aneks do zawartej dnia 10 czerwca 2010 r. przedwstepnej umowy
sprzedazy przystugujacych mu praw uzytkowania wieczystego dzialek gruntu nr 2/9, 2/101 2/18, AM-
8 obreb Tarnogaj, potozonych we Wroctawiu przy ul. Czeslawa Klimasa oraz wlasnosci
posadowionych na tym gruncie budynkéw i budowli. Ceng sprzedazy wyzej opisanych praw do
nieruchomosci ustalono na kwote brutto 5.124.000 zt, a strony zobowiazaty sig¢ zawrze¢ przyrzeczona
umowe sprzedazy w terminie do 30 wrze$nia 2011 r. Umowa, o ktérej mowa zostata szczegdlowo
opisana w punkcie 22.2.1.2 Prospektu Emisyjnego Spotki. Pierwotny termin nie mogt zostaé
dotrzymany, dlatego aneksem do wymienionej umowy strony zmienily termin zawarcia przyrzeczonej
umowy sprzedazy okreslajac datg jej zawarcia najpdzniej do 30 maja 2012r.

W dniu 12 pazdziernika 2011 r. Prezes Zarzadu Emitenta poinformowat, iz w nastgpujacych dniach
dokonat zakupu akcji na okaziciela Emitenta

10 pazdziernika 2011 r. — 1412 szt. po $redniej cenie 7,13 zi,

11 pazdziernika 2011 r. — 2308 szt. po $Sredniej cenie 7,64 z1.

Zakup akcji nastapil na Gietdzie Papierow WartoSciowych w ramach sesji zwyktych.

Dnia 07.11.2011 roku Emitent raportem biezacym 42/2011 dokonal korekty prognozy wyniku
finansowego na rok 2011 podanego w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego w dniu 8 grudnia 2010 r. Prognozowany wynik uwzglednial przychdd pochodzacy ze
sprzedazy przystugujacych Emitentowi praw do uzytkowania wieczystego dziatek nr 2/9, 2/10 1 2/18
w obrgbie Tarnogaj, potozonych we Wroctawiu przy ul. Czestawa Klimasa 45 na podstawie
przedwstepnej umowy sprzedazy z dnia 10 czerwca 2010 r. Ze wzgledu na zawarcie w dniu 7
wrzesnia 2011 r. aneksu do ww. umowy, na podstawie ktorego przesunigciu do dnia 30 maja 2012 r.
ulegl termin zawarcia umowy przyrzeczonej, a tym samym prognozowany wynik finansowy na rok
2011 zostat skorygowany o planowana warto$¢ przychodow ze sprzedazy wspomnianych wcze$niej
praw do uzytkowania wieczystego.

Dnia 22.11.2011 roku Emitent raportem biezacym 45/2011 dokonat drugiej z kolei korekty wyniku
finansowego na rok 2011 podanej w raporcie biezacym 42/2011. Spotkania z kluczowymi odbiorcami
w sektorze kooperacyjnym, lecz rowniez asortymencie systeméw odprowadzania spalin doprowadzity
do jednoznacznego wyartykulowania zamowien inwestycyjnych wykonanych w catosci badz tez
znaczaco zaawansowanych w toku produkcji Emitenta, ktore to nie zostang sfinalizowane do konca
2011 roku. Korekta wyniku prognozowanego na rok 2011 podana w raporcie 45/2011 zostata
dokonana o warto$¢ kontraktow przesunigtych do realizacji na rok 2012.
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W dniu 18.11.2011 r. Zarzad Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego Wadex S.A. poinformowat
raportem biezacym nr 44/2011, iz w dniu 17 listopada 2011 r. powziat uchwale w sprawie udzielenia
prokury tacznej Pani Magdalenie Strugacz. Ponadto, w dniu 17 listopada 2011 r., Zarzad odwotat
prokure taczna udzielona Pani Jolancie Owczarek.

W dniu 23.11.2011 r. Zarzad przekazal do publicznej wiadomosci raport z informacja, ze pomigdzy
Emitentem a firma Merida Sp. z o.0. z siedziba we Wroctawiu, w okresie od dnia dopuszczenia na
gietdg papieréw wartosciowych Emitenta do obrotu do dnia publikacji raportu biezacego, tj.
23.11.2011 r., Emitent uzyskal szereg kolejnych zamodwien, ktorych taczna warto$¢ wyniosta
2 323 348,81 PLN netto. Zamoéwienia nie zawieraly zapisow dotyczacych kar umownych oraz nie
zastrzegaly warunkow lub termindw, ktére stanowitby o rozwiazaniu lub zawieszeniu zlecen.
Pozostale ustalenia umowne nie odbiegaja od warunkéw powszechnie obowiazujacych.

Do konca czwartego kwartatu 2011 r. Spotka w ramach realizacji programu Odkupu Akcji skupita
facznie 1 811 szt. akcji wlasnych, stanowiacych 0,05% udzialu w kapitale zaktadowym Spoiki,
uprawniajacych do wykonania 1 811 gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz 0,04 % udzialu w
ogo6lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na dzien publikacji niniejszego raportu tj. 27.04.2012 r. Spoétka, w ramach realizacji programu
odkupu, od dnia rozpoczecia realizacji skupu akeji wiasnych tj. 14.12.2011 r. do dnia 26.04.2012 r.
(wlacznie) skupita 33 942 akcji wilasnych, co stanowi 1,03% udzial w kapitale zakladowym Spotki,
uprawniajacych do 33 942 gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz 0,72% udzialu w ogdlnej liczbie
glosow Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Raportem biezacym nr 8/2012 Zarzad Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX Spoétka
Akcyjna (,,Emitent”) z siedziba we Wroctawiu poinformowat, ze pomi¢dzy Emitentem a firma Grupa
Kapitatowa BIMS PLUS sp. z 0.0. Sp. K. z siedziba w Poznaniu, w okresie od publikacji raportu
biezacego 37/2011 z dnia 07.07.2011 roku do dnia publikacji raportu nr 8/2012, Emitent uzyskat
szereg kolejnych zamowien, ktorych taczna wartos¢ wyniosta 3.684.077,23 PLN netto.

Najwigksze -sposrod wyzej wymienionych- zamowienie Emitent zrealizowal dnia 29.08.2011 na
kwote 39.379 PLN netto. Dotyczylo ono sprzedazy systemow kominowych i ich elementow ze stali
kwasoodpornej. Laczna wartos¢ zrealizowanych zamoéwien przekracza 10% przychoddéw ze sprzedazy
Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych i tym samym stanowi kryterium uznania
umowy za umowe znaczaca. Zamowienia nie zawieraja zapisoOw dotyczacych kar umownych oraz nie
zastrzegaja takze warunkéw lub terminow, ktore stanowia o rozwiazaniu czy zawieszeniu zlecen.
Pozostale ustalenia nie odbiegaja od powszechnie obowiazujacych warunkow rynkowych.

Raportem biezacym nr 11/2012 z dnia 08.02.2012 r. Zarzad Przedsigbiorstwa Produkcyjno
Handlowego WADEX Spotka Akcyjna (,,Emitent”) z siedziba we Wroctawiu poinformowat, ze
pomiedzy Emitentem a firma VENTO Nordic AS z siedziba w Danii, w okresie od dnia 11.02.2011
roku do dnia publikacji w/w raportu, Emitent uzyskal szereg kolejnych zamoéwien, ktorych laczna
warto$¢ wyniosta 2 809 321,56 PLN netto. Najwigksze - sposrod wyzej wymienionych - zamowienie
Emitent zrealizowat dnia 19.12.2011 r. na kwotg 228 031,00 PLN netto. Dotyczylo ono sprzedazy
systemow kominowych i ich elementow ze stali kwasoodporne;j.

Laczna warto$¢ zrealizowanych zamoéwien przekracza 10% przychodow ze sprzedazy Emitenta za
okres ostatnich czterech kwartaldow obrotowych i tym samym stanowi kryterium uznania umowy za
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umowe znaczaca. Zamowienia nie zawieraja zapisow dotyczacych kar umownych oraz nie zastrzegaja
takze warunkow lub terminéw, ktore stanowia o rozwiazaniu czy zawieszeniu zlecen.
Pozostate ustalenia nie odbiegaja od powszechnie obowiazujacych warunkéw rynkowych.

Raportem biezacym nr 15/2012 z dnia 02.03.2012 r. Zarzad Przedsigbiorstwa Produkcyjno
Handlowego WADEX Spotka Akcyjna, poinformowat o dokonaniu korekty wyniku finansowego,
podanego w raporcie biezacym nr 45/2011 z dnia 22 listopada 2011 r. a majacym nastgpujaca postaé:

przychody ze sprzedazy: 22. 700 tys. zt

zysk operacyjny: 3.200 tys. zt

— zysk brutto: 3.250 tys. zt

zysk netto: 2.630 tys. zl.

Podana w raporcie biezacym nr 15/2012 prognoza wyniku finansowego na rok 2011, po dokonaniu
korekty, ksztaltowata si¢ nast¢pujaco:

— przychody ze sprzedazy: 21.614 tys. zt

— zysk operacyjny: 2.642 tys. zt

— zysk brutto: 2.821 tys. zt

— zysk netto: 2.361 tys. zt.

Zasadniczym powodem, ktory mial wplyw na obnizenie prognozy finansowej na rok 2011, byto
niespodziewane wycofanie si¢ kluczowego odbiorcy z obszaru kooperacji z finalizacji istotnego
zamowienia, przewidzianego do zamknigcia jeszcze w 2011 roku i przesunigcie go na pierwszy
kwartat 2012 roku. Réwniez rezygnacja klienta z obszaru krajow skandynawskich z odbioru
zamowionej jeszcze w 2011 roku duzej partii towaru miata istotny wptyw na koncowy wynik 2011
roku. Inne istotne odchylenia od zatozen prognozy pierwotnej nie wystapity.

Zarzad bedzie monitorowal poziom realizacji prognozy, w oparciu o wewngtrzny system kontroli.
Ocena mozliwosci prognozowanych wynikéw bedzie zamieszczana w raportach okresowych
Emitenta. Ewentualne zmiany wskazujace na przekroczenie +/- 10% prognozowanych wynikow
finansowych begda przekazywane do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego. Korekta
prognozy finansowej nie zostata poddana ocenie biegtego rewidenta

Raportem biezacym 19/2012 z dnia 28.03.2012 r. Zarzad Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego
WADEX Spoétka Akcyjna poinformowat o dokonaniu korekty wyniku finansowego,  podanego w
raporcie biezacym nr 15/2012 z dnia 02 marca 2012 r. a majacym nastepujaca postac:

przychody ze sprzedazy: 21.614 tys. zi

zysk operacyjny: 2.642 tys. zt
— zysk brutto: 2.821 tys. zt
zysk netto: 2.361 tys. zt.

Podana w raporcie biezacym 19/2012 z dnia 28.03.2012 r. prognoza wyniku finansowego na rok 2011
ksztaltowala sig¢ nastgpujaco:
— przychody ze sprzedazy: 21.614 tys. zt

zysk operacyjny: 2.364 tys. zt

zysk brutto: 2.525 tys. zt

— zysknetto: 2.151 tys. zt.

Obnizenie prognozy na rok 2011 w obszarze zysku operacyjnego oraz zysku brutto i netto byto
spowodowane wprowadzong korekta w obrebie utworzonych rezerw jak tez aktualizacja podatku
odroczonego. W obszarze przychodow ze sprzedazy nie wprowadzono zmian.
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9. Wskazniki finansowe. Informacje o instrumentach finansowych

Ryzyko rynkowe w tym ryzyko zmiany cen

Emitent na biezaco analizuje trendy cenowe w obszarze podstawowego surowca do produkcji, jakim
jest stal nierdzewna. W roku 2011 mozna byto zaobserwowac, szczegodlnie w pierwszym potroczu,
dynamiczny wzrost cen tego surowca na rynkach §wiatowych. Ryzyko istnieje w przypadku nagtych,
znaczacych wzrostow cen podstawowego surowca moze dojs¢ do spadku poziomu realizowanych
marz i rentowno$ci Emitenta.

Rynek stali jest rynkiem o charakterze globalnym, $cis§le powiazanym z sytuacja gospodarcza
gtéwnych $wiatowych gospodarek. Nalezy wigec wzia¢ pod uwage, ze wszystkie prognozy dotyczace
ksztattowania sig cen na tym rynku obarczone sg duzym ryzykiem popetnienia biedu.

W celu zapewnienia stabilnosci i ptynno$ci w realizowanych procesach Emitent prowadzi aktywne
negocjacje z czotowymi dystrybutorami stali oraz dywersyfikuje zakupy, uwzgledniajac aktualne
trendy cenowe, zmniejszajac ryzyko zwiazane ze wzrostem cen surowcOw. Takie dziatania maja
istotny wplyw na negocjowana z dystrybutorami tzw. ceng bazowa, stanowiaca ok. 30% ceny zakupu
surowca. Ma on natomiast niewielki wpltyw na pozostata czg$¢ ceny zakupu tego surowca (tzw.
dodatek stopowy).

Sytuacj¢ na rynku surowcowym dodatkowo komplikuje dynamika zmian kursu walut, ktéra to w
ostatnim kwartale 2011 roku przekraczata poziom 10% w przypadku Euro i dolara amerykanskiego.
Wptyw cen pozostatych surowcoéw, uzywanych do produkeji, na osiagane przez Emitenta marze, jest
niewielki.

Ryzyko kredytowe

Emitent w procesie finansowania biezacej dziatalnosci Spotki, korzysta z kredytow obrotowych w
rachunku biezacym, dlatego tez nie mozna wykluczy¢ wystgpowania ryzyka kredytowego. Jednak z

uwagi na rozsadne korzystanie z finansowania zewngtrznego, ryzyko to nie zagraza dziatalnosci
Spotki.

Ryzyko utraty plynnoSci i zmiany przeplywow

Emitent na biezaco monitoruje poziom $rodkéw o charakterze pltynnym jak rowniez prowadzi
konsekwentna polityke zarzadzania nadplynno$cia finansowa. Obecnie wolne s$rodki pieni¢zne
inwestowane sa w bezpieczne krotkoterminowe lokaty bankowe, jednak w momencie wystapienia
ryzyka utraty terminowego wywiazywania si¢ ze zobowiazan finansowych, Spotka wykorzysta je do
obstugi biezacych  zobowiazan. Ponadto Spotka nie stosuje instrumentéw finansowych jako
zabezpieczen.

9.1 Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢
zabezpieczen

Emitent korzysta z instrumentow finansowych, do ktoérych naleza kredyty bankowe, kredyty

w rachunku biezacym, umowy leasingu finansowego i operacyjnego. Ponadto Spétka posiada
oprocentowane aktywa. W celu skutecznego zarzadzania zostal wdrozony W Spoice system
controlingu. Proces ten ma na celu planowanie, koordynowanie i kontrolg przebiegu procesow
ekonomicznych dla utrzymania Spotki na drodze do osiagnigcia wyznaczonych celéw. Dzigki temu na
biezaco sa weryfikowane i ustalane zasady zarzadzania kazdym rodzajem ryzyka .

10. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta
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Emitent posiada stabilng sytuacje finansowa. Spotka regularnie utrzymuje wskazniki rentownosci:
sprzedazy, kapitalow wlasnych oraz aktywow na bezpiecznym poziomie. Emitent utrzymuje ptynnos¢
finansowa, bez zaklocen obstugujac wszystkie zobowiazania: finansowe, handlowe, podatkowe,
pracownicze oraz pozostate.

Spotka dysponuje wystarczajacym kapitalem wilasnym do prowadzenia dziatalnosci produkcyjne;.
oraz posiada wszystkie rodzaje aktywoéw na poziomie pozwalajacym bez zakldcen realizowad
dziatalno$¢ gospodarcza.

Emitent nie przewiduje pogorszenia swojej sytuacji finansowej w przewidywalnej perspektywie
czasowej.

11. Wskazanie postegpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym raportem nie toczyly si¢ postgpowania przed sadem, organem wilasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowiazan lub
wierzytelnosci Emitenta, ktorych warto$¢ pojedyncza lub taczna, stanowitaby odpowiednio co
najmniej 10% kapitalow wtasnych Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoSci za rok 2011
przedstawil
Zarzad Przedsi¢biorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX Spolka Akcyjna
z siedziba we Wroclawiu

Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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OSWIADCZENIE ZARZADU I

OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci PPH WADEX S.A.

Ja nizej podpisany o$wiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX S.A. za 2011 rok i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy
Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX S.A. Os$wiadczam ponadto, iz roczne
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PPH WADEX S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiagnig¢ oraz sytuacji PPH WADEX S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
Zarzqd P.P.H. WADEX S.A.:

Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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OSWIADCZENIE ZARZADU II

OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych
(roczne sprawozdanie finansowe PPH WADEX S.A.)

Ja nizej podpisany o$wiadczam, ze podmiot uprawniony do badania rocznego sprawozdania
finansowego PPH WADEX S.A. za 2011 rok zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spelniali warunki do wydania

bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzqdu P.P.H. WADEX S.A.:

Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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OSWIADCZENIE ZARZADU III

OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie stosowania zbioru zasad ladu korporacyjnego

Raport roczny za 2011 r., w sklad ktoérego wchodzi migdzy innymi Sprawozdanie Zarzadu z
dzialalno$ci oraz Sprawozdanie Finansowe za rok 2011 r., zostat sporzadzony przy uwzglednieniu
zbioru zasad tadu korporacyjnego. W 2011 roku Spotka podlegata dokumentowi ,,Dobre praktyki
spotek notowanych na GPW”, stanowiacemu zatacznik do Uchwaty nr 17/1249/2010 Rady Gieldy z
dnia 19 maja 2010 r. Od 1 stycznia 2012 roku Emitent dziata zgodnie z zapisami ,,Dobrych praktyk
spotek notowanych na GPW” stanowigcymi zalacznik do Uchwaty nr 20/1287/2011 Rady Gieldy z
dnia 19.10.2011 r.

Zbior zasad tadu korporacyjnego - Dobre praktyki Spotek notowanych na GPW, bedacy zatacznikiem
do Uchwaty nr 20/1287/2011 Rady Gieldy z dnia 19.10.2011 r. znajduje si¢ na stronie internetowej
Emitenta (www.wadex.pl). Ponadto wszystkie zbiory zasad fadu korporacyjnego pod nazwa: ,,Dobre
praktyki spotek notowanych na GPW?, sa dostepne na nastepujacych stronach: www.corp-gov.gpw.pl

i www.seg.org.pl .

1. Odstapienie od postanowien zbioru zasad ladu korporacyjnego.

Emitent o$wiadcza, ze w 2011 roku Spoétka przestrzegala zasad tadu korporacyjnego
zawarte w ,,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW”, poza nizej wymienionymi:
.

Zasada 1 czeSciowo

Uzasadnienie: Spoétka nie dysponuje odpowiednim sprzetem, ktory umozliwitby transmisje
obrad oraz zapis ich przebiegu w odpowiedniej jakosSci i publikacj¢ w sieci Internet. Z uwagi
na obowiazek transmitowania obrad walnego zgromadzenia, poczawszy od roku 2013 r.,
spotka wywiaze sig z tego obowiazku.

Mimo odstepstwa od zasady , Emitent dotozyt wszelkich staran by polityka informacyjna spétki byta
przejrzysta i efektywna, poprzez: strong internetowa, spotkania z inwestorami, odpowiedzi droga
e-mailowa na nadestane pytania od akcjonariuszy i mediow.

Zasada nr 4 cze$ciowo
Uzasadnienie: Papiery wartoSciowe wyemitowane przez Spotke sa przedmiotem obrotu wylacznie na
terytorium RP.

Zasada 12 czesciowo

Uzasadnienie: Zgodnie z wcze$niejszym uzasadnieniem, spotka nie dysponuje mozliwosciami
transmisji przebiegu  obrad walnego zgromadzenia, ani dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym.
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Zasadanr 1, ppkt?7

Uzasadnienie: Spotka nie zamieszcza na stronie pytan akcjonariuszy oraz odpowiedzi dotyczacych
spraw objetych porzadkiem obrad. Akcjonariusze maja prawo udzialu w walnych zgromadzeniach

oraz zadawania pytan i uzyskiwania na nie odpowiedzi. Zarzad i uczestniczacy przedstawiciele Rady
Nadzorczej doktadaja wszelkich staran by udziela¢ na biezaco rzetelnych wyjasnien.  Zdaniem
Zarzadu jest to wystarczajacy sposob zapewnienia akcjonariuszom dostgpu do wiarygodnych
odpowiedzi.

Zasada nr 2 czeSciowo

Uzasadnienie: Emitent zapewnia tlhumaczenie zawarto$ci strong internetowa w jezyku angielskim,
jednak z wylaczeniem czgéci relacji inwestorskich. Zapewnia w ten sposob przedstawienie
charakterystyki dziatalno$ci Spoétki. Ze wzgledu na strukture akcjonariatu, komunikowanie si¢ z
inwestorami w jezyku polskim, zdaniem Spotki, jest w zupelnosci wystarczajace.

1.
Zasadanr 8

Uzasadnienie: Rada Nadzorcza powotata sposrod swoich cztonkow komitet audytu, ktory zajmuje si¢
zagadnieniami najbardziej istotnymi dla funkcjonowania spotki. Emitent nie widzi potrzeby
powotywania kolejnych komisji i komitetu, z uwagi na to, ze problematyka, o ktorej mowa w
zalaczniku nr I do Zalecen Komisji Europejskiej z dnia 15.02.2005 r., Rada Nadzorcza zajmuje si¢ w
ramach biezacej dzialalnos$ci.

2. Glowne cechy stosowanych w przedsigbiorstwie Emitenta systemow kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych Spotki odbywa si¢ w oparciu o obowiazujace przepisy prawa.
Wdrozone w Spoélce narzedzia ksiggowe i rachunkowe stosowane sa do ewidencji wszystkich zdarzen
gospodarczych, daja pewnos$¢ rzetelnosci sporzadzanych sprawozdan finansowych. Sprawozdania
finansowe przygotowywane sa przez Dzial Ksiggowosci. Bezposredni i ciagly nadzér nad Dzialem
Ksiggowosci sprawuje Glowna Ksiggowa. Gtowna Ksiggowa odpowiada za przygotowanie
wszystkich sprawozdan finansowych, jak réwniez uczestniczy w organizacji prac zwiazanych z
przygotowywaniem sprawozdan. Gtowna Ksiegowa o przebiegu prac na biezaco informuje swojego
bezposredniego przetozonego — Prezesa Zarzadu.

Zarzad Emitenta jest odpowiedzialny za system kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do sprawozdan okresowych i raportow przygotowywanych oraz publikowanie ich
zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych (...).

W kontroli raportow okresowych (szczeg6lnie raportow rocznych), uczestniczy Rada Nadzorcza oraz
Komitet ds. Audytu i Kontroli Wewngtrzne;.

Aktualne parametry finansowe na biezaco monitorowane sa przez Zarzad Spotki oraz podlegaja
okresowej kontroli calej Rady Nadzorczej, ktora zbiera sig co najmniej jeden raz w kwartale.

Roczne sprawozdania finansowe podlegaja niezaleznemu badaniu, a poédtroczne - niezaleznemu
przegladowi. Obie te czynnosci wykonuje biegly rewident, ktory wyraza opini¢ o rzetelnosci,
prawidtowosci 1 jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci zapisow w ksiggach rachunkowych,
stanowiacych podstawe sporzadzenia opinii.

Wyboru bieglego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢ z rekomendacjami
Komitetu Audytu.
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Ponadto System kontroli wewngtrznej opiera si¢ na: Regulaminie Organizacyjnym Przedsigbiorstwa
Produkcyjno Handlowego WADEX S.A., Systemie zarzadzania jakoscia ISO 9001:2009, Statucie
Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX S.A., regulaminach wewngtrznych: Walnego
Zgromadzenia, Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji.

Akcjonariusze znaczacy oOraz stan posiadania akcji wlasnych Emitenta na dzien przekazania
niniejszego Oswiadczenia:

akcjonariusz liczba akcji liczba glosow % udzial akeji | udzial procentowy w
ogolnej liczbie gloséw
na WZ
Tomasz Skrzypczak 1 290 000,00 1990000 39,00% 42.27%
Zbigniew Piechocinski 1 305 798,00 2005798 39,48% 42,61%
PPH Wadex S.A. 33 942 33 942 1,03% 0,72%

W dniu 22 sierpnia 2011 r. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (IPOPEMA TFI)
z siedziba w Warszawie przystato do Emitenta w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie
zawiadomienie, iz w dniu 18 sierpnia 201 1r. zarzadzany przez [IPOPEMA TFI ALIOR Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ALIOR SFIO) zbyl akcje Spotki, ktore to zbycie nastapilo w
transakcjach przeprowadzonych na rynku regulowanym. Przed zbyciem akcji ALIOR SFIO posiadat
269 828 akcji Spotki, stanowiacych 8,16% kapitatu zaktadowego Spotki, dajacych 269 828 glosow, co
stanowilo 5,73% ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po zbyciu akcji ALIOR
SFIO posiada 193232 akcje Spotki, co stanowi 5,84% kapitatu zakltadowego Spotki, dajacych
193 232 glosow, co stanowi 4,10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 12 pazdziernika 2011r. Prezes Zarzadu Emitenta poinformowal, iz w nastgpujacych dniach
dokonat zakupu akcji na okaziciela Emitenta:

10 pazdziernika 2011r. — 1412 szt. po $redniej cenie 7,13 zt,
11 pazdziernika 2011r. — 2308 szt. po $redniej cenie 7,64 zt.

Zakup akcji nastapit na Gietdzie Papierow Wartosciowych w ramach sesji zwyktych.

4. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne.

e Zbigniew Piechocinski jest posiadaczem 700.000 akcji serii Al imiennych i uprzywilejowanych
co do glosu w stosunku 2:1,

e Tomasz Skrzypczak jest posiadaczem 700.000 akcji serii Al imiennych i uprzywilejowanych co
do gtosu w stosunku 2:1

5. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu.

Spotka nie wprowadzita ograniczen odno$nie do wykonywania prawa gtosu.
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6. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw
wartoSciowych Emitenta.

Akcje Spofki serii A2, B i C sa akcjami zwyktymi na okaziciela i w zakresie obrotu akcjami zwyklymi
nie wystg¢puja ograniczenia.

7. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczego6lnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych sa zamieszczone w Statucie
Emitenta, tekst jednolity.

Zgodnie z §15 pkt 2 Statutu Spotki, Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na wspdlna
kadencjg przez Walne Zgromadzenie zwykla wigkszos$cia gtosow.

Zgodnie z §18 pkt 2 ppkt 4 Statutu Spotki P.P.H. WADEX S.A. do kompetencji Rady Nadzorczej
nalezy powotywania i odwotywanie cztonkoéw Zarzadu.

Zgodnie z §12 pkt 2 Statutu Spotki P.P.H. WADEX S.A. wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem
spraw Spofki, nie zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu Emitenta dla Walnego
Zgromadzenia czy tez rady Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, zgodnie §26 pkt 1, ppkt 9,10 nalezy podejmowanie uchwat
w sprawie emisja obligacji, akcji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz umorzenia akcji.

8. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Statut Emitenta moze =zosta¢ zmieniony przez uprawnione do tego Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, zgodnie z §26 pkt 1 ppkt 5. Walne Zgromadzenie podejmuje w tym zakresie stosowng
uchwalte.

9. Sposob dzialania walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, ze Statutem Emitenta -rozdziat
C, ktory szczegdtowo omawia dzialania i uprawniania walnego zgromadzenia oraz na podstawie
Regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia, zatwierdzonego jego Uchwata nr 6 z dnia 20 czerwca
2007 r.

9.1 Organizacja i tryb prowadzenia obrad walnego zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w terminie sze$ciu miesigcy po uptywie kazdego
roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad spoOtki z wilasnej inicjatywy lub na pisemny
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego.
Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego, powinno nastapi¢ w ciagu dwoch tygodni od daty zgloszenia
wniosku. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy zlozyé Zarzadowi na
pismie lub w postaci elektronicznej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly
rozstrzyga, czy koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia ma ponies¢ Spotka czy akcjonariusz lub
akcjonariusze, na zadanie ktorych zostalo zwotane Zgromadzenie.
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Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w
sposoOb okreslony dla przekazywania informacji biezacych, zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia.

Jezeli Zarzad nie zwola Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w Statucie,

prawo zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przysluguje Radzie Nadzorczej lub

akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej 1/5 kapitatu zaktadowego Spotki.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwolanie go

uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitalu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu

glosow w Spotce moga zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego zwotanie uznaja za

wskazane. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia.

Uchwaty mozna powzia¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty

kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia

Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Przygotowanie i organizacja Walnego Zgromadzenia nalezy do obowiazkéw Zarzadu. Zarzad moze

zleci¢ wykonanie czynnos$ci zwiazanych z obstuga przebiegu Walnego Zgromadzenia podmiotowi

wyspecjalizowanemu w tym zakresie. Zlecenie moze dotyczy¢ w szczegdlnosci obstugi gtosowania

wraz z obliczaniem liczby glosow, przy wykorzystaniu urzadzen komputerowych.

Do obowiazkéw Zarzadu zwiazanych ze zwolaniem i odbyciem Walnego Zgromadzenia, naleza

wszystkie czynno$ci wynikajace z wlasciwych przepisoOw prawa i Statutu Spotki, a w szczegolnosci:

a. ustalenie porzadku obrad, z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych prawem i Statutem Spoiki,

b. ogloszenie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia,

C. zapewnienie protokotowania obrad i podjetych uchwal, w formie wymaganej przez przepisy
prawa.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiscie

lub przez petnomocnikow.

W obradach Walnego Zgromadzenia moga bra¢ udzial, z prawem zabierania glosu, czlonkowie
Zarzadu 1 Rady Nadzorczej zaproszeni na obrady Walnego Zgromadzenia, a takze czlonkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktorych mandaty wygasty przed dniem Walnego Zgromadzenia, a ktorzy
pemili swe funkcje w roku obrotowym, za ktory sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdanie finansowe ma by¢ rozpatrzone i zatwierdzone przez to Walne Zgromadzenie.

W obradach Walnego Zgromadzenia maja prawo bra¢ udziat takze inne osoby zaproszone przez organ
zwolujacy Walne Zgromadzenie lub dopuszczone na salg¢ obrad przez Przewodniczacego, w
szczegolnosci biegli rewidenci, doradcy prawni i finansowi lub pracownicy Spotki.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po
czym sposréd osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢
Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie nieobecno$ci tych osob Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

Osoba dokonujaca otwarcia Walnego Zgromadzenia informuje o obecnosci notariusza, ktory
protokotuje przebieg obrad Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie dokonuje wyboru Przewodniczacego sposréd Uczestnikow Walnego
Zgromadzenia.
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Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia powinien prowadzi¢ obrady Walnego Zgromadzenia w taki
sposéb, aby zapewni¢ ich sprawny przebieg oraz poszanowanie praw 1 interesow wszystkich
akcjonariuszy. W  szczegdlno$ci Przewodniczacy Zgromadzenia powinien przeciwdziatac
naduzywaniu uprawnien przez Uczestnikow Zgromadzenia i zapewni¢ respektowanie praw
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu bioracy udzial w obradach oraz biegly rewident Spotki, w
granicach swoich kompetencji i w zakresie niezbgdnym dla rozstrzygnigcia spraw omawianych na
Walnym Zgromadzeniu, powinni udziela¢ Uczestnikom Zgromadzenia wyjasnien 1 informacji
dotyczacych Spotki.

Po wyczerpaniu spraw zamieszczonych w porzadku obrad, Przewodniczacy oglasza zamknigcie obrad.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie
zglosil sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwatly.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego, moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia w terminie okreslonym w Kodeksie spotek handlowych. Zadanie powinno zawiera¢
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
by¢ ztozone na pismie lub w postaci elektroniczne;.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego moga przed
terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spotce na pisSmie lub przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowana na nim liczbg akcji, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa i postanowien statutu.

Uchwaly zapadaja bezwzgledna wigkszo$cia gtoséw, chyba Ze niniejszy Regulamin lub bezwzglednie
obowiazujace przepisy prawa przewiduja sSurowsze wymogi, co do podjecia danej uchwaty.
Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotanie cztonkow wiladz lub likwidatorow spoétki, badz o pociagnigcie ich do odpowiedzialnoci,
jak rowniez w sprawach osobowych.

Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spoétki zapadaja zawsze w jawnym
glosowaniu imiennym.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spotki z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powzigcie uchwaly o podziale zyskoéw albo o pokryciu strat,

3) udzielenie cztonkom organdéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw,

4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej,

5) zmiana statutu Spofki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7) potaczenie Spoftki i przeksztatcenie Spotki,

8) rozwiazanie i likwidacja Spoiki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

10) umorzenie akcji,

11) tworzenie funduszy celowych,
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12) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci
oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa rzeczowego,

13) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spoiki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

14) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

15) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej.

9.2 Uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu

W Walnym Zgromadzeniu maja prawo uczestniczy¢ tylko osoby, bedace akcjonariuszami
Spotki na 16 dni przed data Walnego Zgromadzenia (Dzien Rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu).
Uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na okaziciela Spotki P.P.H. WADEX S.A. nie wczesniej
niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu  rejestracji uczestnictwa w Walnym  Zgromadzeniu moga zglosi¢ do
podmiotu prowadzacego rachunek papierow wartosciowych zadanie wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
Uprawnieni z akcji imiennych, ktéorym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu Spotki, jezeli sa wpisani do ksiggi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego,
moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy, co najmniej jedna dwudziesta kapitatu
zakltadowego, moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spolce na pismie lub przy
wykorzystaniu $rodkow  komunikacji  elektronicznej  projekty uchwal  dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore maja zostac
wprowadzone do porzadku obrad.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas obrad Walnego Zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwat

dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Propozycje projektow uchwal, objetych

porzadkiem Walnego Zgromadzenia wraz z krotkim uzasadnieniem winny by¢ sktadane na pi$mie -
osobno dlakazdego  projektu uchwaty - z podaniem imienia i nazwiska albo firmy (nazwy)
akcjonariusza, na rgce Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

a) Zgodnie z art. 412 Kodeksu spotek handlowych akcjonariusze moga uczestniczyé w Walnym
Zgromadzeniu PPH WADEX SA oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiscie lub przez
petnomocnikow.

Od dnia zwotania Walnego Zgromadzenia Spotka udostgpnia na swojej stronie internetowe;j:

www.wadex.pl oraz w siedzibie Spotki formularze stosowane podczas glosowania przez

petnomocnika.

Jezeli pelnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu Spoétki PPH WADEX S.A. jest czlonek

Zarzadu, cztonek Rady Nadzorczej lub pracownik Spotki, pelnomocnictwo moze upowazniaé

do reprezentacji tylko na Walnym Zgromadzeniu, Pelnomocnik ma obowiazek ujawnic

akcjonariuszowi okoliczno$ci wskazujace na istnienie badz mozliwo$¢ wystapienia konfliktu

interesow. Udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest wylaczone. Pelnomocnik glosuje zgodnie z

instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza.

Statut Spotki nie przewiduje mozliwosci uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przy

wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.
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Statut Spotki nie przewiduje mozliwosci wypowiadania si¢ w trakcie Walnego Zgromadzenia przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej.

Regulamin  Walnego Zgromadzenia nie przewiduje oddawania glosu na Walnym
Zgromadzeniu droga korespondencyjna lub przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektroniczne;j.

Pelny tekst dokumentacji, ktora ma by¢é przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty
uchwat, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad lub spraw, ktéore maja zostaé
wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia bgdzie zamieszczony od
dnia zwotania Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej Spotki www.wadex.pl .
Dokumenty te beda niezwlocznie aktualizowane w przypadku wprowadzania zmian zgodnie z
przepisami Kodeksu spotek handlowych. Osoba uprawniona do uczestnictwa w  Walnym
Zgromadzeniu moze uzyska¢ odpisy ww. dokumentacji w siedzibie Spotki. Lista uprawnionych do
uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu bgdzie wylozona do wgladu akcjonariuszy na trzy dni
powszednie przed odbyciem Zgromadzenia w siedzibie Spotki. Akcjonariusz moze zadac przestania mu
listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna, podajac adres na, ktory lista powinna by¢
wystana.

10. Sklad osobowy Organow Spolki i zmiany, ktére w nich zaszly w ciggu ostatniego roku
obrotowego.

Organem uprawnionym do reprezentowania Spotki w okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2011 r.
do 31.12.2011 r. byt Zarzad w sktadzie:

Zbigniew Piechocinski - Prezes Zarzadu,
Ryszard Sebastian - Cztonek Zarzadu.

W dniu 16.06.2011 r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej zostata podjeta uchwata o powotaniu Zarzadu
na Il kadencj¢ w wymienionym wyzej sktadzie.

W roku obrotowym objgtym niniejszym sprawozdaniem, Zarzad dziatat zgodnie z :
e Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych wraz ze zmianami.
e Statutem spotki,
e Uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
e Regulaminem Zarzadu.

Zgodnie z Statutem, Spotke moze reprezentowaé Prezes Zarzadu jednoosobowo oraz Czlonek
Zarzadu tacznie z pozostatymi Czlonkami Zarzadu lub wraz z prokurentem. Kadencja Zarzadu trwa
nie dtuzej niz pigc¢ trzy lata -biegnie od dnia jego powotania i wygasa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonka Zarzadu.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki, reprezentujac ja we wszystkich czynno$ciach lezacych w jego
kompetencji, okreslonych w/w aktach prawnych.

Zarzad kieruje dziatalno$cia Spolki, zarzadza i rozporzadza jej majatkiem ruchomym i nieruchomym
oraz prawami przystugujacymi Spoétce. Podejmuje uchwaty i decyzje we wszelkich sprawach
niezastrzezonych dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.
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Uchwaty Zarzadu podejmowane sa w sprawach przekraczajacych zakres zwyktych czynnosci spotki, a
szczegoblnosci:

1) Ustanowienia i odwotania prokury

2) Udzielenia gwarancji kredytowych i poreczen majatkowych oraz wystawiania weksli

3) Zbywania i nabywania nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosciach

4) Przyjecie rocznych planéw rzeczowo-finansowych oraz strategicznych planow wieloletnich

5) Zaciaganie kredytow i pozyczek

6) Sprawy, o ktorych rozpatrzenie Zarzad zwraca si¢ do Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, Prezes Zarzadu odpowiada za koordynacj¢ i organizacj¢ pracy
Zarzadu, wydawania wewngtrznych aktow normatywnych, doskonalenie proceséw zarzadzania,
kreowanie i realizowania polityki ekonomiczno-finansowej , zapewniajacej spotce ptynnosc¢ i zdolnosé
rozwoju, nadzor nad prowadzonymi przez spotke ewidencjami zdarzen gospodarczych w sposob
prawidtowy, rzetelny i zgodny z przepisami prawa, sprawozdawczo$¢ finansowa , rozliczenia z
budzetem panstwa, wynikajace z tytulu podatkow i innych obciazen o charakterze podatkowym,
polityke kadrowa i placowa oraz utrzymania statutu Zaktadu Pracy Chronionej przez spotke.

Cztonek Zarzadu odpowiada za: organizacj¢ procesu produkcyjnego, nadzor nad kontrola wewngtrzna,
windykacj¢ naleznosci, nadzorowanie dzialalno$ci public relation, wyznaczania celéw handlowych
spoiki 1 strategii ich osiagania, organizacj¢ i standaryzacj¢ procesow sprzedazy w spotce, dziatalnosé
marketingowa, badania i analizy rynku, rozwdj nowych produktow, realizacj¢ funkcji controlingu oraz
systemu informacji zarzadczej, nadzor nad pozyskiwaniem nowych klientéw dla Spotki i
utrzymaniem dotychczasowych klientow Spotki oraz procesami reklamacyjnymi.

Sklad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym, tj. 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. nastapita zmiana w sktadzie Rady
Nadzorczej, wynikajaca z zakonczenia pierwszej kadencji Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 16.06.2011 r., uchwatla nr 13, powotato na kolejna kadencje¢ cztonkow Rady
Nadzorczej w nastepujacym sktadzie:

Krystyna Piechocinska,

Bozena Jarzyna,

Ewa Pawelec,

Janusz Rybka,

Tomasz Skrzypczak.

Na dzien przekazania raportu sktady Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie ulegly zmianie.

Sklad Rady Nadzorczej w okresie od 01.01.2011-16.06.2011 r.
Krystyna Piechocinska,

Bozena Skrzypczak,

Ewa Pawelec,

Janusz Rybka,

Tomasz Skrzypczak.

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza sprawowata
staly nadzor nad dziatalnoscia P.P.H. WADEX S.A. zgodnie z § 18 Statutu Spotki. Rada Nadzorcza
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regularnie pracowata, spotykajac si¢ na posiedzeniach zwotywanych przez Przewodniczacego Rady.
W trakcie posiedzen Rada zajmowala si¢ wszystkimi sprawami, ktore zgodnie z powszechnie
obowiazujacymi przepisami prawa oraz ze Statutem Spoiki naleza do kompetencji Rady Nadzorcze;j.
Rada w zakresie swoich dziatan aktywnie wspierata Zarzad w realizacji celoéw Spotki, wyznaczonych
na 2011 rok, rozpatrywala wnioski Zarzadu dotyczace kwestii wymagajacych, zgodnie ze Statutem
Spotki, zgody Rady, a takze zapoznawala si¢ z innymi sprawami przedstawianymi przez Zarzad oraz
omawiata i rozpatrywata informacje Zarzadu, ktore nie wymagaty podejmowania uchwat.

Rada przede wszystkim koncertowata si¢ na realizacji planowanych zadan dla Zarzadu oraz
ocenie biezacej dziatalnosci spotki w tym ocenie samego Zarzadu. Monitorowata rowniez
wywiazywanie si¢ Zarzadu z obowiazkow informacyjnych , spoczywajacych na spotkach notowanych
na GPW w Warszawie. dot. wywiazywania si¢ Zarzadu z biezacego informowania akcjonariuszy o
istotnych zdarzeniach, ktore mialy wptyw na kondycje finansowa spotki, prawidtowosé zwotywania
walnych zgromadzen oraz informowania o postanowieniach walnego zgromadzenia.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej uczestniczyt we wszystkich walnych zgromadzeniach,
Komitet Audytu

W ramach funkcjonowania Rady Nadzorczej, zostal powotany, Uchwata nr 04/06/2011 z
16.06.2011r. , Komitet Audytu, w sktad ktorego weszli:

1. Tomasz Skrzypczak
2. Ewa Pawelec
3. Kirystyna Piechocinska

Do dnia 16.06.2011 r. Komitet Audytu sktadat si¢ z wyzej wymienionych cztonkéw

Komitet Audytu wspomaga Rade Nadzorcza (ktérej jest czeScia) w sprawowaniu nadzoru
finansowego nad spotka oraz dostarcza radzie miarodajnych informacji oraz opinii, pozwalajacych
podja¢ wlasciwe decyzje w zakresie sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewngtrznej 1
zarzadzania ryzykiem. Komitet koncentruje si¢ przed wszystkim na zrozumieniu i ocenie
podstawowych ryzyk dla Spoftki.

Rada Nadzorcza sprawuje biezaca kontrole nad wszystkimi sferami dzialalno$ci spotki z
uwzglednieniem rekomendacji i zalecen Komitetu Audytu. W calym okresie sprawozdawczym
Cztonkowie Rady, w tym jej Przewodniczacy, pozostawali w statym kontakcie z Zarzadem,
przeprowadzajac konsultacje w sprawie poszczegdlnych odcinkow dziatalnosci spotki.

Czlonkiem Komitetu Audytu spelniajacym warunki niezalezno$ci oraz posiadajacym kwalifikacje w
dziedzinie rachunkowosci i rewizji finansowej jest Pani Ewa Pawelec.

Zarzqdu P.P.H. WADEX S.A.:
Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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