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INFORMACJE DODATKOWE | OBJA SNIAJ ACE
l. Informacje ogdlne

1. Jednostka domingga Stalprodukt Spotka Akcyjna z siedgiy Bochni przy ulicy Wygoda
69, zarejestrowana jest przezmdSRejonowy dla Krakow&rodmigcia w Krakowie
w Krajowym Rejestrze glowym Przedsbiorstw pod numerem KRS 0000055209.
Podstawowym przedmiotem dziatafledo Spoéiki jest produkcja wyrobdéw ptaskich
walcowanych na zimno wg PKD 2432Z.

2. Stalprodukt S.A. powstat w dniu 1.07.1991 r. w msie restrukturyzacji Huty im. Tadeusza
Sendzimira (obecnie Oddziat ArcelorMittal Polan@.$. wykorzystugc nowatorsk sciezke
prywatyzacji. Spoétka rozpoeln dziatalnég¢ w dniu 1.07.1992 r. z 60-proc. udzialem
pracownikow oraz 40-proc. udziatem Huty im. TadeuSendzimira w Krakowie. Z chwil
rozpoczcia dziatalnéci Spotka przejta odptatnie od HTS zapasy materiatow, produkcji w
toku i wyrobow gotowych oraz wypasenie bytego Zaktadu Przetwoérstwa Hutniczego
HTS. W latach 1995-1996 Spdétka wykupita cGétalziezawionego majtku od Huty T.
Sendzimira, w tym prawo wieczystegaytkowania gruntéw, budynki, budowle, maszyny
i urzadzenia.

Akcje Spotki wprowadzone zostaly do obrotu publiego, a nagpnie gieldowego. $one
notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartavych od 6.08.1997 r.

3. Spotka dominujca jest producentem wysoko przetworzonych wyrobé@wstali, tj. blach
i tasm elektrotechnicznych transformatorowych, ksztatiiwdw gietych na zimno, blach
arkuszowych oraz g§an gogco i zimno walcowanych , ochronnych barier drogolwyodzeni
toroidalnych.

Wydziaty produkcyjne zlokalizowaneg sv Bochni, Krakowie i Tarnowie. Znacznacé&
produkgcji trafia na rynki eksportowe, w tym gtowre krajow Unii Europejskiej.

Sprzeda wyrobéw produkowanych przez jednostkdominupcg prowadzona jest
bezpdrednio przez SpoOkk oraz poprzez ogoélnopolgksiet dystrybucji, z oddziatami
zlokalizowanymi w catym kraju, a kierowamprzez spotk zalezng Stalprodukt-Centrostal
Krakow Sp. z 0.0. z siedzjlw Bochni.

4. Grupa Kapitalowa Stalprodukt obejmowata w rokuagvozdawczym nagpujace jednostki
powigzane:

- Stalprodukt S.A. z siedzibw Bochni — spoétka domingga — produkcja blach
elektrotechnicznych transformatorowych, ksztattdwm gietych na zimno, blach
arkuszowych oraz §an gomco i zimno walcowanych, ochronnych barier drogowych
rdzeni toroidalnych. KRS - 0000055209dRejonowy dla Krakow&rodmiecia;

- Stalprodukt-Centrostal Krakdéw sp. z 0.0. z siegzidbBochni — spétka zakma (100%
udzialu w kapitale i liczbie gtosow) — handel wyamhi hutniczymi.
KRS - 0000096468, 48 Rejonowy dla Krakow&rodmiecia;

- Stalprodukt-Zam& sp. z 0.0. z siedzibw Zamdciu — spotka zatma (100%) —
produkcja stolarki budowlanej. KRS - 0000101444] RBejonowy w Lublinie;

- Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0. z siedaibBochni — spétka zakma (100%) — produkcja
czesci zamiennych. KRS - 000002793@,dSRejonowy dla KrakowaSrédmiegcia;
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- Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. z siedziba w Bochrspétka zalena (100%) — ustugi
w zakresie instalacji, remontow i konserwacji maszKRS - 0000033016, g8
Rejonowy dla Krakowa&rodmigcia;

- Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0. z siedap Bochni — spétka zaima (51%) — handel
wyrobami ze stali. KRS - 000015673GdRejonowy dla Krakow&rodmiegcia;

- Ocynkownia Stalprodukt-Bolestaw sp. z 0.0. z sibglav Bukownie — spotka zatea
(100%) — ustugi cynkowania. KRS - 0000029073d SRejonowy dla Krakowa
Srodmiecia;

- Stalprodukt-MB sp. z 0.0. z siedzitw Bochni — spétka zamma (100%) — budowa
i utrzymanie drog i autostrad. KRS - 0000026878d JRejonowy dla Krakowa-
Srodmiécia;

- Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. z siedzitb Bochni — spoétka zamma (100%) — ochrona
mienia i 0s6b. KRS - 000012323 zdSRejonowy dla Krakow&rodmiecia;

- STP Elbud sp. z 0.0. z siedzibv Krakowie — spotka zakma (100%) — produkcja
konstrukcji stalowych i ustugi cynkowania. KRS -00237732, §d Rejonowy dla
KrakowasSrodmiecia;

- Cynk-Mal S.A. z siedziba w Legnicy — spotka zala (51%) — produkcja bednarki
i drutu odgromowego oraz ustugi cynkowania. KRS @X8%1987 $d Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej;

- Stalprodukt-Konstalbud sp. z 0.0. z siedziba w Boch spotka zalena (100%) — nie
podita dziatalndci gospodarczej po wykonaniu postanawielkladu zawartego
z wierzycielami w trakcie pogbowania upadkxiowego. KRS 0000036922 3&
Rejonowy dla Krakow&rodmiecia.

Z dniem 02.04.2012 r. spoétki Ocynkownia, Elbud instalbud zostaty petzone w jeda
spotke pod firmg spotki przejmujcej, tj. STP Elbud sp. z 0.0.

Stalprodukt S.A., jako jednostka domigeg w Grupie, zajmuje &i dziatalnGcia
produkcyjry oraz wytycza kierunki dziatalsoi i rozwoju spoétek zalenych, utworzonych
w ramach restrukturyzacji Spotki i rozszerzeniaatidnagci produkcyjnej, handlowej oraz
ustugowej, a take tworzenia wtasnej sieci sprzega

. Czas trwania dziataldoi Emitenta i jednostek z jego grupy kapitatoweg jast oznaczony.

. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentoyesmbhea rok 2011 r., a porownywalne
dane finansowe za rok 2010.

Waluta funkcjonalrny, jako podstawow walug srodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata
Grupa jest ztoty polski. Waluta ta jest rownagde walu prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

. W okresie sprawozdawczym Zadz Emitenta stanowili: Piotr Janeczek Prezes afhrz-
Dyrektor Generalny oraz Antoni Noszkowski — Cziongkrzzdu — Dyrektor Finansowy
i Jozef Ryszka Cztonek Zadu — Dyrektor Marketingu.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki domiuugj w okresie sprawozdawczym wchodzili:
Stanistaw Kurnik- przewodnigey, Maria Sierpiska — z-ca przewodnigzego, Kazimierz
Szydtowski — sekretarz, Augustine Kochuparampilnu$a Bodek i Sanjay Samaddar
i Tomasz Plaskura .
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8. W skiad przedsbiorstwa Emitenta oraz jednostek z grupy kapitajowe wchodz

wewretrzne jednostki organizacyjne spatzapce samodzielnie sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ggpone przy zateeniu kontynuacii
dziatalngci gospodarczej, zaréwno przez jednestkominupca, jak i jednostki oljte
konsolidacj. Zadne okolicznéci nie wskazuj na zagreenie kontynuowania tej
dziatalngci.

10.0d 1 stycznia 2005 roku Stalprodukt S.A., jako Emit papierow wartziowych

dopuszczonych do publicznego obrotu, zgodnie z wWist@ rachunkowéci z dnia
29 wrzénia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2009 rokir,152, poz. 1223 z gaiejszymi
zmianami), sporglza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodM&3F przygtymi
przez Un¢ Europejsk oraz zwizanymi 2z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporadzen Komisji Europejskiej. Grupa zastosowata MSSF1 tasswanie
miedzynarodowych standardow sprawozdavéczo finansowej po raz pierwszy”
w sprawozdaniu rocznym za rok zakaony dnia 31 grudnia 2005 roku. Dniem péeij na
MSSF byt 1 stycznia 2004 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowerzggmnone zostato we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z zasadami MSFF, ekvegi@ nie uregulowanym powszymi
standardami, zgodnie z wymogami Ustawy =z dnia 29zelmia 1994 r.

o rachunkowéci (Dz. Ustaw z 2009 r. nr 152 poz. 1223 zméjszymi zmianami) oraz
zgodnie z wymogami okénymi w Rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informaciji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych oraz warunkéw uznawania za rownam& informaciji
wymaganych przepisami prawangéwva nie dacego pastwem cztonkowskim (Dz. Ustaw
z 2009 roku nr 33 poz. 259).

11.Konsolidacy objcte zostaty wszystkie jednostki z Grupy Kapitalowd. okresie olgtym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwadpywmi skonsolidowanymi
danymi finansowymi nie nagiita zmiana sktadu jednostek podleggich konsolidacji
Przedstawione skonsolidowane sprawozdanie finansop@déwnywalne dane finansowe
uwzgkdniajg zalecenia podmiotu uprawnionego do badania.

. Stosowane zasady (polityka) rachunkowszi

Od 1.01.2005 r. Grupa stosuje zasady (paditykachunkowséci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywoéw, a tale przychodow i kosztow, ustalania wyniku finansowegaz
sporzdzania sprawozaafinansowych, zgodnie z MSSF, praymi przez Un¢ Europejsk,

a w przypadkach nieuregulowanych w MSSF w oparciustawe o Rachunkowszi.

Dla jasnego i pelnego zrozumienia niniejszego shloh®wanego sprawozdania
finansowego prezentujemy pagj podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz inne zasady rakbwasci przyjete w Grupie.

1.1.Aktywa trwate

a/ na dzié przefcia na standardy rulzynarodowe, zgodnie z MSSF1 ,Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawce&inansowej po raz pierwszy” Spotka
dominupca przygta wycere uzytkowanych dotychczas rzeczowych aktywéw trwatych
w wartasci godziwej i zdecydowata stosows wartcé¢ jako oczekiwany (domniemany)

3
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koszt na ten dzie Przeszacowania dokonano we wilasnym zakresie mtadr stib
technicznych, w oparciu o wiagnwiedz techniczg i rynkows, z uwzgtdnieniem
dotychczasowego okresuzyikowania srodkow, stopnia ich zycia, dokonanych
ulepsz@, modernizacji i remontow. Dlazytkowanych w Spotce przed dniem przéq
na MSSF rzeczowych aktywéw trwaltych prgg nasg¢pujace okresy uytkowania

i stawki amortyzacyjne: budynki 20 lat (5 %), budewO lat (10 %), kotty 5 lat (20 %),
maszyny i urgdzenia ogélnego stosowania 5 lat (20 %), maszymygadzenia hutnicze
10 lat (10 %) oraz pozostate gdzenia techniczne 5 lat (20 %).

Réznice (nadwyke) z tytutu pocatkowej aktualizacji wyceny (przeszacowania)
odniesiono na kapitat wiasny, jako zysk zatrzymany.

b/ pozycje rzeczowych aktywow trwatych, kwalifigaych s¢ do ugcia jako sktadnik
aktywow, pocatkowo (w momencie przygia do uytkowania) wycenia giwg ceny

nabycia lub kosztu wytworzenia.

Wartas¢ pocatkowa rzeczowych aktywéw trwatych obejmuje ich g@abycia lub koszt
wytworzenia powikszone o wszystkie koszty beZpednio zwizane z zakupem
I przystosowaniem sktadnika ngd§u do stanu zdatnego daytkowania.

Wartas¢ pocztkowa srodkow trwatych podlega podugzeniu o warté nakladow

poniesionych na ich ulepszenie (przebudowa, rozlvagdcekonstrukcja, modernizacja).

c/ po pocatkowym ufciu pozycji rzeczowych aktywéw trwatych jako skiadmn
aktywow, w bilansie wykazuje gje wedtug modelu kosztu, tj. ceny nabycia lub kosz
wytworzenia pomniejszonych o kwot zakumulowanej amortyzacji (umorzenia)
i ewentualnych zakumulowanych odpisow aktualigy¢h z tytutu utraty wartei.
Pomniejszenie w zakresie umorzenia nie dotyczy tgmrwitasnych, w stosunku do
ktorych nie dokonuje siodpisbw amortyzacyjnych.

d/ kazda z czsci sktadowych pozycji rzeczowych aktywow trwatyétdrej cena nabycia
lub koszt wytworzenia jest istotny w poréwnaniu ena nabycia lub kosztem
wytworzenia cate] pozycji, a okres ekonomiczneggytkowania tej cgsci skiadowe]
rézni sig znacaco od przewidywanego okresuzyikowania catej pozycji, jest
amortyzowana osobno.

e/ srodki trwate o jednostkowej walo pocztkowe] do 3 500 zt odpisujecsiv koszty
w momencie przekazania ich daytkowania.

f/ pozostatesrodki trwate wzgtdnie ich odgbne i istotne ogci sktadowe amortyzowane
sa metod liniowa w oparciu o stawki szacowane na podstawie przemadggo okresu
ich wytkowania z uwzgidnieniem wartéci rezydualnej, o ile jest to kwota istotna.
Wartas¢ rezydualna to szacowana kwota, gajednostka uzyskataby z tytutu zbycia
sktadnika aktywéw, po oggiu szacowanych kosztow zbycia, gdyby skiadnik lbhgh
wieku i stanie oczekiwanym po zalazeniu okresu zytkowania. Dla dotychczas
uzytkowanychsrodkéw trwatych nie rozpoznano istotnych wadiaezydualnych.

W zakresie nowych inwestycji dotygzych maszyn i ugdzen Grupa przyjmuje okres
ich ekonomicznej tytecznaci 10 — 20 lat.

Stawki amortyzacyjne podlegajcorocznej weryfikacji pod wzgtlem ich zgodndi

z ekonomicznym okresenzytkowaniasrodkow trwatych.

Weryfikacji podlegaj rowniez ewentualne ich warfci rezydualne.
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g/ srodki trwate w budowie & wyceniane w wysoki@i ogotu kosztéw powstagych

w bezpdrednim zwjzku z ich nabyciem Ilub wytworzeniem, pomniejszonych
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wad Srodki trwate w budowie nie as
amortyzowane do momentu zakaenia ich budowy i oddania dayikowania.

h/ koszty remontow kapitalnyckrodkow trwatych g aktywowane i amortyzowane
w okresach rownych cyklom remontowym. Koszty Zheego utrzymaniasrodkéw
trwatych i ich konserwacji wptywajna wynik okresu, w ktérym zostaty poniesione.

i/ wartasci niematerialne $ rozpoznawane, jeli istnieje prawdopodobistwo,
ze w przysziéci spowoduj wptyw korzyci ekonomicznych do Grupy, ktore mphye¢
bezpdrednio powgzane z tymi aktywami.

Wykazuje s¢ je w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia ponszepych o umorzenie
i taczmg kwote ewentualnych odpiséw aktualizoych z tytutu utraty warkei.
Amortyzuje s¢ je metod liniowg przez okres ich aytkowania, ktory powinien hy
ustalony w sposéb wiarygodny. Waito niematerialne o nieokélnym okresie
uzytkowania nie podlegajamortyzacji ale testom na ugatartasci. Na dzié bilansowy
okres uytkowania wartéci niematerialnych podlega weryfikaciji.

Do wartgci niematerialnych Grupa zalicza t&kwydatki poniesione na nabycie prawa
wieczystego giytkowania gruntéw. Poniewgprawo to, podobnie jak grunty nie traci na
wartcsci oraz posiada nieokileny okres waytkowania, nie podlega amortyzacji

I umorzeniu.

il w przypadku wysjpienia przestanek wskaagych na maliwos$¢ utraty wartgci
posiadanych skftadnikbw rzeczowego sgtlaj trwalego i wartéci niematerialnych,
przeprowadzanydazie test na utratwartcici, a ustalone kwoty odpiséw aktualizaych
obnizg wartas¢ bilansows aktywu, ktdrego dotyegzi odniesione zostanw rachunek
zyskow i strat. Wysok& odpiséw aktualizacych ustala si jako nadwyke wartasci
bilansowej tych sktadnikow nad ich wadtts odzyskiwalm. Wartag¢ odzyskiwalna
odpowiada wyszej z naspujacej wartdci: ceny sprzedsy netto lub wartéci uzytkowej
mierzonej generowanymi przeptywami pigmymi danego skladnika aktywéw lub
osrodka wypracowujcegosrodki pienezne, dyskontowanymi do wada biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciegtlaj aktualne ceny rynkowe waéto
pienigdza w czasie oraz ryzyka zwanego z danym sktadnikiem aktywow.

Kwoty ujetych odpisow aktualizgpych ulegaj odwréceniu w przypadku ugtienia
przyczyn ich utworzenia. Skutki odwrdcenia odpisd@noszoneagsw rachunek zyskow
| strat na pozostate przychody operacyjne.

k/ pozyczki i nalencsci dlugoterminowe wycenia giwg skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) z zastosowaniem metodigtysfeej stopy procentowej,

Z zachowaniem zasady istofod

Zrealizowane zyski i straty z tytutu zmian ich vddi ujmuje s¢ w rachunku zyskow

i strat w okresie w ktorym powstaty.

I/ nieruchoméci inwestycyjne wycenianegstak jak srodki trwate wg modelu kosztu,
tj. ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejsaim o kwoty zakumulowanej
amortyzacji (umorzenia) i zakumulowanych odpisotytatu utraty wartéci.
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i/ dlugoterminowe aktywa finansowe (udzialy, akcj@ycenia s w cenach nabycia
pomniejszonych o utraich wartgci.

1.2. Aktywa obrotowe

a/ zapasy - wycenia ¢siwg rzeczywistych cen nabycia lub kosztu wytworaemie
wyzszych od ich warti realizacji netto (cen sprzedanetto). Wartéc¢ realizacji netto
jest to szacowana cena sprzgddokonywanej w toku zwyktej dziataléa gospodarczej,
pomniejszona o0 szacowane koszty ndaenia sktadnika zapaséw oraz koszty nidpie
do doprowadzenia sprzegedo skutku.

Wartas¢ rozchodu wycenia siwg cen tych skladnikow, ktére najwénéj nabyto
(zasada FIFO ,pierwsze weszio - pierwsze wyszto”).

Koszt wytworzenia wyrobéw gotowych i produkcji wkto zawiera koszt bezpeednich
materiatéw, robocizny i innych kosztéw, a takodpowiedni narzut geednich kosztow
produkcji ustalony przy zakeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
Z wylgczeniem kosztow finansowania zexmznego.

Do kosztéw wytworzenia produktu nie zaliczea lsdsztow:

* wynikagcych z niewykorzystanych zdolém produkcyjnych i strat produkcyjnych,

* 0gOlnego zarzdu, nie zwjzanych z doprowadzaniem produktu do postaci i wégjs

w jakich s znajduje na dziewyceny.

Wszelkie odpisy warkei zapasow do poziomu wastm netto maliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapasach ujmuje gko koszt operacyjny okresu, w ktérym odpis lub
strata miaty miejsce. W przypadku ustania okoliéenoktore spowodowaty obagnie
wartasci zapasow lub w przypadku istnienia wymsich dowodow zwikszenia wartéci
realizacji netto, nagpuje przywrécenie kwoty dokonanego uprzednio odfaglwrocenie
odpisu). Kwota odpowiadgja przywroceniu warkei zapaséw ze wzgllu na wzrost
wartasci realizacji netto, ujmowana jest jako zmniejseekRbsztow zapasow uznanych
w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym gpsb przywrdcenie wartei.

Grupa prowadzi ewidengjlosciowo wartgciows materiatow. Dopuszczagsodpisywanie
w koszty zakupow materiatdbw z pomgniem ewidencji iléciowo-wartgciowej, pod
warunkiemze materiaty te zostarprzekazane do zycia natychmiast po ich zakupie.
Czgséci zamienne do maszyn i wdzen o ditugotrwatym okresieaytkowania prezentuje i
w bilansie w poz. rzeczowych aktywow trwatych.

b/ nalendsci i roszczenia krétkoterminowe z tytutu dostawstug - ujmuje si wg kwot
pierwotnie zafakturowanych z uwzghieniem odpisow na naleosci niesciggalne,
obcigzajacych pozostate koszty operacyjne.

Wyrazone w walutach obcych naleosci wycenia s na dzié bilansowy wgsredniego
kursu na ten dzie przyjmupc do wyceny kursy tego banku, w ktérym Spoétka darjica
posiada najwiksze obroty dewizowe. Natomiast transakcje w walutabcych wyceniane
s3 po kursie natychmiastowego wykonania naiz&warcia transakcji.

Powstate w wyniku wyceny #diice kursowe ujmuje siw rachunku zyskow i strat okresu,
w ktérym powstaj (przychody /koszty finansowe).
Zgodnie z przytymi zasadami (polity) rachunkoweéci Spoétka tworzy odpisy
aktualizupce na:
- nalencsci krajowe nie zaptacone w agu 6 miesicy oraz na naleosci
eksportowe powiej 9 miesgcy,
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1.3.

1.4.

- nalenosci sporne oraz dotygee posgpowar likwidacyjnych i upadiéciowych,
a take uktadowych i ugodowych,
- odsetki od nalenosci, naliczone a nie zaptacone.

c/ srodki pientzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki pienezne w banku i w kasie, lokaty
krotkoterminowe oraz inne instrumenty o wysokimpstiu ptynndci. Wycenia s je
w ich wartgci nominalnej. Wyraone w walutach obcycérodki pienezne wycenia si na
dzien bilansowy po kursie zamlgtia, stanowjcym natychmiastowy kurs wymiany.
Powstate w zwizku z tym rénice kursowe zalicza gido przychoddéw lub kosztow
finansowych.

Kapitat wkasny Grupy obejmuje: kapitat podstawowy (akcyjny), Kapzapasowy, kapitat
rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny, niepodiargy wynik finansowy z lat ubiegtych

i wynik okresu bieacego. Wszystkie kapitaly wyceniang@ s wartgci nominalnej.
Wartci¢ akcji wkasnych pomniejsza kapitat wiasny.

Kapitat podstawowy (akcyjny) wykazujeesw wysokdci okreslonej w umowie lub
statucie i wpisanej w rejestrzead®wym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady
kapitalowe ujmuje si jako naleéne wkiady na poczet kapitatu. Kapitat podstawowy
reprezentyj akcje zwykte na okaziciela oraz akcje imienne ypilejowane.

Kapitat zapasowy tworzony jest w spétce domaeej obowigzkowo (ustawowo) i ma
stuzy¢ na pokrycie ewentualnego braku w kapitale akcyjn¥godnie z Kodeksem Spotek
Handlowych spoétka musi przeznaézaa kapitat zapasowy co najmniej 8% rocznego
zysku netto do momentu gdy kapitat ten niggsie 1/3 kapitatu akcyjnego.

Kapitat zapasowy zwksza st 0 nadwyki przy wydaniu akcji powyej ich wartdci
nominalnej oraz rinice z aktualizacji wycenysrodkéw trwatych, ktore zostaty
zlikwidowane lub sprzedane. Dodatkowo kapitat zapgszostat zwgkszony w 2005 roku

z tytutu aktualizacjsrodkéw trwatych do wartiwi godziwej na dzie przegcia na MSSF,
jako zysk zatrzymany.

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmujezdice z aktualizacji wycenyrodkéw trwatych,
gruntdw i prawa wieczystego zytkowania gruntéw, oprocz wado wynikajgcej

Z przeszacowania na dai@rzefgcia na MSSF, kt@rodniesiono do kapitatu zapasowego
jako zysk zatrzymany. W przypadku zbycia lub likaeg skiadnika magku odpowiednia
cze$¢ kapitatu z aktualizacji wyceny jest przenoszon&kapitat zapasowy. Odpis z tytutu
trwatej utraty wartéci aktywéw trwatych, ktéry uprzednio podlegat alimacji wyceny
pomniejsza kapitat z aktualizacji do wyseékb czesci kapitatu, ktora dotyczy tego
sktadnika magtku trwatego.

Pozostate kapitaly rezerwowe tworzongzszysku ,0 podziale ktérego decyduje Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Kapitaty te &ufinansowaniu inwestycji isrodkow
obrotowych oraz pokryciu ewentualnych strat. O wykstaniu tych kapitatdbw decyduje
WZA.

W odrbnej pozycji pasywow w sprawozdaniu skonsolidowanygkazuje s¢ kapitat
mniejszd@ci, stanowacy udziaty w kapitale wtasnym jednostek zalgch, naleéace do
jednostek innych aiobjete konsolidagj.

Kredyty bankowe, pazyczki i inne zobownzania finansowe (leasing)wykazuje s

wedtug zamortyzowanego kosztu (skorygowanej cerpycia) metod efektywnej stopy
procentowej, z zachowaniem zasady istéthoKoszty odsetkowe przypisywang do

odpowiednich okreséw i ujmowane w rachunku zysk®vat.
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1.5. Kroétkoterminowe zobowiazania handlowe ujmuje s¢ wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych. Zobowzania wyraone w walutach obcych wycenia svedtug kursu
natychmiastowego wykonania (wymiany),cdgcego kursem zamkggia na dzié
bilansowy. Powstate w wyniku wycenyzrdice kursowe odnosi gido przychodow lub
kosztow finansowych w rachunku zyskéw i strat.

1.6.Rezerwytworzy st wowczas gdy istnieje:
- obowigzek (prawny Ilub zwyczajowy) w dniu bilansowymedacy wynikiem
przesztych zdarze
- prawdopodobigstwo konieczngéci wydatkowanigrodkow finansowych,
- mozliwos¢ dokonania wiarygodnego wyliczenia szacunkowego.

Zgodnie z przgtymi zasadami (polityk) rachunkoweéci Grupa tworzy rezerwy na:

- przepciowa roznice z tytutu podatku dochodowego, spowodowasdmienndcia
momentu uznania przychodu zaaggiiety lub kosztu za poniesiony, w glyprawa
bilansowego i przepisow podatkowych,

- $wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalne),

- inne rezerwy na przewidywane lub prawdopodobndysiraperaciji gospodarczych,
majce znaczny wpltyw na ksztattowanie: siyniku finansowego, z zachowaniem
zasady istotrgi.

Rezerwa na podatek dochodowy tworzona jest metmobowpzan bilansowych
w stosunku do wszystkich i0ic przegciowych wystpujacych na dzié bilansowy
migdzy wartécig podatkovy aktywdw i pasywow a ich wartoig bilansow wykazarn
w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa podatek odroczony tworzyesiv odniesieniu
do dodatnich rénic przegciowych, a aktywa z tytutu podatku odroczonego wjraoe 3
w odniesieniu do ujemnych z0ic przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnikow aktywow z tytutu odroczonggudatku dochodowego
jest weryfikowana na dziebilansowy i ulega stosownemu obenmiu, o ile przestato ldy
prawdopodobne agynigcie dochodu do opodatkowania wystargzago do
zrealizowania skladnika aktywow z tytutu odroczomgmpdatku dochodowego. Rdca
migdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu odroczonegdatku dochodowego na koniec
I na pocatek okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansav kapitat wiasny,
jezeli rezerwy i aktywa dotyez operacji rozliczanych bezp®dnio z kapitatem
wilasnym.

Rezerwa na odprawy emerytalne ustalana jest meabdiaarial, a jej wysokéc¢
uzalezniona jest od dotychczasowego okresu zatrudnierkeeslajagcego stopig
wypracowania s$wiadczenia, a tale od wskanika rotacji zatrudnienia,
prawdopodobigstwa wyptaty i stopy dyskonta. Rezerwy fwiadczenia pracownicze
rozliczane g na dzié bilansowy, kaczacy rok obrotowy.

Rozliczenia midzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliazeniedzyokresowych kosztéw, jeli dotycz one
przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne rozhe@emicdzyokresowe kosztow
dokonywane g w wysokdaci prawdopodobnych zobowdan przypadajcych na bieacy
okres sprawozdawczy
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1.7. Rachunek zyskow i strat - zasady ustalania wiku finansowego.

1.

3.

Przychody ze sprzeda obejmuj wartgé¢ godziwg przychodow ze sprzeda
produktow, towarow i ustug pomniejszpa podatek od towarow i ustug VAT.
Przychody ujmowanegsv dwadch istotnych kategoriach:

- sprzeda produktéw ( w tym ustug),

- sprzeda towardéw i materiatow.

Przychody s ujimowane w takiej wysokgi, w jakiej jest prawdopodobnee Grupa
uzyska korzyci ekonomiczne zwzane z damtransake oraz gdy kwag przychodow
maozna wycent w wiarygodny sposob.

Koszty sprzedanych produktdw i ustug, towarow i enatéw obejmuyj koszty
bezpdrednio zwgzane z ich wytworzeniem lub nabyciem.
Koszt wkasny prezentowany jest w podziale na gwidstawowe kategorie:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw ( w tynugkt

- wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow.
Koszty sprzeday obejmup koszty handlowe oraz koszty reprezentacji i reklam
Koszty ogdllnego zagzlu obejmug koszty zwigzane z zarglzaniem jednostk oraz
koszty administracji i reprezentaciji.

Na wynik finansowy wptywajponadto:

* pozostate przychody i koszty operacyjnesnednio zwizane z dzialalriwia
w zakresie m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefs@mmych aktywow trwatych,
aktualizacji wyceny aktywOw niefinansowych, utwamizei rozwigzania rezerw na
przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodawatrzymania lub przekazania darowizn,

» przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatébw yskach), odsetek, zyskow ze
zbycia inwestycji, aktualizacji wardoi inwestycji, nadwyki dodatnich ranic
kursowych nad ujemnymi,

» Kkoszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbyowestycji, aktualizacji wartei
inwestycji, nadwyki ujemnych ranic kursowych na dodatnimi,

» obowigzkowe obcizenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoweg

Salda zrealizowanych #aic kursowych dodatnich i ujemnych, salda z akuzaji
naleznosci i zapasow oraz rozliczenia rezerw dvdadczenia pracownicze odnoszomne s
w rachunku zyskow i strat do kosztu wytworzeniazeganych produktow lub wakic
sprzedanych towaréw i materiatow.

. Na przychody z tytutu odsetek, naliczanyeg zasady memoriatowe] tworzye sodpis

(rezerwe) w petnej wysokéci, stosujc zasad ostraznosci. W rachunku zyskow
I strat ujmuje si odsetki otrzymane wedtug zasady kasowe.

Koszty operacyjne rozpoznawagneokresie, ktérego dotygz

Koszty finansowania zewitrznego bezpwednio zwgzanego z nabyciem lub
wytworzeniem skladnikéw matku wymagagcych dhezszego okresu czasu, aby mogty
by¢ zdatne do iytkowania lub odsprzedyw, s3 doliczane do kosztéw wytworzenia
takich sérodkow trwatych, a do momentu oddania tycKrodkow trwatych do
uzytkowania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zetramego § odnoszone bezprednio
w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym ztyspmniesione (MSR 23).
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6. Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskésirat obejmuje @&¢é biezaca
I cz¢s¢ odroczon. Podatek biegcy stanowi zobowzanie podatkowe z tytutu
opodatkowania dochodu za dany rok obrotowy, uselprey zastosowaniu stawek
podatkowych obowgizujacych na dzié bilansowy oraz korekty podatku dotycego lat
ubiegtych. Podatek odroczony omoéwiony zostat w bid. .

7. Przygto zasad grupowania kosztow w uktadzie rodzajowym na kontaespotu 4 oraz
rozliczania ich wg typow dziataldoi na kontach zespotu 5. Grupa stosuje i przedatawi
w sprawozdaniu wariant kalkulacyjny rachunku zyskétrat.

1.8. Leasing

Srodki trwate uywane na podstawie umoéw leasingu finansowego, kigreenosz na
korzystajcego zasadniczo wszystkie kofelyi ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywowy s
wykazywane w bilansie wg modelu kosztu, tak jak ystide skladniki rzeczowego mdiku
trwatego. Optaty leasingowe rozdzielane pomidzy koszty finansowe i zmniejszenie
niesptaconego salda zobegwania. Koszty finansowe kgjowane g bezpdrednio w rachunek
zyskoéw i strat.Srodki trwate uywane na podstawie leasingu finansowegaoasiortyzowane
przez okres ich aytkowania. Umowy leasingu, przy ktérych cate ryzykgozytki ponosi
leasingodawca, gs klasyfikowane jako umowy leasingu operacyjnego. s¥g optat
leasingowych g odnoszone liniowo w ¢kar rachunku zyskow i strat w okresie obgmywania
umowy.

1.9. Ujemna wartas¢ firmy .

Zgodnie z MSSF Nr 3, ujemna wagéofirmy w momencie jej powstania jest jednorazowo
odpisywana w przychody. Ujemna waidofirmy, ktGra powstata przed dniem pré@a na
MSSF, zostata uswta z bilansu i odpisana w cé& w niepodzielony wynik z lat poprzednich,
zwickszapc tym samym kapitat wkasny. Ujemna waddirmy powstata po dniu 1.01.2004 r.
odnoszona jest bezfrednio do rachunku zyskéw i strat (zkszenie wyniku finansowego).

1.10. Zasady sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a/ skonsolidowane sprawozdanie finansowe i skamebne dane poréwnywalne spguiizono
metoda pelpw nast¢pujacy sposoéb:

- skonsolidowany bilans spadzono poprzez zsumowanie wszystkich pozycji aktywéw
i pasywow jednostek oftiych konsolidagj oraz dokonanie eliminacji zgganych ze
wzajemnymi rozrachunkami, zyskami zatrzymanymi wazach oraz wardoig udziatow
w spotkach zatenych w powsgzaniu z ich kapitatami zakladowymi,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz zestawi catkowitych dochoddow
sporadzono poprzez zsumowanie wszystkich pozycji przgdwo i kosztow za okres
sprawozdawczy jednostek konsolidowanych oraz dakienavylaczen obrotow ze
wzajemnych transakcji oraz zyskow zatrzymanych pasach,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym spdzono poprzez zsumowanie wszystkich
pozycji zmian w kapitalach spotek konsolidowanychotydzicych transakcji
z wiadcicielami oraz wydczenie transakcji wzajemnych,
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- skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych sporzdzono poprzez zsumowanie
wszystkich pozycji rachunkow za okres sprawozdaworgz dokonanie wytzen
dotyczicych procedur konsolidacyjnych bilansu i rachunkskdw i strat.

b/ na skonsolidowany wynik netto sktad& wiynik netto jednostki dominagej, wynik netto
jednostek zatenych w czsci, w jakiej jednostka domingga jest wiacicielem tych
jednostek oraz udziat w zyskach w jednostkach atoyszonych w c¢%ci, w jakiej
jednostka domingga jest whacicielem jednostki stowarzyszone;.

Skonsolidowany wynik netto obejmuje:

* wynik z dziatalngci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przyctedi kosztow
operacyjnych

* wynik na operacjach finansowych

» odpis wartdéci firmy jednostek podposazikowanych

* obowigzkowe obcizenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowveg

e udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podutk@wanych wycenianych
metody praw wiasnéci

e zyski (straty) mniejszwi

1.11. Profesjonalny ogd, szacunki i zat@enia.

Sporzdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF gsnoal Zargdu jednostki
dominupcej profesjonalnych a@slow, szacunkow i zaien, ktére mag wptyw na przygte
zasady oraz prezentowane wacio aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow.
Szacunki oraz zwrane z nimi zalzenia opiergj sic na dédwiadczeniu historycznym oraz
innych czynnikach, ktéregauiznawane za racjonalne w danych okoligziexh, a ich wyniki
dajg podstaw profesjonalnego adu, co do wartéci bilansowej aktywéw i zobowzan,
ktéra nie wynika bezpmednio z innychzrodet. Faktyczna wargé moze r@ni¢ sie od
wartasci szacunkowej. Szacunki i zaziane z nimi zatkzenia podlegaj biezace] weryfikacji.
Zmiana szacunkoéw kgyowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zasiakonana.

Gléwne zalgenia i szacunki w procesie stosowania zasad (glityachunkowdci
dotyczce wielkaci bilansowych to:

a/ odpisy aktualizace wartd¢ naleznosci,

b/ odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow,

c/ rezerwy na odprawy emerytalne,

d/ aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatkaldmlowego,

e/ okresy amortyzac§rodkow trwatych.

Wg naszej wiedzy nie istnieje znace ryzyko wysipienia korekt wartgci bilansowych
aktywow i zobowazan w trakcie kolejnego roku obrotowego, w zwku z dokonanymi
szacunkami.

lll. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowdci

1. W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian stosgeta zasad (polityki

rachunkoweci), ktore w istotny sposéb wplglyby na sytuagj majgtkows i finansowg oraz
wynik dziatalngci Grupy.
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Wprowadzono jedynie zmiany zasad prezentacji nigktozdarzé:

przeniesiono prawo wieczystegoytkowania gruntdw z ,rzeczowych aktywow
trwatych” do ,wartgci niematerialnych” zgodnie z ligiinterpretacyjg postanowié
MSR 17 i MSR 38,

salda zrealizowanych zbic kursowych  rozrachunkéw, aktualizacji zapasow
I rozliczenia rezerw nawiadczenia pracownicze ¢ip w koszcie wytworzenia
produktow zgodnie z postanowieniamigddiynarodowych Standardow Finansowej,
akcje wiasne w pasywach bilansu wsdb 69 733 sztuki zaprezentowano w wacio
nominalnej (- 140 tys. zb). Ujemnrdznice pomidzy wart@ciag nominaly a cen
nabycia w kwocie 26 638 tys. zt odniesiono na zismenie kapitatu zapasowego.

2.1 W roku 2011 weszty wycie nizej wymienione standardy i interpretacje wydanepiRad
Miedzynarodowych Standardow Rachunkdéwio lub Komitet ds. Interpretaci
Mig¢dzynarodowej Sprawozdawc Finansowej (IFRIC).

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnienie informacji na temat padmiotow powiazanych”

— Uproszczenie wymogow dotyceych ujawnien przez jednostki powhpzane

z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powizanych zatwierdzone
w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obogziujace w odniesieniu do okreséw rocznych
poczwszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie). amgiwprowadzaj czesciowe
zwolnienia dla jednostek pogydanych z pastwem.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe prezentacja” — Klasyfikacja emis;ji
praw poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 rokuofelazujace w
odniesieniu o okresow rocznych rozpoczyogeh sé 1 lutego 2010 roku lub po tej
dacie). Zmiany dotyeg sposobu klasyfikacji emisji praw poboru (praw, jopc
warrantow), ktére gwyrazone w walucie innej aiwaluta funkcjonalna Emitenta.
Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwsZy— ograniczone
zwolnienie jednostek stosujcych MSSF po raz pierwszy z ujawnienia informaciji
poréwnawczych zgodnie z MSSF 7zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010
roku (obowgzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczyoyaih se 1 lipca
2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do roznych standardow i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” —
dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzaniacdorych poprawek MSSF
opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSMSSF 7, MSR 1, MSR
27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtownie mazwigzywanie
niezgodnéci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 ldeé2p11 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczegh s¢ w dniu lub
po ich dacie — 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia@dku — w zalenosci od standardu
(interpretacji). Wprowadzone zmiany doprecyzowalynvagane ujcie ksegowe w
sytuacjach, w ktorych dopuszczana byta dow&inoterpretacii.

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych
swiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne aeznosci” —
przedptaty w ramach minimalnych wymogow finansowara, zatwierdzone w UE
w dniu 19 lipca 2010 roku (obogaujagce w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynacych s¢ 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie). Poprzedmeasja
interpretacji w pewnych okolicz&oiach nie dopuszczata ujmowania przez jednostki
wymogow minimalnego finansowania jako skladnikayakiw. Dokonane poprawki
usuwaj ten problem.
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Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowiagzan finansowych przy pomocy
instrumentéw kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczeagh se 1 lipca 2010
roku lub po tej dacie). Interpretacja ta doprecyagw wymogi okrélone przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawctd-inansowej (MSSF) w odniesieniu
do sytuacji, kiedy jednostka renegocjuje warunkib@eigzaa finansowych

z kredytodawg oraz kredytodawca zgadza przyja¢ instrumenty kapitatowe w celu
rozliczenia zobowizan finansowych w cakxi lub czs$ciowo.

Wi/w standardy , interpretacje i zmiany do standaraide miaty istotnego wptywu na
dotychczas stosowana politykachunkowsci Grupy .

2.2 Standardy i interpretacje, jakie zostaty jppublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
jeszcze nie weszty wycie.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” -
przeniesienia aktywéw finansowych zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011
roku (obowgzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoyaih se 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie). Celem zmian jest pstepie jakéci informaciji

0 przekazanych aktywach finansowych, ktére w daiszgiagu, przynajmniej
W CZ$cCi, 3 rozpoznawane przez jednostgoniewa nie podlegaty wyksigowani;
oraz o0 aktywach finansowych nieprezentowanych pieenostk, gdyz spetnity
warunki wyksegowania, ale w dalszymagju g przez jednostkwykorzystywane.

Emitent postanowit nie skorzystaz maliwosci wczeniejszego zastosowania
powyzszych zmian. Wedtug szacunkdéw jednostki, w/w zmidoyMSSF 7 nie miataby

istotnego wptywu na sprawozdanie finansoweelje zostatyby zastosowane przez
jednostlk na dzié bilansowy.

2.3 Standardy i Interpretacje przyg przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynggych s¢ 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie).
Znowelizowany MSSF 9 wprowadza nowe wymogi dotgez rozliczania
zobowgzan finansowych i przenosi wymogi dotygze wyksegowywania aktywow

I zobowigzan finansowych z MSR39. Standard ustala pojedyncatejpue w celu
okreslenia czy aktywa finansowe wyceniang wg kosztu zamortyzowanego czy
wedtug wartéci godziwej, zasipujac liczne zasady okéone w MSR 39.

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”(obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po
tej dacie). Zaspuje wytyczne dotycre konsolidacji zawarte w MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finareSom&KI-12 ,Konsolidacja —
jednostki specjalnego przeznaczenia’ poprzez wpdaesmie jednolitego modelu
konsolidacji dla  wszystkich jednostek na podstawientroli, niezalenie od
charakteru inwestycji (tj. tego czy jednostka jeshtrolowana poprzez prawa gtosu
inwestorow czy poprzez inne ustalenia umowne poglsEe stosowane
w jednostkach specjalnego przeznaczenia).

MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne{obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych se¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). Wprowadza
nowe regulacje rachunkoé@ w odniesieniu do wspolinych ustaleimownych,
zastpujgc MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsizieciach”.
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 MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangzowania w inne jednostki” (obowigzujacy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczyoggh s¢ 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie). Celem MSSF 12 jest dostarczaniernmigji, tak aby #ytkownicy
sprawozda finansowych mogliby oceéipodstaw kontroli, ograniczenia narzucone
na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspazyea ryzyko wynikajce
z zaangaowania w strukturalne jednostki nieotg konsolidagj oraz zaangawanie
niekontrolupcych posiadaczy udziatébw w operacjach skonsolidgefajednostek.

« MSSF 13, Wycena wartgci godziwej” (obowigzujagcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). Definiuje
wartas¢ godziwg, zawiera wskazowki dotygze ustalenia warfoci godziwej
I wymaga ujawniania informacji na temat wyceny wgst godziwej.

* MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe spwozdania finansowe”
(obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczyoygh sé 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie). Wymagania dotyez jednostkowych sprawoztla
finansowych nie ulegly zmianie i3 szawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne
czesci MSR 27 zostaly zagppione przez MSSF 10.

e« MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w j@nostkach
stowarzyszonych oraz wspoélne przedsivziecia” (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajych sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). MSR
28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF10, MSSF11 88F12.

* Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwsZy— (obowizujacy
w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczyoggh sé 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie). Zmiany wprowadzajpewne utatwienia dla jednostek stagych MSSF po
raz pierwszy. W efekcie jednostki te niedhp musiaty przeksztat€a operacji
wyksiegowania przeprowadzonych przedgpizegcia na MSF. Zmiany te zwalnigj
jednostki stosuce MSSF po raz pierwszy z dodatkowych ujavinigdanych
poréwnawczych ok&onych przez zmiany do MSSF 7 ,Podniesienie fako
ujawnianych informacji dotyezych instrumentow finansowych”.

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji” — obowigzkowa data wefcia w zycie
| przepisy przejsciowe opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku
Zmiana odracza w czasie obgukowy dzig wejscia wzycie z 1 stycznia 2013 r. na
1 stycznia 2015 r. Zmiany rowriezwalniap z obowizku przeksztatcania danych
poréwnawczych w sprawozdaniach finansowych w azWi z zastosowaniem
MSSF 9.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda finansowych” — prezentacja
sktadnikéw innych catkowitych dochodéw (obaailjacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych se¢ 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie). Zmiany wymaga
od jednostek spogdzapcych sprawozdania finansowe zgodnie z MSS§czre]
prezentacji w innych catkowitych dochodach tychaskiikow, ktGre mog zosta&
przeniesione do rachunku zyskow i strat. Zmianymniéupotwierdzay, iz sktadniki
innych catkowitych dochodéw oraz rachunku zyskowstrat prezentuje si
w pojedynczym sprawozdaniu lub w dwdch gpsfacych po sobie sprawozdaniach.

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy, — Podatek odrczony: realizacja
aktywow (obowizujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczyoyagh se
1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie). MSR 12 wgmad jednostek wyceny
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegaaleznosci od tego, czy
jednostka planuje realizacaktywow przez jego wykorzystanie czy sprzeda
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« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowéci
swiadczei po okresie zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). Zmiany
zwickszap wymagania co do ujawnie poprawy prezentacji i jakoi informacji na
tematswiadcze pracowniczych i ryzyk z nimi zwezanych.

» Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwania nadktadu na etapie
produkcji w kopalniach odkrywkowych” (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw
rozpoczynagcych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). Interprgtaokréla, iz
koszty zwiazane z usuwaniem nadktadéw w wydobyciu megtodkrywkowa nalgy
uja¢ jako dodatkowy element do istrieggo skladnika aktywéw (lub jako jego
zwickszenie) | amortyzowaw przewidywanym okresiezyteczndgci rozpoznanych
zasobow dospnych dz¢ki usuneciu nadktadéw (przy iyciu metody jednostek
produkciji, chybaze odpowiedniejsza jest inna metoda).

Zarzad Spoétki dominujcej nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardow oraz
interpretacji miato istotny wplyw na stosowane p@rzé&srug zasady (polityk)
rachunkoweéci, sytuacje finansowv i wynik finansowy, ale maog one wymagéa
zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym dodatkowylzmienionych ujawnie

3. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, vgsidu do wczaniej opublikowanych
danych w raporcie kwartalnym za IV kwartat 201vystypity roznice, ktére przedstawiono
W ponizszym zestawieniu:

w tys. zt

Wyszczegolnienie Byto Jest Rdéznica
Rachunek zyskéw i strat
I. Przychody ze sprzedazy 2 002 897 2 002 895 -2
Il. Koszty sprzedanych produktow, 1713017 1708 367 -4 650
towardw i materiatow
VI. Zysk na sprzedazy 148 493 153 133 4 640
IX. Zysk z dziatalnosci oper. 145 874 146 918 1044
XIl. Zysk brutto 151 805 148 364 -3441
XIV. Zysk netto 120 320 116 790 -3530
Bilans
I. Aktywa trwate 1063 845 1 060 451 -3 394
1. wartosci niematerialne w tym: 1592 41 856 40 264
- prawo wieczyst. uzytk. gruntéw - 40 264 40 264
2. Rzeczowe aktywa trwate 1013 288 969 557 -43 731
Il. Aktywa obrotowe 774 785 774 627 -158
1.zapasy 330 022 330 028 -6
2.naleznosci 361 367 361 202 -165
Aktywa razem 1838 630 1835078 -3 552
I. Kapitaty wlasne 1522 676 1519148 -3528
Il. Zobowigzania i rezerwy 315954 315930 -24
Pasywa razem 1838 630 1835078 -3 552

Powstate rénice mag nieistotny wptyw na wyniki oraz sytuagcfinansows Grupy.
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Wynikajg one z dokonanych drobnych korekt w jednostkowymawozdaniach finansowych
spoétek konsolidowanych w zyaku z badaniem przez biegtych audytoréw oraz zmasad

w polityce rachunkowiei dotyczcych prezentacji niektérych zdarzeopisanych w pkt.

1.1.

Wykazane powsej zmiany w ,Rachunku zyskow i strat” oraz w ,Bikia” znalazty odbicie

w odpowiednich pozycjach ,Zestawienia zmian w kaleit wlasnym” oraz ,Rachunku
przeptywowsrodkow piengznych”.

4. W okresie sprawozdawczym nie byto potrzeby dgkamia korekt bidéw podstawowych,
ktére miatyby wpltyw na sytuagjmaptkows i finansows, ptynnagé¢ oraz wynik finansowy
i rentowna¢ Grupy.

IV. Sprawozdawczéé wg segmentow

Zgodnie z MSSF 8egment operacyjnyto czs¢ sktadowa jednostki:

- ktéra organizuje dziataldé gospodarcg, w zwigzku z ktég mozna uzyskiwa przychody
i ponost koszty

- ktérej wyniki podlegaj regularnym przegbom i ocenie przez gtowny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnycjednostce oraz wykorzystay te
wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segtaw,

- w przypadku ktorejgsdostpne oddzielne informacje finansowe.

MSSF 8 wymaga ujawnienia danych dotyozxh segmentéw operacyjnych opartych na
raportach wewgtrznych stosowanych w rachunko$eozarzdczej.
Stosujc podejcie zaradcze do sprawozdawcam dotyczcej segmentow dziataldoi
w jednostce dominggej wyr@nia st dwa segmenty operacyjne:
* Segment Blach Elektrotechnicznych DB,
* Segment Profili DP.

Dla tych segmentow dagine @ oddzielne informacje finansowe, ktore Zatzjednostki
dominupce] wykorzystuje do oceny wynikbw segmentow zarowdla celow systemu
premiowania opartego na wypracowanej igapokrycia, jak i alokacji zasobéw do danego
segmentu.

Dane te s dostpne dla jednostki dominagej, natomiast dla Grupy kapitalowej podlegaj
przeksztatceniu w zakresie segmentu profili.

Segment profili obejmuje nagpujace wyroby: ksztattowniki gte na zimno, ochronne bariery
drogowe oraz blachy i ey ciete zimno i gogco walcowane.

Segment blach elektrotechnicznych obejmuje blachy transformatorowe oraz rdzenie
toroidalne.

W sprawozdawczei skonsolidowanej dotygzej Grupy Kapitatowej Stalproduktu wyndia sk
dodatkowoSegment towarow ktéry dotyczy towaréw handlowych dystrybuowanych przez
ogolnopolska sie sprzeday zarzdzary przez spoétk Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. oraz
spotke Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0. W sprawozdaniingstkowym natomiast towary
wykazywane g jako niespetniace ilosciowego kryterium wyznaczania segmentéw, wraz
z pozostatymi ustugami wpozostate] dziatalncéci” dla zbilansowania wynikéw jednostki
dominupcej.

Przychody segmentu dotycavytacznie sprzeday klientom zewsgtrznym. Przychody innym
segmentom podlegay sprawozdaniu skonsolidowanym wgteniu.
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Koszty segmentu obejmyjkoszty wilasne sprzegha tacznie z kosztami sprzedy ktore
wynikaja z dziatalndci operacyjnej segmentu. Koszty segmentu nie obajrpozostatych
kosztéw operacyjnych, ktérych nie vma bezpérednio przyporzdkowa (przypis&) do
segmentu, kosztow ogolnozaktadowych, kosztow fioaysh i obciyzen z tytutu podatku
dochodowego.

Wynik segmentu (zysk/strata segmentu) jestni@d pomidzy przychodami segmentu
a kosztami segmentu.

Aktywa (pasywa) segmentu stangvaktywa operacyjne (pasywa operacyjne) wykorzysheva
przez segment (powstale) w dziataloo operacyjnej, ktore daj sie bezpdrednio
przyporadkowa: do danego segmentu (wao niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa
trwate, zapasy, nataosci od odbiorcéw, zobowkania wobec dostawcow) lub przypisdo
tego segmentu w oparciu o0 rgdese podstawy np. udziat segmentu w wiéthosprzeday,
zysku (pozostate aktywa i pasywa).

Do sprawozdawczgi wg segmentow stosujeedie same zasady rachunkawiow tym metody
wyceny, ktore zaprezentowano w pkt. Il niniejsagjpormacii, z uwzgldnieniem powyszych
ustale.

Wymagane informacje dotygze segmentéw operacyjnych za rok 2010 i okres poydainy
zostaly oszacowane i przedstawione w psrych tabelach (w tys. zt):

Informacja o0 segmentach operacyjnych za rok 2011

w tys. zt
Wyszczegolnienie Segment Segment Segment | Pozostata Ogotem
blach profili towaréw | dziatalnosé wartosc¢
elektrotechnicz skonsolidowana
nych

Przychody segmentu 666 601 1067 924 120131 148 239 2 002 895
Koszty segmentu 528 573| 1011474 112 527 125 830 1778 404
Wynik segmentu 138 028 56 450 7 604 22 409 224 491
Pozostate przychody operac.
i finans. nie przyporz. segment. 11437
Pozost.koszty ogdine ,operacyj.
i finans. nie przyp. segment. 87 564
Zysk brutto 148 364
Podatek dochodowy 31574
Zysk netto 116 790
Aktywa segmentu 725541 872 301 32 559 189 880 1820281
Aktywa nie przypis. segment. 14 797
Aktywa skonsolid. ogétem 1835078
Zobowigzania ogétem 49 882 219 369 7 268 39411 315930
Naktady inwestycyjne 28 140 16 485 108 18 347 63 080
Amortyzacja 21814 20116 915 7 980 50 831
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Informacja o segmenta ch operacyjnych za rok 2010

w tys. zt
Wyszczeg06lnienie Segment Segment Segment | Pozostata Ogétem
blach profili towaréw | dziatalnosé wartos¢
elektrotechnicz skonsolidowana
nych

Przychody segmentu 573 941 936 863 108 480 112 988 1732272
Koszty segmentu 406 311 877 030 104 821 95120 1483 282
Wynik segmentu 167 630 59 833 3659 17 868 248 990
Pozostate przychody operac.
i finans. nie przyporz. segment. 13 336
Pozost.koszty og6lne ,operacyj.
i finans. nie przyp. segment. 80 104
Zysk brutto 182 222
Podatek dochodowy 36 595
Zysk netto 145 627
Aktywa segmentu 650 329 849 676 33682 183 090 1716 777
Aktywa nie przypis. segment. 15594
Aktywa skonsolid. ogotem 1732371
Zobowigzania ogotem 63 668 173 783 10 701 52 409 300 561
Naktady inwestycyjne 19 695 33407 85 16 463 69 650
Amortyzacja 16 869 16 331 901 6 936 41 037

V. Instrumenty finansowe i ocena zargdzania ryzykiem

1. Charakterystyka instrumentéw finansowych i zgsed wyceny

Instrument finansowy to kda umowa, ktGra powoduje powstanie aktywa finangmwve
w jednym podmiocie i zobowkania finansowego lub instrumentu kapitalowego wgan.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych Zgsta Grupa naig: kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego i lokaty krétkoterminov@ownym celem tych instrumentéw
jest pozyskaniérodkow finansowych na dziatals®spoétek z grupy kapitatowe;.

Spotki posiadaj tez inne instrumenty finansowe, takie jakrodki pienezne, naleénosci

i zobowgzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstdezpdrednio w toku prowadzonej
przez nie dziatalriei.

Ponadto Grupa posiada nieznaczne udzialy w innydmpotach, stanowcych inwestycje
dtugoterminowe.

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia dagksachunkowychgwyceniane wg

kosztu (ceny nabycia), stanaeego warté¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakciji
ujmowane g w wartagci poczitkowej instrumentéw finansowych.
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Po pocatkowym ugciu, uwzgkdniajgc kryterium ceny nabycia, instrumenty finansowge s
zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceaiamastpujacy sposob:

e instrumenty finansowe wyceniane w wddo godziwe] przez wynik finansowy.
Dotyczy to instrumentow finansowych nabytych w cgkenerowania zysku dgi
krétkoterminowym wahaniom ceny,

e instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wynhagi to inwestycje
o okr&lonych lub maliwych do okrglenia ptatngciach oraz ustalonym terminie
wymagalndci, ktére spdtka zamierza i ma mivos¢ utrzyma w posiadaniu do tego
czasu. $ one wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, z zastoyiem metody
efektywnej stopy procentowej,

» pozyczki i nalenosci —  wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowanie
efektywnej stopy procentowej, a zyski lub stragyugpmowane w rachunku zyskow
i strat. Nalenosci o krotkim terminie wymagalriai, dla ktérych nie okrdono stopy
procentowej wyceniane sv kwocie wymaganej zaptaty,

e instrumenty finansowe dagine do sprzedy (wszystkie pozostate aktywa
finansowe) — s wyceniane wedlug warfoi godziwej, a zyski/straty z tytutu
aktualizacji wyceny & ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny do motaen
sprzeday inwestycji lub obnienia s¢ jej wartagsci. W tym momenciegczny zysk lub
strata z tytutu aktualizacji wyceny jest odnoszoayrachunek zyskow i strat.

Wartas¢ godziwa instrumentow finansowych stangeyich przedmiot obrotu na
aktualnym rynku ustalana jest w odniesieniu do metowanych na tym rynku na daie
bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanejycgmkowej, warté¢ godziwa jest

szacowana na podstawie technik wyceny.

Zobowizania finansowe nie c¢hbace instrumentami finansowymi wycenianymi
w wartaci godziwej przez wynik finansowy,aswvyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu przy ayciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Instrument finansowy zostaje usetyi z bilansu, gdy Grupa traci kontgohad prawami
umownymi sktadajcymi si na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to $oe]
w przypadku sprzeds instrumentu lub gdy wszystkie przeptywsodkow piengznych

przypisane danemu instrumentowi przechyaa niezaleng strore trzecs.

Na kady dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istriepbiektywne przestanki utraty
wartcsci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywdimansowych. Do takich
przestanek naf® miedzy innymi: powane problemy finansowe dtnika, zanik

aktywnego rynku dla danego instrumentu finansowegoekorzystne zmiany
w srodowisku ekonomicznym, prawnym i rynkowym wystawcystrumentu

finansowego, utrzymywanie¢sznacznego spadku wagtd godziwej instrumentu. Gdy
takie przestanki istnigjnalery dokon& oszacowania utraty waéd i dokon& odpisu

aktualizupcego.

Pochodne instrumenty finansowe gjmowane pierwotnie w ksgach wedtug ceny
nabycia, a nagpnie wycenianegwedtug wartéci godziwej. Zmiany wartei godziwej
pochodnych instrumentow finansowych ujmowagenatychmiast w rachunku zyskow
I strat. Instrumenty pochodne prezentowagevdilansie jako aktywa lub zoboyzania
finansowe przeznaczone do obrotu.
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Wartas¢ godziwa instrumentow pochodnych, ktorymi obrét yala st na rynkach
regulowanych oraz papierow wastiowych dosipnych do sprzedy ustalana jest na
podstawie notowanych cen rynkowych na dhdansowy.

Do oszacowania waroi godziwej instrumentéw pochodnych, ktérych ceng m3
notowane na rynkach regulowanych oraz pozostatystiumentow finansowych, spoétka
stosuje rane metody i zakenia, ktére bazgjna warunkach rynkowych wygtujacych
na kady moment bilansowy.

Zazwyczaj stosowane siotowania rynkowe lub notowania dealerow dla élrgych lub
podobnych instrumentéw. Inne techniki, jak na ptagk modele wyceny opcji lub
zdyskontowana warf6 przysztych oszacowanych przeptywéw pigniych,
wykorzystywane g do ustalenia wartgi godziwej pozostatych instrumentow.

Przyjmuje s¢, ze wartgci nominalne aktywéw i zobowzan finansowych o terminie
wymagalndci krotszym ni jeden rok, odwzorowsjich wartgci godziwe, co oznacza,
ze nie wymagaj dyskontowania.

2. Cel i polityka zargdzania ryzykiem oraz metody pomiaru.

Dziatalnagci Grupy naraona jest na rine rodzaje ryzyka finansowego — w tym na zmiany
rynkowych cen instrumentow dtnych i kapitatowych, wahakurséw walutowych oraz stop
procentowych. Ogolny program zadzania ryzykiem finansowym Emitenta koncentrugera
nieprzewidywalnéci rynkéw finansowych i staragminimalizowa ich potencjalne negatywne
wptywy na wyniki finansowe Grupy. Zagdzanie ryzykiem finansowym w spétce domiugj
prowadzone jest przez Dziat Zadzania Finansami i Ryzykiem umiejscowionym w pionie
Dyrektora Finansowego. Gtownym celem jest mininsdja negatywnych efektéw zmian
zewretrznych na wyniki uzyskiwane przez Sp@tRVN zalenosci od rodzaju ryzyka oraz jego
wielkosci spoétka stosuje odpowiednie instrumenty guaj na celu jego rozpoznanie,
oszacowanie oraz zabezpieczanie.

Zarzzdzanie ryzykiem w jednostkach podpgikowanych prowadzone jest samodzielnie pod
nadzorem jednostki domirgge;.

Do gtownych rodzajow ryzyka zwzanych z dziatalniwia Grupy nalea:
a/ ryzyko kredytowe,

b/ ryzyko ptynnéci,

¢/ ryzyko rynkowe, w tym:

- stopy procentowe;,

- walutowe,

d/ ryzyko kontraktowe.

Ryzyko kredytowe,

Ryzyko kredytowe w spoice dominmgej ograniczane jest przez hiee badanie zdolsoi
kredytowej kontrahentéw, poprzez przyjmowanie stosah zabezpiecke (gwarancje
bankowe, akredytywy, weksle, porenia) oraz poprzez staly monitoring ral&ci
przeterminowanych. W celu ligcej kontroli dzialy handlowe oraz dziat finansowy
zobowhzane § do stosowania zasad okienych w procedurach: kredytowej oraz
windykacyjnej. Procedury te oldlaja sposéb doboru kontrahentéw, ustalania limitéw
kredytowych oraz pogpowanie w przypadku przeterminofvaaleznosci. Jednostki povgzane
prowadz w tym zakresie witagnpolityke, polegagca m.in. na wspotpracy z towarzystwami
ubezpieczajcymi nalenacsci.
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Ponizsze zestawienie przedstawia waétprzyjetych zabezpiecze

Tabelka 1 (wart& przyjetych zabezpieczg

L.p. Rodzaj Rodzaj 2011 2010
zabezpieczenia zabezrpg;ze)(/:lf;)nego Kwota Waluta | tys. PLN Kwota Waluta |tys. PLN
1 |Gwarancje kredytowe 1900 000| PLN 1900 1718792 PLN 1719
Bankowe i /kontraktowe
akredytywy
2 |Gwarancje kredytowe 6 205976/ EUR 27411 2745000 EUR 10 899
Bankowe i /kontraktowe
akredytywy
3 |Gwarancje kredytowe 2675820 USD 9144 3200645 USD 9 595
Bankowe i /kontraktowe
akredytywy
4 |Poreczenia kredytowe 14 914 501 PLN 14 915 4384637 PLN 4 385
/kontraktowe
4 |Poreczenia kredytowe 7 120 000 EUR| 31448 7 220 000 EUR 28 666
/kontraktowe
Razem 84 818 55 264
Kwota naraona na ryzyko rowna i wartaci bilansowe) nalenosci powiekszonej

0 wystawione gwarancje oraz udzielone gpaenia, warté¢ godziwg transakcji na
instrumentach pochodnych i skorygowanej o ptteyjzabezpieczenia, a tak nalenosci

w stosunku do spétek poydanych. Kwota ta wynosi 311 710 tys. PLN (dla jesthb
dominupcej 180 147 tys. PLN)Srednia warté¢ wskanika nalencsci przeterminowanych za
12 miesgcy 2011 (liczonego jako stosunek naieici przeterminowanych do catkowitego salda
naleznasci) dla Grupy wskanik ten wynosi 17,4 % wedtug stanu na 31.12.2011 r

Tabelka 2

Kwota nara zona na ryzyko w tys. PLN 2010 2011

1. Wartos¢ bilansowa salda naleznosci 280 654 361 202
2. Wystawione gwarancje i akredytywy 50 156 35 326
3. Wartos¢ godziwa transakcji pochodnych 0 0
4. Przyjete zabezpieczenia 55 264 84 818
5. Naleznosci w stosunku do jednostek 0 0

powigzanych
Kwota nara zona na ryzyko 280 546 311710

Nalezy stwierdzé, ze wigksza¢ Kklientow Grupy to Klienci, z ktorymi spotki z Gryp

wspotpracuj od wielu lat.

W chwili obecnej Grupa nie posiada nalesci restrukturyzowanych tzn. naleosci w stosunku

do klientéw z ktorymi zawarta porozumienie co doamtenia ptatngi.

Majac na uwadze powgze, jakéc¢ kredytowy portfela handlowego nalg okresli¢ jako bardzo

dobn.

Wiekowanie nalenosci przedstawione zostato w notach débjajacych pozycje bilansu nr 6d -
6e.
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Ryzyko ptynndci,

Zarzdzanie ryzykiem pilynniei sprowadza si do kontroli przeptywéw finansowych oraz
zabezpieczania mbwosci finansowania zewgtrznego, w szczego6ldoi: sciggalnaci
naleznoéci oraz zabezpieczenia w postaci linii kredytowych.

W obecnej dobrej kondycji finansowej Grupa, w Kkjoveystepuje zdecydowana przewaga
finansowaniasrodkami wiasnymi, ryzyko ptynrsgi nie wystpuje. Jednale majc na uwadze
znaczne wydatki inwestycyjne, celem zabezpieczes@dtka dominujca na podstawie
podpisanych umow ze wspOtprageymi bankami, posiada przyznane limity na kredyty
obrotowe.

Ryzvyko rynkowe,

Gtowne rodzaje ryzyka wynikggego z instrumentow finansowych posiadanych przegpdso
ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe.

Rynek stép procentowych jest na djeo obserwowany i w przypadku zmiany tendencji
jednostka domingga podejmie odpowiednie dziatania, pta na celu zabezpieczenie przed
wzrostem stop procentowych.

Ryzyko walutowe,

Gtowng walutg w sprzeday eksportowej bdz w wewngtrzwspolnotowej wymianie towarow jest
EUR. W zakresie ryzyka zwdanego z wahaniami kursu EUR/PLN, jednostka dorgaau;
korzysta z zabezpieczeniami naturalnego, bowienzeslar w poszczegblnych okresach
rownowaona jest zakupami wyranymi ydz denominowanymi w EUR. Dodatkowo stale
badana jest pozycja walutowa. Zdarze, se w okresie dwu do trzech tygodni jest otwarta
(krétka ydz dtuga), jednake jej wartéd¢ w stosunku do obrotow jest niewielka.

Drugg walug w ktorej prowadzonegsozrachunki jest USD.

Ryzyko kontraktowe,

Ryzyko kontraktowe powstaje w sytuacji, gdy zawartklientem umow sprzeday towaru na
okreslonych warunkach dostawy, co skutkuje powstaniebornggzania po stronie Grupy wobec
kontrahenta do wydania oktenej partii towaru, przy czym aby wykahdo zobowgzanie
Spoétka dominujca musi przyspi¢ do produkcji przed uzyskaniem peinej zaptaty. Ralas
sytuacja skutkuje ponoszeniem przez Spdlezyka w postaci nieodebrania gotowego towaru
przez kontrahenta.

Ryzyko kontraktowe wysgpuje w zasadzie wytznie w przypadku przyjmowania zaméwiea
niestandardowe produkty i ocenianie jest przez @pobyjmupca zamowienie. Ograniczane jest
poprzez przyjmowanie stosownych zabezpiécfpatrz ryzyko kredytowe), dolz poprzez
przyjmowanie cgsciowej, kydz cailkowitej przedptaty na zamowione towary, przed
rozpoczciem produkcji.

Rachunkowéé zabezpiecze

Ze wzgkdu na niewiellg wartas¢ wykorzystania instrumentéw pochodnych Grupa navadzi
rachunkoweéci zabezpiecze w pelnym zakresie. Wardoi bilansowe poszczegdlnych
instrumentow finansowych nale uzna za godziwe, gdy przeprowadzone ich wyceny wg.
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zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabymiejod; efektywnej wyceny wykazaty
nieistotne ranice.

Zarzmdzanie kapitalem,

Zarzagdzanie kapitalem odbywacana szczeblu jednostki dominag;.

Polityka Zaradu Emitenta zaktada utrzymywanie silnej bazy kamite] w celu zachowania
zaufania inwestorow, wierzycieli i rynku oraz zdmdai do kontynuowania i dalszego rozwoju
dziatalngci Grupy z uwzgjdnieniem realizacji planowanych inwestycji. Zgoduai¢y polityka

i procedurami wewgtrznymi jednostka domingga monitoruje wielkéc, struktue i rentownaé
kapitatu wtasnego ogdétem oraz kapitatu obrotowgmaqujcego) na podstawie obayzujacych
wskaznikobw ekonomicznych.

W roku 2011 jednostka domimg@a prawidiowo zamgdzata kapitalem, gdy zata@one cele
Zwigzane zaréwno z plyndoig zostaly zrealizowane. Podstawowe wskki dotyczce
struktury kapitatu i zagdzania kapitalem obrotowym, okltene w planie finansowym aginety
wartasci oczekiwane, co unitiwito realizacg celow jednostki dominggej, jej sprawne i pewne
funkcjonowanie oraz pozyskanieodkow na dalszy rozwa;.

W okresie sprawozdawczym obwia sie wartcg¢ dla akcjonariuszy, ktorej maksymalizacja jest
celem strategicznym Stalproduktu. Zysk netto n&deaulegt niewielkiemu obuieniu z 21,83
zt w roku 2010 do 18,40 zt w roku 2011 r

Zmiany w kapitale wlasnym w latach 2010 i 2011 pstawione zostaty w ,Zestawieniu zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym”, stangeyim integralg cze$¢ rocznego skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego.

W roku 2011 udziat kapitatu wkasnego w finansowadziatalnédci Grupy liczony wskanikiem
kapitalu whlasnego jako stosunek wadiokapitatbw wtasnych do sumy pasywow nie ulegt
zmianie i wynosi 0.82.

Umiejetnos¢ zarzdzania kapitatem obrotowym zgisza zyskown& i redukuje ryzyko
niedoboréw gotowki. W tym zakresie najezwrdcié uwag w szczegoélnéci na nasipujace
dziatania:

- Jednostka domingga zaradza nalenosciami poprzez ocenkondycji klientow, ustalania
limitow kredytowych, zabezpiec#zge monitoring nalenosci i ewentualna windykacje,
zgodnie z obowzujagcymi procedurami. Wynikiem prawidtowego zagzania ryzykiem
w tym zakresie jest utrzymanie nabesci przeterminowanych na minimalnym poziomie

- Glownym celem zaggzania zapasami w jednostce domicej jest ocena korZgi i
kosztow oraz ich zrownowanie. Prowadzone gssystematyczne dziatania dotyce
zapewnienia @gtosci i rytmicznaci dostaw i dywersyfikacjzrédet zaopatrzenia wsadu w
celu terminowej realizacji zaméwiei utrzymania wielkéci zapasow na optymalnym
poziomie.

- Jednostka domingga utrzymywata znaczn&odki pienezne na rachunkach bankowych,
lokujac je w korzystne i bezpieczne lokaty krotkotermimeowz uwagi na konieczgo
finansowania biggcych wydatkdéw, wynikajcych z dziatalnéci operacyjnej jak rownie
planowanych wydatkéw inwestycyjnych.

Z zarzdzaniem kapitatem, a w szczeg@loiow ksztattowaniu optymalnej jego strukturyaéd
sic decyzje dotyczre dywidend. Polityka dywidend w jednostce domgnej zaklada ich
wyptate corocznie w granicach do 15-25 % zysku netto, rzg dobrej kondycji finansowej nie
wptywa na uszczupleniodkow przeznaczonych na rozwaj firmy.
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Proces zamlzania kapitatem w jednostce domigegj sprowadza ei wigc do cagtego
dokonywania wyboréw ekonomicznych, opartych na egéowym poréwnywaniu
przewidywanych kosztéw i korzgi.

Zarzagdzanie kapitatem w spotkach zatgch prowadzone jest samodzielnie przez sghrzych
spotek z zastosowaniem polityki przigj przez jednostkdominupca oraz pod jej nadzorem i
monitoringiem.

O prawidtiowym zarzdzaniu kapitatemdwiadczy fakt,ze Grupa osigata zadawalaga ptynnasé
finansowy w ciggu catego okresu sprawozdawczego oraz terminowalowgia zobowjzania
wobec pracownikow , bugtu i dostawcow.

VI. Pozostate informacje i wyj&nienia

1. W roku 2011 nie zaniechangadnego rodzaju dziatalda prowadzonej przez Grgp
Kapitatowy Stalproduktu.

2. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta nakilady estycyjne w wysoki
63 080 tys. zt. Na ochregnsrodowiska naturalnego nie poniesiono. Planowandadgk
inwestycyjne na rok 2012 wynigokoto 120 000 tys. zt. Nakiady inwestycyjne zostan
przeznaczone na sfinansowanie rzeczowych aktyw@ahch .

3. Transakcje porgdzy jednostlk dominupcag a spoOtkami zalenymi polegag na ciaglym
wzajemnym swiadczeniu dostaw i ustug, nieginych do biegcej dziatalnéci. S to
transakcje typowe i rutynowe, zawierane na warunkamnkowych w ramach grupy
kapitatowej i warunkach wynikggych z bieacej dziatalnéci operacyjnej. Inne znagze
transakcje z podmiotami poazianymi, tj. przeniesienie praw i zobawar pod tytutem
odptatnym jak i darmowym nie wysgity.

4.1 Dane dotyczce spotek powizanych :

Podmioty uznaje sgi za powjzane jéli jeden z podmiotéw posiada zdokdo
kontrolowania drugiego podmiotu lub wywierania z@wego wplywu na
podejmowane przez drugi podmiot decyzje operac¥iefinansowe. Do uznania
danej jednostki za podmiot payzany Emitent stosuje zasady citome w par. 9 MSR
34.

a/ stopié@ udziatu jednostki dominagej w zaradzaniu wynosi 51% w spétkach
Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A.iedzgilpg w Legnicy, natomiast
w pozostatych podmiotach payzianych 100%

b/ wzajemne nal@osci i zobowhzania Emitenta i jednostek paa@anych oraz
przychody i koszty z wzajemnych transakcji przedstae zostaty w pouszych
tabelach:
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Dane liczbowe spotek powi gzanych 2010

w tys. zt
WyszczegOlnienie wzajemne nale znosci przychodyi koszty
i zobowi gzania z wzajemnych transakgciji
naleznosci zobowi gzania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 48 623 634 3421
Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0. 116 787 979 9 396
Stalprodukt-Centrostal sp. z
0.0. 147 085 480 067 14 478
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 45 2 282 458 13377
Stalprodukt-Zamos$é sp. z 0.0. 4 685 257 23 832 1199
Ocynkownia Stalprodukt-
Bolestaw sp. z o.0. 3462 11 094
Stalprodukt-Warszawa sp. z
0.0. 4167 19 423 440
Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. 25 376 206 3163
STP Elbud sp. z 0.0. 851 833 2 654 3747
Cynk-Mal Legnica S.A. 2989 22180 116
Stalprodukt-Konstalbud sp. z
0.0. 1 666
Dane liczbowe spoélek powi gzanych 2011
w tys. zt
WyszczegOlnienie wzajemne nale znosci przychody i koszty
i zobowi gzania z wzajemnych transakgciji
naleznosci zobowi gzania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 43 1357 515 2 956
Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0. 121 813 1126 9789
Stalprodukt-Centrostal sp. z
0.0. 134 913 - 547 624 763
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 46 995 431 9 489
Stalprodukt-Zamos$¢ sp. z 0.0. 76 1 001 12 429 3221
Ocynkownia Stalprodukt-
Bolestaw sp. z o.0. - 3804 2 19 388
Stalprodukt-Warszawa sp. z
0.0. 5262 - 23 387 -
Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. 20 307 202 2430
STP Elbud sp. z 0.0. 205 3363 1614 15128
Cynk-Mal Legnica S.A. 17 639 - 22 328 2415
Stalprodukt-Konstalbud sp. z
0.0. 1740 - - -
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¢/ Inne dane nieziolne do spordzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowetyczo
nw. wylaczen i korekt:

w tys. zt
Wyszczeg Glnienie 2010 2011

Udzialy 73175 73175
Srodki trwate 74 343 72 807
zapasy 499 2363
inwestycje w nieruchomosci 77016 75 490
naleznosci i zobowigzania 171791 175111
przychody ze sprzedazy towarow 538 544 642 931
przychody ze sprzedazy produktow 74 251 57 015
warto$¢ sprzedanych towarow 508 259 614 195
koszt wytworzenia sprzedanych

produktow 85 308 80 261
koszty sprzedazy 18 791 5415
odsetki 1222 390
pozyczki 10 210 10 260

5. Grupa nie dokonywata w roku sprawozdawczym wsad przedsiwzie¢ z innymi
podmiotami.

6. Przecétne zatrudnienie w grupach zawodowych:
- w roku 2010 zatrudnienie ogétem 2 764 o0sOb w tym:stanowiskach robotniczych
I pokrewnych 2 142, a na stanowiskach nieroboymic622 osob.
- w roku 2011 zatrudnienie ogétem 2 8380s0b w tym:stanowiskach robotniczych
I pokrewnych 2 204, a na stanowiskach nieroboymic634 osab.

7. Wynagrodzeniagtznie z nagrodami, wyptacone osobom zdrapcym i nadzorujcym
w jednostce dominggej wyniosty w roku 2010 — 9 381 tys. zt, a w rdX@d1 — 8 624 tys. zi,
w tym wynagrodzenia Zagdu odpowiednio: 7 326 i 7 344 tys. zt, a wynagraikeeRady
Nadzorczej 2 055i 1 280 tys. zt.

7.1. Wynagrodzenia 0sOb zadzapcych i nadzorujcych Emitenta z tytutu petnienia funkcji we
wiadzach jednostek podpadkowanych wyniosty w roku 2010 — 623 tys. zt, w tyasoby
zarzmdzapce 553 tys. zi, a osoby nadzaeeg 70 tys. zi, natomiast w 2011 — 616 tys. zi,
w tym osoby zargdzapce 554 tys. zt, a osoby nadzaeg 72 tys. zi.

8. Zaréwno jednostka domimga jak i jednostki od niej zatee nie udzielaly zaliczek,
kredytow, payczek, gwarancji i p@czen cztonkom Zarzdu i Rady Nadzorczej, za
wyjatkiem pazyczek z ZISS.

9. W okresie sprawozdawczym Stalprodukt S.A. udzikczenia spotce zateej Cynk-Mal
S.A. w siedziba w Legnicy do kwoty 20.000 tys. ziytutu zacagnictego przez nj kredytu
w banku PeKaO S.A.

Grupa nie posiada na daiebilansowy zobowjzan warunkowych innych @i gwarancje
dobrego wykonania, dotygee produkcji i montau barier drogowych. Na d#ie81.12.2011 r
tagczna kwota niewygastych gwarancji z tego tytutu vgin27 239 tys. zi.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ STALPRODUKT S.A. ZA OKRES OD 1.01 .2011 DO 31.12.2011 ROKU

Informacje dodatkowe i objasniajace

10.Nie zanotowano znageych zdarzé dotyczcych lat ubiegltych wfych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na w24&.12.2011 r., ktore znieksztalcity
obraz dziatalnéci roku obrotowego 2011.

11.Po dniu 31.12.2011 r., poza informacjami zawartymi niniejszym raporcie oraz
w sprawozdaniu Zagrlu jednostki dominuagej, nie wysipity inne zdarzenia nie ¢fe w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2@k, ktére mogtyby w znagey
spos6b wplya¢ na sytuag w Grupie i jej przyszte wyniki finansowe.

12.Nie przedstawia si sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danyicianisowych
skorygowanych o wskaik inflacji, poniewa skumulowanasrednioroczna stopa inflacji
z okresu ostatnich trzech lat dziatalaionie osagneta wartagci 100 %.

13.Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepgikapitatowej Stalprodukt S.A. za
rok 2011 zostato zatwierdzone przez ZdrzSpotki dominujcej do publikacji w dniu
24 kwietnia 2012 roku.

Antoni Noszkowski — Cztonek Zagdu Jozef Ryszka — Cztonek Zdrr
Dyrektor Finansowy Dyrektor Marketing

Piotr Janeczek — Prezes Zgiu
Dyrektor Generalny
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