wAccord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0.
siedziba i adres: 53-234 Wroctaw, ul. Grabiszyriska 241

tel. (71) 349 09 60; fax. (71) 349 09 67

e-mail; biuro@accord.wroc.pl  www.accord.wroc.pl

NIP: 899-000-70-79, Bank Pekao S.A. 11 1240 6801 1111 0000 5630 0332
Sad Rej. Dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydz. Gospodarczy KRS 0000087656
kapitat zaktadowy 111.000,00 PLN, optacony w catoSci
*
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalprodukt S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
~Stalprodukt” S.A. z siedzibg w Bochni, ul. Wygoda 69 (,jednostka dominujgca”), na ktdre sktada
sie skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek
zyskdw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane
zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wtasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spodtki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci. Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng,
ktdrg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byty wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bteddw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci ( Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223,z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej
ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzilimy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakfadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka w wystgpieniu istotnej
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bteddw.

Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad jednostki dominujgcej oraz ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

N2 Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 1
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Stalprodukt S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2011 roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, oraz jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci  Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim( Dz. U. z 2009 r., nr 33,
poz. 259 z pdzniejszymi zmianami)i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Teresa Sadowska, Biegly Rewident nr 9358

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

~Accord'ab” Biegli Rewidenci Spdtka z o.0.

ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 25 kwietnia 2012 roku

N2 Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 2

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 262



RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE

Z BADANIA
SKONSOL IDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ, KTOREJ JEDNOSTKA DOMINUJACA JEST

STALPRODUKT SA.

Z SIEDZIBA W BOCHNI

ZA OKRESOD 1STYCZNIA 2011 ROKU DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU



[ Stalprodukt S.R. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
& za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011

I. CzESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowa

1.1 Nazwa Grupy Kapitatlowej
Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A.

1.2 Siedziba jednostki dominujacej
ul. Wygoda 69
32-700 Bochnia

1.3 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy

Data: 25 pazdziernika 2001 roku
Numer rejestru: KRS 0000055209

NIP: 868-000-07-75

REGON: 850008147

1.4 Struktura wlasnosci jednostki dominujacej

Wedlug stanu na 31.12.2011 roku struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego jednostki
dominujacej w wysokosci 13.450,0 tys. ztotych przedstawia sie nastepujaco:

Liczba akcji .. .
Nazwa akcjonariusza Wartos¢ nominalna Struktura
(wszt.)
Mittal Steel Poland S.A. 2 270 800 4 541,6 tys. zt 33,77%
STP Inwestment S.A. 1929 725 3 859,5 tys. zt 28,69%
Stalprodukt Profil S.A. 632 225 1 264,4 tys. zt 9,40%
Pozostali 1892 250 3784,5 tys. zt 28,14%
Razem 6 725 000 13450,0tys. zt 100,00%

1.5 Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

Zarzad na dzien 31 grudnia 2011 roku dziatat w ponizszym sktadzie:

= p. Piotr Janeczek — Prezes Zarzadu,
= p. Antoni Noszkowski — Cztonek Zarzaduy,
= p. Jozef Ryszka — Cztonek Zarzadu.

2. Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

2.1 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku nastepujgce jednostki wchodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

nNA LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. )
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@ Stalprodukt S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011

Jednostka dominujgca:
Stalprodukt S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petng:

Nazwa Spotki Siedziba

Stalprodukt Centrostal Krakow

Spotka z o.0. Bochnia
Stalprodukt Wamech

Spodtka z o.0. Bochnia
STP Elbud ]
Spétka z 0.0. Krakow
Stalprodukt Serwis _
Spoétka z o.0. Bochnia
Stalprodukt Zamosc 5
Spétka z 0.0. ZamosC
Stalprodukt MB _
Spoétka z o.0. Bochnia
Ocynkownia Stalprodukt —

Bolestaw Spétka z o.0. Bukowno
Stalprodukt — Warszawa _
Spdtka z o.0. Bochnia
Stallprodukt — Ochrona Bochnia
Spétka z o.0.

Stalprodukt - Konstalbud _
Spdtka z o.o. Bochnia
Cynk — Mal S.A. Legnica

Glowny przedmiot dziatalnosci

handel wyrobami hutniczymi

produkcja konstrukgji i czesci
zamiennych oraz $wiadczenie ustug
remontowych

produkcja konstrukgji stalowych oraz
ustugi cynkowania

ustugi remontowe, konserwacja maszyn,
ustugi instalacyjne

produkcja stolarki budowlanej oraz
handel wyrobami hutniczymi

budowa, utrzymanie drog i autostrad,
montaz ochronnych barier drogowych

ustugi cynkowania

handel wyrobami ze stali

ustugi ochrony mienia i os6b

produkcja konstrukgji stalowych

produkcja wyrobdéw i obrébka metali

Udziat
w kapitale

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

51 %

100 %

100%

51%

Udziat
w liczbie
glosow

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

51 %

100 %

100%

51%

3. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych

3.1 Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Teresa Sadowska

Numer w rejestrze: 9358

3.2 Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: Accord”ab Biegli Rewidenci Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: 53-234 Wroctaw, ul. Grabiszynska 241

Numer rejestru: 0000087656

Sad Rejonowy: dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego

Numer NIP: 899-000-70-79

nNA LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
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& | Stalprodukt S.N. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I“@T za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011

Accord”’ab Biegli Rewidenci Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 262.

4. Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010 roku
zostato zbadane przez Rachunkowo$¢ Audyt Finanse BILANS Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu
i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 21 czerwca 2011 roku przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 czerwca
2011 roku oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2168 poz. 11918 z 14 listopada 2011 roku.

5. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalprodukt S.A.
z siedzibg w Bochni, ul. Wygoda 69 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
ktore sktada sie skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat  oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
skonsolidowane zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka  dominujgca  sporzadza  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2005 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
nr 05/BB/11 z dnia 8 sierpnia 2011 roku zawartg na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia
4 sierpnia 2011 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, standardow rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujgcej w miesigcu kwietniu 2012 roku.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksigg rachunkowych oraz
sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu  zdarzen nieujawnionych w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wptywajgcych w sposdb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej
ztozyt wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.
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Kluczowy biegly rewident oraz Accord’ab Biegli Rewidenci Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spetniajg wymadg niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatowej
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym ( Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, ktdra
znajduje sie w siedzibie Accord’ab Biegli Rewidenci Spotka z o.0.

6. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja
6.1 Jednostka dominujaca
Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2011 roku zostato zbadane przez Accord’ab Biegli Rewidenci Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 262 i uzyskato
opinie bez zastrzezen.
6.2 Pozostate jednostki objete konsolidacja
Rodzaj opinii Podmiot uprawniony do Dzien bilansowy, na ktéry
Nazwa Spotki sprawozdaniu  Przeprowadzenia badania sprawozdania sporzadzono
finansowym finansowego sprawozdanie finansowe
Stalprodukt Centrostal Accord‘ab Biegli Rewidenci
Krakéw Spéika z 0.0. bez zastrzezen Spotka z 0.0. Wroctaw 31 grudnia 2011 1
STP Elbud Accord’ab Biegli Rewidenci
. Sen Spodtka z 0.0. Wroctaw
Spotka z 0.0. bez zastrzezen 31grudnia 2011 r.
Stalprodukt Zamos¢ Accordab Biegli Rewidenci
. ot Spotka z 0.0. Wroctaw
Spotka z o.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 r.
Ocynkownia Sta|produkt Accord’ab Biegli Rewidenci
5 s Spotka z 0.0. Wroctaw
Bolestaw Spotka z o.0. bez zastrzezen p 31 grudnia 2011 r.
Sta|produkt Warszawa Accord‘ab B|eg|l Rewidenci
Spotka z 0.0. Spotka z 0.0. Wroctaw
bez zastrzezen 31 grudnia 2011 r.
Stalprodukt Serwis Accord‘ab Biegli Rewidenci
Spétka  0.0. bez zastrzezer Spotka z 0.0. Wroctaw 31 grudnia 2011 r.
Cynk — Mal Spétka Akcyjna Accord’ab Biegli Rewidenci
bez zastrzezen Spétka z 0.0. Wroctaw 31 grudnia 2011 r.
Stalprodukt Wamech . Biuro Rachunkowe .
Spdtka z o.0. bez zastrzezen Wincenty Gonciarz Bochnia 31 grudnia 2011 .
Stalprodukt Ochrona Biuro Rachunkowe .
Spdtka z o.0. bez zastrzezenn Wincenty Gonciarz Bochnia 31 grudnia 2011 .
Stalprodukt MB . Biuro Rachunkowe .
Spéika 7 0.0. bez zastrzezen Wincenty Gonciarz Bochnia 31 grudnia 2011 r.
Stalprodukt Konstalbud . Biuro Rachunkowe .
Spodtka z o.0. bez zastrzezen Wincenty Gonciarz Bochnia 31 grudnia 2011 .
fa %, ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 5
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II.

ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

1.

Podstawowe wskazniki finansowe

Majatek i zrodta finansowania

Suma bilansowa w 2011 roku zwiekszyta sie w stosunku do roku poprzedniego
o kwote 102 707 tys. zt, to jest o 5,9 %, przy czym najwiekszy wzrost zaznaczyt sie
w aktywach obrotowych tj. 0 98 980 tys. zt (14,6%).

Rzeczowe aktywa trwate stanowig 52,8% sumy bilansowej i w grupie tej dominujg Srodki
trwate w budowie, budynki, budowle oraz urzadzenia techniczne i maszyny, ktorych dynamika
osiggneta wynik 73,8 % poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Aktywa obrotowe stanowig 42,2 % sumy bilansowej i ich udziat w majatku ogotem
w pordwnaniu z rokiem poprzednim zwiekszyt sie o 3,2%. Stan poszczegolnych sktadnikdw
aktywow obrotowych zmienit sie w nastepujacy sposob i tak: stan zapasow zwiekszyt sie
0 27,0, naleznosci zwiekszyty sie o 28,7% oraz inwestycje krétkoterminowe zwiekszyly sie
0 13,6% tj. 9 293,0 tys. zt.

W strukturze zrodet finansowania nalezy zwrdci¢ uwage na zwiekszenie sie wartosci kapitatu
wiasnego (o 6,1%), spowodowanym gtdwnie osiggnietym wynikiem finansowym za 2011 rok
przez jednostke dominujaca. Udziat kapitatu witasnego w finansowaniu aktywow trwatych
wzrost ze 135,5% w 2010 roku do 143,3% w roku badanym.

Przychody i koszty

Grupa Kapitatowa osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 146 918 tys. zt,
tj. 0 17,1 % nizszy w porownaniu do roku ubiegtego.

Grupa finansuje dziatalno$¢ z wiasnych srodkow, kredytdw kupieckich i w nieduzym zakresie
z kredytow bankowych. Obcigzenie dziatalnosSci kosztami finansowymi ulegto zwiekszeniu
w poréwnaniu do 2010 roku o 2 758,0 tys. zt.

Efektywnosc i ptynnos¢ finansowa

Odnotowane w badanym roku wskazniki rentownosci sg rowniez korzystne w pordéwnaniu
z 2010 rokiem. Wskazniki ptynnosci ksztattujg sie na poziomie optymalnym.

Cykl obrotu naleznosciami ulegt wydtuzeniu o 10 dni, a szybkos¢ sptaty zobowigzan zmalata
0 8 dni w poréwnaniu do 2010 roku.

Stopa zadtuzenia Grupy w 2011 roku w poréwnaniu z 2010 rokiem zmniejszyta sie o 0,1
punktu procentowego.

Kontynuacja dzialalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci Grupy kapitatowej.

LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 6
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2. Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Bilans analityczny Grupy Kapitalowej

w tys. zt
AKTYWA 31'.?2.2011 31’.12.2010 31'.12.2009
WARTOSC % WARTOSC % WARTOSC %

l. Aktywa trwate 1060 451 57,79 1056724 61,00 987 742 63,13

1. Warto$ci niematerialne, w tym: 41 856 2,28 42921 2 467 0,16

- wartos¢ firmy 1524 0,09 1524 0,10

2. Rzeczowe aktywa trwate 969 557 52,83 963 756 976 582 62,41

3. Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0 0,00 0 0,00

4, Inwestycje dtugoterminowe 47 412 2,58 48 464 2,80 6464 0,4%

4.1 Nieruchomosci 0 52 0,00 52 0,0%

4.2 Wartosci niematerialne 0 0 0,00 0 0,0%

4.3  Dtugoterminowe aktywa finansowe 47 412 2,58 48 412 2,80 6412 0,41

44  Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0,00 0 0,00

5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1626 0,09 1583 0,09 2229 0,14
51 Aktywa z tytulu odroczonego  podatku

dochodowego 1563 0,09 1416 0,08 2027 0,13

5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 63 0,00 167 0,01 202 0,01

Il. Aktywa obrotowe 774 627 42,21 675647 39,00 576933 36,87

1. Zapasy 330028 17,98 321 481 18,56 229785 14,69

2. Naleznosci krétkoterminowe 361202 19,68 280 654 16,20 228 366 14,60

3. Inwestycje krétkoterminowe 77 565 4,23 68 272 3,94 114 372 7,31

3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 77 565 4,23 68 272 3,94 114 372 7,31

a) pozyczki 23 0,00 23 0,00 21 0,00

b) krétkoterminowe papiery warto$ciowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00

c) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 77 539 4,23 68 249 3,94 114 351 7,31

3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5832 0,32 5240 0,30 4410 0,28

AKTYWA RAZEM 1835078 100,00 1732371 100,00 1564 675 100,00

Fa% LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 7
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PASYWA 31.'1’2.2011 31.’1'2.2010 31.’1'2.2009
WARTOSC % WARTOSC % WARTOSC %
l.  Kapitat wiasny 1519 148 82,78 1431810 82,65 1344506 85,93
1. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej 1502783 81,89 1409495 81,36 1318992 84,30
1.1 Kapitat akcyjny 13 450 0,73 13 450 0,78 13 450 0,86
1.2 Akcje wiasne (140) (0,01) (26 778) (1,55) (26 778) (1,71)
1,3 Kapitat zapasowy 120 373 6,56 148 367 8,56 139 155 8,89
1.4  Kapitat z aktualizacji wyceny 5714 0,31% 5656 0,33 5591 0,36
1.5 Pozostate kapitaty rezerwowe 1248 924 68,06 1125155 64,95 904 557 57,81
1.6 Zysk (strata) z lat ubiegtych (7178) (0,39) (3814) (0,22) (3742) (0,24)
1.7 Zysk (strata) netto 121 640 6,63 147 459 8,51 286 759 18,33
2. Kapitaty mniejszosci 16 365 0,89 22 315 1,29 25514 1,63
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 315930 17,22 300 561 17,35 220169 14,07
1. Rezerwy na zobowigzania 15 964 0,87 10733 0,62 8209 0,52
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9740 0,53 4316 0,25 1586 0,10
1.2 Pozostate rezerwy 6 224 0,34 6417 0,37 6 623 0,42
a) dtugoterminowe 4 530 0,25 4810 0,28 4728 0,30
b) krétkoterminowe 1694 0,09 1607 0,09 1895 0,12
2. Zobowigzania diugoterminowe 2081 0,11 991 0,06 7 661 0,49
2.1 Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 1134 0,06 0 0,00 4818 0,31
2.2 Inne zobowigzania diugoterminowe 947 0,05 991 0,06 2843 0,18
3. Zobowigzania krétkoterminowe 297 267 16,20 288 550 16,66 204 031 13,04
3.1 Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 27 391 1,49 23470 1,35 20914 1,34
3.2 Krotkoterminowa czesé dtugoterminowych kredytow
i pozyczek 2942 0,17 6 050 0,39
3.3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 234 526 12,78 228 403 13,18 143518 9,17
3.4 Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 206 0,01 41 0,00 178 0,01
3.5 Inne zobowigzania krétkoterminowe 35144 1,92 33694 1,94 33371 2,13
4, Rozliczenia migdzyokresowe 618 0,03 287 0,02 268 0,02
PASYWA RAZEM 1835078 100,00 1732371 100,00 1564675 100,00
Fa% LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 8
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Analityczny rachunek zyskow i strat
Grupy Kapitatowej

w tys. zt
o WYKONANIE ZA DYNAMIKA (%)
TRESG
2011 2010 2009 11110 10/09
rzychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
materiatow, w tym: 2002 895 1732272 1657 848 104,49 115,62
Przychody netto ze sprzedazy produktow 1882 764 1623793 1546 160 105,02 115,95
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i
materiatow 120 131 108 479 111 688 97,13 110,74
Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatow, w tym: 1708 367 1425 556 1187 980 120,00 119,84
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1599 055 1327 543 1089 067 121,90 120,45
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 109 312 98 013 98 913 99,09 111,53
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 294 528 306 716 469 868 65,28 96,03
Koszty sprzedazy 70 037 58 444 46 397 125,97 119,84
Koszty ogdinego zarzadu 71358 65 844 74 134 88,82 108,37
Zysk (strata) ze sprzedazy 153 133 182 428 349 337 52,22% 83,94
Pozostate przychody operacyjne 2524 5907 4056 145,64 42,73
Pozostate koszty operacyjne 8739 10 568 5434 194,48 82,69
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 146 918 177 767 347 959 51,09 82,65
Przychody finansowe 8913 9164 9 969 91,92 97,26
Koszty finansowe 7 467 4709 5179 90,92 158,57
Zysk (strata) brutto 148 364 182 222 352 749 51,66 81,42
Podatek dochodowy 31574 36 595 67 935 53,87 86,28
lysk (strata) netto 116 790 145 627 284 814 51,13 80,20
1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 121 640 147 459 286 759 51,42 82,49
2. Przypadajacy udzialowcom mniejszosciowym (4 850) (1832) (1945) 94,19 264,74
Fa% LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 9
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Wskazniki charakteryzujace dzialalno$¢ Grupy Kapitatlowej

Wskaznik Tres¢ 2011 2010 2009
wynik finansowy netto
Rentowno$¢ majatku % 6,4 8,4 18,2
suma aktywow
wynik finansowy netto
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego % 7,7 10,2 21,2
kapitat wtasny
wynik finansowy netto
Rentowno$¢ netto sprzedazy % 58 8,4 17,2
Przychdd ze sprzedazy produktow i towaréw
wynik ze sprzedazy produktéw i towaréw
Rentownos$¢ brutto sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produkiow % 7,6 10,5 21,1
i towarow
aktywa obrotowe ogdtem Y
Ptynno$¢ - wskaznik ptynnosci | krol(tno§c 2,6 2,3 2,8
zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe pokrycia
aktywa obrotowe — zapasy Y
Ptynno$¢ - wskaznik ptynnosci Il krol(tno§c 1,5 12 1,7
zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe pokrycia
inwestycje krétkoterminowe Y
Ptynno$¢ - wskaznik ptynnosci llI krol(tno§c 0,3 0,2 0,6
zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe pokrycia
naleznoci z tyt. dostaw i ustug x 365
Szybko$¢ obrotu naleznosciami przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i dni 60,3 50,6 43,7
materiatow
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x 365
Szybkos¢ splaty zobowigzar wartoéé sprzedanych towaréw i materiatow + koszty =~ i 50,1 58,5 44,1
wytworzenia sprzedanych produktow
zapasy x 365
Szybkos¢ obrotu zapasami wartoéé sprzedanych towaréw i materiatow + koszty AN 705 82,3 706
wytworzenia sprzedanych produktéw
i . i kapitat wiasny
P?kryme aktywow trwatych kapitatem % 1433 1355 136.1
wiasnym aktywa trwate
kapitat wiasny + zobowigzania i rezerwy -
Trwatos¢ struktury finansowania dtugoterminowe krotnosp 0,84 0,83 0,87
pokrycia
suma pasywow
Aktywa biezace netto aktyw?rgggxy:rggzrzn:)izg\\:vvﬁzan'a tys.zt | 475666 385489 371007
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Stopa zadtuzenia % 17,2 17,3 14,1
pasywa
zobowigzania biezace + rezerwy krétkoterminowe
Finansowanie aktywdw obrotowych % 38,6 429 35,7
aktywa obrotowe
Fa% LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 10
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III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaty sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgcej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych ( Dz. U. z 2009 roku , nr 169, poz.1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowane metody konsolidacji zostaty przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatow i ustalenie udzialow niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych sktadnikow kapitatu wtasnego jednostki dominujgcej odpowiednich
sktadnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktdre powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatow niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatow
niekontrolujgcych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 1
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5. Woylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewngtrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy,
pozostatych wewngtrzgrupowych przychodow i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychoddw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wytgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Stalprodukt S.A. lub
jednostek zaleznych i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

6. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego , zawierajgce opis
znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng czesc¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej uwzglednia , we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art.49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz
warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim( Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi
zmianami)i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

8. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 roku i za okres konczacy sie tego dnia
wydali$my opinie bez zastrzezen.

Teresa Sadowska, Biegty Rewident nr 9358

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
~Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0.

ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw
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