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Wybrane dane finansowe

w tys. =i w tys. EUR
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 2011 rok 2010 rok 2011 rok 2010 rok
Przychody netto ze sprzedazy 1422176 850915 343512 212 495
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 73 946 58 707 17 861 14 661
Zysk (strata) brutto 69 368 46 918 16 755 11717
fngyﬁsl‘lﬁtv?n'g“° z dzialainosci 54522 41 460 13169 10354
Zysk netto 54 522 41 460 13 169 10 354
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej na jedng akcje zwyklg — (w zi/ EUR)
- zwykly 0,92 7,01 0,22 1,75
- rozwodniony 0,92 7,01 0,22 1,75
:;:igl))',}s;‘ye;)ienigine netto z dzialalnosci 31 491 58 050 7606 14 497
Razem przeplywy pieni¢zne (-) 59 942 35 480 (-) 14478 8 860

w tys. =t wtys. EUR
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa razem 751919 533314 170 241 134 665
Zobowigzania kréotkoterminowe 254 094 104 396 57 529 26 361
Kapitaly wlasne 431671 417 295 97 734 105370
Liczba akcji — w szt. 59 137 700 5913770 59 137 700 5913770
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl / EUR) 7,30 70,56 1,65 17.82

Poszczegélne pozycje wybranych skonsolidowanych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR

przy zastosowaniu nastgpujacych kursow:

eDla pozycji skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego

sprawozdania z przeplywdw pienigznych:

Kurs Sredni, liczony jako Srednia arytmetyczna kurséw

o A o . 2011 2010

obowigzujqcych na ostani dzien kaidego miesiqca w danym okresie

EURO 4,1401 4,0044
eDla pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowei:

Kurs obowiqzujqcy na d=ien 31.12.2011 31.12.2010

EURO 44168 3,9603
eNajwyzszy i najnizszy kurs EUR w okresie:

Kurs obowiqzujqcy na d=ien 2011 2010

Najnizszy kurs 3,8403 3,8622

Najwyzszy kurs 4,5642 4,1458

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony 31 grudnia 2011 roku zostalo

zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 24 kwietnia 2012 roku.
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MENNICA POLSKA SPOLKA AKCYJNA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone na dzier 31 grudnia 2011 roku

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ Nota 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

w tysiqcach zlotych

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 11 143 223 127 593 107 235
Wartosci niematerialne 12 2 653 2677 3151
Nieruchomosci inwestycyjne 13 177 891 58 281 60 486
Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych i wspétzaleznych 14 0 0 0
wycenianych metodg praw wiasnosci

Pozostale inwestycje dlugoterminowe 15 77 695 82 038 127311
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 16 5995 4757 8 142
dochodowego

szedp{ata z tytulu wieczystego 23 4700 3 634 3742
uzytkowania

Aktywa trwale razem 412 157 278 980 310 067
Aktywa obrotowe

Zapasy 17 189 505 113 169 96 502
Pozostale inwestycje krotkoterminowe 15 201 0 20
Naleznosci z tytulu podatku 10 1228 842 1989
dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate 18 126 399 57952 66 337
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 22429 82 371 46 590
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 2 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 339 762 254 334 211438
Aktywarazem 751 919 533 314 521 505
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MENNICA POLSKA SPO£KA AKCYJNA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone na dzien 31 grudnia 2011 roku

PASYWA 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 20 59138 59 138 65 701
Akcje wlasne (-) 7306 0 0
Kaplta}{ z emisji akcy powyzej ich 14 047 14 047 14047
wartosci nominalnej
Elementy kapitatu dotyczace aktywow
; 2d 0 0 0
przeznaczonych do sprzedazy
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 18 967 22 485 (-) 11036
Pozostale kapitaly rezerwowe 20 243 753 315 859 294 583
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
0 0 0
podporzadkowanych
Zyski zatrzymane 43 728 5766 65 000
Udziaty mniejszosci 59 344 0 0
Kapital wlasny razem 431 671 417 295 428 295
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentow 22 54 787 1 881 0
dhuznych
- . o . 5
Zoboqu‘zama z tytutu $wiadczen 24, 2526 2351 2306
pracowniczych 25
Zobowiazania z tytutu leasingu 2 375 635 1207
finansowego
Rezerwy 25 2195 0 0
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 16 6271 6756 1681
dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe razem 66 154 11 623 5194
Kredyt w rachunku biezacym 19 27252 30402 11529
Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentéw 22 64 236 956 555
dhluznych
Zobowigzania z tytutu podatku 10 733 424 578
dochodowego
Zobowiazania handlowe oraz pozostate 26 144 968 66 413 65 804
Rezerwy 25 16 905 6201 9 600
Zobowigzania zwiazane z aktywami
: . , 2c 0 0 0
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy
Inne zobowigzania 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 254 094 104 396 88 016
Zobowigzania razem 320 248 116 019 93 210
Pasywa razem 751 919 533 314 521 505
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MENNICA POLSKA SPOEKA AKCYJINA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone na dzieri 31 grudnia 2011 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z 01.01. - 01.01. -
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2011 31.12.2010
w tysiqcach ziotych
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk za okres 54 522 41 460
Korekty (-) 2879 21410
Amortyzacja 28272 14 875
Utworzenie / (odwrocenie) odpiséw aktualizujacych (-) 1248 870
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Zyski / (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 3327 10 734
Zyski / (straty) ze sprzedazy $rodkow trwatych 1524 (-)138
Odsetki 3920 914
Podatek dochodowy 14 846 5458
Zysk w spotkach stowarzyszonych i }vspéizaleinych 0 0
wycenianych metoda praw wiasnosci
Zmiana stanu naleznosci (-) 65 303 15 151
Zmiana stanu zapasow (-) 76 336 (-) 16 667
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 82283 (-) 6434
gﬁizlzjnsitcazr;uc I:ezerw i zobowiazan z tytutu $wiadczen 5836 ()3 353
§;(;cri?ll(ciy[;il:a:jigz'ne netto wygenerowane na dzialalnosci 51 643 62 870
Odsetki zaptacone (-)3984 (-) 1004
Podatek zaptacony (-) 16 168 (-) 3816
Zysk na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej 0 0
Srodki pienigZne netto z dzialalnosci operacyjnej 31 491 58 050
Przeplywy Srodkéw pienigeznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwalych 139 196
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 171051 81616
Dywidendy otrzymane 965 7947
Odsetki otrzymane 0 0
Wplywy ze sprzedazy spétki 0 0
Pozostale wplywy 0 49
Wydatki na zakup certyfikatow inwestycyjnych 0 0
e e o7
Wydatki na zakup nieruchomosci inwestycyjnych 131 892 30
Wydatki na zakup aktywow finansowych 174 654 14 005
Wydatki na prace rozwojowe 0 0
Pozostale wydatki 0 0
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (-) 168 359 43 094




ﬁ%ﬂ@”ﬁﬁf&?éﬁﬂwmﬁ?ﬁA O LR o i
- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone na dzer 31 grudnia 2011 roku

SKONSOLIQOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01. - 31.12.2011

01.01.-31.12.2010

w tysiqcach zlotych

Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej

Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw

: 63 050 0
kapitalowych
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 113 847 20754
Nabycie akcji wlasnych 85230 85 983
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 14 148 0
Wydatki na splate kredytow i pozyczek 0 0
Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0 0
P_{atnos'm zobowigzan z tytutu uméw leasingu 293 435
finansowego
Inne wydatki finansowe 300 0
Srodki pieni¢Zne netto z dzialalno$ci finansowej 76 926 (-) 65 664
Przeplywy pienigine netto, razem (-) 59 942 35 480
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienigznych, w tym: (-) 59 942 35 480
Srodki pienig¢zne na poczatek okresu 82 371 46 891
Srodki pienigzne na koniec okresu 22 429 82371
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MENNICA POLSKA SPOEKA AKCYJNA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone na dzieri 31 grudnia 2011 roku

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Jednostka dominujaca jest Mennica Polska Spdtka Akcyjna (,,Spotka™) z siedziba w
Warszawie przy ul. Pereca 21, ktora zostata zarejestrowana dnia 11.06.2001 roku w Rejestrze
Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy — XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000019196.

Spotka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Przedmiotem dziafalnosci Spétki jest:
32.11.Z Produkcja monet i medali
32.99.Z Produkcja wyroboéw pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana
25.99.Z Produkcja pozostatych wyrobow metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana
24.41.Z Produkcja metali szlachetnych
32.12.Z Produkcja artykutéw jubilerskich i podobnych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od dnia 01.01.2011
roku do 31.12.2011 roku. Dane poréwnywalne obejmuja okres od 01.01.2010 roku do
31.12.2010 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad
organéw zarzadczych i nadzorujacych Mennicy Polskiej S.A. jest nastepujacy:

Zarzqd:
Tadeusz Steckiewicz - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
Barbara Sissons - Czlonek Zarzadu Dyrektor ds. Finansowych
Leszek Kula - Czlonek Zarzadu Dyrektor Operacyjny
Grzegorz Zambrzycki - Czionek Zarzadu Dyrektor ds. Handlu i Marketingu
Rada Nadzorcza:
Zbigniew Jakubas - Przewodniczacy
Piotr Sendecki - Z-ca Przewodniczacego
Marek Felbur - Cztonek
Pawet Brukszo - Czlonek
Mirostaw Panek - Czlonek

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, po
zaokragleniu do petnych tysigcy. Wyniki i sytuacje finansowa wyraza sie w zlotych polskich
(PLN) — jest to waluta funkcjonalna Spotki i waluta prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuacji dzialalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotki Grupy Kapitatowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem zbioréw Gabinetu Numizmatycznego, ktore zostaly wycenione
w wartosci godziwej.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od
Zarzadu profesjonalnych osadéw, szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady
oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone na dzieri 31 grudnia 2011 roku

zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja
podstawe profesjonalnego osadu, co do warto$ci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie
wynika bezposrednio z innych zrédel. Faktyczna wartos¢ moze ro6znié sie od wartosci
szacowane;j.

Szacunki 1 zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiggowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostata ona dokonana.

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do
wszystkich okreséw zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym .

Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unig¢ Europejska
(-UE”) oraz interpretacjami przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Integracji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (KIMSF) majacymi zastosowanie do prowadzonej przez Spétke dziatalnosci

i obowiazujace w rocznych okresach sprawozdawczych rozpoczynajacych sig od 1 stycznia
2011 roku.

Zmiany zasad rachunkowosci wynikle ze zmiany w MSSF

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaly wydane i obowiazuja za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2011 roku:

¢ Zmiana do MSR 32 Klasyfikacja praw poboru - obowiazujacy za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany dotycza sposobu
klasyfikacji emisji praw poboru (praw, opcji, warrantéw), ktore sa wyrazone w walucie
innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Poprzedni standard wymagat ujmowania takich
praw poboru jako zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych. Zmiany wymagaja,
aby takie prawa poboru, po speinieniu okreslonych warunkéw, byly klasyfikowane
jako kapital wiasny niezaleznie od waluty, w ktorej wyrazone jest rozliczenie tych
praw;

® Zmieniony MSR 24 Ujawnienia dotyczace jednostek powiazanych — majacy
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig od lub po 1 stycznia 2011 r.
Zmiany wprowadzaja uproszczenia w zakresie wymagaf odnosnie ujawniania
informacji przez jednostki powiazane z instytucjami paistwowymi oraz doprecyzowuja
definicje jednostki powiazanej w ten sposob, ze definicja ta obejmuje swoim zakresem
dodatkowe podmioty takie jak np. jednostki stowarzyszone z kontrolujacym
udzialowcem oraz jednostki kontrolowane lub wspétkontrolowane przez cztonkéw
kluczowego personelu kierowniczego;

e Zmiana do KIMSF 14 Przedptaty zwiazane z minimalnymi wymogami finansowania —
majaca zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia
2011 r. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie ujecia wcze$niejszej wplaty
sktadek na pokrycie minimalnych wymogdéw finansowania jako aktywa w jednostce
wplacajacej;

¢ KIMSF 19 Rozliczanie zobowigzan finansowych instrumentami kapitalowymi — majaca
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ od lub po 1 lipca 2010 r.
Interpretacja ta objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku
renegocjacji przez jednostke¢ warunkow jej zadluzenia zobowiazanie zostaje
uregulowane poprzez emisj¢ instrumentoéw kapitalowych skierowana do wierzyciela.
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Interpretacja wymaga wyceny instrumentow kapitalowych w wartosci godziwej
i rozpoznania zysku lub straty w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscia ksiegowa
zobowigzania a wartoscia godziwa instrumentu kapitatowego;

e Zmiana do MSSF 1 Ograniczone zwolnienia dotyczace ujawnien danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla jednostek stosujacym MSSF po raz
pierwszy - zmiany zostaly opublikowane 28 stycznia 2010 r. Zmiany te maja
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ od lub po 1 lipca 2010 r.
Zmiany wprowadzaja dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF po raz
pierwszy dotyczace ujawniania informacji wymaganych przez zmiany do MSSF 7
wydane w marcu 2009 r. w zakresie wyceny do wartosci godziwej i ryzyka ptynnosci;

» Zmiany do MSSF wynikajace z corocznego przegladu MSSF (Annual Improvements);
W dniu 6 maja 2010 r. Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
opublikowata ,,Zmiany do MSSF”, ktére aktualizuja sze$¢ standardéw i jedna
interpretacj¢. Aktualizacja dotyczy zakresu, prezentacji, ujawnien, rozpoznawania oraz
wyceny a takze obejmuje zmiany terminologii i redakcji. Wigekszo$¢ ze zmian ma
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.;

¢ Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych
swiadczefi, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci -
przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania, zatwierdzone w UE w
dniu 19 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie).

Spétka uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standardéw i interpretacji nie miato
znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardébw  Rachunkowosci lub  Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Transfery aktywéw finansowych. Zmiany zostaty
opublikowane 7 pazdziernika 2010 r., zmienione zostaly wymogi dotyczace ujawnien
na temat transferow aktywow finansowych. Zmiana wymagan w zakresie ujawnien
dotyczacych kompensowania aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych.
Zmiany te beda mialy zastosowanie do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie od lub
po I lipca2011r.;

* MSSF 1 (Zmieniony) Znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat dla stosujacych
MSSF po raz pierwszy - obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem |
lipca 2011 r. lub po tej dacie;

¢ MSSF 9 Instrumenty Finansowe — majacy zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ od lub po 1 stycznia 2013 r. Zmiana dotyczy przesunigcia
obowiazkowej daty zastosowania standardu z 1 stycznia 2013r. na 1 stycznia 2015
roku;

¢ MSR 12 (Zmieniony), Podatek dochodowy: Odzyskiwanie wartosci bilansowej
aktywow - obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2012
r. lub po tej dacie. Zmiany dotycza kwestii ujecia przychodu w zaleznosci od
oczekiwania jednostki, czy odzyska warto$¢ bilansowa okreslonego aktywu w trakcie
Jjego uzytkowania lub sprzedazy;

e MSSF 12, Udzialy w innych jednostkach: ujawnianie informacji - ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Standard
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wprowadza wymég, aby taka jednostka ujawnila informacje, ktére umozliwia
czytelnikom sprawozdania finansowego ocene:
-charakteru udzialéw w innych jednostkach oraz zwiazanego z tymi udzialami ryzyka;
-wplywu tych udzialéw na sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci oraz przeplywy
pienigzne jednostki.

¢ MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe - ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Nowy standard
prezentuje wytyczne w zakresie konsolidacji sprawozdan finansowych w tym w
szczegolnosci precyzujacy przestanki potwierdzajace konieczno$¢ uwzglednienia
Jjednostek w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym;

e Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe - maja zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po6zniej. Zmiana
wprowadza konieczno$¢ ujmowania w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych oraz
jednostkach stowarzyszonych wg kosztu albo zgodnie z zasadami okreslonymi w
MSSF 9 Instrumenty finansowe. Zmianie ulegla takze nazwa standardu;

® Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspélnych
przedsiewzigciach - maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pézniej. Zmiany dotycza zasad rachunkowosci inwestycji w
Jjednostki stowarzyszone oraz okreslaja wymagania, ktre musza by¢ spetnione w celu
stosowania rachunkowosci wg metody praw wilasnosci dla inwestycji w jednostki
stowarzyszone oraz jednostki wspotkontrolowane;

e MSSF 11 Wspdlne przedsigwzigcia - ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub podzniej. Nowy standard okresla
wymagania dotyczace ujmowania i wyceny w zakresie wspdlnych przedsiewzieg.
Standard wprowadza wymog, aby jednostka, ktora bierze udzial we wspélnej umowie,
ustalita jaki jest to rodzaj wspdlnej umowy na podstawie praw i obowiazkow
wynikajacych z zapisow umowy. Standard rozréznia dwa typy wspdlnych uméw —
wspélne dzialania i wspolne przedsiewzigcia oraz wprowadza roine zasady
raportowania finansowego dla tych typédw wspdlnych umow;

® MSSF 13 Wycena w wartoéci godziwej - ma zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Nowy standard zawiera
wytyczne dotyczace wyceny wedtug wartosci godziwej;

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - maja zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza
usunigcia  mozliwosci  odraczania rozpoznania przychodéw i kosztow  (4j.:
wyeliminowanie tzw. ,metody korytarzowej”), prezentacji w innych catkowitych
dochodach oraz wymagan w zakresie ujawnien;

¢ Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywoéw i zobowiazaf finansowych - zostat
opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 16
grudnia 2011 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
stycznia 2014 r. lub po tej dacie. Zmiana precyzuje znaczenie pojecia ,,posiadaé biezaca
mozliwos¢ do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania kompensaty” oraz ze
pewne systemowe rozliczenia brutto moga by¢ traktowane jako ekwiwalent rozliczenia
netto;

e Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia - Kompensowanie aktywow i zobowigzafi finansowych
- zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
dniu 16 grudnia 2011 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie;
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Spotka uwaza, ze zastosowanie pozostatych standardéw i interpretacji nie bedzie miato
znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Spétka postanowifa nie skorzysta¢ z mozliwosci weze$niejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji.

Standardy przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ale
jeszcze niezatwierdzone przez Uni¢ Europejskg

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

® Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — Ciezka Hiperinflacja i
usunigcie sztywnych terminow dla stosujacych MSSF po raz pierwszy.

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — transfery aktywow
finansowych (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy - Podatek odroczony: realizacja aktywow
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2012 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw Spotki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spétke na
dzien bilansowy.

Zarzad przewiduje, ze przyjecie w/w standardow i interpretacji nastapi w nastepnych
okresach sprawozdawczych a ich przyjecie nie bedzie mieé istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego stosowania.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw,
zmian do standardow i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow
poprzednich Spétka nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad
rachunkowosci .

Zarzad przewiduje, ze przyjecie w/w standardéw i interpretacji nastapi w nastepnych
okresach sprawozdawczych a ich przyjecie nie bedzie mie¢ istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego stosowania.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty btedu.

W wyniku finansowym Grupy Kapitatowej uwzglednia si¢ wszystkie osiagniete (poniesione)
i przypadajace na dany okres przychody oraz koszty zwiazane z tymi przychodami,
niezaleznie od terminu ptatnosci.

Dla zapewnienia wspotmiernosci przychoddéw i zwiazanych z nimi kosztéw, do aktywow lub
pasywow danego okresu zalicza si¢ koszty lub przychody dotyczace przysztych okreséw oraz
przypadajace na ten okres koszty, ktdre nie zostaly jeszcze poniesione. Oznacza to rozliczanie
w czasie kosztéw. Na koszty jeszcze nieponiesione w danym okresie sprawozdawczym
tworzone sg rezerwy.
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a) Zasady konsolidacji
(i) Jednostki zaleine

Jednostkami zaleznymi sa podmioty kontrolowane przez Spétke. Kontrola ma miejsce wtedy,
gdy Grupa Kapitalowa posiada zdolnos¢ kierowania bezposrednio lub posrednio polityka
finansowa i operacyjna danej jednostki, w celu uzyskiwania korzysci plynacych z jej
dzialalno$ci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage wplyw istniejacych i
potencjalnych praw glosu, ktére na dzien bilansowy moga zosta¢ zrealizowane lub moga
podlega¢ konwersji. Sprawozdania finansowe spétek zaleznych uwzgledniane s w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia uzyskania nad nimi kontroli
az do momentu jej wygasniecia.

(ii) Jednostki stowarzyszone, jednostki wspotzaleine

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki gospodarcze, na ktorych polityke operacyjna i
finansowa Spotka wywiera znaczacy wplyw, lecz ich nie kontroluje.

Jednostki wspélzalezne Spotki to jednostki, nad ktérych dziatalnoscia, na skutek uzgodnien
umownych, Spétka sprawuje wspoling kontrole.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udzial Grupy w zyskach i stratach
jednostek stowarzyszonych/wspétzaleznych wykazywanych metoda praw wlasnosci, od
momentu uzyskania znaczacego wptywu/wspdlnej kontroli do momentu jego/jej wygasniecia.
Grupa dokonuje réwniez pomiaru utraty wartosci udzialéow w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych/wspotzaleznych i dokonuje odpowiednich odpiséw aktualizujacych. W
przypadku, gdy udzial Grupy w stratach przekracza warto$¢ bilansowa jednostki
stowarzyszonej/wspolzaleznej, wartos¢ ta zostaje zredukowana do zera i zaprzestaje sie
rozpoznawania dalszych strat o ile nie istnieje prawny obowiazek pokrycia strat lub nie
dokonano juz ptatnosci z tytutu pokrycia jakichkolwiek zobowiazan.

Warto$¢  firmy  powstata ~w  wyniku  nabycia udzialéow w  jednostkach
stowarzyszonych/wsp6izaleznych jest ujeta w wartosci tych udziatléw. Natomiast nadwyzke
udziatu Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan
oraz zobowiazan warunkowych nad kosztem nabycia udzialéw odnosi si¢ do rachunku
zyskow i strat.

(iii) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomigdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w
obrgbie Grupy oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze
przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami
stowarzyszonymi oraz wspolzaleznymi sa wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania
proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowane straty sa
wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co
niezrealizowane zyski, do momentu wystapienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci.

b) Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakeji ujmowane sa w PLN
wedlug Sredniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacego na ten dzien. Pozycje

16



MENNICA POLSKA SPOEKA AKCYJINA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone na dzieni 31 grudnia 2011 roku

pienigzne aktywow i pasywow wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzien bilansowy
wedlug sredniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacy na ten dzien. Réznice kursowe
wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowe]j aktywow i
pasywoOw pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg w rachunku zyskow i
strat. Niepienigzne pozycje aktywow i zobowiazan wyceniane wedtug kosztu historycznego w
walucie obcej sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania
transakcji. Niepienigzne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug
wartosci godziwej sa przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien
ustalenia warto$ci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Waluta 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
UsD 34174 2,9641
EUR 44168 3,9603
100 HUF 1,4196 1,4206
GBP 5,2691 4,5938
UAH 0,4255 0,3722
CZK 0,1711 0,1580
CHF 3,6333 3,1639

¢) Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego
u jednej strony i zobowiazania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej strony.

Instrumenty finansowe Spotki klasyfikuja do nastepujacych kategorii:

Aktywa finansowe
¢ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (w tym:
instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu),
e pozyczki i naleznosci,
e instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe
¢ zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
(w tym: instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu),
e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

O Kklasyfikacji instrumentéow finansowych decyzje podejmowane sa w momencie ich
poczatkowego ujecia.

(i) Instrumenty finansowe i zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do kategorii przeznaczonych do obrotu, jezeli
nabyty zostal w celu sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi cze$é portfela, ktory
generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci
godziwe;j.

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe/zobowigzania finansowe jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy jesli spelniony zostat ktérykolwiek z ponizszych warunkow:
o aktywa/zobowiazania kwalifikowane sg jako przeznaczone do obrotu, tj: sa nabyte
lub zaciagnigte gidownie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, sa
czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie
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facznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego, faktycznego wzoru
generowania krotkoterminowych zyskow lub sa instrumentami pochodnymi (z
wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i bedacych efektywnymi
instrumentami zabezpieczajacymi),

° przy poczatkowym ujeciu aktywa/zobowiazania zostaly wyznaczone przez jednostke
Jjako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

W Grupie do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty kapitalowe, ktore zostaty
nabyte w celu ich odsprzedazy w krétkim terminie. Spotka nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

Zobowiazanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostaé sklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia,
jaka wystapitaby w innych warunkach; lub

o sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan
finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane
sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem
lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg
przekazywane wewnetrznie; lub

° stanowi czgs¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow
lub zobowiazaf) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Instrumenty finansowe przeznaczone od obrotu wyceniane sa na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sa w przychody
lub koszty z tytutlu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Wyceny
instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o aktualne, na koniec okresu sprawozdawczego, notowania
gieldowe.

(ii) Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Instrumenty finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o
okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci,
co do ktorych Grupa posiada zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa na kazdy dzienh
sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spdtka nie posiadata takich instrumentéw
finansowych.

(iii) Pozyczki i naleznosci
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, pozyczki i pozostale naleznosci o statych lub
negocjowalnych warunkach ptatnosci nie bedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku
klasyfikuje si¢ jako pozyczki i naleznosci. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
powyzej 12 miesiecy wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sig¢ przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznoéci krotkoterminowych,
gdzie ujecie odsetek byloby nieistotne. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla
ktérych nie okreslono stopy procentowej, wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z
zachowaniem zasady ostroznosci. Do grupy tej Grupa zalicza gléwnie naleznosci handlowe
oraz depozyty bankowe i inne $rodki pienigzne jak réwniez pozyczki i nabyte, nienotowane
instrumenty dluzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywéw finansowych.
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(v) Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy sa to instrumenty finansowe, inne niz
instrumenty pochodne, wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do
zadnej z pozostatych kategorii.

Do aktywéw dostgpnych do sprzedazy Grupa zalicza gléwnie akcje i certyfikaty
inwestycyjne nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych, o ile instrumenty te nie
zostaly zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy z uwagi na zamiar krotkiego ich utrzymywania w Spoétce.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile nie
istnieje zamiar zbycia inwestycji w ciagu 1 roku od konca okresu sprawozdawczego lub do
aktywéw obrotowych — w przeciwnym wypadku. Instrumenty finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sa na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w wartosci godziwej a
zyski istraty (za wyjatkiem strat z tytulu utraty wartosci) ujmowane sa w kapitale z
aktualizacji wyceny.

Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy rozpoznawane jest
na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie
nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji. Jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych wycenia si¢ w cenie biezacej, tj. w wartosci ostatnio ogloszonej
przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wycenia si¢ w koszcie nabycia z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci. Certyfikaty inwestycyjne ujmowane sa w wartosci godziwej,
ustalonej na podstawie wartosci netto na certyfikat oglaszanej przez fundusz inwestycyjny w
uzgodnieniu z depozytariuszem. Skutki wyceny odnoszone sa na kapitat z aktualizacji
wyceny.

(vi) Zobowiqzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostale zobowiazania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie
poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je
w zamortyzowanym koszcie (koszty odsetkowe ujmuje sie¢ metoda efektywnego kosztu).

Grupa Kapitatowa usuwa zobowigzania finansowe wylacznie wowczas, gdy odpowiednie
zobowiazania zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna

d) Rzeczowe aktywa trwale
(i) Wiasne skladniki rzeczowych aktywow trwalych

Skiadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ w ksiegach wedlug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci. Cena nabycia obejmuje ceng¢ zakupu skladnika aktywéw (tj. kwote nalezng
sprzedajacemu, pomniejszong o podlegajace odliczeniu podatki: od towaréw i ustug oraz
akcyzowy), obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty
bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skfadnika aktywow do stanu zdatnego
do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zaladunku, wyladunku i sktadowania.
Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja cene nabycia skiadnika
aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie
obejmuje ogdt kosztow poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skladnika majatkowego
do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli skiadnik nie zostal jeszcze oddany do uzywania),
w tym réwniez nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek
akcyzowy, a takze koszt obslugi zobowigzan zaciagnigtych w celu finansowania nabycia
(wytworzenia) Srodka trwatego, uwzgledniajacy réznice kursowe do wysokosci bedacej
korekta wysokosci odsetek zwigzanych z tymi zobowigzaniami.
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Zbiory Gabinetu Numizmatycznego wykazywane sa w bilansie w wartoéci przeszacowanej
rownej kwocie uzyskanej z wyceny sktadnika aktywow do jego wartosci godziwej, dokonanej
przez rzeczoznawcg w oparciu o zalozenia rynkowe (na okreslony dzien dokonania tej
wyceny). Wyceng przeprowadza si¢ z czestotliwoscia zapewniajaca uzyskanie wartosci
bilansowej nie odbiegajacej znaczaco od wartosci ustalonej wg wartosci godziwej na dzien
bilansowy.

Zwigkszenie wartosci wynikajace z przeszacowania zbioréw Gabinetu Numizmatycznego
ujmowane jest w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny. Jezeli podwyzszenie
wartoSci odwraca wcze$niejszy odpis rozpoznany w rachunku zyskéw i strat, podniesienie
warto$ci ujmowane jest rowniez w rachunku zyskéw i strat, ale do wysokosci wczesniejszego
odpisu. Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania ujmowane jest jako koszt okresu
w wysokosci przewyzszajacej kwote wczesniejszej wyceny tego skladnika aktywow ujetej
w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Pozycje rzeczowych aktywow trwalych, ktore zostaly przeszacowane do wartosci godziwej
na dziefi 1 stycznia 2004 r., czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez Spétke MSSF, sa
wyceniane w oparciu o koszt zatozony, ktory stanowi warto$¢ godziwa na dziefi dokonania
przeszacowania.

Sktadniki rzeczowych aktywow wytwarzane w celu przyszlego wykorzystania jako
nieruchomosci inwestycyjne zaliczane sa do rzeczowych aktywéw trwatych i wykazywane w
oparciu o ich koszt wytworzenia do momentu ukonczenia produkcji, kiedy to zostaja
przeklasyfikowane do nieruchomosci inwestycyjnych.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych
i istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sa traktowane jako
odrebne sktadniki aktywow.

(ii) Skiadniki rzeczowych aktywow trwalych uiytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie catosé ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzys$ci wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwalych klasyfikowane sa jako umowy leasingu finansowego. Rzeczowe aktywa trwate
nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w warto$ci godziwej lub
wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych kwot
Jest nizsza, a nastgpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty
wartosci.

Platnosci z tytutu zawartych przez Spotki tworzace Grupe Kapitalowg umoéw leasingu
operacyjnego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu.

(iii) Pozniejsze wydatki

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty majace na celu wymiang
ujmowanych odrebnie czesci skiadnika rzeczowych aktywdéw trwalych. Inne koszty sa
kapitalizowane jedynie, gdy mozna je wiarygodnie zmierzy¢ i zwigkszaja przyszle korzysci
ekonomiczne zwigzane ze skladnikiem majatku rzeczowego. Pozostale naklady sa
rozpoznawane na biezaco w rachunku zyskow i strat jako koszty.

(iv) Amortyzacja

Skfadniki rzeczowego majatku trwalego, wzglednie ich istotne i odrebne czesci skladowe
amortyzowane sg metoda liniowa przez okres ekonomicznej uzyteczno$ci. Grunty nie sg
amortyzowane. Grupa zaklada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla
poszczegblnych kategorii srodkow trwalych:
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Budynki 5-50 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny, w tym: 2-35 lat
Srodki transportu 4-20 lat
Pozostale srodki trwate 2-50 lat

Zbiory Gabinetu Numizmatycznego nie podlegaja odpisom amortyzacyjnym ze wzgledu na
niematerialno$¢ odpiséw amortyzacyjnych. Wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych bylaby
rowna kosztom sprzedazy poszczegdlnego eksponatu. Przyjmuje sie, ze warto$¢ koncowa
srodka trwalego bylaby rowna obecnej wartosci godziwej ze wzgledu na brak zuzycia
skfadnika aktywow. Biorac pod uwage dlugi okres ekonomicznej uzytecznosci
zgromadzonych eksponatéw kwota rocznego odpisu bylaby nieistotna.

e) WartoSci niematerialne

(i) Wartosé firmy

Wartos¢ firmy powstaje w momencie pofaczenia oddzielnych jednostek lub dziatalnosci w
jedna jednostke sporzadzajaca sprawozdania finansowe. W szczegdlnosci ma to miejsce w
przypadku nabycia udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub wspétzaleznych.
Wszelkie faczenia jednostek niepowiazanych sa ujmowane metoda nabycia. Warto$é firmy
ustala si¢ jako nadwyzke kosztow poniesionych w wyniku polaczenia jednostek nad udzialem
nabywcy w wartosci godziwej identyfikowalnych aktywéw netto. W przypadku rozpoznania
ujemnej wartosci firmy kwota ta jest bezposrednio odnoszona do rachunku zyskéw i start.

Wartos¢ firmy dotyczaca podmiotéw stowarzyszonych ujeta jest w wartosci bilansowej tych
podmiotoéw wykazywanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy. W zwiazku
z powyzszym analiza utraty warto$ci dokonywana jest tacznie dla udzialow w jednostkach
stowarzyszonych oraz zwiazanej z nimi wartosci firmy.

(ii) Wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy
naukowej lub technicznej ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Naklady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajduja zastosowanie w
opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu
podlegaja kapitalizacji w przypadku, gdy:
- wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest
ekonomicznie uzasadnione,
- Spoitka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne srodki do ukonczenia prac
rozwojowych.

Koszty podlegajace aktywowaniu zawieraja: koszty materiatlow, wynagrodzenia pracownikéw
bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniona cze$¢ kosztow
posrednich zwiazanych z wytworzeniem skiadnika wartosci niematerialnych. Pozostate
koszty prac rozwojowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia. Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne i podlegaja
odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizacyjnym z tytutu utraty wartosci.

(iii) Pozostale wartosci niematerialne

Pozostale wartosci niematerialne nabyte przez Spétki Grupy Kapitalowej wykazywane sa w
oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne
z tytutu utraty wartosci. Wydatki poniesione na wewnetrznie wytworzona warto$é firmy lub
marki handlowe rozpoznawane sa w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
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(iv) Pozniejsze wydatki

Pé6zniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja kapitalizacji
tylko wtedy, gdy zwigkszaja przyszie korzysci ekonomiczne zwiazane z danym skfadnikiem.
Pozostate nakiady sa ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i strat jako koszty.

(v) Amortyzacja

Wartodci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci. Spotka zaklada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla
poszczegblnych kategorii wartosci niematerialnych:

Koszty prac rozwojowych 5 lat
Patenty oraz licencje 5 lat
Pozostate 5 lat

f) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw czynszowych,
z tytulu wzrostu ich wartosci lub obu przyczyn.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa zgodnie z zasadami okreslonymi do wyceny
srodkow trwatych, tj. wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Pozycje nieruchomosci inwestycyjnych, ktore zostaty przeszacowane do wartosci godziwej na
dzien 1 stycznia 2004 r., czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez Spotke MSSF, sa
wyceniane w oparciu o koszt zatozony, ktoéry stanowi warto$¢ godziwa na dzien dokonania
przeszacowania.

g) Naleznosci handlowe oraz pozostale

Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostale sa wyceniane w kwocie wymagajacej
zaplaty, o ile efekt naliczenia odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przypadku naleznosci
sa ujmowane poczatkowo w ich wartoci godziwej a nastepnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zgodnie z zasada
przyjeta przez Grupe Kapitalowa, naleznosci o okresie pfatnosci powyzej 180 dni podlegaja
dyskontowaniu.

h) Zapasy

Skladniki zapasow materialéw kruszcowych wycenia si¢ wedlug cen ewidencyjnych,
skorygowanych o odchylenia. Sktadniki zapaséw towaréw wycenia si¢ w wysokosci ceny
nabycia stanowiacej ceng zakupu powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem skladnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania tub wprowadzenia do
obrotu.

Zapasy wyrobow gotowych wycenia si¢ w wysokosci kosztu wytworzenia obejmujacego
koszty bezposrednie oraz uzasadniona czgs$¢ kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem
produktu. Zapasy produkcji w toku wycenia si¢ w wysokosci bezposrednich kosztow
wytworzenia.

Do ustalenia kosztéw z tytutu rozchodu (zuzycia, sprzedazy czy nieodplatnego przekazania)
rzeczowych skladnikow aktywéw obrotowych stosowana jest metoda $redniej wazonej.
Dotyczy to zar6wno zapasow materialow wydawanych do zuzycia w procesie produke;ji jak i
towarow handlowych przeznaczonych do sprzedazy.

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia skladnika zapasow jest wyzszy od
mozliwej do uzyskania ceny ustalonej w transakcji sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej i pomniejszonej o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku, Spétka dokonuje odpowiednich odpisow
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aktualizacyjnych. Odpisy aktualizujace dokonywane sg réwniez w stosunku do zapasow
zalegajacych w magazynie tzn. trudno zbywalnych i zbywalnych w dluzszym terminie.

i) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja Srodki pienigzne w kasie oraz depozyty
bankowe na zadanie. Krotkoterminowe inwestycje, ktore nie podlegaja istotnym zmianom
wartosci i ktére moga by¢ tatwo zamienione w okreslong kwote Srodkéw pienigznych i
stanowig cz¢$¢ polityki zarzadzania ptynnoscia Grupy, sa ujmowane jako $rodki pienigzne i
ich ekwiwalenty dla celéw rachunku przeptywu srodkéw pienieznych.

j)  Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

Wartos¢ bilansowa aktywow Grupy innych niz zapasy (zobacz punkt h) oraz aktywa z tytutu
podatku odroczonego (zobacz punkt q) poddawana jest analizie na kazdy dzien bilansowy w
celu stwierdzenia, czy wystepuja przesianki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku
wystapienia takich przestanek Grupa Kapitalowa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej
poszczegolnych aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartoéci niematerialnych o nieokre$lonym terminie
uzytecznosci oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sa jeszcze zdatne do uzycia jest
szacowana na kazdy dzien bilansowy niezaleznie od wystapienia przestanek.

Odpis z tytulu utraty wartosci rozpoznawany jest w momencie, kiedy warto$é bilansowa
skladnika aktywéw lub osrodka generujacego $rodki pienigzne przewyzsza jego warto$é
odzyskiwalna. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sa w rachunku zyskéw i strat.

Utrata wartosci osrodka generujacego $rodki pieni¢zne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana
jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie
jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywdw tego os$rodka (grupy os$rodkow)
na zasadzie proporcjonalne;.

Wartos¢ firmy oraz warto$ci niematerialne o nieokreslonym terminie uzytecznosci byly
analizowane pod katem utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2004, date przejicia na MSSF,
nawet, jezeli nie istnialy przesianki wskazujace na utrate wartosci.

Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy bylo
ujmowane bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny i powstana obiektywne przesfanki
utraty wartosci tego aktywa, skumulowane straty, ktore byly uprzednio ujete w kapitale z
aktualizacji wartosci, ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, nawet, jezeli sktadnik aktywow
finansowych nie zostal wylaczony z bilansu. Kwota skumulowanych strat odnoszonych do
rachunku zyskéw i strat stanowi réznicg pomigdzy kosztem nabycia a biezaca wartoscia
godziwa pomniejszona o ewentualne odpisy aktualizacyjne, ktore zostaly na tym skiadniku
aktywow finansowych uprzednio rozpoznane w rachunku zyskow i strat.

Kalkulacja wartosci odzyskiwalnej

Wartos¢ odzyskiwalna w odniesieniu do inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci oraz naleznosci wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia ustalana jest
jako wartos¢ biezaca przysztych przeplywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu
kalkulacyjnej stopy procentowej.

W przypadku instrumentéw kapitalowych wycenianych wedtug kosztu nabycia, ktére nie sa
notowane na aktywnym rynku i ich wartos¢ godziwa nie moze by¢ w inny sposob
wiarygodnie oszacowana, wartos$¢ biezaca przysztych przeptywow pienigznych ustala sie przy
zastosowaniu biezacej stopy procentowej dla podobnych aktywéw finansowych.

Wartos¢ odzyskiwalna pozostatych sktadnikow aktywoéw definiowana jest jako wigksza z:
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- ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, oraz
- ich wartosci uzytkowe;j.

W trakcie dokonywania kalkulacji wartosci uzytkowej przyszie przeptywy pieniezne
dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed podatkiem, ktéra odzwierciedla
aktualna rynkowa oceng wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne
dla danego skiadnika aktywoéw. W przypadku aktywow, ktére nie generuja niezaleznych
przeptywow  pienigznych ~ wartos¢ uzytkowa ustalana jest dla najmniejszego
identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pienigzne, do ktérego dany skladnik
aktywow przynalezy.

(ii) Odwrdcenie odpisow aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci

Jezeli w nastepnych okresach dokona sig¢ wzrost wartosci inwestycji finansowych, ktéry moze
by¢ obiektywnie przypisany zdarzeniom majacym miejsce po dokonaniu odpisu
aktualizujacego, Grupa Kapitalowa dokonuje odpowiedniego zmniejszenia odpisu w
korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat, za wyjatkiem inwestycji kapitalowych
klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy.

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty warto$ci firmy nie jest odwracany.

W pozostatych przypadkach odpis aktualizacyjny z tytulu utraty wartosci jest odwracany,
Jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do ustalenia wartosci odzyskiwalne;.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej
skiadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji,
gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat rozpoznany.

k) Kapitat akcyjny

Kapitat wiasny ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug
zasad okre$lonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze
statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego. Zadeklarowane lecz nie
wniesione wkiady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wkiady na poczet kapitahi. Akcje
wiasne oraz nalezne wplaty na poczet kapitatu zakladowego pomniejszajq wartoéé kapitatu
wilasnego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do
kapitatu zapasowego zaliczono roéwniez nadwyzke powstala w wyniku sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej, po potraceniu kosztow emisji.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji powstaje w wyniku przeszacowania
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy. W przypadku sprzedazy przeszacowanego
skiadnika aktywoéw finansowych efektywnie zrealizowana czgé¢ kapitatlu rezerwowego
powiazana z tym sktadnikiem jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat. W przypadku utraty
wartosci przeszacowanego skladnika aktywoéw finansowych odpowiadajaca cze$é kapitatu
rezerwowego powiazana z tym skladnikiem jest rowniez ujmowana w rachunku zyskéw i
strat.

Zyski zatrzymane obejmuja:

- niepodzielony wynik z lat ubieglych;

- wynik finansowy roku biezacego;

- wyplacone zaliczki na poczet dywidendy oraz
- skutki bledéw poprzednich okresow.
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W przypadku zakupu akcji wiasnych, kwota zaplaty z tego tytulu wraz z kosztami
bezposrednimi transakcji, wykazywana jest jako zmiana w kapitale wilasnym. Zakupione
akcje wykazywane sa jako zmniejszenie kapitatu wlasnego.

Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowigzania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.
) Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakltadowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spotki sa uprawnieni do
nagrod jubileuszowych za dtugoletni staz pracy oraz do odpraw emerytalnych. Zobowiazania
te wynikaja z praw nabytych przez pracownikéw Spétki w roku biezacym jak i w latach
poprzednich.

Wartos¢ zobowiazan Spétki z tytutu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych
wyliczana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody aktuarialne;.

m) Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych
oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objgte rezerwa zostana zwrdcone, na przykiad na
mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie
nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Rezerwy prezentuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na czes¢ dlugo- lub
krétkoterminowa. Kwalifikacja rezerw do pozycji dlugo- lub krétkoterminowych jest
uzalezniona od tego, jak szybko dana pozycja przeksztalci si¢ w faktyczne zobowiazanie (w
ciagu 12 lub ponad 12 miesigcy liczac od korica okresu sprawozdawczego.

(i) Restrukturyzacja

Rezerwa na restrukturyzacj¢ rozpoznawana jest w przypadku, gdy Grupa Kapitalowa
zaakceptowala szczegblowy 1 oficjalny plan restrukturyzacji, a proces ten zostat
zapoczatkowany lub zostat publicznie ogloszony. Rezerwa nie sa objete przyszie koszty
operacyjne.

n) Zobowigzania handlowe oraz pozostale

Zobowiazania handlowe i pozostale ujmuje si¢ wedlug kosztu zamortyzowanego zgodnie

z zasada przyjeta przez Grupg. Zobowiazanie o okresie platnoéci powyzej 180 dni podlegaja
dyskontowaniu.

0) Przychody
(i) Sprzedaz towardw i swiadczenie uslug

Przychody ze sprzedazy produktéw oraz towaréw rozpoznawane sa w rachunku zyskow
i strat, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wiasnosci zostaly przeniesione na
kupujacego. Przychody z tytutu ustug ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w proporcji do

-~ e
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stopnia ich realizacji na dzien bilansowy. Stopien realizacji ustugi oceniany jest w oparciu
o wyniki przegladu wykonanych prac. Przychody nie zostaja rozpoznane, gdy istnieje istotna
niepewnos¢ w zwiazku z uzyskaniem naleznego wynagrodzenia, zwrotem poniesionych
kosztow lub potencjalnym zwrotem produktéw i towarow.

(ii) Przychody z tytulu wynajmu

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskow
i strat metoda liniowa przez okres trwania umowy. Przyznane rabaty sa ujmowane lacznie
z przychodami z tytulu najmu.

p) Koszty

(i) Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytutu zawartych przez Grupg Kapitalowa uméw leasingu operacyjnego ujmowane
sa wrachunku zyskéw i strat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane rabaty sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat facznie z kosztami z tytulu leasingu.

(ii) Platnosci z tytutu leasingu finansowego

Platnosci leasingowe sa rozdzielane na cze$¢ stanowiaca koszt finansowania oraz czes$é
zmniejszajacg zobowiazanie. Czgs¢ stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana do
poszczegllnych okresow w czasie trwania leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

(iii) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (np. odsetki od kredytéw i pozyczek oraz roznice
kursowe od kredytéw i pozyczek w walutach obcych), ktére mozna bezposrednio
przyporzadkowa¢ nabyciu lub wytworzeniu skfadnika aktywow powiekszaja ceng nabycia lub
koszt wytworzenia tego skladnika.

Koszty finansowania netto obejmuja odsetki ptatne z tytulu zadtuzenia ustalone w oparciu
o efektywna stope procentowa, odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Spétke
srodkéw pienigznych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytutu réznic kursowych oraz zyski
i straty dotyczace instrumentow zabezpieczajacych, ktore ujmowane sa w rachunku zyskéw i
strat.

Przychody z tytulu odsetek wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat na zasadzie
memorialowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochéd z tytutu
dywidend ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat w momencie, kiedy Spétka nabywa prawa do
Jej otrzymania. Czg$¢ stanowiaca koszt finansowania powstale w zwigzku z optatami leasingu
finansowego wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywne;j
stopy procentowej.

q) Podatek

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat obejmuje cze$é biezaca i czesé
odroczona. Podatek od dochodéw ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem
kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitalem wlasnym. W takiej
sytuacji ujmuje si¢ go w kapitale wlasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany
rok, ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy
oraz korekty podatku dotyczacego lat ubiegtych.
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Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu o réznice
przejSciowe pomigdzy wartoscia aktywow i zobowiazan ustalong dla celéw ksiggowych a ich
wartoscia ustalong dla celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy si¢ na nastepujace réznice
przejSciowe: warto$¢ firmy nie rozpoznawana dla celéw podatkowych, poczatkowe ujecie
aktywow lub pasywow, ktore nie wplywaja na zysk ksiegowy i podatkowy, réznice zwiazane
z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze
zostang one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Rozpoznana kwota podatku
odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowej
aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub
uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego rozpoznawane sa jedynie wtedy, gdy jest
prawdopodobne, ze dostgpne beda przyszte dochody podatkowe, wzgledem, ktérych mozna
bedzie zrealizowac¢ dany sktadnik aktywow. Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegaja
redukcji, jezeli mozna stwierdzi¢, iz nie jest prawdopodobne, Ze reprezentowane przez nie
korzysci podatkowe beda zrealizowane.

r) Raportowanie segmentow dzialalnosci

Segment dzialalnosci jest wyodrebniong czgs$cig Spotki, ktéra zajmuje sie dostarczaniem
okreslonych produktéw lub ustug (segment branzowy) lub dostarczaniem produktéw lub
ustug w okreslonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), ktory podlega
ryzykom i czerpie korzysci odmienne niz inne segmenty.

s) Dzialalnos¢ w trakcie zaniechania oraz aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy, wycena
aktywow (lub wszystkich aktywdw i zobowiazan stanowigcych grupe przeznaczona do
zbycia) jest uaktualniana zgodnie z odpowiednim MSSF. Nastepnie na dzien poczatkowej
klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwale lub grupa przeznaczona do
zbycia sa ujmowane wedlug nizszej z wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Utrata wartosci rozpoznana przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy
jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat, nawet w przypadku przeszacowania wartosci.
Dotyczy to rowniez zyskéw i strat wynikajacych z pézniejszej zmiany wartosci.

Dziatalno$¢ zaniechana jest czg$cia dziatalnosci Grupy, ktéra stanowi oddzielna gtéwna linig
dziatalnosci lub segment geograficzny lub jest jednostka zalezna nabyta wylacznie w celu
odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej dokonuje si¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie,
kiedy dziatalnos¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonych do sprzedazy.

t) Polaczenia jednostek wchodzacych w sklad Grupy

Potaczenia jednostek wchodzacych w sktad Grupy maja miejsce, kiedy potaczeniem objete sg
spotki podlegajace kontroli w Grupie zaréwno przed jak i po polaczeniu, przy zatozeniu, ze
kontrola taka nie jest krotkotrwata.

W zwiazku z brakiem szczegdlowych wytycznych dotyczacych sposobu ujecia polaczen
jednostek juz objetych kontrola Grupy, stosuje si¢ metod¢ wyceny spofek faczonych wedtug
wartosci ksiegowe).

w) Segmenty dzialalnos$ci

Grupa Kapitalowa Mennicy Polskiej S.A. dziala w obszarze nastepujacych segmentéw
dziafalnosci:

Segment | — produkty mennicze obejmujacy m.in. produkcje monet obiegowych i
kolekcjonerskich, medali, odznaczen panstwowych i odznak, pieczeci
urzedowych,
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Segment Il — przetwérstwo metali szlachetnych obejmujacy m.in. nastepujace produkty:
siatki katalityczne i wychwytujace, farby, wyposazenie piecéw szklarskich,
wyroby ciagnione i walcowane z metali szlachetnych, sprzet laboratoryjny a
takze wyroby numizmatyczne z metali szlachetnych,

Segment Ill — ustugi m.in. w zakresie wynajmu powierzchni biurowych, ochrony mienia i
transportéw pienigznych,

Segment IV — bilety magnetyczne

Segment V — towary handlowe i materialy

Segment VI - budownictwo mieszkaniowe.

Przychody segmentu to przychody osiagane ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z
transakcji z innymi segmentami , ktére daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé do danego
rodzaju dzialalnosci, objetej danym segmentem. Przychody segmentu nie obejmuja
pozostatych przychodéw operacyjnych oraz przychodéw finansowych — sa one prezentowane
w pozycji ,,Przychody nieprzypisane segmentom”.

Koszty segmentu to koszty zwiazane ze sprzedaza zewnetrzna oraz koszty transakcji
zrealizowanych z innymi segmentami, przyporzadkowane do okre$lonego rodzaju
dziatalnosci (segmentu) wraz z odpowiednig czescig kosztéw ogdlnych przypisanych do
danego rodzaju dziatalnosci ( okreslonych udzialem procentowym w calosci kosztow
ogblnych). Koszty, ktérych nie mozna racjonalnie przyporzadkowaé do segmentow
(pozostate koszty operacyjne i koszty finansowe) ujmowane sa w pozycji ,,Koszty
nieprzypisane segmentom”. Wynik segmentu ustalany jest na poziomie zysku brutto ze
sprzedazy.

Aktywa (pasywa) segmentu stanowia aktywa (pasywa) operacyjne wykorzystywane przez
segment w dzialalnosci operacyjnej, ktore daja si¢ przyporzadkowaé bezposrednio lub w
oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.
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1. Przychody ze sprzedazy i segmenty dzialalnoSci za okres od 01.01.2011 do

31.12.2010 roku

Przychody ze sprzedaty Kraj Eksport Razem Razem

wartose % wartosé | % | 01.01.-31.12.2011 {01.01.-31.12.2010
1. Produkty: 272 666 82,30 | 58638 17,70 331 304 271823
1.1. Monety 93153 69.35| 41175 30,65 134 328 141 843
1.2. Wyroby grawersko-medalierskie 50 069 77.22 14 769 22,78 64 838 17218
1.3. Wyroby z metali szlachetnych 129 438 97,96 2 694 2,04 132 132 112728
1.4. Sprzedaz mieszkan 6 100,00 0 0,00 6 34
2. Towary handlowe i materialy: 594 523 56,48 | 458 105| 43,52 1052 628 553 733
2.1. Towary handlowe i materialy 236 103 34.01| 458105 65,99 694 208 250 989
2.2. Bilety magnetyczne 358420 100.00 0 0,00 358 420 302 744
3.  Uslugi: 37772 98,77 472 1,23 38 244 25 359
3.1. Uslugi pozostale 37772 98,77 472 1,23 38244 25359
OGOLEM (1+2+3) 904 961 63,63 517215 36,37 1422176 850 915

Odbiorcy Mennicy Polskiej S.A., ktorych udziat w sprzedazy ogétem wynosit w 2011 roku co

najmniej 10%:

*Narodowy Bank Polski (monety, materialy monetarne) — 14,1 % - segment 1

Grupa Kapitatlowa Mennicy Polskiej S.A. dziata w obszarze nastepujacych segmentéw

dziatalnosci:

- Segment I — produkty mennicze obejmujacy m.in. produkcje monet obiegowych i
kolekcjonerskich, medali, odznaczen panstwowych i odznak, pieczeci urzedowych,

- Segment II — przetworstwo metali szlachetnych obejmujacy m.in. nastepujace produkty:
siatki katalityczne i wychwytujace, farby, wyposazenie piecéw szklarskich, wyroby
ciagnione i walcowane z metali szlachetnych, sprzet laboratoryjny,

- Segment IIl — ustugi m.in. w zakresie wynajmu powierzchni biurowych, ochrony mienia

i transportéw pienieznych,

- Segment [V — bilety magnetyczne
- Segment V — towary handlowe i materialy
- Segment VI — budownictwo mieszkaniowe.

a) dane za okres od 01.01. do 31.12.2010 roku

Lp.| Pozycje sprawozdania Segment 1 | Segment Il | Segment 111 | Segment IV | Scgment V ch\r,nlent Korekty Razem
Przychody segmentu
1. |(sprzedaz klientom 199 166 132132 38244 358 420 694 208 6 1422 176
zewnetrznym)
Przychody segmentu
2. |(sprzedaz innym 19 30299 9250 120 749 (-)160 317 0
segmentom)
3. Egrgly:':"dy segmentu 199 185| 162 431 47494 | 358420 | 814957 6| (-)160 317 1422176
g, [Roszty segmentu (sprzedaz 55 511 | o500 | 43310 | 356748 | 657922 1 1 334794
klientom zewngtrznym)
5, [Roszty segmentu (sprzedaz 31294 7264 123 113 (-)161 671 0
innym segmentom)
6. |Koszty segmentu ogélem 152 311 155 796 50 574 356 748 781035 1 | (-)161 671 1334 794
7. [Wynik segmentu 46 874 6635 | (-)3080 1672 33922 5 1354 87382
8. Przychody nieprzypisane 11410
segmentom
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0 Koszty nieprzypisane 29 424
segmentom
10.|Podatek dochodowy 14 846
I1.|Wynik finansowy netto 54 522
. . Segment
Lp.| Pozycje sprawozdania Segment I | Segment Il | Segment Il | Segment IV | Segment V VI Korekty Razem
1. |Aktywa segmentu 136 688 180413 185593 73 565 50530 113 0 | 626902
Aktywa z tytulu
2. |odroczonego podatku 5995
dochodowego
3. P_ozostale.: aktywa 119 022
nieprzypisane segmentom
4. [Aktywa ogblem 751919
5. |Pasywa segmentu 89814 173778 188 673 71893 16 608 108 540 874
6. xtyt';'k segmentu / zysk 46 874 6635 | (-)3080 1672 33922 5 |(-)31506* 54522
Rezerwa z tytulu
7. jodroczonego podatku 6271
dochodowego
8. Pf)zostalt? pasywa 150 365
nieprzypisane segmentom
9. [Pasywa ogélem 751919
*pozycja ta obejmuje: korekty konsolidacyjne w kwocie 1 354 tys. = oraz wynik nie przypisany do
segmentéw w kwocie (~) 32 860 tys. z{
b) dane za okres od 01.01 do 1.12.2010 roku
Lp.| Pozycje sprawozdania | Segment] | Segment II | Segment III | Segment IV | SegmentV [Segment VI| Korekty Razem
Przychody segmentu
1. |(sprzedaz klientom 159061 112728 25359 302 745 250988 34 850915
zewnetrznym)
Przychody segmentu
2. |(sprzedaz innym 29 870 8202 22 947 (-) 61019 0
segmentom)
3. :;gly:l:“y Segmentu | ys9061| 142598 | 33561 | 302745 | 273935 34 [(-) 61019 | 850915
Koszty segmentu
4. |(sprzedaz klientom 116 094 101 593 26 358 302 282 231512 33 777 872
zewngtrznym)
Koszty segmentu
5. |(sprzedaz innym 33618 3700 23 941 (-) 61 259 0
segmentom)
6. ('fg‘flit:] segmentu 116094 | 135211 30058 | 302282 | 255453 33 [(-) 61259 | 777872
7. (Wynik segmentu 42 967 7387 3503 463 18 482 1 240 73 043
Przychody
8. |nieprzypisane 17076
segmentom
9. Koszty nieprzypisanc 43 201
segmentom
10.|Podatek dochodowy 5458
11.{Wynik finansowy netto 41 460
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Lp.| Pozycje sprawozdania | Segment I | Segment Il | Segment 111 | Segment IV | Segment V |Segment VI Korekty Razem
1. [Aktywa segmentu 96 543 64 261 60 013 39994 47201 113 0 | 308125
Aktywa z tytulu
2. |odroczonego podatku 4757
dochodowego
Pozostale aktywa
3. |nieprzypisane 220 432
segmentom
4. |Aktywa ogdlem 533 314
5. [Pasywa segmentu 53576 56 874 56510 39 531 28719 112 235322
6. r;tyt';‘k segmentu/zysk | 3 967 7387 3503 463 | 18482 1| (313434 41 460
Rezerwa z tytulu
7. |odroczonego podatku 6 756
dochodowego
Pozostale pasywa
8. |nieprzypisane 258 770
segmentom
9. |Pasywa ogélem 533 314
* pozycja ta obejmuje: korekty konsolidacyjne w kwocie 240 tys. =f oraz wynik nie przypisany do
segmentow w kwocie (-) 31 383 tys. =i
Podziat segmentow wedtug rynkow geograficznych
Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Mennicy Polskiej S.A. skoncentrowana jest w kraju.
Ponizsza tabela prezentuje skonsolidowang sprzedaz w podziale geograficznym rynku:
a) za okres 0d 01.01 do 31.12.2011 roku
Lp. Sprzedaz Scgment | Segment Il | Segment III | Segment IV Segment V [Segment VI| Razem
1. | Sprzedaz krajowa 143 222 129 438 37772 358 420 236 103 6 | 904961
2. | Sprzedaz eksportowa 55944 2 694 472 0 458 105 0 | 517215
3. Ogolem sprzedaz 199 166 132 132 38 244 358 420 694 208 6 | 1422176
b) za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Lp. Sprzedaz Segment I | Segment I |Segment III{ Segment IV | Segment V (Segment VI Razem
1. | Sprzedaz krajowa 126 432 109 064 24 974 302 744 196 934 34 | 760 182
2. | Sprzedaz eksportowa 32629 3 664 385 54 055 90 733
3. Ogolem sprzedaz 159 061 112 728 25359 302 744 250 989 34 | 850915

2. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$é¢ w trakcie zaniechania

a) Dzialalno$é zaniechana

Nie wystapita dziatalnos¢ zaniechana w okresie od 01.01. 2011 do 31.12.2011 roku.

b) Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31.12.2011 roku nie wystgpuja aktywa przeznaczone do sprzedazy.

¢) Zobowigzania zwigzane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania wchodzace w sklad grupy przeznaczonej do zbycia klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie wystapity.
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d) Elementy kapitalu dotyczace aktywéw przeznaczonych do sprzedazy
Nie wystepuja na dzieft 31 grudnia 2011 roku.

3. Nabycie jednostek zaleznych

Dnia 1 marca 2011 roku zostala zawigzana spotka pod firma Mennica Polska Spotka
Akcyjna Spétka Komandytowo-Akcyjna. Zalozycielami spotki sq: Mennica Polska S.A.
oraz MENNICA Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych. Kapitat
zaktadowy wynosit 50.000 zt i dzielit si¢ na 50.000 akcji imiennych serii A z czego
1 akcje objeta Mennica Polska S.A. a 49.999 akcji objat fundusz MENNICA FIZAN.
Dnia 04.05.2011 roku nastapitlo podwyzszenie kapitalu zakladowego do kwoty
12.700.000,00 zt tj. o kwote 12.650.000,00 zt. w drodze emisji 12.600.000 akcji serii B
i 50.000 akcji serii C. W wyniku objecia akcji nowej emisji miedzy innymi przez
MENNICA Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (6.300.000
sztuk ) tacznie z 1 akcjq imienng SKA o wartosci nominalnej 1 zloty posiadang przez
Mennicg, Mennica Polska S.A. i FIZAN posiadajg 6.350.000 akcji imiennych SKA o
wartosci nominalnej 1 zloty kazda, reprezentujacych 50 % i tyle samo gloséw na
Walnym Zgromadzeniu SKA, w kapitale zakladowym SKA wynoszacym 12.700.000
zlotych i dzielacym si¢ na 12.700.000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 1 zloty
kazda. Jedynym Komplementariuszem spétki jest Mennica Polska S.A.. Spotka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000381022 dnia
17.03.201 Iroku.

Dnia 21 listopada 2011 roku Mennica Polska S.A. nabyfa 100 % udziatéw w Spétce ,,Eko
— Technologie ,, Sp. z o0.0. wpisanej do KRS pod numerem 0000374497, o kapitale
zaktadowym 6.000 zt dzielacym si¢ na 120 udzialow po 50 zt kazdy.

Dnia 22 grudnia 2011 roku Mennica Polska S.A. otrzymata od Spétki Eko - Techonolgie
Logistyka Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (obecnie Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0.),
oferte¢ objecia wszystkich 6.036.000 nowych udzialéw o wartoSci nominalnej 50,00
ztotych kazdy, ustanowionych na podstawie uchwaty nr 1 Zgromadzenia Wspdlnikéw
Eko-Technologie z dnia 22 grudnia 2011 r., na mocy ktérej podwyzszono kapitat
zakfadowy Eko-Technologie o kwote 301.800.000 zt, do kwoty 301.806.000 zi, w drodze
ustanowienia 6.036.000 nowych udziatéw, o wartosci nominalnej 50,00 zt (pieédziesiat
zlotych) kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 301.800.000 zi.

W wyniku przyjecia przedmiotowej oferty, Mennica Polska S.A. zlozyla o§wiadczenie o
objeciu wszystkich nowoutworzonych 6.036.000 udzialéw, o wartosci nominalnej 50,00 zt
(piecdziesiat zlotych) kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 301.800.000 zt i zobowiazala
si¢ do ich pokrycia wkiadem niepienigznym w postaci zespotu skiadnikéw materialnych
i niematerialnych, w tym zobowiazan, wyodrgbnionego jako zorganizowana czesé
przedsigbiorstwa Mennicy i zorganizowany w formie: Mennica Polska S.A Oddziat
Handlu i Marketingu w Warszawie (,,0ddzial”). W skiad przedmiotu wkladu wchodza
wszystkie skltadniki materialne i niematerialne funkcjonalnie zwiazane z dzialalnoscia
Oddziatu i ujete w ewidencji ksiggowej Oddziatu.

W zwiazku z powyzszym doszlo do zawarcia miedzy Mennica Polska S.A. a Eko-
Technologie umowy aportowej, na mocy ktérej doszto do przeniesienia na rzecz Eko-
Technologie, przedmiotu aportu, tj. Oddziatu.

Jednoczednie z podwyzszeniem kapitatu zakiadowego i zmianami Umowy Spotki
dokonano zmiany nazwy Spotki na ,,Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0..

33



MENNICA POLSKA SPOEKA AKCYJINA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone na dzien 31 grudnia 2011 roku

4. Pozostale przychody operacyjne
w tysiqcach zlotych 31.12.2011 31.12.2010
Odwrdcenie niewykorzystanych rezerw 2 590 870
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego naleznosci 649 701
Otrzymane odszkodowania 267 270
Réznice z rafinacji 825 866
Réznice inwentaryzacyjne 52 40
Odzysk kruszcoéw ze zlomu 2 876 727
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 17 138
Zobowigzania odpisane 3 298
Korekty VAT 0 2233
Pozostate 205 26
Razem 7 484 6 169
S.  Pozostale koszty operacyjne
w tysiqcach zlotych 31.12.2011 31.12.2010
Utworzenie rezerw 1572 1297
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci 1 895 1654
Réznice inwentaryzacyjne 59 38
Likwidacja materialéw niepetnowartosciowych 1479 847
Przecena metali szlachetnych i innych zapaséw 549 0
Przekazane darowizny 191 304
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 696 0
Koszty sadowe 50 26
Korekty VAT 1251 2276
Pozostate 467 424
Razem 8209 6 866
6. Koszty wedlug rodzaju
w tysiqcach zlotych 31.12.2011 31.12.2010
Amortyzacja 28272 14 875
Zuzycie materialow i energii 280 257 2171775
Ustugi obce 42211 28238
Podatki i oplaty 3272 2023
Swiadczenia pracownicze 54 748 52 639
Pozostate koszty 20 167 20 753
Zmiana stanu zapasoéw (-) 55094 ()51 687
Suma kosztu wlasnego sprzedazy, kosztow sprzedazy oraz 373 833 284 616

kosztow ogdlnego zarzadu
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7. Swiadczenia pracownicze

w tysiqcach =totych 31.12.2011 31.12.2010
Wynagrodzenia 45 346 43 599
Ubezpieczenia spoleczne 6307 6 033
W)fdatki na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne (w tym 0 0
zwigkszenie rezerw z tego tytulu)

Inne $wiadczenia 3095 3007
Razem 54 748 52 639

8. Przychody / Koszty finansowe netto

w tysiqcach zlotych 31.12.2011 31.12.2010
Odsetki 1479 2035
Dywidendy 965 7947
Réznice kursowe netto dodatnie 352 900
Wycena zobowigzan wedtug skorygowanej ceny nabycia 569 0
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe 210 16
Pozostale 351 9
Przychody finansowe, razem 3926 10 907
Odsetki 4 066 988
Réznice kursowe netto 1243 280
Strata na sprzedazy aktywdéw finansowych 2 827 18 198
Strata na walutowych kontraktach terminowych 0 1 340
Pozostale 368 1 890
Koszty finansowe, razem 8 504 22 696
Przychody / Koszty finansowe netto (-) 4578 (-) 11789

W 2011 roku strata na sprzedazy aktywow finansowych dotyczy wynikow na transakcjach
terminowych dotyczacych metali szlachetnych (strata na transakcjach zrealizowanych 3 864 tys. zt
oraz wycena bilansowa — zysk 1 037 tys. z}).

W 2010 roku strata na sprzedazy aktywow finansowych dotyczy wynikow: strata ze zbycia akcji
RUCH S.A. w kwocie 16.035 tys. zl, zysk ze zbycia papier6w warto$ciowych w kwocie 202 tys. z,
straty na transakcjach terminowych dotyczacych metali szlachetnych (strata na transakcjach
zrealizowanych 1 509 tys. zt oraz wycena bilansowa — strata 856 tys. z}).

9. Podatek dochodowy

w tysiqcach zlotych 31.12.2011 31.12.2010
Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat 14 846 5458
Podatek biezqcy 15 744 4 860
Podatek dochodowy biezacy 15561 3350
Podatek dochodowy biezacy od otrzymanej dywidendy 183 1510
Podatek dochodowy dotyczacy lat poprzednich 0 0
Podatek odroczony (-) 898 598
Powstanie / odwrdcenie rdznic przejsciowych (-) 898 598
Zmiana stawek podatkowych 0 0
Rozpoznanie strat podatkowych do wykorzystania w przyszlych

okresach 0 0
Rozpoznanie podatku odroczonego w odniesieniu do pozycji nie

ujetych w latach poprzednich 0 0
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 14 846 5458

35



MENNICA POLSKA SPOEKA AKCYJINA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone na dzieri 31 grudnia 2011 roku

Spotka Mennica Invest Sp. z o.0. zlozyla do Naczelnego Sadu Administracyjnego skarge
kasacyjng przeciwko Izbie Skarbowej w Warszawie o uznaniu za nieprawidlowe stanowisko
podatnika w zakresie okreslenia kosztow uzyskania przychodéw z tytulu sprzedazy
nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ulicy Walicow 9 w kwocie 10.428 tys. zt.
Sprawa zakonczyla si¢ przegrang Mennicy Invest Sp. z 0.0.. Nalezng kwote wraz z odsetkami
zaptacono. Obecnie Spétka prowadzi nowe postgpowanie majace na celu uruchomienie drogi
sadowej w ramach skargi do WSA okreslajacej nowe okolicznosci sprawy co pozwolitoby na
odzyskanie zasadzonych kwot.

Podatek odniesiony na kapital wlasny

w tysiqcach zlotych 31.12.2011 31.12.2010

Transakcje rozliczane przez kapitat wiasny 0 0
Przeszacowanie majatku trwatego 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (-) 825 11671
Razem (-) 825 11 671

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystgpowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto
wystepujace roznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
wewnatrz  organdw  panstwowych, jak i pomiedzy organami pafstwowymi i
przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w
krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy
od konca roku w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli

dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zostaé powiekszone o dodatkowe
zobowigazania podatkowe.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku brutto przed opodatkowaniem wedhug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej
stawki podatkowej przedstawia si¢ nastepujaco:

w tysiqcach zlotych 31.12.2011 31.12.2010

% tys. zl % tys. zl
Zysk przed opodatkowaniem 69 368 46 918
Podatek w oparciu o obowiazujaca stope podatkowa 19% | 13180 19% 8914

Réznica wynikajaca z zastosowania stop podatkowych
obowigzujacych w innych regulacjach prawno-podatkowych *

Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow * 19% | 22788 19% 8 897

Przychody nie podlegajace opodatkowaniu * 19% | 13979 | 19% | 39992

Zmiana stawek podatkowych *

Korekty podatku dochodowego za lata ubiegle *

Wykorzystanie strat podatkowych wczeéniej, nie

uwzglednianych w kalkulacji podatku odroczonego w latach 19% 857 19 % 297
ubieglych *
Pozostale * 62 ()26

- Kwoty obejmujq podatek wyliczony na poszczegolnych pozycjach.
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10. Naleznosci / Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Wykazane w bilansie rozrachunki z tytutu podatku dochodowego dotycza podatku
dochodowego od 0séb prawnych oraz podatku dochodowego od 0s6b fizycznych.

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

w tysiqcach Zlotych 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
- od 0s6b prawnych 1228 842 1989
- od 0s6b fizycznych 0 0 0
Razem 1228 842 1989
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
w tysiqcach zlotych 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
- od 0s6b prawnych 561 4 0
- 0od 0s6b fizycznych 172 420 528
Razem 733 424 528
11. Aktywa trwale
. Zbi " .
‘ Grunty Urza_@zemq Srodki Gabilr?gu Srodki
w tysiqcach zlotych oraz techniczne i transportu | Numizma - Inne trwalew | Razem
budynki maszyny P tycznego budowie
Wartos¢ brutto rzeczowego majatku trwalego
Wartos¢ brutto na dziei 25 478 62 268 5262 8680 | 25109 | 23992 | 150 78
1 stycznia 2010 r.
Nabycie / Przemieszczenia 1491 2292 336 8 9072 27994 | 41193
Pozostale nabycie 20 128 70 93 4007 4318
Transfer do nieruchomosci 0
inwestycyjnych
Transfer do aktywow 0
przeznaczonych do sprzedazy
Zbycie / Likwidacja 118 435 267 176 996
Przeszacowanie/przemieszczenie (-)13 586 | -)13586
Wartosc brutto na dzief 31 26 871 64253 | 5401 8688 | 34008 | 42407 | 181711
grudnia 2010 r.
Wartosc brutto na dziei 26 871 64253 | 5401 8688 | 34098 | 42407 | 181718
1 stycznia 2011 r.
Nabycie / Przemieszczenia 44 2187 342 12 | 34782 11942 | 49 309
Pozostale nabycie 43 415 271 1065 19394 | 21188
Transfer do nieruchomosci 0
inwestycyjnych
Transfer do aktywow 0
przeznaczonych do sprzedazy
Zbycie / Likwidacja 129 2 647 588 3 827 7 191
Przeszacowanie /przemieszczeni 37620 | 37620
Wartosc brutto na dziefi 31 26 829 64208 | 5426 8700 | 66118 | 36123 | 207 404
grudnia 2011 r.
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w tysiqcach zlotych

Grunty
oraz
budynki

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Zbiory
Gabinetu
Numizma -
tycznego

Inne

Srodki
trwale w
budowie

Razem

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci

Skumulowana amortyzacja i
odpisy z tytulu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 20010r., w
tym:

5554

27707

1 581

8 695

17

43 554

Amortyzacja za okres

790

6288

972

3460

11510

Odpisy z tytulu utraty wartosci

Odwrdcenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci

Transfer do nieruchomosci

Transfer do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy

Zmniejszenia - likwidacja

118

416

170

939

Skumulowana amortyzacja i
odpisy z tytulu utraty wartosci
na dzien 31 grudnia 2010 r.

6226

33 579

11985

17

54 125

Skumulowana amortyzacja i
odpisy z tytulu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2011 r., w
tym:

6 226

33579

2318

11 985

17

54 125

Amortyzacja za okres

632

6132

904

7 895

15563

Odpisy z tytulu utraty warto$ci

208

208

Odwrdcenie odpisow z tytulu utraty
warto$ci

Transfer do nieruchomosci
inwestycyjnych

Transfer do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy

Zmniejszenia - likwidacja

17

2313

382

3003

5715

Skumulowana amortyzacja i
odpisy z tytulu utraty wartosci
na dzien 31 grudnia 2011 r.

6 841

37 398

2 840

16 877

225

64 181

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2010 r.

19 924

34 561

3 681

8 680

16 414

23 975

107 235

Na dzien 31 grudnia 2010 .

20 645

30674

3083

8 688

22113

42 390

127 593

Na dzien 1 stycznia 2011 r.

20 645

30 674

3083

8 688

221113

42390

127 593

Na dzien 31 grudnia 2011 r.

19 988

26 810

2586

8 700

49 241

35898

143 223

W okresie objetym okresem sprawozdawczym — w 2011 roku jak i w 2010 roku nie
aktywowano kosztow finansowania zewngtrznego w wartosci srodkow trwatych.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu ( dziatki nr 106 potozonej przy ul. Pereca 21 o
powierzchni 10.337 m” oraz dziatki nr 110/2 polozonej przy ul. Zelaznej 56 o powierzchni
8.020 m”) o lacznej wartosci rynkowej 39.449 tys. zi, wynikajacej z operatu szacunkowego
sporzadzonego na potrzeby wyceny majatku trwalego dla przejscia na MSR, wykazane
zostalo w ewidencji pozabilansowej. Wedtug tych samych zasad — w momencie przejscia na
MSR - wykazano w ewidencji pozabilansowej prawo wieczystego uzytkowania dzialki nr
110/1 potozonej przy ul. Walicow 9 o powierzchni 716 m” i wartosci rynkowej 1.790 tys. zt —
obecnie dziatka ta jest prezentowana w pozycji ,,grunty” w zwigzku z nabyciem jej w 2007
roku przez Mennice Polska S.A. od jednej ze Spétek Grupy Kapitatowej.
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Wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych, ktore zostaty przeszacowane do wartosci godziwej

na dzien 1 stycznia 2004 r., czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez Grupe MSSF

wynikaja z operatéw szacunkowych, sporzadzonych przez uprawnionych rzeczoznawcéw

majatkowych.

Mennica Polska S.A. jest w posiadaniu wyceny nieruchomosci potozonej przy ul. Pereca 21
i Zelaznej 56 dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci sporzadzonej na dzien 31.08.2009
roku. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci oszacowano w podejsciu dochodowym. Laczna wartosé
rynkowa w/ w nieruchomosci — wynikajaca z operatow szacunkowych — obejmujaca wartosé

prawa wieczystego uzytkowania i budynkéw znajdujacych si¢ na tych dziatkach wynosi
210.272 tys. zi.

a) Odpisy z tytulu utraty wartosci — nie wystapily
b) Srodki trwale w leasingu

W 2009 roku Mennica Polska S.A. podpisata z firma Toyota Leasing Polska Sp. z o.0.
umowy leasingu finansowego na 27 samochodéw osobowych - warto$¢ przedmiotu leasingu
wynosilta 1 784 tys. zt netto a odsetki wynikajace z umowy wynosity 247 tys. zi. Wartos¢
netto Srodkéw transportu nabytych w ramach w/w umowy leasingu na dzien 31.12.2011 r.
wynosita 1 008 tys. zt. Zadluzenie z tego tytutu na dzien 31.12.2011 roku wynosito 614 tys.
zh. z czego kwota 214 tys. zt dotyczy zobowiazania dlugoterminowego a termin platnosci
ostatniej raty leasingu to czerwiec 2013 roku. W 2011 roku Spétka nabyfa w ramach odrebne;j
umowy leasingowej samochdd osobowy o wartosci 177 tys. zt, odsetki wynikajace z umowy
wynosity 20 tys. zt. Zadtuzenie z tego tytutu na dzien 31.12.2011 roku wynosito 154 tys. zt
z czego kwota 98 tys. zl dotyczy zobowiazania dtugoterminowego.

Jedna ze Spotek zaleznych jest strona umowy leasingu operacyjnego na samochdd —
zobowiazanie z tego tytutu na dzien 31.12.2011 roku wynosi 63 tys. zt .

Zasady amortyzacji Srodkéw trwalych w leasingu sa spdjne z zasadami stosowanymi przy
amortyzacji wlasnych srodkow trwatych.

¢) Srodki trwale w budowie

Poniesione naklady inwestycyjne oraz ich przeznaczenie:

Tytul 01.01.2011 | Zwigkszenia | Zmniejszenia | 31.12.2011

1 | Urzadzenia -Karta Miejska 36 281 7724 35 863 8142
2 | Modernizacja — budynki i budowle 4 539 17 438 0 21977
3 | Pozostale urzadzenia i maszyny 580 5 863 781 5662
4 | Sprzet komputerowy 332 412 708 36
5 | Programy i licencje 657 619 1196 80
6 | Srodki transportu 1 211 211 1

Razem $rodki trwale w budowie 42 390 32267 38 759 35898

12. Wartosci niematerialne

w tysiqcach zlotych \A;_larr;oysc Palt ;r;t:cgaz Pozostale Razem
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r. 0 8 324 257 8 581
Nabycie 608 5 613
Wytworzonych we wlasnym zakresie
Pozostale nabycie
Transfer do aktywow przeznaczonych do
sprzedazy
Pozostale zmniejszenia 3 39
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010r 0 8 893 262 9155
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Wartosé

Patenty oraz

w tysiqcach zlotych firmy licencje Pozostale Razem
Warto$¢ brutto na dzient 1 stycznia 2011 r. 0 8 893 262 9155
Nabycie 989 59 1 048
Wytworzonych we wiasnym zakresie
Pozostale nabycie 64 64
Transfer do aktywow przeznacz. do sprzedazy
Pozostate zmniejszenia (likwidacja) 138 138
Warto$é brutto na dzien 31 grudnia 2011 r. 0 9 808 321 10 129
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu
utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu
utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2010 r., 0 5 381 49 5430
w tym:
Amortyzacja za okres 1036 51 1 087
Odpis z tytutu utraty wartosci
Odwrocenie odpisow z tytulu utraty wartosci
Transfer do aktywdéw przeznacz. do sprzedazy
Zmniejszenia, z tytuhu likwidacji 39 39
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu
utraty wartosci na dz)i,el'l 3{1 gru(fniz 20%10 r. 0 6378 100 6478
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu
utraty warto$ci na dzien 1 stycznia 2011 r., 0 6378 100 6478
w tym:
Amortyzacja za okres 1 060 55 1115
Odpis z tytutu utraty wartosci
Odwroécenie odpisow z tytulu utraty wartosci
Transfer do aktywow przeznaczonych do
sprzedazy
Zmniejszenia, z tytutu likwidacji 117 117
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu
utraty wartosci na dz)i,eﬁ ;1 gru(;)ni:)il 20%11 r. 0 7321 155 7476
Wartos¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2010 r. 0 2943 208 3151
Na dzien 31 grudnia 2010 . 0 2515 162 2677
Na dzien 1 stycznia 2011 r. 0 2515 162 2677
Na dzien 31 grudnia 2011 r. 0 2487 166 2 653

a) Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych wykazywane sa w nastgpujacych pozycjach

rachunku zyskdw i strat:

w tysiqcach zfotych 31.12.2011 | 31.12.2010

Koszt wlasny sprzedazy 744 789
Pozostale koszty operacyjne 255 232
Razem 999 1021

b) Odpisy z tytulu utraty wartosci — nie wystapity

¢) Zmiana danych szacunkowych — nie wystapity

d) Wydatki na prace badawcze i rozwojowe — nie wystapity
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13. Nieruchomosci inwestycyjne

w tysiqcach =lotych 31.12.2011 31.12.2010

Wartosé brutto nieruchomosci inwestycyjnych

Wartosé brutto na poczatek okresu 73 430 73 405
Nabycie 131 880 30
Zwigkszenia z tytutu pdZniejszych wydatkow 12

Transfer z / do rzeczowego majatku trwatego

Transfer do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy

Sprzedaz / likwidacja 674 5
Warto$¢ brutto na koniec okresu 204 648 73 430
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty

wartosci

Skumulowana ameortyzacja i odpisy z tytulu utraty 15 149 12 919
wartosci na poczatek okresu

Amortyzacja za okres 11 608 2235

Odpis z tytutu utraty wartosci

Odwroécenie odpisow z tytutu utraty warto$ci

Transfer z/do rzeczowego majatku trwalego

Transfer do aktywow przeznaczonych do sprzedazy

Sprzedaz / likwidacja 5
Skuml'llf)wana a.mortyzaqa i odpisy z tytulu utraty 26 757 15 149
wartosci na koniec okresu

Warto$é netto na poczgtek okresu 58 281 60 486
Warto$é netto na koniec okresu 177 891 58 281

Informacje uzupetniajace:

- nieruchomosci inwestycyjne obejmuja obiekty przeznaczone pod wynajem powierzchni
uzytkowej (biura, magazyny, garaze); w ich skiad wchodza wszystkie $rodki trwale
dotyczacej danej nieruchomosci oraz nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow,

- wycena nieruchomosci inwestycyjnych oparta jest o ceny nabycia lub koszty
wytworzenia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

- nie istnieja ograniczenia w rozporzadzaniu posiadanymi nieruchomosciami
inwestycyjnymi ,

- zasady amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych sa zgodne z przyjetymi zasadami
amortyzacji srodkow trwatych,

- okres ekonomicznej uzytecznosci nieruchomosci inwestycyjnych oraz stawki
amortyzacyjne jest zgodny z przyjetymi zasadami dotyczacymi $rodkow trwalych.

Zwigkszenie stanu nieruchomosci inwestycyjnych dotyczy zakupu nieruchomosci potozonej
w Warszawie, na terenie dzielnicy Praga Potnoc, przy ul. Jagiellonskiej dnia 14.05.2011 roku.
Laczna powierzchnia zakupionych dzialek wynosi 276 119 m’. Dziatki sa w uzytkowaniu
wieczystym do dnia 05.12.2089 roku.

Jednoczesnie z umowa sprzedazy nieruchomosci podpisane zostaly z poprzednim
wiascicielem, Fabryka Samochodéw Osobowych SA, umowy dzierzawy czesci budynkéw
i gruntu. Dzierzawa obowiazywac bedzie przez okres do 3 lat. Po uptywie okresu dzierzawy
na zakupionym terenie planowana jest inwestycja budowlana o charakterze ustugowo —
mieszkaniowym.

Z tytulu wynajmu nieruchomosci Grupy Kapitalowej przychody uzyskane w 2011 roku
wynosity 12 616 tys. zt ( w 2010 roku 7 542 tys. zf). Koszty zwiazane z utrzymaniem
nieruchomosci obejmujace koszty np. energii elektrycznej, remonty i drobne naprawy,
amortyzacji wynosity w 2011 roku 17 044 tys. zt (w 2010 roku 6 100 tys. zt).
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14. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych / wspolzaleznych

Spotka nie posiada inwestycji w jednostkach stowarzyszonych/ wspotzaleznych, ktére
wyceniane sg przy uzyciu metody praw wiasnosci.

15. Pozostale inwestycje

Inwestycje dlugoterminowe w jednostkach zaleznych - stan na dzien 31.12.2011 roku

. . Udzial w
Nazwa Spolki Wartosé Aktywa Zol')owu[zama Przychody Zysk/itrata ogdlnej liczbie
bilansowa I rezerwy Za OKres gloséw
Mennica Invest Sp. zo.0. 0 350 2 380 271 (-)53 100 %
Mennica Ochrona Sp. z 0.0. 305 1 586 836 4 581 115 100 %
Mennica-Metale /
S 9994 | 173420 129368 | 639257 17181 100 %
harbiec Mennicy Polskiej 5750 26 586 8711 63 031 4534 100 %
Mennica FIZAN 60 790 60 848 58 0 457 100 %
Mennica Polska Spolka < :
Akcyjna Spolka 0] 12758 8 897 4077 | (97411 | FPosrednio
Komandytowo-Akcyjna 50 %
S Clska0d 1766 2425 | 329604 329 678 167 (9333 100 %
RAZEM 79 264 1 095 342 479 928 711 384 14 490
Stan na dzien 31.12.2010 roku
. . Udzial w
Nazwa Spélki Warto$é | Aptywa | ZOPoWiazania) o gy | ZYSKStrata | oo ei liczbie
bilansowa irezerwy za okres glosow
Mennica Invest Sp.zo.0. 50 399 4276 269 (-)58 100 %
Mennica Ochrona Sp. z 0.0. 305 1332 696 4165 95 100 %
Mennica-Metale v
Gt 9994 57192 30021 | 161218 3174 100 %
o karbiec Mennicy Polskiej | 5750 24 805 11464 | 57175 2 695 100 %
Mennica FIZAN 63 249 63 249 60 0 20 048 100 %
RAZEM 79 348 146 977 46 517 222 827 25954
Pozostale inwestycje ( w tysiqcach zlotych)
Pozostale inwestycje dlugoterminowe 31.12.2011 31.12.2010
Udzialy i akcje, w tym : 77 695 82038
- akcje Zaklady Azotowe Pulawy S.A. 77 695 82 038
Certyfikaty inwestycyjne ( w 2010 wyeliminowane
. o 0 0
— objete konsolidacja)
Udzielone pozyczki 0 0
Razem 77 695 82 038
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Pozostale inwestycje krétkoterminowe

Obligacje utrzymywane do terminu wymagalnosci 0
Inne papiery wartosciowe 201
Razem 201

Pozycja ,udzialy i akcje” w calosci dotyczy akcji notowanych na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w
wartosci godziwej uwzgledniajacej ich warto$¢ rynkowa na koniec okresu sprawozdawczego.
Dla potrzeb wyceny Spotka uwzglednia gieldowe kursy zamkniecia poszczegdinych
instrumentéw oglaszane przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie ostatniego dnia
roboczego roku obrotowego. Skutki wyceny odnoszone sa na kapitat z aktualizacji wyceny.

Certyfikaty inwestycyjne ujmowane sg w wartosci godziwej, ustalonej na podstawie ostatniej
ogtaszanej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat.
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Nierozpoznane aktywo z tytulu podatku odroczonego nie wystepuje.

Zmiana réznic przejsciowych w okresie

w tysiqeach slotych Zmiana réznic przejs’.ciowych
Stan na rozpoznana w: Stan na
01.01.2011 Rachunku Kapitale | 31-12:2011
zyskow i strat wlasnym
Rzeczowe aktywa trwale 1377 ()91 1286
Wartosci niematerialne 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Pozostale inwestycje (-) 5088 206 825 (-) 4 057
Zapasy 617 (-)118 499
Naleznosci handlowe i pozostate (-) 16 25 9
Swiadczenia pracownicze 1124 814 1938
Rezerwy ()21 169 148
Pozostale pozycje 8 (-) 107 -)99
Straty podatkowe podlegajace 0 0 0
odliczeniu w przysztych okresach
(-) 1999 898 825 (-) 276
w tysiqcach =totych Zmianar:‘;ir;izcnz:‘;e{‘s'fiowych
Stan na P . Stan na
01.01.2010 |  pocpuee Kapitale | 31:12:2010
zyskow i strat wlasnym
Rzeczowe aktywa trwale 1544 (-) 167 1377
Wartosci niematerialne 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Pozostale inwestycje 2 556 218 (-) 7 862 (-) 5088
Zapasy 564 53 617
Naleznosci handlowe i pozostate 8 (-)24 (-) 16
Swiadczenia pracownicze 1215 )91 1124
Rezerwy 564 (-) 585 (-)21
Pozostale pozycje 10 (-)2 8
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu 0 0 0
w przyszlych okresach
6 461 (-) 598 (-) 7 862 (-) 1999
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17. Zapasy
w tysiqcach zlotych 31.12.2011 31.12.2010
Materialy 86 558 45729
Produkty w toku 22 988 7017
Wyroby gotowe 29 642 28 993
Towary 50317 31430
Zapasy razem 189 505 113 169

Informacje dodatkowe:

- odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw na dzied 31.12.2011 roku wynosza 231 tys. zt
(w 2010 roku 147 tys. zt); w 2011 roku dokonano zwiekszenia dokonanych w latach

poprzednich odpiséw aktualizujacych o kwote 84 tys. zi.

18. Naleznosci handlowe i pozostale

w tysiqcach zlotych 31.12.2011 31.12.2010

Naleznosci handlowe od jednostek powiazanych 0 0
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 44915 48319
Pozostale naleznosci i przedptaty 81484 9633
Inne 0 0
Razem 126 399 57 952

Naleznosci handlowe sa przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy
aktualizacyjne w kwocie 4 134 tys. ziotych. Obowiazkowo tworzone sa odpisy w peingj
wysokosci na naleznosci od diuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadiosci oraz na
naleznosci dochodzone na drodze sadowej. Ponadto odpisy tworzy si¢ na naleznosci
odsetkowe od nieterminowo regulowanych naleznosci, w wysokosci 100% naliczonych
odsetek oraz na naleznosci, ktorych termin wymagalno$ci zaplaty na dzien bilansowy
przekroczyt 90 dni.

W rachunku przeptywoéw pienigznych przedstawiono zmiane stanu naleznosci brutto ( tacznie
z naleznosciami z tytulu udzielonych pozyczek krétkoterminowych) skorygowanych o
naleznosci z tytulu odsetek od pozyczek naliczonych a nie zaptaconych na dzien bilansowy.

Zmiang stanu odpiséw aktualizujacych zaprezentowano w osobnej pozycji.

Struktura walutowa naleznosci przedstawia sie nastepujaco:

w tysiqcach zlotych 31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 121 583 57252
b) w walutach obcych ( po przeliczeniu na zt) 4816 700
Naleznosci krétkoterminowe razem 126 399 57 952
Wiekowanie naleznosci handlowych :
zj-[;;z;cxc[;zg?ﬁz;: ?pl;Z’t;zc? w(:/kt’yiigcach zlotych) 31122011 31.12.2010
a) do | miesiaca 38172 45 086
b) powyzej | miesiaca do 3 miesiecy 5843 3268
z) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 1798 1702
1) powyzej roku 3628 2397
Naleznosci razem ( brutto) 49 441 52 453
- odpisy aktualizujace naleznos$ci (wielko$¢ ujemna) (-) 4526 (-)4134
Naleznosci razem ( netto) 44 915 48 319
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19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w tysiqcach zlotych 31.12.2011 31.12.2010
Rachunki bankowe (rachunki biezace) 6 803 3062
Lokaty krétkoterminowe 15550 79 230
Srodki pienigzne w kasie 76 79
Srodkg pienigzne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w 29429 82 371
bilansie
Kredyty w rachunku biezacym 27 252 20 920
Srodki pieni¢zne i ich 'ekwwyalen.ty,.vgartosc wykazana w 22 429 82 371
rachunku przeplywu $srodkéw pienigznych
Struktura walutowa srodkéw pienieznych :

w tysiqcach zlotych 31.12.2011 | 31.12.2010

Srodki pienigzne w PLN 18 533 80 753

Srodki pienigzne w EUR 2423 1072

Srodki pienigzne w USD 1473 543

Srodki pienigzne (inne waluty) 0 3

Razem Srodki pieni¢zne 22 429 82 371

Umowy kredytu w rachunku biezacym:

-z Bankiem Millenium S.A. zostata zawarta przez Mennice-Metale Szlachetne S.A.

umowa nr 1200/10/400/04 z dnia 26.05.2010 roku kredytu w rachunku biezacym na
kwote 10 min zt do dnia 25.05.2012 roku. Zabezpieczeniem limitu kredytowego jest
weksel wiasnu ,,in blanco” wraz z deklaracjg wekslowa. Kwota zobowiazania w

ramach powyzszej umowy wynosita na dzien 31.12.2011 roku 7 724 tys. z}.

-z Bankiem PKO BP S.A. zostala zawarta przez Mennice-Metale Szlachetne S.A.
umowa kredytu nr 74102010260000110201528173/2009 z dnia 21.09.2009r. kredyt w
formie limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 10 min zt. do dnia 20.09.2012 r.
Zabezpieczeniem limitu kredytowego jest weksel wiasny ,,in blanco” wraz z deklaracja
wekslowa. Na dzien bilansowy Spotka mogta wykorzystywaé srodki do wysokosci
10 min zt. W ramach powyzszej umowy kredytowej na dziein 31.12.2011r. kwota

zobowigzan

ia wynosifa 19 528 tys. zl,
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20. Kapital wlasny

Kapital akeyjny

llos¢ akcji w sztukach Akcje zwykle

31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2009
Ilos¢ akeji na poczatek okresu 5913770 6570125 | 6570125
Emisja akcji 0 0
Umorzenie akcji 0 656 355
Ilos¢ akeji na koniec okresu 59 137 700 5913770 | 6570125
Wartos¢ nominalna 1 akeji w zlotych 1 10 10
Wartos$¢ kapitalu akcyjnego w tys. zlotych 59138 59 138 65 701

Kapitat akcyjny Spotki dzieli si¢ na 59 137 700 akcji na okaziciela, kazda o wartosci
nominalnej 1 zt (dziesig¢ zlotych), serii A, B, C i D . Wszystkie akcje sg akcjami na
okaziciela. Kazda akcja jest rownowazna jednemu glosowi na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy 1 ma prawo do dywidendy. Akcje sa akcjami zwyklymi,
nieuprzywilejowanymi, brak jest ograniczen w dysponowaniu akcjami.

Na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdétki Mennica Polska
S.A. z dnia 22 marca 2011 roku dokonano podziatu (splitu) akcji Spétki poprzez obnizenie
wartosci nominalnej akcji z 10 zt na 1 zt oraz zwigkszono liczbe akcji Spotki tworzacych
kapital zaktadowy Spotki z 5.913.770 akcji Spétki o wartosci nominalnej 10 zt kazda do
59.137.700 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Krajowy Depozyt Papierdéw
Wartosciowych ustalit dzien 30 maja jako dzien podziatu (splitu) akcji. Zmiana wartosci
nominalnej akcji zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym 13 maja 2011 roku.

Dnia 22 listopada 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Mennicy Polskiej
S.A. podjeto uchwale nr 3 w sprawie wyrazenia zgody na umorzenie 7.305.564 sztuk akcji
wlasnych nabytych w celu umorzenia. Do dnia sporzadzenia sprawozdania obnizenie kapitatu
nie zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

W 2010 roku nastapito umorzenie 656 355 sztuk akcji na podstawie uchwaly nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Mennicy Polskiej S.A. z dnia 30 sierpnia
2010 roku. Obnizenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia
19.10.2010 roku.

Kapitat akcyjny zostat optacony w catosci.

Mennica Polska S.A. posiada 7.305.564 akcji wiasnych w celu umorzenia, stanowigcych 7,99

% kapitatu zakladowego. Akcje zostaly nabyte w wykonaniu postanowier :

- uchwatly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 marca 2011
roku — Spotka nabyta tacznie 1.259.600 sztuk akcji wiasnych,

- uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 maja 2011
roku — Spotka nabyta tacznie w I i 11 turze 6.045.964 sztuk akcji wiasnych.

Spotki zalezne nie posiadajg akcji Mennicy Polskiej S.A..
Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co

najmniej 5% w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu wedlug posiadanej wiedzy
na dzien 31.12.2011 roku:

1) Zbigniew Jakubas wraz z podmiotami zaleznymi: 27.238.180 szt. akcji, dajacych 46,06 %
udzialu w kapitale zakladowym 1 27.238.180 gloséw, tj. 46,06 % udzialu w ogdlnej
liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu,
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2) ING OFE: 3.830.000 szt. akcji, dajacych 6,48% udzialu w kapitale zakladowym i
3.830.000 gtosow, tj. 6,48 % udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu,

3) Amplico OFE: 3.664.490 szt. akcji, dajacych 6,20 % udzialu w kapitale zakladowym i
3.664.490 glosoéw, tj. 6,20 % udziatu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu,

4) OFE PZU Ziota Jesien: 3.538.420 szt. akcji, dajacych 5,98 % udzialu w Kkapitale
zakladowym i 3.538.420 glosow, tj. 5,98 % udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu.

Kapital z aktualizacji wyceny

. ~ Rzeczowe
w tysiqcach zlotych aktywa trwafe Inne Razem
Kapltgl z aktualizacji wyceny na dzien 1 0 22 485 22 485
stycznia 2011 r.
Zwiekszenia 0 0 0
Zmniejszenia 4 343 4 343
- wycena akcji Zaktadéw Azotowych Pulawy S.A. 4343 4343
Efekt podatkowy 825 825
Kapltzfl z aktualizacji wyceny na dzien 31 0 18 967 18 967
grudnia 2011r.
Kapital z aktualizacji wyceny na dzien
1 styeznia 2010r. 0 (-) 11036 () 11036
Zwigkszenia : 41 383 41 383
- wycena akcji Ruch S.A. (proywrdcenie wyceny ) )
wemne)) 34 844 34 844
- wycena akcji Zakladéw Azotowych Putawy S.A. 6539 6539
Zmniejszenia 0 0
Efekt podatkowy 7 862 7 862
Kapltzfl z aktualizacji wyceny na dzien 31 0 22 485 22 485
grudnia 2010 r.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji powstaje w wyniku przeszacowania
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. W przypadku sprzedazy przeszacowanego
sktadnika aktywoéw finansowych efektywnie zrealizowana cze$é kapitalu rezerwowego
powigzana z tym skladnikiem jest ujmowana w rachunku zyskow i strat. W przypadku utraty
wartosci przeszacowanego skladnika aktywow finansowych odpowiadajaca czesé kapitatu
rezerwowego powiazana z tym skladnikiem jest réwniez ujmowana w rachunku zyskéw i
strat.

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych — nie wystepuja.

Kapitaly rezerwowe

w tysiqcach zlotych 31.12.2011 31.12.2010

Kapital zapasowy 198 473 283 525
Kapital rezerwowy przeznaczony na wyplate dywidendy 0 0
Pozostale 45 280 32334
Razem 243 753 15 859
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Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spoiki. Ponadto do
kapitatu zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke powstala w wyniku sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

Zgodnie ze Statutem Spotki kapitat zapasowy w czesci przekraczajacej 1/3 (jedng trzecia)
kapitatu zaktadowego oraz kapitaly rezerwowe moga by¢ uzyte na:

1) pokrycie strat bilansowych,

2) optacenie podwyzszenia kapitalu zaktadowego, z przeznaczeniem dla dotychczasowych
akcjonariuszy,

3) wyplate akcjonariuszom kwot, o ktérych mowa w art. 443 §2 pkt. 2 i 443 § 3 Ksh,

4) wyplate dywidendy,

5) inne cele wskazane w uchwale Walnego Zgromadzenia.

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty ( jednostka dominujaca)

Dnia 29 lipca 2011 roku Mennica Polska S.A. wyptacita dywidende z zysku za 2010 rok.
Dzien ustalenia praw do dywidendy przypadat na 14 lipca 2011 roku. Zgodnie z uchwata nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2011 roku, na
wyptlate dywidendy przeznaczono 14 147 419,00 zt tzn. 0,26 zt na jedng akcje — w podziale
dywidendy uczestniczyto 54 413 150 sztuk akcji.

21. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk przypadajqcy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu
o zysk netto zwyktych akcjonariuszy Spotki w kwocie 54 522 tys. zt (31.12.2010: 41 460 tys.
zl) oraz o srednig wazong liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w
liczbie 59 137 700 akcji (31.12.2010: 6 241 948 akcji). Wielkosci te zostaly ustalone w
sposob przedstawiony ponizej:

w tysiqcach zlotych 31.12.2011 | 31.12.2010
Zysk netto za okres 54 522 41 460
Dywidendy dotyczace akcji uprzywilejowanych 0 0
Zysk netto zwyklych akcjonariuszy 54 710 41 460
Zysk netto przypadajacy na 1 akcje ( w zlotych) 0,92 7,01

Zysk netto za rok obrotowy jest rowny zyskowi netto akcjonariuszy jednostki dominujace;.

Srednia wazona liczba akeji zwyklych

llos¢ akcji w sztukach 31.12.2011 | 31.12.2010
Ilosé akcji zwyktych na poczatek okresu 6241948 | 6570125
Ilo$¢ akeji zwyktych na koniec okresu 59137700 | 5913770
Akcje wlasne (ujemna wartos$c) (-) 7305 564 0
Srednia wazZona liczba akeji zwyklych na koniec okresu 59137700 | 6241948
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22. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Zobowigzania dlugoterminowe (w tysiqcach =lotych) 31.12.2011 | 31.12.2010
Kredyty i pozyczki 54 787 1 881
Zobowigzania z tytulu dluznych papieréw warto$ciowych 0 0
Zobowiazania z tytuly leasingu finansowego 375 635
Pozostale zobowigzania 0 0

Razem 55162 2516

Zobowiqzanie krotkoterminowe (w tysiqcach zlotych) 31.12.2011 | 31.12.2010
Kredyt w rachunku biezacym 27252 20920
Krétkoterminowa czg$¢ kredytow i pozyczek 64 036 9482
Zobowiazania z tytutu dtuznych papierow warto$ciowych 0 0
Zobowigzania z tytuly leasingu finansowego 31 159
Pozostale zobowiazania 169 797

Razem 91 488 31 358

Umowy kredytu:

- z Bankiem Millenium S.A. zostala zawarta przez Mennice-Metale Szlachetne S.A. umowa
nr 3271/11/475/04 kredytu w rachunku biezacym na kwote 15 min zt do dnia 04.05.2012
roku. Zabezpieczeniem limitu kredytowego jest weksel wilasny ,in blanco” wraz z
deklaracja wekslowa. Kwota zobowigzania w ramach powyzszej umowy wynosila na
dzien 31.12.2011 roku 13 178 tys. z,

z Bankiem Millenium S.A. zostata zawarta przez Mennice-Metale Szlachetne S.A. umowa
nr 1708/10/400/04 z dnia 26.05.2010 roku kredytu obrotowego na kwote 10 min zt do dnia
04.05.2012 roku. Kwota zobowiazania w ramach powyzszej umowy wynosifa na dzien
31.12.2011 roku 9 482 tys. z,

z DZ Bank Polska S.A zostala zawarta przez Mennice-Metale Szlachetne S.A. umowa nr
2011/00/0030 z dnia 01.03.2011 roku odnawialnego kredytu obrotowego na kwotg 9 min
zt do dnia 04.05.2012 roku. Kwota zobowiazania w ramach powyzszej umowy wynosita
na dzien 31.12.2011 roku 11 600 tys. zi,

z DZ Bank Polska S.A. zostala zawarta przez Mennice-Metale Szlachetne S.A. umowa nr
2010/K1/0103 kredytu inwestycyjnego na kwote 24,8 min zt do dnia 31.10.2021 roku.
Kwota zobowiazania w ramach powyzszej umowy wynosifa na dzien 31.12.2011 roku
20 040 tys. zt. Zabezpieczeniem kredytu jest ustanowienie hipoteki — nota nr 31,

w dniu 22.01.2010 roku Spéltka Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. zawarta umowe z
Deutsche Bank Polska S.A. kredytu w rachunku biezacym do kwoty 7 min zt na okres 1
roku. Jest to kredyt w rachunku biezacym, ktéry jest uruchamiany wedlug potrzeb
kapitalowych Spotki. W styczniu 2011 roku Spoétka zawarla aneks do w/w umowy na
przedtuzenie okresu splaty do stycznia 2012 roku. Na dzien 31.12.2011 zadtuzenie z tego
tytutu wynosito 3 759 tys. zt. W 2012 roku Spétka nie przedtuzyta umowy,

w dniu 21.07.2009 r. Spotka Mennica Polska S.A. podpisala Umowe kredytowg z
Deutsche Bank Polska S.A. Do Umowy kredytowej zostaly podpisane aneksy: Aneks nr 1
z dnia 13.01.2010 roku, Aneks nr 2 z dnia 20.01.2010 roku, Aneks nr 3 z dnia 20.07.2010
roku oraz Aneks nr 4 z dnia 19.07.2011 roku. Na podstawie powyzszej Umowy Bank
udzielit Mennicy Polskiej S.A. odnawialnego kredytu w rachunku biezacym w wysokosci
30 mln zt z przeznaczeniem na wspieranie biezacej ptynnosci wynikajacej z dokonywania
rozliczen zwiazanych z dziatalnoscig operacyjna. W Aneksie nr 1 rozszerzono mozliwo$é
wykorzystania przyznanego kredytu na udzielenie przez Deutsche Bank Polska S.A.
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gwarancji bankowych, Aneksem nr 2 zostata obnizona kwota przyznanego kredytu do 26
min zi, Aneks nr 3 przedtuzyl okres obowiazywania Umowy do dnia 19.07.2011 roku,
natomiast Aneks nr 4 przedtuzyt okres obowiazywania Umowy do dnia 18.07.2012 roku.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalone na bazie O/N WIBOR, powigkszonej o
marz¢ Banku. Termin sptaty kredytu uptywa 18 lipca 2012 roku. Na dzien 31.122011 roku

zadtuzenie z tego tytutu nie wystapito.

- w dniu 26.07.2010 r. Spétka Mennica Polska S.A. podpisata Umowe o kredyt w rachunku
biezacym z BRE Bank S.A. Do Umowy kredytowej zostal podpisany Aneks nr 1 z dnia
01.07.2011 roku. Na podstawie powyzszej Umowy Bank udzielit Mennicy Polskiej S.A.
odnawialnego kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 30 min zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dzialalnosci. Aneks nr 1 przediuzyt okres obowiazywania Umowy
do dnia 24.07.2012 roku. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalone na bazie O/N
WIBOR, powigkszonej o marzg¢ Banku. Termin splaty kredytu uptywa 24.07.2012 roku.

Na dzien 31.12.2011 roku zadtuzenie nie wystapito.

-w dniu 03.06.2011 r. Spotka Mennica Polska S.A. podpisala Umowe o kredyt
nieodnawialny Nr 1227/114/2011 z DnB NORD Polska_Spétka Akcyjna. Do Umowy

kredytowej zostat podpisany Aneks nr 1 z dnia 14.07.2011 roku. Na podstawie powyzszej
Umowy Bank udzielit Mennicy Polskiej S.A. nieodnawialnego kredytu w wysokosci 75
mln zt z przeznaczeniem na finansowanie odkupu akcji wiasnych Mennicy Polskiej S.A. w
ramach indywidualnie zawieranych uméw sprzedazy pomigdzy Mennica a podmiotami
zbywajacymi akcje. Aneks nr 1 zmienit wysoko$¢ rat kapitalowych splaty kredytu z uwagi
na fakt, iz kredyt nie zostal wykorzystany w peinej wysoko$ci. Oprocentowanie kredytu
jest zmienne, ustalone na bazie WIBOR dla I-miesiecznych depozytéw w PLN,
powigkszonej o marze Banku. Termin splaty kredytu uptywa 1 czerwca 2014 roku. Na
dzien 31.12.2011 roku kwota zadtuzenia z tytulu wykorzystanego kredytu w Banku DnB
NORD Polska S.A. wynosifa 60.777 tys. zt (w tym cze$¢ krotkoterminowa w kwocie
26.013 tys. zI).W sprawozdaniu wykazano zobowiazanie z tytutu kredytu w skorygowanej

ceny nabycia w facznej kwocie 60.760 tys. zt .

- W dniu 20.06.2011 r Spdétka Mennica Polska Spétka Akcyjna Spotka Komandytowo-

Akcyjna  podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

umowe kredytowg

nr

KKWAO0037/11.Kredyt udzielony zostal celem sfinansowania zapfaty podatku VAT w
zwiazku z transakcja nabycia prawa uzytkowania wieczystego trzech nieruchomosci
gruntowych. Wysokos$¢ przyznanego kredytu to 11,5 min zl, z czego wykorzystano 8 min
zt. Kredyt udzielony zostal na warunkach rynkowych, a jego zabezpieczeniem bylo
poreczenie przez spotke Mennica Polska S.A.. Na dzien sporzadzenia sprawozdania kredyt

zostat splacony.

Kwota wykazana w pozycji ,,Pozostate zobowiazania” w kwocie 169 tys. zt (2010: 797 tys.
roku walutowych kontraktow
terminowych typu forward, ktérych celem bylo zabezpieczenie kurséw waluty kontraktow

zl) dotyczy wyceny otwartych na dzien 31.12.2011

eksportowych oraz wyceny opcji towarowych.

23. Przedplata z tytulu wieczystego uzytkowania

na koniec okresu

(w tysiqcach zlotych) 31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ przedplat z tytutu wieczystego uzytkowania na 3 595 3 640
poczatek okresu
Zwigkszenie 0 0

Odpis roczny 46 45
Warto$¢ przedplat z tytulu wieczystego uzytkowania 3549 3505
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24, Swiadczenia pracownicze

Grupa tworzy rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne tj. odprawy emerytalne i rentowe
oraz nagrody jubileuszowe w oparciu o wyceng sporzadzona przez aktuariusza. Weryfikacja
utworzonych rezerw przeprowadzana jest raz w roku — na koniec kazdego roku.

Do wyznaczania zobowiazan wykorzystano metode wymagana przez Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci nr 19, tzw. metode prognozowanych $wiadczen jednostkowych
(ang.  Projected Unit Method), zwana takze metoda $wiadczen narostych
w stosunku do stazu pracy. Istota tej metody polega na postrzeganiu kazdego okresu
zatrudnienia jako powodujacego powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do $wiadczenia
pozaptacowego. W swietle powyzszej definicji warto$¢ przysztych zobowiazan obliczana jest
jako nagromadzona czg$¢ przysziych §wiadczefi z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowiacego podstawe wymiaru przysztych $wiadczen.

Przy wyznaczaniu zobowigzan zostaly rowniez uwzglednione prawdopodobienstwa
osiagnigcia uprawnien do nagrody jubileuszowej, jednorazowej odprawy emerytalnej lub
rentowej. Przez prawdopodobienstwo osiagnigcia uprawnien do nagrody jubileuszowej
rozumie si¢ prawdopodobienstwo osiagnigcie odpowiedniego stazu pracy przez pracownika,
pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca. Przez
prawdopodobiefistwo osiagnigcia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej rozumie
si¢ prawdopodobiefistwo dozycia przez pracownika wieku emerytalnego, pod warunkiem
pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca. Przez prawdopodobienstwo osiagniecia
uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej rozumie sie prawdopodobiefistwo inwalidztwa
pracownika przed osiagnigciem wieku emerytalnego, pod warunkiem pozostania w stosunku
pracy z obecnym pracodawca.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy tworzone sa w oparciu o liczbe dni niewykorzystanego
urlopu wypoczynkowego i wynagrodzenie zasadnicze kazdego pracownika. Rezerwa na
niewykorzystane urlopy tworzona jest na ostatni dzien okresu sprawozdawczego, a termin
wyplywu srodkéw pienigznych zwigzanych z realizacja tej rezerwy jest trudny do okre$lenia.
Rezerwa jest realizowana w momencie ustania stosunku pracy z pracownikiem.

Stan rezerw na swiadczenia pracownicze na koniec okresu sprawozdawczego.

31.12.2011 roku 31.12.2010 roku
Nazwa Kr('?tko- Dh{go - RAZEM Kr(?tko- qugo - RAZEM
terminowe terminowe terminowe terminowe
Rezerwa na nagrody 152 1832 1984 172 1704 1876
jubileuszowe
Rezerwa na odprawy 65 694 759 84 647 731
emerytalne i rentowe
Rezerwa na 1 489 0| 1489 1439 0 1439
niewykorzystane urlopy
Razem rezerwy na
$wiadezenia emerytalne 1706 2 526 4232 1 695 2 351 4 046
i podobne
25. Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy na podstawie najlepszej wiedzy, jaka posiada na moment sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Rezerwy obarczone sa niepewnos$cia dotyczaca dokladnosci
kwoty utworzonej rezerwy oraz terminu jej realizacji. Rezerwa na niewyplacone
wynagrodzenia zostanie zrealizowana w przeciagu 12 miesiecy od ostatniego dnia okresu
sprawozdawczego. Rezerwa na urlop tworzona jest na ostatni dzien okresu sprawozdawczego,
a termin wyptywu Srodkéw pienieznych zwiazanych z realizacja tej rezerwy jest trudny do
okreslenia. Rezerwa jest realizowana w momencie ustania stosunku pracy z pracownikiem.
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Inne rezerwy sa rezerwami krétkoterminowymi, wyptyw $rodkéw pienieznych z nimi
zwigzany przewidywany jest w okresie kilku miesigcy od ostatniego dnia okresu

sprawozdawczego.

Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego:

Rezerwy (w tysiqcach zlotych): 31.12.2011 31.12.2010

Swiadczenia pracownicze w tym: 4232 4 046
- krotkoterminowe 1706 1695
- diugoterminowe 2526 2351
Niewyptacone wynagrodzenia i premie 5593 1768
Na badanie bilansu 63 67
Nierozliczone przychody z tytulu najmu 7237 0
Na przewidywane straty i podatek VAT (struktura za 2011r) 3224 2326
Pozostale koszty 1277 345

Razem 21 626 8 552

Pozycja ,Nierozliczone przychody z tytutu najmu” w kwocie 7 237 tys. zt dotyczy rozliczenia
czynszu z tytulu uméw dzierzawy gruntu oraz budynkéw i budowli, zaplaconego ,,z gory” za
okres od 2 do 3 lat — czgs¢ diugoterminowa wynosi 2 195 tys. zt

Zmiana stanu rezerw:

w tysiqcach zlotych 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 8 552 11 906
Utworzone w ciagu roku 22 386 5014
Wykorzystane 7016 5996
Rozwigzane 2296 2372
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 21626 8552
W tym:
- dlugoterminowe 4721 2 351
- krotkoterminowe 16 905 6201
26. Zobowiazania handlowe i pozostale
Krotkoterminowe (w tysiqcach zlotych) 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania handlowe wobec jedn. powigzanych 0 0
Zobowiazania handlowe wobec jednostek pozostatych 91017 57527
Otrzymane przedptaty 40 606 4078
Pozostate zobowiazania 7 449 4 808
- zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego 455 414
Razem zobowigzania krotkoterminowe 139 072 66413
Dlugoterminowe (w tysiqcach zlotych)
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostalych 5896 0
Razem zobowigzania dlugoterminowe 5 896 0
Zobowiazania ogélem 144 968 66 413
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Zobowigzania krétkoterminowe - struktura 31.12.2011 31.12.2010
walutowa

a) w walucie polskiej 135320 64 356
b) w walutach obcych ( po przeliczeniu na zl) 3752 2 057
Zobowiazania krétkoterminowe razem 139 072 66 413

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego — wykazano w kwocie wymagajacej zaptaty
w terminie wymagalnosci — nie wystapily koszty poczatkowe a odsetki i naleznos¢ gtéwna
sq sptacane regularnie w zwiazku z czym zmiany efektywnej stopy procentowej nie maja
wplywu na ustalenie wartosci bilansowej zobowiazania.

W rachunku przeptywu srodkéw pieni¢znych zaprezentowana zmiana stanu zobowiazan nie
wynika z danych bilansowych — réznica dotyczy dywidendy i leasingu oraz kredytéw
prezentowanych w innych pozycjach rachunku przeplywéw .

27. Instrumenty finansowe

W 2011 roku i 2010 roku wystepowaly w Grupie nastgpujace kategorie instrumentéw
finansowych:

- instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

- pozyczki i naleznosci

- zobowigazania finansowe

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy:

w tysiqcach zlotych 31.12.2011 31.12.2010
Akcje spotek notowanych na GPW 77 695 82 038
Certyfikaty inwestycyjne 0 0
Razem 77 695 82 038

Aktywa finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza si¢ do ksiagg rachunkowych pod
data zawarcia transakcji . Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa w wartosci
godziwej uwzgledniajacej ich warto$¢ rynkowa na koniec okresu sprawozdawczego.

Pozyczki i naleznosci:

w tysiqcach zlotych 31.12.2011 31.12.2010
Pozyczki udzielone 0 0
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne w tym: 22 429 82 371
- w kasie 76 79
- na rachunkach bankowych 6 803 3062
- lokaty 15550 79230
Razem 22 429 82 371

Zobowiqzania finansowe

Spotka wykazala zobowigzania krotkoterminowe z tytulu zawieranych walutowych
kontraktéw terminowych typu forward, ktérych celem bylo zabezpieczenie kurséw waluty
kontraktow eksportowych. Na koniec okresu sprawozdawczego zobowiazania te wycenione
zostaly na 200 tys. zt natomiast na dzienn 31 grudnia 2010 roku zobowigzania te wynosity 956
tys. zl.
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Wartosé¢ godziwa instrumentow niewycenianych w wartosci godziwej

Wedtug stanu na 31.12.2011 roku

Nazwa kategorii instrumentow i pozycja wartosé wartos¢
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bilansowa godziwa
Pozyczki i naleznosci: 148 828 148 828
- §rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 22 429 22429
- naleznosci krotkoterminowe i dtugoterminowe 126 399 126 399
ﬁ:))sbztzvi\;i:qzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym 230 360 230 360
- zobowigzania krétkoterminowe (kredyt) 91288 91288
- zobowigzania krétkoterminowe (inne niz kredyt) 139072 139 072

Wedtug stanu na 31.12.2010 roku

Nazwa kategorii instrument6éw i pozycja wartosé wartosé
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bilansowa godziwa
Pozyczki i naleznosci: 140 323 140 323
- $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 82371 82371
- naleznosci krotkoterminowe i dlugoterminowe 57952 57952
igsbz?i\;i:qzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym 98 696 98 696
- zobowiazania krotkoterminowe (kredyt) 32283 32283
- zobowiazania krétkoterminowe (inne niz kredyt) 66413 66 413

Srodki pienigzne oprocentowane sa stopa zmienng i stata. Utworzone odpisy aktualizujace
wartos¢ naleznosci zaprezentowane zostalty w nocie nr 18.

W roku 2011 przychody z tytutu odsetek wyniosty 1 479 tys. zt (wszystkie otrzymane ),
natomiast w 2010 roku wyniosty 2 576 tys. zt (w tym odsetki naliczone nie otrzymane 102

tys. zt).
W 2011 roku koszty z tytutu odsetek wyniosty 4 066 tys. zt wobec 988 tys. zt w roku 2010.

28. Pozycje w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych

Podziat dziatalnosci Grupy Kapitalowej przyjety w skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeptywdw pienigznych:

Dziatalno$¢ operacyjna — podstawowa dziatalno$¢ Spotki — produkeja, handel i $wiadczenie
ustug — oraz inne rodzaje dziatalnosci nie zaliczone do dzialalnosci inwestycyjnej i
finansowe;j.

Dziatalno$¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz warto$ci niematerialnych, rzeczowego
majatku trwalego oraz papierow wartosciowych o charakterze dtugoterminowym.

Dziatalno$¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata zrddet finansowania (zmiany w rozmiarach i
relacjach kapitatu wlasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwiazane pieniezne
koszty i korzysci.
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Réznice zmian standw pozycji bilansowych

Prezentacja w sprawozdaniu Prezentacja w sprawozdaniu z
Z sytuacji finansowej przeplywoéw pieniezZnych — zmiana stanu
31.12.2011 31.12.2010 2011 rok
Naleznosci (krotko- i A
d’lugotermin(owe) brutto 136610 67159 (-) 69451
Naleznosci netto 127 627 58 794
Odpisy na naleznosci 8983 8 365 (-)618

Prezentacja w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

Prezentacja w sprawozdaniu z
przeplywéw pienieznych — zmiana stanu

31.12.2010 31.12.2009 2010 rok
Naleznosci (krétko- i
dhugoterminowe) brutto 67159 75700 8 541
Naleznosci netto 58 794 68 326
Odpisy na naleznosci 8 365 7374 (-) 991

Roéznica pomigdzy bilansowa zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazana w rachunku
przeptywéw pienigznych wynika z faktu oczyszczenia nalezno$ci na dzien sporzadzenia
sprawozdania o nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek, uwzglednionych w dziatalnosci
inwestycyjnej a takze o naleznosci dotyczace wzajemnych wylaczen rozrachunkéw pomiedzy
Spétkami Grupy Kapitatowe;.

29. Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, ktérych Spétki Grupy sa leasingobiorca - jedna ze Spofek
zaleznych jest strona umowy leasingu operacyjnego na samochdd — zobowiazanie z tego
tytutu na dzief 31.12.2011 roku wynosi 63 tys. zl.

Umowy leasingu operacyjnego, ktérych Spotki Grupy s leasingodawca nie wystepuja.

30. Plany inwestycyjne

W roku 2011 gléwnymi zadaniami strategicznymi w obszarze rynkowym bylo utrzymanie
mocnej, dominujacej pozycji rynkowej strategicznych grup produktowych, konsekwentne
poszerzanie udzialu w rynku ustug opartych o nowoczesne technologie teleinformatyczne -
rozw¢j programu ,,Karta Miejska” oraz kontynuacja budowy silnej pozycji marki “Mennica
Polska”, oznaczajacej niezawodnego dostawce produktéw wysokiej jakosci. W obszarze
organizacji 1 zarzadzania podstawowym zadaniem strategicznym byla kontynuacja
wdrozenia i doskonalenie wprowadzanego systemu i metod zarzadzania jako$cia zgodnego
z normami [SO.
Gtléwne cele operacyjne na rok 2012 to :

- realizacja umowy z Narodowym Bankiem Polskim,

- umocnienie pozycji na krajowym rynku monet kolekcjonerskich,

- zwiegkszenie produkcji monet typu Royalty oraz zetonéw i dukatéw lokalnych,

- wdrozenie biletu elektronicznego w nowych miastach,

- utworzenie wlasnych sieci sprzedazy w ramach juz dziatajacych systeméw karty

miejskiej,
- dalszy rozwoj warszawskiej sieci sprzedazy dotadowan na WKM oraz osiagniecie
dojrzatosci biznesowej przez Wroctawska Karte Miejska,

- rozwdj sieci sprzedazy zlota inwestycyjnego,

- rozwdj i budowa nowych krajowych oraz zagranicznych kanatéw dystrybucji.
Zarzad jednej ze Spotek przewiduje rozwinigcie dzialalno$ci w nowej lokalizacji, ktorej
polozenie pozwala na pokonanie barier technologicznych i strukturalno-ograniczajacych
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oraz dalszy rozwdj przy jednoczesnym obnizeniu kosztéw produkcji. W sredniej
perspektywie analizowane jest takze uruchomienie zamiejscowego oddzialu wstepne;j
przerébki katalizatoréw. W 2012 roku firma bedzie dazy¢ do dalszego rozwoju ustug i
rozszerzenie mozliwosci produkcyjnych, minimalizacji kosztéw wytworzenia poprzez
skrécenie cykli produkcyjnych w wyniku modernizacji technologii oraz realizacji zakupu
nowoczesnych maszyn i urzadzen. Prowadzona bedzie tez kontynuacja prac rozpoczetych w
2011 na ktére otrzymano finansowanie zewnegtrzne oraz rozpoczecie prac zmierzajacych do
opracowania nowych technologii.

31. Zobowigzania warunkowe i hipoteki

a) Umowa poreczenia z dnia 23 stycznia 2009 roku, zawarta pomiedzy Deutsche Bank
Polska S.A. a Mennica Polska S.A. wraz z Aneksami. Przedmiotem Umowy poreczenia
jest zabezpieczenie wszelkich wierzytelnosci Banku z tytutu podpisania przez Deutsche
Bank Polska S.A. i spotke zalezna od Mennicy Polskiej S.A. — Skarbiec Mennicy Polskie;j
S.A. - Umowy kredytowej z dnia 23 stycznia 2009 roku. Poreczenie wygasto dnia
25.01.2012 roku .

b) _Umowa poreczenia z dnia 14 maja 2011 roku, zawarta pomiedzy Fabryka
Samochodéw Osobowych S.A. (FSO) a Mennicg Polska S.A. Przedmiotem Umowy
porgczenia jest porgczenie zaplaty czgsci ceny nabycia wynikajacej z umowy sprzedazy
zawartej przez FSO jako Sprzedajacym, a Mennica Polska Spétka Akcyjna Spotka
Komandytowo-Akcyjna (MPSA S.K.A.) jako Kupujacym. Mennica Polska S.A.
poreczyla czes¢ zobowiagzania MPSA S.K.A. wobec FSO.

Kwota poreczenia — do 12.000.000,00 zt.

Termin udzielenia porgczenia — do dnia 22.06.2012 roku (wiacznie).

Do dnia 30.06.2011 roku Mennica Polska Spoétka Akcyjna Spotka Komandytowo-
Akcyjna uregulowala w calosci zobowiazanie wobec Fabryki Samochodéw Osobowych
S.A. bedace przedmiotem porgczenia.

c) Umowa poreczenia z dnia 20 czerwca 2011 roku, zawarta pomiedzy Bankiem
Zachodnim WBK S.A. a Mennica Polska S.A. Przedmiotem Umowy poreczenia jest
zabezpieczenie wszelkich wierzytelnosci Banku z tytutu podpisania przez Bank Zachodni
WBK S.A. i spotke Mennica Polska Spétka Akcyjna Spotka Komandytowo - Akcyjna
Umowy kredytowej z dnia 20 czerwca 2011 roku na kwote 11.500.000,00 zt.

Termin udzielenia porgczenia — do dnia 30.09.2014 roku.

W dniu 09.08.2011 roku Mennica Polska Spétka Akcyjna Spotka Komandytowo-Akcyjna
sptacita w calosci kredyt wobec Banku Zachodniego WBK S.A. zaciagniety na podstawie
wyzej opisanej Umowy kredytowej.

Umowy zastawu:

e Zastaw na niektérych aktywach Spétki - w dniu 29 marca 2010 roku wptyneto do
Spotki postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Wydziat
XI Gospodarczy- Rejestru Zastawow, o ustanowieniu na aktywach Spotki znacznej
wartosci na rzecz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z
siedziba w Warszawie, I Regionalny Oddzial Korporacyjny w Warszawie, II
Centrum Korporacyjne w Warszawie (,PKO BP SA”), zastawu rejestrowego na
posiadanych akcjach Zaktadow Azotowych Putawy S.A. z siedziba w Pulawach, w
ilosci 594 504 szt., stanowigcych 3,11 % kapitalu zakladowego Zakiadéw
Azotowych Pulawy SA, o lacznej wartosci nominalnej 5.945.040,00 PLN (,,Akcje”),
do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 283.805.203,23 PLN (,,Zastaw
Rejestrowy™). Zastaw Rejestrowy zostal ustanowiony w zwigzku z postanowieniami
umowy kredytu inwestycyjnego w walucie polskiej zawartej pomiedzy Spoétka, a
PKO BP SA, na podstawie zawartej pomiedzy Spdtka, a PKO BP SA umowy
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zastawu, o ktérych Spotka informowala w Raporcie Biezacym nr 7/2010 z dnia
26.02.2010 roku. Zastaw zostat wykreslony 13 maja 2011 roku.

e Zastaw na niektérych aktywach Spoétki - w dniu 17 sierpnia 2011 roku wptyneto do
Spotki postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Wydziat
XI Gospodarczy- Rejestru Zastawdw, o ustanowieniu na aktywach Spéiki znacznej
wartosci na rzecz Banku DNB NORD POLSKA Spétka Akcyjna (,,DNB”), zastawu
rejestrowego na posiadanych akcjach Zakladéw Azotowych Pulawy S.A. z siedzibg w
Putawach, w ilosci 482.578 szt., stanowiacych 2,53 % kapitatu zakladowego
Zaktadow Azotowych Putawy S.A., o tacznej wartosci nominalnej 4.825.780 PLN
("Akcje"), do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 112.500.000 PLN ("Zastaw
Rejestrowy"). Zastaw Rejestrowy zostat ustanowiony w zwiazku z postanowieniami
umowy kredytu w walucie polskiej zawartej pomiedzy Spétka, a DNB.

Hipoteki:

W zwiazku z zawarciem przez Spotke Mennica-Metale Szlachetne S.A. umowy kredytu
inwestycyjnego ustanowione zostaly nastepujace hipoteki:
na nieruchomosci potozonej w Radzyminie, KW nr WA1W/00094500/2 — hipoteka
zwykla faczna w kwocie 24,8 mln zt oraz hipoteka kaucyjna faczna do kwoty 14 min z,
2. na nieruchomosci polozonej w Warszawie przy ul. Nie$wieskiej, KW nr
WA3M/00278173/0 — hipoteka zwykia taczna w kwocie 24,8 mln zt oraz hipoteka
kaucyjna taczna do kwoty 14 min zi,
3. na nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Ksieznej Anny, KW nr
WA3M/00336526/5 — hipoteka zwykta taczna w kwocie 24,8 min zt oraz hipoteka
kaucyjna taczna do kwoty 14 min zt.

32. Transakcje z podmiotami powigzanymi

(e}
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33. Podmioty Grupy Kapitalowej

Spotka dominujaca Grupy Kapitatowej jest MENNICA POLSKA S.A.

Podmioty zaleine objete konsolidacjq

Kraj 31.12.2011 r. 31.12.2010 .
Mennica Invest Sp. z 0.0. Polska 100 % 100 %
Mennica Ochrona Sp. z o.0. Polska 100 % 100 %
Mennica-Metale Szlachetne S.A. Polska 100 % 100 %
Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. Polska 100 % 100 %
M‘ENNI'CA FIZ Aktywow Polska 100 % i
Niepublicznych
Mennica Polska Spétka Akcyjna o
Spétka Komandytowo-Akcyjna Polska 30% )
Mennica Polska od 1766 Sp. z o.0. Polska 100 % -

W skiad Grupy na dziei 31 grudnia 2011 roku wchodzifa jednostka dominujaca Mennica
Polska S. A. oraz nastgpujace spotki zalezne:

1.

Mennica Invest Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest
gtéwnie wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie montazu i wznoszenia
budynkéw i budowli a takze rozbiorki i burzenia, roboty ziemne. Fundusz podstawowy
wynosi 50.000,00 zt tj. 100 udzialéw po 500,00 zt kazdy. Mennica Polska S.A. posiada
100 % udziatow.

2. Mennica Ochrona Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest

gtéwnie dzialalnos¢ dochodzeniowo-detektywistyczna 1 ochroniarska. Fundusz
podstawowy wynosi 300.000,00 zt tj. 600 udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 zt
kazdy. Mennica Polska S.A. posiada 100 % udziatow.

3. Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. (dawniej Mennica Elektroniczne Transakcje S.A.) z

siedziba w Warszawie. Kapitat podstawowy wynosi 6.000.000,00 zt i dzieli si¢ na 60.000
akcji o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda. Mennica Polska S.A. posiada 100 % akcji.

4. Mennica - Metale Szlachetne S.A. (zmiana formy prawnej od 02.01.2008 r.) z siedziba w

Warszawie zajmujaca si¢ produkcja i przerobem metali szlachetnych, instrumentéw i
przyrzadow pomiarowych oraz produkcja farb i lakierow. Kapital podstawowy wynosi
10.624.500,00 zt tj. 21.249 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zi kazdy. Mennica
Polska S.A. posiada 100 % udziatéw. W dniu 02.01.2008 roku nastapito zarejestrowanie
przez Sad Rejonowy przeksztalcenia spotki zaleznej Mennica-Metale Szlachetne Sp. z o.o0.
w spolke akcyjna. Od tego dnia nazwa tej spotki brzmi Mennica-Metale Szlachetne Spétka
Akcyjna

5. MENNICA Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych z siedziba w

Warszawie. Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrosty
wartosci lokat. Mennica Polska S.A. posiadala wszystkie certyfikaty inwestycyjne
Funduszu tj. 42.787 sztuk. Mennica FIZAN zostala objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym po raz pierwszy na dzien 30 czerwca 2010 roku.

6. Mennica Polska S.A. Spotka Komandytowo-Akcyjna (SKA) z siedzibg w Warszawie

zawigzana dnia 1 marca 2011 roku. Zalozycielami SKA sa: Mennica Polska S.A. oraz
MENNICA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych. Po
podwyzszeniu w dniu 13 maja 2011 roku kapitat zaktadowy wynosi 12.700.000 zt i dzieli
sig na 12.700.000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 1 zloty kazda. 1 akcje objeta
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Mennica Polska S.A. a 6.349.999 akcji objat fundusz MENNICA FIZAN. Lacznie
Mennica Polska S.A. i MENNICA FIZAN posiadaja 6.350.000 akcji imiennych SKA o
wartosci nominalnej 1 zloty, reprezentujacych 50 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu
SKA i w kapitale zaktadowym SKA. Jedynym Komplementariuszem SKA jest Mennica
Polska S.A.. SKA zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000381022 dnia 17.03.2011 roku.

7. Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ( zmiana nazwy od 19 grudnia
2011 roku — poprzednio Eko — Technologie Logistyka Sp. z 0.0.) zajmujaca si¢ gtownie
handlem wyrobami Mennicy Polskiej S.A.. Kapital zaktadowy na dziefi 31.12.2011 roku
wynosit 6.000 zt — podwyzszenie nastapito 22.12.2011 roku do kwoty 301.806.000 zt tj.
6.036.120 udzialéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Rejestracja podwyzszenia w
Krajowym Rejestrze Sadowym nastapifa 20 lutego 2012 roku. Mennica Polska S.A.
posiada 100 % udziatéw objetych za gotowke oraz wkiad niepieniezny w postaci zespotu
skfadnikéw materialnych i niematerialnych, w tym zobowiazan, wyodrebnionego jako
zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa Mennicy w formie: Mennica Polska S.A Oddziat
Handlu i Marketingu w Warszawie. W skiad przedmiotu wkiadu wchodzily wszystkie
sktadniki materialne i niematerialne funkcjonalnie zwiazane z dzialalnosciag Oddziatu i
ujete w ewidencji ksiggowej Oddziatu. Wniesienie Oddziatu nastapito 22 grudnia 2011
roku.

Podmioty nie objgte konsolidacja nie wystepuja.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku skfad Grupy Kapitalowej zostat rozszerzony w stosunku do
sktadu na dzien 31 grudnia 2010 roku - ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Spotki: Mennica Polska Spétka Akcyjna Spotka Komandytowo-Akeyjna oraz  Mennica
Polska od 1766 Sp. z 0.0..

34. Wydarzenia po dniu bilansowym

Informacje dotyczace zdarzei majacych miejsce po dniu bilansowym - nie wystapity istotne
zdarzenia po dacie bilansowej wymagajace dokonania korekt sprawozdania finansowego.

35. Szacunki ksiggowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Spélek Grupy
dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie
moze zosta¢ wycenionych w sposéb precyzyjny. Grupa weryfikuje przyjete szacunki w oparciu
o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
doswiadczenia z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2011 roku moga
zosta¢ w przyszlosci zmienione. Dotycza one w szczego6lnosci nastepujacych obszarow:
-amortyzacja Srodkéw trwatych naliczana jest wedlug stawek odzwierciedlajacych
przewidywany okres ich amortyzacji a diugos¢ okreséw amortyzacyjnych podlega
corocznej weryfikacji,
-odpisy aktualizacyjne dokonywane w celu zaprezentowania realnej wartosci zapasow i
naleznosci,
- warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych
- rezerwy (np. na niezafakturowane koszty, odprawy pracownicze itp.)

Grupa przedstawila wszystkie zastosowane szacunki ksiggowe przy omawianiu
poszczegblnych pozycji bilansowych.

36. Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w roku 2011 wyniosto 584,8 etatéw i 599 oséb. Natomiast
przecigtne zatrudnienie w Grupie w roku 2010 wyniosto 576,25 etatéw i 592 osdb.
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37. Informacje o zasadach zarzadzania ryzykiem

Ryzyko wahan cen surowcdw i materialdw do produkeii

Mennica Polska S.A. narazona jest na ryzyko wahan cenowych dotyczacych w
szczegblnosci metali szlachetnych w postaci surowcow lub poffabrykatéw (np. krazki do
produkcji monet). Sa one istotnym czynnikiem produkcji menniczej szczegdlnie w
odniesieniu do monet, sztabek inwestycyjnych ze zlota, medali, zetonéw i innych wyrobow
grawersko-medalierskich. W celu uniknigcia ryzyka strat zwiazanych ze wzrostem cen
zakupu metali, Spétka stosuje w wigkszosci przypadkéw tzw. hedging naturalny polegajacy
na przenoszeniu na kontrakty sprzedazowe formul cenowych ustalanych w kontraktach
zakupu surowca (back to back). W przypadkach, w ktérych nie istnieje mozliwosé
przeniesienia cen zakupu na ceny sprzedazy, Mennica stosuje tzw. hedging klasyczny z
wykorzystaniem rynku terminowego (transakcje futures). W tym przypadku wyroby gotowe
sa sprzedawane po cenach biezacych (np. sztabki inwestycyjne ze ztota). W przypadku
spadku biezacych cen rynkowych, strata na sprzedazy jest rekompensowana zyskiem na
transakcji hedgingowej dokonywanej w momencie zakupu surowca.

Ryzyko wahan kurséw walutowych

Ryzyko kursowe w przypadku Mennicy Polskiej S.A. zwiazane jest w szczeg6lnosei z
faktem kwotowania cen metali w walutach obcych. W celu zneutralizowania tego ryzyka
Spotka stosuje w wigkszosci przypadkéw hedging naturalny polegajacy na dokonywaniu
sprzedazy w walucie zakupu surowca. W przypadkach, gdy nie jest to mozliwe Mennica
dokonuje operacji zabezpieczajacych kursy walut (transakcje futures). Ponadto Spoétka
zabezpiecza kursy walut w duzych kontraktach exportowych (np. monety obiegowe dla
Dominikany), w kontraktach importowo/exportowych (np zakup monet w Kanadzie (w CAD)
i sprzedaz do Rosji (w EUR)).

Ryzyvko zwiazane z bezpieczenstwem platnosci

Mennica Polska S.A. narazona jest na ryzyko braku odzyskania platno$ci za dostarczony
towar lub wykonana ustuge. W zwiazku z duzym zréznicowaniem w zakresie dokonywanych
operacji, dywersyfikacja klientow, produktéw i ustug, Spétka stosuje réwniez réznorodne
metody zabezpieczania si¢ przed tym ryzykiem. W przypadku zawierania kontraktow
sprzedazowych na wigksze kwoty, Spotka wymaga dokonywania przedptat. W przypadku
braku platnosci za ostatnia dostawe nastgpuje blokada realizacji kolejnych transakcji.
Platnosci wynikajace z uméw wynajmu powierzchni biurowych zabezpieczane sa kaucjami,
jak rowniez wymaganymi gwarancjami bankowymi. Ponadto stosuje si¢ szereg innych metod
takich jak m. in. weksle in blanco, czy tez biezacy monitoring naleznosci handlowych.

Ryzyko zniszczenia i kradziezy mienia

Mennica Polska S.A. dysponujac nowoczesnym parkiem maszynowym w zakresie produkcji
menniczej, nowoczesng infrastruktura w zakresie sprzedazy produktéw elektronicznych, jak
rowniez innymi aktywami trwatymi (w tym réwniez budynkami), jest jednoczesnie narazona
na rozne rodzaje ryzyka zwiazanego ze zniszczeniem lub kradzieza. W celu zabezpieczenia
sig przed tym ryzykiem Spotka wykupuje odpowiednie polisy ubezpieczeniowe.

Ryzyko technologiczne

Sektor nowoczesnych usiug teleinformatycznych jest obszarem gwattownych zmian
technologicznych. Mennica Polska S.A. projektujac i rozbudowujac infrastrukture swojej
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sieci sprzedazy produktéw platnosci elektronicznych stosuje najnowsze rozwiazania
techniczne. Nie mozna jednak przewidzieé, jakie skutki dla dzialalnosci Spétki moga mieé
zmiany technologiczne. Nie mozna zapewnié, ze nie pojawia sie¢ nowi uczestnicy rynku,
ktérzy wykorzystujac zmiany technologiczne beda bardziej konkurencyjni niz Mennica lub,
ze obecni uczestnicy rynku beda lepiej potrafili wykorzystaé mozliwoéci, jakie niosa nowe
rozwigzania techniczne.

Ryzyko nasilenia konkurencii

W zakresie kluczowej produkeji menniczej (polskie monety obiegowe i kolekcjonerskie) na
krajowym rynku narazenie na to ryzyko jest ograniczone, jako ze Mennica Polska S.A. jest
jedynym producentem tych wyrobéw w Polsce. Podobnie jest w przypadku pieczeci
urzedowych (z wizerunkiem godia Polski), uzywanych do pieczetowania dokumentow
panstwowych - Mennica jest jedynym podmiotem uprawnionym do wykonywania takich
pieczgci. W przypadku sprzedazy innych produktow i ustug, Spoétka narazona jest w
wigkszym stopniu na ryzyko pojawienia si¢ nowych uczestnikow lub nasilenia si¢ istniejacej
konkurencji. W przypadku dziatalnosci zwiazanej ze sprzedaza nowoczesnych produktéw
elektronicznych (m.in. sprzedaz dotadowan pre-paid telefonii komérkowej GSM) Mennica
narazona jest w szczegolnosci na aktywno$¢ podmiotéw prowadzacych dziatalnosé o
charakterze kolportazowym (umowy wiazane), ktorzy obok produktéw elektronicznych
proponuja punktom sprzedazy detalicznej rowniez szeroki wachlarz tradycyjnych produktéw
z branzy FMCG.

Ryzyko wyparcia z rynku tradyeyjnych produktéw menniczych

Postepujaca informatyzacja moze mie¢ odbicie w spadku zaméwien na niektére produkty
mennicze. Przyktadem sa datowniki, ktérych funkcjonalno$¢ wypiera wydruk komputerowy
oraz technologia bankowosci internetowej. Ponadto, doskonalenie systemu obstugi bankowe;j
i wprowadzanie obrotu bezgotdwkowego w transakcjach, moze czeiciowo ograniczy¢ obrét z
wykorzystaniem monet i posrednio wplywaé na ich wolniejsze zuzycie a tym samym poziom
zamowien.

Ryzyko utraty kluczowych kontraktéw

Mennica Polska S.A. jak kazda inna spotka narazona jest na ryzyko utraty znaczacych
kontraktow (wspétpraca z duzymi odbiorcami, dostawcami, sieciami partnerskimi). W tym
zakresie Mennica Polska S.A. ogranicza ryzyko, dywersyfikujac klientdw i dostawcow oraz
ktadac nacisk na wspoipracg z duza iloscia mniejszych kontrahentow.

Ryzyko kredytowe — koncentracja naleznosci

Stanna 31.12.2011 roku:

Naleznosci Nalezno$ci Naleznosci nie Naleznosci O‘dplS)”’ Naleznosci | Wspolezynnik
. R (wielkos¢ .
handlowe brutto przeterminowane | przeterminowane . netto koncentracji

ujemna)

Odbiorca A 3125 3125 3125 7,0 %
Odbiorca B 2 884 2 884 2 884 6.4 %
Odbiorca C 1 346 1 346 1 346 3.0%
Pozostali Odbiorcy 42 086 30817 11269 (-) 4526 37 560 83.6 %
Razem 49 441 38172 11269 (-)4 526 44 915 100,0 %
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Wedlug stanu na 31.12.2011 roku zaden kontrahent nie stanowit ponad 10% wartosci
naleznosci ogdtem. Rozproszenie naleznosci od pozostatych odbiorcéw przyczynia sie do
minimalizacji ryzyka kredytowego.

Stan na 31.12.2010 roku

NaleznoSci Nalezno$ci Naleznos$ci nie Naleznosci (\?i(:{)l:?s',c' Naleznosci | Wspolezynnik

handlowe brutto przeterminowane | przeterminowane ujemna) netto koncentracji
Odbiorca A 17516 17 516 17516 36,3 %
Odbiorca B 2 691 2 691 2 691 5,6 %
Odbiorca C 906 906 906 1,9 %
Pozostali Odbiorcy 31340 23973 7 367 (-)4 134 27206 56,3 %
Razem 52 453 45 086 7367 (4134 48 319 100,0 %

Wedtug stanu na dzien 31.12.2010 az 36,3 % wartosci naleznosci dotyczylo tylko jednego
odbiorcy. Wysoka wiarygodno$¢ i solidno$¢ tego kontrahenta powoduje jednak, ze
odzyskiwanie nalezno$ci od niego jest niezagrozone. Poza tym zaden kontrahent nie stanowit
ponad 10% wartosci ogétem. Rozproszenie naleznosci od pozostatych odbiorcéw przyczynia
si¢ do minimalizacji ryzyka kredytowego.

Ryzyko rynkowe — koncentracja przychoddw ze sprzedazy

W okresie od 01.01.-31.12.2011 roku:

Przychody netto ze

Wspolczynnik

sprzedazy koncentracji Segment
Odbiorca A 327 269 23,0 % Szl::ﬁzt:l”;g;‘zvs‘;é“nf;‘:; "
Odbiorca B 147 554 10,4 % Szlfgﬁzmy"c’;‘z"s‘;é“nf;‘]‘t‘ "
Odbiorca C 68 233 4.8 % m;ﬁ;‘;ﬁ;ﬁﬁ;"s‘i‘;ﬁ‘m )
Pozostali Odbiorcy 879 120 61,8 %
Razem 1422176 100

W okresie od 01.01.-31.12.2010 roku:

Przychody netto ze

Wspdlczynnik

sprzedazy koncentracji Segment
Odbiorca A 143 551 16,9 % Segment produktéw
monetarnych (Segment 1)
Dystrybucja biletow oraz
Odbiorca B 54109 6,4 % doladowan pre-paid
(Segment 1V i V)
. Przetworstwo metali
2 0,
Odbiorca C 25 587 3,0 % szlachetnych (Segment 11)
Pozostali Odbiorcy 627 668 73,8 %
Razem 850 915 100

Niewielu odbiorcow w latach 2011 /2010 roku przekroczylo 10% przychodéw ze sprzedazy
netto. Ze wzgledu na duzg ilos¢ i duze rozproszenie wsrod pozostatych odbiorcow
ryzyko rynkowe jest

przypisanych do
zdywersyfikowane

réznych

segmentow  dziatalnosci

Spotki,
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38. Warto$¢ wynagrodzeii i nagréd (w pieniadzu i w naturze) dla oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych w Mennicy Polskiej S.A. za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku (w zt)

Rada Nadzorcza

L.p. Nazwisko Imig Wynagrodzenie
1 Brukszo Pawet 77 929,92
2 Felbur Marek 77 929,92
3 | Jakubas Zbigniew 93 515,91
4 Panek Mirostaw 77 929,92
5 Sendecki Piotr 85 722,88
RAZEM 413 028,55
Zarzqd
Wynagrodzenie Wynagr(?dzeni.e z
L.p. Nazwisko Imig otrzymane w Rz:::;;z::::c':y‘:h
Mennicy Polskiej S.A. Spélek zaleznych
1 Steckiewicz Tadeusz 1139 507,50 58 512,17
2 | Kula Leszek 958 435,01 21 740 ,28
3 | Sissons Barbara 956 334,93 63 534,72
4 | Grzegorz Zambrzycki 148 655,67 0,00
Razem 3202 933,11 143 787,17
Podpisy wszystkich czlonkéw Zarzadu Mennicy Polskiej S.A.
Data Imig i nazwisko Funkcja [(JPodpis
24 kwietnia 2012 roku | Tadeusz Steckiewicz | Prezes Zarzadu X{Q Q}A’\
\
24 kwietnia 2012 roku | Barbara Sissons Czlonek Zarzadu /2 A / AM
24 kwietnia 2012 roku | Leszek Kula Cztonek Zarzadu (w
24 kwietnia 2012 roku | Grzegorz Zambrzycki | Cztonek Zarzadu « f g
L
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag
Data Imig i nazwisko Funkcja Podpis
o ) Prokurent
24 kwietnia 2012 roku | Danuta Ciosek f
Glowny Ksiegowy O
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