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ZESTAWIENIE WSKAZNIKOW DOTYCZACYCH GRUPY

2011 2010 2009 2008 2007
Przychody w tys. EUR 5.269 7.093 1.501 4.037 11.112
Zysk (strata) Grupy w tys. EUR 369 2.246 -10.101 230 3.626
EBIT w tys. EUR -74 1.573 -10.523 -315 2.925
Zysk (strata) na 1 akcje w EUR 0,02 0,13 -0,58 0,01 0,21
Suma bilansowa w tys. EUR 20.768 18.032 16.890 27.816 29.476
Kapitat wtasny w tys. EUR 19.103 16.253 14.007 24.108 25.628
Wielkos¢ portfela
(wartosc¢ ksiegowa wg MSSF)* w tys. EUR 13.004 10.633 12.778 20.867 18.630
Liczba inwestycji — inwestycje bezposrednie 15 13 13 17 17
Zatrudnienie na koniec roku
(w przeliczeniu na petne etaty) 1 12 12 13 12
Liczba akcji pozostajacych w obrocie
(w mln szt.) 18,82 17,50 17,50 17,50 17,50
* tylko udziaty jawne
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Historia Sprawozdanie roczne bmp za 2011 rok

Historia bmp

1997: Zatozenie spotki bmp Aktiengesellschaft jako spotki venture capital z siedziba w Berlinie.

1998: Zatozenie spotki bmp Venture Tech GmbH jako funduszu inwestujacego réwnolegle z KW
(zakonczenie dziatalnosci w 2007 roku).

1999: Debiut gietdowy spdétki bmp AG, rynek regulowany, gietda we Frankfurcie nad Menem.
2000: Zatozenie spotki Central & Eastern Europe Venture GmbH (CEEV), funduszu inwestujgcego
rownolegle z DEG — Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH (zakonczenie dziatal-

nosci w 2007 roku).

2004: Jako pierwsza niemiecka spétka bmp notowana jest rownolegle na Warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych w ramach dual listing.

2005: Partnerstwo z domem emisyjnym Konig & Cie. w zakresie funduszu funduszy private equity.

2010: bmp uzyskuje w Brandenburgii mandat na zarzadzanie funduszem venture capital inwestuja-
cym w spotki w poczatkowej fazie rozwoju BFB Friihphasenfonds Brandenburg.

2011: Skupienie sie na dziatalnosci inwestycji bezposrednich w branzy ustug z zakresu mediéw
i marketingu w Niemczech i Polsce; zmiana nazwy na bmp media investors AG.

2011: Outsourcing zarzadzania inwestycjami bezposrednimi / zarzadzania funduszami do spofki
bmp Beteiligungsmanagement AG.
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Mission Statement

bmp media investors AG jest spotka inwestycyjng
koncentrujaca swojg dziatalnos¢ w branzy ustug

z zakresu mediow i marketingu. Inwestujemy

w przedsiebiorstwa wysokiego wzrostu w Niemczech
| Polsce, gdzie aktywnie przeprowadzilismy

z sukcesem liczne transakgje.

Celem naszej dziatalnosci jest budowanie, rozwo;
| sprzedaz rokujgcych sukces innowacyjnych
przedsiebiorstw oraz osigganie ponadprzecietnych
zyskow dla naszych akcjonariuszy.




Szanowni Akcjonariusze,
drodzy Przyjaciele i Partnerzy,

najwazniejsze dane liczbowe za rok obrotowy
2011 mozna szybko zrelacjonowac: przy obrotach
na poziomie 5,3 min EUR osiagnelismy skonsoli-
dowany zysk w wysokosci 0,4 min EUR. Kapitat
wiasny Grupy wzrost z 16,3 do 19,1 min EUR,
wskaznik kapitatu wiasnego wyniést na koniec
roku 92%. Dzieki srodkom w kasie i na rachun-
kach bankowych w wysokosci 5,5 min EUR oraz
dopuszczonym do obrotu gietdowego papierom
wartosciowym o wartosci 2,7 min EUR ptynnos¢
Grupy nalezy ocenic jako dobra.

Wobec faktu, Ze istotne dla nas otoczenie na
rynkach kapitatowych okazato sie niesprzyjajace
w drugiej potowie 2011 roku, nie udato nam sie
osiagnac obranego przez nas na uzytek we-
whnetrzny celu, jakim byto nawigzanie do dobrych
wynikéw roku obrotowego 2010. Mamy nadzieje,
ze ten uda nam sie osiagnac¢ w roku biezacym.

bmp prezentuje sie dzisiaj Paristwu w nowe;j
strukturze i w nowej szacie graficznej. W roku
obrotowym 2011 przeprowadzilismy gruntowne
zmiany, upraszczajac strukture bmp i skupiajac
jej dziatalnos¢ na wezszym odcinku. Powodem
tych zmian byto przekonanie, ze bedac jedna

z mniejszych spotek inwestycyjnych o portfelu
obejmujacym wiele réznych branz, a jednoczes-

Wstep Sprawozdanie roczne bmp za 2011 rok

Oliver Borrmann

Jens Spyrka

nie - spotka zarzadzajaca funduszami venture
capital i funduszem funduszy private equity nie
posiadalismy jasnego profilu, a przede wszyst-
kim nie dysponowalismy modelem biznesowym,
ktory w dtuzszej perspektywie zapewnitby
mozliwos¢ istotnego rozwoju. Zwtaszcza zgod-
nie z zatozeniami wartosci dla akcjonariuszy
(shareholder value) bezwzglednie konieczne —

a wobec bilansu naszych dokonan (track record)
logiczne — okazato sie zdefiniowanie bardziej
klarownego profilu.

Przedstawmy zatem w skrécie, co zrealizowali-
smy w 2011 roku i jak sie przygotowalismy do
wyzwan przysztosci:

» Juz od 15 lat bmp inwestuje w innowacyjne
przedsiebiorstwa znacznego wzrostu. W tym
okresie zdobylismy doswiadczenie, obstu-
gujac ponad 100 inwestydji, liczne debiuty
gietdowe i transakcje sprzedazy na rzecz in-
westorow instytucjonalnych lub branzowych
(trade sale), a przede wszystkim uzyskujac
w ostatnich latach bardzo dobry bilans do-
konan (track record). Postanowilismy zatem,
Ze W przysztosci znowu skoncentrujemy sie
wytacznie na inwestycjach bezposrednich.
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Wstep

» Jezeli przyjrzec sie szczegdtom przebiegowi in-
westydji realizowanych przez bmp, to wida¢, ze
najwiecej doswiadczen, najbardziej gesta sie¢
powigzan i najlepszy track record posiadamy
w branzy ustug z zakresu mediéw i marketin-
gu. Jednoczesnie przewazajaca czes¢ aktual-
nego portfela przypada wiasnie na inwestycje
z tej branzy. Z tego wzgledu podjelismy decyzje
o skupieniu w przysztosci naszej dziatalnosci
catkowicie na inwestycjach w branzy ustug
z zakresu mediow i marketingu.

» Idea taczenia portfela (spotki portfelowe)

i zarzadzania funduszy w ramach naszego
wiasnego portfela i na rzecz podmiotéw
obcych od lat okazata sie niezadowalajaca

i zresztg nie odpowiada standardom obo-
wigzujacym w branzy. Poza tym obciazenie
kosztami przez lata byto dla bmp zbyt wyso-
kie. Z tego wzgledu zarzadzanie funduszami
przenieslismy do spotki zaleznej bmp Bete-
iligungsmanagement AG, ktéra sprzedamy
jeszcze w 2012 roku. Zapewni to wieksza
przejrzystos¢ struktury kosztow.

» Aby te trzy istotne zatozenia znalazty swoje
odbicie takze w nazwie naszej spoétki, zmie-
nilismy nazwe jej firmy z bmp AG na bmp
media investors AG: Inwestujemy w przed-
siebiorstwa z branzy ustug z zakresu mediéw
i marketingu!

Wiele sobie obiecujemy po tych dziataniach.

Z jednej strony struktura naszych kosztéw zblizy
sie do standardéw obowiazujacych w branzy. Ze
spotka bmp Beteiligungsmanagement AG zosta-
ta zawarta umowa doradztwa inwestycyjnego,
ktéra przewiduje rynkowe wynagrodzenie pod-
stawowe w wysokosci 2,5% okreslane w opar-

Oliver Borrmann

ciu o wartos¢ kapitatéw wiasnych obliczona
zgodnie z metodologig MSSF. Jednak w dalszym
ciagu zbyt wysokie — w odniesieniu do naszego
kapitatu wtasnego — pozostaja koszty nasze;
obecnosci na gietdzie. Te sytuacje zamierzamy
znaczgco poprawic w ciggu najblizszych lat
poprzez generowanie pozytywnych wynikow,
przejmowanie inwestycji bezposrednich w za-
mian za emisje akcji lub podwyzszanie kapitatu
przez wnoszenie wktadéw gotéwkowych.

Z drugiej strony nazwa ,,bmp media investors”
to przejaw jednoznacznego opowiedzenia sie za
skoncentrowaniem naszej dziatalnosci na branzy
ustug z zakresu mediow i marketingu. Sadzimy,
Ze zapewni nam to wieksze zainteresowanie ze
strony rynku i dostep do jeszcze lepszej oferty
ciekawych mozliwosci inwestycyjnych.

Na zakonczenie pragniemy wyrazi¢ przekona-
nie, ze uproszczona struktura, jednoznaczne
opowiedzenie sie za wzrostem i skupienie sie na
niezwykle emocjonujgcym i dynamicznym seg-
mencie rynku okaze sie w sredniej perspektywie
korzystne dla notowan akcji bmp media inve-
stors AG. Tutaj bez watpienia jest jeszcze troche
do zrobienia, ale jesteSmy przekonani, ze obra-
lismy wiasciwg droge. Po otwarciu w 2011 roku
pieciu nowych pozycji inwestycyjnych w branzy
ustug z zakresu mediow i marketingu, spodzie-
wamy sie, ze takze w 2012 roku pozyskamy

co najmniej pie¢ kolejnych, nowych inwestycji.
Zamierzamy wyraznie poprawic¢ wyniki w po-
rownaniu z rokiem 2011.

Dziekujemy za okazane nam zaufanie i wspdlnie
z Panstwem cieszymy sie na pomysliny 2012 rok.

Jens Spyrka




Model biznesowy

bmp media investors AG:

partner w pozyskiwaniu kapitatow
dla przedsiebiorstw wysokiego wzrostu

bmp media investors AG jest spotka inwestycyjnag
koncentrujaca swoja dziatalno$¢ na dynamicznie
rosnacej branzy ustug z zakresu mediéw i marke-
tingu. Inwestujemy w obiecujace sukces przedsie-
biorstwa, poczawszy od ich wczesnej fazy rozwoju
az po faze ekspansji. Gtownymi regionami nasze;
dziatalnosci sa przy tym Niemcy i Polska.

Skupienie sie na branzy ustug z zakresu mediéw
i marketingu jest niezwykle s$wiadomym wy-
borem, bowiem w tym segmencie bmp moze
skorzystac z bogatych doswiadczen zebranych
w ciggu ostatnich 15 lat w ramach obstugi

ponad 40 inwestycji i dysponujac siecig dosko-
natych powiazan na rynkach.

Jako podmiot inwestujgcy kapitaty wtasne bmp
angazuije sie w docelowych podmiotach z reguty
w postaci jawnego udziatu mniejszosciowego.
Obroty i dochody bmp generuje niemal wytacznie
w drodze zbycia posiadanych udziatéw. Ponizszy
wykres przekonujaco ilustruje fakt, ze inwestycje
w innowacyjne przedsiebiorstwa wysokiego wzro-
stu z branzy ustug z zakresu mediow i marketingu
moga zapewnic¢ bardzo dobre zyski.

Sprzedaz na rzecz inwestora strategicznego

> 15X Best of Media (trade sale)
> 20y Sprzedaz na rzecz inwestora strategicznego
o Zanox
> 6,3x IPO
1 4x Sprzedaz na rzecz inwestora strategicznego
’ Springer
> 1,8x IPO
Bankier.pl > 3,3x IPO
mh'[,] 4,0x _—> Sprzedaz na rzecz funduszu LBO Funds
;o 3,3x —_— > Sprzedaz na rzecz inwestora strategicznego
Deutsche Post
B pomocni 9,1x —_— Sprzedaz na rzecz inwestora strategicznego

Edipresse
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Model biznesowy

bmp inwestuje obecnie gtéwnie venture capital
(kapitat ryzyka) w przedsiebiorstwa znajdujace
sie w fazach rozwoju seed, start up i ekspansja.
Zatozeniem zaangazowania kapitatu venture
capital jest generowanie wyzszych zyskéw niz
ich $rednia dostepna na rynku kapitatowym przy
jednoczesnej aprobacie dla wysokiego ryzyka.
Ze wzgledu na fakt, ze inwestycje realizowane
sg W jednej z wczesnych faz rozwoju przedsie-
biorstw, inwestor venture capital ponosi rela-
tywnie wysokie ryzyko straty. Na drugiej szali
znajduje sie natomiast szansa zwielokrotnienia
zainwestowanego kapitatu w przypadku po-
myslnego rozwoju przedsiebiorstwa.

Udziaty pozostaja w portfelu z requty przez trzy
— siedem lat. Dochody generowane sg przede
wszystkim ze sprzedazy przedsiebiorstw na
rzecz inwestoréw instytucjonalnych lub branzo-
wych (trade sale) lub za posrednictwem rynku
kapitatowego. Utraty zaangazowania sa w row-
nej mierze elementem naszej dziatalnosci, jak

i doskonate wyjscia z inwestycji.

Od lipca 2011 roku inwestycjami zarzadza spot-
ka bmp Beteiligungsmanagement AG w ramach
umowy doradztwa inwestycyjnego. Pracownicy
i partnerzy bmp Beteiligungsmanagement AG
dysponujag ponad 15-letnim doswiadczeniem

w obstudze venture capital i zrealizowali ponad
100 inwestycji w innowacyjne przedsiebiorstwa
wysokiego wzrostu.




Portfel inwestycyjny

Portfel inwestycyjny

W roku obrotowym 2011 bmp media investors
AG wyszta z czterech inwestycji, a jednoczesnie ot-
worzyfa pie¢ nowych pozycji. Ogdlna liczba spotek
w portfelu zwiekszyta sie przezto z 13 do 14.

Nowe inwestycje

Ogodlna wartos¢ inwestycji zrealizowanych

w 2011 roku w spotki portfelowe wyniosta

5,6 min EUR i byta wyraZnie wyzsza od poziomu
z okresu ubiegtorocznego (2,0 min EUR).

Wieksza czes¢ przypadta przy tym na udziat

w spotce brand eins Medien AG z siedziba

w Hamburgu. W ciggu pierwszych czterech
miesiecy roku obrotowego bmp poczatkowo
zaangazowata sie w to przedsiewziecie w wy-
sokosci 6,53%, skupujac akcje od dotychcza-
sowych akcjonariuszy. Nastepnie w maju bmp
przejefa od dotychczasowych akcjonariuszy

w ramach operacji cash share deal (potgczenie
operacji kupna za gotéwke i zamiany za nowo
wyemitowane akcje bmp) kolejne akcje spofki
brand eins, zwiekszajac swoje zaangazowanie
do ogdtem 35,23%. W wyniku transakcji pod-
wyzszeniu ulegt dodatkowo kapitat podstawowy
bmp z 17,50 min akgji do ok. 18,82 mIn akgji.

Spétka brand eins Medien AG zostata zatozona
w 1999 roku jako wydawnictwo ekonomicz-

ne i posiada juz trwatg pozycje na rynku jako
wydawca magazynu , brand eins”, najlepiej sie
sprzedajacego w handlu detalicznym pisma eko-
nomicznego w Niemczech. Dopetnieniem profilu
sg corporate publishing oraz specjalne publika-
cje, jak np. ,Neuland brand eins”, czy tez , Die
Welt in Zahlen”, ktdre zaprojektowata spdtka
zalezna brand eins Wissen GmbH. W sredniej
perspektywie wokét marki ,brand eins” maja
zosta¢ wprowadzone kolejne produkty.

W sierpniu wspolnie z funduszem wczesnego
rozwoju Friihphasenfonds Brandenburg w ra-
mach pierwszej rundy finansowania bmp za-

inwestowata w spdtke iversity GmbH (wielkos¢
udziatu bmp: 10,10%).

Spdtka iversity GmbH, ktorej siedziba miesci sie
w Neuenhagen niedaleko Berlina, zaprojektowata
portal dla wyktadowcdw, studentéw i naukow-
cow stuzacy promocji wspdtpracy miedzyuczelnia-
nej. Gtownym produktem jest rozwiazanie SaaS
(Software as a Service), ktére w przeciwienstwie
do innych dostepnych juz na rynku pakietow
oprogramowania zapewnia w jednym miejscu
bezptatny dostep, szybki setup bez koniecznosci
dtugiego przyuczania oraz wszystkie podstawowe
funkcje. iversity przyczynia sie zatem do rozwoju
(enabler) nowoczesnych form dydaktycznych
oraz jest wyrazem transgranicznego otwarcia sie
srodowisk akademickich.

Trzecig inwestycja byta polska spétka sprzedaja-
ca obrazy ruchome Instream Media Sp. z 0.0.,
kiedy we wrzesniu bmp w ramach operacji pod-
wyzszenia kapitatu objeta 25,37% udziatow.
Instream Media realizuje kampanie VideoAd

i Display, korzystajac przy tym z najnowoczes-
niejszych technologii Ad Server i analitycznych.
Juz dzisiaj portfel klientow spétki obejmuje wy-
dawcow posiadajacych wiodaca pozycje zarow-
no na rynku miedzynarodowym, jak i krajowym,
ktoérzy stanowig atrakcyjng grupe docelowa.
Instream Media dazy do osiggniecia na rynku
pozycji wyraznego sprofilowanego i wysoce
innowacyjnego dystrybutora tresci wideo.

Poza tym w IV kwartale bmp objeta 16,50%
udziatow w ramach podwyzszania kapitatu spotki
Freshmilk NetTV GmbH. Swoimi markami nadaw-
czymi Freshmilk. TV i fashionDaily. TV ta berlinska
spotka wypracowata sobie trwatg pozycje na
europejskim rynku jako innowacyjna, miejska

i autentyczna WebTV oraz jako firma oferujaca
jedna z najbardziej renomowanych i wszechstron-
nych ofert online special-interest dla odbiorcéw ze
Swiata mody i wzornictwa.

Sprawozdanie roczne bmp za 2011 rok
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W kregach fachowych panuje przekonanie, ze
reklama wykorzystujaca ruchome obrazy w dal-
szym ciggu bedzie osigga¢ maksymalne stopy
wzrostu, a dla klientow-reklamodawcéw coraz
ciekawsza bedzie propozycja Smart TV. Przed
Freshmilk rysuja sie zatem doskonate szanse
skorzystania na tych tendencjach.

Piata inwestycja w 2011 roku byto objecie
20,03% udziatbw w spotce Ubertweek GmbH

z siedziba w Berlinie. Firma oferuje iPad APP

. Tweek” dostepny na rynku niemieckim i brytyj-
skim jako pierwszy w Europie Social TV Guide.
Po tatwym zarejestrowaniu sie za posrednictwem
Facebooka , Tweek” przeksztatca spotecznoscio-
we grafy uzytkownika w spersonalizowany TV
Guide. Uzytkownik moze przy tym nie tylko wy-
szukiwac Live TV, filmow i oryginatéw z sieci, ale
i tagowac je i poleca¢ znajomym, a takze miec
bezposredni dostep do zrédet tych materiatow.
W $redniej perspektywie firma zamierza osiggnac po-
zycje europejskiego lidera w branzy Social TV Guides.

Finansowanie w ramach istniejgcego portfela

W istniejgcym portfelu zaangazowanych zostato
ogoétem 1,7 min EUR. Na podkreslenie zastuguja
inwestycje w spotki Revotar Biopharmaceuticals
AG i Seif Loading Content GmbH.

Z poczatkiem 2011 roku Revotar AG zakonczyta
badania kliniczne fazy lla dotyczace zastosowania
preparatu w leczeniu POChP (Chronic Obstructive
Pulmonary Disease, COPD — przewlektej obtura-
cyjnej choroby ptuc, znanej m.in. jako przewlekte
zapalanie oskrzeli, czy tez kaszel palaczy) i uzy-
skata pozytywne rezultaty. W oparciu o wielce
obiecujace wyniki bmp i inni akcjonariusze prze-
prowadzili operacje podwyzszenia kapitatu, co
pozwolito na zagwarantowanie dalszego finanso-
wania spotki Revotar. Wobec nieproporcjonalnie
niskiego udziatu w tej operacji zaangazowanie
bmp nieco sie zmniejszyto z 38,97% do 38,76 %.

W spétce Self Loading Content GmbH, ktoéra
wykorzystujac swoj produkt , dailyme” do-

Portfel inwestycyjny

starcza mobilna telewizje na smartfony, bmp
uczestniczyta w ciagu 2011 roku dwukrotnie
w podwyzszeniu kapitatu. Zaangazowanie bmp
zwiekszyto sie przy tym z 29,68% do 43,91%.

Finansowania na mniejsza skale przeprowadzo-
ne zostaty ponadto w spotkach Newtron AG
i Xamine GmbH.

Wyijscia

Po tym, jak w pierwszym kwartale 2011 roku
bmp sprzedata swoje udziaty w spotce Republika
Kobiet Sp. z 0.0. po symbolicznej cenie, w kwiet-
niu 2011 roku mogta pochwali¢ sie pierwszym

w tym roku powazniejszym wyjsciem z inwestycji
— sprzedaza 49,99% akdji w spotce ergoTrade
AG w ramach objecia catosci udziatow przez Sims
Group German Holdings GmbH. W pazdzierni-
ku 2000 roku bmp jako wiodacy inwestor byta
wspotzatozycielem ergoTrade, przeksztatcajac ja
w lidera branzy ustug IT Remarketing i Life Cycle
Management w Niemczech i na Wegrzech.

Réwniez w kwietniu 2011 roku bmp sprze-

data swoje udziaty w notowanej na gtéwnym
parkiecie Warszawskiej Gietdy Papieréw Wartos-
ciowych spoétce K2 Internet S.A. na rzecz kilku
polskich inwestorow finansowych. Od momen-
tu zatozenia tej spotki w potowie 2000 roku
bmp angazowata sie w te spdtke jako wiodacy
inwestor, aktywnie pilotujac i wspierajac jej
pomysiny rozwdj. Po pierwszej wiekszej operacji
sprzedazy akcji w ramach IPO wiosng 2008 roku
teraz nastapito catkowite wyjscie. W sumie bmp
osiggneta na tej transakcji wewnetrzna stope
zwrotu IRR w wysokosci ok. 35%, czyli 6,5-krot-
no$¢ zaangazowanego kapitatu. Transakcja ta
zalicza sie zatem do grupy najpomyslniejszych
wyj$¢ z inwestycji w historii bmp.

Sprzedaz zaangazowania w spétce Pomoc-
ni Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie w lipcu
2011 roku réwniez stanowita kolejne po e

wyjécie z inwestydji portfelowej w Polsce. Bmp: " H.'{'_';.' b
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byta udziatowcem w spétce Pomocni od momen-
tu jej zatozenia w 2008 roku, aktywnie wspierajgc
jej pomysiny rozwéj. W wyniku transakcji wyjscia
bmp osiagneta nieprzecietnie wysoka wartosc¢
wewnetrznej stopy zwrotu IRR (ok. 134%) i dzie-
wieciokrotnos¢ zaangazowanego kapitatu.

Wyjscia z inwestycji oraz oferta publiczna (IPO)
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Portfel

Wartos¢ wolumenu portfela po kosztach naby-
cia catosci portfela inwestycyjnego wrosta w cig-
gu 2011 roku z 19,0 min EUR do 21,4 mIn EUR.

Skumulowana wartos¢ portfela inwestycyjnego
wynosita na dzien 31.12.2011 r. 13,1 min EUR,
czyli byta wyzsza niz na dzien bilansowy roku
ubiegtego (10,6 min EUR). Wynik z aktualizacji
wyceny za rok obrotowy 2011 dla catosci portfela
wyniost 1,2 min EUR, co oznacza wyrazng popra-
we w stosunku do roku ubiegtego (0,5 min EUR).

Ogdlnie lekki spadek notowan na gietdzie spo-
wodowat w 2011 roku niewielkie zmniejszenie

Sprawozdanie roczne bmp za 2011 rok

sie wartosci mnoznikdw wyceny okreslanych na
podstawie wynikéw gietdowych (stosowanych
do wyceny czterech spotek portfelowych meto-
da mnoznikowa).

Na dzien 31.12.2011 r. $rednie zaangazowanie
dla catego portfela wynosito 26%, a srednia war-
to$¢ zainwestowanego kapitatu przypadajaca na
jedna inwestycje portfelowa — ok. 1,5 min EUR.

Na dzien bilansowy 99,6% portfela stanowity
inwestycje w spoétki w Niemczech (rok ubiegty:
78,2%).

Mierzac wartoscia godziwa (fair value) wedtug
MSSF, pie¢ najwiekszych inwestycji portfelowych
odpowiadato na dzien bilansowy 84,2 % warto-
sci portfela (rok ubiegty: 87,1%).

Zdarzenia po dniu bilansowym:

W lutym 2012 roku spétka Revotar Biophar-
maceuticals AG pomyslnie zakonczyta kolejna
runde finansowania, w ktérej oprocz bmp

i innych akcjonariuszy uczestniczyli takze trzej
nowi inwestorzy. Po zakofczeniu tej rundy bmp
posiada obecnie 37,94% akdji spotki.

Dzieki podwyzszeniu kapitatu o kwote siedmio-
cyfrowa spétka Revotar ma zapewnione finanso-
wanie w roku obrotowym 2012. Obecnym celem
zarzadu i akcjonariuszy jest sprzedaz przedsie-
biorstwa do konca 2012 roku, IPO lub zawarcie
umowy licencyjnej z firmg farmaceutyczna.
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Spotki portfelowe na dzien 31.12.2011 r.

Nazwa Data Wielkos¢ Faza Wolumen
wejscia  udziatu % w min EUR
1 brand eins Medien AG 02/2011 35,23  Ekspansja 3-5
2 European Telecommunication Holding AG 12/1998 2,12 Ekspansja 0,5-1,5
3 Freshmilk NetTV GmbH 10/2011 16,50 Start up <0,5
4 GreenHanger GmbH 10/2007 49,97 Start up <1
5 Heliocentris Energy Solutions AG 05/2006 10,22  Ekspansja 1,5-3
6 Instream Media Sp. z 0.0. 09/2011 25,37 Start up <0,5
7 iversity GmbH 07/2011 10,10 Seed <0,5
8 Motor Entertainment GmbH 01/2009 11,10  Ekspansja <0,5
9 Newtron AG 08/1999 34,40 Ekspansja 1,5-3
10 Revotar Biopharmaceuticals AG 07/2000 38,76  Startup >5
11 Self Loading Content GmbH 12/2007 43,91  Startup 1,5-3
12 Ubertweek GmbH 11/2011 20,03 Seed <0,5
13 vertical techmedia AG 04/2010 22,50 Ekspansja <0,5
14 Xamine GmbH 04/2010 49,42  Ekspansja 0,5-1,5
Przeglad inwestycji w porzadku alfabetycznym
Portfel aktywny na dzienn 31 marca 2012 r.
(Mozliwe sa réznice w wielkosci posiadanych udziatow za okres miedzy 31 grudnia 2011 1. a 31 marca 2012 r.)
brand eins Medien AG European Telecommunication Holding
Speersort 1 E.-T.H. AG
20095 Hamburg Lyoner Str. 14
www.brandeins.de 60528 Frankfurt am Main
www.eth-ag.com
Spotka brand eins Medien AG to wydawnictwo
ekonomiczne, ktére oprécz magazynu go- Spotka E.T.H. AG jest wiodaca na rynku miedzy-
spodarczego ,brand eins” za posrednictwem narodowym firma oferujaca produkty i ustugi
spotki zaleznej brand eins Wissen projektuje zakresu tgcznosci. Produkty i ustugi telekomuni-
i publikuje corporate publishing i publikacje kacyjne (Call-by-call, Preselection, Mobile Virtual
specjalne (np. ,Neuland brand eins”, , Die Network Operator, Calling Cards, Call Shops,
Welt in Zahlen”). Carrier Business) oferowane s3 za posrednictwem
» Udziat bmp w inwestycji: 35,23% spotek zaleznych Millenicom GmbH, Alovatan
» W portfelu bmp od: 02/2011 GmbH i Millenicom A.S. W Turdji spétka Milleni-
com A.S. zdobyta pozycje lidera na miejscowym
rynku telefonii stacjonarnej i jako operator szero-
kopasmowego dostepu do Internetu.
» Koinwestorzy: Cukurova Investments N.V.,
Arche Finanz GmbH =
» Udziat bmp w inwestycji: 2,12% /]
» W portfelu bmp od: 12/1998
(
\ \7. /
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Spotki portfelowe

Freshmilk NetTV GmbH
Stralauer Allee 2a

10245 Berlin
www.freshmilk.de

Freshmilk NetTV to finansujaca sie z przycho-
dow z reklam, internetowa siec¢ producentéw
telewizyjnych dysponujacych wtasnymi markami
nadawczymi Freshmilk.TV i FashionDaily.TV. Dzie-
ki dysponowaniu petnig praw telewizje produ-
cenckie korzystaja ze 100-procentowej swobody
w zakresie inscenizowania tresci reklamowych
pod katem indywidualnych potrzeb klientow
oraz posiadaja potencjat do maksymalnego
osiagniecia wartosci dodane;.
» Koinwestor: VC Fonds Kreativwirtschaft
Berlin GmbH (IBB)
» Udziat bmp w inwestycji: 16,50%
» W portfelu bmp od: 10/2011

GreenHanger GmbH
Katharinenstral3e 18
14169 Berlin
www.greenhanger.de

Spoétka GreenHanger GmbH opracowata

i skutecznie wdrozyta na rynku niemieckim

koncepcje biznesowa wieszakoéw na ubra-

nia finansowanych z reklam jako instrument

bezposredniego marketingu. Wspétpracujacym

z nig pralniom chemicznym dostarcza nieodpfat-

nie finansowane z reklam wieszaki na ubrania

oraz prébki wysokowartosciowych produktow.

GreenHanger udzielita juz na swoje produkty

wytacznej licencji partnerom dziatajgcym zaréw-

no na rynku niemieckim, jak i brazylijskim.

» Koinwestorzy: b-to-v Private Equity S.C.S.,
SICAR

» Udziat bmp w inwestycji: 49,97 %

» W portfelu bmp od: 10/2007

Heliocentris Energy Solutions AG
Rudower Chaussee 29

12489 Berlin
www.heliocentris.com

Spétka Heliocentris specjalizuje sie w produkdji
autonomicznych systemow zasilania w energie

i rozwiazan zwiekszajacych efektywnos¢ wyko-
rzystania energii. Firma zatozona w 1995 roku

w Berlinie projektuje i sprzedaje systemy i gotowe
rozwigzania klientom reprezentujgcym przemyst
i Swiat nauki, koncentrujac swoja dziatalnos¢ na
trzech obszarach biznesowych: Energy Effi-
ciency, Clean Energy i Didactic. Obszar ,, Energy
Efficiency” specjalizuje sie w rozwigzaniach

z zakresu efektywnosci energetycznej, nadzoru

i zarzadzania dla celéw zapewnienia autonomicz-
nego zasilania w energie. Obszar ,,Clean Ener-
gy" skupia sie na opracowywaniu ,rozwigzan
zeroemisyjnych” do autonomicznego zasilania
w energie. Zalicza sie do nich zasilanie w energie
elektryczna potozonych z dala od sieci np. stacji
pomiarowych, urzadzen tacznosci lub samowy-
starczalnych budynkoéw. Obszar |, Didactic” ofe-
ruje réznorodne systemy dydaktyczno-badawcze
z zakresu technologii energii odnawialnych.

» Udziat bmp w inwestycji: 10,22 %

» W portfelu bmp od: 05/2006

Instream Media Sp. z 0.0.
ul. Wozna 9C/2

61-777 Poznan

Polska

www.instream.pl

Spotka Instream sprzedaje obrazy ruchome dla
miedzynarodowych wydawcédw z najwyzszej
potki, a takze wiodacych wydawcow lokalnych.
Na stronach miedzynarodowych spotka Instre-
am adresuje ruch pochodzacy z Polski. Instre-
am uczestniczy w budzecie kampanii poprzez
system opfat o statej i zmiennej wysokosdi,
wiaczajac do wspdtpracy wszystkich istotnych

Sprawozdanie roczne bmp za 2011 rok
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partneréw, jacy sa niezbedni dla zapewnienia
pomysinego efektu kampanii.

» Udziat bmp w inwestycji: 25,37%

» W portfelu bmp od: 09/2011

iversity GmbH

Dahlwitzer Str. 78

15366 Neuenhagen bei Berlin
www.iversity.org

Spdtka iversity projektuje i jest operatorem sieci
wspotpracy dla zastosowan w szkolnictwie wyz-
szym. Gtownym produktem jest rozwiazanie SaaS
(Software as a Service) przeznaczone dla profe-
sorow, wyktadowcdw, pracownikdw naukowych
i studentéw. W prosty sposéb umozliwia ono
zarzadzanie materiatami, a takze organizowanie
kursow, projektow badawczych i konferengji. Te
dodatkowe wartosci przyczyniaja sie do gene-
rowania obrotéw z tytutu prowizji od sprzedazy
czytnikéw i ksigzek, prowizji od publikowanych
ogtoszen o prace i ustug adaptacyjnych.
» Koinwestor: BFB Friihphasenfonds Branden-
burg GmbH
» Udziat bmp w inwestycji: 12,49%
» W portfelu bmp od: 08/2011

Motor Entertainment GmbH
Brunnenstr. 24

10119 Berlin

www.motor.de

Spotka Motor Entertainment specjalizuje sie w kom-
pleksowym wspieraniu rozwoju artystéw z alter-
natywnej sceny muzycznej, prowadzac w tym celu
akwizycje praw badz wspierajac artystow w eks-
ploatacji tych praw. W ramach petnej palety ustug
artystom oferowane sg wszystkie istotne kanaty
sprzedazy, ktore spétka Motor Entertainment obstu-
guje za posrednictwem wiasnego dziatu, poprzez
spotke zalezna lub w ramach wspotpracy.

» Udziat bmp w inwestycji: 11,10%

» W portfelu bmp od: 01/2009

Spotki portfelowe

Newtron AG
Budapester Str. 3-5
01069 Dresden
www.newtron.net

Spotka Newtron AG projektuje rozwigzania
softwareowe z zakresu kompleksowej obstugi
proceséw zaopatrywania przedsiebiorstw. New-
tron oferuje bezposredni dostep do dojrzatego

i intuicyjnego rozwiazania SaaS. Oferta obejmu-
je analize potrzeb, proces poszukiwania i kwali-
fikacji dostawcow, ztozenie zapytania, organiza-
Cje przetargu i aukgji, zarzadzanie dostawcami,
instrumenty katalogowe i procure, VMI i VMO,
analize i interpretacje immediate spend, a takze
WebEDI i rozwigzania integracyjne do systemow
ERP & PDM. Warto$¢ dodana optymalizowana
jest przez caty proces sourcingu i zaopatrzenia.
» Koinwestor: Holtzbrinck Ventures GmbH

» Udziat bmp w inwestycji: 34,40%

» W portfelu bmp od: 08/1999

Revotar Biopharmaceuticals AG
Neuendorfstr. 24a

16761 Hennigsdorf
www.revotar.de

Spétka Revotar prowadzi prace na rozwojem in-
nowacyjnych produktéw leczniczych do zastoso-
wan w leczeniu choréb zapalnych, jak np. prze-
wlekfa obturacyjna choroba ptuc (POChP, ang.
COPD), czy ostre uszkodzenie ptuc (ang. ALI).
Najbardziej zaawansowany kandydat na produkt
leczniczy, Bimosiamose, zostat juz przetestowany
w ramach licznych badan fazy | oraz fazy lla pod
katem zastosowan w leczeniu astmy, POChP
i tuszczycy na ponad 200 ochotnikach i pacjen-
tach. Badania te wykazaty bezpieczne i skuteczne
dziatanie substancji. Szczegdlnie pomyslne wyniki
uwienczyly ostatnia faze lla badan klinicznych
nad zastosowaniem w leczeniu POChP.
» Koinwestorzy: IBG Risikokapitalfonds, MV.C
Unternehmensbeteiligungsges. mbH;” f_
Beteiligungsfonds Brandenburg}




Spotki portfelowe

» Udziat bmp w inwestycji: 37,94%
» W portfelu bmp od: 07/2000

Self Loading Content GmbH
Skalitzer StraBe 68

10997 Berlin
www.dailyme.de

Spétka dailyme dostarcza mobilna telewizje na
smartfony i tablety: dzieki zastosowaniu bez-
ptatnej aplikacji mobilnej pobranej ze sklepu Ap-
ple Store czy tez Android Market uzytkownicy
komponuja swoj osobisty program wideo, ktéry
jest nastepnie aktualizowany automatycznie

w trybie push-download. Spdtka dailyme refi-

nansuje sie z przychoddéw z reklam, w ktérych

partycypuja wiasciciele sieci.

» Koinwestorzy: IBB Beteiligungsgesellschaft
mbH (VC Fonds Berlin, VC Fonds Technologie
Berlin), KfW, YOC AG, Software & Support
Media, Media Ventures

» Udziat bmp w inwestycji: 43,91%

» W portfelu bmp od: 12/2007

Ubertweek GmbH
Schoénhauser Allee 149
10435 Berlin
www.tweek.tv

Zgromadzone w sieciach spotecznosciowych

dane uzytkownika dotyczace jego zaintereso-

wan spotka Tweek przeksztatca w spersonali-

zowany TV Guide, pomagajac w ten sposob

uzytkownikom zachowac rozeznanie i stuzac

im za przewodnika w coraz wiekszej gestwinie

ofert cyfrowych obrazéw ruchomych.

» Koinwestorzy: Euroserve Media GmbH, Cata-
gonia Capital GmbH

» Udziat bmp w inwestycji: 20,03%

» W portfelu bmp od: 11/2011

vertical techmedia AG
DestouchesstralBe 68
80796 MUlnchen
www.verticaltechmedia.de

Spotka vertical techmedia AG (VTM) zajmuije sie
dystrybucja mediow reklamowych wybranych
online publisher w obszarach informatyki, High-
-Tech i elektroniki konsumenckiej (consumer
electronics). Jako siec¢ o strukturze pionowej VTM
oferuje reklamodawcom dostep do decydentdw,
konsumentéw i multiplikatoréw zainteresowanych
t3 tematyka. Poprzez VTM reklamodawcy moga
dotrze¢ do tych grup docelowych w sposdb prosty
i efektywny, wybierajac oferty ,,szyte na miare” dla
poszczegodlnych stron internetowych lub zamawia-
jac specyficzne kanaty obejmujace kilka serwiséw.
» Koinwestor: Software & Support Media
GmbH
» Udziat bmp w inwestycji: 22,50%
» W portfelu bmp od: 04/2010

Xamine GmbH
HolzstraBe 28
D-80469 Miinchen
WWW.xamine.com

Dzieki wyspecjalizowanym danym i analizom
Xamine umozliwia firmom znacznie efektywniej-
sze planowanie strategii oraz uzyskanie wymier-
nych redukgcji kosztow w marketingu interneto-
wym, zwitaszcza w obszarze SEA. Za miesieczna
optata mozna korzystac z oferowanych przez
Xamine rozwiazan z zakresu business intelligen-
ce w zaleznosci od zapotrzebowania na okreslo-
ne ustugi. Klienci maja komfortowy dostep do
tych rozwiazan za pomoca swojej wyszukiwarki
(Saas). Portfel ustug obejmuje rozwiazania self-
service z zakresu ochrony znakéw towarowych,
monitorowania rynku oraz analizy konkurencji.
» Udziat bmp w inwestycji: 49,42 %

» W portfelu bmp od: 04/2010

Sprawozdanie roczne bmp za 2011 rok
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Akcje bmp media investors AG

Rok obrotowy 2011 okazat sie dla kursu akgji
spotki bmp media investors AG bardzo zmien-
ny, w sumie jednak niewesoty. Nowy rok akcje
rozpoczety kursem 0,90 EUR i dzieki pozytywne-
mu otoczeniu na rynku kapitatowym i dobrym
wiadomosciom ze spotek osiagnety 26 maja
2011 r. na parkiecie Xetra swoje roczne mak-
simum na poziomie 1,67 EUR. Ze wzgledu na
stabosc¢ rynkow kapitatowych w pdzniejszym
okresie akcja tracita jednak wyraZnie na wartosci
i osiggneta swoje minimum 13 grudnia 2011 r.
na poziomie 0,51 EUR. Do konca roku nie udato
jej sie poprawi¢ notowan, kiedy 31 grudnia
2011 r. osiagneta poziom 0,55 EUR.

W 2012 roku notowania akgji nieco sie ustabi-
lizowaly, poruszajac sie w przedziale 0,54 EUR

—0,79 EUR; 5 kwietnia 2012 r. kurs zamkniecia
wyniost 0,74 EUR.

W przeciwienstwie do notowan kursu ptyn-
nos¢ akcji ksztattowata sie w 2011 roku bar-
dzo pozytywnie. O ile jeszcze w 2010 roku
obroty gietdowe w Niemczech miaty wartos¢
jedynie 1,1 min EUR, to w roku 2011 byty

one ponad dziesieciokrotnie wyzsze i wyniosty
11,4 mIn EUR. Powodem takiego stanu rzeczy
jest miedzy innymi intensywniejsza aktywnosc¢
Grupy w ramach relacji inwestorskich, w wyniku
ktorej pojawito sie wiecej publikacji i artykutéw
poswieconych bmp media investors AG. Poza

tym w listopadzie 2011 roku po dugiej przerwie
ukazat sie znowu Research Report poswiecony
naszej spotce. Celem na 2012 rok jest dalszy
rozwoj dziatalnosci na polu relacji inwestorskich.
W maju 2011 roku bmp media investors AG

po raz pierwszy w swojej historii nabyta udziaty

w spotce (brand eins Medien AG) nie tylko za
whiesienie wktadu gotéwkowego, lecz takze

w zamian za emisje akcji bmp media investors AG.
W ramach tej transakgji, ktora zostata przeprowa-
dzona po cenie emisyjnej 1,40 EUR za jedna akcje
bmp, kapitat akcyjny spétki bmp media investors
AG zwiekszyt sie z 17,5 do 18,82 min sztuk akdji.

Akcjonariat

Na dzier 31.12.2011 r. pakiet 17,94% sposrod
ogotem 18.819.250 sztuk akcji nalezat do Olivera
Borrmanna; Grupa Roland Berger posiadata
8,21%, a Carin Pepper 6,98% akdji. 66,87 % ak-
Cji pozostato w posiadaniu drobnych inwestorow.

W sumie na dzien sporzadzenia sprawozdania
18,63% akcji pozostawato bezposrednio lub
posrednio w rekach cztonkéw Zarzadu.

Kod ISIN DE0003304200
Kod WKN 330420
Bloomberg BTBA

Reuters BTBGk.DE

Segment rynku: Prime Standard

Rozwdj kursu akcji w poréownaniu z DAX i TecDax za okres od 30.12.2010 r. do 31.03.2012 r.

(Indeks 100 = wartos¢ na dziern 30.12.2010 r.)
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Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci
grupy za rok obrotowy 2011

Przebieg roku obrotowego 2011 byt dla Grupy
bmp media investors AG w sumie zadowalajacy.
Dziatalnos¢ venture capital rozwijata sie pomysl-
nie. Za posrednictwem bmp media investors
dokonano pieciu nowych inwestycji (brand eins
Medien AG, Freshmilk NetTV GmbH, Instream
Media Sp. z 0.0., iversity GmbH, Ubertweek
GmbH). Udato sie zby¢ udziaty w spotkach ergo-
Trade AG, Pomocni Sp. z. 0.0. oraz K2 Internet
S.A., osiggajac przy tym dobry, a nawet bardzo
dobry wynik. Poza tym w ramach porzadko-
wania portfela sprzedano udziaty w spotkach
Republika Kobiet Sp. z 0.0. i Asia Alternatives
Capital Partners I.

Uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy
spotka bmp Aktiengesellschaft zmienita w poto-
wie 2011 roku nazwe firmy na bmp media in-
vestors AG. W ramach tej operacji sprawowanie
zarzadu zostato przeniesione do spotki zalezne;
bmp Beteiligungsmanagement AG, tak ze od

1 lipca 2011 r. spotka bmp media investors AG
jest typowa spotka inwestycyjna.

Dodatkowo, dzieki wprowadzeniu zgodnie

z przepisami prawa spoétek podziatu miedzy
funduszem a podmiotem zarzadzajacym fun-
duszem zrobiony zostat wazny krok w kierunku
uproszczenia struktury kosztow i zwiekszenia ich
przejrzystosci. W ramach tych dziatan struktu-
ralnych spétka zalezna bmp Beteiligungsma-
nagement AG zostata wprowadzona na rynek
Open Market gietdy papierow wartosciowych
we Frankfurcie, co umozliwi zainteresowanym
akcjonariuszom dokonywanie inwestycji. Latem
zarzad bmp media investors AG podjat decyzje
o sprzedaniu w ciagu roku wszystkich udziatow
w spotce bmp Beteiligungsmanagement AG,
tak ze ten segment dziatalnosci zostat zaklasy-
fikowany zgodnie ze standardem MSSF 5 jako
~dziatalno$¢ zaniechana”. Na dzien 31 grudnia
2011 r. zaangazowanie wyniosto 49,6% (rok
ubiegty: 100%). Ze skutkiem od dnia 1 lipca
2011 r. wszystkie istotne umowy spétki bmp
media investors AG przeszty na spotke bmp
Beteiligungsmanagement AG; przejete zostaty
tez istotne aktywa (oprocz spoétek portfelowych
i srodkéw na rachunkach bankowych). Przeszli

Sprawozdanie roczne bmp za 2011 rok

rowniez wszyscy pracownicy (oprécz jednej
osoby), a zarzad bmp media investors AG nie
bedzie otrzymywat wynagrodzenia. Spotka bmp
media investors AG ma zatem charakter typo-
wej spotki inwestycyjne;.

Zasadniczo przyszta struktura bilansu sktadac
sie bedzie po stronie aktywow z posiadanych
inwestycji venture capital i Srodkow pienieznych
w bankach, a po stronie pasywow — z kapitatu
wiasnego i kredytu refinansujacego. W ra-
chunku zyskéw i strat po stronie dochodowe;j
wykazywane beda obroty z tytutu sprzedazy
inwestycji portfelowych oraz odnosne zmniej-
szenie wartosci ksiegowej.

Oproécz kosztéw osobowych dotyczacych jednej
zatrudnionej w spétce osoby generowane beda
koszty doradztwa inwestycyjnego w wysokosci
2,5% rocznie plus podatek VAT od $redniej war-
tosci srodkdw wiasnych spotki bmp media in-
vestors AG okreslonych zgodnie z metodologia
MSSF, a takze ewentualnie koszty partycypadji

w zyskach w wysokosci 15%. W pozydji pozo-
statych kosztéw operacyjnych wykazywane beda
gtdwnie koszty naszej obecnosci na gietdzie oraz
koszty dotyczace relacji inwestorskich i public
relations, a takze koszty sporzadzenia i bada-
nia sprawozdan finansowych. Pozostate koszty
kompensowane sg z reguty przychodami w po-
dobnej wielkosci, jak np. w przypadku kosztéw
Z tytutu optat za zarzadzanie funduszem wno-
szonych na rzecz spotki BFB Friihphasenfonds
Brandenburg GmbH.

Przychody ze sprzedazy inwestycji wynio-
sty w 2011 roku 5,3 min EUR (rok ubie-
gty: 7,1 mIn EUR), wynik z wyceny wyniést
1,2 min EUR (rok ubiegty: 0,5 min EUR).

Grupa bmp media investors wypracowata

w roku obrotowym 2011 zysk (okreslany zgod-
nie z metodologiag MSSF) w wysokosci 369 tys.
EUR (rok ubiegty: 2.246). Kapitaty wtasne zwiek-
szyty sie z 16,3 do 19,1 min EUR, czyli z 90% do
obecnie 92% sumy bilansowej.

Wartos¢ srodkow pienieznych w kasie i na
rachunkach bankowych pozostata na dzien
31 grudnia 2011 r. na poziomie ubiegtorocznym

Y




Sprawozdanie roczne bmp za 2011 rok

18

i wyniosta 5,5 min EUR. Wartos¢ krétkotermino-
wych papierow wartosciowych dopuszczonych
do obrotu zmniejszyfa sie gtownie wskutek sprze-
dazy akcji K2 Internet S.A. do 2,7 min EUR na
dzien 31.12.2011 r. (rok ubiegty: 4,3 min EUR).

1. Sytuacja na rynku i pozycja rynkowa:

Dziatalno$¢ bmp media investors w sektorze in-
westydji bezposrednich koncentruje sie na dwoch
rynkach: Niemczech i Polsce, przy czym przewa-
zajaca ilos¢ inwestycji przypada na Niemcy.

Wedtug informacji BVK Bundesverband Deu-
tscher Kapitalbeteiligungsgesellschaften (Raport
roczny za 2011 rok) po dotkliwych spadkach

w roku 2009 (zdominowanego przez kryzys
finansowy i gospodarczy) i uspokojeniu w roku
2010 niemiecka branza private equity odnoto-
wata dalsze ustabilizowanie sytuacji, a nawet
osiggneta przyrosty w wiekszosci sektorow.

Po raz kolejny odnotowano trwaty i istotny wzrost
poziomu inwestycji w stosunku do roku 2010.
Inwestycje private equity w Niemczech osiggnety
w 2011 roku poziom 5,92 mld EUR, co oznacza
wzrost 0 22% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.
Z tej kwoty 3,82 mld EUR zostato zainwestowa-
nych w spotki portfelowe z siedziba w Niemczech.
Jednak segment venture capital nie byt w stanie
skorzystac z uspokojenia sytuacji w takim samym
zakresie, jak np. segment buyout.

Udziat inwestycji venture capital wynidst przy

tym ok. 12% catego wolumenu inwestycyjnego

i byt w ujeciu procentowym nieco mniejszy niz

w 2010 roku (15%). Réwniez wolumen wyrazony
w euro odnotowat niewielki spadek (0,69 mid EUR
w poréwnaniu z 0,72 mld EUR w 2010 roku).

Otoczenie rynkowe sprzedazy udziatdow okaza-
to sie w minionym roku pozytywne. Wolumen
sprzedanych udziatéw w spotkach osiggnat 4,13
mld EUR, co stanowito wzrost 0 28% w sto-
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sunku do 3,22 mld EUR w roku poprzednim.
Ten wzrost spowodowany byt przede wszystkim
znacznie wieksza iloscig wyjs¢ z inwestycji w ra-
mach sprzedazy na rzecz inwestoréw instytucjo-
nalnych lub branzowych (trade sale). Natomiast
wszystkie pozostate kanaty wyjscia (np. za
posrednictwem gietdy, sprzedaz na rzecz innych
spotek portfelowych) osiggnety jedynie niewiel-
kie wzrosty lub odnotowaty stagnacje. Udziat
sprzedazy trade sale osiagnat 42%, podczas gdy
w roku ubiegtym wynosit on dopiero 22%.

Zarzad bmp media investors AG oczekuje, ze

w ciggu 2012 roku otoczenie rynkowe branzy
venture capital w dalszym ciggu pozostanie
stabilne. Pozytywny rozwdéj sytuacji rynkowej
oczekiwany jest zwtaszcza dla docelowych
rynkéw ustug z zakresu mediéw i marketingu ze
wzgledu na fakt, ze aktualnie trwaja prace nad
licznymi nowymi koncepcjami biznesowymi i po-
wstajg podmioty poszukujace srodkéw kapitato-
wych na sfinansowanie swojego wzrostu. Dzieki
skoncentrowaniu dziatalnosci na tym segmencie
spotka bmp media investors uzyska bardzo do-
bra pozycje i w 2012 roku powinna skorzystac
na swoim nowym, bardziej przejrzystym profilu.

2. Rozwdéj dziatalnosci:

Bezposrednie inwestycje venture capital
W portfelu Grupy bmp media investors liczba
spotek zwiekszyta sie z 13 do 14.

Spotki portfelowe pochodza wytacznie z obu
istotnych dla bmp rynkéw: z Polski i z Niemiec.
Pie¢ nowych inwestycji dokonanych za posred-
nictwem bmp media investors AG to brand eins
Medien AG, instream Media Sp. z 0.0., iversity
GmbH, Freshmilk NetTV GmbH i Ubertweek
GmbH. Jednoczesnie z portfela wyszty cztery
spotki, sposréd ktorych trzy (Pomocni Sp. z o.0.,
ergoTrade AG i Republika Kobiet Sp. z 0.0.) zo-

staty catkowicie sprzedane inwestorom strategicz-

nym (trade sale), a udziaty w spotce K2 Intefnet’ -7 =
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S.A. zostaly sprzedane inwestorowi finansowemu
po jej wejsciu na gietde w 2008 roku.

Ogolna wartos¢ inwestycji w pionie inwesty-

¢ji bezposrednich w venture capital wyniosta

w 2011 roku 5,6 min EUR. Najwieksza czes¢

(3,9 min EUR) przypadfa na inwestycje w nowe
spotki. Oprocz wspomnianych powyzej pieciu
nowych spétek realizowane byty inwestycje
zwiekszajace poziom istniejacego zaangazowania
w kilku juz posiadanych spotkach portfelowych.

3. Organizacja i pracownicy:

W wyniku odtaczenia podmiotu zarzadzajgcego
funduszem (bmp Beteiligungsmanagement AG)
od portfela (omp media investors AG) nastapito
w 2011 roku kilka zasadniczych zmian w sktadzie
zarzadu spotki. Podziat zadan miedzy poszcze-
golnych cztonkéw zarzadu, ktéry poczatkowo
liczyt trzech, a pdzniej dwdch cztonkodw, ksztatto-
wat sie w sposéb nastepujacy: Oliver Borrmann
odpowiedzialny byt za piony strategii ogélnej,
inwestycje bezposrednie, public relations i relacje
inwestorskie. Ralph Gunther do czasu swego
ustapienia ze stanowiska z dniem 31.01.2011 r.
byt odpowiedzialny za doradztwo private equity,
obszar obecnie kierowany przez Andreasa van
Bon. Dodatkowo Andreas van Bon odpowiada za
finanse, controlling, kadry, prawo i informatyke.

W ramach restrukturyzacji spétki w potowie
roku Andreas van Bon ustapit z dniem 30
czerwca 2011 r. ze sktadu zarzadu spotki bmp
media investors AG. Na nowego cztonka za-
rzadu zostat powotany od dnia 1 lipca 2011 r.
Jens Spyrka, a mandat Olivera Borrmanna jako
cztonka zarzadu zostat przedtuzony. Z dniem

1 lipca 2011 r. odstgpiono od powotywania
przewodniczacego lub rzecznika zarzadu oraz
od wyznaczania kompetencji resortowych.

Wiekszos¢ pracownikdw przeszta zgodnie
z planem z dniem 1 lipca 2011 r. ze spotki bmp

media investors AG do bmp Beteiligungsmana-
gement AG. W spotce bmp media investors AG
zatrudnionych byto w roku obrotowym srednio
szesciu pracownikéw i jedna praktykantka. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania w spétce bmp
media investors AG oprocz zarzadu byta na state
zatrudniona tylko jedna osoba.

4. Sytuacja finansowa i ekonomiczna:

Sytuacja dochodowa

W roku obrotowym 2011 Grupa bmp wykazata
zysk netto w wysokosci 369 tys. EUR obliczony
wedtug zasad MSSF. Oznacza to spadek w po-
rownaniu z rokiem ubiegtym, w ktorym to wy-
kazano zysk netto w wysokosci 2.246 tys. EUR
wedtug MSSF. Przychody ze sprzedazy udziatéw
i papieréw wartosciowych wyniosty 5.269 tys.
EUR. W roku ubiegtym przychody ze sprzedazy
udziatow i papierow wartosciowych wyniosty
7.093 tys. EUR. Pozostate przychody operacyjne
odnotowaty znaczny spadek z 1.376 tys. EUR do
80 tys. EUR, co byto m.in. spowodowane wyksie-
gowaniem w ubiegtym roku przez wynik finan-
sowy kredytéw KfW w kwocie 842 tys. EUR.

Koszty osobowe, ktére wyniosty 625 tys. EUR,
byty 0 -51% nizsze niz w roku 2010, co spo-
wodowane byto rozdzieleniem funkgji fundu-
szu od zarzadzajacego funduszem. Pozostate
koszty operacyjne wzrosty z 1.869 tys. EUR do
2.110 tys. EUR. Powodem takiego stanu rzeczy
jest z jednej strony zarzadzanie spétka BFB
Frihphasenfonds Brandenburg GmbH, ktore

to zadanie zostato powierzone podmiotom
zewnetrznym oraz spétce bmp Beteiligungsma-
nagement AG (segment zaniechany), a z drugiej
zas$ — zawarcie ze spotkg bmp Beteiligungsmana-
gement AG umowy doradztwa inwestycyjnego.
Obie pozycje daty w sumie kwote 726 tys. EUR.
Do tego dochodzi negatywny dla nas rozwéj
kursu PLN, a niezrealizowane straty kursowe na
zasobach $rodkach pienieznych nominowanych
w PLN wyniosty 329 tys. EUR (rok ubiegty: 9 tys.
EUR).

Sprawozdanie roczne bmp za 2011 rok
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Odpisy aktualizujgce wycene finansowych akty-
wow trwatych i papieréw wartosciowych zmniej-

szyty sie znacznie z 2.232 tys. EUR do 652 tys. EUR.

Zwrot na kapitale wiasnym (mierzony zyskiem
netto roku obrotowego i odniesiony do Srednie;
wartosci kapitatow wiasnych) wynosi 2%.

Struktura majatkowa i kapitatowa

Aktywa trwate Grupy obejmuja udziaty

w spotkach portfelowych oraz udzielone tym
podmiotom pozyczki, ktérych wartos¢ wyno-
si 10.399 tys. EUR i stanowi 99% aktywow
trwatych. Aktywa obrotowe spadty o 19%

7 12.659 tys. EUR do 10.302 tys. EUR. Srodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
wyniosty na koniec 2011 roku 5.506 tys. EUR
w poroéwnaniu do 5.713 tys. EUR z 2010 roku.
Suma bilansowa wzrosta z 18,0 min EUR do
20,8 min EUR.

Kapitat wtasny wzrést 0 17,2% z 16,3 min EUR
do 19,1 min EUR. W drodze podwyzszenia
kapitatu rzeczowego (przez wniesienie udzia-
tow w spdtce brand eins Medien AG) kapitat

zaktadowy zostat podwyzszony o 1,32 min EUR.

Ponadto w ramach tej transakcji kapitat zapa-
sowy zostat zasilony o kwote 0,53 min EUR.
Zobowiazania spadty z 1.779 tys. EUR do 1.665
tys. EUR, przy czym 1.217 tys. EUR przypada na
udzielony przez KfW kredyt na refinansowanie
jednej inwestycji portfelowej.

Ptynnos¢

Na koniec roku wartos¢ krotkoterminowych
papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu i ekwiwalentow srodkéw ptatniczych
wyniosta 8,2 min EUR.

5. Szanse i ryzyka przysztego rozwoju, za-
rzadzanie ryzykiem

Inwestycje bezposrednie

Venture capital to kapitat ryzyka, ktérego
przyznanie ma na celu osiggniecie wysokiej
stopy zwrotu. W poréwnaniu z innymi formami
finansowania venture capital posiada znacznie
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wyzszy potencjat ryzyka i wymaga bardzo inten-
sywnej obstugi. Ze wzgledu na fakt, ze czasa-
mi w momencie wejscia bmp do danej spofki
czesciowo nie generuje ona zadnych dochoddw,
ani tez w danym momencie nie mozna przyjac,
ze realizacja pomystu biznesowego zakonczy

sie sukcesem, pojawiaja sie znaczne ryzyka dla
spotki i Grupy bmp media investors. Zasadniczo
ryzyko jest tym wieksze, im inwestycja jest bliz-
sza dacie zawigzania przedsiebiorstwa.

Termin zbycia i mozliwy do uzyskania do-
choéd ze sprzedazy

Obecnie Grupa bmp media investors uzyskuje
przychody gtéwnie w drodze sprzedazy inwestycji
portfelowych na rzecz inwestoréw instytucjonal-
nych lub branzowych (trade sale), jak rowniez

w ramach wprowadzania spotek na gietde. Te
mozliwosci sprzedazy okreslane sg takze jako ka-
naty wyjscia z inwestycji. Spdtka nie moze zagwa-
rantowac, ze sprzedaz danej inwestycji bedzie

w 0gole mozliwa, lub ze mozliwe bedzie osiag-
niecie okreslonego zwrotu z inwestycji. Zwtaszcza
na stabych rynkach kapitatowych sprzedaz spotek
portfelowych staje sie trudniejsza i moze tym sa-
mym prowadzi¢ do osiggniecia przez Grupe bmp
media investors ujemnych wynikéw finansowych.

Niepewnos¢ co do gospodarczego rozwoju
poszczegolnych spoétek portfelowych

Mimo wieloletniego doswiadczenia i intensyw-
nego controllingu inwestycji nie mozna zapobiec
koniecznosci dokonania odpiséw aktualizuja-
cych wycene udziatow w spotkach, a nawet

ich catkowitej utracie wskutek upadtosci, co

w szczegdlnosci przy finansowaniu wczesnych
faz rozwoju spétek nie jest niczym wyjatkowym.
bmp media investors AG przeciwdziata finanso-
wym skutkom spadku wartosci tych inwestycji,
podejmujac z odpowiednim wyprzedzeniem
dziatania wspomagajace i naprawcze, stale udo-
skonalajgc mechanizmy due diligence i control-
lingu inwestycji, a takze odpowiednio zabezpie-
czajgc sie przed ryzykiem w wycenie bilaps
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Ryzyka koncentracji

Na trzy najwieksze inwestycje przypada okoto
67 % wartosci ksiegowej udziatow jawnych

i papierow wartosciowych. Wartosci ksiegowe
spotek brand eins Medien AG, Heliocentris Ener-
gy Solutions AG i Revotar Biopharmaceuticals
AG mieszcza sie w przedziale od 2,7 min EUR
do 3,1 min EUR.

Ryzyka finansowania

Spotka bmp media investors skorzystata jeszcze
z jednego kredytu do zrefinansowania jednej
inwestycji w wysokosci 1,2 mIn EUR. Czesciowa
sptata tego kredytu refinansujacego nastapi

z dniem 30 wrze$nia 2012 r., a jego waznosc
uptynie z dniem 30 wrzesnia 2014 r.

Ryzyko z tytutu transakcji zagranicznych
Inwestycje, jakie bmp media investors posiada
za granica, podlegaja przepisom prawa obowig-
zujacego w danym kraju. Réwniez poszczegol-
ne umowy podlegaja prawu wtasciwemu dla
danego kraju. Spétka jest tym samym narazona
na typowe zagrozenia i ryzyka wynikajace z ob-
cego porzadku prawnego. Stosowanie prawa
zagranicznego oraz uwarunkowania specyficzne
dla danego kraju moga wiec wywotac nieprze-
widziane ryzyka. Aktualnie bmp posiada tylko
jedna inwestycje zagraniczna (w Polsce).

Odpowiedzialnos¢ przy sprzedazy inwestycji
Przy sprzedazy inwestycji — w niektérych sytua-
cjach réwniez w przypadku obejmowania w niej
udziatéw przez innych inwestoréw — moze
wystapi¢ koniecznos¢ udzielenia przez Grupe
bmp media investors, ktéra dziata w charakterze
sprzedajacego lub wspdlnika, daleko idacych
gwarandji na rzecz nabywcy lub nabywcow,
zwiaszcza w odniesieniu do zobowigzan po-
datkowych. Grupa bmp media investors dazy
do ograniczenia odpowiedzialnosci wynikajacej
z takich gwarangji i zwolnieri do okreslonej
procentowo czesci ceny sprzedazy. Grupa bmp
media investors nie moze jednakze wykluczy¢,
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ze w pojedynczych przypadkach dojdzie do rosz-
czen z tytutu tej odpowiedzialnosci.

Ryzyka zmiany stopy procentowej

W przypadku wszelkich kredytow, pozyczek

i obligacji opcyjnych Grupa bmp media investors
uzgodnita state oprocentowanie obowiazujace
przez caty okres waznosci danego instrumentu.
Tym samym nie wigze sie z nimi zadne ryzyko
zmiany stopy procentowej. Wszystkie krotkoter-
minowe inwestycje pieniezne sg natomiast opro-
centowane wedtug zmiennej stopy procentowej.

Ryzyka walutowe

W przesztosci z tytutu nabycia udziatéw spodtka
optacata cene kupna w obcej walucie, a w przy-
padku ewentualnej sprzedazy inwestycji otrzy-
mywata zaptate w walucie obcej. W zaleznosci

od daty nabycia i sprzedazy tej samej inwestydji
dodatkowo do zysku lub straty z tytutu sprzedazy
moze zostac zrealizowany zysk lub strata kursowa.
Do tego dochodzi ryzyko, ze w przypadku braku
transakgji zabezpieczajacych spétka odnotuje stra-
ty kursowe z wktadéw w walutach obcych.

Zaleznos¢ spotki od oséb zajmujacych klu-
czowe stanowiska

Warunkiem skutecznego zarzadzania spétka
venture capital jest szeroki zakres know how oraz
dobrze rozbudowana sie¢ osobistych relacji i waz-
nych kontaktow. Podstawowy zespot pracow-
nikdbw bmp Beteiligungsmanagement posiada
odpowiednia wiedze i sie¢ osobistych relacji oraz
waznych kontaktow z firmami i osobami, ktore
maja istotne znaczenie dla dziatalnosci spotki.

Zaleznos¢ spoétki od koniunktury i od ryn-

kéw finansowych

Sukces finansowy Grupy bmp media investors
uzalezniony jest w dziedzinie inwestycji bez-
posrednich w pierwszym rzedzie od wysokosci

ceny, za jaka bmp media investors moze naby-

wac udziaty, od pozytywnego rozwoju gospo- )
darczego spotek portfelowych oraz od dochodu
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uzyskiwanego przy ich sprzedazy. Negatywny
rozwoj gospodarczy wszystkich, kilku lub
pojedynczych spétek portfelowych moze by¢
spowodowany réznymi czynnikami zewnetrzny-
mi i wewnetrznymi, na ktore spétka w zalezno-
$ci od okolicznosci moze nie mie¢ wptywu. Tym
samym wyniki gospodarcze Grupy bmp media
investors uzaleznione sg w duzej mierze od
0gdlnego rozwoju koniunktury, rozwoju sytu-
acji w branzach, w ktérych spotka bmp media
investors dokonata inwestycji, oraz od kondydiji
rynkow finansowych. Zasada ta dotyczy takze
inwestowania w fundusze.

Ocena ogélna i zarzadzanie ryzykiem

bmp media investors utworzyta w sprawozdaniu
za 2011 rok odpowiednie zabezpieczenia przed
wszelkimi dostrzegalnymi ryzykami jednostkowy-
mi. W 2011 roku nadal rozwijane byty dziatania
z zakresu zarzadzania ryzykiem. Stosowany jest
podrecznik jakosci. bmp media investors stworzy-
ta zintegrowany controlling spotek portfelowych,
ktory umozliwia ocene jakosciowa i ilosciowa
ryzyk wynikajacych z dziatalnosci inwestycyjnej.
Oprocz poréwnywania danych planowanych

i rzeczywistych — zardwno na poziomie spotek
portfelowych, jak i na szczeblu Grupy — system
ten umozliwia generowanie kompletnych rapor-
téw, spetniajac zarazem zadania systemu infor-
macyjnego wspomagajacego zarzadzanie.

Ekonomiczny rozwdj spotek portfela inwestycyj-
nego nadzorowany jest w drodze intensywnych
kontaktow z tymi podmiotami. Sposéb wyce-
ny oraz rozwoj wartosci tych przedsiebiorstw
weryfikowane s3 co kwartat za pomoca odpo-
wiednich modeli matematyczno-finansowych.
W zaleznosci od rodzaju i stopnia rozwoju da-
nego przedsiebiorstwa stosuje sie rozne modele
oceny, dzieki czemu istnieje mozliwos¢ zwery-
fikowania, czy aktualna wartos¢ godziwa jest
wyzsza od aktualizowanych kosztow nabycia.
Dzieki zachowaniu ciagtosci ujmowania aktual-
nych wartosci godziwych, a takze przez stoso-
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wanie controllingu inwestycji zostata stworzona
mozliwos¢ przeciwdziatania nieprawidtowos-
ciom w rozwoju tych spoétek w drodze zastoso-
wania odpowiednich srodkéw zaradczych.

Aktualny poziom ptynnosci bmp media investors
jest wystarczajacy dla prowadzonej dziatalno-
$Ci i pozwala na jej poszerzanie. Z dzisiejszego
punktu widzenia pojedyncze lub taczne wysta-
pienie opisanych ryzyk nie stanowi zadnego
zagrozenia dla dalszego istnienia spotki bmp
media investors AG. Z perspektywy zarzadu
bmp media investors posiada trwatg i perspekty-
wiczng zdolno$¢ do prowadzenia dziatalnosci.

I. System wynagrodzen

Do 30 czerwca 2011 r. t3czne wynagrodzenie
zarzadu sktadato sie gtéwnie z wynagrodzenia
statego oraz czesci zmiennej. Na wynagrodzenie
state sktada sie roczne wynagrodzenie zasadnicze,
ktore wypfacane jest w gotowce w dwunastu
miesiecznych ratach o statej wysokosci, oraz
sktadki ubezpieczeniowe i wynagrodzenie rzeczo-
we W postaci samochodu stuzbowego przezna-
czonego takze do uzytku prywatnego. Na wyna-
grodzenie zmienne sktadaja sie tantiemy pfatne

z chwilg zatwierdzenia rocznego sprawozdania
finansowego, a ktérych wartos¢ uzalezniona jest
od wysokosci osiagnietego przez spétke bmp me-
dia investors AG i obliczonego zgodnie z niemie-
ckim kodeksem handlowym (zwanym dalej HGB)
wyniku finansowego przed opodatkowaniem.
Prawo do tantiem ksztattuje sie nastepujaco:

Od kwoty 0,5 min EUR obliczonego zgodnie

z HGB wyniku finansowego przed opodatko-
waniem osiagnietego przez spotke bmp media
investors AG zarzad otrzymywat tantiemy w wy-
sokosci 7% tego wyniku. Jezeli obliczony zgodnie
z HGB wynik finansowy przed opodatkowaniem
osiggniety przez spotke bmp media investors AG
przekroczy kwote 2,5 min EUR, zarzad otr Mar ;N
5,95%. Jezeli obliczony zgodnie z HGB wynik - 7 >
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finansowy przed opodatkowaniem osiagniety
przez spétke bmp media investors AG przekroczyt
kwote 3,5 min EUR, zarzad otrzymywat 4,2%.

Od dnia 1 lipca 2011 r. zarzad nie otrzymuje
wynagrodzenia, a jedynie panu Spyrce przystu-
guje jeszcze z tytutu wczesniejszego stosunku
zatrudnienia prawo do 5-procentowego udziatu
w zysku z tytutu istniejacego uprawnienia es-
crow dotyczacego sprzedanej juz inwestycji.

Zgodnie z naszym statutem cztonkom rady nad-
zorczej oprdcz zwrotu poniesionych wydatkow
przystuguje prawo do wynagrodzenia.

State wynagrodzenie rady nadzorczej obejmuje
roczne wynagrodzenie podstawowe oraz wyna-
grodzenie za kazdy dzien posiedzenia.

Prawo otrzymania wynagrodzenia uzaleznione-
go od osigganych wynikow przystuguje, jezeli
zgodnie z rocznym sprawozdaniem finansowym
wygenerowany zostanie zysk bilansowy wyli-
czony zgodnie z HGB, pomniejszony o kwote
odpowiadajacg co najmniej 4% wartosci wkta-
dow whniesionych na poczet najnizszej wartosci
emisyjnej akcji — od 20 centéw za kazda akcje
pozostajgca w obrocie.

Na rzecz cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej
spotka zawarta takze ubezpieczenie D&O.

Il. Powotywanie i odwotywanie cztonkéw
zarzadu, zmiany statutu

Procedure powotywania i odwotywania czton-
kow zarzadu spotki bmp media investors AG re-
guluja § 84 i § 85 niemieckiej ustawy o akcjach
(AktG) z zwigzku z § 7 statutu.

Zgodnie z § 84 niemieckiej ustawy o akcjach

(AktG) rada nadzorcza spdtki powotuje zarzad
na okres nie dtuzszy niz piec lat. Jedynie w wy-
jatkowych przypadkach cztonek zarzagdu moze
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zosta¢ powotany w trybie § 85 niemieckiej usta-
wy o akcjach (AktG) takze na drodze sadowe;j.

Zarzad spotki bmp media investors AG jest
jedno- lub wieloosobowy. W przypadku zaist-
nienia waznego powodu rada nadzorcza moze
odwotac te nominacje, podobnie jak i samo
powotanie w sktad zarzadu.

Zgodnie z § 179 ust. 1 niemieckiej ustawy o ak-
cjach (AktG) kazda zmiana statutu wymaga co
do zasady uchwaty podjetej przez walne zgro-
madzenie. Jedynie w przypadkach, kiedy zmiany
statutu dotyczy¢ maja kwestii redakcyjnych,
walne zgromadzenie moze przenies¢ swoje
uprawnienie do wprowadzania zmian na rade
nadzorcza. Generalne upowaznienie zapisane
jest w § 17 statutu.

Zgodnie z § 179 ust. 2 niemieckiej ustawy o ak-
cjach (AktG) uchwata w sprawie zmiany statutu
wymaga co najmniej wiekszosci trzech czwartych
kapitatu zaktadowego reprezentowanego przy po-
dejmowaniu uchwaty. W pozostatych przypadkach
walne zgromadzenie podejmuije uchwaty zgod-
nie z § 133 niemieckiej ustawy o akcjach (AktG)

i zgodnie z § 22 statutu bmp media investors AG
zwykta wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba ze
zgodnie z bezwzglednie obowiazujacymi przepisa-
mi konieczna jest wyzsza wiekszos¢ gtosow.

Akcje i kapitat

W petni optacony kapitat zaktadowy wynosi na
dzien bilansowy 18.819.250,00 EUR i dzieli sie
on na 18.819.250 beznominatowych akcji na
okaziciela. Wszystkie akcje gwarantuja te same
uprawnienia.

Za zgoda rady nadzorczej zarzad jest upowaz-
niony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki do dnia 21 czerwca 2016 r. jednorazowo

lub wielokrotnie o fgczng kwote nie wyzszg

niz 8.750.000,00 EUR w drodze emisji nowych )
beznominatowych akgji na okaziciela w zamian
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za wniesienie wktadow gotéwkowych lub rze-
czowych z jednoczesnym ustaleniem warunkdw
emisji akcji. Ponadto zarzad ma prawo do doko-
nania za zgoda rady nadzorczej skupu witasnych
akgji w ilosci nie wiekszej niz 1,75 mln sztuk.

Nie byto koniecznosci przedstawienia innych
danych stosownie do § 315 ust.4 niemieckiego
kodeksu handlowego (HGB).

lll. Zintegrowany system kontroli wewnetrz-
nej i zarzadzania ryzykiem pod katem pro-
cedur rachunkowosci

Istotny dla sporzadzania sprawozdan finanso-
wych przez bmp media investors AG system
wewnetrznej kontroli rachunkowosci i zarza-
dzania ryzykiem obejmuje dziatania, ktorych
celem jest zapewnienie przekazywania — kom-
pletnie, prawidtowo i jak najszybciej — informa-
¢ji koniecznych do sporzadzenia rocznego spra-
wozdania finansowego bmp media investors
AG oraz sprawozdania z dziatalnosci. Dziatania
te maja zminimalizowac ryzyko przektaman

w prowadzeniu ksiagg oraz w sprawozdawczo-
$ci zewnetrznej.

Rachunkowos$¢ zorganizowana jest w sposéb
scentralizowany. Wszystkie ustugi okotoksiego-
we i zwigzane z controllingiem realizowane s3
w siedzibie spétki przez bmp Beteiligungsmana-
gement AG.

Przestrzeganie ujednoliconych zasad bilansowa-
nia i wyceny na podstawie przepisdw obowig-
zujacych dla jednostki nadrzednej (spotki-matki)
zapewnione jest przez centralne opracowywanie
dokumentow ksiegowych oraz przez obowia-
zujace centralne wytyczne w sprawie wyceny.
Przestrzeganie zapisoéw tych centralnych wy-
tycznych z jednoczesnym statym zachowaniem
zasady podwojnej kontroli gwarantuje prawidto-
wa wycene spoétek portfelowych.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Oswiadczenie dotyczace zarzadzania
Oswiadczenie dotyczace zarzadzania opubliko-
wane jest na naszej stronie internetowej www.
mediainvestors.com w zaktadce , Relacje inwe-
storskie/tad korporacyjny”.

Zdarzenia po dniu bilansowym
Nie wystapity zadne zdarzenia wymagajace
uwzglednienia w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Raport o prognozach

Nowy kierunek dziatalnosci

Uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy
spotka bmp Aktiengesellschaft zmienita w poto-
wie 2011 roku nazwe firmy na bmp media in-
vestors AG. W ramach tej operacji sprawowanie
zarzadu zostato przeniesione do spétki zaleznej
bmp Beteiligungsmanagement AG, tak ze od

1 lipca 2011 r. spotka bmp media investors AG
jest typowa spoétka inwestycyjna. Spowodowato
to wyrazne uproszczenie struktury kosztow spotki
bmp media investors AG. Oprocz kosztow nasze;
obecnosci na gietdzie gros kosztow dotyczyc
bedzie teraz zawartej z bmp Beteiligungsma-
nagement umowy doradztwa inwestycyjnego,
ktorej wysokosc¢ obliczana bedzie w oparciu o ka-
pitaty wiasne okreslone kazdorazowo na koniec
roku zgodnie z metodologia MSSF. Tym samym
W przysztosci koszty beda silniej skorelowane

z ekonomiczng sytuacja bmp media investors,

a zakres ptynnosci firmy wyraznie sie zwiekszy.

Jednoczesnie podijeta zostata decyzja o skupie-
niu dziatalnosci inwestycyjnej na innowacyjnych
przedsiebiorstwach wysokiego wzrostu z branzy
ustug z zakresu mediéw i marketingu (Media &
Marketing Services) w Niemczech i Polsce. Tym
samym bmp media investors AG zajeta pozycje
w segmencie venture capital dynamicznie ros-
nacego rynku. Po tym jednoznacznym rozgra-
niczeniu dziatalnosci spodziewamy sie w sred-
niej perspektywie bardziej wyrazistego profi U

i lepszej pozydji wobec konkurentéw/ha rynku ' -7 b
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venture capital. Juz wczesniej nasza dziatalnos¢
inwestycyjna byta oparta na tym segmencie,

a na naszych udziatach w spétkach realizujacych
ustugi z zakresu mediéw i marketingu uzyski-
walismy ponadprzecietnie pozytywne wyniki.
Zakfadamy, ze skoncentrowanie sie na tych
segmentach przyczyni sie do dalszego wzrostu
uzyskiwanych przez nas wynikow.

Otoczenie rynkowe

W poréwnaniu z innymi krajami rynek venture
capital w Niemczech jest w dalszym ciggu stabo
rozwiniety. Nalezy przyja¢, ze w najblizszych la-
tach popyt na venture capital bedzie stale prze-
wyzszat podaz tego rodzaju kapitatu. Wpraw-
dzie nieprzerwanie pojawiaja sie na rynku nowe
podmioty oferujace venture capital, ale jedno-
czesnie caty czas znikajg z rynku dotychczasowi
uczestnicy. Z tego wzgledu nie spodziewamy
sie zaostrzenia konkurencji; dotyczy to przede
wszystkim segmentu finansowania wczesnej
fazy rozwoju przedsiebiorstw, z ktérym wiaza sie
szczegolnie wysokie ryzyka.

Ze wzgledu na wyrazne pozycjonowanie firmy

w pionie ustug z zakresu mediéw i marketingu
liczba powaznych zapytan inwestycyjnych po-
winna w nadchodzacych latach odnotowac dal-
szy wzrost. W tym segmencie bmp osiggneta juz
dobra renome i stopien rozpoznawalnosci, ktore
w najblizszych latach powinny by¢ dalej zwiek-
szane. W tym wzgledzie zaktadamy, ze rowniez
w przysztosci bedziemy dysponowac wystarczaja-
g iloscia ciekawych mozliwosci inwestycyjnych.

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Juz w 2011 roku poszerzylismy wyraznie nasza
dziatalno$¢ inwestycyjna, angazujac sie w piec
nowych firm z pionu ustug z zakresu mediéw

i marketingu. Réwniez w 2012 roku spodziewa-
my sie, ze nasz portfel powiekszy sie o0 co naj-
mniej piec kolejnych spotek. Ponadto dazymy do
dalszego rozwoju dziatalnosci inwestycyjnej, co
jest jednak w pierwszym rzedzie uzaleznione od

dostepnosci srodkoéw pienieznych. Jestesmy ufni,
ze po trzech pomysinych wyjsciach w 2011 roku
rowniez w roku 2012 uda nam sie przeprowa-
dzi¢ kolejne operacje zbycia inwestycji.

Oczekiwana sytuacja dochodowa

Wobec faktu, ze dziatalnos¢ venture capital
oznacza de facto realizacje projektéw, a sprze-
dazy firm nie da sie doktadnie zaplanowac,

nie mozemy przedstawi¢ konkretnej prognozy
dotyczacej przysztych dochodow. Jednak ze
wzgledu na uproszczong strukture kosztoéw oraz
kilka obiecujacych inwestycji zaktadamy, ze row-
niez w 2012 roku nasza dziatalnos¢ okaze sie
zyskowna. Warunkiem osiggniecia tego celu jest
Z jednej strony dos¢ stabilne otoczenie rynkowe,
a z drugiej — pozytywne wyceny naszego portfe-
la inwestycyjnego przez pryzmat dodatkowego
finansowania, wyceny gietdowej lub wyjscia.

Raport o szansach

Ze wzgledu na skupienie przysztego rozwoju
firmy na inwestycjach w pionie ustug z zakresu
medidw i marketingu spodziewamy sie w przy-
sztosci wiekszego zainteresowania ze strony
branzy, a tym samym lepszej jakosciowo oferty
ciekawych obiektow inwestycyjnych. Wskutek
uproszczenia struktury i pozycjonowania spotki
jako typowej spotki inwestycyjnej oczekujemy
dodatkowo wzrostu mozliwosci inwestycyjnych
w drodze emisji akcji spotki bmp media investors
AG. Oba zatozenia powinny w dtuzszej per-
spektywie zaowocowad wiekszym wolumenem
portfela oraz lepsza sytuacja dochodowa spotki.

Zarzad liczy, ze biezacy rok obrotowy ponownie
uda mu sie zakonczy¢ zyskiem.

Berlin, dnia 7 kwietnia 2012 .

Oliver Borrmann
Zarzad

Jens Spyrka
Zarzad

Sprawozdanie roczne bmp za 2011 rok
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Szanowni Panstwo,

jednym z wazniejszych wydarzen roku obroto-
wego 2011 w spétce bmp media investors AG
byty dziatania restrukturyzacyjne, ktére zakon-
czyly sie latem 2011 r. Jednak jako rada nad-
zorcza spoftki nie zajmowalismy sie wytacznie ta
tematyka. W ciggu catego okresu sprawozdaw-
czego regularnie i kompleksowo wykonywali-
$my zadania, jakie spoczywaja na nas zgodnie
z zapisami ustawy, statutu i requlaminu dziata-
nia, sprawujac jednoczesnie nadzoér na dziatal-
noscia zarzadu oraz wspierajac go rada. Ponizej
przedstawiamy szczegoty naszej dziatalnosci.

Doradztwo i sprawowanie nadzoru nad
zarzadem

Podstawe wydajnego i efektywnego doradztwa
oraz nadzoru nad sposobem sprawowania za-
rzadu stanowi cechujaca sie zaufaniem wspot-
praca miedzy zarzadem a radg nadzorcza oraz
cykliczna wymiana informacji.

Cztonkowie rady nadzorczej otrzymuja od za-
rzadu raz w miesiacu pisemny raport o statusie
inwestycji bezposrednich, przebiegu strategicz-
nych projektow oraz sytuacji finansowej. Zwtasz-
cza przewodniczacy rady nadzorczej pozostaje
dodatkowo regularnie w scistym i bezposrednim
kontakcie z zarzadem. Najwazniejszym forum na-
szej dziatalnosci pozostaja oczywiscie posiedzenia
rady nadzorczej. Stanowig one miejsce zarbwno
na przedstawienie informacji o sytuacji spotki, jak
i na przedyskutowanie tematdw merytorycznych
zarébwno z udziatem cztonkdéw zarzadu, jak i bez
ich udziatu. W naszych posiedzeniach biorg z re-
guty udziat wszyscy cztonkowie zarzadu.

Ze wzgledu na swojg wielkos¢ rada nadzor-
za, ktéra liczy trzech cztonkdw, nie utworzyta
komisji. Z tego wzgledu zaréwno na szczeblu
bmp media investors AG, jak i na szczeblu
Grupy regularnie weryfikujemy w gronie catej
rady nadzorczej wszystkie zaplanowane i prze-

prowadzone dziatania, kierujac sie przy tym
stale wymogiem ich legalnosci, prawidtowosci,
celowosci i ekonomicznosci. Przed posiedze-
niami rady nadzorczej zarzad z odpowiednim
wyprzedzeniem przekazuje nam dokumentacje,
jaka potrzebujemy do wykonania powierzonych
zadan. Zapewnia nam to mozliwos¢ wywiazy-
wania sie z powierzonego zadania w kazdym
czasie i w petnym zakresie.

Ogdtem w ciggu minionego roku obrotowego
2011 odbyto sie pie¢ posiedzen z uwzgled-
nieniem zapisu § 110 ust. 3 zdanie pierwsze
niemieckiej ustawy o akcjach (AktG). Dodatko-
wo odbyto sie osobiste spotkanie poswiecone
wymianie informacji na temat restrukturyzacji,
w ktorym udziat wzieli wszyscy cztonkowie rady
nadzorczej i zarzadu. Przed publikacja sprawo-
zdan kwartalnych i pétrocznych omawialismy je
z zarzagdem w ramach telekonferencji, ktorych
wyniki zostaty zaprotokotowane na pismie.
Ponadto trzykrotnie w ramach telekonferengji
zostaty podjete uchwaty droga telefoniczna,

z ktérych nastepnie zostaty sporzadzone pro-
tokoty. W uzasadnionych przypadkach mamy
ponadto mozliwos¢ podejmowania uchwat

w trybie pisemnym w okresie miedzy posiedze-
niami; z tej mozliwosci skorzystalismy w minio-
nym roku obrotowym 12 razy.

Wszyscy cztonkowie rady nadzorczej biorg udziat
we wszystkich posiedzeniach lub telekonferencjach.

Najwazniejsze zagadnienia poruszane na
obradach rady nadzorczej

Na posiedzeniach rady nadzorczej zarzad przed-
stawia nam co do zasady informacje o sytuadji
spotki i Grupy, aktualnym przebiegu dziatalnosci,
w tym sytuadcji finansowej, o statusie spétek port-
felowych oraz podmiotéw zaleznych Grupy, jak

i rozwazania natury strategicznej. Regularnym
elementem naszych posiedzen sa ponadto za-
gadnienia rachunkowosci, zarzadzania ryzykiem

i sprawy personalne zarzadu, jako ze ze z'cjfe_d_ut“ N

na nasza wielko$¢ nie tworzylismy komisji. . 4"
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Rowniez cyklicznie weryfikujemy efektywnosc¢
podejmowanych przez nas dziatar zaréwno

na posiedzeniach, jak i w okresie miedzy nimi.
Wobec faktu, ze rada nadzorcza liczy tylko trzech
cztonkow, jesteSmy w stanie zapewni¢ wymiane
pogladdw rowniez w trybie doraznym, a nasza
praca toczy sie zgodnie z zasada otwartosci

i konstruktywnego podejscia; do tej pory rezygno-
walismy z ustug doradcow zewnetrznych, ktérzy
mieliby dokonac oceny efektywnosci naszej pracy.

Posiedzenie w dniu 10 lutego 2011 r. skupito
sie — oprocz wymienionych juz tematéw —

w szczegolnosci na sytuacji w spotce Revotar
Biopharmaceuticals AG w kontekscie zblizajacej
sie kolejnej rundy finansowania. Ponadto omo-
wilismy tez obszernie rézne mozliwosci restruk-
turyzacji spotki bmp Aktiengesellschaft (obecnie:
bmp media investors AG). Takze szczegétowo
zajelismy sie rekomendacjami Komisji Rzadowej
ds. Niemieckiego Kodeksu tadu Korporacyjnego
w wersji z 26 maja 2010 r. i przyjelismy zgodnie
7 § 161 niemieckiej ustawy o akcjach (AktG)
coroczne oswiadczenie za rok obrotowy 2010.
Wobec odejscia Ralpha Glnthera z zarzadu
spotki zatwierdziliSmy na tym posiedzeniu takze
nowy plan podziatu kompetencji, w ramach
ktérego obu pozostatym cztonkom zarzadu
przydzielone zostaty zadania, ktore dotychczas
realizowane byty przez Ralpha Gunthera.

W dniu 14 kwietnia 2011 r. odbyto sie coroczne
posiedzenie rady nadzorczej poswiecone bilan-
sowi. Skupilismy sie przy tym na przedtozonym
nam jednostkowym i skonsolidowanym sprawo-
zdaniu bmp Aktiengesellschaft (obecnie: bmp
media investors AG) oraz na raporcie biegtego
rewidenta omawiajacym wyniki jego badania.
Informowalismy o tym szczegdtowo juz w tresci
sprawozdania rady nadzorczej z dnia 14 kwietnia
2011 r., ktéry opublikowany zostat takze w ra-
porcie za 2010 rok. W czasie posiedzenia przy-
jelismy tez sporzadzone wspdlnie przez zarzad

i rade nadzorcza sprawozdanie dotyczace tadu
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korporacyjnego, a takze porzadek obrad walne-
go zgromadzenia akcjonariuszy spotki w dniu 22
czerwca 2011 r., wraz z propozycjami zarzadu
odnosnie do podjecia stosownych uchwat. Kolej-
nym waznym tematem byty plany restrukturyza-
Cji spotki oraz pierwsza opinia prawna dotyczaca
mozliwosci wyprowadzenia zarzadzania inwesty-
cjami do spotki bmp Beteiligungsmanagement
AG; zarzad z wyprzedzeniem zlecit sporzadzenie
takiej opinii, ktéra miata postuzy¢ za podstawe
do dalszej dyskusji. Poza tym zarzad poinformo-
wat nas o swoich zasadniczych rozwazaniach
odnosnie do ewentualnej operacji cash/share
deal zmierzajgcej do nabycia udziatéw w spétce
brand eins Medien AG. Wobec powyzszego
Oliver Borrmann zgfosit, ze w tym momencie
posiadat 8% udziatéw w tej spodtce, a ponadto
byt przewodniczacym jej rady nadzorczej. W tym
kontekscie zwrdcilismy sie do zarzadu z prosba
o zlecenie sporzadzenia opinii prawnej jako pod-
stawy do podjecia decyzji. Kancelaria prawna,
ktora otrzymata stosowne zlecenie przedstawita
nam pozniej w ramach odrebnego spotkania

w dniu 6 maja 2011 r., ktére nie miato rangi po-
siedzenia rady nadzorczej, obszerna informacje
o konkluzjach zawartych w obu dokumentach.

Posiedzenie w dniu 22 czerwca 2011 r. odbyto

sie bezposrednio po zakonczeniu walnego zgro-
madzenia akcjonariuszy za 2011 rok. Wobec

faktu, ze w dniu 10 maja 2011 r. zarzad i rada
nadzorcza przyjeli w trybie obiegowym pisem-

na uchwate w sprawie wyodrebnienia pionu
zarzadzania inwestycjami do spotki bmp Beteili-
gungsmanagement AG, posiedzenie skupito sie

na sprawach personalnych zarzadu. W czasie

tego posiedzenia Andreas van Bon ztozyt swoj
mandat z koricem 30 czerwca 2011 r,; rada
nadzorcza zaakceptowata te decyzje i upowaz-

nita ponadto przewodniczacego rady nadzor-

czej do zawarcia uméw za porozumieniem

stron uchylajgcych istniejgce umowy stuzbowe
zaréwno z Andreasem van Bon, jak i z Oliverem
Borrmannem, jako ze poczawszy od dnia 1 lipca
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2011 r. Oliver Borrmann nie miat juz otrzymy-
wac od spoétki bmp media investors AG wyna-
grodzenia przystugujacego cztonkom zarzadu.
Wobec faktu, ze nie posiadamy komisji ds. per-
sonalnych, w toku przygotowan do posiedzenia
projekty umow zostaty przekazane wszystkim
cztonkom rady nadzorczej. Jednoczesnie Jens
Spyrka zostat powotany od dnia 1 lipca 2011 r.
w sktad zarzadu spdtki na okres trzech lat, tzn.
do konca 30 czerwca 2014 r. Poza tym rowniez
do konca 30 czerwca 2014 r. przedtuzylismy Oli-
verowi Borrmannowi mandat cztonka zarzadu,
ktorego waznos¢ uptywata z koncem 31 grudnia
2011 r. Obaj panowie otrzymali nasza zgode
zgodnie z § 88 ust. 1 zdanie drugie niemieckiej
ustawy o akcjach (AktG) na pozostawanie badz
na objecie funkcji cztonkéw zarzadu rowniez

w spotce bmp Beteiligungsmanagement AG.

Na koniec ustalilismy, ze od dnia 1 lipca 2011 r.
spotka nie powinna miec juz prezesa zarzadu.
Jest to odstepstwo od zalecen Komisji Rzadowej
ds. Niemieckiego Kodeksu tadu Korporacyjne-
go, w zwiazku z czym w trakcie posiedzenia
przyjelismy pdzniej tymczasowe oswiadczenia
okreslone w § 161 niemieckiej ustawy o ak-
cjach (AktG). Poza tym omowilismy i przyjelismy
zapisy regulaminu dziatania zarzadu, tak aby
odpowiadat on nowym strukturom spotki. Przy
okazji zweryfikowalismy réwniez nasz wtasny
regulamin dziatania pod katem jego aktualnosci,
a po zmodyfikowaniu przyjelismy go zgodnie

Z jego nowym brzmieniem.

Na posiedzeniu w dniu 22 wrzesnia 2011 r.
zarzad przedstawit nam sprawozdanie o pomysl-
nym zakonczeniu restrukturyzacji i przebiegu
pierwszego poétrocza 2011 roku. W ramach
prognozy na drugie potrocze szczegblng uwage
przywigzalismy do spotek portfelowych, ktére
nie sg juz przedmiotem aktualnego zaintereso-
wania inwestycyjnego.

Nasze posiedzenie w dniu 7 grudnia 2011 r.
skupito sie w koricu na planie na rok 2012, ktory

Sprawozdanie Rady Nadzorczej

zatwierdzilismy jednogtosnie. Znowu szczegdlnie
intensywnie zajmowalismy sie spotka Revotar
Biopharmaceuticals AG, gdyz dla tej spotki
zarysowata sie mozliwos¢ uzyskania kolejnego
finansowania uzaleznionego od osiggniecia
okreslonych celéw posrednich; runda finanso-
wania zostata przeprowadzona w lutym 2012
roku. Ponadto dokonalismy kolejnej modyfikacji
regulaminu dziatania zarzadu.

tad korporacyjny (corporate governance)

w spoétce bmp media investors AG

Zgodnie z punktem 3.10 niemieckiego Kodeksu
Corporate Governance zarzad — takze w imieniu
rady nadzorczej — sktada wtasny raport o wdra-
zaniu tadu korporacyjnego w spétce bmp media
investors AG. Raport ten opublikowany jest jako
odrebny rozdziat niniejszego sprawozdania.

W dniu 13 lutego 2012 r. zarzad i rada nad-
zorcza ztozyty swoje coroczne os$wiadczenie
zgodnie z § 1671 niemieckiej ustawy o akcjach
(AktG). Jego tresc jest opublikowana — rowniez
w rozdziale ,, Corporate Governance” — w spra-
wozdaniu finansowym, a ponadto stale dostep-
na w zaktadce Relacje Inwestorskie na naszej
stronie internetowej www.mediainvestors.com.

Wobec faktu, ze akcje bmp media investors AG
s3 rownolegle notowane na rynku regulowa-
nym Warszawskiej Gietdy Papieréw Wartoscio-
wych, jesteSmy zobowigzani takze do przestrze-
gania ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW" (zwanych dalej DPS). Zarzad zapewnia
mozliwie jak najszersze przestrzeganie zapisow
DPS i raz w roku przedstawia odnosny raport.
Réwniez to sprawozdanie jest stale dostepne na
stronie internetowej spoftki.

Nie pojawity sie przestanki wskazujace na
ewentualne konflikty intereséw cztonkdw rady
nadzorczej, ktére wymagataby niezwtocznego

ujawnienia radzie nadzorczej i poinformeWania ©

walnego zgromadzenia akcjonariuszy.
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Jak juz wspomniano powyzej, Oliver Borrmann
zawiadomit nas na posiedzeniu rady nadzorczej
w dniu 14 kwietnia 2011 r., ze w tym momencie
posiadat ok. 8% udziatow w spotce brand eins
Medien AG i jednoczesnie byt przewodniczacym
rady nadzorczej tej spotki. Wobec faktu, ze bmp
Aktiengesellschaft (obecnie: bmp media inve-
stors AG) miata nabyc takze akcje spotki brand
eins Medien AG, ktére pozostawaty w posia-
daniu Olivera Borrmanna, nastapito przeniesie-
nie upowaznienia do reprezentacji z zarzadu
bmp Aktiengesellschaft (obecnie: bmp media
investors AG) na rade nadzorcza spotki. Z tym
wigzato sie tez, ze obecnie gremium tworzace
rade nadzorcza spotki bmp Aktiengesellschaft
(obecnie: bmp media investors AG) miato
przeja¢ odpowiedzialnos¢ biznesowa za podej-
mowana decyzje i rozwazy¢, czy nabycie akgji

w spotce brand eins Medien AG jest rozsadne
pod wzgledem biznesowym i czy swiadczenie
wzajemne jest adekwatne. Z jednej strony mu-
sielismy zbadac¢ wartosc¢ akcji spotki brand eins
Medien AG, a z drugiej — czy akcje bmp Aktien-
gesellschaft (obecnie: bmp media investors AG)
nie zostana wydane ponizej ich wartosci.

Wszystkie aspekty zbadalisSmy wszechstronnie

i kompleksowo, korzystajac z obszernych infor-
macji dotyczacych zwtaszcza takze spotki brand
eins Medien AG. Pisemnej zgody na przeprowa-
dzenie operacji cash/share deal udzielilismy 16
maja 2011 r. w trybie obiegowym.

Badanie jednostkowego i skonsolidowane-
go sprawozdania rocznego

Zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia
akcjonariuszy z dnia 22 czerwca 2011 r. zadanie
zbadania rocznego sprawozdania finansowe-
go za rok obrotowy 2011 zostato powierzone
spotce audytorskiej i doradztwa podatkowego,
Verhulsdonk & Partner GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

z siedzibg w Berlinie. Przedmiotem badania byty
sporzadzone przez zarzad zgodnie z przepisami

niemieckiego kodeksu handlowego HGB roczne
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie

z dziatalnosci, a takze — réwniez sporzadzone
przez zarzad w oparciu o obowigzujace w Unii
Europejskiej miedzynarodowe zasady rachunko-
wosci MSSF — skonsolidowane roczne sprawo-
zdanie finansowe oraz skonsolidowane spra-
wozdanie z dziatalnosci. Zarbwno w przypadku
jednostkowego, jak i skonsolidowanego roczne-
go sprawozdania finansowego badanie skupito
sie na wycenie posiadanych inwestycji, zbadaniu
zmian portfela inwestycyjnego oraz weryfikacji
osiggnietych obrotéw. Ponadto w toku bada-
nia jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego biegty rewident szczegdlna uwage
poswiecit fuzji spotki bmp media investors AG &
Co. KGaA w drodze przeniesienia aktywow na
spotke bmp Aktiengesellschaft (obecnie: bmp
media investors AG), a w przypadku skonsolido-
wanego rocznego sprawozdania finansowego —
wyodrebnieniu zarzadzania udziatami i przenie-
sieniu go do bmp Beteiligungsmanagement AG.

Audytor nie wysunat zadnych zastrzezen zardw-
no w odniesieniu do jednostkowego rocznego
sprawozdania finansowego spotki bmp media
investors AG, jak i skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego.

Zarzad dostarczyt nam roczne sprawozdania
finansowe oraz raporty biegtego rewidenta

z wyprzedzeniem przed posiedzeniem rady nad-
zorczej poswieconym bilansowi, ktore odbyto
sie w dniu 18 kwietnia 2012 r., tak ze moglismy
je doktadnie zweryfikowac oraz wyrobi¢ sobie
niezalezna opinie. W tym posiedzeniu rady nad-
zorczej, na ktorym wyczerpujaco omowilismy
otrzymane sprawozdania, wziat udziat biegty
rewident, ktory poinformowat nas jeszcze raz

o istotnych wynikach swojego badania.

Nasze wiasne badanie sprawozdan finansowych
nie dato podstawy do zgtoszenia jakichkolwiek

zastrzezen, tak ze przychylilismy sie do wynikdw
badania biegtego rewidenta i przyjelismy sporza-
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dzone przez zarzad na dzien 31 grudnia 2011 r.
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe
spotki bmp media investors AG, a takze skonsoli-
dowane roczne sprawozdanie finansowe, réwniez
sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2011 r. Roczne
sprawozdanie finansowe spotki bmp media inve-
stors AG zostato tym samym zatwierdzone.

Zmiany w sktadzie radzie nadzorczej i zarzadu
W roku obrotowym 2011 nie nastapity zadne
zmiany w sktadzie rady nadzorczej.

Z dniem 31 stycznia 2011 r. Ralph Glnther
ztozyt swéj mandat cztonka zarzadu, co zaapro-
bowalismy moca uchwaty podjetej w trybie
pisemnym w dniu 18 stycznia 2011 r.

Jak juz byta o tym mowa wczesniej, w ramach
dziafan restrukturyzacyjnych w roku obrotowym
2011 nastapity tez inne zmiany w zarzadzie.

W toku posiedzenia rady nadzorczej w dniu

22 czerwca 2011 r. Andreas van Bon ztozyt za
zgoda rady nadzorczej swoj mandat cztonka za-
rzadu z waznoscia na koniec 30 czerwca 2011 r.
Jednoczesnie ze skutkiem od dnia 1 lipca 2011 r.
w skfad zarzadu spotki zostat powotany Jens
Spyrka na okres do korica 30 czerwca 2014 r.,

a mandat Olivera Borrmanna zostat przedtuzony
do konca 30 czerwca 2014 r.

Dziekujemy cztonkom zarzadu — takze tym,
ktorzy ustapili w ciggu 2011 roku, oraz pracow-
nikom za dobra wspotprace i ich zaangazowanie
na rzecz spotki.

Berlin, dnia 18 kwietnia 2012 r.

Gerd Schmitz-Morkramer
Przewodniczacy rady nadzorczej

Sprawozdanie Rady Nadzorczej
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Corporate Governance w spotce bmp media investors AG
(jednoczesnie raport zgodnie z punktem 3.10 Niemieckiego Kodeksu Corporate Governance)

Pod pojeciem ,Corporate Governance” ro-
zumiemy prawne i faktyczne uwarunkowania
ramowe gwarantujgce odpowiedzialne i przej-
rzyste kierowanie i kontrolowanie spotki bmp
media investors AG.

Celem tych dziatan jest stworzenie - przy odpo-
wiednim uwzglednieniu intereséw wszystkich
akcjonariuszy - efektywnych uwarunkowan
ramowych, ktére zapewnia state zwiekszanie
wartosci dodanej oraz uczciwy jej podziat.

tad korporacyjny (Corporate Governance)

w spotce bmp media investors AG dotyczy
zatem wszystkich zakresdéw dziatalnosci i okresla
nasze dziatania biznesowe.

Wdrazanie Kodeksu Corporate
Governance w spo6fce bmp
media investors AG

Zarzad i rada nadzorcza spétki notowanej na
gietdzie maja obowiazek przedstawic raz w roku
w ramach swojego sprawozdania finansowego
sprawozdanie opisujace fad korporacyjny obo-
wigzujacy w ich przedsiebiorstwie oraz zgodnie
z § 161 niemieckiej ustawy o akcjach (AktG) co
roku sktadac¢ oswiadczenie, w jakim zakresie ich
spotka wywiazuje sie z opublikowanych w przez
Federalne Ministerstwo Sprawiedliwosci w urze-
dowej czesci elektronicznego monitora Bunde-
sanzeiger zalecen , Komisji Rzadowej ds. Niemie-
ckiego Kodeksu tadu Korporacyjnego” (Kodeks).

tad korporacyjny jest zatem tematem, jakim oba
organy musza zajmowac sie regularnie. Przy tym
podstawe zakrojonej na szeroka skale dyskusji
stanowi nie tylko wspomniany Kodeks. Warunki
ksztattowania dobrego tadu korporacyjnego
wynikajg raczej z najrdzniejszych zapisdw w nie-
mieckim systemie prawnym, a w szczegolnosci

z prawa o akcjach i o rynku kapitatowym, a tak-
Ze z postanowien statutu spotki. Ze wzgledu na

rownolegte notowanie akcji spétki bmp media

investors na gietdzie w \Warszawie nasza spotka
jest dodatkowo zobligowana do przestrzegania
przepiséw prawnych obowigzujacych w Polsce.

Jako zarzad i rada nadzorcza spétki bmp media
investors AG zajmujemy sie regularnie tadem
korporacyjnym w naszym przedsiebiorstwie. Na-
szym celem jest nie tylko spetnianie wynikajacych
z litery prawa i statutu wymogdw wobec sposobu
prowadzenia przez nas przedsiebiorstwa, lecz tak-
ze mozliwie jak najobszerniejsze uwzglednianie
zalecen Niemieckiego Kodeksu tadu Korporacyj-
nego. Na drugiej szali pozostaja jednak szczegdl-
ne uwarunkowania bmp media investors, ktdre
wynikajg zwtaszcza z wielkosci naszej firmy. Z ich
wzgledu albo nie mozemy trzymac sie wszystkich
zalecen Kodeksu, jak np. zalecenia tworzenia ko-
misji rady nadzorczej, albo — przy uwzglednieniu
relacji kosztow i korzysci dla bmp media investors
— nie daja sie zrealizowac w praktyce. Ostatnie
stwierdzenie dotyczy na przyktad sformutowane-
go w Kodeksie zalecenia dotyczacego termindw
publikacji sprawozdan finansowych.

W naszym wspdlnym corocznym oswiadczeniu
z dnia 10 lutego 2011 r. zarzad i rada nadzorcza
bmp media investors (wéwczas jeszcze ,bmp
Aktiengesellschaft”) wyjasnili, w jakim zakresie
zrealizowalismy w roku obrotowym 2010 zale-
cenia Kodeksu w wersjach z dnia 18 czerwca
2009 r. i 26 maja 2010 r., a w jakim zamierzamy
zrealizowac je w roku obrotowym 2011.

W dniu 22 czerwca 2011 r. rada nadzorcza
postanowita odstgpic¢ z dniem 1 lipca 2011 r.

od powotywania przewodniczacego lub rzecz-

nika zarzadu oraz od wyznaczania kompetencji
resortowych. Powodem tej decyzji byty dziatania
restrukturyzacyjne przeprowadzone w obrebie
Grupy bmp, w wyniku ktorych nasz zarzad po-
zostaje w dalszym ciagu dwuosobowy, ale obaj
cztonkowie odpowiadaja obecnie za przewaz- )
nie takie same zakresy zadan. Wobec faktu, ze
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oznacza to odstepstwo od zalecenia w punkcie

4.2.1. Kodeksu w wersji z dnia 26 maja 2010 .,
zarzad i rada nadzorcza ztozyli w dniu 22 czerw-
ca 2011 r. srédroczne o$wiadczenie o przestrze-
ganiu zalecen kodeksowych.

Oba oswiadczenia zostaty udostepnione akcjona-
riuszom na state w zakfadce Relacje Inwestorskie
na stronie internetowej www.mediainvestors.com.

Struktura menedzersko-kontrolna
Organy

» Walne zgromadzenie akcjonariuszy
Nasi akcjonariusze wykonuja przystugujace
im prawa na walnym zgromadzeniu. Oni
podejmuja decyzje w sprawach zdefiniowa-
nych w tresci ustaw i statutu. Na kazda akcje
przypada jeden gtos; brak jest akgji, z ktory-
mi wigzatyby sie dodatkowe, uprzywilejowa-
ne lub maksymalne prawa gtosu.

Nasi akcjonariusze regularnie podejmuja
decyzje w sprawie podziatu zysku, udzieleniu
skwitowania zarzadowi i radzie nadzorczej
oraz o wyborze rady nadzorczej i biegtego
rewidenta. Zakres kompetencji decyzyjnych
walnego zgromadzenia akcjonariuszy obej-
muje takze wprowadzanie zmian w statucie
lub wdrazanie istotnych dziatan biznesowych.

Ponadto naszym akcjonariuszom przystuguje
prawo zabierania gtosu na walnym zgroma-
dzeniu w sprawach objetych porzadkiem dnia
oraz wystepowania z merytorycznymi pyta-
niami i wnioskami. Przewodniczacy posie-
dzenia, ktéry zgodnie z § 21 ust. 1 naszego
statutu jest w bmp media investors z reguty
tozsamy z przewodniczacym rady nadzorczej,
jest zobowiazany do zapewnienia sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia.

Corporate Governance w bmp

Nasze zwyczajne walne zgromadzenie akcjo-
nariuszy odbywa sie raz w roku. Zwotywane
jest ono z zachowaniem ramowych uregulo-
wan prawnych, w szczegdlnosci z podaniem
punktéw porzadku dnia. Ponadto wszyscy
akcjonariusze otrzymuja informacje o zwotaniu
walnego zgromadzenia akcjonariuszy. W tej
kwestii punkt 2.3.2 Kodeksu przewiduje, ze
zwotanie wraz z odnosna dokumentacja prze-
kazywane sg droga elektroniczna pod warun-
kiem spetnienia wymogdw uzyskania zgody.

Dotychczas nie stosowalismy tego zalecenia

i rbwniez w przysztosci nie bedzie ono stoso-
wane. Wynika to z przewidzianych w § 30 b
ust. 3 punkt 1 ) niemieckiej ustawy o obrocie
papierami wartosciowymi (WpHG) wymogow
przekazywania informacji droga teletransmi-
sji danych. Zgodnie z powyzszym emitenci
dopuszczonych akcji moga co do zasady
korzystac z tej drogi tylko pod warunkiem
zapewnienia ,,... bezpiecznej identyfikacji
akcjonariuszy lub oséb, ktére wykonuja prawa
gtosow lub ktére moga wydawac polecenia

w sprawie wykonania tych praw gtoséw, a tak-
Ze ich adreséw...". Uwazamy, ze w przypadku
spotek, ktore wyemitowaty akcje na okaziciela,
stosowanie tego wymogu jest zbyteczne.

Dokument zaproszenia na walne zgroma-
dzenie akcjonariuszy wraz z porzadkiem
dnia, a takze raporty i dokumenty wymaga-
ne z mocy prawa na walne zgromadzenie,
w tym sprawozdanie finansowe, sa od dnia
zwotania bez przeszkod dostepne na naszej
stronie internetowej www.mediainvestors.
com w zaktadce Relacje Inwestorskie.

Naszym akcjonariuszom udzielamy wsparcia
w wykonywaniu przez nich prawa gtosu

i wyznaczamy przedstawicieli spotki wykonu-
jacych prawa gtosu zgodnie z udzielonymi in-

strukcjami. W ten sposob zostaje zapeWnio- +

ne, ze prawo glosu moga wykonyWwac takze - >
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akcjonariusze, ktérzy nie maja mozliwosci
osobistego udziatu w walnym zgromadzeniu.

Zarzad

Stosownie do okreslonego w ustawie

o akcjach dualnego systemu kierownictwa
organem kierowniczym spotki jest zarzad. On
sam podejmuje decyzje w kwestiach spra-
wowania zarzadu i okresla kierunki strate-
gicznego rozwoju przedsiebiorstwa. Jedno-
czesnie jest zobowigzany do przestrzegania
wszystkich przepiséw ustawowych oraz
wewnetrznych wytycznych firmy, a takze do
zapewnienia wspotmiernego zarzadzania
ryzykiem i controllingu ryzyka.

Na dzien 1 stycznia 2011 r. w sktad naszego
zarzadu wchodzito trzech cztonkow.

W dniu 18 stycznia 2011 r. Ralph Glnther, ktory
dotad zgodnie z zakresem kompetendji resorto-
wej odpowiedzialny byt za segment doradztwa
private equity, zwrocit sie do rady nadzorcze;

z prosba o zwolnienie go z dniem 31 stycznia
2011 r. z powododw osobistych z funkcji cztonka
zarzadu. Do tej prosby rada nadzorcza przychy-
lita sie tego samego dnia. Zadania Ginthera
przejeli od tego momentu cztonkowie zarzadu
Oliver Borrmann i Andreas van Bon.

W ramach dziatan restrukturyzacyjnych pod-
jetych latem 2011 roku, w wyniku ktérych
nastgpito wyodrebnienie zarzadzania fundu-
szami i inwestycjami do spotki bmp Betei-
ligungsmanagement AG, wowczas spotki
zaleznej w 100% od bmp media investors,
nastapity dalsze zmiany w sktadzie naszego
zarzadu. Zgodnie z zatozeniami Andreas

van Bon ustapit z dniem 30 czerwca 2011 r.
ze sktadu zarzadu. Z dniem 1 lipca 2011 r.
w sktad zarzadu zostat powotany Jens Spyrka,
ktéry wraz Oliverem Borrmannem kieruje
dziatalnoscia spotki.

»

Obaj cztonkowie zarzadu odpowiadaja

W przewazajacej czesci za te same zakresy
zadan. Ramy ich wspétpracy okresla przyjety
przez rade nadzorcza regulamin dziatania,
w ktorym uregulowane sa takze relacje mie-
dzy zarzadem a rada nadzorcza.

Rada nadzorcza

Rada nadzorcza jest organem kontrolnym
spotki. Nadzoruje ona zarzad i doradza mu
w kierowaniu przedsiebiorstwem i musi by¢
wtaczana w proces podejmowania decyzji,
ktére maja zasadnicze znaczenie dla przed-
siebiorstwa. Ponadto w ramach zapiséw
ustawowych i zaleceniach zawartych w Ko-
deksie spoczywa na niej obowigzek powoty-
wania i zwalniania cztonkéw zarzadu.

W sktad naszej rady nadzorczej wchodzi
trzech cztonkéw, ktoérych co do zasady
wybiera walne zgromadzenie akcjonariuszy.
Wybér zarzadu nastepuje z reguty na okres
do zakonczenia walnego zgromadzenia ak-
cjonariuszy, ktére podejmie uchwate w spra-
wie udzielenia skwitowania za czwarty rok
obrotowy od poczatku kadencji. W przy-
padku koniecznosci wyboru cztonka w miej-
sce cztonka ustepujacego ze sktadu zarzadu
nasz statut przewiduje jednakze w § 10

ust. 4, ze cztonek zastepczy sprawuje swoj
urzad tylko przez okres, jaki pozostat do
konca kadencji cztonka ustepujacego.

Na pierwszym posiedzeniu po wyborze rada
nadzorcza wybiera zgodnie z § 11 ust. 1
naszego statutu w zwigzku z § 107 ust. 1
niemieckiej ustawy o akcjach (AktG) prze-
wodniczacego i jego zastepcow. Punkt 5.4.3.
Kodeksu przewiduje w zwiazku z tym, zeby
przy wyborach do rady nadzorczej akcjona-
riusze poznali kandydatury na przewodnicza-
cego rady. Tego zalecenia nie stosujemy.

Sprawozdanie roczne bmp za 2011 rok
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W przypadku wyznaczenia kandydatur

na przewodniczacego rady nadzorczej juz
w momencie zwotania posiedzenia zaktada
sie, ze walne zgromadzenie akcjonariuszy
rzeczywiscie wybierze pézniej tych kandyda-
tow w sktad rady nadzorczej. Ale w naszej
opinii wtasnie kwestia ta musi pozostac
otwarta, jezeli nieograniczona ma pozostac
swoboda decyzyjna walnego zgromadzenia
akcjonariuszy. Ponadto naszym zdaniem
podawanie do wiadomosci publicznej takich
informacji ogranicza rade nadzorcza w nie-
dopuszczalnym zakresie w swobodnym
podejmowaniu decyzji.

Przewodniczacy rady nadzorczej koordynuje
pracami rady, kieruje jej posiedzeniami oraz
reprezentuje jg na zewnatrz. Opiera sie on
przy tym takze na zaleceniach zawartych

w regulaminie, ktory rada nadzorcza przyj-
muje dla siebie jako dokument ramowy.

Ze wzgledu na wielko$¢ nasza rada nadzor-
cza odstepuje od utworzenia komisji wymie-
nionych w punkcie 4.2.2., 5.2.,5.3.1., 5.3.2.
i 5.3.3.

W ciagu roku obrotowego 2011 sktad rady
nadzorczej nie zmienit sie.

Wspotpraca miedzy zarzadem a rada
nadzorcza

Nawet jezeli okreslony w niemieckiej ustawie

o akcjach dualny system kierowania spotkami
przewiduje wyrazny podziat miedzy organem
kierowniczym przedsiebiorstwa a organem kon-
trolnym, to mimo to konieczna i potrzebna jest
$cista i oparta na wzajemnym zaufaniu wspot-
praca miedzy obydwoma organami.

Ramy tej wspdtpracy zdefiniowane sa w bmp
media investors AG w réznorodnych zaleceniach
dziatania. Rada nadzorcza ustalita np. w regula-
minie zarzadu, na ktore transakcje przed prze-
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prowadzeniem wymagane jest uzyskanie zgody
rady nadzorczej. Oprécz operacji zdefiniowa-
nych w obowiazujacej ustawie i wymagajacych
zgody rady nadzorczej, jak np. przyznawanie
kredytow cztonkom zarzadu zgodnie z § 89
niemieckiej ustawy o akcjach (AktG), nalezy wy-
mieni¢ w tym kontekscie m.in. wieksze akwizy-
Cje, dezinwestycje i dziatania finansowe, czy tez
takze istotne zmiany strukturalne.

W celu zapewnienia wszechstronnego i statego
wywigzywania sie ze swojej funkcji kontrolne;
rada nadzorcza przyjeta w regulaminie dziata-
nia zarzadu obowiazek sktadania przez zarzad
przynajmniej raz na kwartat sprawozdan o ak-
tualnym stanie intereséw. Ponadto zastrzegta
sobie takze prawo zadania od zarzadu w kaz-
dym czasie wyjasnien dotyczacych kwartalnych
danych liczbowych lub informacji.

W miesiacach, w ktérych nie odbywaja sie
posiedzenia rady nadzorczej, zarzad przekazuje
radzie pisemny raport o statusie spotki.

Ponadto oba organy utrzymuja ze soba regular-
ny kontakt telefoniczny i pisemny.

W posiedzeniach rady nadzorczej uczestnicza

z reguty wszyscy cztonkowie zarzadu oraz pro-
tokolant odpowiedzialny za zaprotokotowanie
przebiegu posiedzenia. Zachowany zostaje przy
tym wymag poufnosci.

W sumie wspotpraca miedzy zarzadem a rada
nadzorcza spotki bmp media investors cechuje
sie otwartoscig i wzajemnym zaufaniem.

Ewentualne konflikty interesow miedzy
zarzadem a radg nadzorczg

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej sa zob-
ligowani realizowac interesy przedsiebiorstwa.
W swoich decyzjach nie moga kierowac sie
osobistym interesem. Z tego wzgledu ;
rady nadzorczej wymagaja zwlaszcza ewen- "'
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tualne transakcje miedzy spétka a cztonkami
zarzadu lub rady.

Ponadto ewentualne konflikty interesbw nalezy
zgtaszac radzie nadzorczej, ktora jest zobligowa-
na do przedstawienia odnosnego sprawozdania
walnemu zgromadzeniu akcjonariuszy.

W roku obrotowym 2011 nie pojawity sie oko-
licznosci, ktore wskazywatyby na wystgpienie
wymagajacych niezwtocznego zgtoszenia radzie
nadzorczej konfliktow intereséw z jej cztonkami.

W zwiazku z przeprowadzona w czerwcu

2011 roku operacja share/cash-deal zmierzajaca
do nabycia udziatéw w spotce brand eins Medien
AG Oliver Borrmann zgtosit radzie nadzorczej juz
14 kwietnia 2011 r. na posiedzeniu rady, ze po-
siada 8% akgji w spotce brand eins Medien AG,

a jednoczesnie jest przewodniczgcym rady nad-
zorczej tej spotki. Wobec faktu, ze operacja share/
cash-deal przewidywata takze nabycie przez bmp
media investors AG akgji, jakie Oliver Borrmann
posiadat w spotce brand eins Medien AG, nastapi-
to przeniesienie uprawnienia do reprezentacji z za-
rzadu na rade nadzorcza spoétki. Rada nadzorcza
przejeta w tym wzgledzie takze odpowiedzialnos¢
biznesowa za podjecie decyzji w sprawie przepro-
wadzenia operacji share/cahs-deal.

Kwestia ta jest szczegdtowo przedstawiona

w sporzadzonym zgodnie z § 171 ust. 2 niemie-
ckiej ustawy o akcjach (AktG) raporcie naszej
rady nadzorczej, ktéry zostat przedrukowany

W niniejszym sprawozdaniu.

Cztonkowie zarzgdu moga wykonywac dziatal-
nos¢ dodatkowa, w szczegodlnosci sprawowac
mandaty cztonkdéw rady nadzorczej w obcych
podmiotach, tylko za zgoda rady nadzorczej
spotki. Cztonkowie naszej rady nadzorczej
sprawujg mandaty cztonkéw rad nadzorczych

w réznych podmiotach, gtéwnie w spétkach,

w ktérych posiadamy udziaty. Kazdorazowo
przed objeciem takiego mandatu nasza rada
nadzorcza wydata stosowng zgode. Mandaty te

Sprawozdanie roczne bmp za 2011 rok

sg szczegbtowo opublikowane w informacji do-
datkowej do naszego sprawozdania rocznego.

Wynagrodzenie zarzadu i rady nadzorczej
Zarzad i rada nadzorcza otrzymujg za swoj3q
dziatalno$¢ adekwatne wynagrodzenie. Plenum
rady nadzorczej ustala przy tym taczng wartos¢
wynagrodzen poszczegolnych cztonkéw zarzadu
oraz system wynagradzania zarzadu i poddaje
je regularnej weryfikacji. Wynagrodzenie rady
nadzorczej ustalone jest albo w tresci statutu
spotki, albo zostaje zatwierdzone przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy.

Wiecej szczegotow dotyczacych systemu wyna-
grodzen obowigzujgcego w spodtce bmp media
investors AG oraz wynagrodzen, jakie poszcze-
golni cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej otrzy-
mali w ciggu roku obrotowego 2011, zawartych
jest w sprawozdaniu o wynagrodzeniach.

Ubezpieczenie D&O

W przypadku zawarcia przez spotke ubezpiecze-
nia D&O Kodeks zaleca w punkcie 3.8. wpro-
wadzenie takze dla cztonkéw rady nadzorczej
udziatu wiasnego, jaki obowiazuje dla cztonkdw
zarzadu zgodnie z § 93 ust. 2 zdanie trzecie
niemieckiej ustawy o akcjach (AktG).

Réwniez wobec wysokosci statego wynagro-
dzenia cztonkéw rady dziatanie takie nie wydaje
nam sie wiasciwym srodkiem, ktéry mogtby
bardziej zacheci¢ cztonkéw rady nadzorczej do
realizowania powierzonych im zadan w sposob
zmotywowany i odpowiedzialny.

Réznorodnosc (diversity)

Zgodnie z zaleceniami Kodeksu zarzad i rada nad-
zorcza sg od kilku lat zobowigzani do przestrze-
gania przy obsadzaniu stanowisk kierowniczych
(punkt 4.1.5.) oraz stanowisk w skfadzie zarzadu
(punkt 5.1.2.) wymogu réznorodnosci (diversi-

ty), a w szczegdlnosci maja obowiagzek dazy¢ do _
odpowiedniego uwzglednienia udziatu kobiet. 7
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Wymdg ten dotyczy takze rady nadzorczej (punkt
5.4.1.), ktéra winna okresli¢ konkretne cele, jak
zamierza przy uwzglednieniu specyfiki przedsie-
biorstwa zwiekszy¢ owa réznorodnosc (diversity),
a zwiaszcza przy odpowiednim udziale kobiet.

Spoétka bmp media investors AG jest obecnie
klasyczna spotka inwestycyjna, ktora zarzadza
menedzer funduszu i ktéra posiada jedynie
trzech cztonkéw rady nadzorczej, dwoch czton-
kow zarzadu oraz jednego pracownika.

W obliczu tych uwarunkowan ramowych zda-
niem zarzadu i rady nadzorczej nie jest koniecz-
ne, aby przy obsadzaniu stanowisk kierowac sie
przede wszystkim wymogiem ,réznorodnosci”.
Istotne wydaje nam sie raczej, ze przy obsadza-
niu stanowisk nalezy kierowac sie kwalifikacjami
posiadanymi przez kandydatéw. Z tego wzgledu
zarzad i rada nadzorcza kieruja sie przy obsadza-
niu stanowisk kierowniczych lub w zarzadzie je-
dynie kryterium wiedzy merytorycznej i kompe-
tencji. Inne cechy jak pte¢, czy tez narodowos¢
lub wyznanie nie miaty i takze w przysztosci nie
beda miec znaczenia przy podejmowaniu takich
decyzji. To samo dotyczy propozycji sktadu rady
nadzorczej kierowanych do wiasciwych gremiow
dokonujgcych wyboru. Rada nadzorcza zatem
nie okreslita i nie bedzie okresla¢ zadnych kon-
kretnych celéw w tym zakresie.

Zarzadzanie ryzykiem
i controlling ryzyka

Elementem dobrego tadu korporacyjnego (cor-
porate governance) jest nie tylko wykorzystywa-
nie mozliwych szans, lecz w szczegélnosci takze
odpowiedzialne obchodzenie sie z ewentualny-
mi ryzykami. To zaktada, ze ryzyka sa odpowied-
nio wczesnie identyfikowane i ze funkcjonuja
mechanizmy kontrolne, ktére pozwalaja na
podejmowanie odpowiednich dziatan w przy-
padku tych ryzyk.

Regularnie dokonujemy identyfikacji i oce-

ny ewentualnych ryzyk, ktére moga wynikac
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Z naszej dziatalnosci. W tym celu wprowadzili-
Smy wszechstronny system kontrolny, ktérego
istotnym elementem jest controlling inwestycji
specjalnie dostosowany do naszych potrzeb.

Wszelkie ryzyka, procesy i mechanizmy kon-
trolne udokumentowalismy w wewnetrznym
podreczniku zarzadzania ryzykiem.

Stanowisko odnosnie do szans i ryzyk przysztego
rozwoju oraz zarzadzania ryzykiem zawarlismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci bedacym czescia
naszego rocznego sprawozdania finansowego.

Przejrzystosc

W ramach naszych dziatan z zakresu pielegnadji
relacji z inwestorami akcjonariuszom, ich stowa-
rzyszeniom, analitykom oraz mediom finansowym,
a takze zainteresowanej opinii publicznej przeka-
zujemy niezwtocznie wszystkie istotne informacje.
Komunikujemy sie, wykorzystujac istniejace ka-
naty publikacji i publikujemy wszystkie informa-
Cje na naszej stronie internetowej www.media-
investors.com w zaktadce Relacje Inwestorskie;
informacje te publikowane sa z reguty w jezyku
niemieckim, angielskim i polskim. Jedynie publi-
kacje, ktore ze wzgledu na rownolegte notowa-
nie naszych akcji na warszawskiej GPW ukazuja
sie w Polsce zgodnie z obowigzujgcymi tam
przepisami o rynku kapitatowym, podawane sa
w wyjatkowych przypadkach wytacznie w jezyku
angielskim i polskim.

Akcje posiadane przez cztonkéw zarzadu

i rady nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2011 r. 3.506.486 akcji bmp
media investors AG znajdowato sie bezposrednio
lub posrednio w posiadaniu cztonkéw naszego
zarzadu. Odpowiada to udziatowi 18,63% cato-
4ci akcji wyemitowanych przez spotke.

Na dzien bilansowy cztonkowie naszej rady nad-
zorczej nie posiadali zadnych akdji. o R E
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Directors’ Dealings w roku obrotowym 2011

Sprawozdanie roczne bmp

W roku obrotowym 2011 cztonkowie kierownictwa zgodnie z § 15a niemieckiej ustawy o obrocie
papierami wartosciowymi (WpHG) zrealizowali wyszczegdlnione ponizej transakgcje:

za 2011 rok

Data Nazwisko Stanowisko Rodzaj/miejsce Kurs/ Ilos¢ taczny wolu-
transakgji cena men
25.05.2011  Oliver Borrmann Prezes zarzadu Subskrypcja akgji 1,40 EUR  398.500 557.900,00 EUR
w obrocie pozagiet-
dowym
Objasnienie wymagajace publikacji
Subskrypcja akcji nastepuje w ramach podwyzszenia kapitatu ze srodkéw kapitatu docelowego w zamian za wniesie-
nie wkfadu rzeczowego (aportu), w ramach ktérego Oliver Borrmann wnosi 79.900 sztuk akgcji w spotce brand eins
Medien AG, otrzymujac w zamian za kazda wniesiona akcje 5 akcji w spdtce bmp AG plus sktadnik gotowkowy.
28.06.2011  Oliver Borrmann Prezes zarzadu Nabycie Xetra/ 1,02 EUR 38.052 38.732,00 EUR
Frankfurt
08.12.2011  Cavy Capital GmbH blisko powiazana osoba  Nabycie Frankfurt 0,58 EUR 50.000 28.904,00 EUR
prawna (Oliver Borrmann)
13.12.2011 Cavy Capital GmbH blisko powigzana osoba  Nabycie Xetra 0,55 EUR 15.000  8.240,57 EUR
prawna (Oliver Borrmann)
02.09.2011  Jens Spyrka Cztonek zarzadu Nabycie Xetra 0,84 EUR 7.500 6.292,50 EUR
05.09.2011  Jens Spyrka Cztonek zarzadu Nabycie Xetra 0,79 EUR 7.500  5.955,00 EUR
15.09.2011  Jens Spyrka Cztonek zarzadu Nabycie Frankfurt 0,72 EUR 5.000  3.600,00 EUR
09.12.2011  Jens Spyrka Cztonek zarzadu Nabycie Frankfurt 0,57 EUR 7.500  4.275,00 EUR
20.12.2011  Jens Spyrka Cztonek zarzadu Nabycie Xetra 0,54 EUR 320 172,80 EUR
30.12.2011  Jens Spyrka Cztonek zarzadu Nabycie Frankfurt 0,55 EUR 8.180  4.499,00 EUR

Po otrzymaniu zawiadomienia niezwtocznie
podalismy do wiadomosci publicznej informacje
o tych transakcjach i umiescilismy ja na naszej
stronie internetowej www.mediainvestors.com
w zakfadce Relacje Inwestorskie.

O otrzymanych zgtoszeniach przekazywanych nam
na podstawie polskiego prawa o rynku kapitato-
wym przez osoby sprawujace funkcje kierownicze
w bmp (media investors) AG informowalismy
takze bezposrednio po ich otrzymaniu, publikujac
je na naszej stronie internetowej www.mediainve-
stors.com w zaktadce Relacje Inwestorskie.

Rachunkowosc i badanie sprawozdan
finansowych

Naszych akcjonariuszy i osoby trzecie informuje-
my cztery razy w ciagu roku w ramach sprawo-
zdawczosci finansowej o ekonomicznej sytuadji

naszego przedsiebiorstwa. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania
potroczne i kwartalne sporzadzane sg przez
zarzad zgodnie z MSSF (International Financial
Reporting Standards, IFRS). Zarzad jest odpo-
wiedzialny takze za sporzadzenie w oparciu

o przepisy niemieckiego kodeksu handlowego
(HGB) sprawozdan jednostkowych wymaganych
zgodnie z obowigzujacym prawem oraz istot-
nych dla podjecia uchwaty o podziale zysku.
Sprawozdanie skonsolidowane i jednostkowe na
dzien 31 grudnia 2011 r. zostang zbadane przez
spotke Verhilsdonk & Partner GmbH z siedzibg
w Berlinie, ktéra raport o wynikach swojego
badania przekaze rowniez radzie nadzorczej.
Sprawozdania pétroczne i raporty finansowe sa
przed publikacja omawiane przez rade nadzor-
cza i zarzad.
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Nasze skonsolidowane sprawozdanie roczne walnego zgromadzenia wraz z odnosna
publikujemy — odmiennie od zalecenia zawarte- dokumentacja pod warunkiem spetnienia
go w punkcie 7.1.2 Kodeksu — w ciggu czterech wymagan uzyskania zgody.
miesiecy od zakonczenia roku obrotowego,
sprawozdania tymczasowe — w ciagu dwdch Przekazywanie powyzszych dokumentow
miesiecy od konca danego okresu sprawozdaw- zaktada znajomos¢ adresdw poczty elektro-
czego. Takie rozwigzanie jest wynikiem rozwa- nicznej wszystkich naszych akcjonariuszy;
zenia efektdéw kosztow i korzysci dla naszych dodatkowo konieczne jest zapewnienie wy-
akcjonariuszy, w wyniku ktérego doszlismy do starczajaco bezpiecznej identyfikacji akcjona-
konkluzji, ze korzysci zwiazane z informacja dla riuszy i ich adreséw.
akcjonariuszy nie uzasadniaja kosztéw szybsze- W naszej opinii w chwili obecnej nie istnieja
go sporzadzania i publikowania sprawozdan. mozliwosci, ktére pozwolityby na zagwaran-
towanie spetnienia obu powyzszych wymo-
Oswiadczenie dotyczace zarzadzania gow w stopniu wystarczajacym, z uwagi na
zgodnie z § 289 niemieckiego powyzsze przedmiotowe zalecenie nie jest
kodeksu handlowego (HGB) obecnie i nie bedzie realizowane przez bmp.

Jednakze niezaleznie od informowania zgod-
nie z § 125 niemieckiej ustawy o akcjach
(AktG) spotka bedzie przekazywac te do-
kumenty wszystkim akcjonariuszom, ktorzy
wyraza takie zyczenie, takze droga elektro-
niczna w celach informacyjnych.

Oswiadczenie zgodnie z § 161 niemieckiej
ustawy o akcjach (AktG)

Zarzad i rada nadzorcza spétki bmp media inve-
stors AG oswiadczajg zgodnie z § 161 niemieckiej
ustawy o akcjach (AktG), ze w roku obrotowym
2011 i do chwili ztozenia dzisiejszego o$wiadcze-
nia spotka dziatata zgodnie z zaleceniami Komisji
Rzadowej ds. Niemieckiego Kodeksu tadu Kor-
poracyjnego (Kodeksu) w wersji z dnia 26 maja
2010 r. opublikowanej przez Federalnego Ministra
Sprawiedliwosci w urzedowej czesci elektronicz-
nej edycji monitora Bundesanzeiger, z wyjatkami
wymienionymi w ostatnim corocznym oswiadcze-
niu z dnia 10 lutego 2010 r. wzglednie w $rod-
rocznym oswiadczeniu z dnia 22 czerwca 2011 r.
W przysztosci spotka bedzie dziata¢ zgodnie

z zaleceniami z nastepujacymi wyjatkami:

» Udziat wtasny w ubezpieczeniach D&O
(punkt 3.8.)
Jezeli spétka zawrze na rzecz cztonkow rady
nadzorczej ubezpieczenie D&O, wowczas
Kodeks zaleca, aby przewidziano udziat
wiasny, tak jak obowiazuje to dla cztonkéw
zarzadu na mocy przepisow prawa stosow-
nie do § 93 ust. 2 zdanie trzecie niemieckiej
ustawy o akcjach (AktG).

Zdaniem bmp dziatanie takie — takze wobec
wysokosci statego wynagrodzenia w radzie
nadzorczej — nie stanowi celowego Srodka,
aby bardziej zacheci¢ cztonkéw rady nad-
zorczej do realizowania ich zadan w sposéb
zmotywowany i odpowiedzialny. Z uwagi na
powyzsze bmp nie zastosowata i nie bedzie
stosowac tego zalecenia.

» Przekazywanie dokumentacji dotyczacej
zwotywania walnych zgromadzen droga
elektroniczna (punkt 2.3.2.)

Kodeks zaleca, aby spdtka przekazywata
droga elektroniczna wszystkim krajowym

i zagranicznym podmiotom $wiadczacym
ustugi finansowe, akcjonariuszom i stowarzy-
szeniom akcjonariuszy informacje o zwotaniu

R6znorodnosc przy obsadzaniu s Q—'f:- N
wisk kierowniczych (punkt 4.1:5) oraz.'" ;>
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w sktadzie zarzadu (punkt 5.1.2) i rady
nadzorczej (punkt 5.4.1)

Kodeks zaleca, aby przy obsadzaniu stano-
wisk kierowniczych w przedsiebiorstwie oraz
w zarzadzie mie¢ na uwadze r6znorodnosc
(diversity), a w szczegdlnosci dazy¢ do od-
powiedniego uwzglednienia udziatu kobiet.
Poza tym rada nadzorcza winna okresli¢ kon-
kretne cele dotyczace jej sktadu, ktére biorac
pod uwage specyfike danego przedsiebior-
stwa uwzgledniajg jego miedzynarodowa
dziatalno$¢, potencjalne konflikty interesow,
wyznaczang granice wieku dla cztonkéw
rady nadzorczej oraz réznorodnos¢ (diversity),
a W szczegoélnosci przewiduja odpowiedni
udziat kobiet. Cele te nalezy takze uwzgled-
nia¢ w propozycjach skfadu rady nadzor-
czej kierowanych do wiasciwych gremiéw
dokonujacych wyboru. Cele rady nadzorczej
oraz stopien ich realizacji nalezy publikowac
w raporcie dotyczacym tadu korporacyjnego.

Zarzad i rada nadzorcza podejmuja decyzje
dotyczace obsady stanowisk kierowniczych
wzglednie funkcji w zarzadzie jedynie

W oparciu o znajomos¢ przedmiotu oraz
kompetencje. Inne cechy jak pte¢, czy tez
narodowos¢ lub wyznanie nie miaty i takze
w przysztosci nie beda miec znaczenia przy
podejmowaniu takich decyzji, w szczegélno-
$ci z uwagi na wielkos¢ przedsiebiorstwa oraz
wielkos¢ zarzadu i rady nadzorczej. To samo
dotyczy propozycji sktadu rady nadzorczej
kierowanych do wtasciwych gremiéw doko-
nujacych wyboru. Rada nadzorcza zatem nie
podata i nie bedzie podawac takze konkret-
nych celéw, tak ze cele rady nadzorczej oraz
stan ich realizacji nie beda publikowane w ra-
porcie dotyczacym fadu korporacyjnego.
Sktad zarzadu (punkt 4.2.1.)

Kodeks zaleca, aby zarzad skfadat sie z kil-
ku 0séb i posiadat prezesa lub rzecznika.
Regulamin zarzadu powinien natomiast
regulowac prace zarzadu, w szczegoInosci
odpowiedzialnos¢ poszczegdlnych cztonkow

»

»

zarzadu za piony przedsiebiorstwa, sprawy
zastrzezone dla kompetencji catego zarzadu
oraz wymagana wiekszos¢ przy podejmowa-
niu uchwat zarzadu.

W regulaminie zarzadu zrezygnowano

Z mianowania prezesa lub rzecznika zarzadu
oraz z wyznaczenia kompetencji resortowych
z uwagi na fakt, ze nasz zarzad sktada sie
jedynie z dwoch oséb, ktore w przewazajacej
mierze odpowiadaja za te same zadania.

Tworzenie komisji (punkt 4.2.2., punkt
5.2., punkt 5.3.1, punkt 5.3.2., punkt
5.3.3)

Kodeks zaleca, aby zaleznie od specyficz-
nych uwarunkowan przedsiebiorstwa i liczby
cztonkdw rada nadzorcza tworzyta komisje
o specjalistycznych kwalifikacjach; wymienia
sie w tym kontekscie komisje kontroli (audit
commitee), komisje nominacyjna, komisje
ds. umoéw z cztonkami zarzadu oraz komisje
ds. przygotowan posiedzen rady nadzorczej.
Przewodniczacym ostatniej z tych komisji
winien by¢ przewodniczacy rady nadzorczej.
Ze wzgledu na wielkosc¢ przedsiebiorstwa

w sktad naszej rady nadzorczej wchodza
jedynie trzy osoby. Z uwagi na powyzsze ko-
misje nie sg tworzone; powyzszych zalecen
Spotka nie moze zatem spetnid.

Propozycje kandydatur na stanowisko
przewodniczgcego rady nadzorczej

w przypadku wyboréw do rady nadzor-
czej (punkt 5.4.3.)

W przypadku wyboréw do rady nadzorczej
nazwiska kandydatéw na stanowisko prze-
wodniczacego rady nadzorczej winny byc
podawane do wiadomosci akcjonariuszy.

Warunkiem powyzszego jest dokonanie
przez walne zgromadzenie akcjonariuszy
uprzedniego wyboru ewentualnego kan-
dydata w sktad rady nadzorczej. Ponadto
zgodnie z § 11 ust. 1 statutu spotki w zwiagz-l.f'
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ku z § 107 ust. 1 niemieckiej ustawy o ak-
cjach (AktG) wytacznie rada nadzorcza na
pierwszym posiedzeniu po swoim wyborze
wybiera ze swego grona przewodniczacego
i jednego zastepce. Posiedzenie to odbywa
sie z reguty bezposrednio po zakonczeniu
walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki
bmp media investors AG, na ktérym wybrani
zostali cztonkowie rady nadzorczej. W zwigz-
ku z powyzszym brak jest mozliwosci wdro-
zenia zalecenia podawania do wiadomosci
publicznej nazwiska kandydata na stanowi-
sko przewodniczacego rady nadzorczej.

» Publikowanie sprawozdan finansowych
(punkt 7.1.2)
Kodeks zaleca, aby skonsolidowane sprawo-
zdanie finansowe byto podane do wiado-
mosci publicznej w ciaggu 90 dni od zakon-
czenia roku obrotowego, a sprawozdania
okresowe w ciagu 45 dni od zakorczenia
okresu sprawozdawczego.

Nasze skonsolidowane roczne sprawozda-
nie finansowe publikowane jest w ciggu 4
miesiecy od zakonczenia roku obrotowego,
a sprawozdania kwartalne w ciggu 2 miesie-
cy od konca danego okresu sprawozdawcze-
go. Korzysci zwiazane z informacja dla akcjo-
nariuszy nie uzasadniaja kosztéw szybszego
sporzadzania i publikowania.

Berlin, dnia 13 lutego 2012 r.

Rada Nadzorcza Zarzad

Istotne informacje dotyczace praktyk kiero-
wania przedsiebiorstwem

W zwiazku z réwnolegtym notowaniem na-
szej akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie oprécz przepisdw prawa niemie-
ckiego podlegamy jeszcze wymogom, jakie wy-
nikaja z postanowien polskiego prawa o rynku

Corporate Governance w bmp

kapitatowym oraz zalecen wydawanych przez
GPW w Warszawie. Obejmuje to zaréwno obo-
wiazek informacyjny i publikacyjny w przypad-
ku transakcji na akcjach bmp dokonywanych
przez osoby petnigce funkcje kierownicze, jak

i w przypadku osiaggniecia, spadku lub prze-
kroczenia progdw okreslajacych prawa gtosu.
Inne obowigzki publikacyjne moga sie takze
pojawia¢ w zwiazku z okreslonymi dziataniami
dotyczacymi przedsiebiorstwa, jak np. przy do-
puszczeniu nowych akgcji do obrotu na gietdzie
papierdow wartosciowych.

Ponadto jestesmy zobowigzani przestrzegac
zatozen dobrego tadu korporacyjnego w Polsce
i sktadamy w zwigzku z tym co roku os$wiadcze-
nie o przestrzeganiu tych zalecen.

Wszystkie informacje przekazywane przez nas
w Polsce ze wzgledu na fakt notowania naszych
akgcji na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartos-
ciowych publikujemy na naszej stronie interne-
towe] w zaktadce Relacje Inwestorskie.

Uwarunkowania prawne obowigzujace emiten-
tow papieréw wartosciowych w Polsce dostep-
ne sa na stronie internetowej polskiej Komisji
Nadzoru Finansowego (www.knf.gov.pl).
Zalecenia dotyczace tadu korporacyjnego w Pol-
sce dostepne s3 na stronie internetowej War-
szawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych pod
linkiem: www.corp-gov.gpw.pl.

Tryb pracy zarzadu i rady nadzorczej
Zadania i tryb pracy zarzadu i rady nadzorczej
opisane sg w sprawozdaniu o fadzie korporacyj-
nym w sekcji ,, Struktura kierowniczo-kontrolna”
oraz zostaty opublikowane takze na naszej
stronie internetowej w zakfadce Relacje Inwe-
storskie pod taka sama rubryka.

Zarzad i rada nadzorcza naszej spotki nie tworza
komisji.
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Sprawozdanie o wynagrodzeniach

Wynagradzanie zarzadu

System wynagradzania cztonkéw zarzadu spotki
bmp media investors AG zostat ostatnio zwe-
ryfikowany przez rade nadzorczg spotki bmp
(media investors) AG jesienig 2010 roku i zmo-
dyfikowany ze skutkiem na dzien 1 stycznia
2011 r. Zwiazane to byto z uptywem z dniem

31 grudnia 2010 r. waznosci istniejacych do tej
pory umow z cztonkami zarzadu oraz z koniecz-
noscia wdrozenia w toku nowych negocjacji
zmian wynikajacych z ustawy o wspotmiernosci
wynagrodzen cztonkéw zarzadu.

W tym momencie zarzad i rada nadzorcza
pierwotnie przewidywaty, ze obowiagzujacego od
1 stycznia 2011 r. system wynagradzania zosta-
nie przedfozony do akceptacji przez zwyczajne
walne zgromadzenie akcjonariuszy za 2011
roku. W chwili zwotania walnego zgromadzenia
akcjonariuszy podjeta juz byta jednak decyzja, ze
z dniem 1 lipca 2011 r. bmp Aktiengesellschaft
—woéwczas juz pod nowa firma bmp media
investors AG — przeksztatci sie w typowa spotke

w tys. EUR

Ralph Giinther 01.01.-31.01.2011

2010
Oliver Borrmann 01.01.-30.06.2011
(prezes zarzadu) 2010
Andreas van Bon 01.01.-30.06.2011
2010*

Roczne wynagrodze-
nie podstawowe

inwestycyjng zarzadzang przez spotke zarza-
dzajaca. Z kolei cztonkowie zarzadu spotki bmp
media investors AG mieli od 1 lipca 2011 r. nie
otrzymywac zadnego wynagrodzenia.

Majac powyzsze na wzgledzie, zarzad odstgpit od
przedtozZenia propozycji uchwaty w sprawie ak-
ceptacji systemu wynagradzania przez zwyczajne
walne zgromadzenie akcjonariuszy za 2011 rok.
Szczegdty systemu wynagradzania zarzadu
ksztattowaty sie za okres od 1 stycznia 2011 .
do 30 czerwca 2011 r. nastepujaco:

a) Wynagrodzenie podstawowe
Cztonkowie zarzadu otrzymywali taczne wy-
nagrodzenie roczne, wyptacane co miesiac
po potraceniu naleznych podatkdw. Z tytutu
wiekszego nakfadu pracy prezes otrzymywat
state wynagrodzenie w wyzszej wysokosci
niz pozostali cztonkowie zarzadu.

Poszczegodlni cztonkowie zarzadu otrzy-

mali w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30
czerwca 2011 r. wynagrodzenie podstawowe
W nastepujacej wysokosci:

Proporcjonalne wynagro-
dzenie podstawowe

150 12,5
150
165 82,5
165
150 75
150

* w tym $wiadczenia ze strony pracodawcy zgodnie z § 3 pkt 33 niemieckiej ustawy o podatku dochodowym

od 0s6b fizycznych (EStG) w wysokosci 7 tys. EUR.

b) Doptaty do ubezpieczen
W celu zabezpieczenia emerytalnego i socjal-
nego cztonkéw zarzadu spdtka zawarta na
rachunek wiasny kapitatowe ubezpieczenie
na zycie oraz ubezpieczenie od nastepstw
nieszczesliwych wypadkéw. Ponadto czton-
kowie zarzadu otrzymywali od spétki refun-

dacje sktadek na ubezpieczenia w wysoko-
$ci, w jakiej pracodawca musiatby optacic¢
nalezna cze$¢ sktadek w przypadku obo-
wiagzkowego lub prywatnego ubezpieczenia
emerytalnego i zdrowotnego.

Sprawozdanie roczne bmp za 2011 rok
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W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca przez spoétke bmp (media investors) AG

2011 r. cztonkowie zarzadu otrzymali refundacje bedzie nizszy niz 0,5 min EUR, cztonkom

sktadek w nastepujacej wysokosci: zarzadu nie beda przystugiwaty tantiemy,

w tys. EUR Doptaty do ubezpieczern » jezeli obliczony zgodnie z HGB wynik

Ralph Giinther ~ 01.01.-31.01.2011 1 finansowy przed opodatkowaniem wygene-
2010 15 rowany przez spoétke bmp (media investors)

Oliver Borrmann  01.01.-30.06.2011 g  AGosiagnie przed utworzeniem rezerwy na

(prezes zarzadu) 2010 14 tantiemy dla wszystkich cztonkéw zarzadu

Andreas van Bon  01.01.-30.06.2011 9 wartos¢ 2,5 min EUR, to prezes zarzadu
5010 14 otrzyma tantiemy w wysokosci 4%, a pozo-

stali cztonkowie zarzadu — tantiemy w wyso-
kosci 3% wyniku finansowego przed opo-
datkowaniem wygenerowany przez spotke
bmp (media investors) AG,

Podatki nalezne od korzysci przedstawia-
jacych wartos¢ pieniezng z tytutu sktadek
ubezpieczeniowych zostaty pokryte przez

danego cztonka zarzadu. L . -
» jezeli obliczony zgodnie z HGB wynik finan-

sowy przed opodatkowaniem wygenerowa-
ny przez spétke bmp (media investors) AG
przekroczy przed utworzeniem rezerwy na
tantiemy dla wszystkich cztonkéw zarzadu
wartos¢ 2,5 min EUR, ale bedzie nizszy niz
3,5 mIn EUR, to prezes zarzadu otrzyma
tantiemy w wysokosci 3,4%, a pozostal
cztonkowie zarzadu — tantiemy w wysokosci
2,55% wyniku finansowego przed opodat-
kowaniem wygenerowany przez spétke bmp
(media investors) AG,

¢) Wynagrodzenia rzeczowe
Wynagrodzenie rzeczowe cztonkéw zarzadu
obejmuje samochdd stuzbowy przeznaczony
takze do uzytku prywatnego. Podatki od
wynikajacej z tego tytutu korzysci pokrywali
cztonkowie zarzadu.

Wysokos¢ wynagrodzenia rzeczowego
ksztattowata sie nastepujaco:

w tys. EUR Wynagrodzenia rzeczowe
Ralph Glnther  01.01.-31.01.2011 o jezeli obliczony zgodnie z HGB wynik finan-
2010 / sowy przed opodatkowaniem wygenerowa-
Oliver Borrmann 01.01.-30.06.2011 4 ny przez spétke bmp (media investors) AG
(prezes zarzadu) 2010 6 przekroczy przed utworzeniem rezerwy na
Andreas van Bon 01.01.-30.06.2011 4 tantiemy dla wszystkich cztonkéw zarza-
2010 7 du warto$¢ 3,5 min EUR, to prezes zarza-
du otrzyma tantiemy w wysokosci 2,4%,
d) Wynagrodzenie zmienne a pozostali cztonkowie zarzadu — tantiemy
System wynagrodzen cztonkow zarzadu w wysokosci 1,8% wyniku finansowego
przewidywat tantiemy, ktorych stopniowa przed opodatkowaniem wygenerowany
wyptata uwzgledniata dtugofalowy charakter przez spotke bmp (media investors) AG.
tego skfadnika wynagrodzenia.
Szczegoty uregulowania w sprawie tantiem 50% tantiem miato by¢ przy tym wyptacane
przewidywaty, ze za dany rok z chwila zatwierdzenia retznego : =
» jezeli obliczony zgodnie z HGB wynik finan- sprawozdania finansowego. P LY IS -"\':..

sowy przed opodatkowaniem osiggniety
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Dalszych 30% miato by¢ wyptacanych w ca- w tys. EUR Wynagrodzenie zmienne

tosci, jezeli w kolejnym roku osiggniety zostat Oliver Borrmann _ 01.01.-30.06.2011 34
wynik rowny zeru (wynik >= 0). Jezeli w ko-

v e =1 X N (prezes zarzadu) 2010 29
€jnym roku m!a y zostac osiagniety wyn Andreas van Bon 01.01.-30.06.2011 26
negatywny, wowczas prawo do 30% miato 2010 21

podlegac redukgji. Wielkos¢ redukgji miata
by¢ przy tym obliczana przy zastosowaniu
tego samego wskaznika procentowego co
dla tantiem. Redukcja miata nastapi¢ mak-
symalnie o kwote, jaka pozostata jeszcze do
wyptaty z roku poprzedniego. W ten sposob
zostata wykluczona mozliwo$¢ zwrotu tan-
tiem otrzymanych w roku poprzednim.
Pozostatych 20% miaty by¢ z kolei wypta-
cane analogicznie w roku nastepujacym po
roku kolejnym.

e) Pozostate informacje dotyczace wyna-
grodzenia cztonkéw zarzadu
W dniu 10 maja 2011 r. rada nadzorcza
przyjeta uchwate o przyznaniu Oliverowi
Borrmannowi i Andreasowi van Bon jed-
norazowego bonusu w wysokosci 26 tys.
EUR wzgl. 19 tys. EUR z tytutu szczegodlnych
osiggnie¢ w ramach sprzedazy udziatéw
w spotkach ergoTrade AG i K2 Internet S.A.

Nie przyznano zadnych odpraw z tytutu odej-
Scia Ralpha Glnthera i Andreasa van Bon

ze spotki badz z tytutu rozwigzania umowy

o prace z Oliverem Borrmannem; tego ro-
dzaju odprawy nie byly zresztg przewidziane
w obowigzujacych umowach.

Z chwila odejscia ze spotki z dniem 31 stycz-
nia 2011 r. Ralph GUlnther zrezygnowat

z przystugujacego mu proporcjonalnego rosz-
czenia do tantiem za rok obrotowy 2011.

Z chwilg rozwiazania uméw o prace z Andrea-
sem van Bon i Oliverem Borrmannem z dniem
30 czerwca 2011 r. pojawita sie jednak koniecz-
nos¢ uregulowania wyptaty proporcjonalnej
wielkosci tantiem za rok obrotowy 2011. Rada
nadzorcza przyjeta w tym zakresie z cztonkami
zarzadu uregulowanie nastepujacej tresci:

Na rzecz cztonkdw zarzadu spotka zawarta
ubezpieczenie D&O, ktore przewidywato
udziat wtasny zgodnie z obowigzujacymi od
dnia 1 lipca 2010 r. przepisami ustawowymi.

Ponadto cztonkom zarzadu przystugiwat
zwrot poniesionych naktadéw w postaci
doptat do wyzywienia zgodnie z § 2 pkt 16
w zwigzku z § 4 ust. 5 pkt 5 niemieckie;
ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (EStG).

W celu wyréwnania proporcjonalnych tan-
tiem, jakie cztonkom zarzadu przystugiwaty
za rok 2011 zgodnie z ich ostatniag umowa
o prace ze spotka za okres do momentu
zakonczenia waznosci tej umowy, spotka
wyptaci kazdemu z nich jednorazowa kwote
odpowiadajaca 85% potowy (odpowiednio
do okresu przepracowanego w roku 2011)
tantiem obliczonych zgodnie z powyzszym
uregulowaniem. Dalej idace roszczenia z ty-
tutu tantiem nie wystepuja.

Ponadto cztonkom zarzadu nie przystugiwaty
roszczenia z tytutu wynagrodzenia, zwtaszcza
z tytutu sprawowania mandatéw w spotkach
nalezacych do Grupy.

Wynagrodzenia wyptacane ewentualnie

Z tytutu sprawowania mandatéw w spotkach
portfelowych, podobnie jak i z tytutu dziatal-
nosci dodatkowej (wyjatek stanowita praca

Wysokos¢ roszczen z tytutu tantiem za okres
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
ksztattowata sie nastepujaco:
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w charakterze wykfadowcy) musiaty by¢
odprowadzane na rzecz spofki.

W okresie od dnia 1 stycznia 2011 r. do

30 czerwca 2011 r. cztonkowie zarzadu nie
otrzymywali innych wynagrodzen, ktére
wykraczatyby poza te wymienione powyzej
w a) do e).

Od 1 lipca 2011 r. cztonkowie naszego zarza-
du nie majag prawa do wynagrodzenia; swoja
prace na rzecz spotki Swiadcza nieodptatnie.

W przypadku podrézy podejmowanych
przez cztonkéw zarzadu w celu realizadji
zadan zwigzanych z finansowaniem dziatal-
nosci, kontaktami z prasa i w ramach relagji
inwestorskich, np. na spotkania z anality-
kami, przystuguje im jednak prawo zwrotu
kosztéw w postaci doptat do wyzywienia
zgodnie z 8 2 punkt 16 w zwigzku z § 4
ust. 5 punkt 5 niemieckiej ustawy o podatku
dochodowym od 0séb fizycznych (EStG).

Poza tym Spodtka zawarta na rzecz cztonkéw
Zarzadu w dalszym ciggu ubezpieczenie D&O,
ktore od dnia 1 lipca 2010 roku przewiduje
udziat wiasny zgodnie z obowigzujacymi od
dnia 1 lipca 2010 r. przepisami ustawowymi.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. nie wystepowaty
zadne kredyty przyznane cztonkom zarzadu.

Wynagrodzenie rady nadzorczej
Wynagrodzenie cztonkdw naszej rady
nadzorczej zostato ustalone ostatnio w roku
2008 przez zwyczajne walne zgromadzenie
akcjonariuszy. Wynagrodzenie to obejmu-

je trzy sktadniki i przewiduje nadto zwrot
ewentualnie naleznego podatku obrotowego
(VAT) w ustawowe] wysokosci.

* w tym ustawowo nalezny podatek VAT
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a) roczne wynagrodzenie podstawowe

Roczne wynagrodzenie podstawowe wy-
nosi w przypadku przewodniczacego rady
nadzorczej 10 tys. EUR, a w przypadku
pozostatych cztonkéw rady nadzorczej — po
5 tys. EUR. Tym samym poszczegdlni czton-
kowie rady nadzorczej otrzymali za rok
obrotowy 2011 nastepujace kwoty:

w tys. EUR Roczne wynagrodzenie
podstawowe

Gerd Schmitz-Morkramer* 2011 12
2010 12

Bernd Brunke 2011 5
2010 5

Ulrich Ankele 2011 5
2010 5

* w tym ustawowo nalezny podatek VAT

b) wynagrodzenie za udziat w posiedzeniach

Rada nadzorcza otrzymuje wynagrodzenie

za udziat w posiedzeniach, ktérego wyso-
kos¢ uwzglednia dodatkowe obcigzenie
praca zwiaszcza w przypadku przewodni-
czacego rady nadzorczej. Wynagrodzenie za
udziat w posiedzeniach wynosi 2,5 tys. EUR
dla przewodniczagcego rady nadzorczej,

1,5 tys. EUR dla jego zastepcy i 1 tys. EUR dla
pozostatych cztonkéw rady nadzorczej.

W roku obrotowym 2011 rada nadzorcza
otrzymata ogdtem wynagrodzenie za udziat
w posiedzeniach w nastepujacej wysokosci:

w tys. EUR Wynagrodzenie za
udziat w posiedzeniach
Gerd Schmitz-Morkramer* 2011 14
2010 15
Bernd Brunke 2011 8
2010 8
Ulrich Ankele 2011

2010
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¢) wynagrodzenie uzaleznione od wynikéw

Cztonkom rady nadzorczej przystuguje wy-
nagrodzenie uzaleznione od wynikdw spotki,
ktore jest wyptacane, jezeli obliczony zgodnie
z niemieckim kodeksem handlowym (HGB)
zysk bilansowy — pomniejszony o kwote w wy-
sokosci co najmniej 4 procent wktadow wnie-
sionych na poczet najnizszej wartosci emisyjnej
akdji — przekroczy 20 centéw na kazda akcje
pozostajacg w obrocie. Przewodniczacy rady
nadzorczej otrzymuje w takim wypadku 2 tys.
euro, a kazdy z pozostatych cztonkéw rady
nadzorczej 1 tys. euro za kazdy cent zysku na
kazda akcje powyzej 20 centéw zysku na kaz-
da uprawniajaca do udziatu w zyskach akcje.

Uwzglednia sie mozliwos¢ podwyzszenia
kapitatu w zamian za wniesienie wkfadu go-
téwkowego lub rzeczowego (aportu); w ta-
kim wypadku na nowe akcje zamiast kwoty
20 centdéw na kazda akcje przypadac bedzie
wartos¢ okreslona na podstawie stosunku
czasu, jaki uptynie miedzy dniem catkowite-
go whniesienia wktadu na poczet podwyzsze-
nia kapitatu a koncem roku obrotowego, do
catkowitego czasu trwania roku obrotowego
(przyktad: wktad zostat wniesiony w dniu

20 pazdziernika 2012 r., co odpowiada
relacji 73/365 dni, czyli 1/5; zatem zamiast
20 centow przyjmuje sie 4 centy).

W przypadku podwyzszenia kapitatu ze
Srodkow spotki lub w przypadku obnizenia
kapitatu dokonuje sie natomiast proporcjo-
nalnej modyfikacji wartosci 20 centow.

Za rok obrotowy 2011 rada nadzorcza nie
otrzymata wynagrodzenia uzaleznionego od
wynikéw spofki.

e) pozostate informacje dotyczace wyna-

grodzenia cztonkéw rady nadzorczej
Spotka zawarta na rzecz cztonkéw rady
nadzorczej ubezpieczenie D&O, ktoére nie
przewidywato udziatu wiasnego.

Poza tym rada nadzorcza ma prawo otrzy-
mania zwrotu wydatkow poniesionych
w zwigzku z wykonywaniem mandatu.

W ciagu roku obrotowego rada nadzorcza
nie otrzymata innych wynagrodzen, ktére

wykraczatyby poza okreslony wyzej zakres.

Rowniez na dzien 31 grudnia 2011 r. nie

wystapity jakiekolwiek kredyty, ktdre bytyby

przyznane cztonkom rady nadzorczej.

Sprawozdanie roczne bmp za 2011 rok
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Zarzad spotki bmp media investors AG sktada
ponizsze oswiadczenie stosownie do § 92 ust. 1
pkt 5 i 6 rozporzadzenia Ministra Finanséw RP
z dnia 19 lutego 2011 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz wa-
runkéw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebe-
dacego panstwem cztonkowskim”:

Skonsolidowane sprawozdanie roczne oraz
dane za ubiegty rok zostaty sporzadzone przez
Zarzad wedtug jego najlepszej wiedzy zgodnie
z obowigzujacymi w Unii Europejskiej zasadami
rachunkowosci MSSF i odzwierciedla ono rze-
czywisty obraz sytuacji majatkowej, finansowej
i dochodowej. Skonsolidowane sprawozdanie
z dziatalnosci zgodne jest z trescig skonsolido-
wanego sprawozdania rocznego, prawidtowo
prezentuje 0golng sytuacje Grupy i trafnie przed-
stawia szanse i ryzyka jej przysztego rozwoju.

W dniu 22.06.2011 r. rada nadzorcza spotki
bmp media investors AG udzielita spotce au-
dytorskiej Verhtlsdonk & Partner GmbH Wir-
tschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsge-
sellschaft (wybranej przez walne zgromadzenie
akcjonariuszy spétki bmp media investors AG na
podstawie obowiazujacych przepiséw praw-
nych) zlecenia zbadania sprawozdania rocznego
za rok obrotowy 2011. Spotka Verhilsdonk &
Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft przedstawita radzie
nadzorczej spotki bmp media investors AG
oswiadczenie o niezaleznosci spotki audytorskiej
i rewidentéw.
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Bilans skonsolidowany na dzien 31 grudnia 2011 .

Informacja
AKTYWA dodatkowa 2011 2010
w EUR w tys. EUR
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 12,20 10.985,76 1
Rzeczowe aktywa trwate 12,20 0,00 35
Udziaty jawne 9,21 10.298.368,36 4.271
Pozyczki 21 100.691,00 15
Jednostki powigzane i joint ventures 22 1,00 317
Pozyczki wobec joint ventures 0,00 31
Naleznosci dtugoterminowe 23 56.080,00 704
10.466.126,12
Aktywa obrotowe
Dziatalnos¢ zaniechana 5,35 916.487,16 0
Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug 24 6.440,75 246
Naleznosci i pozostate aktywa 24,25 3.873.093,60 6.699
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 26 5.506.171,68 5.713
10.302.193,19
Aktywa razem 20.768.319,31 18.032
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PASYWA

Kapitat (fundusz) wiasny
Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitat (fundusz) zapasowy
Inne rezerwy tworzone z zysku
Przeniesienie straty
Udziaty mniejszosciowe

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu refinansowania
Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania segmentu zaniechanego
Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i ustug
Zobowiazania z tytutu refinansowania
Pozostate zobowigzania
Rezerwy

Pasywa razem

Informacja
dodatkowa

27
29,30

32
34

5,35

33
34

2011 2010
w EUR w tys. EUR
18.819.250,00 17.500
1.058.300,78 531
972.256,66 972
-2.426.781,84 -2.750
680.556,30 0
19.103.581,90
973.498,30 1.217
0,00 6
973.498,30
113.890,91 0
121.507,36 122
243.375,00 0
212.465,84 330
0,00 104
691.239,11
20.768.319,31 18.032
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Catosciowy rachunek wynikow jednostki
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 .

Informacja 2011 2010
dodatkowa w EUR w EUR
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy udziatow i papieréw wartosciowych 36 5.269.278,78 7.093
Pozostate przychody operacyjne
Przychody z aktualizacji wyceny 37 1.839.967,56 2.685
Pozostate przychody operacyjne 37 80.026,54 1.376
Przychody z tytutu ustug doradztwa i z tytutu prowizji 731.198,89 687
Odpisy aktualizujgce wartosc udziatéw i papieréw wartosciowych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i papieréw wartosciowych 38 -4.600.465,17 -4.854
Koszty osobowe
Wynagrodzenia 39 -562.401,10 -1.139

Ubezpieczenia spoteczne oraz koszty zabezpieczenia emerytalnego

i wsparcia 39 -62.977,15 -145
Odpisy amortyzacyjne

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych 20 -6.331,66 -1
Pozostate koszty operacyjne

Koszty z aktualizacji wyceny 43 -652.275,45 -2.232
Pozostate koszty operacyjne 40 -2.110.115,78 -1.869
Wynik operacyjny -74.094,54 1.591
Przychody z inwestydji finansowych 41 0,00 418
Pozostate odsetki i podobne przychody 42 344.041,25 353
Odsetki i podobne koszty 44 -74.690,79 -97
Wynik na kontynuowanej dziatalnosci operacyjnej 195.255,92 2.265
Wynik na zaniechanej dziatalnosci operacyjnej 45 173.956,55 -20
Skonsolidowany zysk roczny / skonsolidowana strata roczna 369.212,47 2.245
w tym udziat innych wspolnikow w osiggnietym wyniku 46.755,35 0
Rozwodniony zysk / rozwodniona strata na 1 akcje w EUR 49 0,02 0,13
Zysk / strata na 1 akcje z dziatalnosci kontynuowanej w EUR 49 0,01 0,00
Zysk / strata na 1 akcje z dziatalnosci zaniechanej w EUR 0,01 0,13

50




Sprawozdanie finansowe —
Rachunek przeptywoéw pienieznych

Sprawozdanie roczne bmp za 2011 rok

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 .

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Skonsolidowany zysk netto / skonsolidowana strata netto
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych, papieréw wartoscio-
wych i naleznosci
Zysk ze zbycia udziatéw inwestycyjnych i papierow wartosciowych
Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwatych
Inne zdarzenia neutralne dla ptynnosci

Zmniejszenie/(-) zwiekszenie aktywow i zwiekszenie/ (-)
zmniejszenie pasywow

Naleznosci i pozostate aktywa, w tym papiery wartosciowe
Pozostate zobowigzania

Rezerwy

Razem Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Udziaty inwestycyjne i jednostki powigzane
Zwiekszenia inwestycji, cichych udziatéw, pozyczek i papieréw war-
tosciowych aktywdw trwatych
Zmiana stanu jednostek stowarzyszonych i joint ventures
Whptywy z tytutu zmniejszenia inwestycji, papierow wartosciowych,
jednostek powigzanych i pozyczek

Rzeczowe aktywa trwate
Zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych
Zmniejszenia wedtug wartosci ksiegowej netto
Razem Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
Zmniejszenie zobowigzan wobec bankéw
Razem Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne razem

Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego
Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego
Srodki finansowe segment zaniechany

Wynik bilansowy

Informacja
dodatkowa

36,42

20

33
34

21
22

21

20
20

32,33

2011

2010

w tys. EUR w tys. EUR

369

-949
-740
6
317
-994

3.482

-110
2.374

-3.718
31

1.772
-1.915

-12
30
-1.897

2.246

-453
-2.239
11
-835
-1.270

431
213
-52
-678

-2.066
25

5.702
3.661

-17

3.644




Sprawozdanie roczne bmp za 2011 rok

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Sprawozdanie finansowe — Skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Dane w tys. EUR

Kapitat (fundusz) wtasny
na dzien 01.01.2011 r.

Skonsolidowany zysk netto /
skonsolidowana strata netto

Podwyzszenie kapitatu
Mniejszosci

Kapitat (fundusz) wiasny
na dzien 31.12.2011 r.

Kapitat (fundusz) wiasny
na dzien 01.01.2010 r.
Skonsolidowany zysk netto /
skonsolidowana strata netto
Kapitat (fundusz ) wtasny
na dzien 31.12.2010 r.

Informacja
dodatkowa

27,29

30

27,29

27,29

27,29

Kapitat

podstawowy

17.500

1.319

18.819

17.500

17.500

Rezerwa
kapitatowa

531

528

1.059

531

531

Inne rezer-
wy tworzo-
ne z zysku

972

972

972

972

Zysk bilan-
sowy / strata
bilansowa

-2.750

322
0

-2.428

-4.996

2.246

-2.750

Udziaty
mniej-
szosSciowe

a7

634

681

Razem

16.253

369
1.847
634

19.103

14.007

2.246

16.253
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Struktura prawna spo6tki bmp media investors AG na dzien 31 grudnia 2011 .

bmp media investors AG

100 %

Central & Eastern Europe bmp Beteiligungs- 49,62 %

Venture GmbH management AG

[ dziatalnos¢ zaniechana zgodnie z zapisami standardu MSSF 5

spotki nieobjete konsolidacjg ze wzgledu na ich podrzedne znaczenie
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzieh 31 grudnia 2011

. INFORMACIE OGOLNE

1. Dziatalnos¢ Grupy

Spoétka bmp media investors AG (zwana dalej takze ,spotka” lub ,,bmp”) jest spotka inwestycyjna
skoncentrowana na Swiadczeniu ustug z zakresu mediéw i marketingu (Media & Marketing Servi-
ces). bmp media investors AG skupia sie przy tym gtéwnie na inwestycjach w Niemczech i w Polsce.
Dochody uzyskiwane s3 gtéwnie w drodze zwiekszenia wartosci nabytych przez nig spétek portfelo-
wych. Spétka zalezna bmp Beteiligungsmanagement AG, ktéra sklasyfikowana jest jako ,segment
zaniechany”, oferuje ustugi zarzadzania funduszami z zakresu private equity.

Siedziba spotki bmp media investors AG miesci sie przy ulicy SchltterstraBe 38, D-10629 Berlin.
Spoétka bmp media investors AG jest nadrzedna spétka-matka w Grupie bmp i wpisana jest w re-
jestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Berlina-Charlottenburga, Republika
Federalna Niemiec, pod numerem HRB 64 077.

2. Informacje ogdlne

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentuje rzeczywista sytuacje majatkowa, fi-
nansowa i dochodowa oraz rzeczywiste przeptywy srodkéw pienieznych. Skonsolidowany rachunek
zyskow i strat zostat sporzadzony w wariancie poréwnawczym. Roczne skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe zostato sporzadzone w euro. O ile nie podano inaczej, wszystkie kwoty podawane

sg po zaokragleniu do tysiaca euro (tys. EUR). Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w oparciu o aktualizowane koszty nabycia lub wytworzenia z wyjatkiem okre-
Slonych instrumentow finansowych, ktére zostaty wykazane wedtug wartosci godziwej.

Spotka sporzadzita roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i przestata je radzie nadzorczej
w dniu 7 kwietnia 2012 r. Do tej daty zostaty tez uwzglednione wymagajace korekty zdarzenia po
dniu bilansowym. Po zaprezentowaniu wynikow badania przez biegtego rewidenta na posiedzeniu
rady nadzorczej w dniu 18.04.2012 r. i po przeprowadzeniu badania we wiasnym zakresie rada
nadzorcza przyjmie roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i przedstawi swoje sprawo-
zdanie. Po przyjeciu przez rade nadzorcza roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaje
dopuszczone do publikadji.

3. Zatozenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z § 290 i nast. niemieckiego kodeksu handlowego (HGB) w zwiazku z artykutem 4 roz-
porzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dna 19 lipca 2002 r. w spra-
wie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci w aktualnie obowigzujacej wersji
spotka bmp media investors AG jest zobowigzana do stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci przyjetych na podstawie art. 2, 3 i 6 wymienionego rozporzadzenia.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe spotki bmp media investors AG zostato sporza-
dzone zgodnie ze standardami MSSF wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Ra-
chunkowoéci (RMSR) iich interpretacjami w sposéb Wjaki maja byc¢ stosowane w Unii Europejskiej

dzien 31 grudnia 2011 r. standardy i interpretacje.
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W roku 2011 bmp media investors AG po raz pierwszy zastosowata — w relewantnym zakresie —

nastepujace przepisy o rachunkowosci:

» RMSR opublikowata w dniu 08.10.2009 r. zmiany do standardu MSR 32 , Classification of Rights
Issues. Zmiana reguluje zasady bilansowania przez emitenta praw poboru, opcji i warrantéw,
ktére denominowane sa w innej walucie niz w walucie obowigzujacej u emitenta. Zmieniony
standard MSR 32 nalezy obowigzkowo stosowac po raz pierwszy w odniesieniu do lat obroto-
wych rozpoczynajacych sie w dniu 1.2.2010 r. lub po tej dacie. Wdrozenie tych zmian do prawa
unijnego nastapito w dniu 23.12.2009 r. Zmieniona wersja nie wptyneta na skonsolidowane
roczne sprawozdanie finansowe spotki.

» W dniu 04.11.2009 r. RMSR opublikowata zmieniong wersje standardu MSR 24 , Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw powigzanych”. Zmiany upraszczaja obowiazki sprawozdawcze
podmiotéw z udziatem Skarbu Panstwa. Ponadto wprowadzono zasadnicze zmiany w defini-
cji podmiotu powigzanego (przedsiebiorstwa lub osoby). Zmieniony standard MSR 24 nalezy
obowigzkowo stosowac po raz pierwszy w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie
w dniu 1.1.2011 r. lub po tej dacie. Co do zasady dopuszcza sie mozliwos¢ wczesniejszego sto-
sowania. UE zaaprobowata zmiany w dniu 19.07.2010 r. Zmienione obowiazki sprawozdawcze
spotka uwzglednita w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

» W dniu 26.11.2009 r. RMSR opublikowata interpretacje KIMSF 19 , Regulowanie zobowiazan
finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”. Celem interpretacji KIMSF 19 jest
zapewnienie wytycznych dotyczacych ujmowania przez dtuznika instrumentow kapitatowych
wyemitowanych przez niego w nastepstwie renegocjacji warunkéw zobowiazania finansowe-
go w celu petnego lub czesciowego uregulowania tego zobowiazania. Interpretacje KIMSF 19
nalezy obowigzkowo stosowac po raz pierwszy w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczyna-
jacych sie w dniu 1.7.2010 r. lub po tej dacie. Wdrozenie do prawa unijnego nastapito w dniu
23.07.2010 r. Rozpoczecie stosowania tej interpretacji nie miato wptywu na roczne skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe spotki.

» W dniu 26.11.2009 r. RMSR wydata zmiany dotyczace interpretacji KIMSF 14 , Przedptaty zwigzane
z minimalnymi wymogami finansowania”. Zmieniong interpretacje KIMSF 14 nalezy obowiazkowo
stosowac po raz pierwszy w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie w dniu 1.1.2011 .
lub po tej dacie. Wdrozenie tych zmian do prawa unijnego nastapito w dniu 19.07.2010 r. Zmiana
interpretacji nie miata wptywu na roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe spotki.

» W styczniu 2010 roku RMSR opublikowata zmiany do standardu MSSF 1. Zmiany nalezy obowiaz-
kowo stosowac w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie w dniu 1.7.2011 r. lub
po tej dacie. Zatwierdzenie przez UE zmiany nastgpito w dniu 30.06.2010 r. Zmiany, o ktorych
mowa, s3 istotne jedynie dla podmiotéw stosujacych standardy MSSF po raz pierwszy, a tym
samym nie maja zadnego wptywu na roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe spotki.

» W dniu 06.05.2010 r. w ramach trzeciego ,,annual improvements project” opublikowano ,,Im-
provements to IFRSs” dotyczace zmian szeregu standardow. Standard ,,Improvements to IFRSs”
obejmuje miedzy innymi zmiany w MSSF 7 oraz MSR 1. Zmiany te staja wiazace w réznych
datach, a ich stosowanie staje sie obowigzkowe dla lat obrotowych rozpoczynajgcych sie w dniu
1.1.2011 r. lub po tej dacie, przy czym co do zasady dopuszcza sie mozliwos¢ wczesniejszego
stosowania. UE potwierdzita i zaakceptowata zmiany w dniu 18.02.2011 r. Zmienione obowigzki
sprawozdawcze spotka uwzglednita w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
nie ujawnit sie inny wptyw materialny na roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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4. Niestosowane nowe lub zmienione standardy MSSF

Spotka nie skorzystata w niniejszym sprawozdaniu z mozliwosci wczesniejszego dobrowolnego
zastosowania wyszczegoélnionych ponizej standardéw lub interpretacji, nowo wydanych lub zmie-
nionych przez RMSR, a ktorych stosowanie nie byto obecnie obowiazkowe; czesciowo nie nastgpita
jeszcze implementacja tych przepisow do prawa unijnego:

»

W dniu 12.11.2009 r. RMSR wydata nowy standard MSSF 9 , Financial Instruments”. \Wydanie stan-
dardu MSSF 9 stanowi pierwsza sposrdd trzech faz projektu RMSR zmierzajacego do wprowadzenia
zmian w zasadach bilansowania instrumentéw finansowych, a tym samym do zastgpienia standardu
MSR 39. Gtéwny trzon standardu MSSF 9 stanowig nowe, mnigj rozbudowane przepisy dotyczace
klasyfikacji i wyceny aktywoéw finansowych. W dniu 28.10.2010 r. standard MSSF 9 zostat uzupetnio-
ny o przepisy dotyczace zasad bilansowania zobowigzan. W dniu 19.12.2011 r. RMSR postanowita
0 przesunieciu terminu, od ktérego miatby obowigzywac standard MSSF 9 po raz pierwszy. Zgodnie
z tym standard MSSF 9 nalezy obowigzkowo stosowac po raz pierwszy w odniesieniu do lat obro-
towych rozpoczynajacych sie w dniu 1.1.201 r. lub po tej dacie; dopuszcza sie mozliwos¢ wczesniej-
szego stosowania. Na razie UE nie zaaprobowata tych zmian. Obecnie spétka bada przyszty mozliwy
wptyw nowego standardu na roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W dniu 07.10.2010 r. RMSR opublikowata zmiany do standardu MSSF 7 jako czes¢ projektu
.Derecognition”. Zmiany te umozliwiaja uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszy wglad
w transakcje majace na celu przenoszenie aktywow (np. sekurytyzacja). Zmiany nalezy obo-
wigzkowo stosowac w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie w dniu 1.7.2011 r.
lub po tej dacie; dopuszcza sie mozliwos¢ wczesniejszego stosowania. Zatwierdzenie przez UE
zmiany nastapito w dniu 22.11.2011 r. Spotka bada obecnie przyszty mozliwy wptyw tych zmian
na skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe.

W dniu 21.12.2010 r. RMSR wydata zmiany do standardu MSR 12. Zgodnie ze standardem MSR
12 wycena podatkéw odroczonych uzalezniona jest tego, czy wartos¢ ksiegowa sktadnika akty-
woOw zostanie zrealizowana wskutek uzytkowania lub zbycia. Ocena ta nastrecza czesto trudnosci,
zwhaszcza w przypadku, kiedy sktadnik aktywow wyceniany jest wedtug wartosci godziwej zgod-
nie ze standardem MSR 40 dla nieruchomosci trzymanych w portfelu jako inwestycja finansowa.
Zmiana przewiduje zatem, aby w przypadku nieruchomosci trzymanych w portfelu jako inwestycja
finansowa, ktére wyceniane sa wedtug wartosci godziwej, co do zasady przyjmowac realizacje
wskutek zbycia. Zmieniony standard MSR 12 nalezy obowiazkowo stosowac po raz pierwszy w od-
niesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie w dniu 1.7.2011 r. lub po tej dacie; dopuszcza
sie mozliwos¢ wezesniejszego stosowania. Na razie UE nie zaaprobowata tych zmian. Spétka bada
obecnie przyszty mozliwy wptyw tych zmian na skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe.
W maju 2011 roku RMSR opublikowata trzy nowe standardy regulujace kwestie ujmowania konsoli-
dadcji jednostek: MSSF 10 , Consolidated Financial Statements”, MSSF 11 ,Joint Arrangements” oraz
MSSF 12, Disclosure of Interests in Other Entities”. Jednoczesnie opublikowane zostaty zmodyfiko-
wane wersje dotychczasowych standardéw MSR 27 ,Separate Financial Statements” (2011) i MSR
28 ,Investments in Associates and Joint Ventures” (2011). Standard MSSF 10 wprowadza jednolitg
definicje pojecia kontroli wszystkich podmiotéw, tworzac tym samym jednolita podstawe dla okresla-
nia relacji miedzy spétka-matka a spotka-cérka oraz wigzacego sie z tym wigczenia w zakres kon-
solidacji. Standard zawiera obszerne dyrektywy stosowane do okreslania relacji dominujacej. Nowy
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zastepuje MSR 31 ,Interests in Joint Ventures” oraz interpretacje SKI 13 ,Jointly Controlled Entities
— Non-Monetary Contributions by Venturers”. Standard MSSF 12 tgczy w jednym przepisie wszystkie
obowiazki informacyjne wynikajace z informacji dodatkowej, ktére musi spetnic¢ jednostka posiada-
jaca udziaty lub zaangazowanie w innych podmiotach; obejmuje to udziaty w spétkach zaleznych,
spotkach stowarzyszonych, wspolnych przedsiewzieciach (joint arrangements) oraz w jednostkach
strukturyzowanych. Nowy standard zastepuje dotychczasowe przepisy dotyczace wymogdw infor-
macyjnych, a ktére byty zawarte w standardach MSR 27 , Consolidated and Separate Financial Sta-
tements”, MSR 28 ,Investments in Associates”, MSR 31 , Interests in Joint Ventures” oraz w inter-
pretacji SKI 12 ,, Consolidation — Special Purpose Entities”. Zmodyfikowany standard MSR 27 zawiera
teraz tylko jeszcze uregulowania dotyczace ujmowania i wymogéw informacyjnych dotyczacych
spotek zaleznych, wspoélnych przedsiewziec i spétek stowarzyszonych o znaczeniu dla jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego sporzadzanego zgodnie ze standardami MSSF. Zmodyfikowa-
ny standard MSR 28 reguluje rachunkowos¢ dotyczaca udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
oraz wymagania stawiane wobec stosowania metody praw wiasnosci przy ujmowaniu udziatow

w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach. Nowe oraz zmienione standardy
nalezy obowiazkowo stosowac po raz pierwszy w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych
sie w dniu 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Dopuszcza sie mozliwos¢ wezesniejszego stosowania,
ale oprécz podania wczesniejszego stosowania obowiazuje takze wymaog facznego wczesniejszego
stosowania standardéw MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, MSR 27 (2011) i MSR 28 (2011). Wyjatek

od obowigzku tagcznego, wczesniejszego stosowania istnieje w odniesieniu do standardu MSSF 12,
w przypadku ktdrego obowiazki informacyjne moga by¢ realizowane w catosci lub czesci przed tym
terminem. Na razie UE nie zaaprobowata tych zmian. Spotka bada obecnie przyszty mozliwy wptyw
tych zmian na skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe.

W maju 2011 r. RMSR opublikowata nowy standard MSSF 13, Fair Value Measurement”. Standard
MSSF 13 zawiera definicje wartosci godziwej oraz zasady jej wyznaczania, jezeli inne przepisy MSSF
przewiduja dokonywanie wyceny wedtug wartosci godziwej jako wartosci odniesienia; w tresci
samego standardu brak jest zalecen, kiedy nalezy postugiwac sie wartoscia godziwa. Z wyjatkiem
standardow, ktore w standardzie MSSF 13 zostaty okreslone jako jednoznacznie wytgczone, stan-
dard MSSF 13 definiuje jednolite obowiazki informacyjne w odniesieniu do wszystkich sktadnikow
aktywow i zobowiazan wycenianych wedtug wartosci godziwej, a takze wszystkich sktadnikow
aktywow i zobowiazan, dla ktérych konieczne jest podanie wartosci godziwej w informacji dodat-
kowej; pozwala to na poszerzenie obowigzkéw informacyjnych w szczegdlnosci w odniesieniu do
aktywow niefinansowych. Nowy standard nalezy obowigzkowo stosowac prospektywnie w odnie-
sieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie; dopuszcza
sie mozliwos¢ wczesniejszego stosowania. W pierwszym roku stosowania nie ma wymogu poda-
wania danych poréwnawczych. Na razie UE nie zaaprobowata tych zmian. Spétka bada obecnie
przyszty mozliwy wptyw tych zmian na skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe.

W czerwcu 2011 r. RMSR opublikowata pod tytutem , Presentation of ltems of Other Compre-
hensive Income” zmiany do standardu MSR 1, Presentation of Financial Statements”. Zmiany
wymagdaja podzielenia pozycji ujetych w Pozostatym Catkowitym Wyniku (OCI — Other Com-
prehensive Income) na pozycje, ktére w podzniejszym terminie zostang przekwalifikowane do
rachunku zyskéw i strat (tzw. recycling), oraz pozycje, ktérych to nie dotyczy. Zmiany standardu
MSR 1 nalezy obowiazkowo stosowac w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie
w dniu 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie; dopuszcza sie mozliwos¢ wczesniejszego stosowania.
Na razie UE nie zaaprobowata tych zmian. Spotka bada obecnie przyszty mozliwy wptyw tych
zmian na skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe.
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» W czerwcu 2011 r. RMSR opublikowata zmiany do standardu MSR 19 , Employee Benefits”.
Zmiany dotycza gtéwnie eliminacji przesunietego w czasie ujmowania zyskéw i strat aktuarial-
nych (tzw. metoda korytarzowa) na rzecz natychmiastowego ujmowania w Pozostatym Catkowi-
tym Wyniku w ramach kapitatu wtasnego, prezentacji zmian zobowigzar/aktywéw netto z pla-
now emerytalnych uzaleznionych od osiagganych wynikéw oraz ujmowania kosztow/przychodow
odsetkowych netto ze zobowigzan/aktywoéw netto planu emerytalnego. Ponadto wymagane sa
dodatkowe informacje dotyczace charakterystyki planéw emerytalnych i zwiazanych z tym ryzyk
dla jednostki. Zmiany standardu MSR 19 nalezy obowigzkowo stosowac w odniesieniu do lat
obrotowych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie; dopuszcza sie moz-
liwos¢ wezesniejszego stosowania. Na razie UE nie zaaprobowata tych zmian. Spotka bada obec-
nie przyszty mozliwy wptyw tych zmian na skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe.

» W pazdzierniku 2011 roku RMSR opublikowata interpretacje KIMSF 20 ,Stripping Costs in the
Production Phase of a Surface Mine”. Interpretacja reguluje zasady bilansowania kosztéw zdje-
cia izolacji w fazach produkgji kopalni odkrywkowych. Interpretacja wyjasnia, kiedy produkcyjne
zdjecie izolacji powinno prowadzi¢ do ujecia sktadnika aktywow oraz sposoby, jak ten sktadnik
aktywow powinien by¢ wyceniony w momencie poczatkowego ujecia oraz w okresach pozniej-
szych. Interpretacje nalezy obowigzkowo stosowac¢ w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczy-
najacych sie w dniu 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie; dopuszcza sie mozliwos¢ wczesniejszego
stosowania. Na razie UE nie zaaprobowata tych zmian. Spétka bada obecnie przyszty mozliwy
wptyw tych zmian na skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe.

» W grudniu 2011 roku RMSR opublikowata zmiany dotyczace standardéw MSR 32 i MSSF 7. RMSR
wyjasnia niektore szczegdty dotyczace rozliczania aktywéw i pasywow finansowych i naktada
obowiazek dodatkowego podawania informacji uzupetniajacych. Te uzupetnienia nalezy obowiaz-
kowo i z mocg wstecz stosowac w odniesieniu do okreséw srodrocznych i lat obrotowych rozpo-
czynajacych sie w dniu 1.1.2013 r. (informacje dodatkowe) lub 2014 r. (wyjasnienia); dopuszcza
sie mozliwos¢ wczesniejszego stosowania. Na razie UE nie zaaprobowata tych zmian. Spétka bada
obecnie przyszty mozliwy wptyw tych zmian na skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe.

5. Zakres konsolidacji

5.1 Konsolidacja petna

Oprocz spoétki bmp media investors AG z siedziba w Berlinie jako spétki-matki roczne skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe sporzadzone przez spotke
bmp Beteiligungsmanagement AG z siedziba w Berlinie. Ze wzgledu na fakt, ze spotka bmp media
investors AG posiadata dominujacy wptyw, bmp Beteiligungsmanagement AG zostata objeta petna
konsolidacja zgodnie ze standardem MSR 27 do dnia 27 grudnia 2011 r. Jednoczesnie wskutek
uchwaty zarzadu o rezygnacji z zaangazowania w spotce bmp Beteiligungsmanagement AG, udziaty
te zostaty wykazane zgodnie ze standardem MSSF 5 jako dziatalnos¢ (segment) zaniechana.

Objeta w ubiegtym roku jeszcze petna konsolidacja jednostka zalezna bmp Media Investors GmbH & Co.
KGaA z siedziba w Berlinie potaczyta sie w roku obrotowym 2011 ze spotka bmp media investors AG.

5.2 Jomt Ventures

Management GmbH, ktore w ramach restrukturyzacji zostato wniesione do spo+k| bm
gungsmanagement AG i wskutek czego stanowi ono element dziatalnosci zaniechanej. ™
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5.3 Pozostate spotki zalezne

Petna konsolidacja nie zostata objeta Central & Eastern Europe Venture GmbH, poniewaz ten podmiot,
w ktérym spétka bmp media investors AG posiada 100% udziatéw, nie prowadzi dziatalnosci operacyj-
nej, a jego wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i dochodowa Grupy ma podrzedne znaczenie.

6. Zatozenia konsolidacji

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe bazuje na sprawozdaniach jednostkowych, ktére
sg sporzadzane wedtug jednolitych w catej Grupie metod bilansowania i wyceny. Roczne sprawo-
zdania jednostkowe sporzadzane sg co do zasady na dzien 31 grudnia.

Koszty, przychody, naleznosci i zobowigzania pomiedzy spotkami objetymi konsolidacja oraz zyski
posrednie z tytutu dostaw towardw i ustug w ramach Grupy podlegaja wytaczeniu, o ile takie podej-
$cie dopuszczalne jest zgodnie z zasadami bilansowania i wyceny zawartymi w standardzie MSSF 5.

7. Wykazanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy spoétek portfelowych i papieréow wartosciowych wykazywane sg z chwilg
przejscia prawa wtasnosci na nabywce pod warunkiem, ze zostata uzgodniona cena lub daje sie
ona okresli¢, a jej zaptata jest prawdopodobna.

Przychody ze sprzedazy ustug sa wykazywane pod warunkiem, ze ustugi zostaty wykonane, zostata
uzgodniona cena lub daje sie ona okresli¢, a jej zaptata jest prawdopodobna.

Dochody z dywidendy z inwestycji kapitatowych sa wykazywane, jezeli powstato prawne roszczenie
o zaptate.

8. Informacje na temat podmiotéw powigzanych

Spoétka bmp media investors AG jest spétka-matka, a tym samym jednoczesnie nadrzedna dominu-
jaca jednostka w Grupie bmp. Ponizej przedstawione zostang szczegéty dotyczace operadji przepro-
wadzanych miedzy Grupa a innymi podmiotami powigzanymi.

Grupa bmp sprzedawata ustugi na rzecz spotki Central & Eastern Europe Venture GmbH i segmentu
zaniechanego. Wartos¢ transakcji oraz naleznosci badz zobowigzania niezaptacone jeszcze na dzien
bilansowy przedstawione sa ponizej z perspektywy Grupy:

w tys. EUR 2011 2010
Odsetki zafakturowane 166 163
Zasilenie rezerwy jednostkowej na naleznosci 166 186
Obroty Grupy z segmentem zaniechanym 0 300
Obroty zaniechanego segmentu z Grupa 452 344
Zobowiazania wobec zaniechanego segmentu 285 12
Naleznosci wobec zaniechanego segmentu 2 0

Ponadto w roku obrotowym 2011 bmp media investors AG nabyta od pana Olivera Borrmanna
udziaty w spotce brand eins Medien AG. Cena kupna udziatow w brand eins Medien AG wyniosta
797 tys. EUR.
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W ramach sprzedazy za posrednictwem gietdy cztonkowie zarzadu nabyli akcje bmp Beteiligungs-
management AG. Na pana Borrmanna i podmioty powigzane przypadto przy tym 80.500 akgji, a na
pana Spyrke i podmioty powigzane przypadto 7.750 akcji. Wedtug kursu z kornca roku réwnowar-
tos¢ tych transakcji wyniosta 318 tys. EUR wzgl. 31 tys. EUR.

Odnosnie do relacji z podmiotami powigzanymi odsytamy ponadto do informacji podanych w punk-
cie 55 , Informacje o organach spotki”.

9. Udziaty jawne

Udziaty jawne w kapitale spotek portfelowych przyporzadkowane sa do kategorii wyceny , Financial
Assets at Fair Value through Profit and Loss”. Wycena nowych i dotychczasowych instrumentow
finansowych z tej kategorii nastepuje zgodnie z zatozeniami standardu MSR 39 zasadniczo wedtug
wartosci godziwej (fair value). Zmiany wartosci miedzy wycena nowych i dotychczasowych akty-
wOw oraz miedzy poszczegdlnymi momentami wyceny zostaty wykazane osobno w pozycji ,,Przy-
chody z aktualizacji wyceny” lub , Koszty z aktualizacji wyceny”.

W celu wdrozenia ujmowania spotek portfelowych wedtug wartosci godziwej zostaty opracowane
specjalne wytyczne dotyczace wyceny. Zgodnie z ich postanowieniami udziaty w spoétkach dopusz-
czonych do publicznego obrotu, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane sag po ich kursie
gietdowym z dnia wyceny na parkiecie o najwiekszej ptynnosci. W przypadku, kiedy akcje podlegajg
ograniczeniom lock up, stosuje sie — analogicznie do zalecen EVCA — potracenia do 20% od war-
tosci kursu w danym dniu, w zaleznosci od terminu ograniczenia obrotu. W odniesieniu do wszyst-
kich pozostatych udziatéw w spoétkach nienotowanych na gietdzie, dla ktérych brak jest aktywnego
rynku, warto$¢ godziwag okresla sie na podstawie powszechnie uznanych metod wyceny, przy czym
zakres wahan wynikéw uzyskiwanych w ramach réznych metod i dotyczacych tej samej inwestycji
musi by¢ do zaakceptowania. Jedng z takich metod wyceny jest — z zastrzezeniem dostepnosci —
mozliwos¢ skorzystania z niedawnych transakgcji gospodarczych, do jakich doszto miedzy niezalez-
nymi, Swiadomymi i chcacymi zawrze¢ umowe kontrahentami. Te tzw. transakcje pomiedzy pod-
miotami trzecimi musza spetnia¢ okreslone w wewnetrznych wytycznych Grupy bmp odpowiednie
kryteria oparte gtdéwnie na wartosci i czasowym odniesieniu transakgji.

Do pozostatych metod wyceny zaliczajg sie w szczegoélnosci: poréwnanie grup przedsiebiorstw (peer
group comparison) oraz metoda DCF (discounted cashflow method). W przypadku metody peer
group comparison wartos¢ jednostki obliczana jest na bazie wspétczynnikéw obowiazujacych dla
grupy porownywalnych przedsiebiorstw. Istotng przestanka dla stosowania tej metody jest ziden-
tyfikowanie co najmniej trzech poréwnywalnych jednostek. Jezeli nie bedzie to mozliwe, mozna
skorzystac¢ z odpowiednich mnoznikéw branzowych pod warunkiem, ze dostepne sa rzetelne dane
i zapewnione jest daleko idgce przyporzadkowanie branz. W przypadku poréwnania przedmiotu
wyceny nienotowanego na gietdzie z grupa poréwnywalnych podmiotéw notowanych na gietdzie
przyjmuje sie potracenia od okreslonych wartosci z powodu braku ptynnosci rynkowej. Ponadto po-
tracenie to moga zwiekszac¢ czynniki specyficzne dla poszczegolnych przedsiebiorstw. Z reguty ogol-
na wielkos¢ potracenia (DLOM — Discounts For Lack Of Marketability) oscyluje miedzy 30% a 40%.
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Metoda Discounted Cashflow DCF opiera sie na zdyskontowaniu przysztych przeptywow pieniez-
nych; dla kolejnego okresu oblicza sie wartos¢ renty wieczystej.

Metody wyceny odpowiadaja zaleceniom przyjetym przez stowarzyszenia EVCA (European Private
Equity and Venture Capital Association) i NACVA (National Association of Certifed Valuation Analysts).

10. Instrumenty finansowe

Instrument finansowy to kontrakt, ktéry powoduje, ze u jednej jednostki powstaje finansowy
sktadnik majatkowy, a jednoczesnie u drugiej — zobowiazanie finansowe lub instrument kapitatowy.
Zalicza sie do nich zasadniczo z jednej strony pierwotne instrumenty finansowe, a z drugiej — instru-
menty pochodne. W latach 2011 i 2010 Grupa bmp nie posiadata instrumentéw pochodnych, ani
z zabezpieczeniem w bilansie, ani bez takiego zabezpieczenia.

11. Ciche udziaty i pozyczki

Pozycja ,Pozyczki” obejmuje dtugoterminowe pozyczki o statym okresie sptaty, ktdre w bilansie
wykazywane sa wedtug aktualizowanych kosztéw nabycia. Dostrzegalne ryzyka zabezpieczane sa
w odpowiedni sposob.

12. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne wykazalismy w bilansie wedtug kosztéw nabycia
po potraceniu skumulowanych odpiséw amortyzacyjnych. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa
planowo metoda liniowa.

13. Pozostate zobowigzania finansowe

Spoétka bmp media investors AG jako korzystajacy (leasingobiorca) zawarta umowy leasingu samo-
chodéw osobowych, ktére zgodnie ze standardem MSR 17 podlegaja zaklasyfikowaniu jako leasing
operacyjny, bowiem wszystkie ryzyka i szanse, jakie wiaza sie z prawem wifasnosci, pozostaja co do
zasady u finansujacego (leasingodawcy). Ptatnosci z tytutu tego rodzaju stosunkéw leasingu opera-
cyjnego wykazywane s3 przez okres obowigzywania umowy leasingowej w skonsolidowanym ra-
chunku zyskow i strat w pozycji ,, Pozostate koszty operacyjne”. Umowy zawarte sg na okres od 2 do
3 lat. W 2011 roku wykazane zostaty (w sposéb wptywajacy na wielkos¢ kosztow) ptatnosci z tytutu
umow leasingu w kwocie 17 tys. EUR (rok ubiegty: 38 tys. EUR); ujete sg one w pozycji ,Pozostate
koszty operacyjne”. Z dniem 1 lipca 2011 r. umowy te zostaty przejete przez segment zaniechany.

14. Rezerwy

Rezerwy moga by¢ wykazywane po stronie pasywoéw tylko w przypadku istnienia zobowigzan

i prawdopodobnego ich wykorzystania. Rezerwy dtugoterminowe podlegaja zdyskontowaniu, jezeli
wynikajacy z tego efekt odsetkowy ma istotne znaczenie.

15. Zobowigzania

Zobowigzania wykazywane sa m.in. jako krotkoterminowe, jezeli dtug staje sie wymagalny w okre-
sie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Z tego powodu w bilansie dokonuje sie podziatu na zobowia-
zania krotkoterminowe i dtugoterminowe.
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16. Podatki odroczone

Podatki odroczone wykazywane s3 od przejsciowych réznic miedzy wartoscig danego sktadnika
majatkowego lub zobowiazania wykazana w bilansie sporzadzonym do celéw podatkowych a war-
toscig wykazana w bilansie sporzadzonym zgodnie z metodologia MSSF. W przypadku spetnienia
odnosnych przestanek istnieje obowigzek wykazania w bilansie odroczonych podatkéw (zaréwno
naleznych, jak i nadptaconych).

Ponadto po stronie aktywéw nalezy wykaza¢ oczekiwane zmniejszenia podatkéw z tytutu przeniesie-
nia strat, jezeli w najblizszej przysztosci uzyskany zostanie prawdopodobnie wystarczajgcy dochéd do
opodatkowania, ktory bedzie mogt postuzy¢ do rozliczenia niewykorzystanych jeszcze podatkowych
strat z lat poprzednich. Na podstawie obowigzujacych aktualnie w Niemczech przepiséw podatkowych
dochody uzyskane z tytutu sprzedazy inwestycji w spétki portfelowe sa niemal wolne od podatku.

17. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja wyptaty sprzed dnia sporzadzenia sprawozdania,
ktore stanowia koszt dla okresu nastepujacego po tym dniu. Rozliczenia miedzyokresowe bierne
obejmuja wptaty sprzed dnia sporzadzenia sprawozdania, ktére stanowia przychéd dla okreslonego
okresu nastepujacego po tym dniu.

18. Szacunki

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego konieczne jest przyjecie zato-
zen i zastosowanie szacunkow, ktére wptywaja na wysokos¢ wykazywanych w bilansie aktywéw

i zobowiazan, przychodéw i kosztéw oraz zobowiazan pozabilansowych (warunkowych). Szacunki
opieraja sie na wartosciach empirycznych oraz innych zatozeniach, ktére w danych okolicznosciach
traktowane sa jako prawidtowe. Rzeczywiste wartosci moga odbiegac od wartosci szacowanych.
Szacunki i zatozenia sa na biezaco monitorowane i ewentualnie modyfikowane.

Wyszczegolnione ponizej istotne szacunki i odnosne zatozenia, a takze niepewnosci zwiazane z wy-
branymi metodami bilansowania i wyceny maja decydujace znaczenie dla zrozumienia podstawo-
wych ryzyk sprawozdawczosci finansowej oraz wptywow, jakie te szacunki, zatozenia i niepewnosci
mogtyby miec na roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i innych wartosci niematerialnych i prawnych
Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa weryfikuje szacowane okresy uzytkowania rzeczowych
aktywow trwatych i innych wartosci niematerialnych i prawnych. W latach 2011 i 2010 nie byto
koniecznosci dokonywania zmian przyjetych szacunkow.

Inwestycje portfelowe

Wykazana po stronie dtugoterminowych aktywéw pozycja ,, Udziaty jawne” obejmuje udziaty spotki

w jednostkach venture capital. Wycena tych inwestycji uzalezniona jest w bardzo duzym zakresie od
szacunkoéw dokonywanych w réznych dziedzinach. Na wartos¢ pozycji ,Udziaty jawne” wptywaja
roznorakie zatozenia i szacunki, poczawszy od prognozy uwarunkowan makroekonomicznych, rozwoju
sytuadji na poszczegolnych rynkach i ich segmentach, prognoz ekonomicznych sporzadzanych na bazie
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Zachowanie wartosci rzeczowych aktywow trwatych i innych wartosci niematerialnych

i prawnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa jest zobowiazana do oceny, czy istnieje jakis powdd ewentualnego
zmniejszenia wartosci ksiegowej sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych i innych wartosci niema-
terialnych i prawnych.

Ryzyka prawne

Na dzien 31 grudnia 2011 r. spotki nalezace do Grupy bmp nie byty zaangazowane w zadne spory
prawne; zatem po stronie pasywow nie byty wykazane zadne rezerwy na spory prawne w toku (rok
ubiegty: 0 tys. EUR).

19. Metoda wyceny rozchodu zapaséow
Zarbwno inwestycje finansowe, jak i papiery wartosciowe wyceniane sa metoda sredniej wartosci
i odpowiednio uwzgledniane przy ich czesciowej sprzedazy jako zmniejszenie wartosci ksiegowe;.

II.  OBasNIENIA Do BiLANSU

20. Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate obejmuja wytacznie nabyte prawa
uzytkowania i dobra gospodarcze. Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwa-
te amortyzowane sa metoda liniowa przez okres ich uzytkowania; ich wartos¢ ksiegowa wynika

z kosztéw nabycia lub wytworzenia po potraceniu skumulowanych odpiséw amortyzacyjnych.
Okres uzytkowania wynosi od 3 do 5 lat. Zmniejszenie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych wynika z przejscia do segmentu zaniechanego, ktory wykazany jest
w osobnej pozycji bilansu.

Koszty nabycia

w tys. EUR 01.01.2011 Zmniejszenia Zwiekszenia 31.12.2011
Wartosci niematerialne i prawne 129 125 12 16
Rzeczowe aktywa trwate 287 287 0 0

Razem 416 412 12 16

Amortyzacja

w tys. EUR 01.01.2011 Zmniejszenia Zwiekszenia 31.12.2011
Wartosci niematerialne i prawne 128 124 1 5
Rzeczowe aktywa trwate 251 255 4 0

Razem 379 379 5 5

Wartosc ksiegowa

w tys. EUR 01.01.2011 31.12.2011
Wartosci niematerialne i prawne 1 11
Rzeczowe aktywa trwate 36 0

Razem 37 11
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Koszty nabycia

w tys. EUR 01.01.2010
Wartosci niematerialne i prawne 129
Rzeczowe aktywa trwate 270

Razem 399

Amortyzacja

w tys. EUR 01.01.2010
Wartosci niematerialne i prawne 127
Rzeczowe aktywa trwate 241

Razem 368

Wartosc ksiegowa

w tys. EUR 01.01.2010
Wartosci niematerialne i prawne 2
Rzeczowe aktywa trwate 29

Razem 31

21. Udziaty jawne oraz pozyczki

Informacja dodatkowa

Zmniejszenia
0
0
0

Zmniejszenia
0
0
0

31.12.2010
1

36

37

Zwiekszenia
0

17

17

Zwiekszenia
1

10

11

31.12.2010
129
287
416

31.12.2010
128
251
379

Pozycja ,Udziaty jawne"” obejmuje wycenione wedtug wartosci godziwej jawne udziaty w kapitale
spotek portfelowych. Pozyczki przyznawane sa z reguty tylko podmiotom, w ktérych spétka posiada

jawne udziaty.

Udziaty jawne

w tys. EUR 2011
1.1 4.272
Zwiekszenia 5.514
Zmniejszenia -366
Przeksiegowanie 0
Wycena 878
31.12. 10.298

2010
11.083
1.234
-3.401
-4.157
-487
4.272

Pozyczki

2011
15
50

-32
0
68
101

2010
126
832
-61
-204
-678
15

Udziaty jawne wykazane w pozydji ,Zwiekszenie” zostaty okreslone jako ,aktywa finansowe wyce-
nione wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy".

Dla pozycji udziatow jawnych i cichych udziatéw oraz pozyczek istnieje generalnie ryzyko straty,

gdyz ekonomiczny rozwoj mtodych firm taczy sie z duza liczba réznych zagrozen, ktére moga do-
prowadzi¢ do upadtosci podmiotu. W ramach rozbudowanego systemu controllingu i zarzadzania
ryzykiem czynniki ryzyka pozostajg pod statg obserwacja i ocenag. W zaleznosci od rozwoju ryzyka
przeprowadza sie aktualizacje wartosci wyceny danej inwestycji.
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Wycena udziatéw jawnych odbywa sie w sposdb zaprezentowany w punkcie ,9. Udziaty jawne”.
Inwestycje byty wyceniane wg nastepujacych metod:

w tys. EUR Wartosc¢ Liczba Wycena  Wartosc¢ Liczba Wycena
ksiegowa ksiegowa

Metoda wyceny 2011 2010

Kurs gietdowy (poziom 1) 0 0 0 0 0 0

Transakcja z podmiotem trzecim 4.070 2 1.158 1.457 1 -36

(poziom I1)

Metoda mnoznikowa (poziom II) 1.356 4 -317 1.681 4 53

Wartos¢ godziwa = cena wejscia 4.610 6 -3 947 3 0

(poziom I1)

Wartos¢ godziwa = cena wejscia 226 2 39 187 4 -504

minus potracenie (poziom IlI)

Razem 10.262 14 877 4.272 12 -487

Wartosci godziwe pozostatych dtugoterminowych aktywow finansowych oraz zobowiazan finanso-

wych zostaty zaklasyfikowane do nastepujacych kategorii:

» Poziom |: notowane ceny rynkowe identycznych aktywéw lub zobowiazan na aktywnych rynkach

» Poziom II: inne informacje niz notowane ceny rynkowe, ktére mozna zaobserwowac bezposred-
nio (np. ceny) lub posrednio (np. okreslone na podstawie cen).

» Poziom Il informacje dotyczace aktywow i zobowiazan, ktére nie sa oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych.

22. Jednostki powigzane i joint ventures

Jednostki powiazane wykazywane sa wedtug aktualizowanych kosztéw nabycia, a joint ventures
-wedtug przystugujacego kapitatu wiasnego. Zmniejszenie wartosci joint venture o 40 tys. EUR
wynika z wniesienia spotki Konig & Cie. Private Equity Management GmbH do segmentu zanie-
chanego i jest wykazane w osobnej pozycji bilansu. Powyzsze obowiazuje takze w odniesieniu do
zmniejszenia wyceny w kwocie 263 tys. EUR.

Koszty nabycia

w tys. EUR 01.01.2011 Zmniejszenia Zwiekszenia 31.12.2011
Jednostki powigzane 3.709 0 0 3.709
Joint ventures 53 53 0 0

Razem 3.762 53 0 3.709

Wycena
w tys. EUR 01.01.2011 Zmniejszenie Wycena 31.12.2011
wyceny
Jednostki powiazane -3.709 0 0 -3.709
Joint ventures 263 -263 0 0

Razem -3.446 -263 0 -3.709
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Wartosc ksiegowa

Informacja dodatkowa

w tys. EUR 01.01.2011 31.12.2011
Jednostki powigzane 0 0
Joint ventures 316 0
Razem 316 0
Koszty nabycia
w tys. EUR 01.01.2010 Zmniejszenia Zwiekszenia 31.12.2010
Jednostki powigzane 3.958 249 0 3.709
Joint ventures 53 0 0 53
Razem 4.011 249 0 3.762
Wycena
w tys. EUR 01.01.2010  Zmniejszenie Wycena 31.12.2010
wyceny
Jednostki powigzane -3.902 193 0 -3.709
Joint ventures 270 0 -7 263
Razem -3.632 193 -7 -3.446
Wartos¢ ksiegowa
w tys. EUR 01.01.2010 31.12.2010
Jednostki powigzane 56 0
Joint ventures 323 316
Razem 379 316
23. Naleznosci dtugoterminowe
w tys. EUR 01.01.2011 Zmniejszenia Zwiekszenia Przeksiego- 31.12.2011
wanie
Naleznosci dtugoterminowe 704 0 0 -648 56

Naleznosci dtugoterminowe stanowig naleznosci z tytutu ceny sprzedazy zdeponowane na kontach
powierniczych, ktérych wyptata nastepuje pod warunkiem niewystgpienia okreslonych zdarzen.
Czes¢ naleznosci ubiegtorocznych stanie sie wymagalna do zaptaty w 2012 roku i w zwiazku z tym
zostata przeksiegowana do pozycji ,,Naleznosci krétkoterminowe”.

24. Naleznosci i pozostate aktywa
24.1 Naleznosci z tytutu dostaw towarow i ustug
Naleznosci wyceniane sa wedtug aktualizowanych kosztéw nabycia osobno wedtug prawdopodo-

bienstwa ich sptaty.

24.2 Naleznosci i pozostate aktywa
Naleznosci i pozostate aktywa wyceniane sa wedtug aktualizowanych kosztéw nabycidl. | &

66
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w tys. EUR 2011 2010
Pozostate naleznosci 24 0
Naleznosci od podmiotéw trzecich 238 268
Pozyczki od podmiotow trzecich 10 10
Naleznosci z tytutu ceny kupna (escrow) 860 21

Naleznosci razem 1.132 299

Pozostate aktywa 0 37

25. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe przypisane sg do kategorii wyceny , Financial Assets at Fair Value through
Profit and Loss”.

w tys. EUR Wartosc¢ Liczba Wycena  Wartosc Liczba Wycena
ksiegowa ksiegowa
Metoda wyceny 2011 2010
Kurs gietdowy 2.741 1 242 4.277 2 1252
Transakcja z podmiotem trzecim 0 0 0 2.085 1 367
Kurs gietdowy minus dyskont 0 0 0 0 0 0
Razem 2.741 1 242 6.362 3 1.619

26. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, srodki pieniezne w kasie

w tys. EUR 2011 2010
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, $rodki pieniezne w kasie 5.506 5.713

Sposob wykorzystania srodkéw pienieznych przedstawiony zostat w rachunku przeptywow
pienieznych.

27. Kapitat wtasny i akcje

Wszystkie akcje bmp sa akcjami zwyktymi na okaziciela bez wartosci nominalnej (beznominatowe)
z arytmetycznym udziatem w kapitale zaktadowym w wysokosci 1,00 EUR. Na kazda akcje zwykta
przypada jeden gtos. Wszystkie akcje zostaty optacone w petnej wysokosci. Liczba akcji wyniosta w
2010 roku 17,5 min, aw 2011 roku - 18,8 mIn. Nowych 1.319.250 akgji zostato subskrybowanych
z kapitatu docelowego.

28. Dopuszczenie do obrotu gietdowego

Akcje dopuszczone sg do Rynku Regulowanego Frankfurckiej Gietdy Papieréw Wartosciowych z jed-
noczesnym dopuszczeniem do segmentu Prime Standard. Ponadto akcje sa przedmiotem obrotu

na wolnym rynku gietd papierow wartosciowych w Berlinie, Disseldorfie, Hamburgu i Stuttgarcie.
Akcje notowane sa tez na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

29. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy obejmuje kwoty uzyskane przy emisji akcji powyzej wartosci nominalnej. Jego
wartos¢ wzrosta w 2011 roku wskutek podwyzszenia kapitatu rzeczowego o 527 tys. EUR do 1.058
tys. EUR (rok ubiegty: 531 tys. EUR).
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30. Zmiany w kapitale wtasnym

W roku obrotowym przeprowadzone zostato podwyzszenie kapitatu rzeczowego (wktad rzeczowy
w postaci udziatow w spotce brand eins Medien AG) ze srodkoéw kapitatu docelowego. Kapitat
podstawowy zostat podwyzszony o 1.319 tys. EUR z jednoczesnym zasileniem kapitatu zapasowego
w wysokosci 528 tys. EUR. Zmiany w kapitale wiasnym przedstawione sa w zestawieniu zmian

w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

31. Kapitat docelowy
Wartos$¢ kapitatu docelowego wyniosta na dzien 31 grudnia 2011 r. 8.750.000,00 EUR. Waznos¢
kapitatu docelowego uptywa w dniu 21 czerwca 2016 r.

32. Zobowigzania z tytutu refinansowania (dtugoterminowe)
Zobowiazania z tytutu refinansowania istniaty wobec grupy bankowej KfW.

w tys. EUR 2011 2010
Stan na 01.01. 1.217 0
Przekwalifikowanie -243 1.217
Wyptaty/zwiekszenia 0 0
Spfaty/zwolnienia z odpowiedzialnosci/zrzeczenia 0 0
Stan na 31.12. 974 1.217

Pozyczki te sg zabezpieczone ustanowiona na rzecz KFW cesjg wszystkich roszczen z tytutu inwestycji port-
felowych objetych refinansowaniem. Wartos¢ ksiegowa ustanowionych zabezpieczers wynosi 0 tys. EUR
(rok ubiegty: O tys. EUR). Zobowiazania wyceniane sa wedtug aktualizowanych kosztéw nabycia.

33. Pozostate zobowigzania

w tys. EUR 2011 2010
Zobowiazania wobec urzedu skarbowego 1 131
Roszczenia urlopowe pracownikéw 3 32
Faktury niezaptacone 19 13
Zobowiazania z tytutu sporzadzenia i badania sprawozdania rocznego 73 80
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych 35 2
Tantiemy dla cztonkéw zarzadu 60 71
Pozostate zobowigzania 22 1

Razem 213 330

34. Rezerwy

Rezerwy zostaty utworzone na wyptaty premii dla pracownikéw w przypadku pomyslnie zakonczo-
nych operacji sprzedazy inwestycji portfelowych.

34.1 Rezerwy krotkoterminowe

o R
w tys. EUR 01.01.2011  Zwieksze- Wykorzy- Rozwia- Przeksie- ﬁvm’;m—":?}\ 2
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w tys. EUR 01.01.2010  Zwieksze- Wykorzy- Rozwia- Przeksie- 31.12.2010
nie stanie zanie gowanie
Rezerwy na koszty osobowe 77 34 105 19 117 104

34.2 Rezerwy dtugoterminowe

w tys. EUR 01.01.2011  Zwieksze- Wykorzy- Rozwia- Przeksie- 31.12.2011
nie stanie zanie gowanie

Rezerwy na koszty osobowe 6 0 0 0 -6 0

w tys. EUR 01.01.2010  Zwieksze- Wykorzy- Rozwia- Przeksie- 31.12.2010
nie stanie zanie gowanie

Rezerwy na koszty osobowe 85 38 0 0 -117 6

35. Segment zaniechany
Istotne kategorie zaniechanego segmentu ksztattuja sie nastepujaco:

Wartosci niematerialne i prawne 56.467,61 EUR
Rzeczowe aktywa trwate 42.025,92 EUR
Jednostki powigzane i joint ventures 50.152,73 EUR
Naleznosci 84.140,42 EUR
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, $rodki pieniezne w kasie 683.700,48 EUR
Suma aktywow 916.487,16 EUR
Zobowiazania z tytutu dostaw towaréw i ustug 63.399,37 EUR
Pozostate zobowigzania 50.491,54 EUR
Suma pasywow 113.890,91 EUR

[1l. OBJASNIENIA DOTYCZCE SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYskow | STRAT

36. Przychody ze sprzedazy

w tys. EUR 2011 2010
Przychody ze sprzedazy spotek portfelowych 2.780 5.385
Przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych 2.489 1.709

Razem 5.269 7.094

Przychody z tytutu sprzedazy inwestycji portfelowych uwaza sie za zrealizowane w momencie
przejscia prawa wtasnosci na kupujacego. Obroty z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych zreali-
zowane sg w dniu wykonania.
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37. Pozostate przychody operacyjne

37.1 Pozostate przychody operacyjne

w tys. EUR 2011 2010
Pozostate przychody operacyjne 21 126
Przychody z tytutu rozwiazania rezerw 10 21
Przychody z tytutu obnizenia wartosci rezerw jednostkowych i odpisa- 49 43
nych naleznosci
Przychody z tytutu ustug swiadczonych na rzecz segmentu zaniechanego 0 344
Przychody ze zniesienia pozyczek KfW 0 842

Pozostate przychody operacyjne razem 80 1.376

37.2 Przychody z aktualizacji wyceny

w tys. EUR 2011 2010
Przychody z aktualizacji wyceny aktywdw finansowych 1.598 1.033

- z tego na udziaty jawne 1.530 1.033

- Z tego na udziaty ciche i pozyczki 68 0
Odpisy na inne papiery wartosciowe 242 1.652
Odpisy na jednostki powigzane 0 0
Przychody z aktualizacji wyceny razem 1.840 2.685

38. Odpisy aktualizujgce wartos¢ spotek portfelowych i papieréow wartosciowych

w tys. EUR 2011 2010
Odpisy aktualizujace wartosc¢ spotek portfelowych 2.450 3.433
Odpisy aktualizujace wartos¢ papieréw wartosciowych 2.150 1.421

Razem 4.600 4.854

Koszty rzeczowe ukazujg zmniejszenie wartosci ksiegowej spotek portfelowych i papieréw wartos-
ciowych majatku obrotowego, ktére koresponduje z przychodami ze sprzedazy spoétek portfelowych
i papieréw wartosciowych majatku obrotowego, przy czym transakcje sprzedazy akgji, ktére zostaty
nabyte w celu ulokowania srodkéw, wykazywane sg w wartosci netto w pozycji , Pozostate przy-
chody operacyjne” lub , Pozostate koszty operacyjne”.

39. Koszty osobowe

w tys. EUR 2011
Wynagrodzenia 562
Ubezpieczenia spoteczne oraz koszty zabezpieczenia emerytalnego 63

Razem 625

70
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Zatrudnienie ksztattowato sie na koniec roku nastepujaco:

2011 2010
Liczba pracownikow 1 11
Po przeliczeniu na petne etaty 1 10,5
Praktykanci 0 1

Srednioroczne zatrudnienie objeto w roku 2011 6 pracownikéw (rok ubiegty: 11) i jedna prakty-
kantke (rok ubiegty: 1).

40. Pozostate koszty operacyjne

w tys. EUR 2011 2010
Naleznosci utracone i zwiekszenie jednostkowych odpiséw na naleznosci 241 378
Ustugi obce 160 233
Koszty walnego zgromadzenia 40 49
Koszty lokalowe 52 101
Ubezpieczenia, sktadki i optaty 69 79
Koszty reklamy, delegacji stuzbowych i gietdy 179 135
Koszty zarzadzania funduszami 726 318
Koszt strat kursowych — waluty obce 329 9
Rézne koszty operacyjne 314 567
Razem 2.110 1.869

41. Przychody z inwestycji

Dywidendy z joint ventures 0 411
Przychody ze spotek portfelowych 0 7
Razem 0 418

42. Odsetki i podobne przychody

w tys. EUR 2011 2010
Przychody z tytutu odsetek od lokat pienieznych w bankach 85 43
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 254 290
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci podatkowych 5 20

Razem 344 353
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43. Koszty z aktualizacji wyceny aktywow finansowych i papieréw wartosciowych

w tys. EUR
Koszty z aktualizacji wyceny aktywodw finansowych
- w tym udziatéw jawnych
- w tym pozyczek
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
Razem

2011
652
652

0
0
652

2010
2.198
1.520

678
33
2.231

Ta pozycja obejmuje koszty z aktualizacji wyceny udziatow jawnych oraz pozyczek, ktére nie uza-
sadniaja juz wyceny wedtug wartosci ksiegowej, oraz koszty z aktualizacji wyceny papieréw war-
tosciowych majatku obrotowego, w tym udziatéw dopuszczonych do obrotu gietdowego, ktérych

notowania na koniec roku byty nizsze niz wartos¢ ksiegowa.
44. Odsetki i podobne koszty

w tys. EUR
Koszt odsetek od pozyczek Kf\W
Pozostate odsetki i podobne koszty
Razem

45. Wynik finansowy segmentu zaniechanego

w EUR

Przychody

Koszty

Wynik przed opodatkowaniem
Podatki

w tym wynik na wycenie

w tym wynik na sprzedazy

2011
72

75

2011
1.432.847,11
-1.258.890,56
173.956,55
0,00
56.467,61
70.904,49

2010
95

97

2010

405.689,65
-425.519,48
-19.829,83

0,00
0,00
0,00

Najwieksza czes¢ wyniku zaniechanego segmentu jest rezultatem wyceny wedtug wartosci godzi-

wej oraz zrealizowanych sprzedazy akgji.

IV. OBJasSNIENIA DO RacHUNKU PrzeptywoOw PIENIEZNYCH

46. Objasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych

Zgodnie z MSR 7 w rachunku przeptywow pienieznych ujmowane sa przeptywy pieniezne, ktére
pozwalaja na przedstawienie informacji o przeptywach srodkéw pienieznych nalezacych do jednos-
tki. Przeptywy pieniezne prezentowane sa w podziale na rodzaj dziatalnosci (operacyjna, inwestycyj-

na i finansowa). Wykorzystuje sie posrednia forme prezentacji.
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46.1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne na poczatku i koricu okresu miaty forme wktadéw na rachunkach bankowych.

46.2. Przeptywy pieniezne z tytutu odsetek
Odsetki zostaty pobrane badz zaptacone w nastepujacej wysokosci:

w tys. EUR 2011 2010
Odsetki zaptacone 75 122
Odsetki otrzymane od jednostek powigzanych 13 11
Odsetki otrzymane od bankdw i innych instytucji 85 85

46.3. Przeptywy pieniezne segmentu zaniechanego

w tys. EUR 2011 2010
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -378 176
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -18 0
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 900 0
Zmiana stanu srodkow pienieznych 504 176
Srodki pieniezne na poczatku okresu 180 4
Srodki pieniezne na koAcu okresu 684 180

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w kwocie 900 tys. EUR sa wynikiem pod-
wyzszenia kapitatu przez spétke bmp media investors AG.

V. Pozostate INFORMACIE

47. Rodzaje ryzyka i zarzadzanie ryzykiem

Venture capital okreslany jest takze jako kapitat ryzyka, ktérego przyznanie ma na celu osiagniecie
wysokiej stopy zwrotu. W poréwnaniu z innymi formami finansowania z tego rodzaju kapitatem
wiaze sie takze wyraznie wyzszy potencjat ryzyka. Ze wzgledu na fakt, ze w momencie wejscia
bmp do danej spoétki czesciowo nie generuje ona czasami zadnych dochodéw, ani tez w danym
momencie nie mozna przyjac, ze realizacja pomystu biznesowego zakonczy sie sukcesem, pojawiaja
sie znaczne ryzyka zaroéwno dla spétki, jak i dla Grupy bmp. Zasadniczo ryzyko jest tym wieksze, im
inwestycja jest blizsza dacie zawigzania przedsiebiorstwa.

Termin zbycia i mozliwy do uzyskania dochéd ze sprzedazy

Obecnie Grupa bmp uzyskuje dochody gtéwnie w drodze sprzedazy inwestycji portfelowych na rzecz
inwestorow instytucjonalnych lub branzowych (trade sale), jak réwniez w ramach wprowadzania
spotek na gietde. Ponadto niektoére ze spétek portfelowych sprzedawane sa w ramach transakdji
management buy-back na rzecz ich zatozycieli lub wspotudziatowcow. Te mozliwosci sprzedazy
okreslane sg takze kanatami wyjscia z inwestycji. Spotka nie moze zagwarantowac, ze sprzedaz danej
inwestycji bedzie w ogole mozliwa, lub ze mozliwe bedzie osiggniecie okre$lonego zwrotu z inwe- -
stycji. Zwtaszcza na stabych rynkach kapitatowych sprzedaz spotek portfelowych staje sie trudniejsza /, S
i moze tym samym prowadzi¢ do osiagniecia przez Grupe bmp ujemnych wynikéw finansowych. =
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Niepewnosc¢ co do gospodarczego rozwoju poszczegdlnych spotek portfelowych

Mimo wieloletniego doswiadczenia i intensywnego controllingu inwestycji nie mozna zapobiec ko-
niecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych wycene udziatow w spétkach, a nawet ich catkowitej
utracie wskutek upadtosci, co w szczegdélnosci przy finansowaniu wczesnych faz rozwoju spoétek nie
jest niczym wyjatkowym. Spotki Grupy przeciwdziataja finansowym skutkom spadku wartosci tych
inwestycji, podejmujac z odpowiednim wyprzedzeniem dziatania wspomagajace i naprawcze, stale
udoskonalajac mechanizmy due diligence i controllingu inwestycji, a takze odpowiednio zabezpie-
czajac sie przed ryzykiem w wycenie bilansowej (przeprowadzajac aktualizacje wyceny).

Ryzyka finansowania

W przesztosci bmp media investors AG podejmowata starania na rzecz wspoétfinansowania i refi-
nansowania inwestycji z uzyciem srodkéw pozyskiwanych z publicznych programéw pomocowych,
gtéwnie w celu zredukowania ryzyka utraty inwestycji w spotki portfelowe we wczesnych fazach
ich rozwoju. Kredyty refinansujace, ktérych pozostaty wolumen wynosi 1.217 tys. EUR (rok ubiegty:
1.217 tys. EUR), byty zawierane na czas okreslony wynoszacy z reguty 10 lat. Sptata ostatniej raty
tych kredytéw przypada na dzien 30 wrzesnia 2014 r.

Ryzyko ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykami ptynnosci poprzez utrzymywanie odpowiedniego kapitatu zapasowego,
monitoring i aktualizowanie porozumien kredytowych oraz planowanie i uzgadniane przyptywéw
i odptywow srodkow.

W ponizszej tabeli wyszczegolnione sa okreslone w umowach okresy sptaty zobowiazan finanso-
wych, a takze aktywa i srednie wazone efektywne stopy procentowe:

2011 Stopa procentowa Pozostaty okres sptaty
tys. EUR w% do 1 1do5 powyzej Ogoétem
roku lat 5 lat

Zobowiazania wobec bankéw 6,81% 243 973 0 1.216
Zobowiazania z tytutu dostaw towaréw

i ustug nieoprocentowane 122 0 122
Zobowiazania segmentu zaniechanego  nieoprocentowane 114 0 114
Pozostate zobowigzania nieoprocentowane 212 0 212
Razem 691 973 0 1.664

Zarzad spodziewa sie, ze Grupa bedzie w stanie wywigzywac sie ze swoich pozostatych zobowiazan
finansowych z tytutu przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej oraz z tytutu zwiekszenia
naleznych do zaptaty aktywow finansowych.

Ryzyko z tytutu transakcji zagranicznych
Inwestycje, jakie bmp posiada za granica, podlegaja przepisom prawa obowiazujacego w danym

kraju. Rowniez poszczegdlne umowy zawarte przez Grupe bmp podlegaja prawu witasciwemu dla
danego kraju. Spotka jest tym samym naraZona na typowe zagrozenia i ryzyka wynikaja;ce z ob

go kraju moga wiec Wywo+ac nieprzewidziane ryzyka. / Y
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Odpowiedzialnos¢ przy sprzedazy inwestycji

Przy sprzedazy inwestycji — w niektérych sytuacjach rowniez w przypadku obejmowania w niej
udziatbw przez innych inwestoréw — moze wystgpic¢ koniecznos¢ udzielenia przez Grupe bmp, ktéra
dziata w charakterze sprzedajacego lub wspolnika, daleko idacych gwarancji na rzecz nabywcy lub
nabywcow, zwitaszcza w odniesieniu do zobowigzan podatkowych. Poza tym Grupa bmp moze byc
zmuszona do ztozenia oswiadczen o zwolnieniu z odpowiedzialnosci z tytutu okreslonego ryzyka
specyficznego dla danego przedsiebiorstwa. Grupa bmp dazy do ograniczenia odpowiedzialnosci
wynikajacej z takich gwarandji i zwolnien do okreslonej procentowo czesci ceny sprzedazy. Grupa
bmp nie moze jednakze wykluczy¢, ze w pojedynczych przypadkach zostang wysuniete roszczenia

Z tytutu tej odpowiedzialnosci.

Ryzyka zmiany stopy procentowej

W przypadku wszelkich kredytow, pozyczek i obligacji opcyjnych Grupa bmp uzgodnita state opro-
centowanie obowigzujace przez caty okres waznosci danego instrumentu. Tym samym nie wigze
sie z nimi zadne ryzyko zmiany stopy procentowej. Wszystkie krotkoterminowe lokaty pieniezne sa
natomiast oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowe;.

Ryzyka walutowe

W przesztosci z tytutu nabycia udziatow spotka optacata cene kupna w obcej walucie, a w przypad-
ku ewentualnej sprzedazy inwestycji otrzymywata zaptate w walucie obcej. W zaleznosci od daty
nabycia i sprzedazy tej samej inwestycji dodatkowo do zysku lub straty z tytutu sprzedazy moze
zostac zrealizowany zysk lub strata kursowa. Do tego dochodzi ryzyko, ze w przypadku braku trans-
akcji zabezpieczajacych spétka odnotuje straty kursowe z wktadow w walutach obcych.

Zaleznosc spotki od oséb zajmujacych kluczowe stanowiska

Warunkiem skutecznego zarzadzania spotka private equity jest szeroki zakres know how oraz do-
brze rozbudowana sie¢ osobistych relacji i waznych kontaktéw. Podstawowy zespot pracownikéw
bmp, ktory wspotpracuje ze sobg od wielu lat, posiada odpowiednia wiedze i sie¢ osobistych relacji
oraz waznych kontaktéw z firmami i osobami, ktére maja istotne znaczenie dla dziatalnosci spotki.
Sukces spotki uzalezniony jest zatem w duzej mierze od tych oséb. W ramach restrukturyzacji Grupy
bmp wszyscy pracownicy (oprocz jednej osoby) zostali przeniesieni do spétki bmp Beteiligungsma-
nagement AG, ktéra prowadzona jest jako segment zaniechany.

Zaleznosc spotki od koniunktury i od rynkéw finansowych

Sukces finansowy bmp media investors AG uzalezniony jest w dziedzinie inwestycji bezposrednich
w pierwszym rzedzie od wysokosci ceny, za jaka moze ona nabywac udziaty, od pozytywnego
rozwoju gospodarczego spotek portfelowych oraz od dochodu uzyskiwanego przy ich sprzedazy.
Negatywny rozwoj gospodarczy wszystkich, kilku lub pojedynczych spétek portfelowych moze byc
spowodowany réznymi czynnikami zewnetrznymi i wewnetrznymi, na ktére spotka lub Grupa bmp
w zaleznosci od okolicznosci moga nie mie¢ wptywu. Tym samym wyniki gospodarcze Grupy bmp
uzaleznione sg w duzej mierze od ogélnego rozwoju koniunktury, rozwoju sytuacji w branzach,

w ktérych spotka bmp media investors AG dokonata inwestycji, oraz od kondycji rynkéw finanso-
wych. Zasada ta dotyczy takze inwestowania w fundusze.
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Ocena ogdlna i zarzadzanie ryzykiem

Grupa bmp utworzyta w sprawozdaniu za 2011 rok odpowiednie zabezpieczenia przed wszelkimi
dostrzegalnymi ryzykami jednostkowymi. W 2011 roku nadal rozwijane byty dziatania z zakresu
zarzadzania ryzykiem. Stosowany jest podrecznik jakosci. bmp stworzyta zintegrowany controlling
spotek portfelowych, ktory umozliwia ocene jakosciowa i ilosciowa ryzyk wynikajacych z dziatalnosci
inwestycyjnej. Oprocz porownywania danych planowanych i rzeczywistych — zaréwno na poziomie
spotek portfelowych, jak i na szczeblu Grupy — system ten umozliwia generowanie kompletnych
raportow, spetniajac zarazem zadania systemu informacyjnego wspomagajacego zarzadzanie.

Ekonomiczny rozwoj spétek portfela inwestycyjnego nadzorowany jest w drodze intensywnych
kontaktéw z tymi podmiotami. Sposéb wyceny oraz rozwdj wartosci tych przedsiebiorstw weryfiko-
wane sg co kwartat za pomoca odpowiednich modeli matematyczno-finansowych. W zaleznosci od
rodzaju i stopnia rozwoju danego przedsiebiorstwa stosuje sie rézne modele oceny, dzieki czemu
istnieje mozliwos¢ zweryfikowania, czy “aktualna wartos¢ godziwa jest wyzsza od aktualizowanych
kosztow nabycia. Dzieki zachowaniu ciggtosci ujecia aktualnych wartosci godziwych, a takze przez
stosowanie controllingu inwestycji zostata stworzona mozliwos¢ przeciwdziatania nieprawidtowos-
ciom w rozwoju tych spotek w drodze zastosowania odpowiednich srodkéw zaradczych.

47.1. Dane dotyczace instrumentow finansowych

W celu zaprezentowania znaczenia instrumentéw finansowych dla sytuacji finansowej i wynikow
Grupy bmp oraz istoty i zakresu ryzyk, jakie wigza sie z instrumentami finansowymi i na ktére
Grupa bmp jest narazona w okresie sprawozdawczym oraz w momencie sktadania sprawozdania,
konieczne jest przedstawienie uzupetniajacych informacji zgodnie z wymogami standardu MSSF 7.

W ramach prowadzenia ogolnej dziatalnosci bmp narazona jest na réznego rodzaju wymienione
wyzej ryzyka. Jednym z zadan polityki firmy jest przez doboér wiasciwych srodkéw zmierzenie tych ry-
zyk, skontrolowanie ich i ewentualnie ograniczenie. bmp stworzyta zintegrowany controlling spotek
portfelowych, ktéry umozliwia ocene jakosciowa i ilosciowa ryzyk wynikajacych z dziatalnosci inwe-
stycyjnej. Oprocz zestawiania danych planowanych i rzeczywistych — zarbwno na poziomie spotek
portfelowych, jak i na szczeblu Grupy — system ten umozliwia generowanie kompletnych raportow.
Zmiany wartosci uwzgledniane sg przez aktualizowanie wartosci udziatéw w spotkach portfelowych.

W celu okreslenia i prezentacji ryzyk wynikajacych z instrumentow finansowych zgodnie z wymoga-
mi standardu MSSF 7 zostaty przeprowadzone analizy wrazliwosci. W ramach analizy ustalono efekt
oddziatywania na kapitaty wtasne i wynik jednostki poprzez okreslenie r6znego poziomu zmiennych
czynnikow wptywajacych na zakres ryzyk zwigzanych ze zmiang ceny rynkowej. \Wszystkie przedsta-
wione ponizej czynniki oddziatujace na skonsolidowany rachunek zyskéw i strat wptywaja w réwnej
mierze na wielkos¢ kapitatéw wiasnych, bowiem instrumenty finansowe zostaty wycenione albo

w sposéb powodujacy zmniejszenie badz zwiekszenie wyniku wedtug wartosci godziwej, albo we-
dtug aktualizowanych kosztéw nabycia.

W Grupie bmp instrumenty finansowe dziela sie na nastepujace kategorie:
» instrumenty finansowe wycenione wedtug wartosci godziwej,
» instrumenty finansowe wycenione wedtug aktualizowanych kosztéw nabycia, ) %

» instrumenty finansowe, ktére nie wchodza w zakres stosowania standardu MSSF 7/ A J
"-(:NL?T;:‘A:,#‘ , P
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Do instrumentow finansowych, ktére nie sa objete zakresem stosowania standardu MSSF 7, zalicza-
ja sie joint ventures, ktore wyceniane sa metoda praw wtasnosci.

Zysk (strata) netto z instrumentow finansowych wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat
przedstawiony jest w ponizszej tabeli wedtug kategorii wyceny okreslonych w standardzie MSR 39:

w tys. EUR 2011 2010
Wynik z instrumentow finansowych wycenionych wedtug wartosci

godziwej przez wynik finansowy 1.783 3.272
Wynik z kredytow i naleznosci 5 -928

Wynik ze zobowiazan finansowych wycenionych wedtug aktualizowa-
nych kosztéw nabycia -75 -97

Na zysk (strate) netto z instrumentéw finansowych sktadaja sie odsetki, wynik wyceny oraz odpisy
aktualizujace i wyniki sprzedazy.

47.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wynika gtéwnie z jawnych udziatow, papierow wartosciowych i srodkéw pieniez-
nych w walutach obcych utrzymywanych na obszarze, na ktérym PLN jest obowigzujacym Srodkiem
ptatniczym. Grupa nie zawierata transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem walutowym. Gdyby
na dzien bilansowy ztoty byt wyceniany wzgledem euro wyzej o 10%, to kapitat wiasny i roczny
zysk netto wzrostyby o 284 tys. EUR (rok ubiegty: 263 tys. EUR). Gdyby na dzien bilansowy ztoty byt
wyceniany wzgledem euro nizej o 10%, to kapitat wtasny i roczny zysk netto zostatyby wykazane
w kwaocie nizszej o 258 tys. EUR (rok ubiegty: 217 tys. EUR).

47.3. Ryzyko odsetkowe

Ryzyko odsetkowe wynika ze zmian rynkowych stép procentowych z jednej strony w przypadku
lokat pienieznych oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej, a z drugiej w wyniku
zmian niezwigzanej z ryzykiem stopy procentowej sktadajacej sie na stope procentowa kapitalizacji
obliczen discounted cashflow. Grupa nie zawierata transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem od-
setkowym. Gdyby poziom stop rynkowych byt wyzszy o 100 punktéw bazowych, to kapitat wtasny
i roczny zysk netto wzréstby o 65 tys. EUR (rok ubiegty: 65 tys. EUR). Gdyby poziom stop rynkowych
byt nizszy o 100 punktéw bazowych, to kapitat wiasny i roczny zysk netto zostatyby wykazane

w kwocie nizszej o 66 tys. EUR (rok ubiegty: 63 tys. EUR).

47.4. Ryzyko ceny

Ryzyko ceny wynika ze zmiany indekséw cen akcji, co z jednej strony ma bezposredni wptyw na
wycene spoétek portfelowych notowanych na gietdzie, a z drugiej posrednio wptywa na wycene
dopuszczonej do obrotu gietdowego grupy poréwnawczej dla inwestycji wycenianych metoda
mnoznikowa. Grupa nie zawierata transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona w oparciu o wahania wartosci inwestycji portfelowych
badz dopuszczonej do obrotu gietdowego grupy poréwnawczej wzgledem odnosnego indeksu.

Gdyby odnosny indeks akcji byt wyzszy o 10%, to kapitat wtasny i roczny zysk netto wzrostyby
0 684 tys. EUR (rok ubiegty: 2.035 tys. EUR). Gdyby odnosny indeks akcji byt nizszy o 10%, to
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kapitat wtasny i roczny zysk netto zostatyby wykazane w kwocie nizszej o 673 tys. EUR (rok ubiegty:

2.030 tys. EUR).

47.5. Odniesienie pozycji bilansu do kategorii instrumentéw finansowych
Wartos¢ ksiegowa instrumentéw finansowych okreslona zgodnie z kategoriami wyceny zawartymi
w standardzie MSR 39 ksztattuje sie nastepujaco:

tys. EUR

Udziaty jawne, papiery wartosciowe i naleznosci wycenione wedtug wartosci godziwej

Pozyczki i naleznosci wycenione wedtug aktualizowanych kosztow nabycia

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

Zobowiazania finansowe wycenione wedtug aktualizowanych kosztow nabycia

31.12.2011
10.263
6.801
2.741
1.550

31.12.2010
4.302
7.015
6.362
1.669

W ponizszej tabeli instrumenty finansowe odniesiono w podziale wedtug wartosci ksiegowych
i wartosci godziwych do pozycji bilansu.

2011

tys. EUR

Aktywa trwate

Udziaty jawne

Ciche udziaty i pozyczki

Jednostki powiazane i joint ventures
Dtugoterminowe pozyczki

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw towaréw i ustug
Naleznosci i pozostate sktadniki aktywéw
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
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2010 wycenione we- wycenione nieobjete za- Pozycja
dtug wartoéci  wedtug aktuali- kresem stoso-  bilansu
godziwej zowanych kosz- wania standar- na dzien

téw nabycia du MSSF 7 31.12.11
tys. EUR Wartosc Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa ksiegowa ksiegowa

Aktywa trwate

Udziaty jawne 4.271 4.271

Ciche udziaty i pozyczki 15 15

Jednostki powigzane i joint ventures 0 317 317

Dtugoterminowe pozyczki 31 31

Naleznosci dtugoterminowe 704 704

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw towaréw i ustug 247 247

Naleznosci i pozostate sktadniki aktywow 6.362 336 6.698

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 5.713 5.713

Razem 10.664 7.015 317 17.996

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu refinansowania 1.217 1.217

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw towardw i ustug 122 122

Zobowiazania z tytutu refinansowania 0 0

Zobowiazania wobec bankow 0 0

Pozostate zobowigzania 330 330

Razem 0 1.669 0 1.669

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug, pozostatych krétkoterminowych ak-
tywow oraz srodkow pienieznych wartosé ksiegowa odpowiada — z powodu kroétkich okreséw

obowigzywania — wartosci godziwe;j.

48. Udzielone gwarancje i poreczenia

W ramach sprzedazy udziatow w spotkach portfelowych jest ogdinie przyjete, ze réwniez inwestorzy
finansowi musza udzieli¢ kupujacym gwarangji i poreczen. W momencie sprzedazy udziatéw spotka
bmp media investors AG udzielita znacznych gwarandji i poreczen w zakresie, jaki w tym wzgledzie
obowiazuje w branzy. Aktualnie nieznane sg jakiekolwiek roszczenia z tytutu udzielonych gwarancji.

49. Wynik na jedna akcje
Wielkos¢ nierozwodnionego wyniku przypadajacego na jedna akcje odpowiada ilorazowi zysku
netto i sredniej wazonej liczby akcji pozostajacych w obrocie w ciggu roku obrotowego.

2011 2010
Zysk netto w tys. EUR 369 2.246
Srednia liczba akgji 18.226.491 17.500.000
Wynik na 1 akcje w EUR 0,02 0,13
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50. Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania przez Grupe kapitatem jest zapewnienie osiagniecia — poprzez finansowa
elastycznos¢ — obranych celéw wzrostu przy jednoczesnej optymalizacji kosztow finansowania. Od-
nosna ogodlna strategia pozostata w poréwnaniu z rokiem ubiegtym bez zmian. Zarzad weryfikuje
strukture kapitatu przynajmniej raz na pét roku. Weryfikacji podlegaja koszty kapitatowe, udzielone
zabezpieczenia oraz otwarte linie i mozliwosci kredytowe. Grupa dostosowata obowigzujacy dla
niej docelowy stopien zadtuzenia w 2011 roku tak, aby oscylowat on wokét 9 - 10%.

W ciagu obu lat sprawozdawczych struktura kapitatu zmienita sie w sposéb nastepujacy:

31.12.2011 31.12.2010 Zmiana

w%

Kapitat wtasny w tys. EUR 19.104 16.253 18%
jako% sumy bilansowej 92,0% 90,1% 2%
Zobowiazania w tys. EUR 1.664 1.779 -6%
jako% sumy bilansowe;j 8,0% 9,9% -19%
Zobowiazania krotkoterminowe w tys. EUR 691 556 24%
jako% sumy bilansowe;j 3,3% 3.1% 8%
Zobowigzania dtugoterminowe w tys. EUR 973 1.223 -20%
jako% sumy bilansowe;j 4,7% 6,8% -31%
Stopien zadtuzenia 8,7% 10,9% -20%

Celem zarzadzania bilansowym kapitatem wtasnym w wysokosci 19,1 min EUR (rok ubiegty:

16,3 min EUR) jest zapewnienie osiggniecia przez Grupe bmp obranych celéw i strategii w interesie
akcjonariuszy, pracownikéw i pozostatych udziatowcow. Uwaga zarzadu koncentruje sie przy tym
w szczegolnosci na osiggnieciu adekwatnego oprocentowania zaangazowanego kapitatu.

Finansowy system docelowy Grupy bmp ukierunkowany jest na zapewnienie statego i zréwnowazo-
nego wzrostu wartosci spétek portfelowych i wartosci przedsiebiorstwa. Do celéw walidacji wyni-
kow poszczegdlnych inwestycji od lat postugujemy sie stosowanymi w branzy metodami pomiaro-
wymi i wskaznikami.

51. Zobowigzania do dokonania wypfat i prawa podmiotéw trzecich
Wobec spoétek portfelowych istnieja zobowiazania do dokonania wyptat w wysokosci 158 tys. EUR
(rok ubiegty: 653 tys. EUR).

51.1 Zobowigzania ptatnicze
Istnieja zobowiazania ptatnicze w stosunku do inwestycji 158 tys. euro (rok poprzedni: 653 tys. EUR).

51.2 Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentéw
Dziatalno$¢ media investors bmp AG nie jest obecnie zalezna od wielkosci segmentow biznesowych
ani ich orientacji geograficzne;.
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52. Sprawozdawczos¢ segmentowa

Dziatalnos¢ spotki bmp media investors AG nie wymaga ani ze wzgledu na wielkos¢ segmentéw
biznesowych, ani jej zasieg geograficzny przedstawiania sprawozdawczosci w podziale na poszcze-
golne segmenty.

53. Oswiadczenie zgodnie z § 161 ustawy o akcjach (AktG)
Zarzad i rada nadzorcza spotki bmp media investors AG ztozyty oswiadczenie wymagane zgodnie z § 161
ustawy o akcjach (AktG) i udostepnity je na state na stronach internetowych bmp media investors AG.

54. Wynagrodzenie biegtego rewidenta
Ponizsze honoraria biegtego rewidenta zostaty wykazane jako koszty w roku obrotowym 2011:

w tys. EUR 2011 2010
Wynagrodzenie za sporzadzenie i zbadanie
sprawozdania rocznego 44 49
Honoraria z tytutu doradztwa podatkowego 12 11
Pozostate swiadczenia 13 1
Razem 69 61

55. Informacje o organach spofki

55.1. Zarzad
W roku obrotowym 2011 w sktad zarzagdu bmp media investors AG wchodzili:

» Oliver Borrmann, ekonomista

» Ralph GUnther, ekonomista, do dnia 31.01.2011 r.

» Andreas van Bon, ekonomista, do dnia 30.06.2011 r.
» Jens Spyrka, ekonomista, od dnia 01.07.2011 r.

55.2. Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu
Cztonkowie zarzadu bmp media investors AG otrzymali roczne wynagrodzenie, ktére obejmuje
wynagrodzenie state, wynagrodzenie rzeczowe oraz zmienne sktadniki wynagrodzenia.

Na wynagrodzenie state sktadato sie wynagrodzenie zasadnicze oraz sktadki ubezpieczeniowe; nato-
miast wynagrodzenie rzeczowe obejmowato samochody stuzbowe przeznaczone takze do uzytku pry-
watnego oraz Swiadczenia pracodawcy w rozumieniu w § 3 pkt 33 ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych (EStG). Na wynagrodzenie zmienne sktadaty sie tantiemy oraz ewentualnie bonus.

Od obliczonego zgodnie z niemieckim kodeksem handlowym (zwanym dalej HGB) wyniku finan-
sowego przed opodatkowaniem osiaggnietego przez spétke bmp media investors AG w wysokosci
0,5 mIn EUR wysokos¢ tantiem przystugujacych kazdemu z cztonkéw zarzadu wynosita 3% wyniku
finansowego przed opodatkowaniem wedtug HGB, a w przypadku prezesa zarzadu 4%. Jezeli obli-
czony zgodnie z HGB wynik finansowy przed opodatkowaniem osiagniety przez spétke bmp media
investors AG przekroczyt kwote 2,5 min EUR, kazdy cztonek zarzadu otrzymat 2,55% wartosci
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wyniku finansowego przed opodatkowaniem wedtug HGB a prezes zarzadu 3,4%. Jezeli obliczony
zgodnie z HGB wynik finansowy przed opodatkowaniem osiggniety przez spétke bmp media inve-
stors AG przekroczyt kwote 3,5 min EUR, kazdy cztonek zarzadu otrzymat 1,8% wartosci wyniku
finansowego przed opodatkowaniem wedtug HGB, a prezes zarzadu 2,4%.

Z panem Gulntherem zostato zawarte ponadto porozumienie w sprawie wyptaty bonusu w wy-
sokosci 3,5% wartosci biezacej przysztych przeptywodw pienieznych z nowo pozyskanych ,assets
under management” w dawnym segmencie doradztwa private equity. Bonus miat by¢ wyptacony
tylko w przypadku zaistnienia prawa do otrzymania tantiem i zostat zaliczony na ich poczet w 50%.
W ramach restrukturyzacji cztonkowie zarzadu otrzymywali wynagrodzenie tylko do dnia 30 czerw-
ca 2011 r., a prawo do otrzymania tantiem zostato zredukowane proporcjonalnie do uptywu czasu.
W zamian za likwidacje dtugoterminowego skfadnika wynagrodzenia panowie van Bon i Borrmann
zrzekli sie 15% praw do tantiem.

Szczegotowe zestawienie kwot otrzymanych przez cztonkéw zarzadu:

w tys. EUR Wynagro- Doptaty do Wynagrodze-  Wynagro- Ogdtem Ogoétem
dzenie ubezpie- nie rzeczowe dzenie 2011 2010
state czenia (samochéd) zmienne

Oliver Borrmann 83 8 4 60 155 214
Jens Spyrka 0 0 0 0 0 0
Ralph Giinther 12 1 0 0 13 194
Andreas van Bon 73 9 4 45 131 192
Razem 168 18 8 105 299 600

55.3. Inne mandaty sprawowane przez cztonkéw zarzadu
Pan Borrmann jest cztonkiem rad nadzorczych nastepujacych spotek:

ergoTrade AG do dnia 12.04.2011 r.
Newtron AG (przewodniczacy) przez caty rok
brand eins Medien AG (przewodniczacy) przez caty rok
Revotar Biopharmaceuticals AG (przewodniczacy) przez caty rok

Heliocentris Energy Solutions AG (przewodniczacy) przez caty rok
bmp Media Investors AG & Co. KGaA (przewodniczacy) do dnia 11.05.11
YOC AG od dnia 06.09.11

Na dzien 31 grudnia 2011 r. pan Borrmann jest ponadto cztonkiem zarzadu w nastepujacych spot-
kach: Konig & Cie. Private Equity Management GmbH, Koénig & Cie. Il. Private Equity Beteiligungs-
und Treuhand GmbH, Cavy Capital GmbH oraz bmp Beteiligungsmanagement AG.

Pan Spyrka jest cztonkiem rad nadzorczych nastepujacych spotek:

K2 Internet S.A. przez caty rok ==
. . . B N
vertical techmedia AG (przewodniczacy) przez caty rok / \46\_7—7(;&\;

P L

NSy, 0 2

Na dzien 31 grudnia 2011 r. pan Spyrka jest ponadto cztonkiem zarzadu spétki bmp Béte
management AG. - (
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55.4. Rada nadzorcza
W sktad rady nadzorczej spétki bmp media investors AG w roku obrotowym wchodzili:

Gerd Schmitz-Morkramer, Monachium Adwokat

Przewodniczacy rady nadzorczej

Bernd Brunke, Berlin Dyrektor zarzadzajacy w Roland Berger Strategy
Zastepca przewodniczacego rady nadzorczej Consultants

Ulrich Ankele Emerytowany dyrektor KfW

Cztonek rady nadzorczej

Wynagrodzenia cztonkéw rady nadzorczej spétki bmp media investors AG wyniosty w roku obroto-
wym 2011 ogotem 49 tys. EUR (rok ubiegty: 50 tys. EUR).

Szczegotowe zestawienie wynagrodzen naleznych cztonkom rady nadzorczej:

2011 2010
Gerd Schmitz-Morkramer 26 27
Bernd Brunke 13 13
Ulrich Ankele 10 10

Pan Schmitz-Morkramer jest ponadto cztonkiem rady nadzorczej w nastepujacej spotce:
YOC AG (przewodniczacy) przez caty rok

Panowie Brunke i Ankele nie sprawowali zadnych innych mandatéw w radach nadzorczych lub
innych organach kontrolnych.

55.5. Akcje pozostajace w posiadaniu cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej na dzien

31 grudnia 2011 .

Cztonkowie zarzadu posiadali bezposrednio lub posrednio 3.506.486 sztuk akgcji, a cztonkowie rady
nadzorczej nie posiadali zadnych akgji.

56. Zarzadzanie ryzykiem i zdarzenia po dniu bilansowym
Informacje dotyczace celéw i metod zarzadzania ryzykiem oraz zdarzen po dniu bilansowym znaj-
duja sie w objasnieniach w tresci sprawozdania z dziatalnosci.

57. Zgtoszenia zgodnie z § 26 ust. 1 ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG)
W roku obrotowym 2011 wydane zostaty nastepujace zgtoszenia zgodnie z § 26 ust. 1 niemieckie;
ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG):

.17.06.2011 Komunikat zgodnie z § 26 ust. 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartoscio-

wymi (WpHG)

Pani Carin Pepper, Niemcy, poinformowata nas w dniu 17.06.2011 r. stosownie do § 21 ust. 1 nie- W

mieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG), ze jej udziat w prawach gtosu w spot/ * : 7\ .
-:(L:Nl?rg 131
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ce bmp AG, Berlin, Niemcy przekroczyt w dniu 14.06.2011 r. prég 3% i 5% praw gtosu i tego dnia
wyniost 6,98% (co odpowiada 1313861 praw gtosu).”

,18.05.2011 Komunikat zgodnie z § 26 ust. 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartoscio-
wymi (WpHG)

Spotka Seven Stars GmbH, Bad Driburg, Niemcy, poinformowata nas w dniu 17.05.2011 r. stosow-
nie do § 21 ust. 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG), ze jej udziat

w prawach gtosu w spotce bmp AG, Berlin, Niemcy, spadt w dniu 17.05.2011 r. ponizej progu 3%
praw gtosu i tego dnia wyniést 2,64% (co odpowiada 461883 praw gtosu). ”

,18.05.2011 Komunikat zgodnie z § 26 ust. 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartoscio-
wymi (WpHG)

Pan Volker Walther, Niemcy, poinformowat nas w dniu 17.05.2011 r. stosownie do § 21 ust. 1
niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG), ze jego udziat w prawach gto-
sow w spotce bmp AG, Berlin, Niemcy, spadt w dniu 17.05.2011 r. ponizej progu 3% praw gtosu

i tego dnia wyniost 2,64% (co odpowiada 461883 praw gtosu). 2,64% praw gtosu (co odpowiada
461883 praw gtosu) zostato doliczone panu Waltherowi stosownie do § 22 ust. 1 zdanie pierwsze
pkt 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG). "

»12.04.2011 Komunikat zgodnie z § 26 ust. 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartoscio-
wymi (WpHG)

Pan Volker Walther, Niemcy, poinformowat nas w dniu 11.04.2011 r. stosownie do § 21 ust. 1
niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG), ze jego udziat w prawach gto-
sOw w spotce bmp AG, Berlin, Niemcy, spadt w dniu 11.04.2011 r. ponizej progu 5% praw gtosu

i tego dnia wyniost 4,13% (co odpowiada 723528 praw gtosu). 4,13% praw gtosu (co odpowiada
723528 praw gtosu) zostato doliczone panu Waltherowi stosownie do § 22 ust. 1 zdanie pierwsze
pkt 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG) przez Seven Stars GmbH.

»12.04.2011 Komunikat zgodnie z § 26 ust. 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartoscio-
wymi (WpHG)

Seven Stars GmbH, Bad Driburg, Niemcy, poinformowata nas w dniu 11.04.2011 r. stosownie do

§ 21 ust. 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG), ze jej udziat w prawach
gtosu w spétce bmp AG, Berlin, Niemcy, spadt w dniu 11.04.2011 r. ponizej progu 5% praw gtosu

i tego dnia wyniost 4,13% (co odpowiada 723528 praw gtosu). ”

58. Deklaracja przedstawicieli ustawowych

Wedtug najlepszej wiedzy zapewniamy, ze zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
stosowanymi w odniesieniu do sprawozdawczosci roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
odzwierciedla rzeczywisty obraz sytuacji majatkowej, finansowej i dochodowej Grupy, a przebieg dzia-
talnosci oraz wynik finansowy i sytuacja Grupy przedstawione w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
prezentuja rzeczywisty obraz oraz trafnie opisuja istotne szanse i ryzyka przysztego rozwoju Grupy.
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59. Portfel udziatow
Udziaty, ktore na dzien 31 grudnia 2011 r. pozostaja w posiadaniu Grupy bmp:

Podmioty, w ktorych spotka posiada udziaty bezposrednio lub posrednio w rozumieniu § 313 ust. 2
pkt 4 niemieckiego kodeksu handlowego (HGB):

Firma Udziat w% Kapitat Zysk (strata)
wiasny na netto 2011
31.12.2011
w tys. EUR w tys. EUR
Spoiki zalezne
bmp Beteiligungsmanagement AG, Berlin 49,56% 1.266 14
Central & Eastern Europe Venture GmbH, Berlin 100,00% -20.851 -170

Joint ventures

Konig & Cie. Private Equity Management GmbH, 50,00% 418 ™ 393 @
Hamburg

Firma Udziat w% Kapitat Zysk (strata)

wiasny netto
w tys. EUR w tys. EUR

GreenHanger GmbH, Berlin 49,97 % -951 @ -201 @
Xamine GmbH, Monachium 49,42% 216 ™ -511 @
Self Loading Content GmbH, Berlin 43,91% -1.059 ™ -1.109 @
Revotar Biopharmaceuticals AG, Henningsdorf 38,76% 2.093 @ -3.763 @
brand eins Medien AG, Hamburg 35,23% 785 @ 6 M
Newtron AG, Drezno 34,40% -1.464 @ -316 @
Instream Media Sp. z 0.0., Poznar/Polska 25,37% b.d. b.d.
vertical techmedia AG, Monachium 22,50% 101 @ -6 ™M
Ubertweek GmbH, Berlin 20,03% b.d. b.d.

™ Dane bilansowe na dzien 31.12.2010 .
b.d. = brak danych

Berlin, dnia 7 kwietnia 2012 .

Oliver Borrmann Jens Spyrka
Zarzad Zarzad
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Sprawozdanie finansowe —

adnotacja biegtego rewidenta

Adnotacja biegtego rewidenta

Zbadalismy sporzadzone przez spotke bmp me-
dia investors AG Aktiengesellschaft skonsolido-
wane sprawozdanie roczne, obejmujace skonso-
lidowany bilans, catosciowy rachunek wynikow
jednostki, skonsolidowany rachunek zmian

w kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek
przeptywéw pienieznych i skonsolidowang infor-
macje dodatkowa, oraz skonsolidowane sprawo-
zdanie z dziatalnosci za rok obrotowy obejmu-
jacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
Zgodnie ze stosowanymi w UE przepisami MSSF
oraz przepiséw prawa handlowego stosowanych
uzupetniajaco zgodnie z § 315 a ust. 1 niemie-
ckiego kodeksu handlowego (HGB) sporzadzenie
tych dokumentéw spoczywa w gestii prawnych
przedstawicieli jednostki. Naszym zadaniem jest
przedtozenie oceny skonsolidowanego sprawo-
zdania rocznego i skonsolidowanego sprawozda-
nia z dziafalnosci w oparciu o przeprowadzone
przez nas badanie.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania prze-
prowadziliSmy zgodnie z § 317 niemieckiego
kodeksu handlowego (HGB) z uwzglednieniem
przyjetych przez Niemiecki Instytut Biegtych
Rewidentéw (IDW) zasad prawidtowego bada-
nia sprawozdan finansowych. Zgodnie z tymi
zasadami badanie nalezy zaplanowac i przepro-
wadzi¢ w taki w sposéb, aby mozna byto z wy-
starczajaca pewnoscia stwierdzi¢, czy sprawo-
zdanie nie zawiera nieprawidtowosci i naruszen,
ktére miatyby istotny wptyw na prezentacje
sytuacji majatkowej, finansowej i dochodowej,
jaka wynika z tresci skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego z uwzglednieniem
zasad prawidtowej ksiegowosci oraz z tresci
skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci.
Przy ustaleniu zakresu czynnosci kontrolnych
uwzglednia sie wiedze o dziatalnosci gospodar-

czej oraz o otoczeniu gospodarczym i prawnym
Grupy, a takze oczekiwania co do mozliwosci
wystgpienia btedéw. W ramach badania, pro-
wadzonego gtéwnie w oparciu o wyrywkowe
kontrole, ocenie poddawana jest skutecznosc¢
systemu wewnetrznej kontroli rachunkowosci
oraz dokumentéw potwierdzajacych przyjete
wartosci i dane zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu rocznym i w skonsolidowanym
sprawozdaniu z dziatalnosci. Ponadto badanie
obejmuje ocene rocznych sprawozdan jedno-
stek ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
rocznym, identyfikacje zakresu konsolidacji,
zastosowanych przez prawnych przedstawicieli
zatozen i metod bilansowania i konsolidacji oraz
istotnych, dokonanych przez nich wycen, jak

i ocene catoksztattu prezentacji skonsolidowane-
go sprawozdania finansowego i skonsolidowa-
nego sprawozdania z dziatalnosci. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie upowaznia
nas w wystarczajacym zakresie do wydania
niniejszej oceny.

W wyniku naszego badania nie wysuwamy zad-
nych zastrzezen. W naszym przekonaniu uzyska-
nym na podstawie przeprowadzonego badania
skonsolidowane sprawozdanie roczne odpowiada
stosowanym w UE przepisom MSSF oraz prze-
pisom prawa handlowego stosowanym uzupet-
niajgco zgodnie z § 315 a ust. 1 niemieckiego
kodeksu handlowego (HGB) i odzwierciedla
rzeczywisty obraz sytuacji majatkowej, finansowe;
i dochodowej Grupy. Skonsolidowane sprawo-
zdanie z dziatalnosci zgodne jest z trescig skonso-
lidowanego sprawozdania rocznego, prawidtowo
prezentuje 0godlna sytuacje Grupy i trafnie przed-
stawia szanse i ryzyka dla jej przysztego rozwoju.

Berlin, dnia 7 kwietnia 2012 .

Verhulsdonk & Partner GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Rainer Grote
Rewident

dr Thomas Beckmann /* /4 \ .
wis g 1"
Rewident '(t”‘”ﬁ 413195 |




Kalendarium finansowe | Kontakt | Stopka redakcyjna Sprawozdanie roczne bmp za 2011 rok

Kalendarium finansowe i gospodarcze na rok 2012

31 maja 2012 r.

13 czerwca 2012 r.

31 sierpnia 2012 .

30 listopada 2012 r.

Ogtoszenie raportu kwartalnego

Walne zgromadzenie akcjonariuszy za 2012 .
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Mozliwos¢ dojazdu

bmp media investors AG
SchllterstraBe 38
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Tel.:+49 (30) 20 30 5-0
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Berlinskie biuro bmp znajduje sie przy ulicy
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tenburg.
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Ja, Marek Drewnowski, ttumacz przysiegly jezyka niemieckiego w
Warszawie, wpisany na liste ttumaczy przysiegtych prowadzona
przez Ministra Sprawiedliwosci pod numerem TP/4131/05,
potwierdzam niniggszym zgodno$¢ powyzszego ttumaczenia z
trescia dokumentu sporzadzonego w jgzyku niemieckim.

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2012 r.
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