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AKTYWA

A. Aktywa trwate

I. Warto$ci niematerialne i prawne

Koncesje, prawa ochrony wtasnosci
przemystowej i podobne prawa

Il. Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate urzadzenia, wyposazenie
produkcyjne i biurowe

Il. Dlugoterminowe aktywa finansowe

1. Udziaty w jednostkach powigzanych

2. Inwestycje portfelowe

3. Pozyczki dtugoterminowe udzielone
jednostkom, w ktérych spétka
posiada udziaty

4. Papiery wartosciowe aktywow
trwatych

B. Aktywa obrotowe
I. Naleznos$ci i pozostate aktywa
1. Naleznosci z tytutu dostaw towaréw i
ustug

2. Naleznosci od jednostek
powigzanych

3. Naleznosci od jednostek, w ktérych
spotka posiada udziaty

4. Pozostate aktywa

Il. Papiery warto$ciowe

Pozostate papiery warto$ciowe

l11. Srodki pieniezne w kasie, na
rachunkach bankowych

C. Rozliczenia mi_edzyokresowe

Aktywa razem

Berlin, dnia 13 kwietnia 2012 r.
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A. Kapitat (fundusz) wtasny

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

1. Kapitat (fundusz) zapaso

Il. Zysk bilansowy
B. Rezerwy
Pozostate rezerwy

C. Zobowi gzania
1. Zobowigzania wobec bankéw
2. Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i
ustug

3. Zobowigzania wobec jednostek
powigzanych

4. Pozostate zobowigzania

z tego

- ztytulu podatkéw: 1.917,40 EUR (rok
ubiegty:
63 tys. EUR)

D. Rozliczenia mi_edzyokresowe

Pasywa razem

PASYWA

31.12.2010

EUR EUR tys. EUR
18.819.250,00 17.500
2.659.338,60 2132
-4.342.845,01 17.135.743,59 -6.277
202.899,22 190

1.216.873,30 1.217
119.301,19 122
268.461,47 13
26.418,89 1.631.054,85 63
18.969.697,66 14.960
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Rachunek zyskoéw i strat

za okres od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

1. Przychody ze sprzedazy
a) Przychody ze sprzedazy inwestycji portfelowych
i papierow wartosciowych aktywéw obrotowych
b) Przychody z tytutu doradztwa i prowizji

2. Pozostate przychody operacyjne

3. Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji portfelowych

i papierow wartosciowych aktywéw obrotowych

4. Koszty osobowe
a) Wynagrodzenia
b) Ubezpieczenie spoteczne i koszt $wiadczen
emerytalnych i wsparcia
- w tym na $wiadczenia emerytalne: 4.826,90 EUR
(rok ubiegty: 10 tys. EUR)

5. Odpisy amortyzacyjne
a) wartosci niematerialnych i prawnych aktywow
trwatych i rzeczowych aktywdw trwatych

6. Pozostate koszty operacyjne

7. Przychody z inwestycji portfelowych
- w tym z jednostek powigzanych: 259.568,81 EUR
(rok ubiegtly: 663 EUR)

8. Pozostate odsetki i podobne przychody
- w tym z jednostek powigzanych: 165.944,60 EUR
(rok ubiegly: 163 EUR)

9. Opisy amortyzacyjne aktywow finansowych i papieréw

warto$ciowych aktywéw obrotowych

10. Odsetki i podobne koszty
- w tym na rzecz jednostek powigzanych: 0,00 EUR
(rok ubiegty: 0 tys. EUR)

11. Koszty z tytutu przejecia straty

12. Wynik na dziatalnosci operacyjnej

13. Pozostate podatki

14. Zysk netto

15. Przeniesienie straty z lat ubiegtych

16. Strata bilansowa

5.269.278,78
731.198,89

-710.372,07
-67.480,45

1.01-31.12.10

EUR tys. EUR
457
6.000.477,67 687
1.264.612,64 2.551
-2.898.740,60 -282
-1.138
-777.852,52 -179
-6.331,66 -11
-2.064.780,21 -1.212
259.568,81 663
344.041,25 221
-112.113,06 -1.006
-74.690,79 -97
0,00 -20
1.934.191,53 634
-607,66 -1
1.933.583,87 633
-6.276.428,88 -6.910
-4.342.845,01 -6.277
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Zmiany aktywow trwatych w roku obrotowym 2011

Koszty nabycia i wytworzenia Odpisy narastaj aco Warto $ci ksi ggowe

01.01.2011 Zwigkszenia Zmniejszenia  Zwigkszenie 31.12.2011 01.01.2011 Zwigkszenia  Zmniejszenia Odpisy Przeksiegowania 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR EUR z tytutu fuzji EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
EUR

I. Warto $ci
niematerialne i
prawne
1. Koncesje, prawa
ochrony wtasnosci
przemystowej oraz 129.217,82 11.880,73 124.706,27 0,00 16.392,28 128.655,24 1.145,05 124.393,77 0,00 0,00 5.406,52 10.985,76 562,58
podobne prawa
129.217,82 11.880,73 124.706,27 0,00 16.392,28 128.655,24 1.145,05 124.393,77 0,00 0,00 5.406,52 10.985,76 562,58

Il. Rzeczowe aktywa
trwate
1. Pozostate
urzadzenia,
wyposazenie 285.050,54 4.723,46 289.774,00 0,00 0,00 250.342,38 5.186,61 255.528,99 0,00 0,00 0,00 0,00 34.708,16
produkcyjne i biurowe
285.050,54 4.723,46 289.774,00 0,00 0,00 250.342,38 5.186,61 255.528,99 0,00 0,00 0,00 0,00 34.708,16

I1l. Dlugoterminowe
aktywa finansowe

1. Udziaty w
jednostkach
powigzanych
2. Inwestycje 9.902.441,36 5.515.003,94 248.763,45 958.181,60 16.126.863,45 7.756.235,91. 112.113,06 0,00 557.753,15 0,00 7.310.595,82 8.816.267,63  2.146.205,45
portfelowe

3. Pozyczki

dtugoterminowe

udzielone

jednostkom, w

ktérych spotka 188.153,17 50.000,00 110.296,17 15.000,00 142.857,00. 157.619,67. 0,00 47.370,67 68.082,00 0,00 42.167,00 100.690,00 30.533,50
posiada udziaty

4. Papiery

wartosciowe aktywow 7.072,00. 0,00 0,00 0,00 7.072,00 1,00 1,00
trwatych 7.073,00 0,00 0,00 0,00 7.073,00. 0,00

112.113,06 47.370,67
20.756.358,97  6.778.003,94  7.893.558,66 973.181,60 20.613.985,85  11.629.459,09. 625.835,15 0,00 11.068.366,33 9.545.619,52  9.126.899,88

10.658.691,44  1.213.000,00  7.534.499,04 0,00  4.337.192,40 3.708.531,51 0,00 0,00 0,00 0,00  3.708.531,51 628.660,89  6.950.159,93

Aktywa trwate razem
21.170.627,33 6.794.608,13  8.308.038,93 973.181,60 20.630.378,13  12.008.456,71. 118.444,72 427.293,43 2583515 0,00 11.073.722,85 9.556.605,28 9.162.170,62




INFORMACJA DODATKOWA
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 R.

1. ZASADY BILANSOWANIA | WYCENY

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami niemieckiego kodeksu
handlowego (HGB) i niemieckiej ustawy o akcjach (AktG). Rachunek zyskow i strat sporzadzony
zostat w wariancie poréwnawczym.

Zgodnie z § 267 ust. 3 zdanie drugie niemieckiego kodeksu handlowego (HGB) spotka bmp media
investors AG z siedzibg w Berlinie (zwana dalej “bmp”) ma - jako spotka notowana na gietdzie - status
duzej spotki kapitatowe).

Bilans zostat sporzadzony w formie przewidzianej w § 266 niemieckiego kodeksu handlowego (HGB)
dla duzych spélek kapitalowych. Rachunek zyskéw i strat sporzadzony zostat w wariancie
poréwnawczym zgodnie z § 275 ust. 2 niemieckiego kodeksu handlowego (HGB).

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sg w bilansie wedlug kosztéw ich nabycia z
potraceniem skumulowanych odpiséw amortyzacyjnych. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg
planowo metoda liniowa.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa w bilansie wedlug kosztow nabycia z potrgceniem
skumulowanych odpiséw amortyzacyjnych. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg planowo metodg
liniowa.

Niskocenne sktadniki majgtkowe

Niskocenne skfadniki majatkowe, ktérych koszty nabycia nie przekroczyty kwoty 150 EUR,
amortyzowane sg jednorazowo w petnej wysokosci w roku ich nabycia zgodnie z § 6 ust. 2 zdanie
pierwsze 1 niemieckiej ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych (EStG). Niskocenne
skfadniki majatkowe, ktérych koszty nabycia byty wyzsze niz 150 EUR, ale nie przekroczyty kwoty
1.000 EUR, amortyzowane sg liniowo przez okres pieciu lat zgodnie z § 6 ust. 2 a niemieckiej ustawy
0 podatku dochodowym od os6éb fizycznych (EStG).

Finansowe aktywa trwate

Udzialy w jednostkach powigzanych wykazywane sg w bilansie wedtug kosztéw ich nabycia.

Udzialy w kapitale zakladowym wykazywane sg w bilansie wedlug kosztéw ich nabycia. Wykraczajace
poza ten zakres zobowigzania do wniesienia wkladéw wykazywane sg w pozycji pozostatych
zobowigzan finansowych.

Ponadplanowych odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w celu wykazania sktadnikéw majatkowych o
nizszej wartosci, w jakiej sg one ujmowane na dzien bilansowy.

Naleznosci i pozostate aktywa

Nalezno$ci i pozostate aktywa wykazywane sg zasadniczo wediug ich warto$ci nominalnej. Konkretne
ryzyka uwzglednia sie w drodze tworzenia odpiséw jednostkowych.

Papiery wartosciowe aktywéw obrotowych




Papiery wartosciowe aktywéw obrotowych wykazywane sg w bilansie wedtug kosztéw ich nabycia. W
razie koniecznosci dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych od nizszej wartosci zgodnie z § 253 ust. 3
niemieckiego kodeksu handlowego (HGB).

Rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji rozliczenia miedzyokresowe po stronie aktywéw wykazane sa wydatki dokonane przed
dniem bilansowym, o ile stanowig one koszty dla pewnego okresu po tym dniu. Po stronie pasywéw w
pozycji rozliczenia miedzyokresowe wykazywane sg przychody, o ile stanowig one przychody dla
pewnego okresu po dniu bilansowym.

Pozostate rezerwy

Rezerwy tworzone sg na niepewne zobowigzania w wysokosci kwoty, jaka bedzie potrzebna zgodnie
Z rozsadng oceng kupiecka.

Zobowigzania
Zobowigzania wykazywane sg w bilansie w kwocie sptaty.

Przeliczenie walut obcych

Transakcje w walutach obcych zostaty przeliczone po kursie z dnia wykonania danej transakciji.
Aktywa oraz zobowigzania w obcych walutach przeliczane sg po biezacym kursie wymiany z dnia
bilansowego.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy inwestycji portfelowych i papieréw wartosciowych zaliczanych do aktywéw
obrotowych wykazywane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji przychodéw ze sprzedazy, a
odpowiednie koszty ze sprzedazy inwestycji portfelowych oraz papieréw wartosciowych zaliczanych
do aktywow obrotowych jako osobny wiersz w pozycji kosztow rzeczowych.

2. DANE DOTYCZACE BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Finansowe aktywa trwate

Dynamika zmian finansowych aktywéw trwatych przedstawiona jest w ,Zestawieniu aktywow trwatych”.

Zestawienie przedsiebiorstw, w ktérych spétka bmp media investors AG na dzieh bilansowy posiada
bezposrednio lub posrednio 20% lub wiecej udziatéw, znajduje sie w punkcie ,Inwestycje portfelowe".

Struktura udziatéw posiadanych przez spétke bmp media investors AG ksztaltowata sie na
dzien bilansowy nastepujaco:

tys. EUR

Udziaty jawne 16.127
Odpisy aktualizujgce -7.311
Razem 8.816

Naleznosci i pozostate aktywa

Terminy wymagalnosci wszystkich naleznosci i pozostatych aktywéw nie przekraczajg jednego roku.

Kapitat zakladowy




W petlni optacony kapitat zakladowy wynosi na dzien bilansowy 18.819.250 EUR i dzieli sie na
18.819.250 beznominatowych akcji na okaziciela.

Podwyzszenie kapitatu

W roku obrotowym kapitat rzeczowy zostat podwyiszony ze s$rodkéw kapitatu docelowego o
1.319.250 akcji.

Kapitat docelowy

Na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy w dniu 22 czerwca 2011 roku podjeto uchwate o uchyleniu
dotychczasowego kapitatu docelowego i ustaleniu nowego kapitatu docelowego.

Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia za zgodg rady nadzorczej kapitatu zaktadowego sp6iki do
dnia 21 czerwca 2016 r. jednorazowo lub wielokrotnie o taczng kwote nie wyzszg niz 8.750.000,00
EUR w drodze emisji nowych beznominatowych akcji na okaziciela w zamian za wniesienie wkladéw
gotéwkowych lub rzeczowych z jednoczesnym ustaleniem warunkéw emisji akcji (Kapitat Docelowy
2011).

Prawo poboru akcjonariuszy moze zosta¢ przy tym wytgczone w przypadku obowigzywania
nastepujacych celéw:

a) nabycie przedsiebiorstw, ich zorganizowanych czesci lub udziatéw w przedsiebiorstwach w
zamian za przyznanie akcji spotki,

b) jezeli podwyzszenie kapitatu w zamian za wniesienie wkifadu gotéwkowego nie przekroczy
10% kapitatu zakladowego spotki, a cena emisyjna nie bedzie istotnie nizsza od kursu
gietldowego,

c) dla wyréwnania utamkowych czesci akciji.

Kapitat (fundusz) zapasowy/rezerwy tworzone z zysku

Na poczet kapitatu zapasowego zostaly odprowadzone kwoty agio z operacji podwyzszenia kapitatu
zgodnie z § 272 ust. 2 pkt 1 niemieckiego kodeksu handlowego (HGB).

Kapitat (fundusz) zapasowy ksztattowat sie w roku obrotowym 2012 nastepujgco:

tys. EUR

Stan na dzieh 1.01.2011r. 2.132
Wktad rzeczowy (aport) 527
Stan na dzien 31.12.2011 . 2.659

Pozostate rezerwy

Pozostale rezerwy utworzono na poczet niewykorzystanych urlopéw (3 tys. EUR), kosztéw
ksiegowo$ci, sporzadzenia i badania sprawozdania finansowego (73 tys. EUR), tantiem dla zarzadu
(60 tys. EUR), bonuséw dla pracownikéw (35 tys. EUR) oraz niezaptaconych faktur (17 tys. EUR).

Zobowigzania

Suma zobowigzan na dzien 31.12.2011 r. dzieli si¢ pod wzgledem diugosci okreséw splaty w
nastepujacy sposob:

Okres spfaty

do 1 roku 1do5lat ponad 5 lat Ogdtem 77 © 1 L ;5
tys. EUR tys. EUR tys. EUR tys. EUR/ LY



Zobowigzania wobec bankéw

243 974 0 1.217
Zobowigzania z tytutu dostaw
towardw i ustug

119 0 0 119
Zobowiagzania wobec podmiotow
powigzanych

269 0 0 269
Pozostate zobowigzania

26 0 0 26

Razem 657 974 0 1.631

Zobowigzania wobec bankéw stanowig zobowigzania z tytutu pozyczek refinansowych przyznanych
przez Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfW). Zobowigzania wobec KfW zabezpieczone sg odpowiednio
cesjg catosci roszczen bmp media investors AG z tytutu posiadania udziatéw sp6iki portfelowej objetej
refinansowaniem.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych zaliczanych do
aktywow obrotowych (5.269 tys. EUR) oraz przychody z tytutu $wiadczenia ustug doradztwa i z tytutu
prowizji (731 tys. EUR).

Pozostate przychody operacyjne

W pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych wykazane sg m.in. dodatnie odpisy na finansowy
majatek trwatlego w wysokosci 626 tys. EUR, dodatnie odpisy na papiery wartosciowe aktywéw
obrotowych w wysokosci 210 tys. EUR oraz przychody z tytutlu wyjscia ze wspdlnego przedsiewziecia
(joint venture) w wysokosci 222 tys. EUR.

Ponadplanowe odpisy amortyzacyjne

W roku obrotowym dokonano ponadplanowych odpiséw amortyzacyjnych od nizszej wartosci
diugoterminowych aktywéw finansowych w wysokosci 112 tys. EUR zgodnie § 253 ust. 2 zdanie
trzecie niemieckiego kodeksu handlowego (HGB).

Podatki odroczone

Dziatalnos¢ w zakresie inwestowania w spoétki portfelowe jest zasadniczo wolna od podatkéw
dochodowych. Z uwagi na biezace koszty ryczalt w wysokosci 5% nie prowadzi do powstawania
zyskéw podlegajacych opodatkowaniu. Poza tym do dyspozycji sg w szczegdlnosci straty podatkowe
w wystarczajgcej wysokosci przeniesione z lat ubiegtych.

POZOSTALE DANE

Gwarancje i poreczenia

W ramach sprzedazy udziatow w spotkach portfelowych ogélnie przyjete jest udzielanie takze przez
inwestoréw finansowych gwarancji i poreczen na rzecz kupujacych. W momencie sprzedazy udziatow
spotka bmp media investors AG udzielita znacznych gwarancji i porgczen w zakresie przyjetym w-—====x_
branzy. LD




Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wynikajg z zawartej ze spotkg bmp Beteiligungsmanagement AG umowy
doradztwa inwestycyjnego, przewidujacej state wynagrodzenie w wysokosci 2,5% w oparciu o ,kapitat
witasny”. Jako kapitat wkasny do celéw tej umowy przyjmuje sie potowe sumy zbilansowanego kapitatu
wlasnego z poczatku i konca danego roku kalendarzowego. Jako obowigzujacy standard ksiegowy
przyjmuje sie stosowane obowigzkowo w Unii Europejskiej standardy MSSF. Do tego dochodzi
jeszcze wynagrodzenie uzaleznione od osiagnietych wynikow.

Inwestycje portfelowe

Zestawienie przedsiebiorstw, w ktérych spoétka posiada bezposrednio lub posrednio 20% lub wiecej
udziatéw w rozumieniu 8§ 285 pkt 11 niemieckiego kodeksu handlowego (HGB), znajduje sie w punkcie
~Inwestycje portfelowe".

Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Ponizsze honoraria biegtego rewidenta zostaly wykazane jako koszty w roku obrotowym 2011:
w tys. EUR

Wynagrodzenie za sporzadzenie i zbadanie sprawozdania rocznego 44

Honoraria z tytutu doradztwa podatkowego 12
Pozostale swiadczenia 13
Razem 69

Informacije o organach spoiki

Zarzad
W roku obrotowym 2011 w skiad zarzadu sp6tki bmp media investors AG wchodzili:

* Oliver Borrmann, ekonomista
¢ Ralph Gunther, ekonomista, do dnia 31.01.2011 r.
* Andreas van Bon, ekonomista, do dnia 30.06.2011 r.

e Jens Spyrka, ekonomista, od dnia 01.07.2011 r.

Wynagrodzenie zarzadu

Cztonkowie zarzgdu bmp media investors AG otrzymywali do dnia 30.06.2011 r. roczne
wynagrodzenie, ktére obejmowato wynagrodzenie state, wynagrodzenie rzeczowe oraz zmienne
skfadniki wynagrodzenia.

Na wynagrodzenie stale sktadato sie wynagrodzenie zasadnicze i skladki ubezpieczeniowe; natomiast
wynagrodzenie rzeczowe obejmowato samochdéd stuzbowy przeznaczony takze do uzytku prywatnego
oraz swiadczenia pracodawcy w rozumieniu § 3 pkt 33 niemieckiej ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (EStG). Na wynagrodzenie zmienne skfadaty sie tantiemy i ewentualnie bonus.

Od obliczonego zgodnie z niemieckim kodeksem handlowym (zwanym dalej HGB) wyniku

finansowego przed opodatkowaniem osiggnietego przez spétke bmp media investors AG w wysokosci

0,5 min EUR wysokos$¢ tantiem przystugujacych kazdemu z czlonkéw zarzadu wynosita 3%, a w

przypadku prezesa zarzadu 4%. Jezeli obliczony zgodnie z HGB wynik finansowy przed
opodatkowaniem osiggniety przez spétke bmp media investors AG przekroczyt kwote 2,5 min EUR,

kazdy czionek zarzadu otrzymywat 2,55% wartoéci tak obliczonego wyniku finansowego przed
opodatkowaniem, a prezes zarzadu 3,4%. Jezeli obliczony zgodnie z HGB wynik finansowy przed
opodatkowaniem osiggniety przez spétke bmp media investors AG przekroczyt kwote 3,5 min EUR,

kazdy czionek zarzgdu otrzyma 1,8% wartosci tak obliczonego wyniku finansowego przed=; & =X
opodatkowaniem, a prezes zarzadu 2,4%. , AT .




Z panem Gilntherem istnialo ponadto porozumienie w sprawie wyptaty bonusu w wysokosci 3,5%
wartosci biezacej przysztych przeptywdw pienieznych z nowo pozyskanych aktywow (assets under
management) w zakresie doradztwa private equity. Bonus wyptacany byt tylko w przypadku
wystgpienia prawa do tantiem i byt zaliczany na ich poczet w 50%.

W wyniku restrukturyzacji przeprowadzonej w potowie roku czionkowie zarzadu od dnia 1 lipca 2011 r.

nie otrzymuja juz wynagrodzenia, jedynie panu Spyrce przystuguje jeszcze z tytutu wczeéniejszego

stosunku zatrudnienia prawo do uzaleznionego od osigganych wynikéw wynagrodzenia w wysokosci
35 tys. EUR, ktore na razie nie stalo sie wymagalne.

Wynagrodzenia poszczeg6inych czionkéw zarzadu ksztattowaty sie nastepujaco:

Wynagrodzenie
Wynagrodzenie| Doptaty do rzeczowe |Wynagrodzenie| Ogo6tem Ogétem
w tys. EUR stale ubezpieczenial (samochod) zmienne 2011 2010
Oliver Borrmann 83 8 4 60 155 214
Jens Spyrka 0 0 0 0 0 0
Ralph Ginther 12 1 0 13 194
Andreas van Bon 73 9 4 45 131 192
Razem 168 18 8 105 299 600

Inne mandaty sprawowane przez cztonkéw zarzadu

Pan Borrmann jest cztonkiem rad nadzorczych nastepujacych spotek:

ergoTrade AG

Newtron AG (przewodniczacy)

brand eins Medien AG (przewodniczacy)

Revotar Biopharmaceuticals AG (przewodniczacy)

Heliocentris Energy Solutions AG (przewodniczacy)

bmp Media Investors AG & Co. KGaA (przewodniczacy)

YOC AG

do dnia 12.04.2011r.

przez caty rok
przez caty rok
przez caty rok
przez caty rok
do dnia 11.05.11
od dnia 06.09.11

Na dzien 31 grudnia 2011 r. pan Borrmann jest ponadto czlonkiem zarzadu w nastepujacych
spétkach: Koénig & Cie. Private Equity Management GmbH, Koénig & Cie. Il. Private Equity
Beteiligungs- und Treuhand GmbH, Cavy Capital GmbH oraz bmp Beteiligungsmanagement AG.

Pan Spyrka jest cztonkiem rad nadzorczych nastepujacych spétek:

K2 Internet S.A.

vertical techmedia AG (przewodniczacy)

Na dzien 31 grudnia 2011 r.

Beteiligungsmanagement AG.

Rada nadzorcza

przez catly rok

przez caty rok

pan Spyrka jest ponadto czionkiem zarzadu spoiki

W skiad rady nadzorczej spétki bmp media investors AG w roku obrotowym wchodzili:

Gerd Schmitz-Morkramer, Monachium

Adwokat

bmp




Przewodniczacy rady nadzorczej

Bernd Brunke, Berlin Dyrektor zarzadzajacy w Roland Berger

Zastepca przewodniczacego rady nadzorczej Strategy Consultants GmbH

Ulrich Ankele Emerytowany dyrektor KfwW

Czionek rady nadzorczej

Wynagrodzenia cztonkéw rady nadzorczej spotki bmp media investors AG w roku obrotowym 2011
wyniosty ogétem 49 tys. EUR.




Szczegotowe zestawienie wynagrodzen naleznych cztonkom rady nadzorczej:

Gerd Schmitz-Morkramer 26
Bernd Brunke 13
Ulrich Ankele 10
Razem 49

Pan Schmitz-Morkramer byt badz jest ponadto cztonkiem rady nadzorczej w nastepujacych spotkach:

YOC AG (przewodniczacy) przez caty rok

Panowie Brunke i Ankele nie sprawowali zadnych innych mandatéw w radach nadzorczych lub innych
organach kontrolnych.

Akcje pozostajgce w posiadaniu czionkéw zarzadu i rady nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 r.

Cztonkowie zarzadu posiadali bezposrednio lub posrednio 3.506.486 sztuk akcji, a czionkowie rady
nadzorczej nie posiadali zadnych akciji.

Zatrudnienie

Oprocz zarzadu w ciggu roku obrotowego zatrudnionych byto w spéice bmp media investors AG
srednio 6 pracownikéw. Na koniec roku w spétce zatrudniona byta oprécz zarzadu jedna osoba.

Kodeks Corporate Governance

Zarzad wydal wymagane przepisami § 161 niemieckiej ustawy o akcjach (AktG) oswiadczenie o
indywidualnych modyfikacjach obowigzujacych dla bmp media investors AG i udostepnit je
akcjonariuszom na stronie internetowej www.mediainvestors.com.

Zaangazowanie kapitalowe zgtoszone na dzien 31.12.2011 r. w trybie § 21 ust. 1 lub ust. la
niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG):

Oliver Borrmann 16,78%
Grupa Roland Berger 8,18%
Carin Pepper 6,98%

W roku obrotowym 2011 wydane zostaly nastepujgce zgtoszenia zgodnie z 8§ 26 ust. 1 niemieckiej
ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG):

»17.06.2011 Komunikat zgodnie z 8 26 ust. 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami
warto$ciowymi (WpHG)

Pani Carin Pepper, Niemcy, poinformowata nas w dniu 17.06.2011 r. stosownie do § 21 ust. 1
niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG), ze jej udziat w prawach gtosu
w spotce bmp AG, Berlin, Niemcy przekroczyt w dniu 14.06.2011 r. prog 3% i 5% praw gtosu i
tego dnia wyniost 6,98% (co odpowiada 1313861 praw gtosu).”




,18.05.2011 Komunikat zgodnie z § 26 ust. 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami
wartosciowymi (WpHG)

Spotka Seven Stars GmbH, Bad Driburg, Niemcy, poinformowata nas w dniu 17.05.2011 r.
stosownie do 8§ 21 ust. 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami warto$ciowymi (WpHG), ze
jej udziat w prawach gtosu w spétce bmp AG, Berlin, Niemcy, spadt w dniu 17.05.2011 r.
ponizej progu 3% praw gtosu i tego dnia wynidst 2,64% (co odpowiada 461883 praw gtosu).”

»18.05.2011 Komunikat zgodnie z 8 26 ust. 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami
warto$ciowymi (WpHG)

Pan Volker Walther, Niemcy, poinformowat nas w dniu 17.05.2011 r. stosownie do § 21 ust. 1
niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG), ze jego udziat w prawach
gtoséw w spdéitce bmp AG, Berlin, Niemcy, spadt w dniu 17.05.2011 r. ponizej progu 3% praw
gtosu i tego dnia wynidst 2,64% (co odpowiada 461883 praw gtosu). 2,64% praw gtosu (co
odpowiada 461883 praw gtosu) zostato doliczone panu Waltherowi stosownie do § 22 ust. 1
zdanie pierwsze pkt 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG).“

»12.04.2011 Komunikat zgodnie z 8§ 26 ust. 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami
warto$ciowymi (WpHG)

Seven Stars GmbH, Bad Driburg, Niemcy, poinformowata nas w dniu 11.04.2011 r. stosownie
do § 21 ust. 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG), ze jej udziat w
prawach gtosu w spofce bmp AG, Berlin, Niemcy, spadt w dniu 11.04.2011 r. ponizej progu
5% praw gtosu i tego dnia wynidst 4,13% (co odpowiada 723528 praw gtosu).”

»12.04.2011 Komunikat zgodnie z § 26 ust. 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami
wartosciowymi (WpHG)

Pan Volker Walther, Niemcy, poinformowat nas w dniu 11.04.2011 r. stosownie do § 21 ust. 1
niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG), ze jego udziat w prawach
gtosow w spotce bmp AG, Berlin, Niemcy, spadt w dniu 11.04.2011 r. ponizej progu 5% praw
glosu i tego dnia wyniost 4,13% (co odpowiada 723528 praw gtosu). 4,13% praw glosu (co
odpowiada 723528 praw gtosu) zostalo doliczone panu Waltherowi stosownie do § 22 ust. 1
zdanie pierwsze pkt 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG) przez
Seven Stars GmbH."

Deklaracja przedstawicieli ustawowych

Wedlug naszej najlepszej wiedzy zapewniamy, ze zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci stosowanymi w sprawozdawczosci roczne sprawozdanie finansowe odzwierciedla
rzeczywisty obraz sytuacji majatkowej, finansowej i dochodowej spoétki, a przebieg dziatalnosci oraz
wynik finansowy i sytuacja spoitki przedstawione w sprawozdaniu z dzialalnosci prezentujg rzeczywisty
obraz oraz opisujq istotne szanse i ryzyka przysztego rozwoju spoiki.

Inwestycje portfelowe spo6tki bmp media investors AG na dzien 31.12.2011 r.:

Podmioty, w ktdérych spotka posiada udziaty bezposrednio lub posrednio w rozumieniu § 285 pkt 11
niemieckiego kodeksu handlowego (HGB):

Spoiki zalezne

Zysk
Kapitat wlasny (strata)
Firma Udziatw % na 31.12.2011 netto 2011
w tys. EUR w tys. EUR
bmp Beteiligungsmanagement AG, Berlin 49,56% 1.266
Central & Eastern Europe Venture GmbH, Berlin 100,00% -20.851




Joint ventures

Ko6nig & Cie. Private Equity Management GmbH, Hamburg*  24,78% 418" 393%

Inwestycje portfelowe:

Zysk
(strata)

Firma Udziat w % Kapitat wiasny netto
GreenHanger GmbH, Berlin 49,97% -951 W -201%
Xamine GmbH, Monachium 49,42% 216" 511
Self Loading Content GmbH, Berlin 43,91% -1.059 W -1.109%
Revotar Biopharmaceuticals AG, Henningsdorf 38,76% 2.093W -3.763%
brand eins Medien AG, Hamburg 35,23% 785% 6"
Newtron AG, Drezno 34,40% -1.464% -316%
Instream Media Sp. z 0.0., Poznan/Polska 25,37% b.d. b.d.
vertical techmedia AG, Monachium 22,50% 101® -6
Ubertweek GmbH, Berlin 20,03% b.d. b.d.

(1) Dane bilansowe na dzien 31.12.2010r.
b.d. = brak danych

* Udziaty posiadane posrednio; bezposrednio nalezg do bmp Beteiligungsmanagement AG

Berlin, dnia 7 kwietnia 2012 r.

Oliver Borrmann Jens Spyrka

Zarzad Zarzad




Sprawozdanie z dziatalno $ci za rok obrotowy 2011

Przebieg roku obrotowego 2011 byt dla spoétki bmp media investors AG w sumie zadowalajacy.
Dziatalno$¢ venture capital rozwijata sie pomysinie. Dokonano pieciu nowych inwestycji (brand eins
Medien AG, Freshmilk NetTV GmbH, Instream Media Sp. z o.0., iversity GmbH, Ubertweek GmbH).
Udalo sie zby¢ udzialy w spéitkach ergoTrade AG, Pomocni Sp. z. 0.0. oraz K2 Internet S.A., osiggajac
przy tym dobry, a nawet bardzo dobry wynik. Poza tym w ramach porzadkowania portfela sprzedano
udziaty w spétkach Republika Kobiet Sp. z 0.0. i Asia Alternatives Capital Partners |II.

Uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotka bmp Aktiengesellschaft zmienita w potowie
2011 roku nazwe firmy na bmp media investors AG. W ramach tej operacji sprawowanie zarzadu
zostato przeniesione do spéiki zaleznej bmp Beteiligungsmanagement AG, tak ze od 1 lipca 2011 r.
spétka bmp media investors AG jest typowa spoOtkg inwestycyjng. W maju 2011 roku nastgpito
potaczenie spotki bmp Media Investor AG & Co. KGaA ze spotkg bmp media investors AG, a
dodatkowo, dzieki wprowadzeniu zgodnie z przepisami prawa spétek podziatu miedzy funduszem a
podmiotem zarzadzajgcym funduszem zrobiony zostat wazny krok w kierunku uproszczenia struktury
kosztéw i zwiekszenia ich przejrzystosci. W ramach tych dziatan strukturalnych spétka zalezna bmp
Beteiligungsmanagement AG zostata wprowadzona na rynek Open Market gieldy papierow
wartosciowych we Frankfurcie, co umozliwi zainteresowanym akcjonariuszom dokonywanie inwestyciji.
Zarzad bmp media investors AG podjat decyzje o sprzedaniu catosci udzialdw w spotce bmp
Beteiligungsmanagement AG. Na dziehn 31 grudnia 2011 r. zaangazowanie wyniosto 49,6% (rok
ubiegly: 100%). Ze skutkiem od dnia 1 lipca 2011 r. wszystkie istothne umowy spotki bmp media
investors AG przeszty na spétke bmp Beteiligungsmanagement AG; przejete zostaly tez istotne
aktywa (oprdcz spétek portfelowych). Przeszli rowniez wszyscy pracownicy (oprécz jednej osoby), a
zarzad bmp media investors AG nie bedzie otrzymywat wynagrodzenia. Spotka bmp media investors
AG ma obecnie zatem charakter typowej spo6iki inwestycyjnej.

Zasadniczo przyszta struktura bilansu sktadac sie bedzie po stronie aktywOw z posiadanych inwestycji
venture capital i srodkdw pienieznych w bankach, a po stronie pasywéw — z kapitalu wlasnego i
kredytu refinansujacego. W rachunku zyskéw i strat po stronie dochodowej wykazywane bedg obroty
z tytutu sprzedazy inwestycji portfelowych oraz odnosne zmniejszenie wartosci ksiegowe;.

Oprécz kosztdw osobowych dotyczacych jednej zatrudnionej w spoétce osoby generowane beda
koszty doradztwa inwestycyjnego w wysokosci 2,5% rocznie plus podatek VAT od $redniej wartosci
srodkow wtasnych spo6tki bmp media investors AG okreslonych zgodnie z metodologia MSSF, a takze
ewentualnie koszty partycypacji w zyskach w wysokosci 15%. W pozycji pozostatych kosztow
operacyjnych wykazywane beda gtdwnie koszty naszej obecnosci na gietdzie oraz koszty dotyczace
relacji inwestorskich i public relations, a takze koszty sporzadzenia i badania sprawozdan
finansowych. Pozostate koszty kompensowane sg z reguty przychodami w podobnej wielkosci, jak np.
w przypadku kosztéw z tytulu optat za zarzadzanie funduszem wnoszonych na rzecz spotki BFB
Frihphasenfonds Brandenburg GmbH.

Przychody ze sprzedazy inwestycji wyniosty w 2011 roku 5,3 min EUR (rok ubiegty: 0,5 min EUR),
przychody z tytutu ustug konsultingowych i prowizji wyniosty tak jak rok wczeéniej 0,7 min EUR. Zysk
netto wynosi 1,9 min EUR wobec 0,6 min EUR w roku ubiegtym. Kapitaty wlasne zwiekszyly sie z 13,4
min EUR do 17,1 min EUR, czyli z 89% do obecnie 90% sumy bilansowe;j.

Wartos¢ srodkow pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych wzrosta na dzien 31 grudnia 2011
r. do poziomu 5,5 min EUR. Wzrost z 1,0 min EUR do 5,5 min EUR w poréwnaniu z rokiem ubieglym
jest wynikiem fuzji sp6tki bmp Media Investors AG & Co. KGaA ze spétkg bmp media investors AG.

1. Sytuacja na rynku i pozycja rynkowa:

Regionalny punkt cigzkosci dziatalnosci spotki bmp media investors w sektorze inwestycji==""=""x
bezposrednich spoczywa na dwdch rynkach: Niemczech i Polsce, przy czym przewazajgca ligzba — 7 —-1 ™
inwestycji przypada na Niemcy. / i




Wedtug informacji BVK Bundesverband Deutscher Kapitalbeteiligungsgesellschaften (Raport roczny
za 2011 rok) po dotkliwych spadkach w roku 2009 (zdominowanego przez kryzys finansowy i
gospodarczy) i uspokojeniu w roku 2010 niemiecka branza private equity odnotowala dalsze
ustabilizowanie sytuacji, a nawet osiagneta przyrosty w wiekszosci sektorow.

Po raz kolejny odnotowano trwaty i istotny wzrost poziomu inwestycji w stosunku do roku 2010.
Inwestycje private equity w Niemczech osiggnety w 2011 roku poziom 5,92 mld EUR, co oznacza
wzrost 0 22% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Z tej kwoty 3,82 mld EUR zostato zainwestowanych w
spotki portfelowe z siedzibg w Niemczech. Jednak segment venture capital nie byt w stanie skorzysta¢
Z uspokojenia sytuacji w takim samym zakresie, jak np. segment buyout.

Udziat inwestycji venture capital wyniost przy tym ok. 12% catego wolumenu inwestycyjnego i byt w
ujeciu procentowym nieco mniejszy niz w 2010 roku (15%). ROwniez wolumen wyrazony w euro
odnotowat niewielki spadek (0,69 mid EUR w poréwnaniu z 0,72 mld EUR w 2010 roku).

Otoczenie rynkowe sprzedazy udziatdw okazato sie w minionym roku pozytywne. Wolumen
sprzedanych udziatéw w spéitkach osiagnat 4,13 mld EUR, co stanowito wzrost 0 28% w stosunku do
3,22 mld EUR w roku poprzednim. Ten wzrost spowodowany byt przede wszystkim znacznie wiekszg
iloscig wyj$¢ z inwestycji w ramach sprzedazy na rzecz inwestoréw strategicznych (trade sales).
Natomiast wszystkie pozostate kanaly wyjscia (np. za pos$rednictwem gieldy, sprzedaz na rzecz innych
spotek portfelowych) osiagnety jedynie niewielkie wzrosty lub odnotowaty stagnacje. Udziat sprzedazy
na rzecz inwestorow strategicznych (trade sale) osiagnat 42%, podczas gdy w roku ubiegtym wynosit
on dopiero 22%.

Zarzad bmp media investors AG oczekuje, ze w ciggu 2012 roku otoczenie rynkowe branzy venture
capital w dalszym ciggu pozostanie stabilne. Pozytywny rozwdj sytuacji rynkowej oczekiwany jest
zwlaszcza dla docelowych rynkéw ustug z zakresu medidow i marketingu ze wzgledu na fakt, ze
aktualnie trwajg prace nad licznymi nowymi koncepcjami biznesowymi i powstajg podmioty
poszukujgce $rodkéw kapitalowych na sfinansowanie swojego wzrostu. Dzieki skoncentrowaniu
dziatalnosci na tym segmencie spétka bmp media investors uzyska bardzo dobrg pozycje i w 2012
roku powinna skorzysta¢ na swoim nowym, bardziej przejrzystym profilu.

2. Rozwdj dziatalno sci:
Bezpo srednie inwestycje venture capital
Liczba spoétek w portfelu zwiekszyta sie z 13 do 14.

Spoiki portfelowe pochodza wytgcznie z obu istotnych dla bmp media investors AG rynkow: z Polski i z
Niemiec. Pie¢ nowych inwestycji dokonanych za posrednictwem bmp media investors AG to brand
eins Medien AG, instream Media Sp. z o.0., iversity GmbH, Freshmilk NetTV GmbH i Ubertweek
GmbH. Jednoczesnie z portfela wyszty cztery spotki, sposrod ktorych trzy (Pomocni Sp. z o.0.,
ergoTrade AG i Republika Kobiet Sp. z 0.0.) zostaty catkowicie sprzedane inwestorom strategicznym
(trade sales), a udzialy w spoéice K2 Internet S.A. zostaly w calosci sprzedane inwestorowi
finansowemu.

Ogodlna wartos¢ inwestycji w pionie inwestycji bezposrednich w venture capital wyniosta w 2011 roku
5,6 min EUR. Najwigksza czes$¢ (3,9 min EUR) przypadia na inwestycje w nowe spoiki. Oprocz
wspomnianych powyzej pieciu nowych spétek realizowane byly inwestycje zwiekszajgce poziom
istniejacego zaangazowania w kilku juz posiadanych spotkach portfelowych.

3. Organizacja i pracownicy:

W wyniku odigczenia podmiotu zarzadzajgcego funduszem (bmp Beteiligungsmanagement AG) od
portfela (bmp media investors AG) nastgpito w 2011 roku kilka zasadniczych zmian w skfadzie
zarzadu spotki. Podziat zadan miedzy poszczegdlnych cztonkéw zarzadu, ktory poczatkowo liczyt
trzech, a poézniej dwoch cztonkéw, ksztattowat sie w sposOb nastepujacy: Oliver Borrmann
odpowiedzialny byt za piony strategii ogodlnej, inwestycje bezposrednie, public relations i relacje
inwestorskie. Ralph Ginther do czasu swego ustgpienia ze stanowiska z dniem 31.01.2001 r. byt
odpowiedzialny za doradztwo private equity, obszar obecnie kierowany przez Andreasa van Bon.
Dodatkowo Andreas van Bon odpowiada za finanse, controlling, kadry, prawo i informatyke. =

W ramach restrukturyzacji spotki w potowie roku Andreas van Bon ustapit z dniem 30 czerwca 2611 fi o
ze sktadu zarzadu sp6tki bmp media investors AG. Na nowego cztonka zarzadu zostat powq{any od




dnia 1 lipca 2011 r. Jens Spyrka, a mandat Olivera Borrmanna jako cztonka zarzadu zostat
przedtuzony. Z dniem 1 lipca 2011 r. odstgpiono od powotywania przewodniczacego lub rzecznika
zarzadu oraz od wyznaczania kompetencji resortowych.

Wiekszos¢ pracownikéw przeszia zgodnie z planem z dniem 1 lipca 2011 r. ze spotki bmp media
investors AG do bmp Beteiligungsmanagement AG. W spofce bmp media investors AG zatrudnionych
byto w roku obrotowym $rednio szesciu pracownikdw i jedna praktykantka. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania w spofce bmp media investors AG oprocz zarzadu byla na state zatrudniona tylko jedna
osoba.

4. Sytuacja finansowa i ekonomiczna:
Sytuacja dochodowa

W roku obrotowym 2011 spétka bmp media investors AG wykazata zysk netto w wysokosci 1.934 tys.
EUR obliczony zgodnie z przepisami niemieckiego kodeksu handlowego (HGB). Oznacza to znaczny
wzrost wyniku w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, kiedy wykazany zostat zysk netto w wysokosci 633
tys. EUR. Przychody ze sprzedazy udziatow i papierow wartosciowych wyniosty 5.269 tys. EUR (rok
ubiegty: 457 tys. EUR). Przychody z dziatalno$ci konsultingowej i prowizji wyniosty 731 tys. EUR i
pozostaty na poziomie ubiegtorocznym (687 tys. EUR).

Pozostate przychody operacyjne odnotowaty znaczny spadek z 2.531 tys. EUR do 1.293 tys. EUR, co
byto m.in. spowodowane wyksiegowaniem w ubiegtym roku przez wynik finansowy kredytéw KfW w
kwocie 842 tys. EUR.

Koszty osobowe, ktére wyniosty 778 tys. EUR i byly 0 -41% nizsze niz w roku 2010; spowodowane to
zostato rozdzieleniem funkcji funduszu od zarzadzajgcego funduszem. Pozostate koszty operacyjne
wzrosty z 1.192 tys. EUR do 2.093 tys. EUR. Powodem takiego stanu rzeczy jest z jednej strony
zarzadzanie spétkg BFB Frihphasenfonds Brandenburg GmbH, ktére to zadanie zostalo powierzone
podmiotom zewnetrznym oraz spétce bmp Beteiligungsmanagement AG, a z drugiej — zawarcie ze
spotkg bmp Beteiligungsmanagement AG umowy doradztwa inwestycyjnego. Obie pozycje daty w
sumie kwote 726 tys. EUR. Do tego dochodzi negatywny dla nas rozwoj kursu PLN, a niezrealizowane
straty kursowe na zasobach $rodkach pienieznych nominowanych w PLN wyniosty 329 tys. EUR (rok
ubiegty: 0 tys. EUR).

Ze wzgledu na dynamiczny rozwoj inwestycji portfelowych odpisy aktualizujgce wycene finansowych
aktywow trwatych i papieréw wartosciowych zmniejszyly sie z 1.006 tys. EUR do 112 tys. EUR.

Zwrot na kapitale wkasnym (mierzony zyskiem netto roku obrotowego i odniesiony do sredniej wartosci
kapitatéw whasnych) wynosi 12,7%.

Struktura maj atkowa i kapitalowa

Aktywa trwate obejmujg udziaty w spotkach portfelowych oraz udzielone tym podmiotom pozyczki,
ktérych wartos¢ wynosi 8.917 tys. EUR i stanowi 93% aktywow trwatych. Aktywa obrotowe zwiekszyty
sie z 5.760 tys. EUR do 9.413 tys. EUR. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
wyniosty na koniec 2011 roku 5.506 tys. EUR w poréwnaniu z 1.018 tys. EUR w 2010 roku, przy czym
4.515 tys. EUR nalezy zaliczy¢ na poczet fuzji ze spotkg bmp Media Investors AG & Co. KGaA. Suma
bilansowa wzrosta z 15,0 min EUR do 19,0 min EUR.

Kapitat wkasny wzrést o 28% z 13,4 min EUR do 17,1 min EUR. Zobowigzania wzrosty z 1.414 tys.
EUR do 1.631 tys. EUR, przy czym 1.217 tys. EUR przypada na udzielone przez KfW kredyty na
refinansowanie inwestycji portfelowych.

Ptynno $é

Na koniec roku wartosé krotkoterminowych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu i
ekwiwalentow srodkéw platniczych wyniosta 8,2 min EUR.

5. Szanse iryzyka przysztego rozwoju, zarz adzanie ryzykiem ‘

Inwestycje bezpo s$rednie




Venture capital to kapitat ryzyka, ktérego przyznanie ma na celu osiggniecie wysokiej stopy zwrotu. W
poréwnaniu z innymi formami finansowania venture capital posiada znacznie wyzszy potencjat ryzyka i
wymaga bardzo intensywnej obstugi. Ze wzgledu na fakt, ze czasami w momencie wejscia bmp do
danej spoitki czesciowo nie generuje ona zadnych dochoddw, ani tez w danym momencie nie mozna
przyjaé, ze realizacja pomystu biznesowego zakonczy sie sukcesem, pojawiajg sie znaczne ryzyka dla
spotki. Zasadniczo ryzyko jest tym wieksze, im inwestycja jest blizsza dacie zawigzania
przedsiebiorstwa.

Termin zbyciai mo zliwy do uzyskania dochdd ze sprzeda zy

Obecnie spétka bmp media investors uzyskuje przychody gtéwnie w drodze sprzedazy inwestycji
portfelowych na rzecz inwestorOw instytucjonalnych lub branzowych (trade sale), jak réwniez w
ramach wprowadzania spétek na gietde. Te mozliwosci sprzedazy okreslane sg takze jako kanaty
wyjscia z inwestycji. Spotka nie moze zagwarantowaé, ze sprzedaz danej inwestycji bedzie w ogéle
mozliwa, lub ze mozliwe bedzie osiggniecie okreslonego zwrotu z inwestycji. Zwtaszcza na stabych
rynkach kapitatowych sprzedaz spétek portfelowych staje sie trudniejsza i moze tym samym prowadzic¢
do ujemnych wynikoéw finansowych.

Niepewno $¢ co do gospodarczego rozwoju poszczeg6linych spotek portfelowych

Mimo wieloletniego do$wiadczenia i intensywnego controllingu inwestycji nie mozna zapobiec
koniecznosci dokonania odpis6w aktualizujgcych wycene udzialdw w spotkach, a nawet ich catkowitej
utracie wskutek upadiosci, co w szczego6lnosci przy finansowaniu wczesnych faz rozwoju spétek nie
jest niczym wyjatkowym. bmp media investors AG przeciwdziata finansowym skutkom spadku
wartosci tych inwestycji, podejmujac z odpowiednim wyprzedzeniem dziatania wspomagajace i
naprawcze, stale udoskonalajgc mechanizmy due diligence i controllingu inwestycji, a takze
odpowiednio zabezpieczajac sie przed ryzykiem w wycenie bilansowej (przeprowadzajgc aktualizacje
wyceny).

Ryzyka koncentracji

Na trzy najwieksze inwestycje przypada okoto 66% wartosci ksiegowej udziatow jawnych i papieréw
wartosciowych. Wartosci ksiegowe spotek brand eins Medien AG, Heliocentris Energy Solutions AG i
Revotar Biopharmaceuticals AG mieszczg sie w przedziale od 1,9 min EUR do 3,1 min EUR.

Ryzyka finansowania

Spotka bmp media investors skorzystata jeszcze z jednego kredytu do zrefinansowania jednej
inwestycji w wysokosci 1,2 min EUR. Czesciowa sptata tego kredytu refinansujgcego nastapi z dniem
30 wrzesnia 2012 r., a jego waznosc¢ uptynie z dniem 30 wrzesnia 2014 r.

Ryzyko z tytutu transakcji zagranicznych

Inwestycje, ktére bmp posiada za granica, podlegajg przepisom prawa obowigzujgcego w danym
kraju. Réwniez poszczegolne umowy zawarte przez Grupe bmp podlegajg prawu wiasciwemu dla
danego kraju. Spétka jest tym samym narazona na typowe zagrozenia i ryzyka wynikajace z obcego
porzadku prawnego. Stosowanie prawa zagranicznego oraz uwarunkowania specyficzne dla danego
kraju mogg wiec wywota¢ nieprzewidziane ryzyka. Aktualnie bmp posiada tylko jedng inwestycje
zagraniczng (w Polsce).

Odpowiedzialno $¢ przy sprzeda zy inwestycji

Przy sprzedazy inwestycji — w niektorych sytuacjach réwniez w przypadku obejmowania w niej
udziatléw przez innych inwestorow — moze wystgpi¢ koniecznos¢ udzielenia przez spétke bmp media
investors AG, ktéra dziala w charakterze sprzedajacego lub wspdinika, daleko idacych gwarancji na
rzecz nabywcy lub nabywcow, zwlaszcza w odniesieniu do zobowigzan podatkowych. Spotka bmp_——..
media investors AG dazy do ograniczenia odpowiedzialnosci wynikajgcej z takich gwarancji i zwo/ln'en/‘ RE

do okreslonej procentowo czesci ceny sprzedazy. Spotka bmp media investors AG nie moze jednakze .
wykluczy¢, ze w pojedynczych przypadkach dojdzie do roszczeh z tytulu tej odpowiedzialnosci./,

!




Ryzyka zmiany stopy procentowe;j

W przypadku wszelkich kredytéw, pozyczek i obligacji opcyjnych zostalo uzgodnione state
oprocentowanie obowigzujgce przez caly okres waznosci danego instrumentu. Tym samym nie wigze
sie z nimi zadne ryzyko zmiany stopy procentowej. Wszystkie krétkoterminowe inwestycje pieniezne
sg hatomiast oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej.

Ryzyka walutowe

W przesziosci z tytutu nabycia udziatéw spétka optacata cene kupna w obcej walucie, a w przypadku
ewentualnej sprzedazy inwestycji otrzymywatla zaptate w walucie obcej. W zaleznosci od daty nabycia
i sprzedazy tej samej inwestycji dodatkowo do zysku lub straty z tytutu sprzedazy moze zostac
zrealizowany zysk lub strata kursowa. Do tego dochodzi ryzyko, ze w przypadku braku transakciji
zabezpieczajacych spétka odnotuje straty kursowe z wktadéw w walutach obcych.

Zalezno$¢ spotki od 0s6b zajmuj acych kluczowe stanowiska

Warunkiem skutecznego zarzadzania spotka venture capital jest szeroki zakres know how oraz dobrze
rozbudowana sie¢ osobistych relacji i waznych kontaktow. Tym samym sukces spoéiki w istotnym
zakresie uzalezniony jest od jej wtadz i ich powigzan.

Zalezno $¢ spotki od koniunktury i od rynkéw finansowych

Sukces finansowy spotki bmp media investors AG uzalezniony jest w dziedzinie inwestycji
bezposrednich w pierwszym rzedzie od wysokosci ceny, za jakg bmp moze nabywaé udziaty, od
pozytywnego rozwoju gospodarczego spoétek portfelowych oraz od dochodu uzyskiwanego przy ich
sprzedazy. Negatywny rozwdj gospodarczy wszystkich, kilku lub pojedynczych spoétek portfelowych
moze byé spowodowany rdéznymi czynnikami zewnetrznymi i wewnetrznymi, na ktére spotka w
zaleznosci od okolicznosci moze nie mie¢ wplywu. Tym samym wyniki gospodarcze uzaleznione sg w
duzej mierze od ogolnego rozwoju koniunktury, rozwoju sytuacji w branzach, w ktérych spo6tka bmp
media investors AG dokonata inwestycji, oraz od kondycji rynkéw finansowych.

Ocena ogllna i zarz adzanie ryzykiem

Spétka bmp media investors AG utworzyta w sprawozdaniu za 2011 rok odpowiednie zabezpieczenia
przed wszelkimi dostrzegalnymi ryzykami jednostkowymi. W 2011 roku nadal rozwijane byty dziatania
z zakresu zarzgdzania ryzykiem Stosowany jest podrecznik jakosci. Spétka bmp media investors AG
stworzyta zintegrowany controlling spoétek portfelowych, ktéry umozliwia ocene jakosciowa i ilosciowg
ryzyk wynikajacych z dziatalnosci inwestycyjnej. Oprocz poréwnywania danych planowanych i
rzeczywistych — zaréwno na poziomie spétek portfelowych, jak i na szczeblu Grupy — system ten
umozliwia generowanie kompletnych raportéw, spetniajac zarazem zadania systemu informacyjnego
wspomagajacego zarzadzanie.

Ekonomiczny rozwdj spotek portfela inwestycyjnego nadzorowany jest w drodze intensywnych
kontaktow z tymi podmiotami. Spos6b wyceny oraz rozw¢j wartosci tych przedsiebiorstw
weryfikowane sg co kwartat za pomocg odpowiednich modeli matematyczno-finansowych. W
zaleznosci od rodzaju i stopnia rozwoju danego przedsigbiorstwa stosuje sie r6zne modele oceny,
dzieki czemu istnieje mozliwos¢ zweryfikowania, czy aktualna warto$¢ godziwa jest wyzsza od
aktualizowanych kosztéw nabycia. Dzieki zachowaniu ciggtosci ujmowania aktualnych wartosci
godziwych, a takze przez stosowanie controllingu inwestycji zostala stworzona mozliwosé
przeciwdziatania nieprawidtowosciom w rozwoju tych spétek w drodze zastosowania odpowiednich
srodkéw zaradczych.

Aktualny poziom ptynnosci spétki bmp media investors AG jest wystarczajacy dla prowadzonej
dziatalnosci i pozwala na jej poszerzanie. Z dzisiejszego punktu widzenia pojedyncze lub taczne
wystagpienie opisanych ryzyk nie stanowi zadnego zagrozenia dla dalszego istnienia spoiki

perspektywy zarzadu spo6tka bmp media investors AG posiada trwalg i perspektywiczng zdolnosc do oLy

prowadzenia dziatalno$ci.



System wynagrodze nh

Do 30 czerwca 2011 r. taczne wynagrodzenie zarzadu skfadato sie gtéwnie z wynagrodzenia statego
oraz czesci zmiennej. Na wynagrodzenie state sktada sie roczne wynagrodzenie zasadnicze, ktore
wyptacane jest w gotdbwce w dwunastu miesiecznych ratach o statej wysokosci, oraz skladki
ubezpieczeniowe i wynagrodzenie rzeczowe w postaci samochodu stuzbowego przeznaczonego
takze do uzytku prywatnego. Na wynagrodzenie zmienne skladajg sie tantiemy platne z chwilg
zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego, a ktérych warto$¢ uzalezniona jest od wysokosci
osiggnietego przez spétke bmp media investors AG i obliczonego zgodnie z niemieckim kodeksem
handlowym (zwanym dalej HGB) wyniku finansowego przed opodatkowaniem. Prawo do tantiem
ksztattuje sie nastepujaco:

Od kwoty 0,5 min EUR obliczonego zgodnie z HGB wyniku finansowego przed opodatkowaniem
osiggnietego przez spotke bmp media investors AG zarzad otrzymywat tantiemy w wysokosci 7% tego
wyniku. Jezeli obliczony zgodnie z HGB wynik finansowy przed opodatkowaniem osiggniety przez
spétke bmp media investors AG przekroczy kwote 2,5 min EUR, zarzad otrzyma 5,95%. Jezeli
obliczony zgodnie z HGB wynik finansowy przed opodatkowaniem osiagniety przez spotke bmp media
investors AG przekroczyt kwote 3,5 min EUR, zarzad otrzymywat 4,2%.

Od dnia 1 lipca 2011 r. zarzad nie otrzymuje wynagrodzenia, jedynie panu Spyrce przystuguje jeszcze
Z tytulu wczesniejszego stosunku zatrudnienia prawo do 5-procentowego udziatu w zysku z tytutu
istniejacego uprawnienia escrow dotyczacego sprzedanej juz inwestycji.

Zgodnie z naszym statutem czionkom rady nadzorczej oprécz zwrotu poniesionych wydatkow
przystuguje prawo do wynagrodzenia.

Statle wynagrodzenie rady nadzorczej obejmuje roczne wynagrodzenie podstawowe oraz
wynagrodzenie za kazdy dzien posiedzenia.

Prawo otrzymania wynagrodzenia uzaleznionego od osigganych wynikéw przystuguje, jezeli zgodnie z
rocznym sprawozdaniem finansowym wygenerowany zostanie zysk bilansowy wyliczony zgodnie z
HGB, pomniejszony o kwote odpowiadajaca co najmniej 4% wartosci wktadow wniesionych na poczet
najnizszej wartosci emisyjnej akcji — od 20 centdéw za kazdg akcje pozostajacg w obrocie.

Na rzecz cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej spotka zawarta takze ubezpieczenie D&O.

Powotywanie i odwotywanie cztonkéw zarz  adu, zmiany statutu

Procedure powotywania i odwotywania cztonkéw zarzadu sp6tki bmp media investors AG regulujg 8
84 i § 85 niemieckiej ustawy o akcjach (AktG) z zwigzku z § 7 statutu. Zgodnie z § 84 niemieckigj
ustawy o akcjach (AktG) rada nadzorcza spétki powotuje zarzad na okres nie dtuzszy niz pie¢ lat.
Jedynie w wyjatkowych przypadkach cztonek zarzadu moze zosta¢ powotany w trybie § 85 niemieckiej
ustawy o akcjach (AktG) takze na drodze sgdowe].

Zarzad spotki bmp media investors AG jest jedno- lub wieloosobowy. W przypadku zaistnienia
waznego powodu rada nadzorcza moze odwota¢ te¢ nominacje, podobnie jak i samo powotanie w
skiad zarzadu.

Zgodnie z § 179 ust. 1 niemieckiej ustawy o akcjach (AktG) kazda zmiana statutu wymaga co do
zasady uchwaly podjetej przez walne zgromadzenie. Jedynie w przypadkach, kiedy zmiany statutu
dotyczy¢ majg kwestii redakcyjnych, walne zgromadzenie moze przenies¢ swoje uprawnienie do
wprowadzania zmian na rade nadzorcza. Generalne upowaznienie zapisane jest w § 17 statutu.

Zgodnie z § 179 ust. 2 niemieckiej ustawy o akcjach (AktG) uchwata w sprawie zmiany statutu
wymaga co najmniej wiekszosci trzech czwartych kapitatu zaktadowego reprezentowanego przy
podejmowaniu uchwaly. W pozostatych przypadkach walne zgromadzenie podejmuje uchwaty
zgodnie z § 133 niemieckiej ustawy o akcjach (AktG) i zgodnie z § 22 statutu bmp media investors AG
zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba ze zgodnie z bezwzglednie obowigzujacymi przepisami
konieczna jest wyzsza wiekszosc¢ gltosow.

Akcje i kapitat



W pelni optacony kapitat zaktadowy wynosi na dzien bilansowy 18.819.250,00 EUR i dzieli sie on na
18.819.250 beznominatowych akcji na okaziciela. Wszystkie akcje gwarantujg te same uprawnienia.

Za zgoda rady nadzorczej zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki do
dnia 21 czerwca 2016 r. jednorazowo lub wielokrotnie o taczng kwote nie wyzsza niz 8.750.000,00
EUR w drodze emisji nowych beznominatowych akcji na okaziciela w zamian za wniesienie wkladéw
gotéwkowych lub rzeczowych z jednoczesnym ustaleniem warunkéw emisji akcji. Ponadto zarzad ma
prawo do dokonania za zgodg rady nadzorczej skupu whasnych akcji w liczbie nie wiekszej niz 1,75
min sztuk.

Zintegrowany system kontroli wewn etrznej i zarz gdzania ryzykiem pod k atem procedur
rachunkowo $ci

Istotny dla sporzadzania sprawozdan finansowych przez bmp media investors AG system
wewnetrznej kontroli rachunkowosci i zarzadzania ryzykiem obejmuje dziatania, ktérych celem jest
zapewnienie przekazywania — kompletnie, prawidtowo i jak najszybciej — informacji koniecznych do
sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego spotki bmp media investors AG oraz
sprawozdania z dziatalnosci. Dziatania te majg zminimalizowa¢ ryzyko przeklamar w prowadzeniu
ksigg oraz w sprawozdawczosci zewnetrznej.

Rachunkowos$¢ zorganizowana jest w spos6b scentralizowany. Wszystkie ustugi okotoksiegowe i
zwigzane z controllingiem realizowane sg w siedzibie spotki przez bmp Beteiligungsmanagement AG.

Przestrzeganie zapisow centralnych zasad wyceny z jednoczesnym stalym zachowaniem zasady
podwojnej kontroli gwarantuje prawidtowg wycene spotek portfelowych.

Oswiadczenie dotycz ace zarzgdzania

Oswiadczenie dotyczace zarzadzania opublikowane jest na naszej stronie internetowej
www.mediainvestors.com w zakladce ,Relacje inwestorskie/tad korporacyjny/Oswiadczenie dotyczace
zarzadzania"“.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity zadne zdarzenia wymagajgce uwzglednienia w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Raport o prognozach

Nowy kierunek dziatalnosci

Uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy spo6tka bmp Aktiengesellschaft zmienita w potowie
2011 roku nazwe firmy na bmp media investors AG. W ramach tej operacji sprawowanie zarzadu
zostato przeniesione do spéiki zaleznej bmp Beteiligungsmanagement AG, tak ze od 1 lipca 2011 r.
spétka bmp media investors AG jest typowg spoélkg inwestycyjng. Spowodowato to wyrazne
uproszczenie struktury kosztow spoéiki bmp media investors AG. Oprécz kosztéw obecnosci na
gieldzie gros kosztow dotyczyé bedzie teraz zawartej z bmp Beteiligungsmanagement umowy
doradztwa inwestycyjnego, ktdrej wysokos¢ obliczana bedzie w oparciu o kapitaty wlasne okreslone
kazdorazowo na koniec roku zgodnie z metodologia MSSF. Tym samym w przysziosci koszty bedg
silniej skorelowane z ekonomiczng sytuacjg bmp media investors, a zakres ptynnosci firmy wyraznie
sie zwiekszy.

Jednocze$nie podjeta zostata decyzja o skupieniu dziatalnosci inwestycyjnej na innowacyjnych
przedsiebiorstwach wysokiego wzrostu z branzy ustug z zakresu medidéw i marketingu (Media &
Marketing Services) w Niemczech i Polsce. Tym samym bmp media investors AG zajeta pozycje w
segmencie venture capital dynamicznie rosnacego rynku. Po tym jednoznacznym rozgraniczeniu
dziatalnosci spodziewamy sie w $redniej perspektywie bardziej wyrazistego profilu i lepszej pozycji
wobec konkurentéw na rynku venture capital. Juz wczesniej nasza dziatalnos¢ inwestycyjna byta
oparta na tym segmencie, a na naszych udziatach w spétkach realizujgcych ustugi z zakresu mediow i
marketingu uzyskiwali$my ponadprzecietnie pozytywne wyniki. Zakladamy, ze skoncentrowanie su—g na_.—
tych segmentach przyczyni sie do dalszego wzrostu uzyskiwanych przez nas wynikow. 27 BT E PN




Otoczenie rynkowe

W poréwnaniu z innymi krajami rynek venture capital w Niemczech jest w dalszym ciggu stabo
rozwiniety. Nalezy przyja¢, ze w najblizszych latach popyt na venture capital bedzie stale przewyzszat
podaz tego rodzaju kapitalu. Wprawdzie nieprzerwanie pojawiajg sie na rynku nowe podmioty
oferujgce venture capital, ale jednocze$nie caty czas znikajg z rynku dotychczasowi uczestnicy. Z tego
wzgledu nie spodziewamy sie zaostrzenia konkurencji; dotyczy to przede wszystkim segmentu
finansowania wczesnej fazy rozwoju przedsiebiorstw, z ktdrym wigza sie szczegolnie wysokie ryzyka.

Ze wzgledu na wyrazne pozycjonowanie firmy w pionie ustug z zakresu mediéw i marketingu liczba
powaznych zapytan inwestycyjnych powinna w nadchodzacych latach odnotowa¢ dalszy wzrost. W
tym segmencie bmp osiggneta juz dobrg renome i stopien rozpoznawalnosci, ktére w najblizszych
latach powinny by¢ dalej zwiekszane. W tym wzgledzie zakladamy, ze réwniez w przysziosci
bedziemy dysponowac¢ wystarczajacy liczbg ciekawych mozliwosci inwestycyjnych.

Dziatalno$¢ inwestycyjna

Juz w 2011 roku poszerzyliSmy wyraznie naszag dziatalno$¢ inwestycyjng, angazujac sie w pieé
nowych firm z pionu ustug z zakresu mediow i marketingu. Spodziewamy sie, ze réwniez w 2012 roku
nasz portfel powigkszy sie o co najmniej pie¢ kolejnych spotek. Ponadto dgazymy do dalszego rozwoju
dziatalnosci inwestycyjnej, co jest jednak w pierwszym rzedzie uzaleznione od dostepnosci srodkow
pienieznych. Jestesmy ufni, ze po trzech pomysinych wyjsciach w 2011 roku réwniez w roku 2012 uda
nam sie przeprowadzi¢ kolejne operacje zbycia inwestyciji.

Oczekiwana sytuacja dochodowa

Wobec faktu, ze dziatalno$¢ venture capital oznacza de facto realizacje projektdw, a sprzedazy firm
nie da sie doktadnie zaplanowaé, nie mozemy przedstawi¢ konkretnej prognozy dotyczacej przysztych
dochodoéw. Jednak ze wzgledu na uproszczong strukture kosztéw oraz kilka obiecujgcych inwestycji
zakladamy, ze rowniez w 2012 roku nasza dziatalno$¢ okaze sie zyskowna. Warunkiem osiggniecia
tego celu jest z jednej strony dos¢ stabilne otoczenie rynkowe, a z drugiej — pozytywne wyceny
naszego portfela inwestycyjnego przez pryzmat dodatkowego finansowania, wyceny gieldowej lub
wyjscia.

Raport 0 szansach

Ze wzgledu na skupienie przysztego rozwoju firmy na inwestycjach w pionie ustug z zakresu mediow i
marketingu spodziewamy sie w przysziosci wiekszego zainteresowania ze strony branzy, a tym
samym lepszej jakosciowo oferty ciekawych obiektow inwestycyjnych. Wskutek uproszczenia struktury
i pozycjonowania spotki jako typowej spotki inwestycyjnej oczekujemy dodatkowo wzrostu mozliwosci
inwestycyjnych w drodze emisji akcji spotki bmp media investors AG. Oba zatozenia powinny w
dtuzszej perspektywie zaowocowaé wiekszym wolumenem portfela oraz lepszg sytuacjg dochodowg
spotki.

Zarzad liczy, ze biezacy rok obrotowy ponownie uda sie zakonczy¢ zyskiem.

Berlin, dnia 7 kwietnia 2012 r.

Oliver Borrmann Jens Spyrka
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Ja, Marek Drewnowski, ttumacz przggly jezyka niemieckiego w
Warszawie, wpisany na listttumaczy przysigltych prowadzogn
przez Ministra Sprawiedliwiei pod numerem TP/4131/05,
potwierdzam niniejszym zgodéb powyzszego ttumaczenia z
trescia dokumentu sposgizonego wgzyku niemieckim.

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2012 r.
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