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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej INTROL Spotka Akcyjna w Katowicach zostala utworzona
aktem notarialnym z dnia 10 grudnia 1997 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Katowicach (40-519), przy ulicy Tadeusza Kosciuszki nr 112.
Jednostka dominujaca wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000100575.

Jednostka dominujaca INTROL w Katowicach jest spotka akcyjna.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 272043375 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 634-00-30-925 wydanym w dniu 1 marca 1994 roku.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej INTROL Spétka Akeyjna jest:

o dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentow 1 przyrzadow
pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujacych, nawigacyjnych,

e produkcja systemow do sterowania procesami przemystowymi,

o dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogolnego przeznaczenia,
gdzie indziej nie sklasyfikowana,

o dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji pozostalych maszyn specjalnego
przeznaczenia,

e dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji i przezwajania silnikow
elektrycznych, pradnic i transformatordw,

e dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury rozdzielcze)
1 sterowniczej,

e dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzetu elektrycznego, gdzie indziej
nie sklasyfikowana.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej nie rozni si¢ w sposob istotny od zapisanego

w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 5.328 tys. ztotych 1 byt
podzielony na 26.638.800 akeji 0 wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda.
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Na koniec roku obrotowego struktura whasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta nastepujaca:

Udziat w kapitale Udziat w ogélne;] Wartos¢
Tlos¢ akeji podstawowym Tos¢ glosow | liczbie gloséw na WZ | nominalna akcji
(%) (%) (zh)
Wiestaw Kapral — R
10.233.311 38,41 10.233.311 38,41 2.046.662,20
+ WEKAs.arl
BOTECH s.a.rl 10.166951| 38,17 10.166.951| ©38,17|  2.033.390,20
pozostali 6238538 2342| 6238538 2342|  1.247.707,60
‘Razem | 26.638.800| 100,00  26.638.800 100,00  5.327.760,00

W ciagu roku obrotowego nie miaty miejsca zmiany wielkosci kapitatu podstawowego.

Kapitat whasny grupy kapitatowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 roku wynosit 109.227 tys. ztotych

i w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego obnizyt sie o kwote 5.021 tys. ztotych.

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej jest INTROL Spétka Akcyjna.

W sktad Grupy Kapitalowej INTROL wchodza nastgpujace podmioty:
Przedsiebiorstwo Automatyki 1 Pomiaréw INTROL Sp. z o.0.,

Introbat Sp. z 0.0.,
INTROL 4 Tech Sp. z 0.0.,
Limatherm S.A.,

Energomontaz Chorzéw Sp. z 0.0.,

Biuro Inzynierskie ,, Atechem” Sp. z 0.0.,
RAControls Sp. z 0.0.,

Limatherm Sensor Sp. z o0.0.,

Limatherm Components Sp. z 0.0.,

PWP Katowice Sp. z 0.0.,

Zaktad Projektowania Technologii i Automatyla PRO-ZAP Sp. z o.0.,

BBEngineering Sp. z 0.0.,

JCommerce S.A.,

IB Systems Sp. z 0.0.



W sldad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Piotr Jeziorowski,
e Wiceprezes Zarzadu - Pan Wiodzimierz Bartold,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Stanistaw Jurczynski.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W dniu 20 marca 2012 roku, tj. po dniu bilansowym, Rada Nadzorcza postanowita powota¢ z dniem
21 marca 2012 roku do sktadu Zarzadu Spétki jednostki dominujacej Pana J6zefa Bodzionego.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku byt nastepujacy:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorcze) - Pan Wiestaw Kapral,

e Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Zyguta,
o Czonek Rady Nadzorczej - Pan Jozef Bodziony,

o Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Rybicki,

o Czonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Dudek.

W badanym okresie wystapity nastgpujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

Uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2011 roku ze sktadu Rady
Nadzorczej odwotana zostata Pani Katarzyna Bodziony-Szweda, a na jej miejsce uchwata nr 18 powotany
zostat Pan Jozef Bodziony.

W dniu 15 marca 2012 roku, 1. po dniu bilansowym, uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ze sktadu Rady Nadzorcze) odwotany zostat Pan Jozef Bodziony, a na jego miejsce uchwata
nr 5 powotany zostal Pan Edward Kasprzak.
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2.2

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INTROL Spotka Akcyjna w Katowicach

sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku obejmuje:

* skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujace sume

209.396 tys. ztotych,

o skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci 4.077 tys. zlotych,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu whasnego o kwote 5.021 tys. zlotych,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwickszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 383 tys. zlotych,

e informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglych rewidentach

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Floriana 15, a INTROL Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach, przy ulicy Tadeusza Kosciuszki 112,
w dniu 1 lipca 2011 roku.

Kancelaria zostata wybrana na bieglego rewidenta uchwata Rady Nadzorczej z dnia 30 czerwea 2011 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ i zostata wpisana na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawarte] umowy - reprezentuje bieglty rewident Krystyna Sawosz -
Tilkowska - wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 8336.

W badaniu uczestniczyt Karol Kubarski - asystent.

Badanie przeprowadzono w kwietniu 2012 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, Ze pozostaja miezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
nadzorze publicznym.
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Otrzymane o$wiadczenia i dostepnosé¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnit badajacym
wszystlde dokumenty i sprawozdania finansowe spétek objetych konsolidacja, jak réwniez udzielit
informacji 1 wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymalismy rowniez oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkdw
(petnigcych funkcje na dzien 27 kwietnia 2012 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, kt6re wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarie
Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba

w Katowicach 1 uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w dniu 28 czerwca 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
oraz ogloszone w dniu 22 lutego 2012 roku w Monitorze Polskim B Nr 643.

Informacja o grupie kapitalowej w badanym okresie
W sktad grupy kapitatowej INTROL z siedzibg w Katowicach na dzien 31 grudnia 2011 roku wechodzity:
¢ jednostka dominujaca:
— INTROL S.A w Katowicach,
o jednostki zalezne:
— Przedsiebiorstwo Automatyki i Pomiarow INTROL Sp. z o.0.,
— Introbat Sp. z 0.0.,
— INTROL 4 Tech Sp. z 0.0.,
— Limatherm S.A.,,
— Energomontaz Chorzéw Sp. z 0.0.,
— Biuro Inzynierskie ,, Atechem” Sp. z 0.0.,
— RAControls Sp. z 0.0.,
— Limatherm Sensor Sp. z o.0.,
— Limatherm Components Sp. z 0.0.,
— PWP Katowice Sp. z 0.0.,
— Zaktad Projektowania Technologii i Automatyki PRO-ZAP Sp. z 0.0.,
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— JCommerce S.A.,
— IB Systems Sp. z o.0.

W sktadzie Grupy Kapitatowej INTROL na przestrzeni badanego roku nie wystapity zmiany.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Introl S.A. z siedziba w Katowicach sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku zbadane zostato przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Introl 4 Tech Sp. z o.0. z siedziba w Katowicach sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2011 roku zbadane zostato przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr
Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach 1 uzyskalo opinig pozytywna
z uzupetniajgcym objasnieniem o treSci: ,Nie sgfassajac sastrsesen do prawidfowosi i retelnosi ghadanego
sprawozdania finansowego wracamy wuwage, se wystqpily okolicznosci okreslone w artykule 233 Kodeksu Spitek
Handlowyeh wskazujace na zagrogenie kontynuowania dziatalnosc, Nadzwyczaine Zgromadsenie Wipdlnikow podjelo
stosowne wchwaly w sprawie dalizego istnienia spitki. Ponadto wigkszosciowy udzialowiec Spitki 3logyl oswiadezente,
w ktirym sobowiqzal sig do finansowania w razie pofrseby dialalnosii jednostki w okresie nastgpnych 12 miesigey

kalendarsowych™.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej JCommerce S.A. z siedziba w Katowicach sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku, zbadane zostato przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach 1 uzyskato opinig pozytywna z uzupetniajacym
objasnieniem o tresci: Nie sglassgjac 3astrseser do prawidlowosci i rxetelnosii objetego badaniem sprawosdania
[finansowego wracamy uwage, se pomimo wrostu pryychodow i nzyskania gysku netto w badanym okreiie, wystapily onaki
zagrozenia kontynuacgi dyiatalnosci Spotki dotyczace migdyy innymi nkstaltowania si¢ kapitalu wlasnego na ujemnym
posiomie (762.870) slotych, pryy kapitale sakladowym wynoszaeym 1.220.000 gtotych. Wystapily rownies okolicgnosi,
o ktdrych mowa w art. 397 Ksh - sporsadzone na dziei 31 grudnia 2011 roku sprawozdanie 3 sytuagi finansowe] wykazuje
strate pryewysszajaeq sumg kapitalow zapasowego i rezerwowych orag jednq treciq kapitalu zakladowego. W ity syinagi
Zarsad obowigzany jest nieswlocznie swolal Walne Zgromadzenie Akcgjonarinsgy celem powsigcia nchwaly dotyczace
dalszego istnienia Spotki. Ostatniq decyzje o tym, se Spotka bedzie kontynwowai dgialalnosé w trybie art. 397 Kih
Akgjonariusze podjeli na podstawie nchwaly Zwyczainego Walnego Zgromadzenia Akgjonarinsgy g dnia 3 czerwea 2011

rokun”.
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Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej IB Systems Sp. z o.0. w Katowicach sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku, zbadane zostato przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach 1 uzyskato opinie pozytywna z uzupetniajacym
objasnieniem o tresci: ,Nie gglaszajac zastryesen pragniemy swrdcié mwage, se na diert 31 grudnia 2011 roku kapitafy
whasne Spotki wykagywaly wartos¢ wemnq w wysokosct (1.827 tys. zlotych). W swiqgzkn 3 tym, i wykazana
w iprawozdanin finansowym strata za badany okres pryekroczyla polowe kapitalu podsiawowego, to Zgodnie 3 arl. 233
par.1 Kodeksu Spilek Handlowych Zarzqd byt obowiqzany niezwlocnie zwolai Zgromadzenie Wipilnikiw w celu
powsiecia nchwaty dotyczqe dalszego istnienia Spotki. Nadzwyezajne Zgromadzenie Wipdlnikow podjelo w dnin 21 marca

2012 roku nchwale o sasadnosci dalsgego istnienia Spotk:’.

Sprawozdania finansowe pozostalych jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej INTROL w Katowicach
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku zbadane zostaly przez Kancelarie Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach 1 uzyskaty opinie bez

zastrzezen.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly wiaczone, metods konsolidacji petnej, dane
jednostek zaleznych za okres objety kontrola.



II.

SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalnos¢ gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows 1 majatkows za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione

wielkosci bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:

N (w tys1acach ziorych) I 2011 r. 2010« 2009 r.
Suma bllansowa 209.396 184.519 162. 321
Aktywa trwaﬂfe 75.975 73. 420 61.827
Kaplta{ w%asny 109 22'7 114 248 110. 735
| Wymk ﬁnansowy netto, Wtym. 6499 12.081 9.956
zzgmué fi r:amazzgf a/é ]oﬂmzm;j,  Jednostiei dammyq.:y 7.480 13.160 9.811
° EBITDA S 14782 | 20569 |  15.924
| wymk netto na dzna{alnosm opemcy]ne] + amorryzaqa
0,
.,, : Rentownosc sprzedazyg E{Uff) (/o) e 33 6,8 6.9
I EBIT / przychody upcmqqm:
0,
f{e“f‘)“’ms,c ke mm’, ,,?ftff’,gﬁ’),, o 23 51| 60
[k inemsowy nemo / preychody opemagine - ]
0, | |
-77 thc?t?mosc kapltalurﬁésnego (/o) - 5.9 10,6 88
[ wymk f‘nanso“q. netto / kapltal w:’asn) | |
0, |
F Rentownosc majz;tku (7akrywo“ e ji) E /f), - 31 6.5 63
| wy'mk fnansnwy netto / suma bilansowa
P fi_’_’_m“’sf’__lf??_r?f‘_(_b_‘e_z?‘?i)_____________ T 15 18 2,2
| aktywa blezqce / zobowlqzama krotkoterminowe
- Piy?xiosc I stopma (Sszikf) - - 13 1,5 20
I aktyvua blezqce zapasy / zubowlazama krotkoterminowe
! .- Kapltai ObetOWY netto (KON) - - 44.163 48.054 55.613
i kapllal wl‘asny +zubow1qzama dl’ugmermmovsc —aktvwa trwale
| kapnal obm(nwy netto x ilos¢ dni w okresie / przychodv operacy]ne
e Wskaznik obrotu naleznosc1 (dni) ’ |
_— : 82 76 89 |
sredm stan naleznoscn krotkolermmowych z tytulu dostaw x hczba dni okresu / :
e e i E— o
“__(_ffl_m___"k °br°t_‘f_z_a ‘_’f‘_sfff"_(ff_f‘)___ o 23 23 29
| zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyme

B\

A



' m(.\-n;_t-_'y-'!;ia-;;;cl.'l"ziowch).l. 2011z, l 2010r. | 2009r

|

e Wskaznik obrotu zobowizzan (dni) 43 36 37

| zobowigzania krétkoterminowe z tytufu dostaw x liczba dni okresu / koszty operacyjne
o Wskaznik globalnego zadtuzenia (%)

47,8 38,1 31,8 |

| suma bilansowa — kapitat wtasny / suma bilansowa

Komentarz:

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w roku ubiegtym, grupa kapitatowa odnotowata zysk na
prowadzonej dziatalnosci. W pordwnaniu do roku 2010 wskazniki rentownosci ulegty obnizeniu i osiagnety

poziom:
e rentownos¢ sprzedazy brutto 3,3%,
e rentownos¢ sprzedazy netto 2,3%,

o rentownos¢ kapitatu wlasnego  5,9%,

¢ rentownos¢ majatku 3,1%.

Wskazniki ptynnosci obnizyty sie w stosunku do roku ubiegtego i na dzien 31 grudnia 2011 roku wskaznik
ptynnosci biezacej wyniost 1,5, natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej osiagnat poziom 1,3. Jednoczeénie
kapitat obrotowy netto obnizyt sie 0 3.891 tys. ztotych i na koniec 2011 roku wykazat wielkos¢ 44.163 tys.
ztotych.

W roku obrotowym cyld obrotu naleznoéci ulegt wydtuzeniu i na dzien bilansowy wyniést 82 dni. Sredni
cykl obrotu zobowiazan wzrést w stosunku do roku ubiegtego (o 7 dni), natomiast wskaznik obrotu
zapasow nie ulegt zmianie,

Spotki grupy kapitatowej inkasuja swoje naleznosci przecietnie w terminie znacznie dtuzszym niz sptacaja
zobowlazania.

Wskaznik globalnego zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 47,8% i w pordwnaniu do roku
ublegtego wzrost o 9,7 punktéw procentowych, co wskazuje na rosnacy udziat kapitatéw obcych
w finansowaniu dziatalnosci grupy kapitatowe;.
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III.

INFORMAC]JE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowo$ci oraz prowadzenia dokumentacji

konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci oraz jest zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. Zasady wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za okres konczacy sie
31 grudnia 2011 roku sa zgodne z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF - w ustawie o rachunkowosci z dnia
29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 wraz z pdzniejszymi zmianami) i wydanych
na jej podstawie przepisach wykonawczych. Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke

dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
i metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne
z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych
w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieregulowanym przez MSR
1 MSSF- w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych. Zasady te byty

stosowane w sposob ciagty w odniesieniu do roku ubiegtego.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki akrywow i pasywdw pienieznych po
obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Roznice kursowe dotyczace altywow i pasywdw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaptacie naleznoscl i zobowiazan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i kosztow
finansowych. Aktywa i1 pasywa niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej wykazywane s po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakcji. Aktywa 1 pasywa niepieniezne
uymowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa wyceniane po kursie obowiazujacym
w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwej.
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b) Rzeczowe aktywa trwale

d)

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate oraz srodki trwate w budowie. Do $rodkéw trwatych
zaliczane sa sktadniki majatku, ktore s3 nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towarow i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych i ktorym towarzyszy oczekiwanie,
iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres. Srodki trwate wyceniane sa w cenie nabycia lub
po koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokoéci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy obejmuje wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych. Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa udziatu jednostki
dominujacej wmozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien
przejecia. Wartos¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty wartosci na koniec kazdego roku

obrotowego.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki akrywow nieposiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontroly jednostki, z ktorych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne. Warto$ci niematerialne obejmuja:

o koszty zakonczonych prac rozwojowych,

* nabyte prawa majatkowe,

e oprogramowanie komputerowe.

Do praw majatkowych zaliczane sa w szczegolnosci autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, znaki
towarowe 1 licencje nabyte przez jednostki, nadajace sie do gospodarczego wykorzystania. Wartosci
niematerialne wyceniane sa wedlug cen nabycia (kosztoéw wytworzenia) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne 1 odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuja gtownie udziaty 1 akcje w jednostkach, lokaty bankowe stanowiace
zabezpieczenie gwarancji oraz udzielone pozyczki. Udzialy i akcje w jednostkach oraz inne aktywa
finansowe wyceniane sa w wartosci godziwej w oparciu o ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. Udziaty
1 akcje, dla ktorych nie mozna ustali¢ wartosci godziwe] w oparciu o wartos¢ rynkowa, wykazywane s3
w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty warto$ci. W skonsolidowanym sprawozdaniu z

sytuacji finansowej aktywa finansowe prezentowane sa z podziatem na dtugoterminowe i krétkoterminowe.
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g)

h)

)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci kwoty przewidziane;
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu

zasady ostroznosci.

Zapasy
Zapasy obejmuja matenaty, produkty w toku, produkty gotowe oraz towary. Zapasy wyceniane sa wedtug
cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

o wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

e pozostate naleznosci, krorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krétszy niz rok od dnia
bilansowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na droge postgpowania sagdowego, co do ktorych nie zapadt prawomocny
wyrok sadowy, dotyczace zarowno naleznosci krotkoterminowych jak i dtugoterminowych.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagane] zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartoscl. Do rozliczen miedzyokresowych zalicza sig poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace

koszty przysztych okresow. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci

i rozliczenia miedzyokresowe prezentowane sa z podziatem na dtugoterminowe i krotkoterminowe.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodld pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz
lokaty bankowe, ktore s3 wyceniane w wartosci nominalne;.

Kapitat wlasny

Kapitaty wtasne wykazywane sa w wartosci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz uméw o utworzeniu
jednostek zaleznych. Kapitatem podstawowym grupy kapitatowe;] jest kapitat akcyjny jednostki dominujace;,
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wedtug wartosci
nominalnej. Poszczegolne skiadniki kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, odpowiadajace udziatowi
jednostki dominujacej we whasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy dodawane sa do
poszczegolnych  sktadnikow kapitatu wtasnego jednostki dominujacej, zwyjatkiem jej kapitatu
podstawowego. Do kapitatéw whasnych zalicza sie kapitat udziatéw niekontrolujacych. Wynik finansowy
netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodow.
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k) Rezerwy

D

L)

Rezerwy na zobowiazania tworzone s3 na wynikajace z przysztych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszte zobowiazania, kiorych kwote mozna wiarygodnie oszacowaé.

Rezerwy obejmuja w szczeg6lnosci:

e rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze,

e rezerwy na inne koszty, ktore trzeba bedzie ponies¢ w nastepnym okresie.

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych
1 rentowych. Jednostki uznaja koszty z tych tytldw na bazie memoriatowej. Wycena swiadczen
dokonywana jest metoda akruarialng na koniec kazdego roku obrotowego. Rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci
zaptaty w zwigzku z wystapieniem dodatnich roznic przejsciowych. W sprawozdaniu rezerwy prezentowane

s3 z podziatem na dtugoterminowe 1 krotkoterminowe.

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe obejmuyja:

e zobowigzania z tytutu kredytow,

¢ zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego,

¢ zobowiazania z tytutu wyceny kontraktow forward w walutach obcych.

Zobowiazania finansowe z tytutu kredytow wykazywane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego na
dzien rozpoczecia leasingu wyceniane sa wedtug nizszej z dwdch nastepujacych wartosci: wartosci godziwe)
srodka stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe 1 zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu
w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania finansowe prezentowane sa

z podziatem na dtugoterminowe i krétkoterminowe.

Zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja ogot zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostate tytuly zobowiazan wymagajace zaptaty najpozniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym. Zobowiazania krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej
zaptaty. Rozliczenia miedzyokresowe dotycza gtownie wyceny dtugoterminowych kontraktow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozliczenia miedzyokresowe prezentowane s3 z podziatem

na dtugoterminowe i krétkoterminowe.
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m) Ustalenie wyniku finansowego
Wynik finansowy netto grupy kapitatowej zostal ustalony na podstawie przychodéw 1 kosztow
z wytaczeniem przychodéw i kosztéw dotyczacych obrotéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, z wytaczeniem niezrealizowanych zyskéw powstatych na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja oraz z wytaczeniem czesci wyniku finansowego, przypadajacego na
udziaty niekontrolujace.

Konsolidacja kapitatéw i ustalenie kapitaléw przypisanym udzialom niekontrolujagcym

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapital akcyjny jednostki ‘dominujacej. Kapitat
podstawowy jednostek zaleznych w czeSci stanowiacej whasnos¢ jednostki dominujacej zostat
skompensowany z wartoscia nominalng udziatéw ujetych w sprawozdaniu jednostki dominujacej na dzien
objecia kontroli. Do pozostatych sktadnikow kapitatu wtasnego jednostki dominujacej dodano czgsci
odpowiednich sktadnikow kapitatu wtasnego jednostek zaleznych w wielkosci odpowiadajacej udziatowt
jednostki dominujacej we wtasnosci jednostek zaleznych. Udziaty w kapitale wlasnym jednostek zaleznych,
nalezace do osob lub jednostek innych niz objete konsolidacja, wykazuje si¢ w odrebnej pozycji pasywow
skonsolidowanego sprawozdania, w ramach kapitatu wlasnego jako kapital przypisany udzialom
niekontrolujacym. Udziaty te stanowia te cze$¢ wynikow finansowych netto uzyskanych z dziatalnosci oraz
akrywow netto jednostki zaleznej, ktére mozna przyporzadkowac do udziatow nienalezacych (bezposrednio
lub posrednio przez jednostki zalezne) do jednostki dominujace;.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewngtrznych jednostek objetych
konsolidacjg

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wytaczen przychodow
1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Zawarte w wartosci aktywow wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2011 roku
niezrealizowane wyniki powstate na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja

zostaty wylaczone w sposob prawidtowy. Wytaczeniu podlegaty otrzymane dywidendy od jednostek
zaleznych.
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Skutki sprzedazy catosci lub cze¢sci udziatéw w jednostce zaleinej
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku jednostka dominujaca dokonata sprzedazy czesci
udziatow w jednostce zaleznej objetej konsolidacja nie tracac nad nig kontroli, wynik na sprzedazy ustalita

prawidiowo.

Charakterystyka poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodow

Rzeczowe aktywa trwale

Stan rzeczowych aktywow trwatych grupy kapitatowej na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawiat
si¢ Jak nizej:

| Stan na poczatek roku l Stan na koniec roku
(wos.dotych) oo oo oo —_—————
l warto$é brutto shumulowana l wartoéé brumo | skumulowana
I — I | I | T L __SmortyEac.
e drodki trwale, w tym: 86.446 26.730 89.116 28.781 |
- maszgyny i nrzadzenia 29.238 14.526 30.063 14.874 |

W stosunku do stanu na koniec roku ubieglego wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych wzrosta
0 619 tys. ztotych. Wzrost ten wynika gtownie z nabycia srodkow trwatych przez jednostki grupy
kapitatowej.

Stopien zuzycia srodkow trwatych na dzien bilansowy wynosit 32,3% 1 byt wyzszy od stopnia zuzycia na
poczatek okresu o 1,4 punktu procentowego.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate netto stanowia 28,8% sumy aktywow grupy.

Wartosé firmy
Pozycja obejmuje wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych.
Na dzie 31 grudnia 2011 roku udziat wartosci firmy w aktywach grupy kapitatowej wyniost 3,1%.

Przeprowadzony przez jednostke dominujaca test na utrate wartosei firmy potwierdzit realnosc jej wyceny.

Wartoséci niematerialne
Wielkos¢ wartosci niematerialnych netto stanowi 0,7% sumy aktywow grupy kapitalowej na dzien
bilansowy.
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4)

5)

6)

Aktywa finansowe

Wielko$¢ dtugoterminowych i krétkoterminowych aktywow finansowych stanowi 0,6% sumy aktywow

grupy kapltaiovwzj na d:ﬂen sporzz;dzema sprawozdama fmansowego 1 ObC]H’IUJC

| [ (v, oryeh)
W czesdei d{ugotetmlnowe;m — B = — 379
A Wurc]n;iyw pozostaiych jednostkach | - - ~ 22|

. lokaty bankowe na zabezp1eczeme gwarancp

|e pozostaie 7
W c;;;(ﬁnﬁlicrotkotermmowe - = — 1 887
_al;y;a fmansowe ;;rzez.nac;c;rrlei &oiobrotu — — — [ #6

: -__ _tl_d;t:ione pozyczkl - — — — | 11

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowity 3,4%

aktywow grupy kapitatowej.

Zapasy

Wartos¢ zapasow na poczatek 1 komec roku obrotowego przedstamaia su; Jak mze)

%

(w tys. ziotych) Sfan na poc;.zgtek roku % Stan na kon‘;e;: “r;)ku _
o mateedly 0 | 27| T 5950 306
+ pélprodultyi produl-;tyw_t_o_k;l_ e[ 219 s 182
‘;w[;oid;ktygotowe — [ .| 18] 3059 158
. oy || 5% 3Ls|| 6871 354
Warobtrpmowbrato [ mem [ w00 B4 | 1000
Odpis akinalizjasy a7 83|  1429|  74
Wartos¢ z;;;;s*{){;{neno — 16_ éiﬁ_ o7 | 1980 926

Na dzie 31 grudnia 2011 roku najwieksza pozycje zapaséw stanowia towary, ktorych udziat wyniost 35,4%

catosci pozycji zapasow brutto.

W poréwnaniu do roku ubiegtego stan zapasow brutto wzrdst o 8,9%.

Na dzien bilansowy zapasy grupy kapitatowe] stanowia 8,6% ogotu jej majatku.
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Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Wielko$¢ naleznosci na poczqtekl koniec roku obrotowego przedstama sig jak 11].'2.6]

[ _ - (Wtys otych) | Stan na poczatekokresu NN Spgq IE quﬁg;ec ok*resu._“_
. naleznosaztytuiu dostawmstug 58.539 66.914

A 293 || 443
[e naleznosc1-z_f5;t_1;iu podatku dochodowego i 227 || A

e pozostale naleinokci ’ Iz BEETT
Naleznokci netto G2 | 15019
Odplsyai{@&ii};;ce — i 2906 3854
[Naleznosci brutto ______6_8_ 07é — [ 7893

Na dzien sprawozdania finansowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowity 89,1% wszystkich
naleznosci krétkoterminowych netto. Naleznosci, ktorych sptata jest watpliwa zostaty objete odpisem
aktualizujacym w tacznej wysokosci 3.854 tys. ztotych.

Na koniec roku obrotowego dtugo i krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wynosity 21.907 tys.
ztotych i obejmowaty gtéwnie wycene kontrakiow diugoterminowych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w grupie kapitatowej naleznosci, rozliczenia migdzyokresowe oraz
naleznoéci z tytutu podatku dochodowego stanowia 46,3% wartosci aktywow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty to $rodki pienigzne
w kasie i na rachunkach bankowych oraz lokaty krotkoterminowe.

Na dziei sprawozdania finansowego $rodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty stanowia 8,5% aktywow grupy
kapitatowe;.

Kapital podstawowy
Kapitatem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapital akcyjny jednostki
dominujacej, ktory na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 5.328 tys. ztotych.

Wynik finansowy netto

Wynik finansowy grupy kapitatowej za rok 2011 stanowi zysk netto, ktory wyniost 6.499 tys. ztotych,
z czego na jednostke dominujaca przypada zysk netto w wysokosci 7.480 tys. ztotych.

W badanym roku obrotowym grupa kapitatowa osiagneta dochody catkowite w wysokosci 4.077 tys.
ztotych, z czego dochody w kwocie 5.058 tys. ztotych przypadaja na akcjonariusza jednostki dominujacej.
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11) Rezerwy
Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy obejmuyja:

| . o | (wysdoych)
. rezerwyztytuiu odroczonego podatku dochodowego 6.130

. rezerwy na smadczema pracowmcze 3260

o rezerwy na napmwy gwamncy]ne 516

e rezerwyna plzyszie straty 2.092

. pozostaie rezerwy 215

Razem - | 226

Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozycje te w pasywach sprawozdania skonsolidowanego stanowig 5,8%.

12)  Zobowigzania finansowe
Wielkos¢ zobowigzan finansowych na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutdéw ksztattowata sie
jak nizej:
|

_____________:_"_W (Wtys Z'Iotych l Sta.n na poczatek okrest; r Stan na kome-c ol;re_su
Zoboquama ﬁnansowe diugotetmmowe 2.814 g 3.277

° zobomafzamazryuﬁukredytovvlpozyczek R T ~ . :

° zobomzama z tytuiu umow leasingowych 2778 3.277

‘ Zobow1qzama ﬁnansowe krotkotermmowe 13.809 28.935

o zobomazama z tytuiu kredytow1 pozyczek 11.968 _ 24.838

. zobomazama Z rytuiu umow Ieasmgowych 1.841 | 2.174

. zobomazama z tytuiu wyceny kontraktow forward = 1.923

Razem 16.623 ‘ 32.212

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania finansowe stanowity 15,4% pasywow grupy.
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13)

14)

15)

[ G zloych) [ Stanna poczackokresu [ Stan na koniec okresu_|
¢ zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug : 26.768 36.975 ‘
.oy u® [ s |
« zobowigzaniaz tyntu podatku dochodowego || 752 | 228
e pozostdlezobowizama || 931 | 897 |
[Oogstem 38610 | 5L66d

Zobowigzania i rozliczenia mi¢gdzyokresowe

Wielkos¢ zobowiazan na poczatek 1 koniec roku obrotowego przedstawia sig jak nizej:

Na dzien sprawozdania finansowego zobowigzania z tytutu dostaw i ustug stanowity 71,6% catosci
zobowiazan krotkoterminowych.

Wykazany w bilansie stan rozliczen migdzyokresowych obejmuje gtownie wycene dtugoterminowych
kontraktow.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania, rozliczenia miedzyokresowe (krotko 1 dtugoterminowe) oraz
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego stanowity 26,6% ogolnej sumy pasywow grupy.

Przychody ze sprzedazy i koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy
i koszty ogdlnego zarzagdu

W 2011 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 280.180 tys. ztotych. Przychody te wzrosty w stosunku do
roku ublegtego o 17,4%. Gtowna pozycje przychodow w grupie kapitatowej stanowity przychody ze
sprzedazy produktow i ustug (76,2%).

Koszty sprzedanych wyrobow, towarow i materiatow wyniosty 232.496 tys. ztotych, natomiast koszty
sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu wyniosty facznie 35.627 tys. ztotych.

Pozostale przychody i koszty

Do pozostatych przychodéw zaliczono w szczegolnosci odwrdcenie odpisow aktualizujacych wartosé
naleznosci 1 zapasow (929 tys. ztotych), rozwigzane rezerwy na Swiadczenia pracownicze (2.606 tys. ztotych)
oraz rozwigzanie rezerw na strate (587 tys. ztotych).

W pozostatych kosztach wykazano gtownie odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i zapasow (2.155 tys.
ztotych), utworzone rezerwy na swiadczenia pracownicze (2.672 tys. ztotych) oraz pozostate rezerwy (2.178
tys. ztotych).

Na pozostatej dziatalnosci grupa kapitatowa poniosta strate w wysokosci 2.686 tys. ztotych.
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Przychody finansowe to gtownie zyski z tytutu réznic kursowych (1.409 tys. ztotych). Wsrdd kosztow
finansowych grupy kapitalowe) najwieksza wartos¢ stanowia odsetki (1.319 tys. ztotych) oraz aktualizacja
wartosci inwestycji (1.020 tys. ztotych).

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa poniosta strate w kwocie 1.205 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz 0s6b trzecich
Na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich wyniosty:

- [ mdoy)
e hipoteki na nieruchomosciach 23.460
o sabezpieczenia nalolatach bankowych | 30
o mbespiecsemamazapasach | 39%

Pozostate zobowiazania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowiazania warunkowe obejmuja udzielone gwarancje
1 poreczenia oraz weksle z tytutu gwarancji w tacznej kwocie 26.240 tys. ztotych.

Zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego
Po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity istotne zdarzenia majace wplyw na
sytuacje finansows 1 majatkows grupy kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo.

Wielkosci wykazane w tym sprawozdaniu wynikaja z przeptywow pienieznych jednostki dominujacej
1jednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.
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Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
prawidtowe, kompletne oraz zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzilismy istotnych brakéw i nieprawidtowosci mogacych ujemnie wptynal na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ocena sprawozdania Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci grupy kapitatowe;j
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku dotyczace poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

s3 prawidiowe.

Bieglty rewmident grupy,
Kluczowy biegty rewident:

Krystyna Sawosz - Tilkowska
wpisany do rejestru biegtych rewidentow pod nr 8336

Kancelaria Porad Finansows - Ksiegowych
dr Piotr Rojek
Spilka 3 agraniczong odpowieddalnoiciq
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 1693

Katowice, dnia 27 kwietnia 2012 roku



