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1. Ogolne informacje o FAM GK

FAM Grupa Kapitatowa SA z siedzibg w Warszawie zostata utworzona na podstawie przepiséw Kodeksu
Handlowego i dziata zgodnie z regulacjami Kodeksu Spétek Handlowych.

Spotka zostata powotana aktem notarialnym w dniu 16 sierpnia 1994 roku w Panstwowym Biurze
Notarialnym w Warszawie na czas nieograniczony (Repertorium A Nr 16478/94).

Akcje Spotki FAM Grupa Kapitatowa SA (poprzednia nazwa: FAM — Technika Odlewnicza SA) zostaty
dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 8 pazdziernika 2004 roku.

28 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaly decydujgce o zmianie
przedmiotu dziatalnosci i nazwy firmy. Uchwatg nr 21 WZA zadecydowato o wniesieniu przez Spoétke
wktadu niepienieznego w postaci przedsiebiorstwa do spotki zaleznej - FAM - Technika Odlewnicza
Sp.zo. 0. w zamian za nowo emitowane udzialy w kapitale zaktadowym tej spdétki. Tym samym,
od 1lipca 2007 roku dotychczasowa dziatalno$¢ produkcyjna spotki zostata przeniesiona do
FAM Technika Odlewnicza Sp. z o.0. Uchwatg nr 22 WZA dokonato réwniez zmiany firmy spotki na
obecnie brzmigcg FAM Grupa Kapitatowa SA.

Do dnia 30 czerwca 2007 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta produkcja okué,
akcesoriow meblowych i budowlanych, odlewéw ze stopu cynku, aluminium i magnezu oraz dziatalnos¢
handlowo-ustugowa w tym zakresie. Wyniki Spoétki w tym okresie zaliczane byly do segmentu
odlewniczego. Po przeniesieniu dziatalnosci produkcyjnej do FAM Technika Odlewnicza Sp. z o.o.
dziatalno$é Spotki zostata skoncentrowana sie na zarzgdzaniu holdingiem.

W dniu 17 pazdziernika 2011 roku sad rejestrowy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw potgczenia FAM Grupa Kapitatowa SA ze
spotkg zalezng FAM Cynkowanie Ogniowe SA.

Potgczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spotek handlowych poprzez przejecie
Spoiki Przejmowanej przez Spotke Przejmujaca oraz przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowane;j
na Spotke Przejmujaca. W zwigzku z faktem, iz spotka FAM Grupa Kapitatowa SA posiadata 100% akgc;ji
w kapitale zaktadowym spotki FAM Cynkowanie Ogniowe SA, stosownie do art. 515 § 1 KSH potgczenie
zostato dokonane bez podwyzszenia kapitatu zakladowego FAM Grupa Kapitatowa SA.

Potgczenie nastgpito w trybie art. 516 KSH (potgczenie uproszczone), tj. bez sporzadzenia pisemnego
sprawozdania uzasadniajgcego potgczenie i bez poddania planu potgczenia badaniu przez biegtego.

W wyniku potgczenia FAM Grupa kapitalowa SA - zgodnie z art. 494 §1 KSH - wstagpita z dniem
potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki FAM Cynkowanie Ogniowe SA.

Jednoczes$nie, w zwigzku z zarejestrowaniem pofgczenia spétek, Sgd Rejonowy w Warszawie Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow zmiany
Statutu FAM Grupa Kapitatowa SA.

Statut zostat zmieniony na podstawie uchwatly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FAM Grupa
Kapitalowa SA z dnia 15 wrzesnia 2011 roku w ten sposéb, aby zakres dziatalnosci byt adekwatny do
dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez potgczony podmiot (m.in. rozszerzenie dotychczasowego
zakresu dziatalnosci o ustugi zabezpieczenia antykorozyjnego oraz produkcje obiektéw modutowych

i stolarki otworowej oraz konstrukgji stalowych).



Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000065111. Posiada

nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP PL 875-000-27-63 oraz statystycznej w systemie REGON
870260262.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat zaktadowy FAM Grupa Kapitatowa SA wynosit 9 246 061,59 zt.

i dzielit sie na 31 882 971 akcji o wartosci nominalnej 0,29 zt.

W 2011 roku Zarzad FAM Grupa Kapitatowa SA dziatat w nastepujacym skfadzie:

1. wokresie od 1 stycznia do 25 listopada 2011 roku:

Dariusz Zielinski - Prezes Zarzadu

2. wokresie od 25 listopada do 31 grudnia 2011 roku:

Jarostaw Litwinski — Prezes Zarzgdu.

Z kolei Rada Nadzorcza pracowata w 2011 roku w nastepujgcym sktadzie:

1. wokresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku:

Grzegorz Bielowicki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Dariusz Lesniak — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Firczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Filipiak — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Kwiecien — Cztonek rady Nadzorczej

Grzegorz Leszczynski — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Rawski — Cztonek Rady Nadzorczej

2. w okresie od 30 czerwca do 31 grudnia 2011 roku:

Grzegorz Bielowicki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (funkcja Przewodniczacego
od 13 lipca 2011)

Tomasz Firczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (funkcja Wiceprzewodniczgcego od
13 lipca 2011)

Tomasz Filipiak — Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Janas — Czionek rady Nadzorczej

Grzegorz Leszczynski — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Rawski — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Rézycki — Cztonek Rady Nadzorcze;.

FAM GK w 2011 roku kontrolowat nastepujgce Spotki:

FAM Cynkownie Ogniowe SA z siedzibg we Wroctawiu (do 17 pazdziernika 2011 roku, tj. do
dnia potgczenia z FAM GK),

Stradom SA z siedzibg w Czestochowie,

FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. z siedzibg w Chetmnie (do 4 stycznia 2011 roku, tj. do

dnia sprzedazy 100% udziatéw w kapitale zaktadowym).



2. Roczne sprawozdania finansowe

Istotnym wydarzeniem dla Spotki, ktére miato miejsce w 2011 roku byto potgczenie FAM Grupa
Kapitalowa S.A. ze spoétkg zalezng FAM Cynkowanie Ogniowe S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(ul. Avicenny 16, 54-611 Wroctaw), wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000312752 (dalej ,FAM CO”) .

Potaczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych (dalej: KSH) poprzez
przejecie FAM CO przez FAM GK oraz przeniesienie catego majgtku FAM CO na FAM GK.

W wyniku potgczenia, zgodnie z art. 494 § 1 KSH, FAM GK wstgpita z dniem potgczenia (17 pazdziernika
2011) we wszystkie prawa i obowigzki FAM CO. Dla zachowania poréwnywalnosci danych
prezentacyjnych, rok porownawczy 2010 zostat rowniez zaprezentowany jak dla spétek potgczonych.
Potgczenie miato istotny wptyw na zmiane struktury bilansu jednostkowego FAM GK oraz jednostkowy
wynik 2011 roku. Z biznesowego punktu widzenia, FAM GK po potgczeniu jest podmiotem bezposrednio
prowadzacym operacyjng dziatalnos¢ w segmencie cynkowniczym. Pofgczenie pozwala na dalsze
ograniczanie kosztéw ogodlnego zarzgdu Spodiki. Ponizej przedstawiona zostala charakterystyka

podstawowych elementéw jednostkowego sprawozdania finansowego Spofki.

Tabela 1. Rachunek zyskéw i strat

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (wariant kalkulacyjny)
Wyszczegblnienie 0;1'_0112'_22001111' 0311'9112'_22001100' Dynamika 2011/2010

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 99 100 79 495 24,7%
Koszt wlasny sprzedazy 85 166 66 268 28,5%
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 13934 13 227 5,3%
Koszty sprzedazy 624 775 -19,5%
Koszty ogdlnego zarzadu 7 606 7743 -1,8%
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 5704 4709 21,1%
Pozostate przychody operacyjne 1169 2415 -51,6%
Pozostate koszty operacyjne 3292 3793 -13,2%
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 3 581 3331 7,5%
Przychody finansowe 2218 1129 96,5%
Koszty finansowe 5233 13134 -60,2%
Zysk ze sprzedazy udziatow w jednostce stowarzyszonej - -

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 566 (8 674) 106,5%
Podatek dochodowy (561) 188 -398,4%
iYoshﬁ'ﬁlLR(;\V-\l;ﬁ)N'éﬁTTo Z DZIALALNOSCI 1127 (8 862) 112,7%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

ZYSK (STRATA) NETTO 1127 (8 862) 112,7%
Inne catkowite dochody - (7)

Catkowite dochody ogotem 1127 (8 869) 112,7%




Spoétka osiggneta w 2011 roku wyzsze przychody o 24,7%. Wzrostowi zysku brutto ze sprzedazy
towarzyszy nieznaczny spadek rentownosci brutto sprzedazy z 16,6% w 2010 roku do 14,1% w 2011
roku. Dynamika zysku ze sprzedazy jest rowniez pozytywna — wzrost o 21,1%. Spétka zmniejszyta koszty
sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu.

Wynik z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej wyniost -2.123 tys. zt., w istotnej mierze spowodowany
utworzeniem odpisow z tytutu aktualizacji warto$ci naleznosci oraz ujemnym wynikiem z przeszacowania
nieruchomosci inwestycyjnej w kwocie 1.544 tys. zt. Koszty finansowe Spotki w 2010 roku, bedace bazag
do analizy 2011 roku, byty obcigzone wysokg wartoscig odpisu aktualizacyjnego wartos¢ inwestycji w
kwocie 7 910 zwigzanego ze zbyciem FAM Technika Odlewnicza, warto$¢ odpiséw aktualizacyjnych na
wartosci inwestycji w 2011 roku wyniosta 515 tys. zt. Koszty finansowe 2011 roku, bez omawianej wyzej
pozycji wyniosty w 2011 roku 4.718 tys. zt i byty nizsze 0 9,7% w poréwnaniu z kosztami 2010 roku (bez
uwzglednienia kosztéw odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji). Wynik netto na 31.12.2011 roku
wyniost 1.127 tys. zh.

Tabela 2. Bilans - Aktywa

Bilans na Struktura Bilans na Struktura Dynamika
Wyszczegolnienie dzien 2011 dzien 2010 20y1 1/ 2010
2011-12-31 2010-12-31

AKTYWA TRWALE 98 395 71,4% 91 591 72,3% 7,4%
Rzeczowe aktywa trwate 41 349 30,0% 41 250 32,6% 0,2%
Nieruchomosci inwestycyjne 6 622 4,8% - 0,0%
Wartos¢ firmy 20 902 15,2% 20 902 16,5% 0,0%
Pozostate wartosci niematerialne 96 0,1% 161 0,1% -40,4%
Akcje i udziaty 27 574 20,0% 27 576 21,8% 0,0%

- w tym: inwestycje rozliczane metodg ) 0.0% ) 0.0%
praw wiasnosci e e
Naleznosci dtugoterminowe - 0,0% - 0,0%
Er?azr?ss:)?/\*/z dtugoterminowe aktywa 235 0.2% 595 0.5% -60,5%
ﬁm’(‘;z j\;ig“;“ odroczonego podatku 1595 1,2% 1041 0,8% 53,2%
Pozostate aktywa trwate 22 0,0% 66 0,1% -66,7%
AKTYWA OBROTOWE 39 430 28,6% 35137 27,7% 12,2%
Zapasy 12719 9,2% 9 965 7,9% 27,6%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 23434 17,0% 15 201 12,0% 54,2%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku o o o
dochodowego 397 0,3% 205 0,2% 93,7%
Pozostate naleznosci 415 0,3% 525 0,4% -21,0%
Pozostate aktywa finansowe 460 0,3% 6 899 5,4% -93,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1693 1,2% 2225 1,8% -23,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 312 0,2% 117 0,1% 166,7%
AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO ) 0.0% ) 0.0%
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY o o
Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone ) o ) o
do sprzedazy 0,0% 0,0%
Inne aktywa sklasyflkowan_e jako ) 0.0% ) 0.0%
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 137 825 100,0% 126 728 100,0% 8,8%




Tabela 3. Bilans - Pasywa

Bilans na Struktura Bilans na Struktura Dvnamika
Wyszczegolnienie dzien 2011 dzien 2010 20¥|1I 2010
2011-12-31 2010-12-31
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 58 543 42,5% 57 416 45,3% 2,0%
Kapitat podstawowy 9 246 6,7% 9 246 7.3% 0,0%
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy i } 0.0% } 0.0%
akcje wtasne ’ '
Kapitat zapasowy z emisji akcji 28 211 20,5% 44 371 35,0% -36,4%
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego
oraz transakcji potgczenia pod wspdlna 7 507 5,4% 7371 5,8% 1,8%
kontrolg
Kapitat z aktualizacji wyceny - 0,0% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 12 050 8,7% - 0,0%
Kapitat z tytutu stosowania } 0.0% ) 0.0%
rachunkowosci zabezpieczen ’ ’
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale,
zwigzane z aktywami klasyfikowanymi - 0,0% - 0,0%
jako dostepne do sprzedazy
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 402 0,3% 5290 4,2% -92,4%
Zysk (strata) netto roku obrotowego 1127 0,8% (8 862) -7,0% -112,7%
Kapitat przypadajacy udziatom ) 0.0% ) 00%
niesprawujgcym kontroli ’ ’
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 36 728 26,6% 10 417 8,2% 252,6%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 281 0.2% 288 0.2% 2.4%
dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i 191 0.1% 200 0.2% 4,5%
podobne
Pozostate rezerwy 109 0,1% 62 0,0% 75,8%
Kredyty i pozyczki 34 210 24,8% 8792 6,9% 289,1%
Inne zobowigzania finansowe 1937 1,4% 926 0,7% 109,2%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - 0,0% 149 0,1% -100,0%
ZOBOWIAZANIA 5 0 y o
KROTKOTERMINOWE 42 554 30,9% 58 895 46,5% 27,7%
Kredyty i pozyczki 14 762 10,7% 37 428 29,5% -60,6%
Inne zobowigzania finansowe 626 0,5% 8 543 6,7% -92,7%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 014 16,0% 7 969 6,3% 176,2%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku } 0.0% } 0.0%
dochodowego
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i 526 0.4% 707 0.6% -25,6%
podobne
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 119 0,1% 159 0,1% -25,2%
Pozostate zobowigzania 4 309 3,1% 3849 3,0% 12,0%
Przychody przysztych okreséw 198 0,1% 240 0,2% -17,5%
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z
aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako - 0,0% - 0,0%
przeznaczone do sprzedazy
Pasywa razem 137 825 100,0% 126 728 100,0% 8,8%

Potgczenie miato istotny wptyw na zmiane struktury bilansu jednostkowego FAM GK, operacja potgczenia
eliminuje z pozycji aktywow i pasywdw wzajemne wierzytelnosci, zmniejszajgc stan zadtuzenia
wewnetrznego. Suma bilansowa ulegta zwiekszeniu o kwote niespetna 11 min zt co stanowi 8,8%
wzrostu.

Struktura aktywow w swym udziale aktywéw trwatych i obrotowych pozostaje na zblizonym poziomie do
2010 roku. W aktywach trwatych spétka wykazuje wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie

6,6 min PLN przejetych w ramach porozumien sptaty naleznosci z FAM Technika Odlewnicza Sp. z o.0.



Nalezy odnotowa¢ wzrost udziatu wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 5% w strukturze bilansu
oraz wzrost stanu zapasow, co jest zwigzane ze zwiekszeniem obrotow Spétki w 2011 roku.

Struktura pasywow zostata znaczgco poprawiona poprzez zwiekszenie finansowania zewnetrznego
o dtugim terminie wymagalnosci. W 2011 zobowigzania dtugoterminowe stanowig 26,6% sumy
bilansowej natomiast zobowigzania krotkoterminowe stanowig 30,9% , odpowiednio w 2010 roku
zobowigzania dtugoterminowe stanowity zaledwie 8,2% natomiast zobowigzania krotkoterminowe

stanowity 46,5% sumy bilansowe;j.

Tabela 4. Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych

RPP za okres: RPP za okres:
Wyszczegolnienie 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 565 (7 930)
Korekty razem 10 694 11 364
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 259 3434
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Woydatki na dziatalnosci inwestycyjnej (1 456) (7840)
Wplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 235 3385
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1221) (4 455)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wplywy 19 085 11 962
Wydatki (29 655) (12 895)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (10 570) (933)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (532) (1 954)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (532) (1 954)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2225 4179
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 1693 2 225
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 10 -

W 2011 roku Spoétka odnotowata ujemne saldo z przeptywdw pienieznych netto wynoszgce — 532 tys. zt.
Na to saldo ztozyly sie dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej oraz ujemne przeptywy
inwestycyjnej i finansowej. Saldo srodkéw pienieznych na koniec okresu wyniosto 1693 tys. zt

i zmniejszyto sie w stosunku do bilansu otwarcia 2011 roku.

3. Sprawozdanie Zarzadu na temat dziatalnosci FAM GK

Do najistotniejszych zdarzen majgcych miejsce w 2011 roku , majgcych wplyw na dziatalnos¢ Grupy

Kapitatowej w dalszej perspektywie nalezy zaliczy¢:



3.1. Zakonczenie procesu restrukturyzacji zobowigzan finansowych

W 2011 roku FAK Grupa Kapitatowa zakonczyta proces refinansowania zobowigzan wobec Fortis
Bank Polska SA, Bank Millennium SA spfacajac kredyty w rachunkach biezacych oraz kredyty
inwestycyjne. W grudniu 2011 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytu inwestycyjnego
z Bankiem BZ WBK zmniejszajgcy wysokos¢ kwartalnej raty i wydtuzajgcy harmonogram do grudnia
2013 roku. Sfinalizowana restrukturyzacja zobowigzan zakfadata zmiane struktury zobowigzan
dtugoterminowych i krotkoterminowych w finansowaniu dalszej dziatalnosci Spétki. Szczegoty

dotyczace refinansowania kredytéw zostaty omoéwione w pkt.12.

3.2. Wykup obligaciji serii A

W dniu 29 lipca 2011 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a BRE Bank SA zostata podpisana
umowa o kredyt obrotowy w wysokosci 8 371 tys. zt. Uzyskane srodki zostaty w catosci przeznaczone

na wykup wyemitowanych obligaciji serii A. Kredyt zostat udzielony do 28 lipca 2014 roku.

3.3. Nabycie udziatlow (akcji) wiasnych, w szczegodlnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem jaka czes¢ kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia

oraz cenie sprzedazy tych udziatow (akcji) w przypadku ich zbycia

W 2011 roku Spotka nie posiadata akcji wtasnych ani tez prowadzita skupu akcji wiasnych.

3.4. Podjecie negocjacji w sprawie sprzedazy akcji FAM Cynkowanie Ogniowe SA

W dniu 19 maja 2011 r. Rada Nadzorcza spotki podjeta uchwate o upowaznieniu Zarzadu do
rozpoczecia negocjacji dotyczacych zbycia przystugujacych spoétce akcji w kapitale zakladowym
FAM Cynkowanie Ogniowe S.A. z siedzibg we Wroctawiu (FAM CO). Rada Nadzorcza jednoczesnie
zobowigzata Zarzad do przedstawienia projektu nowej strategii grupy kapitatowej, ze szczegdinym
uwzglednieniem perspektyw alokacji srodkéw uzyskanych przez spoétke z planowanej transakcji zbycia
akcji FAM CO przystugujgcych spofce. W dniu 16 czerwca 2011 r. Rada Nadzorcza spotki po
przeanalizowaniu wynikéw prowadzonych przez Zarzad negocjacji dotyczacych zbycia akcji FAM CO
z podmiotami, ktére ztozyty Emitentowi wstepne oferty, zwazywszy na obecnie generowane przez
FAM CO wyniki finansowe z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, podjeta uchwate rekomendujgca
Zarzgdowi odrzucenie ztozonych ofert nabycia przystugujgcych spoice akcji w kapitale zakladowym
FAMCO. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza biorgc pod uwage ztozone spétce oferty, upowaznita Zarzad
do zakonczenia procesu negocjacyjnego dotyczacego zbycia przystugujgcych spétce akcji w kapitale
zaktadowym FAMCO. W zwigzku z powyzszym Zarzad postanowit nie przyjg¢ ztozonych mu ofert,
odstgpi¢ od opracowania projektu nowej strategii grupy kapitatowej i kontynuowaé dotychczasowa

dziatalno$¢ FAM Grupa Kapitatowa S.A.
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4,

3.5. Polaczenie spotek FAM Grupa Kapitalowa SA i FAM Cynkowanie Ogniowe SA

W dniu 28 czerwca Rada Nadzorcza spétki podjeta uchwate o upowaznieniu Zarzadu do rozpoczecia
procedury majgcej na celu potgczenie spotek FAM GK i FAM Cynkowanie Ogniowe S.A. z siedzibg we
Wroctawiu (FAMCO) - spdétka zalezna od FAMGK, poprzez przeniesienie catego majgtku FAMCO
(spotki przejmowanej) na FAMGK (spétke przejmujacag). Celem potgczenia FAMGK i FAMCO byta
restrukturyzacja kosztdw funkcjonowania grupy kapitatowej FAMGK, uproszczenie jej struktury
kapitatowej, a takze zwiekszenie jej efektywnosci finansowej. W dniu 22 lipca 2011 roku Zarzady FAM
GK i FAM Cynkowanie Ogniowe S.A. z siedzibg we Wroctawiu (FAM CO) podpisaty plan potgczenia
spoétek. Plan potagczenia zostat zaakceptowany przez Rade Nadzorcza FAM GK w dniu 21 lipca 2011
roku. W dniu 17 pazdziernika 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow powyzszego
potgczenia. Potgczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych (dalej:
KSH) poprzez przejecie FAM CO przez FAM GK oraz przeniesienie catego majgtku FAM CO na FAM
GK. W wyniku potaczenia, zgodnie z art. 494 § 1 KSH, FAM GK wstgpita z dniem potagczenia we
wszystkie prawa i obowigzki FAM CO. Jednocze$nie w zwigzku z zarejestrowaniem poigczenia
spoétek, Sad Rejonowy w Warszawie XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow zmiany Statutu FAM GK. Statut zostat zmieniony na
podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FAM GK rozszerzajac zakres
dziatalnosci, tak aby byt on adekwatny do prowadzonej dziatalnoSci gospodarczej przez potgczony
podmiot.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka

W obecnej sytuacji makroekonomicznej podstawowymi czynnikami ryzyka i zagrozeniami, ktére wptywajg

na dziatalnosc¢ i wyniki FAM Grupa Kapitatowa SA s3g nastepujace ryzyka:

4.1. Ryzyko kontynuacji finansowania

Wartosci bilansowe nie wskazujg na utrate ptynnosci finansowej spoétek, jednak ptynnosé spétek w
duzym stopniu jest zalezna od ciggtosci finansowania zewnetrznego. Utrata zrddet finansowania
zewnetrznego moze przetozy¢ sie na utrate ptynnosci finansowe;.

W 2011 roku FAM Grupa Kapitalowa SA przeprowadzita znaczgce zmiany w zakresie struktury
finansowania zewnetrznego, zmieniajac na bardziej dogodne harmonogramy sptat kredytéw oraz

warunki finansowania.

4.2. Ryzyko stopy procentowej

Dotyczy wszystkich Spotek z Grupy Kapitatowej FAM w zakresie udzielonych pozyczek wewnatrz

Grupy Kapitatowej oraz w zakresie umow kredytowych. Ryzyko stopy procentowej zwigzane ze
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zmiang referencyjnej stopy procentowej (WIBOR/EURIBOR/LIBOR) na rynku miedzybankowym,

naraza spotki na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

4.3. Ryzyko koniunktury gospodarczej

Na wyniki Spofki istotny wptyw ma zaréwno sytuacja makroekonomiczna w Polsce, jak i w krajach
eksportowych, do ktérych swojg oferte kierujg Spétki zalezne. Kryzys gospodarczy w znacznym
stopniu znalazt swoje odzwierciedlenie w wynikach osigganych zaréwno przez Spotke, jak i przez
Spoiki zalezne. Gtéwne czynniki posrednio wptywajgcymi na wyniki dziatalnosci to:

—  tempo wzrostu gospodarczego,

—  poziom bezrobocia,

—  poziom inflacji,

—  poziom inwestycji.

4.4. Ryzyko zwigzane z sytuacja ekonomiczng Spétek zaleznych

FAM Grupa Kapitatowa SA posiada znaczace pakiety akcji i udziatdw w spotkach zaleznych. Wsrod
czynnikdw majgcych istotny wptyw na wyniki nalezy wymieni¢ ich sytuacje ekonomiczna, gdyz FAM
Grupa Kapitatowa SA, poza wlasng dziatalnoscig operacyjna, skupia sie takze na zarzgdzaniu

wartoscig portfela posiadanych akgcji i udziatow.

4.5. Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

Kryzys gospodarczy moze spowodowac finansowg niestabilnos¢ odbiorcow Spotki oraz Spotek
zaleznych ico za tym idzie, utrudnienia w zakresie odzyskiwania nalezno$ci oraz powstawanie

zatorow ptatniczych. Taka sytuacja znajdzie odzwierciedlenie w wynikach Spétki i Spétek zaleznych.

4.6. Ryzyko kurséw walutowych oraz wahan cen surowcéw

Poziom kurséw walutowych oraz ich wahania wplywajg na wyniki osiggane przez Grupe
Kapitatowg FAM. Cze$¢ przychoddéw realizowanych przez Spoétki z Grupy Kapitatowej FAM
realizowana jest w walutach obcych. Istotnym wahaniom podlegajg rowniez same ceny materiatow
wykorzystywanych do produkcji, przede wszystkim polipropylenu oraz cynku. Ma to istotny wptyw na

wyniki osiggane przez Spétke, jak i Spotki zalezne.

4.7. Ryzyko awarii przemystowej i nieodpowiedniego oszacowania ryzyk objetych

ubezpieczeniem

Czes¢ dziatalnosci produkcyjnej prowadzonej przez Grupe Kapitatowg FAM wigze sie z ryzykiem

wystgpienia awarii przemystowej. Awaria przemystowa moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
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operacyjng i wyniki osiggane przez Grupe Kapitalowg FAM. Dodatkowo, na rozmiar skutkéow
ewentualnej awarii przemystowej w zaktadach spétek Grupy moze mie¢ wplyw potozenie niektorych

z nich w granicach miast.

4.8. Ryzyko odpowiedzialnosci za produkty

Produkty spoétek nalezgcych do Grupa Kapitatowa FAM spetniajg wszystkie konieczne polskie
i europejskie normy. Niemniej znaczna czes¢ produkcji trafia na eksport poza obszar UE.
W przypadku niezgodnosci tych produktdow z normami obowigzujgcymi w krajach docelowych istnieje

ryzyko utrudnionej obrony przed ewentualnymi roszczeniami ze strony uzytkownikow wyrobéw.

4.9. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Wysokos¢ przychodoéw ze sprzedazy oraz poziom zapasOw spotek z Grupy podlega dziataniom
sezonowosci popytu, co ma wptyw na wyniki osiggane przez Grupe w poszczegoélnych kwartatach.
Sezonowos$¢ zwigzana jest przede wszystkim z dziatalnoscig w branzy budowlanej. Jest to wynikiem
nizszej aktywnosci budowlanej w miesigcach zimowych. Najwieksza sprzedaz odnotowywana jest

w miesigcach letnich i wczesnojesiennych.

4.10. Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Czynnikiem determinujgcym prowadzong dziatalno$¢ obok sytuacji rynkowej i koniunktury jest silna
konkurencja we wszystkich obszarach dziatalnosci Grupy Kapitatowej FAM. Istnieje ryzyko, ze
rosngca konkurencja na rynku krajowym oraz zagranicznym spowoduje obnizenie rentownosci

prowadzonej dziatalnosci.

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

5.1 Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Spétka oraz miejsce, gdzie tekst

zbioru zasad jest publicznie dostepny

W 2011 roku Spotka FAM Grupa Kapitatowa S.A. przestrzegata zasad wskazanych w Dobrych
Praktykach Spotek Notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktoére
stanowity zatgcznik do uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 roku. W dniu
19 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Gietdy Papieréw Wartosciowych podjeta uchwate
nr 17/1249/2010 w sprawie uchwalenia zmian ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW”.
Zmiany te weszty w zycie z dniem 1 lipca 2010 r. Obecnie Spétka stosuje zasady fadu korporacyjnego
oparte na zbiorze ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW” uchwalonego uchwatg Rady Gietdy
nr 20/1287/2011 z dnia 19 pazdziernika 2011 r., ktére obowigzujg od 1 stycznia 2012 roku.

13



Zbor zasad Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na Gieldzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. dostepny jest pod adresem:
http://www.famgk.com.pl/resources/File/statut/DPSG2012.pdf

5.2 Zakres, w jakim Spoétka odstgpita od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego,

wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn, tego odstapienia

W 2011 roku Spétka odstgpita od stosowania nastepujagcych zasad tadu korporacyjnego:

Zasada nr |.1. ktora stanowi:

~Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zarbwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii, zapewniajgcych szybkosc,
bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji. Spétka korzystajac w jak najszerszym stopniu
ztych metod komunikowania powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami
i analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;.”

Zasada nie byta stosowana w czesci dotyczgcej transmitowania obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie

internetowe.

Zasada nr |.5. ktéra stanowi:

Spotka powinna posiadac¢ polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzenh
powinna w szczegolnosci okreslaé forme, strukture i poziom wynagrodzen czionkéw organow
nadzorujgcych i zarzadzajgcych. Przy okres$laniu polityki wynagrodzern cztonkéw organow
nadzorujgcych i zarzadzajacych spotki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej
z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzenh dyrektorow spétek
notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r.
(2009/385/WE).

Spotka nie mogta zagwarantowac¢ stosowania tej zasady. Zgodnie ze Statutem Spdétki poziom
wynagrodzenia Zarzadu okresla Rada Nadzorcza Spotki, natomiast poziom wynagrodzenia Rady

Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie Spdtki. Zarzad nie ma mozliwosci wptywania na te decyzje.

Zasada nr 1.9 ktéra stanowi:

GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony
udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzgdu i nadzoru w przedsiebiorstwach,
wzmachiajgc w ten sposob kreatywnos¢ i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spoéfki dziatalnosci
gospodarcze;j.

W obecnej kadencji Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétka nie przewiduje zadnych zmian celem
spetnienia rekomendacji GPW w zakresie zapewnienia zrbwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn

w wykonywaniu funkcji zarzadzania i nadzoru w Spoétce.
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Zasada nr 11.1.5) ktora stanowi:

~Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej w przypadku, gdy wyboru
cztonkéw organu spotki dokonuje walne zgromadzenie - udostepnione spoice uzasadnienia
kandydatur zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej wraz z zyciorysami zawodowymi, w terminie
umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem.”

Spotka nie mogta zagwarantowac stosowania tej zasady. Stosowanie zasady uwarunkowane byto
gotowoscig akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu do dobrowolnego
przyjecia zobowigzania do przekazywania Spotce informacji o swoich zamiarach w zakresie

zgtaszania kandydatéw do skladu Rady Nadzorczej Spoétki przed odbyciem zgromadzenia.

Zasada nr 11.1.7) ktora stanowi:

.Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej pytania akcjonariuszy
dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane pytania.”

Zasada nie byta stosowana. W Spétce nie jest prowadzony szczegdtowy zapis przebiegu obrad WZA,
zawierajgcy wszystkie wypowiedzi i pytania. O umieszczeniu poszczegdlnych kwestii w protokotach
WZA decyduje ich przewodniczacy, kierujac sie przepisami prawa, wagg danej sprawy oraz
uzasadnionymi zgdaniami akcjonariuszy. Uczestnicy WZA, zgodnie z przepisami kodeksu spotek
handlowych oraz Regulaminu WZA, majg prawo sktada¢ oswiadczenia na pismie, ktére sg zatgczane
do protokotow. Spétka uznaje, ze takie zasady w wystarczajgcy sposéb zapewniajg transparentnosé
obrad walnych zgromadzen.

Zasada 1.2 ktéra stanowi:

.Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej
w zakresie wskazanym w czesci ll. pkt 1. Zasada ta powinna by¢ stosowana najpézniej poczawszy od
dnia 1 stycznia 2009 r.”

Zasada nie byla stosowana. Spétka posiada strone internetowg w angielskiej wersji jezykowej, na
ktérej zamieszczone sg podstawowe informacje dotyczgce dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowe).
Prowadzona przez Spotke polityka komunikacji z analitykami i inwestorami, pozwala na uzyskanie
wystarczajgcych informaciji dotyczacych Spoétki. W ocenie Spoétki nie wystapig zatem negatywne skutki
w przypadku nie stosowania tej zasady, w zwigzku z czym ponoszenie dodatkowych kosztow

w Swietle panujgcej sytuacji na rynku jest nie uzasadnione.

Zasada I1.3 ktora stanowi:

.Zarzad, przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym zwraca sie do rady
nadzorczej o aprobate tej transakcjilumowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje
typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej przez
spotke z podmiotem zaleznym, w ktérym spétka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy. Na

potrzeby niniejszego zbioru zasad przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu
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rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.”

Zasada nie byla stosowana. Uregulowania zawarte w obowigzujgcych przepisach prawa,
w potgczeniu ze Statutem i regulaminem Rady Nadzorczej Spotki dotyczace zawieranych
transakcji/lumow z podmiotem powigzanym, zdaniem Spdtki sg wystarczajgce. Do kompetencji Rady
Nadzorczej nalezy staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki, réwniez w zakresie decyzji o wszystkich

istotnych umowach Spdéfki, przy przyjeciu okreslonych w statucie Spofki kryteriow wartosci tych umaéw.

Zasada llI.6 ktéra stanowi:

.Przynajmniej dwéch czionkéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spoiki
i podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spotkg. W zakresie kryteriow niezaleznosci
cztonkéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej
Z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej
wymienionego Zatgcznika osoba bedgca pracownikiem spdtki, podmiotu zaleznego lub podmiotu
stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajgca kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym
Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci czionka
rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie
z akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania 5% i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu.”

Zasada nie byla stosowana. Statut Spotki okresla ze realizacje niezaleznosci stanowi powotanie do
Rady Nadzorczej jednego niezaleznego cztonka, poza tym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, czionkowie Rady Nadzorczej powotywani sg w sposdb suwerenny przez WZA Spétki. Wobec

powyzszego nie ma podstaw do ograniczania swobody w wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki.

Zasada II1.9 ktéra stanowi:

,LZawarcie przez spotke umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgcej warunki, o ktorej
mowa w czesci |l pkt 3, wymaga aprobaty rady nadzorczej.”

Zasada nie byta stosowana. Uregulowania zawarte w obowigzujgcych przepisach prawa,
w potgczeniu ze Statutem i regulaminem Rady Nadzorczej Spotki dotyczace zawieranych
transakcji/lumow z podmiotem powigzanym, zdaniem Spétki sg wystarczajgce. Do kompetencji Rady
Nadzorczej nalezy staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki, réwniez w zakresie decyzji o wszystkich

istotnych umowach Spoéiki, przy przyjeciu okreslonych w statucie Spofki kryteriow wartosci tych uméw.
5.3 Opis giéownych cech stosowanych w Spéice systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spéice i jego skutecznos$é

w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych
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i publikowanych zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (...).
Spotka przy przygotowywaniu okresowych i rocznych sprawozdan finansowych postuguje sie
w sposéb ciggly zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci
Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych przez te Standardy zgodnie z zasadami okreslonymi
w ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie.
System kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem funkcjonujgcy w Spotce zapewnia przedstawienie
w sposob rzetelny i jasny wszystkich informacji istotnych dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spoiki oraz poprawno$¢ stosowania obowigzujgcych przepiséw prawa przy sporzgdzaniu sprawozdan
finansowych Spofki.
Skutecznos¢ systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzgdzania sprawozdan finansowych Spéiki jest zapewniona w oparciu o:
- jasno ustalony podziat obowigzkéw i kompetencji w procesie przygotowywania informag;ji
finansowej,
- rozdziat kompetencji zwigzanych 2z podejmowaniem decyzji gospodarczych i ich
ewidencjonowaniem,
- ustalony zakres raportowania finansowego stosowanego przez Spétke,
- regularng ocene dziatalnosci Spétki w oparciu o raporty finansowe,
- weryfikacje sprawozdan finansowych Spofki przez niezaleznego biegtego rewidenta,

- zasade autoryzacji sprawozdan finansowych przed publikacja.

5.4 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Tabela 5. Lista akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% akcji FAM GK na dzien publikaciji

raportu
- -
Akcjonariusz llosé akeji | % w kapitale | ilos¢ glosow | ' 9105w na
THC Fund Management Ltd,
Tar Heel Capital R LLC, 9.139.582 28,66% 9.139.582 28,66%

(dziatajgcy w porozumieniu)

KCI S.A., Jupiter NFI S.A., Gremi

Solution S.A.*. (dziatajgcy w 5.425.000 17,01% 5.425.000 17,01%
porozumieniu)

*poprzednia nazwa Eurofaktor S.A.

Pan Grzegorz Bielowicki reprezentuje spotki THC Fund Management Ltd spétka prawa cypryjskiego
oraz Tar Heel Capital R,LLC spdtka prawa USA dziatajgce w porozumieniu oraz wykonuje prawo

gtosu z akcji FAM w imieniu wskazanych podmiotow.
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5.5 Posiadacze wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia

kontrolne wraz z opisem tych uprawnien

Spotka nie wyemitowata papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne.

5.6 Wskazanie ograniczen odnosnie wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia
czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspoétpracy
Spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania

papieréw wartosciowych

Z akcjami Spotki nie wigzg sie zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu.

5.7 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papieréw

wartosciowych emitenta

Z akcjami Spoiki nie wigzg sie zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wtasnosci.

5.8 Opis zasad dotyczacych powotywania i odwolywania osob zarzadzajgcych oraz ich

uprawnien, w szczegoélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Spoétki, Zarzad Spétki FAM Grupa Kapitatowa S.A. skiada sie od 1 do 4 oso6b
powotywanych na wspodling trzyletnig kadencje. W sktad zarzagdu wchodzg Prezes Zarzadu i pozostali
cztonkowie Zarzadu. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spoétki w przypadku powotania
wieloosobowego Zarzgdu wymagane jest wspotdziatanie dwoch Czionkéw Zarzgdu albo jednego
Czionka Zarzadu tagcznie z prokurentem.

Zarzad Spotki dziala w oparciu o przepisy Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spétki oraz
Regulaminu Zarzadu. Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz.
Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie Zarzgadzania Spotkg z wyjgtkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub Statut dla pozostatych wiltadz Spoétki. Zarzad dziata w granicach
uzasadnionego ryzyka gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz i opinii, ktére
w danym przypadku powinny by¢ brane pod uwage ze wzgledu na interes Spétki.

Zgodnie ze Statutem Spétki decyzje o emisji akcji podejmuje Walne Zgromadzenie. Zagadnienia
zwigzane z wykupem akcji sg regulowane przez Kodeks Spétek Handlowych. Statut Spétki nie
zawiera zapisow okreslajgcych uprawnienia cztonkéw Zarzadu do podejmowania decyzji o emisji lub

wykupie akgiji.
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5.9 Opis zasad zmiany statutu emitenta

Zmiana Statutu Spotki zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych, wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia i wpisu do rejestru. Zmiane Statutu zgtasza do sadu rejestrowego Zarzad Spéiki.
Walne Zgromadzenie Spdétki moze upowazni¢ Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu
zmienionego Statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych
w uchwale Walnego Zgromadzenia.

5.10 Sposo6b dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu
Walnego Zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie

nie wynikajg wprost z przepiséw prawa

Walne Zgromadzenie Spoftki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki

oraz Regulaminu Zwyczajnych i Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy.

5.10.1 Zwotlywanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

- Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad raz w roku, najpézniej do dnia 30 czerwca.

- Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z witasnej inicjatywy, na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej lub na zadanie akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego.

-  Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwoch tygodni od daty zgtoszenia
wniosku.

- Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogotu gtosow w spoétce mogg zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

- Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego mogg zgdaé¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé zgtoszone zarzadowi nie pozniej niz na
dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie
moze zostac¢ ztozone w postaci elektronicznej.

- Walne Zgromadzenie moze by¢ takze zwotane przez Rade Nadzorczg na zasadach

przewidzianych w obowigzujgcych przepisach prawa.

5.10.2 Uprawnienia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Uchwaty Walnego Zgromadzenia poza innymi sprawami wymienionymi w Kodeksie Spotek

Handlowych wymagajg nastepujgce sprawy:
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rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

podejmowanie uchwat o podziale zyskéw lub pokryciu strat, a takze o terminie wypfaty dywidendy
na rzecz akcjonariuszy,

udzielanie cztonkom organdéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

wybor i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

zmiana Statutu,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spdtki,

podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji,

tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych,

podejmowanie uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa, a takze
podejmowanie uchwat o emisji obligacji zwyktych lub o upowaznieniu Zarzadu do podjecia
uchwaty o emisji obligacji zwyktych na warunkach zatwierdzonych przez Rade Nadzorcza,
ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

likwidacja Spotki lub potgczenie z inng spotka,

wybor likwidatorow,

uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

sprawy whniesione przez Rade Nadzorcza,

sprawy wniesione przez akcjonariuszy w trybie przewidzianym w Statucie.

Nabycie lub zbycie nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego nie wymaga

uchwaty Walnego Zgromadzenia.

5.10.3 Obrady Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

W Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ osoby bedace akcjonariuszami Spétki na szesnascie
dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu),
pod warunkiem, iz w okresie od ogtoszenia o zwotaniu WZ do pierwszego dnia powszedniego po
dniu rejestracji, przedstawig podmiotowi prowadzgcemu ich rachunek papieréw wartosciowych
zgdanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie do uczestnictwa w WZ. Lista
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w WZ zostaje ustalona na podstawie wykazu
sporzgdzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych (Krajowy Depozyt
Papieréow Wartosciowych S.A.).

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej Ilub  Zastepca
Przewodniczgcego, gdyby z powodu przeszkdd zaden z nich nie mogt otworzy¢é Zgromadzenia,
otwiera je jeden z Cztonkéw Rady Nadzorczej. W razie nieobecnosci tych oséb Zgromadzenie
otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczgcego sposréd osob uprawnionych do uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu.

Zasady obradowania i podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenia okresla szczegdtowo

Regulamin Zwyczajnych i Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy.

20



5.10.4 Glosowanie

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢é w Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnikow.

Z zastrzezeniem przypadkow okreslonych w Kodeksie Spétek Handlowych Walne Zgromadzenie
jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu akcji.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami
o odwotaniu cztonkéw organow Spoiki lub likwidatoréw, o pociggnieciu ich do odpowiedzialnosci,
a takze w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzgdzi¢ tajne gtosowanie na zgdanie chocby
jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad przez Zarzad
moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej
sprawie powinien zosta¢ szczegétowo umotywowany.

Zdjecie z porzgdku obrad bgdz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgadku
obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaly Walnego Zgromadzenia, po
uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki
wniosek.

Przewodniczgcy moze samodzielnie wprowadza¢ pod obrady kwestie o charakterze
porzgdkowym mimo, ze nie przewidywat ich porzgdek obrad Zgromadzenie moze podejmowaé
uchwaty o charakterze porzgdkowym oraz dotyczgce zwofania Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, mimo nie umieszczenia ich w porzgdku obrad.

Gtosowanie nad sprawami porzadkowymi moze dotyczy¢ tylko kwestii zwigzanych
z prowadzeniem obrad Zgromadzenia. Nie poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie uchwat,
ktére mogg wptywac na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykig wiekszoscig gtoséw, chyba ze przepisy
Kodeksu Spétek Handlowych wymagajg surowszych warunkéw do podjecia uchwat

w szczegdlnych sprawach.

5.11 Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis

dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujagcych emitenta oraz ich

komitetow

5.11.1 Skitad osobowy Zarzadu Spoétki:

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 25 listopada 2011 roku Zarzad pracowat w sktadzie:

Dariusz Zielinski — Prezes Zarzgdu

W okresie od 25 listopada 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku Zarzad pracowat w skfadzie:

Jarostaw Litwinski — Prezes Zarzadu
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Zasady dziatania Zarzadu Spoétki:

Zarzgd Spotki dziala w oparciu o przepisy Kodeksu spdétek handlowych, Statutu Spokki

oraz Regulaminu Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu sg podejmowane na posiedzeniach zwotywanych przez Prezesa Zarzadu, ktéry

przewodniczy ich obradom. Prezes Zarzadu, na czas swojej nieobecnosci, wyznacza sposréd

cztonkébw Zarzgdu osobe upowazniong do zwotywania posiedzen Zarzadu i przewodniczenia
obradom. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséow. W razie réwnosci gtosow
decyduje glos Prezesa Zarzgdu. Wstrzymanie sie od udzialu w glosowaniu nie jest dopuszczalne.

Zarzad podejmuje uchwaly w glosowaniu jawnym. Glosowanie tajne zarzgdzane jest w sprawach

dotyczacych cztonkéw Zarzadu osobiscie oraz w innych sprawach, z wtasnej inicjatywy lub na wniosek

ktéregokolwiek czionka Zarzadu. Zarzgd moze procedowaé takze bez formalnego zwofania jezeli
wszyscy jego czionkowie sg obecni, a zaden z obecnych czlonkéw nie sprzeciwia sie obradom.

Zarzagd moze takze podejmowaé uchwaty za pomocg srodkéw porozumiewania sie na odlegtosé,

chyba ze ktorys z cztonkéw zarzadu sprzeciwia sie podejmowaniu uchwaty w ten sposob. Uchwaty

podjete za pomocg Srodkow porozumiewania sie na odlegtosé nalezy zaprotokotowaé na najblizszym
posiedzeniu Zarzadu.

Zarzad opracowuje strategie Spoétki oraz plan ekonomiczno-finansowy Spoiki. Strategia oraz plan

ekonomiczno-finansowy podlegajg akceptacji Rady Nadzorczej. Zarzad jest odpowiedzialny za

wdrozenie strategii oraz realizacje planu ekonomiczno-finansowego Spétki.

Zarzad reprezentuje Spoétke oraz prowadzi sprawy Spotki, w szczegdlnosci:

- realizuje uchwaty Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej oraz prowadzi ksiege protokotéw
Walnego Zgromadzenia,

- sporzadza i sktada organom nadzoru sprawozdanie finansowe, bilans, rachunek zyskéw i strat
oraz pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spdétki w ciggu trzech miesiecy po uptywie roku
obrotowego,

- przygotowuje roczny plan dziatalnosci gospodarczej Spoétki oraz plan finansowy i marketingowy
wraz ze zmianami wynikajgcymi z biezacych potrzeb Spodtki oraz, na zgdanie Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, sprawozdania z ich wykonania,

- podejmuje uchwaty dotyczgce w szczegdlnosci:

e  przyjecia wieloletniego programu dziatania Spofki,

e  przyjecia rocznego sprawozdania finansowego,

e  przyjecia aktow wewnetrznego stosowania,

e  powotania prokurentéw,

e zbycia lub nabycia akcji, lub innego mienia, lub zaciggniecia pozyczki pienieznej jezeli
wartos¢ danej transakcji nie przewyzsza 15% wartosci aktywow netto Spétki, wedtug
ostatniego bilansu,

- skiada oswiadczenia woli w zakresie praw i obowigzkéw majgtkowych oraz podpisuje je w imieniu
Spoiki,

- udziela pisemnych petnomocnictw, ktére dla swojej skutecznosci wymagajg podpisu dwoch
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cztionkéw Zarzadu albo czionka Zarzadu tgcznie z prokurentem i kazdorazowo ujawnienia w
Rejestrze Petnomocnictw Spofki,

dokonuje zgtoszen do Krajowego Rejestru Sgdowego zmian w Statucie Spétki oraz innych zmian
objetych obowigzkiem wpisu do rejestru,

zwoluje zwyczajne i nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, przygotowuje projekty uchwat oraz
wszystkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie przedstawia uprzednio Radzie Nadzorczej
do rozpatrzenia,

skfada oswiadczenia w zakresie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego,

wykonuje obowigzki informacyjne w zwigzku z dopuszczeniem akcji Spoétki do obrotu

publicznego.

Kazdy z cztonkéw Zarzadu moze prowadzi¢ sprawy nieprzekraczajgce zakresu zwyktych czynnosci

bez uchwaty Zarzgdu. Podjecie uchwaty przez Zarzad jest niezbedne w przypadku decyzji

w nastepujgcych sprawach (,sprawy przekraczajace zakres zwyktego Zarzadu”):

sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego Spétki oraz sprawozdan finansowych,
sporzgdzanych na inny dzien bilansowy, jak réwniez sprawozdan z dziatalnosci Spotki,
sporzgdzenia wniosku w przedmiocie podziatu zysku Spétki albo sposobu pokrycia jej strat za
dany rok obrotowy, zmiany Statutu i kapitatu, utworzenia funduszy w Spoice, za wyjgtkiem tych,
ktérych utworzenia wymagajg przepisy prawa,

okreslenie daty (dat) wyptaty dywidendy z uwzglednieniem terminéw ustalonych przez Walne
Zgromadzenie Spotki,

podejmowania decyzji w zakresie wykonywania przez Spotke praw, zwigzanych z posiadanymi
przez nig udziatami lub akcjami w spétkach, lub innymi tytutami uczestnictwa, w tym
upowazniania poszczegolnych czionkdéw Zarzgdu do reprezentowania Spoétki w tym zakresie,
decydowania o przystgpieniu Spoétki w charakterze cztonka do jakichkolwiek organizacji
i stowarzyszen.

udzielania prokury oraz statych petnomocnictw, jak réwniez uchwalania regulaminu udzielania
petnomocnictw,

uchwalanie regulamindéw Spdéiki: pracy, wynagradzania oraz organizacyjnego,

zaktadowego ukfadu zbiorowego pracy,

pracowniczego programu emerytalnego,

emisji obligacji lub innych papieréw dtuznych,

potgczenia z inng spdtkg oraz podziatu i przeksztatcenia Spétki,

zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej.

5.11.2 Skiad osobowy Rady Nadzorczej Spotki:

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie:

Grzegorz Bielowicki — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
Dariusz Lesniak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Firczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
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-  Tomasz Filipiak — Cztonek Rady Nadzorczej

- Michat Kwiecien — Cztonek rady Nadzorczej

- Grzegorz Leszczynski — Czionek Rady Nadzorczej

- Artur Rawski — Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od 30 czerwca 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie:

- Grzegorz Bielowicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (funkcja Przewodniczacego
od 13 lipca 2011 r.)

- Tomasz Firczyk — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej (funkcja Wiceprzewodniczacego
od 13 lipca 2011 r.)

- Tomasz Filipiak — Cztonek Rady Nadzorczej

-  Zbigniew Janas — Cztonek rady Nadzorczej

- Grzegorz Leszczynski — Czionek Rady Nadzorczej

- Artur Rawski — Czlonek Rady Nadzorczej

- Andrzej Rézycki — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej Spoétki:

- Rada Nadzorcza Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki
oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

- Rada Nadzorcza skftada si¢ z pieciu (5) do siedmiu (7) czionkdw wybieranych przez Walne
Zgromadzenie na trzyletnig kadencje. Liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji ustala
Walne Zgromadzenie.

- Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

- W skiad Rady Nadzorczej wchodzg Przewodniczacy, Wiceprzewodniczgcy i pozostali
cztionkowie. Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego wybiera Rada Nadzorcza sposrod
swych czionkéw na pierwszym posiedzeniu lub — w razie potrzeby — w trakcie kadenciji,
w wyborach uzupetniajgcych.

- Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy Rady, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy.

- Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje co najmniej raz na kwartat jej Przewodniczgcy. Obradom
Rady Nadzorczej przewodniczy jej Przewodniczacy, a w przypadku jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy Rady. Przewodniczagcy Rady Nadzorczej zwotuje takze posiedzenia Rady
na pisemny wniosek Zarzadu Spotki, Prezesa Zarzadu Spétki lub kazdego cztonka Rady
Nadzorczej.

- Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecha co najmniej potowa jej
cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

- W szczegolnych przypadkach czionkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu
uchwat oddajgc swodj gtos na pisSmie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej.
Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na

posiedzeniu Rady Nadzorcze;.
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Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata podjeta w tym trybie jest wazna gdy
wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Datg podjecia uchwaty
zapadtej w trybie pisemnym, jest data zlozenia podpisu przez ostatniego z czionkéw Rady
Nadzorczej. Uchwaty podjete przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegto$¢ sg dopisywane do protokotu najblizszego posiedzenia Rady Nadzorcze;.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, w przypadku rownosci
glosow przewaza gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze delegowa¢ swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania

poszczegodlnych czynnosci nadzorczych.

Uprawnienia Rady Nadzorczej:

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly
rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci zarobwno z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,

ocena wniosku Zarzadu dotyczgca podziatu zysku lub pokrycia straty,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu rocznego pisemnego sprawozdania z wynikow oceny
sprawozdan Zarzadu i sprawozdan finansowych,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskow w sprawie udzielenia absolutorium czionkom
Zarzadu Spoiki,

dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego,

badanie co roku i zatwierdzanie planéw dziatalnosci gospodarczej, budzetu, planéw finansowych,
i marketingowych Spotki oraz zgdanie od Zarzgdu szczegotowych sprawozdan z wykonania tych
planéw,

wyrazenie zgody na transakcje obejmujgce nabycie, wynajecie, wydzierzawienie,
wyleasingowanie, zbycie lub obcigzenie srodka trwatego lub wartosci niematerialnej i prawnej (z
wytgczeniem transakcji dotyczacych zbycia lub nabycia wtasnosci nieruchomosci, udziatu w
nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego), jezeli wartos¢ danej transakcji przewyzszy 15%
wartosci aktywdéw netto Spotki, wedtug bilansu za ostatni rok obrotowy. W przypadku zaciaggniecia
zobowigzan o charakterze ciggtym Ilub okresowym, dla potrzeb postanowien zdania
poprzedzajgcego zlicza sie wartos¢ swiadczen za caty okres ich trwania, a jezeli sg zaciggniete
na czas nieokreslony za okres 12 miesiecy,

wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spoétke wiasnosci nieruchomosci, udziatu w
nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego,

delegowanie czionkédw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci w razie zawieszenia lub
odwotania catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziataé;

powotywanie, zawieszanie i odwotywanie czionkdw Zarzadu oraz ustalanie zasad ich
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wynagradzania,

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

rozpatrywanie i wydawanie opinii we wszelkich innych sprawach podlegajacych uchwale
Walnego Zgromadzenia,

uchwalanie strategicznych planéw rozwoju i rocznych budzetéw Spofki.

W ramach Rady Nadzorczej Spétki funkcjonuje komitet audytu i wynagrodzen.

Komitet Audytu w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku pracowat w skfadzie:

Tomasz Filipiak — Przewodniczacy Komitetu
Tomasz Firczyk — Cztonek Komitetu

Artur Rawski — Czlonek Komitetu.

W dniu 30 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie FAM Grupa Kapitatowa S.A. powotato Rade

Nadzorczg na kolejng kadencje. Nowi cztonkowie Rady w dniu 13 lipca 2011 roku dokonali wyboru

cztonkéw Komitetu ds. Audytu.

Od 13 lipca 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku Komitet pracowat w sktadzie:

Tomasz Filipiak — Cztonek Komitetu
Tomasz Firczyk — Cztonek Komitetu

Zbigniew Janas — Czlonek Komitetu.

Zasady dziatania Komitetu Audytu Spoétki:

Komitet jest ciatem doradczym Rady Nadzorczej Spotki, cztonkowie komitetu wykonujg
kompetencje okreslone Regulaminie Komitetu Audytu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa oraz Statutem Spoiki.

W skiad Komitetu wchodzi co najmniej trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym co najmniej
jeden czionek Rady Nadzorczej spetniajgcy warunki niezaleznosci i kwalifikacje w dziedzinie
rachunkowosci i rewizji finansowej zgodnie z postanowieniami art. 86 Ustawy z dnia 7 maja 2009
r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym. Jezeli tylko jeden z cztonkéw Komitetu spetnia warunki
niezaleznosci, woéwczas czionek ten jest zarazem Przewodniczacym Komitetu. Jezeli warunki
niezaleznosci spetnia wiecej niz jeden czionek Komitetu, wowczas wyboru Przewodniczgcego
Komitetu dokonuje sie w drodze uchwaty Komitetu, sposréd czionkéw Komitetu spetniajgcych
warunki niezalezno$ci.

Posiedzenia Komitetu zwotuje Przewodniczacy Komitetu z witasnej inicjatywy, na wniosek cztonka
Komitetu lub cztonka Rady Nadzorczej nie bedacego cztonkiem Komitetu.

Posiedzenia Komitetu odbywajg sie co najmniej dwa razy do roku. Przynajmniej raz do roku
Komitet spotyka sie z biegtym rewidentem Spotki bez udziatu kierownictwa Spofki.

Posiedzeniom Komitetu przewodniczy Przewodniczgcy Komitetu. W przypadku nieobecnosci

Przewodniczgcego obradom Komitetu przewodniczy cztonek Komitetu wybrany na danym
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posiedzeniu do petnienia funkcji Przewodniczgcego Posiedzenia.

Wyboru cztonka Komitetu do petnienia funkcji Przewodniczgcego Posiedzenia dokonuje sie w
gtosowaniu tajnym.

Uchwaly Komitetu zapadajg zwykig wiekszoscig glosow. Dla waznosci uchwat Komitetu
wymagana jest na posiedzeniu Komitetu obecnos¢ co najmniej dwéch jego czionkow.

W szczegdlnych przypadkach czionkowie Komitetu mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat
oddajgc swoj gtos na pismie za posrednictwem innego czionka Komitetu. Oddanie gtosu na
pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Komitetu.
Komitet moze podejmowac¢ uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata podjeta w tym trybie jest wazna gdy
wszyscy cztonkowie Komitetu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Datg podjecia
uchwaty zapadtej w trybie pisemnym, jest data zlozenia podpisu przez ostatniego z czionkow
Komitetu.

Komitet sktada Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze swej dziatalnosci.

Uprawnienia Komitetu Audytu:

Do kompetencji Komitetu Audytu nalezy:

dokonywanie z udziatem uprawnionych pracownikéw Spoiki i biegtego rewidenta Spotki oceny
poprawnosci sprawozdan ksiegowych i finansowych Spétki, wszelkich zmian w sprawozdaniach
ksiegowych i finansowych Spétki, zaleconych przez kierownictwo lub biegtego rewidenta Spotki,
odzwierciedlenia istotnych rodzajow ryzyka w ksiegach Spofki; kluczowych szacunkdéw i ocen
kierownictwa Spotki, ktére mogg byc istotne w swietle sprawozdawczosci finansowej Spotki,
ocena i przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji w zakresie: zbadanych rocznych
sprawozdan finansowych Spéiki oraz opinii biegtego rewidenta na temat sprawozdania,
uzyskanych wyjasnien od kierownictwa Spdtki w sprawie wszelkich istotnych réznic miedzy
poréwnywalnymi okresami sprawozdawczymi, a takze, odpowiednio, rekomendaciji zatwierdzenia
zbadanych rocznych sprawozdan finansowych przez Rade Nadzorcza, niezbadanych
okresowych sprawozdan finansowych oraz, odpowiednio, rekomendacji zatwierdzenia przez
Rade Nadzorczg publikacji nieaudytowanych okresowych sprawozdan finansowych, waznych
publikowanych dokumentéw finansowych oraz raportow dla organdéw nadzoru, rocznych
sprawozdan finansowych oraz raportéw dla organéw nadzorujgcych spotki zalezne Spdiki,

ocena integralnosci sprawozdan finansowych Spétki i prowadzonych w Spéice proceséw
kontrolnych w porozumieniu z wewnetrznymi jak i zewnetrznymi audytorami Spoéfki,

konsultacja z audytorami procesu kontroli wewnetrznej, kompletnosci i odpowiedniosci
sprawozdan finansowych Spotki, a takze mozliwosci generowania precyzyjnych i wiarygodnych
informacji finansowych o Spoétce,

badanie wptywu spraw poruszanych w regularnych raportach kierownictwa Spotki na wewnetrzne
systemy kontrolne i sprawozdawczo$¢ finansowg Spdétki w zakresie: gtownych ryzyk finansowych

Spoiki, systemoéw wdrozonych do monitorowania tych ryzyk, strategii zarzgdzania tymi ryzykami;
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- zatwierdzanie rocznego planu audytéw w Spoice,

- ocena okresowych raportéw przedktadanych Zarzagdowi Spotki przez jednostki odpowiedzialne za
audyt w Spotce oraz odpowiedzi Zarzgdu Spoiki na sprawy poruszane w tych raportach,

- kontrola umoéw zawieranych przez Spotke pod kontem zgodnosci warunkéw na jakich zostaty one
zawarte z warunkami rynkowymi,

- skiadanie Radzie Nadzorczej rekomendacji w zakresie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spodtki, ocena
warunkéw umowy z biegtym rewidentem Spédtki, majgcej za przedmiot czynnosci rewizji
finansowej w tym badanie sprawozdania finansowego Spétki, ocena niezaleznosci biegtego
rewidenta Spétki, zatwierdzanie wynagrodzenia biegtego rewidenta Spoftki, ocena wynikdéw pracy
biegltego rewidenta Spotki i rekomendowanie Radzie Nadzorczej oraz Zarzgdowi Spotki
rozwigzania umowy tgczgcej Spoétke z biegtlym rewidentem Spoétki w sytuacjach uzasadnionych

nadzwyczajnymi okolicznosciami.

Komitet Wynagrodzern w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku pracowat w
sktadzie:

- Tomasz Filipiak — Przewodniczagcy Komitetu

- Artur Rawski — Czlonek Komitetu.

W dniu 30 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie FAM Grupa Kapitalowa S.A. powofato Rade
Nadzorczg na kolejng kadencje. Nowi cztonkowie Rady w dniu 13 lipca 2011 roku dokonali wyboru
cztonkéw Komitetu ds. Wynagrodzen.

W okresie do 13 lipca 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku Komitet pracowat w sktadzie:

-  Tomasz Filipiak — Przewodniczacy Komitetu

- Andrzej Rozycki — Czionek Komitetu.

Zasady dziatania Komitetu Wynagrodzen Spétki:

- Komitet jest ciatem doradczym Rady Nadzorczej Spétki, cztonkowie komitetu wykonujg
kompetencje okreslone Regulaminie Komitetu Wynagrodzen zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz Statutem Spétki.

- W skiad komitetu wchodzi co najmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym co najmniej
jeden niezalezny cztonek Rady Nadzorczej, ktéry jest zarazem Przewodniczacym Komitetu.

- Posiedzenia Komitetu zwotuje Przewodniczacy Komitetu z witasnej inicjatywy, na wniosek cztonka
Komitetu lub cztonka Rady Nadzorczej nie bedacego cztonkiem Komitetu. Posiedzenia Komitetu
odbywaijg sie co najmniej dwa razy do roku.

- Uchwaly Komitetu zapadajg zwyklg wiekszoscig gtoséw. Dla waznosci uchwat Komitetu
wymagana jest na posiedzeniu Komitetu obecnos¢ co najmniej dwéch jego czionkow.

- W szczegdinych przypadkach cztonkowie Komitetu mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat
oddajgc swoj gtos na pisSmie za posrednictwem innego czionka Komitetu. Oddanie gtosu na

piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Komitetu.
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Komitet moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata podjeta w tym trybie jest wazna gdy
wszyscy cztonkowie Komitetu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Datg podjecia
uchwaty zapadtej w trybie przewidzianym w niniejszym ustepie, jest data ztozenia podpisu przez
ostatniego z cztonkéw Komitetu.

Komitet sktada Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze swej dziatalnosci.

Uprawnienia Komitetu Wynagrodzen

Do kompetencji Komitetu Wynagrodzen nalezy:

6.

dokonywanie, oceny wynagrodzen otrzymywanych przez cztonkéw Zarzgdu Spétki w oparciu o
warunki rynkowe,

dokonywanie oceny wynagrodzen otrzymywanych przez cztonkéw Zarzadu Spotki w odniesieniu
do zakresu obowigzkéw cztonkéw Zarzadu Spétki i sposobu ich wykonywania,

przedkfadanie Radzie Nadzorczej rekomendacji co do wysokosci wynagrodzenia cztonka
Zarzadu Spoiki, kazdorazowo przed jej ustaleniem lub zmiana,

dokonywanie ogdlnej oceny prawidtowosci polityki Spotki w sprawie wynagradzania kadry
kierowniczej Spotki nie wchodzacej w sklad Zarzadu,

przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji dotyczacych odpowiednich form umowy z
cztonkami Zarzadu Spoiki,

udzielanie Radzie Nadzorczej pomocy w nadzorowaniu procesu, zgodnie, z ktérym spotka
przestrzega obowigzujgcych przepisdw dotyczgcych obowigzkéw informacyjnych w zakresie
wynagrodzen (w szczegolnosci stosowanych zasad wynagradzania i wynagrodzeh przyznanych
cztonkom Zarzadu),

wydawanie ogélnych zalecen Zarzadowi Spdétki odnosnie poziomu i struktury wynagradzania
kadry kierowniczej wysokiego szczebla,

monitorowanie poziomu i struktury wynagrodzen kadry kierowniczej wysokiego szczebla na
podstawie odpowiednich informacji przekazywanych przez Zarzad Spotki,

omawianie ogdélnych zasad realizowania systeméw motywacyjnych, w szczegdlnosci opcji na
akcje, i przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji w tym zakresie,

przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycje dotyczgcych wyboru pomigedzy poszczegdinymi

systemami motywaciji pracownikow spoétki, z podaniem powodow wyboru i jego konsekwencji.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdami

W 2011 roku zakonczyty sie prawomocnymi wyrokami dwa postepowania przeciwko spotce z powddztwa

akcjonariuszy o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwat Walnego Zgromadzenia spotki.

v

W dniu 24 stycznia 2011 roku spotka otrzymata informacje o uprawomocnieniu si¢

postanowienia Sgdu Okregowego w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy z dnia 12 listopada 2010 roku

0 umorzeniu postepowania z powddztwa Bystalen Investments Limited z siedzibg na Cyprze (Powdd)
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przeciwko Spotce w sprawie stwierdzenia niewaznosci lub uchylenia uchwat Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spoiki, ktére odbyto sie w dniu 17 kwietnia 2009 roku:

— Uchwaly Nr 1 w sprawie wyboru Pana Andrzeja Leganowicza na Przewodniczgcego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

— Uchwaty nr 10 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Michata Kwietnia;

— Uchwalty nr 11 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Dariusza Le$niaka.

Powdd wnidst rowniez o ustalenie podjecia uchwat:

— Uchwaty Nr 5 w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza Filipiaka;

— Uchwaty Nr 6 w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Bielowickiego;

— Uchwaty Nr 7 w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza Firczyka,;

— Uchwaty Nr 8 w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Leszczynskiego;

— Uchwaty Nr 9 w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Artura Rawskiego;

— Uchwalty nr 13 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Mirostawa Kalickiego;

— Uchwaty nr 14 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Aleksandra Grota;

— Uchwaty nr 15 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Wiestawa Kalickiego;

— Uchwalty nr 16 w sprawie powofania cztonka Rady Nadzorczej Pana Dariusza Koreckiego;

— Uchwalty nr 17 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza Zimnego;

— Uchwaty nr 18 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Rafata Sarbinskiego;

— Uchwaty nr 19 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Rafata Kalickiego.

v W dniu 30 marca 2011r. spotka uzyskata informacje o uprawomocnieniu sie wyroku Sagdu

Okregowego w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy z dnia 5 pazdziernika 2010 roku oddalajgcego

powodztwo spotki KOT Inwestycje spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie w

sprawie o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki z dnia 25 czerwca 2009 roku w przedmiocie udzielenia absolutorium Panu Maciejowi

Adamczykowi.

W 2011 roku rozpoczety sie dwa postepowania przeciwko i z powddztwa spotki w sprawie:

v W dniu 13 pazdziernika 2011 roku akcjonariusz spotki, Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny
S.A. z siedzibg w Krakowie (Powdd), ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FAM
Grupa Kapitatowa S.A. z dnia 15 wrzesnia 2011 roku w przedmiocie przyjecia sprawozdania Komisji do
sprawdzenia listy obecnosci oraz w przedmiocie potgczenia FAM Grupa Kapitatowa S.A. i FAM
Cynkowanie Ogniowe S.A. oraz o uchylenie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FAM
Grupa Kapitatowa S.A. z dnia 15 wrzesnia 2011 roku w przedmiocie upowaznienia do nabywania akgc;ji
wiasnych Spéiki, uchwalenia Programu Skupu Akcji Wiasnych Spofki, oraz dokonania zmian w kapitatach
wiasnych Spotki oraz w sprawie uzycia kapitatlu zapasowego i rezerwowego. W dniu 17 pazdziernika
2011 roku Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy wydat zarzgdzenie o zwrocie
w/w pozwu do Powoda z powodu brakéw formalnych. W dniu 24 lutego 2012 roku do Spotki zostat
doreczony odpis wyzej opisanego pozwu wniesionego do Sgdu Okregowego w Warszawie przez Powoda

- Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Krakowie. Doreczenie do Spotki pozwu
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oznaczalo, ze braki formalne skutkujgce wczes$niej zwrotem pozwu, zostaty przez Powoda uzupetnione.
W dniu 6 kwietnia 2012r. Powdd - Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. ziozyt do Sadu
Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy oswiadczenie o cofnieciu pozwu w catosci bez
zrzeczenia sie roszczenia. Cofniecie pozwu nastgpito w wyniku ugody zawartej w dniu 6 kwietnia 2012 r.
pomiedzy Spdtkg a Powodem, KCI S.A. z siedzibg w Krakowie oraz Gremi Solution S.A. (dawniej
Eurofaktor S.A.) z siedzibg w Mystowicach. Na mocy postanowien ugody Jupiter NFI S.A. zobowigzat sie
cofngé w catosci, bez zrzeczenia si¢ roszczenia, pozew o stwierdzenie niewazno$ci uchwat, za$
Spotka zobowigzata sie cofng¢ w catosci, bez zrzeczenia sie roszczenia, pozew o ustalenie, ze Jupiter,
KCI oraz Gremi Solution co najmniej od dnia 01.02.2010 r. utracity prawo gltosu ze wszystkich
posiadanych przez nich akcji Spofki.

v W dniu 23 grudnia 2011 roku spétka powzieta informacje o wydaniu w dniu 1 grudnia 2011 roku
przez Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, postanowienia oddalajgcego wniosek
spotki o udzielenie zabezpieczenia roszczenia o ustalenie, iz Jupiter NFI S.A., Eurofaktor S.A. (obecnie
Gremi Solution S.A.) oraz KCI S.A. utracili mozliwos¢ wykonywania prawa glosu ze wszystkich
posiadanych akcji Emitenta ze wzgledu na naruszenie obowigzkéw informacyjnych zwigzanych
z nabywaniem znacznych pakietéw akcji oraz dziataniem w porozumieniu, o ktérych mowa w ustawie
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, z uwagi na brak istnienia w tym zakresie - w ocenie sadu - interesu
prawnego w udzieleniu zabezpieczenia. Zarzad spétki zlozyt do Sadu zazalenie na postanowienie.
W dniu 29 lutego 2012 roku spotka powzieta informacje o wydaniu w dniu 27 lutego 2012 roku przez Sad
Apelacyjny w Warszawie postanowienia o oddaleniu ztozonego przez spotke zazalenia na postanowienie
Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy. Wniosek spétki o udzielenie zabezpieczenia
roszczenia zostat ztozony wraz z pozwem o ustalenie, ze Jupiter NFI S.A., Gremi Solution S.A. oraz KCI
S.A. utracili prawo gtosu ze wszystkich akcji Emitenta. Pozew zostat doreczony pozwanym
akcjonariuszom pod koniec grudnia 2011r. co formalnie nadato sprawie bieg. W dniu 16 stycznia 2012
roku spotka otrzymata sporzgdzong tgcznie w imieniu Gremi Solution S.A., KCI S.A. oraz Jupiter NFI S.A.
odpowiedz na pozew w sprawie o ustalenie, iz Pozwani utracili mozliwo$¢ wykonywania prawa gtosu ze
wszystkich posiadanych akcji Spoétki. W dniu 30 stycznia 2012 roku spoétka wystata replike na odpowiedz
na pozew. W dniu 6 kwietnia Spétka ztozyta do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy oswiadczenie o cofnieciu pozwu w catosci bez zrzeczenia sie roszczenia. Cofniecie pozwu
nastgpito w wyniku ugody zawartej w dniu 6 kwietnia 2012 r. pomiedzy Spotkg a Powodem, KCI S.A.
z siedzibg w Krakowie oraz Gremi Solution S.A. z siedzibg w Mystowicach. Na mocy postanowien ugody
Jupiter NFI S.A. zobowigzat sie cofng¢ w catosci, bez zrzeczenia sie roszczenia, pozew o stwierdzenie
niewaznosci uchwat, zas Spoétka zobowigzata sie cofng¢ w catosci, bez zrzeczenia sie roszczenia,
pozew o ustalenie, ze Jupiter, KCl oraz Gremi Solution co najmniej od dnia 01.02.2010 r. utracity prawo

gtosu ze wszystkich posiadanych przez nich akcji Spotki.
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7. Informacje o podstawowych ustugach swiadczonych przez Spétke

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci spotki sg ustugi

cynkownicze oraz produkcja konstrukcji

przemystowych. Dziatalnos¢ operacyjna jest prowadzona w trzech zaktadach: we Wroctawiu, Rawie

Mazowieckiej i Obornikach.

Ponizsza tabela zawiera dane o wielkosci sprzedazy z podziatem na podstawowe produkty i ustugi:

Tabela 6. Sprzedaz w podstawowych grupach produktéw i ustug (w tys. zt.)

2011 2010 :
— . — , Dynamika
Warto$é Udziat Warto$é Udziat
Cynkowanie ogniowe 83 441 83,22% 66 545 81,24% 125,39%
Konstrukcje przemystowe 16 828 16,78% 15 365 18,76% | 109,52%
Ogotem 100 269 100,00% 81910 100,00% 122,41%
w tym eksport 140 0,14% 127 0,16% 110,24%

W stosunku do 2010 roku sprzedaz ogdétem wzrosta w 2011 roku o 22,41%. W zakresie przychodow
z podstawowej dziatalnosci, tj. ustug cynkowniczych — wzrost sprzedazy wynidst 25,39%. Z kolei

sprzedazy konstrukcji przemystowych byta wieksza 0 9,52% w stosunku do poprzedniego roku.

8. Informacje o rynkach zbytu

FAM Grupa Kapitatowa SA prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w zakresie ustug cynkowniczych oraz
produkcji konstrukcji przemystowych. Sprzedaz realizowana jest gtéwnie na rynku krajowym, ewentualna
sprzedaz eksportowa miata dotychczas marginalne znaczenie. W 2011 roku eksport do Wielkiej Brytanii
stanowit 0,14% sprzedazy ogoétem i wynosit 140 tys. zt. (w roku poprzednim sprzedaz eksportowa
realizowana byta réwniez do Wielkiej Brytanii i wynosita 127 tys. zt. (0,16% sprzedazy ogétem)).

Obroty z zadnym z odbiorcow nie przekroczyty w 2011 r. 10% udzialu w przychodach ze sprzedazy

ogo6tem Spoiki, zatem uzaleznienie od pojedynczych odbiorcéw nie wystepuije.

9.  Zrédta zaopatrzenia

Spotka FAM Grupa Kapitalowa SA posiadajg dobrze rozwinietg baze dostawcow krajowych
i zagranicznych. Do $wiadczenia ustug oraz realizacji produkcji Spétka zuzywa przede wszystkim stopow
cynku, wyrobow stalowych (w tym m.in. blach stalowych, pretéw i profili oraz rur stalowych), piyt
warstwowych, artykutdow elektrycznych, armatury sanitarnej, ptyt drewnopodobnych, okué¢ budowlanych
i montazowych, profili do produkc;ji stolarki AL i PCV i szyb.

Obroty z jednym z dostawcédw przekroczyty poziom 10% zakupdw Spotki (w odniesieniu do wielkosci
sprzedazy) i wyniosty 15,7% wartosci sprzedazy ogétem. Dotyczy to firmy Zaktady Hutniczo Goérnicze

Bolestaw SA., ktdra jest dostawcg stopdw cynku.
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10. Informacje o zawartych umowach znaczacych

W dniu 4 stycznia 2011 roku zostata podpisana umowa sprzedazy udziatéw FAM-Technika Odlewnicza
Sp. z 0.0. z siedzibg w Chetmnie. Przedmiotem umowy bylo zbycie nalezacych do spdtki 112.130
udziatéw w kapitale zaktadowym FAM TO stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego FAMTO i 100%
ogolnej liczby gloséw na zgromadzeniu wspolinikow FAMTO. Cena sprzedazy wszystkich udziatow
FAMTO wyniosta 1 zt (jeden ztotych) i zostata ustalona w oparciu o wycene wartosci rynkowej FAMTO
przygotowang przez Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Wycena zostata
przeprowadzona dla potrzeb potencjalnej transakcji sprzedazy 100% kapitatow wiasnych FAM TO.
Wycene sporzgdzono metodg dochodowa, zgodnie z ktérg kazda oferta cenowa powyzej 0 ziotych za
nabycie 100% kapitatéw wiasnych FAM TO jest ceng uzasadniong z punktu widzenia zbywcy. Sprzedaz

udziatow FAM TO byta ostatnim elementem restrukturyzacji operacyjnej Grupy Kapitatowej FAM.

W dniu 31 stycznia 2011 roku rozwigzaniu ulegta umowa o kredyt w rachunku biezgcym zawarta w dniu
12 wrzesénia 2007r. (z pézniejszymi aneksami i ugodami), pomiedzy spotkg a Bankiem Millennium S. A.
z siedzibg w Warszawie. Rozwigzanie umowy nastgpito wskutek sptaty w dniu 31 stycznia catego limitu
kredytowego spotki w wysokosci 1.335.000zt, w wyniku wykonania umowy sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego gruntu oraz prawa witasnosci budynkow potozonych w miejscowosci Rowy gmina Ustka przy
ul. Wczasowej, dla ktérych Sad Rejonowy w Stupsku VII Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczystg nr SL1S/00042326/6, zawartej pomiedzy FAM-Technika Odlewnicza Sp. z o0.0. z siedzibg

w Chetmnie a Iwona tagosz i Andrzej tagosz zamieszkatych w Stupsku.

W dniu 29 lipca 2011 roku spétka podpisata z BRE Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowe
o kredyt obrotowy w wysokosci 8.371.500 PLN. Zgodnie z zawarta umowg sptata kredytu nastgpi w 35
réwnych ratach kapitatowych, ptatnych 28 dnia kazdego miesigca poczgwszy od dnia 28 sierpnia 2011 r.
oraz 36-tej racie kapitatowej ,balonowej” ptatnej do dnia 28 lipca 2014r. Oprocentowanie kredytu ma
charakter zmienny i jest sumg stopy WIBOR dla depozytéw 1-miesigcznych w PLN i marzy banku.
Odsetki naliczane sg w okresach 1-miesiecznych i ptatne 28 dnia kazdego miesigca w okresie
kredytowania oraz w dniu ostatecznej sptaty kredytu. Strony ustality, ze prawnym zabezpieczeniem spiaty
kredytu jest:

1. hipoteka fgczna umowna do kwoty 12.557.250 PLN na:

a) bedacej w uzytkowaniu wieczystym FAM CO (obecnie FAM GK) nieruchomosci gruntowej potozonej w
Obornikach Wielkopolskich, gmina Oborniki, przy ulicy tukowskiej, stanowigcej dziatke numer 908/2,
908/17, 908/21, 908/23, oraz na nieruchomosci budynkowej bedacej wtasnosciag FAM CO, posadowionej
na tym gruncie, stanowigcej odrebng nieruchomosg¢, dla ktérych to nieruchomosci gruntowej i budynkowej
Sad Rejonowy w Obornikach, Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr
PO10/00030643/1,

b) bedacej witasnoscia FAM CO niezabudowanej nieruchomosci gruntowej potozonej w Obornikach

Wielkopolskich, gmina Oborniki, przy ulicy Kowanowskiej, stanowigcej dziatke gruntu o numerze
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ewidencyjnym 831, dla ktérej to nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy w Obornikach, Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr PO10/00015922/0,

c) bedacej w uzytkowaniu wieczystym FAM CO nieruchomosci gruntowej potozonej we Wroctawiu, przy
ulicy Avicenny 16, stanowigcej dziatke numer 21 z obrebu Muchobér Wielki., oraz na nieruchomosci
budynkowej bedgcej wiasnosciag FAM CO, posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrebng
nieruchomos¢, dla ktérych to nieruchomosci gruntowej i budynkowej Sad Rejonowy w dla Wroctawia-
Krzykow we Wroctawiu, Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr WR1K/00094413/3,

2. cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci opisanych w pkt. 1,

3. weksel in blanco wystawiony przez Emitenta, poreczony przez FAM CO, wraz z deklaracjg wekslowa.
Pozyskane $rodki z umowy kredytu przeznaczone zostaly na sptate zobowigzan spotki wynikajgcych

z wyemitowanych obligacji serii A.

W dniu 9 sierpnia 2011 r. pomiedzy spotkg a FAM-Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. z siedzibg w Chetmnie
(FAMTO) zostata zawarta umowa przeniesienia na rzecz spoétki prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci w zamian za zwolnienie z zobowigzania (Umowa). Na mocy zawartej Umowy, FAMTO
przeniosto na rzecz spotki prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci, w zamian za co, za zgodg
spotki, czes¢ zadluzenia FAMTO wobec spoétki wygasta a pozostata czes¢ zadtuzenia FAMTO zostata
odnowiona. Przed dniem zawarcia przedmiotowej Umowy tgczne zadluzenie FAMTO wobec spofki
wynosito 8,66 min zi. Zgodnie z zawartg Umowg, FAMTO przeniosto na spotke prawo uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowej zabudowanej o powierzchni 24 774 m2, wraz ze zwigzanym z tym
prawem uzytkowania wieczystego prawem wiasnosci budynkéw usadowionych na tym gruncie, tytutem
sptaty czesci zadtuzenia FAMTO wobec spétki w kwocie 8,16 min zt. Nieruchomo$¢ zlokalizowana jest
w Chetmnie przy ul. Polnej 8 i opisana w ksiedze wieczystej nr TO1C/00027121/3 prowadzonej przez
Sad Rejonowy w Chetmnie, V Wydziat Ksigg Wieczystych.

Nabyte przez spotke nieruchomosci byty wykorzystywane do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
FAMTO. Zamiarem spoétki jest zbycie nieruchomosci. Ponadto zgodnie z zawartg Umowag, w zwigzku ze
zwolnieniem z czesci zobowigzania FAMTO wobec spoétki w fgcznej kwocie 8,16 min zt, dokonanym
w zwigzku z przeniesieniem na rzecz spotki prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci, FAMTO
pozostaje zobowigzany do sptaty na rzecz spoétki pozostatej czesci zadtuzenia w wysokosci 0,5 min zt
(Dtug), pod nowym tytutem (odnowienie) i zobowigzuje sie sptaci¢ na rzecz spétki Dlug wraz z odsetkami
w terminie do dnia 31 grudnia 2012 roku. Dtug bedzie oprocentowany w wysokosci WIBOR 1M + marza
spofki, poczgwszy od dnia zawarcia Umowy do dnia wymagalnosci Dtugu, przy czym odsetki ptatne bedag
w dacie wymagalnosci Dlugu. Na zabezpieczenie sptaty Diugu wraz z odsetkami, FAMTO ustanowit na
rzecz spotki hipoteke na nieruchomosci zlokalizowanej Chetmnie przy ul. Polnej, na ktérg sktada sie
prawo wiasnosci gruntu wraz z posadowionym na nim budynkiem, o powierzchni 2 966 m2, do kwoty

najwyzszej 0,6 min zt oraz poddat sie rygorowi egzekucji do najwyzszej kwoty 0,6 min zt.
W dniu 2 listopada 2011r. pomiedzy spétkg a BRE Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Bank)

zostaty podpisane: umowa kredytowa o kredyt obrotowy oraz aneks do umowy kredytowej o kredyt w

rachunku biezgcym. Umowa o kredyt w rachunku biezgcym, do ktorej zostat podpisany aneks, zostata
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zawarta z Bankiem przez spétke FAM Cynkowanie Ogniowe S.A., w wyniku potgczenia Spétki z FAM CO,
zgodnie z art. 494 §1 KSH, spdétka wstagpita z dniem potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki FAM CO,
w tym réwniez wynikajgce z umowy kredytowej o kredyt w rachunku biezgcym zawartej z BRE Bank S.A.
Zawarcie w/w umow z BRE Bank S.A. byto kolejnym krokiem zmierzajgcym do uporzadkowania struktury
finansowania Grupy Kapitatowej FAM, majgcym na celu obnizenie kosztéw finansowych oraz wydtuzenie
okreséw sptaty kredytéw, co wptynie na poprawe kondycji ptatniczej Grupy, a w dtuzszej perspektywie jej
mozliwosci rozwoju.

Pozyskane s$rodki z umowy o kredyt obrotowy przeznaczone zostaty na sptate zobowigzan Spotke
wynikajgcych z uméw kredytowych zawartych z BNP Paribas Polska S.A. z siedzibg w Warszawie -
poprzednia nazwa Fortis Bank Polska S.A., a podwyzszona kwota kredytu udzielona w ramach aneksu
do umowy o kredyt w rachunku biezgcym zostanie przeznaczona na sptate catosci zobowigzan FAM CO
z tytutu kredytu w rachunku biezgcym w BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz finansowanie biezgcej
dziatalnosci Spotki. Na mocy umowy kredytowej o kredyt obrotowy Bank udzielit kredytu obrotowego
w wysokosci 3.054.552 PLN. Spfata kredytu nastgpi w 34 réwnych ratach kapitatowych, ptatnych 28 dnia
kazdego miesigca poczawszy od dnia 28 listopada 2011r. oraz 35-tej racie kapitatowej ,balonowej”
ptatnej do dnia 28 wrzesnia 2014r. Oprocentowanie kredytu ma charakter zmienny i jest sumg stopy
WIBOR dla depozytow 1-miesiecznych w PLN i marzy banku. Odsetki naliczane sg w okresach 1-
miesiecznych i ptatne 28 dnia kazdego miesigca w okresie kredytowania oraz w dniu ostatecznej sptaty
kredytu.

Strony ustality, ze prawnym zabezpieczeniem spfaty kredytu jest:

1. hipoteka tgczna umowna do kwoty 4.582.500 PLN na:

a) bedacej w uzytkowaniu wieczystym Spétki nieruchomosci gruntowej potozonej w Obornikach
Wielkopolskich, gmina Oborniki, przy ulicy tukowskiej, stanowigcej dziatke numer 908/2, 908/17, 908/21,
908/23, oraz na nieruchomosci budynkowej bedgcej wlasnoscig Spoétke, posadowionej na tym gruncie,
stanowigcej odrebng nieruchomosé, dla ktérych to nieruchomosci gruntowej i budynkowej Sad Rejonowy
w Obornikach, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW Nr PO10/00030643/1,

b) bedacej wiasnoscia Spdtki niezabudowanej nieruchomosci gruntowej potozonej w Obornikach
Wielkopolskich, gmina Oborniki, przy ulicy Kowanowskiej, stanowigcej dziatke gruntu o numerze
ewidencyjnym 831, dla ktérej to nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy w Obornikach, IV Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW Nr PO10/00015922/0,

c) bedacej w uzytkowaniu wieczystym Spotki nieruchomosci gruntowej potozonej we Wroctawiu, przy
ulicy Avicenny 16, stanowigcej dziatke numer 21 z obrebu Muchobér Wielki, oraz na nieruchomosci
budynkowej bedacej wilasnoscig Spodtki, posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrebng
nieruchomos¢, dla ktérych to nieruchomosci gruntowej i budynkowej Sad Rejonowy w dla Wroctawia-
Krzykow we Wroctawiu, |V  Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg
KW Nr WR1K/00094413/3,

2. cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci opisanych w pkt. 1,

3. weksel in blanco, wystawiony przez Spotke, zaopatrzony w deklaracje wekslowa.
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Na mocy aneksu do umowy kredytowej o kredyt w rachunku biezacym Bank podwyzszyt kwote kredytu
w rachunku biezgcym od dnia 3 listopada 2011r. do wysokosci 6.900.000 PLN. Zmianie ulegto réwniez
zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu niniejszej umowy, ktére na mocy aneksu stanowia:

1. hipoteka fgczna umowna do kwoty 10.350.000 PLN na:

a) bedacej w uzytkowaniu wieczystym Spdtki nieruchomosci gruntowej potozonej w Obornikach
Wielkopolskich, gmina Oborniki, przy ulicy tukowskiej, stanowigcej dziatke numer 908/2, 908/17, 908/21,
908/23 oraz na nieruchomosci budynkowej bedacej wtasnoscig Spoétke, posadowionej na tym gruncie,
stanowigcej odrebng nieruchomosé, dla ktérych to nieruchomosci gruntowej i budynkowej Sad Rejonowy
w Obornikach, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW Nr PO10/00030643/1,

b) bedacej witasnoscig Spotke niezabudowanej nieruchomosci gruntowej potozonej w Obornikach
Wielkopolskich, gmina Oborniki, przy ulicy Kowanowskiej, stanowigcej dziatke gruntu o numerze
ewidencyjnym 831, dla ktorej to nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy w Obornikach, IV Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW Nr PO10/00015922/0,

c) bedacej w uzytkowaniu wieczystym Spétke nieruchomosci gruntowej potozonej we Wroctawiu, przy
ulicy Avicenny 16, stanowigcej dziatke numer 21 z obrebu Muchobdér Wielki., oraz na nieruchomosci
budynkowej bedacej wilasnoscig Spotke, posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrebng
nieruchomos¢, dla ktérych to nieruchomosci gruntowej i budynkowej Sad Rejonowy w dla Wroctawia-
Krzykow we Wroctawiu, |V  Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg
KW Nr WR1K/00094413/3,

2. cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci opisanych w pkt. 1,

3. weksel in blanco, wystawiony przez Spotke, zaopatrzony w deklaracje wekslowa,

4. potwierdzona cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych spotce od POLFACTOR S.A. o. z tytutu
Umowy Faktoringu Krajowego z Regresem,

5. zastaw rejestrowy na wannie cynkowej o wartosci ewidencyjnej 352.957 PLN na dzieh 30 wrzesnia
2011r., bedgcej wtasnoscig Spotki,

6. zastaw rejestrowy na zapasach cynku o wartosci ewidencyjnej 1.867.153 PLN na dzien 30 wrzesnia
2011r., bedgcych wtasnoscig Spotki.

W dniu 18 listopada 2011 roku spotka otrzymata potwierdzenie z BNP Paribas Polska S.A. z siedziba
w Warszawie, poprzednia nazwa Fortis Bank Polska S.A. (Bank) o catkowitej spfacie zadtuzenia
kredytowego w wysokosci 7,89 min PLN wynikajgcego z zawartych uméw kredytowych pomiedzy
Bankiem a FAM GK i FAM Cynkowanie Ogniowe S.A. Sptata kredytow to efekt wykonania opisanych
wyzej umow zawartych z BRE Bank S.A.

W grudniu 2011 roku do umowy o kredyt inwestycyjny w Banku Zachodnim WBK (kredyt przejety
od FAM CO) zostat podpisany aneks wydtuzajgcy termin sptaty kredytu do 27.12.2013 roku
oraz zmniejszajgcy wysokos¢ kwartalnych kapitatowych z 520 tys. zt na 300 tys. zi. Podpisany aneks
wienczy proces restrukturyzacji struktury zadtuzenia Spotki dajgc podstawy do dalszego stabilnego

rozwoju.
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11. Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych

FAM Grupa Kapitatowa SA jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej FAM. Podmiotami zaleznymi
od FAM Grupa Kapitatlowa SA istotnymi z punktu widzenia prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej w 2011
roku byty nastepujgce spofki:
— FAM Cynkowanie Ogniowe SA z siedzibg we Wroctawiu (do 17 pazdziernika 2011 roku, tj. do
dnia potgczenia z FAM GK),
— Stradom SA z siedzibg w Czestochowie,
— FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. z siedzibg w Chetmnie (do 4 stycznia 2011 roku, tj. do dnia
sprzedazy 100% udziatdw w kapitale zaktadowym. Ze wzgledu na krétki czasokres wyniki
finansowe osiggniete przez FAM Technika Odlewnicza Sp. z o.0. nie sg w 2011 roku

konsolidowane z wynikami Grupy Kapitatowej FAM)

W dniu 17 pazdziernika 2011 roku sad rejestrowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw potgczenia FAM Grupa Kapitatowa SA ze
spotkg zalezng FAM Cynkowanie Ogniowe SA.

Potgczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spotek handlowych poprzez przejecie
Spotki Przejmowanej przez Spotke Przejmujacag oraz przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowane;j
na Spotke Przejmujaca. W zwigzku z faktem, iz spotka FAM Grupa Kapitatowa SA posiadata 100% akcji
w kapitale zaktadowym spotki FAM Cynkowanie Ogniowe SA, stosownie do art. 515 § 1 KSH potgczenie
zostato dokonane bez podwyzszenia kapitatu zakladowego FAM Grupa Kapitatowa SA.

Potaczenie nastgpito w trybie art. 516 KSH (potgczenie uproszczone), tj. bez sporzgdzenia pisemnego
sprawozdania uzasadniajgcego potgczenie i bez poddania planu potgczenia badaniu przez biegtego.

W wyniku potgczenia FAM Grupa kapitalowa SA - zgodnie z art. 494 §1 KSH - wstagpita z dniem
potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki FAM Cynkowanie Ogniowe SA.

Jednoczesnie, w zwigzku z zarejestrowaniem potaczenia spotek, Sad Rejonowy w Warszawie XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow zmiany
Statutu FAM Grupa Kapitatowa SA.

Statut zostat zmieniony na podstawie uchwatly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FAM Grupa
Kapitalowa SA z dnia 15 wrzes$nia 2011 roku w ten sposdéb, aby zakres dziatalnosci byt adekwatny do
dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez potgczony podmiot (m.in. rozszerzenie dotychczasowego
zakresu dziatalnosci o ustugi zabezpieczenia antykorozyjnego oraz produkcje obiektéw modutowych
i stolarki otworowej oraz konstrukgji stalowych).

FAM Grupa Kapitalowa SA na dzien 31 grudnia 2011 roku posiadata akcje/udziaty w nizej wymienionych
podmiotach:
— 70,18% udzialu w kapitale oraz gtosach na WZA spdtki Stradom S.A. (udziat bezposredni
31,99%; udziat posredni 38,19%).
Ponadto, FAM Grupa Kapitatowa S.A. posiada udziaty w kapitale nastepujgcych spofek:
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Partnerstwo Kapitalowe Sp. z 0.0. - podmiot zalezny od FAM Grupa Kapitatowa S.A. (100%
udziatu w kapitale zaktadowym). Podmiot nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Posiada 60.449
akcji Stradom SA, co odpowiada 9.55% udziatow w kapitale zaktadowym.

MAG - BUD Inwestycje Sp. z 0.0. - podmiot zalezny od FAM Grupa Kapitatowa S.A. (100%
udziatu w kapitale zakladowym). Podmiot nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Posiada 60 420
akcji Stradom SA, co odpowiada 9.55% udziatow w kapitale zaktadowym.

Molke Sp. z 0.0. - podmiot zalezny od FAM Grupa Kapitatowa S.A. (100% udzialu w kapitale
zaktadowym). Podmiot nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Posiada 60 420 akcji Stradom, co
odpowiada 9.55% udziat w kapitale zaktadowym.

PWR Investment Sp. z 0.0. - podmiot zalezny od FAM Grupa Kapitatowa S.A. (100% udziatu w
kapitale zaktadowym). Podmiot nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Posiada 60 420 akgji

Stradom SA, co odpowiada 9,55% udziat w kapitale zaktadowym.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Prezes FAM Grupa Kapitatlowa SA byt Pan Jarostaw Litwinski.

Aktualna na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego struktura grupy kapitatowej przedstawia sie

nastepujaco:

Struktura Grupy Kapitatowej

12,

STRADOM SA

38,19%

Mag-Bud Inwestycje Sp. z 0.0.
Molke Sp. z 0.0.
Partnerstwo Kapitalowe Sp. z 0.0.
PWR Investment 5p.z 0.0.

S
X «
—)
= 2
O <
s
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Informacje o istotnych transakcjach zawartych pomiedzy podmiotami powigzanymi na

innych warunkach niz rynkowe

W 2011 roku nie wystgpity transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w Grupie na innych zasadach

niz rynkowe. Wszystkie transakcje zostaly zweryfikowane pod katem cenowym w oparciu o stawki

obowigzujgce na rynku.
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13. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach kredytowych

1) W dniu 13 lipca 2007 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a Bankiem Zachodnim WBK SA
zostata zawarta umowa o kredyt inwestycyjny w wysokosci 13 000 tys. zt. Uzyskane s$rodki zostaty
przeznaczone na finansowanie inwestycji budowy zaktadu w Rawie Mazowieckiej. Obecnie dzien spfaty
kredytu przypada na 27 grudnia marca 2013 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stawki
WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych powiekszonej o marze banku.

Zabezpieczenie kredytu stanowig:

- petnomocnictwo do pobrania srodkéw z rachunkéw w Banku Zachodnim WBK SA,

- hipoteka umowna zwykta w kwocie 13 000 tys. zt i hipoteka kaucyjna do kwoty 2 000 tys. zt
ustanowiona na nieruchomosci Spotki potozonej w Rawie Mazowieckiej przy ulicy Opoczynskiej
wraz z przelewem prawa z tytutlu umowy ubezpieczenia,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach o wartosci nie nizszej niz 5 500 tys. zt wraz z
przelewem prawa z tytutu umowy ubezpieczenia tych maszyn i urzadzen,

- zastaw rejestrowy za zapasach cynku o wartosci nie nizszej niz 2 000 tys. zt znajdujgcych sie z
Zakfadzie w Rawie Mazowieckiej.

Saldo z tytutu zaciggnietego kredytu na 31 grudnia 2011 wyniosto 6 580 tys. zi.

2) W dniu 29 lipca 2011 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a BRE Bank SA zostata podpisana
umowa o kredyt obrotowy w wysokosci 8 371 tys. zt. Uzyskane $rodki zostaly przeznaczone na wykup
wyemitowanych obligacji serii A. Kredyt zostat udzielony do 28 lipca 2014 roku i jest oprocentowany
wedtug zmiennej stawki WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych powiekszonej o marze banku.
Zabezpieczenie kredytu stanowig:
- hipoteka ftgczna umowna do kwoty 12577 tys. zt ustanowiona na nastepujgcych
nieruchomosciach nalezacych do FAM Grupa Kapitatowa SA:
- nieruchomosci potozonej w Obornikach przy ulicy tukowskiej,
- nieruchomosci potozonej w Obornikach przy ulicy Kowanowskiej,
- nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Avicenny,
wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych,
- weksel in blanco;
- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

Saldo z tytutu zaciggnietego kredytu na 31 grudnia 2011 wyniosto 8 007 tys. zt.

3) W dniu 29 lipca 2011 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitalowa SA a BRE Bank SA zostata zawarta
umowa o kredyt obrotowy w wysokosci 1 400 tys. zt . Pozyskane srodki zostaty wykorzystane na sptate
zobowigzah Spoftki wynikajacych z umowy kredytu inwestycyjnego zawartego z Bankiem Millennium SA.
Kredyt zostat udzielony do dnia 28 lipca 2013 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na podstawie
zmiennej stawki WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych powiekszonej o marze banku.

Zabezpieczenie kredytu stanowia:
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- hipoteka tgczna umowna do kwoty 2 100 tys. zt ustanowiona na nastepujgcych nieruchomosciach
nalezgcych do FAM Grupa Kapitatlowa SA:
- nieruchomosci potozonej w Obornikach przy ulicy tukowskiej,
- nieruchomosci potozonej w Obornikach przy ulicy Kowanowskiej,
- nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Avicenny,
wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych,
- weksel in blanco,
- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Saldo z tytutu zaciggnietego kredytu na dzien 31 grudnia 2011 wyniosto 1 106 tys.

4) W dniu 29 lipca 2011 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a BRE Bank SA zostata zawarta
umowa o kredyt w rachunku biezgcym na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. Uzyskane srodki,
zgodnie z podpisang umowg, zostaty w pierwszej kolejnosci przeznaczone na spiate kredytow w
rachunku biezgcym udzielonych przez Bank Millennium SA i BNP Paribas Polska SA. Obecnie limit
wynosi 6 900 tys. zt i jest przyznany do 26 lipca 2012 roku. Oprocentowanie kredytu zostato ustalone na
podstawie zmiennej stopy WIBOR dla depozytéw O/N powiekszonej o marze banku.
Zabezpieczenie kredytu stanowia:
- hipoteka fgczna umowna do kwoty 10350 tys. zl ustanowiona na nastepujacych
nieruchomosciach nalezacych do FAM Grupa Kapitatowa SA:
- nieruchomosci potozonej w Obornikach przy ulicy tukowskiej,
- nieruchomosci potozonej w Obornikach przy ulicy Kowanowskiej,
- nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Avicenny,
wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych,
- weksel in blanco,
- potwierdzona cesja wierzytelnosci naleznych od BRE Faktoring SA z tytutu umowy factoringu,
- zastaw rejestrowy na wannie cynkowej o wartosci ewidencyjnej 353 tys. zi.,
- zastaw rejestrowy na zapasach cynku o wartosci ewidencyjnej 1 867 tys. zt znajdujgcych sie
w Zakfadzie we Wroctawiu,
- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Saldo z tytutu zaciggnietego kredytu na dzieh 31 grudnia 2011 wyniosto 6 259 tys. zt.

5) W dniu 2 listopada 2011 roku FAM Grupa Kapitatowa SA podpisata z BRE Bank SA umowe o kredyt
obrotowy w wysokosci 3 055 tys. zt z przeznaczeniem na wczes$niejszg splate zobowigzan Spofki
wynikajgcych z umoéw kredytowych podpisanych z BNP Paribas Polska SA. Sptata kredytu zostata
ustalona na dzien 28 wrzes$nia 2014 roku. Oprocentowanie kredytu jest zmienne i stanowi sume stopy
WIBOR dla depozytéw jednomiesigcznych i marzy banku.
Zabezpieczenie kredytu stanowia:

- hipoteka tgczna umowna do kwoty 4.583 tys. zt ustanowiona na nastepujgcych

nieruchomosciach nalezagcych do FAM Grupa Kapitatowa SA:

- nieruchomosci potozonej w Obornikach przy ulicy tukowskiej,
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- nieruchomosci potozonej w Obornikach przy ulicy Kowanowskiej,
- nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Avicenny,
wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych,
- weksel in blanco,
- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Saldo z tytutu zaciggnietego kredytu na 31 grudnia 2011 wyniosto 2 995 tys. zt.

6) W dniu 19 czerwca 2008 roku FAM Grupa Kapitatowa SA podpisata z BNP Paribas Polska SA
(wowczas Fortis Bank Polska SA) umowe kredytu inwestycyjnego na kwote 10 500 tys. zh
z przeznaczeniem na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego FAM Grupa Kapitalowa SA
przez ING Bank Slgski SA. Kredyt zostat udzielony do 18 czerwca 2013 roku. Oprocentowanie zostato
ustalone na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw trzymiesiecznych powiekszonej o marze banku.

W dniu 17 listopada 2011 roku zadtuzenie z tytutu kapitatu wynosito 1 604 tys. zt i zostato catkowicie

sptacone ze srodkéw pozyskanych z umowy o kredyt obrotowy podpisanej z BRE Bank SA.

7) W dniu 19 czerwca 2008 roku FAM Grupa Kapitalowa SA podpisata z BNP Paribas Polska SA
(wowczas Fortis Bank Polska SA) umowe kredytu inwestycyjnego na kwote 9500tys. zt z
przeznaczeniem na czesciowe refinansowanie kosztéw zakupu 100% udziatdw w spoice Metalplast —
System Sp. z o0.0. Kredyt zostat udzielony do 18 czerwca 2013 roku. Oprocentowanie kredytu zostato
ustalone na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw trzymiesigcznych powiekszonej o marze banku.

W dniu 17 listopada 2011 roku zadtuzenie z tytutu kapitatu wynosito 1 451 tys. zt i zostato catkowicie

sptacone ze srodkéw pozyskanych z umowy o kredyt obrotowy podpisanej z BRE Bank SA.

8) W dniu 12 wrzesnia 2007 roku FAM Grupa Kapitalowa SA podpisata z Bankiem Millennium SA umowe
o kredyt w rachunku biezgcym z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. Biezgcy okres
udostepnienia limitu w kwocie 1335tys. zt obowigzywat do 31 marca 2011 roku. Odsetki od
wykorzystanego kredytu naliczane byly wedlug stawki referencyjnej WIBOR dla depozytow
jednomiesiecznych powiekszonej o marze banku.

Kredyt zostat w catosci sptacony w dniu 31 stycznia 2011 roku.

9) W dniu 10 pazdziernika 2007 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a Bank Millennium SA
zostata podpisana umowa o kredyt inwestycyjny w wysokosci 6 000 tys. zt z terminem wymagalnosci na
30 wrzesnia 2012 roku. Kredyt przeznaczony byt na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego
przez Bank BPH SA na zakup prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci stanowigcej siedzibe
Spoétki oraz na zakup 4 znakow towarowych (dotyczy przejetej Spotki Metalplast System Sp. z 0.0.).
Oprocentowanie kredytu zostato ustalone na podstawie stawki WIOBR dla depozytéw jednomiesigcznych
powiekszonej o marze banku.

W dniu 5 sierpnia 2011 roku zadtuzenie z tytutu kapitatu wynosito 1 400 zt i zostato catkowicie sptacone

ze srodkéw pozyskanych z umowy o kredyt obrotowy podpisanej z BRE Bank SA.
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10) W dniu 13 czerwca 2007 roku FAM Grupa Kapitatowa SA zawarta z Bank Millennium SA umowe o
kredyt w rachunku biezgcym z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki. Limit
wynosit 1 500 tys. i zostat przyznany do 30 wrzesnia 2011 roku. Odsetki od wykorzystanego kredytu
naliczane byly wedlug stawki referencyjnej WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych powiekszonej o
marze banku.

W dniu 08 sierpnia 2011 roku kredyt zostat catkowicie sptacony ze srodkéw pozyskanych z kredytu w

rachunku biezgcym udzielonym przez BRE Bank SA.

11) W dniu 18 czerwca 2008 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a BNP Paribas Polska SA
(wczesniej Fortis Bank Polska SA) zostata zawarta umowa o kredyt w rachunku biezgcym z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Limit wynosit 4 900 tys. zt i zostat
przyznany do 31 grudnia 2011 roku. Kredyt byt oprocentowany wedtug zmiennej stawki WIBOR dla
depozytéw jednomiesiecznych powiekszonej o marze banku.

Kredyt zostat catkowicie sptacony w dniu 17 listopada 2011 ze Srodkéw pozyskanych z kredytu w

rachunku biezgcym udzielonym przez BRE Bank SA.

Tabela 7. Stan zobowigzan kredytowych FAM GK na 31 grudnia 2011 roku.

Maksymalna Wartos¢
Rodzaj Data kwota Data zadtuzenia
Lp. Spotka Bank kredvtu Cel kredytu zawarcia | zadtuzeniaz | Waluta | sptaty na
Y umowy | tytutu kredytu kredytu | 31.12.2011
w tys. zt w tys. zt
finansowanie i
czesciowe
FAM Bank refinansowanie
1|, Grupa o hodni | Kredyt inwestycji | 2007-07- | 430000 | PN | 2013127 | 6 580,00
Kapitatowa Inwestycyjny | (budowa nowej 13 27
WBK SA )
SA cynkowni w
Rawie
Mazowieckiej)
FAM
Grupa BRE Bank Kredyt refinansowanie | 2011-07- 2014-07-
2 | Kapitalowa |  SA obrotowy | emisji obligacii 29 8371,50 | PLN 28 800746
SA
FAM refinansowanie
Grupa BRE Bank Kredyt kredytu 2011-07- 2013-07-
3 Kapitatowa SA obrotowy inwestycyjnego 29 1400,00 PLN 28 1106,09
SA w Millennium
finansowanie
biezgcej
FAM Kredyt w dziatalnosci
4 | Grupa | BREBank| o, _spotk, 1 2011-07- 1 95900 | pLN | 2012:07- | g 58 50
Kapitatowa SA biezacym refinansowanie 29 26
SA acy zadtuzenia w
Millennium i
BNP Paribas
FAM refinansowanie
Grupa BRE Bank Kredyt kredytow 2011-11- 2014-09-
5 Kapitatowa SA obrotowy Inwestycyjnych 02 3 054,55 PLN 28 299497
SA w BNP Paribas
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Maksymalna Wartos¢
Rodzai Data kwota Data zadtuzenia
Lp. Spodtka Bank kredvt LJJ Cel kredytu zawarcia | zadtuzeniaz | Waluta | sptaty na
y umowy | tytutu kredytu kredytu | 31.12.2011
w tys. zt w tys. zt
EAM refinansowanie
BNP kredytu A A kredyt
6 KaGirtl;?:wa Paribas Inwlérs?d(};/t'n inwestycyjnego 20018 906 10 500,00 PLN 20113 806 sptacony
Poa Polska SA YOINY1 " w ING Bank 17.11.2011
Slaski
czesciowe
EAM refinansowanie
BNP kosztéw zakupu kredyt
7 KaGirt‘;E’:m Paribas Inw’ér:;dé’t.n 100 % udziatow 200%06' 9500,00 | PLN 20113é06' splacony
ps 2 Polska SA yeyiny w spéice 17.11.2011
’ Metalplast
System
FAM finansowanie
g | Grupa |52 Krodyt w biezacej 200709 | 4 aas 00 | puy | 2011:03-| e
Kapitatowa | /" oM | rachuniu dziatalnosci 12 : 31 Sptacony
SA biezgcym L 31.01.2011
SA spotki
refinansowanie
kredytu w BPH
SA udzielonego
FAM na wykup
Grupa |, 2N Kredyt uzytkowania | 2007-10- 2012-09- | _Krednt
9 . Millennium . . . 6 000,00 PLN spfacony
Kapitatowa Inwestycyjny | wieczystego i 10 30
SA . 05.08.2011
SA zakup 4 znakéw
towarowych
Metalplast
System
FAM finansowanie
Bank Kredyt w . . kredyt
10 |, GP2 | pillennium | rachunku biezacej | 2007-06- | 450009 | pLN [201109 | gpiacony
Kapitatowa g dziatalnosci 13 30
SA biezgcym L 08.08.2011
SA spofki
FAM finansowanie
BNP Kredyt w . . kredyt
1M | otba | paribas | rachunky biezacej | 2008-06- | 4 q0000 | pN | 201112 spiacony
apitatowa P . dziatalnosci 18 31
SA olska SA | biezacym Spolki 17.11.2011

14. Informacje o udzielonych pozyczkach (w tym w ramach grupy kapitatowej)

1) W dniu 2 lipca 2007 roku pomiedzy Stradom SA (wierzyciel) a FAM Grupa Kapitatowa SA (dtuznik)
zostata podpisana umowa pozyczki w kwocie 10 000 tys. zt, ktéra zastgpita umowe zawartg 18 lipca 2006
roku. Zgodnie z umowg pozyczka ma zosta¢ zwrdécona w ciggu miesigca od dnia sptaty zadiluzenia
wobec BRE Bank SA, jednak nie pdzniej niz do dnia 30 wrzesnia 2014 roku. Oprocentowanie pozyczki
jest zmienne i wynosi WIBOR dla depozytéw jednomiesigcznych powiekszony o marze.
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wiasny in blanco.
Na dzien 31 grudnia 2011 saldo z tytutu zaciggnietej pozyczki wyniosto:

- kapitat 7 200 tys. zt.

- odsetki 1122 tys. zt

2) W dniu 18 lipca 2006 roku pomiedzy Stradom SA (wierzyciel) a FAM Grupa Kapitatowa SA (dtuznik)
zostata podpisana umowa pozyczki w formie odnawialnego limitu. Obecnie limit wynosi 11 500 tys. zt.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z trzymiesiecznym terminem wypowiedzenia liczonym od
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kohca kwartatu kalendarzowego, z zastrzezeniem, ze umowa nie moze zosta¢ wypowiedziana wczesniej
niz sptata zadluzenia wobec BRE Bank SA tj. 30 wrzesnia 2014 roku. Oprocentowanie pozyczki jest
zmienne i wynosi WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych powiekszony o marze.
Zabezpieczenie pozyczki stanowi weksel in blanco.
Na dzien 31 grudnia 2011 saldo z tytutu zaciggnietej pozyczki wyniosto:

- kapitat 11 500 tys. zt.

- odsetki 1285 tys. zt.

3) W dniu 1 kwietnia 2008 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA (wierzyciel) a Partnerstwo
Kapitatowe Sp. z o0.0. (dluznik) zostata podpisana umowa pozyczki w formie odnawialnego limitu w
wysokosci 90 tys. zt przyznanego do 31 marca 2012 roku. Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi
8,13 % w skali roku.
Na dzien 31 grudnia 2011 saldo z tytutu udzielonej pozyczki wyniosto:

- kapitat 90 tys. zt

- odsetki 20 tys. zt
W dniu 14 marca 2012 roku podpisano aneks, na mocy ktérego zwiekszono limit do wysokosci 105 tys. zt

oraz wydtuzono termin sptaty pozyczki do 31 marca 2013 roku.

4) W dniu 1 kwietnia 2008 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA (wierzyciel) a PWR Investment Sp.
z 0.0. (dtuznik) zostata podpisana umowa pozyczki w formie odnawialnego limitu w wysokosci 90 tys. zt
przyznanego do 31 marca 2012 roku. Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi 8,13 % w skali roku.
Na dzien 31 grudnia 2011 saldo z tytutu udzielonej pozyczki wyniosto:

- kapitat 90 tys. zt

- odsetki 20 tys. zt
W dniu 14 marca 2012 roku podpisano aneks, na mocy ktérego zwiekszono limit do wysokosci 105 tys. zt

oraz wydtuzono termin sptaty pozyczki do 31 marca 2013 roku.

5) W dniu 1 kwietnia 2008 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA (wierzyciel) a Molke Sp. z o.o.
(dtuznik) zostata podpisana umowa pozyczki w formie odnawialnego limitu w wysokosci 90 tys. zt
przyznanego do 31 marca 2012 roku. Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi 8,13 % w skali roku.
Na dzien 31 grudnia 2011 saldo z tytutu udzielonej pozyczki wyniosto:

- kapitat 90 tys. zt

- odsetki 20 tys. zt
W dniu 14 marca 2012 roku do podpisano aneks, na mocy ktérego zwiekszono limit do wysokosci 105

tys. zt oraz wydtuzono termin sptaty pozyczki do 31 marca 2013 roku.

6) W dniu 1 kwietnia 2008 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA (wierzyciel) a MAG-BUD Inwestycje
Sp. z 0.0. (dluznik) zostata podpisana umowa pozyczki w formie odnawialnego limitu w wysokosci 50 tys.
zt przyznanego do 31 marca 2012 roku. Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi 8,13 % w skali roku.

Na dzieh 31 grudnia 2011 saldo z tytutu udzielonej pozyczki wyniosto:
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- kapitat 50 tys. zt
- odsetki 10 tys. zt
W dniu 14 marca 2012 roku podpisano aneks, na mocy ktérego zwiekszono limit do wysokosci 65 tys. zt

oraz wydtuzono termin sptaty pozyczki do 31 marca 2013 roku.

7) W dniu 7 sierpnia 2008 roku pomigedzy FAm Grupa Kapitatowa SA (wierzyciel) a MAG-BUD Inwestycje
Sp. z 0.0. (dluznik) zostata podpisana umowa pozyczki. Aktualnie wysokos¢ pozyczki wynosi 20 tys. zt
(pierwotna warto$¢ pozyczki wynosita 850 tys. zt). Umowa obowigzuje do 6 sierpnia 2012 roku.
Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi 8,13 % w skali roku.
Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel wtasny in blanco.
Na dzieh 31 grudnia 2011 saldo z tytutu udzielonej pozyczki wyniosto:

- kapitat 20 tys. zt

- odsetki 48 tys. zt
W dniu 17 pazdziernika 2011 roku, w zwigzku z potgczeniem FAM Grupa Kapitatowa SA (dtuznik) i FAM
Cynkowanie Ogniowe SA (wierzyciel), umowa pozyczki z dnia 23 czerwca 2006 roku z przyznanym
limitem 19000 tys. zt i terminem wymagalnosci na 22 czerwca 2012 roku, ulegta rozwigzaniu.

Oprocentowanie pozyczki wynosito WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych powiekszony o marze.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiada pozyczek udzielonych ani otrzymanych od Spétek nie
nalezgcych do Grupy Kapitatowej FAM.

Umowa pozyczki w formie odnawialnej linii do wysokosci 3 300 tys. zt z terminem wymagalnosci na 9
lipca 2012 roku, zawarta pomiedzy FAM Grupa Kapitalowa SA ( wierzyciel) a Mostostal Wroctaw SA
(dtuznik) ulegta rozwigzaniu w dniu 31 marca 2011 roku. Oprocentowanie pozyczki wynosito WIBOR dla

depozytéw jednomiesiecznych powiekszony o marze.

Na mocy umowy przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci w zamian za zwolnienie
ze zobowigzania, podpisanej pomiedzy FAM Grupa Kapitalowa SA (wierzyciel) a FAM Technika
Odlewnicza Sp. z 0.0. (dtuznik) w dniu 9 sierpnia 2011 roku, rozwigzaniu ulegty nastepujace umowy:

- umowa pozyczki z dnia 24 czerwca 2010 roku na kwote 2 800 tys. zt z terminem wymagalnosci
na 30 czerwca 2012 roku i oprocentowaniem WIBOR dla depozytéw jednomiesigcznych
powiekszonych o marze;

- umowa pozyczki z dnia 13 sierpnia 2010 roku na kwote 5 046 tys. zt. z terminem wymagalnosci

na 31 lipca 2011 roku i oprocentowaniem w wysokosci 12% w skali roku.

Tabela 8. Stan pozyczek wewnatrzgrupowych FAM GK na 31 grudnia 2011 roku

Maksymalna

g kwota Data sptat el
Lp. | Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca Cel pozyczki zawarcia .  spaty 31.12.2011 w
umo zadtuzenia w pozyczki tvs. 71
Wy tys. zt ys.
finansowanie biezacej
FAM Grupa dziatalnosci spofki i
1 Stradom SA Kapitatowa SA inwestycji w Rawie 2007-07-02 10 000,00 2014-09-30 8 322,43
Mazowieckiej
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Dz Maﬁ\)/lczrt]: na Data sptaty Elelo el
Lp. | Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca Cel pozyczki zawarcia . . . 31.12.2011 w
zadtuzenia w pozyczki
umowy tys. zt
tys. zt
na czas
) Lo . nieokreslony
2 | Stradom SA FAM Grupa | finansowanie biezacej | »y06 6718 | 11 500,00 | nie wezesniej | 12 784,91
Kapitatowa SA dziatalnosci spotki niz
30.09.2014
Partnerstwo ) L .
3 FAM Grupa |\ italowe Sp. | finansowanie biezacej | 5448 oy 4 90,00 2012-03-31 109,77
Kapitatowa SA 700 dziatalnosci spotki
FAM Grupa PWR finansowanie biezacej
4 Kapitatowa SA Invesztn;int Sp. dziatalnosci spotki 2008-04-01 90,00 2012-03-31 109,78
FAM Grupa Molke Sp. z finansowanie biezacej
5 Kapitatowa SA 0.0. dziatalno$ci spotki 2008-04-01 90,00 2012-03-31 109,78
Mag-Bud ) Lo .
7 FAM Grupa | | ostvcje Sp. | fnansowanie biezacej | »yq o4 4 50,00 2012-03-31 60,18
Kapitatowa SA 2 0.0 dziatalnosci spofki
Mag-Bud ) s
8 FAM Grupa = | |, ostvcie Sp. | finansowanie biezacej | 5n0q. 0897 | 20,00 2012-08-06 67,64
Kapitatowa SA 7 0.0 dziatalno$ci spotki
15. Informacje o udzielonych i otrzymanych gwarancjach i poreczeniach

Analiza udzielonych poreczen Spotce FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. wskazuje na brak przestanek

do tworzenia rezerw z tego tytutu, poniewaz zobowigzania sg regulowane na biezgco. W przypadku

ewentualnego wystgpienia wierzycieli FAM Techniki Odlewniczej z roszczeniami z tytutu poreczen, FAM

GK posiada stosowne zabezpieczenia na majatku FAM Techniki Odlewniczej, ktére pozwolg na petne

zaspokojenie ewentualnych roszczen. Maksymalna wartos¢ potencjalnych roszczeh z tytutu poreczeh

udzielonych FAM Technice Odlewniczej wynies¢ moze 2 348 tys. zt.

Tabela 9. Wykaz poreczen udzielonych przez FAM GK

Wartos¢
zobowigzania Max. kwota Czas trwania
Lp. Data Na rzecz W imieniu Obejmuje na Rodzaj poreczenia w oreczenia
31.12.2011 w tys. zt pore
tys. zt
1 | 2010-09- | Millennium Leasing | gay 1o umowa 10,37 | porgczenie | 12690 | 2013-06-30
30 Sp. z o.0. leasingowa
dofinansowanie
2 | 2007051 NrFosicw FAMTO | Dbudowypod 1597,06 | weksel | 1597,06 | 2012-09-20
21 oczyszczalnie
Sciekow
2008-10- BNP Paribas . :
3 20 Polska S.A FAM GK gwarancja 23,78 gwarancja 234,78 2014-06-16
2006-07- .
4 18 Stradom S.A. FAM GK pozyczka 8 322,43 weksel 10 000,00 2014-09-30
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Wartos¢

zobowigzania Max. kwota Czas trwania
Lp. Data Na rzecz W imieniu Obejmuje na Rodzaj poreczenia w oreczenia
31.12.2011 w tys. zt pore
tys. zt
na czas
2006-07- nieokreslony
5 18 Stradom S.A. FAM GK pozyczka 12 791,23 weksel 11 500,00 | nie wczesniej
niz
30.09.2014
2009-03- | Europejski Fundusz umowa
6 16 Leasingowy S.A. FAM GK leasingowa 17,30 weksel 42,00 2014-03-16
2009-03- | Europejski Fundusz umowa
7 16 Leasingowy S.A. FAM GK leasingowa 68,79 weksel 167,00 2014-03-16
2009-03- | Europejski Fundusz umowa
8 16 Leasingowy S.A. FAM GK leasingowa 87,74 weksel 213,00 2014-03-16
2009-03- | Europejski Fundusz umowa
9 16 Leasingowy S.A. FAM GK lsasingowa 98,45 weksel 239,00 2014-03-16
10 | 2009-03- | Europejski Fundusz | ppy; i umowa 222,44 weksel 540,00 | 2014-03-16
16 Leasingowy S.A. leasingowa
11 | 2009-03- | Buropejski Fundusz | ppy; gy umowa 14,01 weksel 34,00 2014-03-16
16 Leasingowy S.A. leasingowa
12 | 200912 | poyao Leasing S.A. | FAM GK umowa 1,64 weksel 21,72 2012-02-17
17 leasingowa
13 | 200912 | poyao Leasing S.A. | FAM GK umowa 61,07 weksel 123,15 2014-12-30
30 leasingowa
14 | 2010-04- | Raiffeisen Leasing | ¢y g umowa 124,10 weksel 190,16 | 2015-04-01
01 Polska S.A. leasingowa
15 | 2010-06- | Buropejski Fundusz | £y oy umowa 21,54 weksel 33,83 2015-06-06
07 Leasingowy S.A. leasingowa
16 | 2010-06- | Europejski Fundusz | ¢y g umowa 18,90 weksel 29,67 2015-06-06
07 Leasingowy S.A. leasingowa
2007-09- Bank Zachodni umowa
17 11 WBK Leasing S.A. FAM TO lsasingowa 729,02 weksel 2 378,76 2013-09-16
2006-10- Bank Zachodni umowa
18 18 WBK Leasing S.A. FAM TO leasingowa 12,00 weksel 975,40 2011-10-17
19 | 2010-09- PW Centrostal FAM GK | umowa handlowa - weksel | dowysokosal | o, inowo
27 Wroctaw S.A. zobowigzania
20 | 2010-12- | BRELEASING spz | -y g umowa 77,72 weksel 110,00 | 2014-12-31
31 0.0. leasingowa
2010-08- zabezpieczenie
21 05 TAMEX S.A. FAM GK gwarangji 4,54 weksel 4,54 2015-09-25
2010-08- zabezpieczenie
22 27 TAMEX S.A. FAM GK gwarangji 4,48 weksel 4,48 2015-09-30
23 | 2010-09- TAMEX S.A. FAM GK | Zabezpieczenie 4,34 weksel 4,34 2015-10-30
16 gwarancji
24 | 2010101 1AMEXSA. | FAMGK | ZBPezpieczenie 4,34 weksel 4,34 2015-10-30
05 gwarancji
25 | 2010:09- | pirmA 'kAsZUB" | FAM GK | ZBPezpieczenie 8,40 weksel 8,40 2015-10-27
09 gwarangcji
2011-02- - .
26 09 PZU S.A. FAM GK | linia gwarancyjna 492,61 weksel 2100,00 2012-02-08
o7 | 2010-12- | BRELEASING spz | ¢y g umowa 86,47 weksel 111,90 | 2015-05-16
31 0.0. leasingowa
2g | 2010-12- | BRELEASING spz | ¢y g umowa 70,64 weksel 91,58 2015-05-16
31 0.0. leasingowa
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Wartos¢
zobowigzania Max. kwota Czas trwania
Lp. Data Na rzecz W imieniu Obejmuje na Rodzaj poreczenia w oreczenia
31.12.2011 w tys. zt pore
tys. zt
29 | 2011071 BREBanks.A. | FAMGK | Kredytwrachunku| g o5g oo weksel 6900,00 | 2012-07-26
29 biezgcym
2011-07-
30 29 BRE Bank S.A. FAM GK | kredyt obrotowy 1 106,09 weksel 1 400,00 2013-07-28
31 | 201071 BREBankSA. | FAMGK | kredytobrotowy | 8007.46 weksel 837150 | 2014-07-28
32 | 201105 | porao Leasing S.A. | FAM GK umowa 1330,56 weksel 1710,00 | 2017-08-31
08 leasingowa
2011-05- . umowa
33 08 Pekao Leasing S.A. | FAM GK leasingowa 222,44 weksel 265,00 2015-09-30
34 | 2011-08- | pRE Faktoring SA | FAM GK umowa 1788,44 weksel 3000,00 | bezterminowo
19 factoringowa ’ ’
2011-09- - .
35 19 KUKE S.A. FAM GK | linia gwarancyjna - weksel 7 200,00 2012-09-20
36 | 2015117 | BREBankSA. | FAMGK | kredytobrotowy | 299497 | poreczenie | 305452 | 2014-09-28
Tabela 10. Wykaz poreczen otrzymanych przez FAM GK
Wartos¢
L D Poreczyciel/wystaw N W Ob A2 E o2z M?)X' el Czas trwania
p. ata arzecz imieniu ejmuje ia na zobowigzan | zobowigzan .
S 31.12.2011 ia iawtys. 2zt | Poreczenia
w tys. zt
2008-08- .
1 07 MAGBUD FAM GK | MAGBUD | pozyczka | 67 643,61 weksel 20 000,00 | 2012-08-06
16. Opis wykorzystania sSrodkow z emisji papieréw wartosciowych (obligacje)
W roku obrachunkowym 2011 FAM Grupa Kapitalowa S.A. nie dokonywata emisji papierow

wartosciowych. W sierpniu 2011 roku Spétka dokonata petnego wykupu wraz z odsetkami obligacji
korporacyjnych wyemitowanych w 2010 roku. Srodki na ten cel zostaty pozyskane z umowy kredytu
celowego zawartego z BRE Bankiem SA.

17. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi

a wczesniej publikowanymi

prognozami

Spotka nie publikowata prognoz sprawozdan finansowych za 2011 rok.

18. Ocena dotyczaca zarzagdzania finansami (ze szczegélnym uwzglednieniem wywiazywania sie
z zaciagnietych zobowiagzan, zagrozehn niewywigzania sie ze zobowigzan oraz podjetych

w tym zakresie dzialan)

Zarzadzanie zasobami finansowymi w FAM Grupa Kapitalowa SA byto skupione na ostatecznym

byty:
zrefinansowanie wybranych kredytéw, wykup wyemitowanych obligacji, ktére zostaly zrefinansowane

pomysinym zakonczeniu procesu restrukturyzacji finansowania. Istotnymi zdarzeniami
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kredytem obrotowym, oraz zmiana struktury pasywéw polegajaca na wydluzeniu harmonogramoéw
finansowania — zwiekszenie zobowigzan dtugoterminowych przy jednoczesnym zmniejszeniu stanu
zobowigzan krétkoterminowych. Spotka wraz z podmiotami zaleznymi systematycznie poprawia swojg
kondycje ekonomiczng ifinansowa. Terminowo regulowane sg wszelkie zobowigzania finansowe oraz
zobowigzania publiczno-prawne, nie istnieje zagrozenie niewywigzywania sie z zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug.

W opinii Zarzadu gospodarowanie zasobami finansowymi Spotki w obecnej sytuacji jest prowadzone

wiasciwie.

19. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok

obrotowy

Istotnym wydarzeniem dla Spotki, ktére miato miejsce w 2011 roku byto potgczenie FAM Grupa
Kapitatowa S.A. ze spodtkg zalezng FAM Cynkowanie Ogniowe S.A. Potgczenie nastgpito na podstawie
art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych (dalej: KSH) poprzez przejecie FAM CO przez FAM GK
oraz przeniesienie catego majgtku FAM CO na FAM GK. Potgczenie miato istotny wptyw na zmiane
struktury bilansu jednostkowego FAM GK oraz jednostkowy wynik 2011 roku. Z biznesowego punktu
widzenia, FAM GK po potgczeniu jest podmiotem bezposrednio prowadzgcym operacyjng dziatalnosé
w segmencie cynkowniczym. Pofgczenie pozwala na dalsze ograniczanie kosztéw ogdlnego zarzadu
Spotki.

20. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spotka w 2011 roku nie prowadzita projektdow inwestycyjnych, ktére tworzytyby nowe centra zyskow,
dokonywano inwestycji odtworzeniowych w tym najwiekszej przeprowadzonej inwestycji odtworzeniowej
w Zaktadzie Cynkowniczym we Wroctawiu, polegajgcej na wymianie petnej linii do cynkowania. FAM GK
zarzgdzajgc Spoétkami zaleznymi w sposéb ciggty dokonuje weryfikacji mozliwosci rozwojowych Spétek
zaleznych oraz analizuje otoczenie rynkowe pod katem poszukiwania mozliwosci inwestycyjnych
zapewniajgcych akcjonariuszom jak najwyzsza stope zwrotu majgc jednoczesnie swiadomos¢ ryzyk

inwestycyjnych.

21. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spéftki

Zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju FAM Grupa Kapitatlowa SA:
— stabilnos¢ zrodet finansowania,
— wyniki uzyskiwane przez Spofki zalezne,
— koniunktura ogélnogospodarcza,
— koniunktura na rynkach finansowych,
— stabilno$¢ przepiséw prawa i przepisow podatkowych.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju:
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— kompetencje kadry zarzadzajgcej i nadzorujgcej Spotke,

— racjonalizacja kosztéw oraz utrzymanie ich na mozliwie najnizszym poziomie.

22. Zmiany w zasadach zarzagdzania Spétka

W 2011 roku nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzgdzania Spétka.

23. Wykaz uméw zawartych miedzy Spoétka a osobami

zarzadzajacymi

(przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez

waznej przyczyny)

W 2011 roku nie zostaty zawarte umowy miedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi przewidujgce

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej

przyczyny.

24. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod i korzysci wyptaconych osobom zarzadzajgcym

Tabela 11. Wynagrodzenie osoéb zarzadzajacych i nadzorujagcych FAM Grupa Kapitatowa SA

zrealizowanie wraz ze Spoétkami zaleznymi w 2011 roku

Zarzad

Funkcja

Kwota wynagrodzenia w
2011 roku (w tys. zt)

Okres sprawowania
funkcji

Dariusz Zielinski

Jarostaw Litwinski

Prezes Zarzadu

Prezes Zarzadu

425

0

01.01.2011 - 25.11.2011

25.11.2011 - 31.12.2011

Rada Nadzorcza

Funkcja

Kwota wynagrodzenia w
2011 roku (w tys. zt)

Okres sprawowania
funkcji

Grzegorz Bielowicki

Tomasz Firczyk

Tomasz Filipiak

Zbigniew Janas

Andrzej Rozycki
Grzegorz Leszczynski

Artur Rawski

Przewodniczgcy RN

Wiceprzewodniczgcy RN

Czionek RN
Czionek RN
Czionek RN

Czionek RN
Cztonek RN

85

59

49

5

22

30
30

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2011 - 31.12.2011

01.11.2011 - 31.12.2011

01.07.2011 - 31.12.2011

01.01.2011 - 31.12.2011
01.01.2011 - 31.12.2011

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 cztonkowie bedacy w RN:

Dariusz Le$niak

Michat Kwiecien

Wiceprzewodniczgcy RN

Cztonek RN

24

15

01.01.2011 - 31.06.2011

01.01.2011 - 31.06.2011
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25. Okreslenie tgcznej liczby i wartosci nominalnej akcji Spétki bedacych w posiadaniu oséb

zarzadzajacych

Tabela 12. Zestawienie akcji emitenta bedacych w posiadaniu oséb nadzorujacych na dzien

publikacji raportu

Czlonkowie Rady Nadzorczej taczna ilos¢ akcji Warto$¢ nominalna akgc;ji
Grzegorz Bielowicki* 0 0
tacznie z podmiotami 9.139.582 2.650.478,78

dziatajgcymi w porozumieniu
(THC Fund Management Ltd, Tar Heel
Capital RLLC)

Tomasz Firczyk 21.000 6.090,00
Andrzej RozycKi 130.241 37.769,89
wraz z podmiotem powigzanym 257.740 74.744,60

*Pan Grzegorz Bielowicki jest strong porozumienia dotyczacego zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu emitenta,
taczagcego THC Fund Management Ltd, spétki prawa cypryjskiego, Tar Heel Capital R LLC spétki prawa USA oraz Pana Grzegorza
Bielowickiego, w ramach ktérego Pan Grzegorz Bielowicki wykonuje prawo glosu z akcji emitenta nalezacych do wszystkich stron
tego porozumienia (tj. spotek THC Fund Management Ltd, Tar Heel Capital R LLC).

Osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji/udziatéw w jednostkach powigzanych emitenta.

Osoby zarzadzajgce nie posiadajg akcji emitenta ani akcji/udziatéw w jednostkach powigzanych emitenta.

26. Informacje o znanych umowach dotyczacych przysztych zmian w strukturze akcjonariuszy

12 stycznia 2010 roku Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Krakowie zawarla z
KCI S.A. z siedzibg w Krakowie przedwstepng, warunkowg umowe nabycia 3 105 000 akcji FAM Grupa
Kapitalowa SA, stanowigcych 9,74% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spofki, po cenie
240 za akcje. Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajgcym, ze 1 min akcji zostanie
zwolnionych z obcigzenia zastawem rejestrowym na rzecz Gospodarczego Banku Wielkopolskiego SA.
Do dnia publikacji raportu zgodnie z wiedzg spotki nie doszio do zawarcia przyrzeczonej umowy
sprzedazy. Po podpisaniu umowy ostatecznej Jupiter NFI SA bedzie posiadata 3 455 000 akcji spofki,
stanowigcych 10,84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki a KCI S.A. bedzie posiadata 400 000 akc;ji
spofki, stanowigcych 1,25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki.

W dniu 26 wrzesnia 2011 roku spotka otrzymata zawiadomienie o zawarciu w dniu 21 wrze$nia 2011 roku
pomiedzy Eurofaktor S.A. z siedzibg w Mystowicach, KCI S.A. z siedzibg w Krakowie oraz Jupiter
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Krakowie ustnego porozumienia, o ktérym mowa
w art. 87 ust.1 pkt.5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach, dla ochrony ich praw
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jako akcjonariuszy mniejszosciowych FAM Grupa Kapitatowa S.A., a w szczegdélnosci w celu wspdlnego
wykonywania przez nich uprawnien okreslonych w art. 422 oraz 425 Kodeksu spétek handlowych.
Uczestnicy wskazanego wyzej porozumienia posiadajg fgcznie 5.425.000 akcji FAM Grupa Kapitatowa
S.A., ktére tgcznie stanowig 17,01% w kapitale zaktadowym i tgcznie dajg prawo gtosu do 5.425.000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu FAM Grupa Kapitatowa S.A., co stanowi 17,01% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu FAM Grupa Kapitatowa S.A.

27. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W 2011 roku w FAM Grupa Kapitatowa SA nie obowigzywaty programy pracownicze.

28. Informacje o doradcach zewnetrznych

30.06.2011 roku FAM Grupa Kapitatowa SA podpisata z HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg przy ulicy
Rakowieckiej 41/27 w Warszawie, wpisang przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow na liste
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3149, umowe obejmujaca:
— przeprowadzenie badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, za okres
01.01.2011 - 31.12.2011, wyrazenie opinii 0 tym sprawozdaniu oraz sporzadzenie raportu
z badania,
— przeprowadzenie badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za okres
01.01.2011 - 31.12.2011, wyrazenie opinii 0 tym sprawozdaniu oraz sporzadzenie raportu
z badania,
— przeprowadzenie przegladu s$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, za okres
01.01.2011 — 30.06.2011 i sporzadzenie raportu z przegladu,
— przeprowadzenie przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za okres
01.01.2011 - 30.06.2011, i sporzadzenie raportu z przegladu.
Umowa zmieniona aneksem nr 1 z dnia 17.11.2011 r., jest zawarta na okres badania i przeglagdu
sprawozdan finansowych spéiki.
Spotka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przeglgdu sprawozdan

finansowych za lata 2009 oraz 2010.
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Tabela 13. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego

wyptacone lub nalezne

do badania sprawozdan finansowych

Inne ustugi

Wvnaarodzenie 2011 2010 2009
ynag ceny netto ceny netto ceny netto
Badanie jednostkowego 28000* 15500* 14000*
sprawozdania rocznego
Badanie skqnsohdowanego 17200* 16500* 15000*
sprawozdania rocznego
Przeglad jednostkowego 10000 9500 8000
sprawozdania poétrocznego
Przeglad skonsolidowanego 11500 11000 9000
sprawozdania poétrocznego
Ustugi doradztwa podatkowego 0 3500 0
0 17000 0

*wynagrodzenie nalezne za badany rok obrotowy, wyptacone w kolejnym roku.

Data: 27 kwietnia 2012r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu
Jarostaw Litwinski

Prezes Zarzadu
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