OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzagdu FAM Grupa Kapitatowa Spoétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego FAM Grupa
Kapitatowa Spoétka Akcyjna (dalej: Spotka) z siedzibg w Warszawie przy ul. Domaniewskiej
39a (kod pocztowy 02-672 Warszawa), na ktore sktadajg sie:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziehn 31 grudnia 2011 roku,
ktGre po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume 137 825 tysiecy ztotych,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, wykazujgce zysk netto w kwocie 1 127 tysiecy ztotych oraz
catkowity dochdd w kwocie 1 127 tysiecy ztotych,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
1 127 tysiecy ztotych,

— sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote
532 tysiecy ziotych,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajgcych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz Czionkowie Rady Nadzorczej zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr
152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opini 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoétki oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych

stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegoélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie —
w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy, zakonczony 31 grudnia 2010
roku, zbadalismy w roku ubiegtym. WydaliSmy o tym sprawozdaniu finansowym opinie
bez zastrzezen z uwagami objasniajacymi. Tres¢ uwag objasniajgcych zostata przytoczona
w raporcie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2011 rok.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Jednostki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej
MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

- Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazata
wartos¢ firmy w kwocie 20 902 tys. zt powstatg w wyniku przejecia Spétki Metalplast
System Sp. z 0.0. (dziatalno$¢ cynkowania). Na dzieh 31 grudnia 2011 roku Zarzad
Spoéiki przeprowadzit coroczny test na utrate wartosci firmy. Analiza utraty wartosci
w oparciu o oczekiwane w przysziosci przeptywy pieniezne nie wykazata koniecznosci
dokonywania odpisu aktualizujgcego wartosé firmy i osrodka wypracowujacego srodki
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pieniezne. Zwracamy uwage, ze oczekiwane przeptywy pieniezne ujete w tescie
na utrate wartosci sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2011 roku zalezg od zdarzen
przysztych, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpi¢. Zatozenia przyjete
do testu na utrate wartosci zostaty ujawnione przez Zarzad Spoétki w nocie objasniajacej
nr 3 do sprawozdania finansowego.

- W dniu 1 grudnia 2010 roku w drodze aktu notarialnego FAM Cynkowanie Ogniowe S.A.
nabyto zorganizowang czesc¢ przedsiebiorstwa w postaci Oddziatu Metalplast Oborniki
(dziatalnos¢: produkcja kontenerow, obiektow modutowych) od spotki powigzanej
Mostostal Wroctaw S.A. W ramach nabytych skfadnikow majatkowych istniata warto$¢
firmy objeta petnym odpisem aktualizujgcym oraz sktadniki aktywow trwatych, ktore
z uwagi na wyniki testu na utrate wartosci wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku,
rowniez byly objete czesciowym odpisem aktualizujgcym. Na dzien 31 grudnia 2011
roku Zarzad Spotki przeprowadzit kolejny test na utrate wartosci tego osrodka. Analiza
utraty wartosci w oparciu o oczekiwane w przysztosci przeptywy pieniezne wykazata, ze
warto$¢ bilansowa osrodka jest nizsza od jego wartosci odzyskiwalnej. Zarzad Spotki
podjat jednak decyzje o nie dokonywaniu odwrécenia odpiséw aktualizujgcych srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych, kierujgc sie ostroznoscig i oczekujgc na
potwierdzenie przez wyniki roku 2012 mozliwosci realizacji przyjetego w tescie planu
finansowego. Zwracamy uwage, ze oczekiwane przeptywy pieniezne ujete w tescie
na utrate wartosci sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2011 roku zalezg od zdarzen
przysztych, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpi¢. Zatozenia przyjete
do testu na utrate wartosci oraz decyzja Zarzadu zostaty ujawnione przez Zarzad Spoiki
w nocie objasniajacej nr 3 do sprawozdania finansowego.

- Na dzien 31 grudnia 2011 roku w nocie objasniajacej nr 32 Zarzad Spoétki ujawnit
zobowigzania warunkowe tj. udzielone poreczenia i wystawione weksle stanowigce
zabezpieczenie zobowigzan Spotki FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. w wysokosci
2 348 tys. zt. Z uwagi na trudng sytuacje ekonomiczno — finansowag Spoétki FAM
Technika Odlewnicza Zarzad Spoétki dokonat oceny ryzyka zwigzanego z posiadanymi
zobowigzaniami warunkowymi. W ocenie Zarzadu Spoétki nie zachodzg przestanki
Swiadczace o0 mozliwosci zaprzestania regulowania zobowigzan, ktére zostaly
zabezpieczone przez FAM Grupa Kapitatowa S.A. W zwigzku z powyzszym nie jest
uzasadnione tworzenie na dzieh 31 grudnia 2011 roku rezerwy na zobowigzania
warunkowe. Stanowisko Zarzadu zostato zaprezentowane w nocie objasniajgcej nr 32
do sprawozdania finansowego.

- W pazdzierniku 2011 roku Spétka potaczyla sie ze spétkg zalezng FAM Cynkowanie
Ogniowe S.A. Potgczenie zostato ujete w ksiegach rachunkowych metodg taczenia
udziatéw z uwagi na sprawowanie kontroli przed podmiot dominujacy.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spo6tki sprawozdaniem z dziatalnosci
jednostki za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to speinia istothe wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
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oraz przepisbw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentbw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33,
poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze

zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Maciej Czapiewski

flew) Craplecnt

Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.,
wpisany na liste biegtych rewidentow pod
numerem 10326

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2012 roku

Maciej Czapiewski

fle] Grapleh

Prezes Zarzadu HLB M2 Audyt Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdanh finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149.
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