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|. CzESC 0GOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

FAM Grupa Kapitatowa Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Spétka Akcyjna

Ulica:

Domaniewska 39A

Miejscowose¢:

Warszawa

Kod pocztowy:

02-672

Poczta:

Warszawa

Telefon:

+48 22 208 26 70

Faks:

+48 22 208 26 71

Poczta elektroniczna:

famgk@fam.com.pl

Adres www:

www.famgk.com.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

26 listopada 2001

Numer wpisu do rejestru:

0000065111

Regon:

870260262

NIP:

8750002763

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

25.11.7,25.6.Z

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

9 246 tys. zt.

Kapitat wkasny na dzien
bilansowy

58 543 tys. zt.

Witadze Jednostki

[.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spoétki zgodnie ze statutem,

do rejestru:

Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza,

Zarzad

[.1.1.1. produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci;

1.1.1.2. obrébka metali i naktadanie powtok na metale.

zgtoszony

[.1.2. Wiasciciele Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku posiadajgcy osobno powyzej
5% gtosow i udziatu w kapitale podstawowym Spotki:

[.1.2.1. THC Fund Management Ltd; Tar Heel Capital R, LLC — 28,67% udziatu
w kapitale Spétki i gtosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.2.2. KCI S.A. Eurofaktor S.A. Jupiter NFI S.A. — 17,01% udziatu w kapitale Spoiki
i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

[.1.3. Zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii
wystapity. Wiasciciele Spotki w  dniu  sporzadzenia sprawozdania finansowego
za poprzedni rok obrotowy (2010), posiadajacy osobno powyzej 5% gtosow i udziatu
w kapitale podstawowym Spoétki:

[.1.3.1. GJB Assets Management Limited, South Bay Limited, Tar Heel Capital R,
LLC (dziatajgcy w porozumieniu) — 19,71 % udziatu w kapitale Spoétki i glosow na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
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[.1.3.2. KCI S.A. (wczesniej Ponar S.A.) — 10,99 % udziatu w kapitale Spotki i gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

1.1.3.3. DWS Polska TFI S.A. — 8,73 % udzialu w kapitale Spotki i gtoséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
1.1.4. Wiasciciele Spotki w dniu wydania opinii posiadajacy osobno powyzej 5% gtosow
i udziatu w kapitale podstawowym Spétki:

[.1.4.1. TAR HEEL Capital R, LLC — 22,26% udziatbw w kapitale Spétki i gloséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.4.2. KCI S.A. - 10,99% udziatbw w kapitale Spotki i gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

[.1.4.3. THC Fund Management Limited — 6,41% udziatow w kapitale Spotki i gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.4.4. Gremi Solution S.A. — 4,92% udziatbw w Kkapitale Spotki i gloséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

I.1.5. Spotka nalezy do Grupy Kapitatowej FAM Grupa Kapitatowa S.A, w ktorej
jest jednostkg dominujgca. Jednostki powigzane ze Spoétkg zostaty zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym w nocie objasniajgcej nr 3 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego.

1.1.6. Zarzad Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.6.1. Jarostaw Litwinski — Prezes Zarzadu.

I.1.7. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakonczenia
badania:

.1.7.1. W dniu 25 listopada 2011 roku uchwatlg Rady Nadzorczej odwotano
ze stanowiska Prezesa Zarzadu Pana Dariusza Zielinskiego;

.1.7.2. W dniu 25 listopada 2011 roku uchwatg Rady Nadzorczej powotano
na stanowisko Prezesa Zarzgdu Pana Jarostawa Litwihskiego.

l.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

I.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Maciej Czapiewski, bieglty rewident nr 10326,
dziatajacy w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych nr 3149. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok
2010 wydano opinie z nastepujgcymi uwagami objasniajgcymi:

.2.1.1. W aktywach sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétka zaprezentowata udziaty w kapitale FAM
Technika Odlewnicza Sp. z 0.0., ktére sprzedano dnia 4 stycznia 2011 roku
uzyskujac na transakcji przychod w wysokosci 1 zt. Wartos¢ bilansowa udziatow w
sprawozdaniu finansowym FAM GK S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku wynaosi O zt.
Transakcja sprzedazy udziatbw w FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. poprzedzona
zostata podwyzszeniem kapitatu zaktadowego tego podmiotu w drodze utworzenia
10 030 nowych udziatow o wartosci nominalnej 0,5 tys. zt kazdy udziat. Nowe udziaty
objete zostaty przez FAM GK S.A. po cenie emisyjnej rowniej ich warto$ci nominalnej
tfj. po 0,5 tys. zt za kazdy udziat, czyli fgcznie za kwote 5 015 tys. zt w zamian za
wktad niepieniezny w postaci wierzytelnosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
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finansowego za rok 2010 Zarzad FAM GK S.A. opierajgc sie na zawartej umowie
sprzedazy udziatbw w FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. dokonat odpisu
aktualizujgcego ich warto$¢ do poziomu 0 zt. Odpis aktualizujgcy wyniost 5 015 tys.
zt, o czym poinformowano w nocie dodatkowej nr 21 do sprawozdania finansowego.”

1.2.1.2. Biegty rewident przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego FAM
Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. wydat stanowisko, w ktorym wobec wagi problemow
zwigzanych z niepewnoscig w zakresie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w roku
nastepnym po badanym wstrzymat sie od wydania opinii 0 sprawozdaniu
finansowym.

1.2.1.3. Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazata udzielone pozyczki oraz naleznosci handlowe od jednostki powigzanej
FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0., 0 tacznej wartosci bilansowej 6 510 tys. zt. Na
dzien bilansowy Spotka dokonafa odpisu aktualizujgcego naleznosci z tytutu utraty
ich wartosci w kwocie 1 697 tys. zt. Metode oszacowania odpisu Zarzad Spoétki opisat
w nocie nr 6 do sprawozdania finansowego na 31 grudnia 2010 rok. Uzyskanie
wptywow pokrywajacych kwote nieodpisanej wierzytelnosci uzaleznione jest od
przychodow ze zbycia nieruchomosci FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0., co jest
zdarzeniem przysztym obarczonym niepewnoscig.

[.2.1.4. Na dzien 31 grudnia 2010 roku w nocie objasniajacej nr 32 Zarzad Spotki
ujawnit zobowigzania warunkowe stanowigce poreczenia udzielone instytucjom
finansowym, a dotyczace zobowigzan Spétki FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. w
wysokosci 3 938 tys. zt. Z uwagi na trudng sytuacje ekonomiczno — finansowg Spofki
FAM Technika Odlewnicza Zarzad Spoétki dokonat oceny ryzyka zwigzanego
z udzielonymi poreczeniami. W ocenie Zarzadu Spotki nie zachodzg przestanki
Swiadczace o mozliwosci zaprzestania regulowania zobowigzan, ktore zostaty
poreczone przez FAM GK S.A. w zwigzku z powyzszym nie jest uzasadnione
tworzenie na dzien 31 grudnia 2010 roku rezerwy na zobowigzania z tytutu
udzielonych poreczen. Stanowisko Zarzadu zostalo zaprezentowane w nocie
objasniajacej nr 32 do sprawozdania finansowego. NiepewnosS¢ z tym zwigzang
nalezy wzig¢ pod uwage interpretujgc dane sprawozdania finansowego.

[.2.1.5. Na dzien 31 grudnia 2010 roku Zarzad Spotki przeprowadzit test na utrate
wartosci akcji w FAM Cynkowanie Ogniowe S.A. o czym poinformowat w nocie
objasniajgcej nr 4 do sprawozdania finansowego, gdzie réwniez opisat zatozenia do
przeprowadzonego testu. Zwracamy uwage, ze oczekiwane przeptywy pieniezne
ujete w tescie na utrate wartosci sporzagdzonym na 31 grudnia 2010 roku zalezg od
zdarzen przysztych, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapic.

[.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 7 z dnia 30 czerwca 2011 roku.

1.2.3. Akcjonariusze Spotki podjeli uchwate, ze strata netto za 2010 rok w kwocie
4 110 278,93 zt ztotych zostanie pokryta w catosci z kapitatu zapasowego z nadwyzki
Z emisji akciji.

l.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2010 Spoétka zfozyta w Sadzie Rejonowym dla

M. St. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 2 sierpnia 2011 roku.

1.2.5. Sprawozdanie finansowe za rok 2010 wraz z opinig biegtego rewidenta zostato
opublikowane w Monitorze B nr 359 z dnia 26 stycznia 2012 roku.
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[.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(02-521), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3149 na liscie podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegty rewident Maciej Czapiewski nr 10326.

1.3.2. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie (02-521), przy ul. Rakowieckiej
41/27, zostata wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
uchwatg nr V1/429/54/2011 Rady Nadzorczej z dnia 16 czerwca 2011 roku. Badanie
przeprowadzono na podstawie umowy nr 039/W/2011 zawartej w dniu 30 czerwca 2011
roku pomiedzy badang Jednostkg a HLB M2 Audyt Sp. z o.0.

1.3.3. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne
osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649),
dotyczgce bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie 12 grudnia 2011 roku do 27 kwietnia 2012
roku. Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie 12-16 grudnia
2011 roku. Badanie wiasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 27
lutego 2012 roku do 5 marca 2012 roku.

l.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

I.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pGzniejszymi zmianami), zwanej
dalej ustawg o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

I.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku jest prawidtowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

I.5.2. Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowo$ci iwydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

1.5.3. Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Dotyczy: FAM Grupa Kapitatowa S.A. 6
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I.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnos$ci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby
wptywaé istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spotki, a ktore nie zostaly ujete
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

I.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito Zzgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2011 rok. Nie wystgpity ograniczenia zakresu
badania.

.5.6. W badaniu poszczegdllnych pozycji sprawozdania finansowego i Kksiag
rachunkowych postuzyliSmy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petna.

[.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogty
wystgpic¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

[.5.8. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spotki.

1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

I.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

1.6.1.1. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 137 825 tysiecy ztotych,

1.6.1.2. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku, wykazujgce zysk netto w kwocie 1 127 tysiecy ztotych oraz
catkowity dochdd w kwocie 1 127 tysiecy ztotych,

1.6.1.3. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
1 127 tysiecy ztotych,

1.6.1.4. sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku, wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
532 tysiecy ziotych,

[.6.1.5. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
innych informacjach objasniajgcych.

[.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére
dotgczyta do sprawozdania finansowego.
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[l. czESE ANALITYCZNA

II.1. BILANS
2011-12-31 2010-12-31 Dynamika
Aktywa tys. 2 struktura tys. 2 struktura | 2011/2010
(%) (%) (%)

A. AKTYWA TRWALE 98 395 71,4% 91 591 72,3% 7,4%
1. Wartosci niematerialne 20 998 15,2% 21 063 16,6% -0,3%
2. Rzeczowe aktywa trwate 41 349 30,0% 41 250 32,5% 0,2%
3. Naleznos$ci diugoterminowe 0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Inwestycje dtugoterminowe 34 431 25,0% 28171 22,2% 22,2%
5. Dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 1617 1,2% 1107 0,9% 46,1%

B. AKTYWA OBROTOWE 39 430 28,6% 35137 27,7% 12,2%
1. Zapasy 12 719 9,2% 9 965 7,9% 27,6%
2. Naleznosci krétkoterminowe 24 246 17,6% 15 930 12,6% 52,2%
3. Inwestycje krotkoterminowe 2153 1,6% 9124 7,2% -76,4%
4. Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 312 0,2% 117 0,1% 165,8%

Aktywa razem : 137 825 100,0% 126 728 100,0% 8,8%
2011-12-31 2010-12-31 Dynamika
Pasywa tys. 2 struktura tys. 2 struktura | 2011/2010
(%) (%) (%)

A. KAPITAE WEASNY 58 543 42,5% 57 416 45,3% 2,0%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 9246 6,7% 9246 7,3% 0,0%
2. Nalezne wptaty na kapitat

podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Udzialy (akcje) wtasne (wielkosé

ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 35718 25,9% 51742 40,8% -31,0%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji

wyceny 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
6. Pozostate kapitaty (fundusze)

rezerwowe 12 050 8,7% 0,0 0,0% 0,0%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 402 0,3% 5290 4,2% -92,4%
8. Zysk (strata) netto 1127 0,8% -8 862 -7,0% 112,7%
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku

obrotowego 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 79 282 57,5% 69 312 54,7% 14,4%
1. Rezerwy na zobowigzania 1226 0,9% 1415 1,1% -13,4%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 36 147 26,2% 9 867 7,8% 266,4%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 41711 30,3% 57 790 45,6% -27,8%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 198 0,1% 240 0,2% -17,3%

Pasywa razem : 137 825 100,0% 126 728 100,0% 8,8%

Dotyczy: FAM Grupa Kapitatowa S.A.
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11.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010 Dynamika
Wyszczegblnienie 2011/2010
tys. zt struktura (%) | tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 99 100 100,0% 79 495 100,0% 24,7%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 93 396 94,2% 74 786 94,1% 24,9%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 5704 5.8% 4709 5.9% 21.1%
4. Pozostate przychody
operacyjne 1169 1,2% 2415 3,0% -51,6%
5. Pozostate koszty operacyjne 3292 3,3% 3793 4.8% -13,2%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 3581 3,6% 3331 4,2% 7.5%
7. Przychody finansowe 2218 2,2% 1129 1,4% 96,6%
8. Koszty finansowe 5233 5,3% 13134 16,5% -60,2%
9. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej 566 0,6% -8 674 -10,9% -106,5%
10. Zysk (strata) brutto 565 0,6% -8 674 -10,9% -106,5%
11. Podatek dochodowy 561 -0,6% 188 0,2% -397,5%
12. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwigksz.
straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
13. Zysk / Strata netto 1127 1,1% -8 862 -11,1% -112,7%
I[.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY
A 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010 Dynamika
Wyszczegblnienie 2011/2010
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy brutto 565 100,0% -7 930 100,0% -107,1%
2. Korekty razem 10 694 1892, 7% 11 364 -143,3% -5,9%
3. Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej 11 259 1992,9% 3434 -43,3% 227,9%
4. Wplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 235 41,6% 3385 -42,7% -93,1%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyjnej -1 456 -257,7% -7 840 98,9% -103,0%
6. Przeplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -1221 -216,3% -4 455 56,2% -67,3%
7. Wptywy z dziatalnosci finansowej 19 085 3377,9% 11 962 150,8% 110,2%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowej -29 655 -5248,7% -12 895 162,6% 48,0%
9. Przeplywy z dziatalnosci
finansowej -10 570 -1870,8% -933 11,8% 3078,5%
10. Przeptywy pieniezne netto
razem 532 -94,2% -1954 24,6% 440,9%

Dotyczy: FAM Grupa Kapitatowa S.A.
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1.4, ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2011 2010
Rentownos¢ sprzedazy Wynik na sprzedazy/_Przychody ze max 5,8% 5,9%
sprzedazy
Rentownos¢ brutto sprzedazy Wiynik brutto/Przychody ze max 0,6% -10,9%
sprzedazy
Rentownos$¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 1,1% -11,1%
Rentownos$¢ netto aktywow Wiynik netto/’Sredn,l a wartosc max 0,9% -14,0%
aktywéw ogétem
Rentownos¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu max 2.0% 26,7%
wiasnego wiasnego bez zysku
I1.4.2. Wskazniki ptynnos¢ finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2011 2010
h s (Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki )
Ptynnosc biezaca pieniezne)/(Zobowiazania krétkoterminowe) 1,4-2,0 093 0,60
(Naleznosci krotkoterminowe + krétkoterminowe
Ptynnos¢ szybka aktywa finansowe)/(Zobowigzania 0,8-1,0 0,62 0,42
krétkoterminowe)
Pokrycie zobowigzan L .
handlowych (Nale;nosc_l z tytutu dostaw i _ 510 1,07 197
L ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
naleznosciami
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max -2479,3 -22 892,2
pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujacego w krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max -1,8% -18,1%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
Przecietny okres sptywu (Srednia warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ) 711 349
naleznosci w dniach ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy) ' '
Exaer?ilgt;gb?)l\(/;?szaﬁ 7 (Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i
" ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne; - - 84,1 26,8
tytutu dostaw i ustug w . o
. Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty)
dniach
I1.4.3. Wskazniki sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2011 2010
Obrotowosé aktyw6w Przychody ze sprzgdazy{Srednla wartosé max 07 13
aktywoéw ogotem
Obrotowosc¢ L& . s
rzeczowego majatku Przychody ze sprzeda_lzyliSredn;a wartosé max 2.4 3.9
trwalego rzeczowego majatku trwatego
Rotacia zapaséw (Srednia warto$é materiatéw*365)/(Koszty
1a zap . zuzycia materiatéw + wartos¢ sprzedanych min 68 78
materiatéw w dniach -
materiatow)
Rotacja zapaséw .
potproduktow i (Srednia wartos¢ potproduktow i produkeji w min 24 11
produkcji w toku w toku*365)/Koszty dziatalnosci operacyjnej ' '
dniach
Rotacja wyrobéw (Srednia warto$é wyrobéw min 14 01
gotowych w dniach gotowych*365)/Koszty dziatalno$ci operacyjnej ' '
Przychodowosc Przychody ze sp_rzedazy/PrzemQtna liczba max 2411 187.0
pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach

Dotyczy: FAM Grupa Kapitatowa S.A.
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11.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2011 2010
Finansowanie kapitatem Kapitat wiasny/Pasywa og6tem >30% 42,5% 45,3%
wiasnym
Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowigzania i rezerwy na >45% 73 8% 82 8%
kapitatem wlasnym zobowigzania ' '
Pokrycie aktywow
diugoterminowych Dlugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + >100% 96.5% 73 8%
kapitatem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) ' '
diugoterminowym
;E:g’g;%s\;,:g%de* Dlugoterminowe pasywa/Pasywa ogotem max 69,2% 53,7%

I1.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

[1.L5.1. W pazdzierniku 2011 roku Spotka potaczyta sie ze spoétka zalezng FAM
Cynkowanie Ogniowe S.A. Potgczenie zostato ujete w ksiegach rachunkowych metodg
taczenia udziatdw z uwagi na sprawowanie kontroli przed podmiot dominujacy. Dane za
2010 rok zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci (to jest zostaty sporzgdzone w taki
sposéb, jakby do potaczenia doszto na poczatek roku 2010). Ze wzgledu na brak
porownywalnosci odstgpiono od prezentowania w niniejszym raporcie wskaznikoéw
za rok 2009.

[1.5.2. Bilans Spotki zamknat sie w 2011 roku sumg 137 825 tysiecy ziotych,
co stanowito wzrost wzgledem roku wczesniejszego o 8,8%.

I1.5.3. W aktywach Jednostki na koniec 2011 roku zdecydowanie dominowaty rzeczowe
aktywa trwate, ktérych udziat w sumie bilansowej wyniost 30,00%.

11.5.3.1. Kapitat wtasny na koniec badanego okresu stanowit 42,5% wszystkich
pasywow. W roku 2011 w przeciwienstwie do roku poprzedniego jednostka osiagneta
zysk netto w wysokosci 1 127 tys. zt.

[1.5.4. W roku 2011 wartosci wszystkich wskaznikbw rentownosci Spotki ulegty
poprawie. Sytuacja ta wynika z osiggniecia nizszej straty na dziatalnosci finansowej
anizeli w roku 2010, co pozwolito osiggnac zysk netto.

[1.L5.5. W badanym okresie wartosci wskaznikbw opisujgcych ptynnos¢ Spofki
uksztattowaly sie na poziomie wyzszym wzgledem lat poprzednich, jednak nadal sg one
nizsze od wartosci zalecanych.

[1.5.6. Wartosci wskaznikbw obrazujgcych poziom finansowania kapitatem wilasnym
na koniec roku 2011 roOwniez ulegly poprawie w poréwnaniu do roku 2010
analizowanych okresow.

11.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

11.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
wroku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Dotyczy: FAM Grupa Kapitatowa S.A. 11
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I1l. CzESE szczEGOLOWA

11.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Il

[

ll1.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spofki.

[11.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowo$ci stosowane sg w sposob zasadny i ciggty.

[11.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach porownywalno$c¢
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

l11.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2011 roku zostaty prawidtowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koncowych na dzien 31 grudnia 2010 roku.

I11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego Exact
w zakresie ksiegi gtdbwnej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz zestawienia obrotow
i sald ksiegi gtdbwnej i ksigg pomocniczych.

l1l.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy
a dokonane w nich zapisy sg wifasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym.

l11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymaogi ustawy
o rachunkowosci.

l11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajace dla zapewnienia ich bezpieczenhstwa.

l11.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w spos6b wystarczajacy.

[11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow aktywéw i pasywow
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta
w ksiegach wyniki inwentaryzaciji.

.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

I11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;j.

I11.2.2. Planujgc i przeprowadzajac badanie sprawozdania finansowego wzieliSmy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny
w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.

l11.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;j.

Dotyczy: FAM Grupa Kapitatowa S.A. 12
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llI.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I11.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych
aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
z zasadg memoriatu i wspotmiernosci.

111.3.2. Wartosci niematerialne i srodki trwate

l11.3.2.1. Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe] wykazata wartos¢ firmy w kwocie 20 902 tys. zt powstatg w wyniku
przejecia Spotki Metalplast System Sp. z 0.0. (dziatalno$¢ cynkowania). Na dzieh 31
grudnia 2011 roku Zarzad Spotki przeprowadzit coroczny test na utrate wartosci
firmy. Analiza utraty wartosci w oparciu o0 oczekiwane w przysztosci przeptywy
pieniezne nie wykazata koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujgcego wartosc
firmy i osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Zwracamy uwage,
ze oczekiwane przeptywy pieniezne ujete w tescie na utrate wartosci sporzgdzonym
na dzien 31 grudnia 2011 roku zalezg od zdarzeh przysztych, ktorych
urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpi¢. Zatozenia przyjete do testu na utrate
warto$ci zostaty ujawnione przez Zarzad Spotki w nocie objasniajgcej nr 3
do sprawozdania finansowego.

[11.3.2.2. W dniu 1 grudnia 2010 roku w drodze aktu notarialnego FAM Cynkowanie
Ogniowe S.A. nabylo zorganizowang czesC przedsiebiorstwa w postaci Oddziatu
Metalplast Oborniki (dziatalnos¢: kontenery, obiekty modutowe) od spoétki powigzanej
Mostostal Wroctaw S.A. W ramach nabytych sktadnikbw majgtkowych istniata
warto$¢ firmy objeta petnym odpisem aktualizujgcym oraz skfadniki aktywow
trwatych, ktore z uwagi na wyniki testu na utrate wartosci wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2009 roku, réwniez byly objete czesciowym odpisem aktualizujgcym. Na
dzieh 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spotki przeprowadzit kolejny test na utrate
wartosci tego osrodka. Analiza utraty wartosci w oparciu o oczekiwane w przysztosci
przeptywy pieniezne wykazata, ze wartos¢ bilansowa osrodka jest nizsza od jego
wartosci odzyskiwalnej. Zarzad Spotki podjat jednak decyzje o nie dokonywaniu
odwrécenia odpiséw aktualizujgcych srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
I prawnych, kierujac sie ostroznoscig i oczekujgc na potwierdzenie przez wyniki roku
2012 mozliwosci realizacji przyjetego w tescie planu finansowego. Zwracamy uwage,
ze oczekiwane przeptywy pieniezne ujete w tescie na utrate wartosci sporzagdzonym
na 31 grudnia 2011 roku zalezg od zdarzen przysztych, ktérych urzeczywistnienie
niekoniecznie musi nastgpi¢. Zatozenia przyjete do testu na utrate wartosci oraz
decyzja Zarzadu zostaty ujawnione przez Zarzad Spotki w nocie objasniajgcej nr 3
do sprawozdania finansowego.

[11.3.3. Zapasy.

[11.3.3.1. Uczestniczylismy w wybranym spisie z natury zapaséw materiatow.
Przebieg obserwowanego spisu oceniamy jako prawidtowy.

[11.3.3.2. Dla wszystkich sktadnikéw zapasoéw dokonali$my analizy okresu zalegania
w magazynach. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych wyjasnien nie
stwierdziliSmy potrzeby dokonania istotnych odpisow aktualizujgcych wartosé
zapasow ze wzgledu okres zalegania.

Dotyczy: FAM Grupa Kapitatowa S.A. 13
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[11.3.4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

I11.3.4.1. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci
z tytutu dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzieA 31 grudnia 2011 roku. Do dnia
zakonczenia naszego badania otrzymalismy potwierdzenia stanowigce 51% salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji.

11.3.5. Srodki pieniezne.

[11.3.5.1. Saldo srodkoéw pienieznych w bankach zostato potwierdzone w sposéb
niezalezny na dzien bilansowy. Saldo srodkoéw pienieznych w kasie zostato objete
spisem z natury na dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono wedtug
kursu sredniego na dzien bilansowy.

[11.3.6. Zobowigzania finansowe.

[11.3.6.1. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek zostaty potwierdzone na dzien
bilansowy w drodze niezaleznego potwierdzenia sald. Odsetki za rok 2011 zostaty
naliczone i zaksiegowane w odpowiednim okresie.

[11.3.7. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

[11.3.7.1. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. PotwierdziliSmy w ten
sposob zobowigzania stanowigce 91,47% bilansowej wartosci zobowigzan z tytutu
dostaw iustug. Zbadana prébka potwierdzita, ze zobowigzania sg w istotnych
aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

[11.3.7.2. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg
ze ztozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

[11.3.8. Przychody i koszty.

11.3.8.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosg¢,
wiasciwg prezentacje i wycene kosztéw i przychodow wykazanych w rachunku
zyskow i strat.

1.4, OCENA INFORMACJI DODATKOWYCH

I11.4.1. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce zawierajg w istotnych aspektach kompletne dane zgodne
z wymogami MSSF i zgodne ze stanem faktycznym.

11.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

I11.5.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2011 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49
ust.2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Dotyczy: FAM Grupa Kapitatowa S.A. 14
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IV.UwWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. OtrzymaliSmy pisemne oswiadczenie Zarzadu Spotki, w ktérym Zarzad
stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw,
ktore powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub
mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac powofanych przez
nas niezaleznych specjalistow. Wycene rezerw na $wiadczenia pracownicze oraz
wycene nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej ujetych w sprawozdaniu
finansowym Spotki sporzadzili powotany przez Spoétke odpowiednio aktuariusz

i rzeczoznaweca.

Maciej_ Czapiewski
%[(t/‘ &7)1‘6(‘./)%'

Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste
biegtych rewidentow pod numerem 10326

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2012 roku
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Podmiot uprawniony do badania
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