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Investment Friends Capital S.A..
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

Czes¢ ogolna raportu

I.  Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 05.07.2011 roku, zawartej
pomiedzy Investment Friends Capital S.A. przed zmiana Zaklady Migsne Herman S.A a firma
Misters Audytor Sp. z 0.0. mieszczaca si¢ w Warszawie, przy ul. Stepinskiej 22/30. Powyzsza
umowe zawarto na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 1/4 z dnia 29.06.2011 roku w sprawie
wyboru bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2011.

2. Misters Audytor Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentow
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 63.

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego:

2) bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 15 302 354,90 zlotych:

(slownie: pietmascie milionéw trzysta dwa tysigce trzysta pieédziesigt czerty 90/100 ztotych)

3) rachunek zyskdow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 7 420 636,92 zlotych:

(stownie: siedem milionéw czterysta dwadziescia tysiecy szeséset trzydziesci szes¢é i 92/100
zlotych)

4) rachunek przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku, wykazujacy zmniejszenie srodkow pienigeznych o kwote 472 028,40 zotych:
(stownie: czterysta siedemdziesigt dwa tysigce dwadziescia osiem 40/100 zlotych);

5) zestawienie zmian w Kkapitale wilasnym wykazujace spadek kapitalu wilasnego o kwotg
7 420 636,92 zlotych:

(slownie: siedem milionow czterysta dwadziescia tysigcy szescset trzydziesci szes¢ i 92/100
.zlotych);

6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacjg¢ finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31

grudnia 2011 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok

obrotowy 2011.

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla sprawozdania
finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

5. Zarzad Spokki ztozyl w dniu 20.04.2012 roku o$wiadczenie o kompletnosei, rzetelnosei i zgodnosei z
zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego przedlozonego do
badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wplywajacych w sposéb
znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

6. W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnila wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.
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IL.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spotki a zakres planowanych i wykonanych
prac nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Szczegblowosé przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzonej i przechowywanej w siedzibie badajacego
dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzil zespdt w skiladzie: kluczowy biegly rewident
Barbara Misterska-Dragan nr ew. 2581 oraz Wioleta Borkowska biegly rewident nr ew. 0864.
Badanie wykonano w terminie od 16 kwietnia 2012 do 20 kwietnia 2012 w bylej siedzibie Spolki, tj.
w Hermanowej 900, 36-020 Tyczyn oraz siedzibie Misters Audytor Sp. z 0.0. W Warszawie przy ul.
Stepinskiej 22/30. Biegli rewidenci sa niezalezni od Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i4 ustawy o
bieglych rewidentach.

Nieroztaczna czeécia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2011 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnosci Spélki

Investment Friends Capital S.A., zwana dalej Spotka. prowadzi swoja dziatalnos¢ w oparciu o statut
Spotki i Kodeks Spotek Handlowych. Siedziba Spétki do dnia 05.03.2012 miescita si¢ w Hermanowa
900, 36-020 Tyczyn, obecnie 09-402 Plock ul. Padlewskiego 18C.

Akt zalozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed notariuszem Jolanta
Czartoryska w Kancelarii Notarialnej w Rzeszowie , w dniu 29-09-2006 roku (rep 2060/2006).

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 02.01.2007 roku, Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS: 0000267789 Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w dniu
06.03.2012 roku.

Spotka posiada nadany jej w dniu 15.11.2000 roku numer identyfikacji podatkowe;
NIP: 813 31 86 031 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON: 69152955 W dniu 20.04.2004
roku Spotka zostala zarejestrowana jako podatnik VAT UE.

W badanym okresie. przedmiot dzialalnosci Spétki byl zgodny 2z wypisem z KRS
i (wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) obejmowal glownie:

- 1011Z Przetwarzanie i konserwowanie migsa, z wylaczeniem migsa z drobiu, skup zywca, ubgj,
produkcja migsa, przetworstwo wedlin.

Kapitat podstawowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 15015 972,00
ztotych i dzielil si¢ na 15015972 akcji o wartosci nominalnej 1,00 z kazdy. Na dzienn bilansowy
wartos$¢ kapitatu wlasnego wynosita 1 063 499,22 zlotych.

Akcje Spotki na dzien 31.12.2011 roku i na dzien badania sprawozdania finansowego byly objete w
calosci przez:
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Struktura akcjonariatu

Na dzien 20.04.2012
Liczba akcji [szt.]

Na dzien 31.12.2011
Liczba akcji [szt.]

Akcjonariusz

13 957 500,00

TRANSRMF-Plus Sp.z.0.0 13 957 500,00

1058 472.00 1 058 472,00

Pozostale notowane na GPW

Razem 15 015 972,00 15015 972,00

7. Rokiem obrotowym Spoéiki jest rok kalendarzowy.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku w sktad Zarzadu wchodzili:

Nazwisko i imie Funkcja Data powolania  Data rezygnacji
Tadeusz Fraczek Prezes Zarzadu od 01.06.2008 do 11.10.2011
Jadwiga Potoniec Wiceprezes Zarzadu od 16.06.2010 do 11.10.2011
Marek Spasiuk Wiceprezes Zarzadu od 03.09.2010 do 11.10.2011
Grzegorz Wysocki Prezes Zarzadu od 12.10.2011 do 23.03.2012
Witold Szczepaniak Wiceprezes Zarzadu od 12.10.2011 do 10.04.2012
Marcin Klosiewicz Wiceprezes Zarzadu od 12.10.2011 do 10.11.2011
Krzysztof Kazmierczak Wiceprezes Zarzadu od 16.06.2010 do 12.02.2011
Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu od 11.04.2012

Do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Skiad Rady Nadzorczej Spétki w 2011 roku przedstawial si¢ nastgpujaco:

Nazwisko i1 imie Funkcja Data powolania  Data rezygnacji
Janusz Fiejdasz Przewodniczacy od 01.01 2007 do 15.02.2012
Stawomir Ruszel Wiceprzewodniczacy od 01.01.2007 do 15.02.2012
Marian Mieczystaw Mirostaw Czlonek 0od 01.01.2007 do 15.02.2012
Jozef Andrzej Aleszczyk Czlonek od 27.08.2008 do 16.11.2011
Andrzej Skarbek Cztonek od 12.12.2011 do 15.02.2012
Marian Adam Walczak Sekretarz od 01.01.2007 do 15.02.2012
Wojciech Hetkowski Przewodniczacy od 15.02.2012

Marianna Patrowicz Czlonek od 15.02.2012

Malgorzata Patrowicz Czlonek od 15.02.2012

Jacek Koralewski Czlonek od 15.02.2012

Damian Patrowicz Czlonek od 15.02.2012

Do dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

9. Przecietne zatrudnienie w Spofce w roku 2011 wyniosto 253,87 etatu. Stan zatrudnienia na 31.12.2011
roku wynidst 226.1osoby.
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1.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku zostalo zbadane
przez podmiot uprawniony — Zesp6l. Ekspertow Finansowych i Rachunkowosci ..ZEFiR” Sp. z 0.0. z
siedziba w Rzeszowie , przy ul. Geodetéw 1, wpisany na list¢ KIBR pod nr 1135. Sprawozdanie
Spotki uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Dziatalno$é Spotki w 2010 roku zamknela sig strata netto w kwocie 1 815 960,86 zlotych.

W dniu 15.06.2011 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki uchwala nr 3 .zatwierdzilo
sprawozdanie finansowe za 2010 rok oraz uchwalg nr 5 postanowilo pokry¢ strate w kwocie
1 815 960,86 z} uzyskana w roku 2010 z zyskéw latach przysztych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato zlozone w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 06.07.2011 roku oraz ogloszone w
Monitorze Polskim B nr 2097, poz. 11523 z dnia 07.11.2011 roku.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2010 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2011.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2011 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z
raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spoiki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialno$¢ za prawidlowosé sporzadzenia przediozonego do
badania sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z o.0. 5



00 2 'dg doppny s4218HN

0°001

0'€T
60
¢l
A
€8

0°LL
vl
00
0°0
§'8¢
4T

[amosuerjiq
Awns o7,

CC'CL8 19L 1T

69'v9S 110 S
Z5'61¥ 20T
LO'L66 TEE
98'vES ¥L9 T
vT'E19 108 1

r9'80€ 0SL 91
00°F16 £6T
00°0

00°0

Yo'v6l 1vL Tl
00°00T SIL €

600T°TIIE

0001

€61
1"l
¢
Tl
801

L'0L
€1
00
00
%Y
€6l

lamosuejiq
Auns o/,

I€°0L1 9€9 1T

96°TTT SEE 9
£9°859 6€T
vr06r 89
10°6£8 §90 €
88 rET ISE T

SE'LY6 00€ ST
00759 L6T
0070

0070

SEE68 00L 11
00°00¥ Z0€ €

0L0TTI'IE

0°001

L'8T
Tl
Pl
891

']

to6

€14
00
00
00
€69
0T

famosueq
Awns o,

06°'FSE T0E S1

06'9rT €6€ ¥
€0 [LL ELI
v0'T9r S1T
0L°6€1 9LS T
E1'vL8 LTV |

00°801 606 01
00°0

00°0

00°0

00°Z8¥ 909 01
00929 20

LOTTILE

MOMALNY VIANS

2MOSID[OAZPAILI BIUOZII|ZOJ DMOUILLIDIONIONY Al
amouruLdoNon] alhisomur [q]
AMOUIULIDIONIOD 1250UZIBN  '[]
Asedeyz |
am0)0aqo emAPy  d

IMOSID[OAZPAIL BIUIZOI|ZOL IMOUIULIIOSNK] A
omourudosnp aldisomu) Al
OMOUTULIDIOSNEP 1950UZd[eN  “[1]
ojEMI) BMAD R OMOZ0IZY ||
oumedd | sueLIIBWALL 1DSOMEA, ]
Aeama) BMANY VYV

VMALMY

(4241012 m) SNV'TIE
odomosuruyy eruepzomeads ezijeue vujos()

Djjods emosueuly ezijguy ‘|

npiodpa vuzodgpuy 3§32

o4 [ 1071 1€ 0P M(04 [[0Z°10°] PO An0j04qo sa.40 vz

oZamosuputf DIDpPzoMv.ds pIuDpDq 2 LodDy

TS padny) SpuaLlf Juatuisaau]

-



'0°0 2 dS J0jApRY SAdISIN

0°001

L'TS
6vl
L'vE
¥0
e

€LY
00
0zl-
611"
00
00
s
00
00
0°69

famosuejiq
Awns o/,

€CELB I9L 1T

EEOLL 19 11
CO11E9PT €
9L'8El 1S L
€5°610 T8
6£°01€ T6S

00°L60 00€ 01
00°0

857989 €19 T-
LO'8ET 168 T
00°0

00°0

$9°610 68Y
0070

00°0

00°TL6 S10 €1

600T°CI° 1€

0001

8°09
el
£EE
11
TE

raly
00
¥'8-
1've-
0°0
00
EC
00
00
769

famosueyq
Auins o,

I€°0L1 9€9 1T

LI'PE0 TSI €1
68°1LL098 T
97°026 60T L
LE9SLOBET
$9°¢8S 00L

PI'9CI ¥8F 8
0070

98096 S18 |-
§9'¥T6 0T S-
00°0

00°0

S9°6v0 68Y
0070

00°0

00°TL6 S10 51

010TTI'IE

0°001

1°€6
91
6'08
LTC

£'¢

6’9
00
S8
6°St-
00
00
Tt
00
00
186

lamosueq
Awns oy,

06'FSE TOE S1

89°SS8 8ET ¥
S9°€S8 6LY T
19°LSS ¥8L L
8LLIOCTLY €
$9°9LE TOS

TT'66¥ £90 1
0070

76'9€9 0TV L-
157688 020 L-
00°0

000

S9°610 681
0070

00°0

00°TL6 S10 S

HoTTrie

MOMASYd VNS

OMOSODOAZPAIW BIUAZOIZOY Al
AMOUIULIDIONION BIURZRIMOQOZ ‘]|
IMOUTULIOZNP vIUBZRIMOQOZ  []
RIUBZEIMOQOZ BU AMIDZDY 1
CIUEZEIMOGOZ U AMIIZIA | BIURZRIMOQOZ  'f

039m0101q0 Mo NSL1d m MSAZ Z Asidp  "X]
onau elenSNsAZ A
yoApSaiqn ey z enssiz - CIIA
omomiazal Apepdey oppisozod  CIA
AuooAm thezijenpe z fendey A
Amosedez jendey Al
ausepm ANy I
Amomeispod fendey eu Qepdm auzajeN |
Amomerspod epdey il
Ausepm jepdey 'y

VMASYd

nyod [ [OZ T 1E 0P Wod [ [OT[0°] PO AM0I04GO S2.000 DZ
oFamosuputf DIMDPzoMD.ds DIBPDY Z j0dDy

cp§ ondng Spuatd puasaauf



0°0 2 °dS 40)Apny S12ISIN

IS'€TL ¥ES T

L1'856 T€1
9T’L1999
16°0vE 99
00°0

OL'1F0 ¥9S

LEFEY 9E
TL'LBO £0S
[RUGTR

PO°LOB 596 T-

LY'LTT LOF #9
16710 ¥FS 91
66 180 ¢
SLT9E 19t |
107666 98L 9
F€920 LT
T0°9%0 vS6 S
#6°T8F 8S9 6T
8TOPE €8 |

£9°0TF 1¥¥ 19

0PI YILOT

L87€9T T90 £1
P9°SE6 PRS-
8E'816 661 8C

600T'TIIE
— 600710710

%0€'8S

YoLb'PP1
%C1'STI
%0070
2%00°0

%8L'SS 1
%CE09¢
260070
2%00°0

%L6'TL

%T9't6
%T8'6L
%6601
%1870l
9%99°€01
%%CET 101
2%LT81I
%8816
%T9°S6

%L9'S6
%Er 08
%000
%00°0
%19°801

600Z/0102
eynueui(g

89°8LY LLY I-

TS'L80 Tol

9L70S¢€ €8
9L9EL 801
00°0

TL'889 8L8
L1°89€ S6
0T'1S¢E €SL
SE696 6T

88'6LT P9I T-

69'100 S¥6 09

TT6L8 SOT €1
T1'99L T60 T
66'6L£E 9L |
SO'S8YF S0 L
+9°TE0 0£T
1£°010 THO L
CLVCR 681 8T
19°9€9 T9L 1

ASPILOSLES

09°0€L 669 91
16°10L S8 01
FEEr6 LBS

96'8¥E LE9 OF

orTzrie
—010T°10°10

%00'€8%-

% ¥6'SEPI
%T6°1TI1
260070
2%00°0

%91'T8
Y%ELLY
%0070

%10°06

%89'SET-

YbL'LS
%L1'8L
%S9°89
%8098
%816
%ET 66
%E8EL
%9E°S6
%ILLS

%6T'T8
%L8'LL
%0070
%0070
%I1T€6

010Z/1102
[ TR |

L6l LEL L

79°69T 8SL T

61°L19 101
£V°T89 959 T
00°0

99768 1TL

8F°699 £8
STOrT 119
£6°786 9T

9L°0T8 001 &~

1S'8TF €LY €5

£8°0TL TTE 01

66659 9EY |
YIETy 9€T |
L6SIT 1L99
9y 05T 8TT
8L88¢ 661 €
CLL8L TE8 9T
651€6 SFE |

SL'LO9 TLE 8Y

6L7999 100 £1
90°EL1 1S9 L
0L°CE0 6E8-
09°€98 SES 8T

LT TIIE
— 10T 101

amosueuly ApoydAZLJ

faulfavsado psoujejeizp vu BIwnSPsAZ

aulfovsado Kzsoy auup [y

YoAMOSURULIIU MOMADR 10501EM BIDRZI[ENIYY i
YOA[EALT) MOMAPIR "SUBULIAIU BIDAQZ 07 BIRNS B
aulfoeaado Kyzsoy apeysozo g

aulfovsado Apoyaszid suup [y

sbmog

yoAfema momAE sueujoru v1kqz oz YsA7 |
aulfoesado Apoyaizad ajeysozo g

Kzepazads az eyen)§psiz

MOJELINEW | MoJemo) yokuepazids psouep  T11A
MS0ZOJ  [IA
moyIumooeld Z0oz1 BU BILDZOPRING - |A

BIUDZPOITRUA g\ K

Qegdo 1 opepod Al

9qo 1Bugsy 1l

HEI0UD | MOJRLIDIEW J10AZNY Il
elezAuoury 1

fauffoesado soujeeizp Lyzsoy

MO[RLIDIEUL | MOIRMO) Azepazids oz poydskzlg Al

£qaznod “pm vu mopnpoad RIUDZIOMIAM 1280y ||
mopnpodd nues euenuy 1 |
mopynpoad Kzepazads 9z ondu poyodzid 1

1w Z Jueumoaz 1| Azepazads az Apoydizig

D

‘A

B

nyod [ [OZTITEOP Wjod [[OZ [()'] PO AM0I04G0 S2.000 D2

oSamosupulf DIUDPzomp.ds DIDPDG = LodDYy]
g IPRAp) Spuatyf JuaISaal]



00 2 °d§ d0jdpny Si21SHN

85989 €19 T- %869 98'096 S18 1~ %E€9°80F- 76'9¢9 07F L- opauNsAZ 0
00°0 %000 00°0 %000 000 nysAz euazslaiuwz amoyzéimoqo ajeisozog N
Po'ros 9s- %S9'TrI 00°9%F 08 Y% bS'SEE- 007976 69T Amopoydop yaepod I
S'I800L9 T % 00°S9 98'r1S SEL 1- Y€ 1'EPP- 76'795 069 L- onniq BenSHsAZ 11
00°0 %000 00°0 %000 00°0 aulezokmzpeu HHeng
%0070
00'0 %00°0 00°0 %000 00°0 aulezakmzpeu pysdz °p
7S 180 0L9 T- %00°S9 98'F1S SEL 1- %EI'Ch- 76'795 069 L- fazaaepodsod psouewIZp Cu 0)INIq CRENSHSAZ ]
08°156 TS1 %6¥'691 0S°SE€T 65T Y% I8'PIT 95'€S8 958
00°0 %0070 9€°0¢1 Tl %EILES 1T°6S1 €9 ARISOZOJ Al
00°0 %0070 00°0 %00°0 00°0 ibAsamur gopem vldezienyy (||
00°0 %0070 00°0 2%00°0 00°0 ihAisomut eiofqz oz vieng [
08156 51 2%957191 P1°C01 L¥T %86°861 CE869 16¥ eluasejdez op 1y125pO) |
amosueuly huﬂmcv_ ‘H
6L'E6S L1 %S6'L 7e°668 1 %67 6T 9¢£"88Y €
€0°09¢ §1 %0070 0070 %00°0 00°0 aIsozod A
00°0 %00°0 00°0 %00°0 00°0 Asomul jopormM BRBZIENIY A
00°0 960070 00°0 %000 00°0 thfisamur viokqz oz ys&z 111
PLEED T %18°89 6ot | %6T67T 9€°88% € URNSAZN ISP 1
00°0 9%00°0 0070 %00°0 00°0 YorYsAZ M Afeizpn | ApuapImA(] q

WYod [1O7T]TE 0P Wod [ [0 [0] PP AM0104G0 Sa.000 DZ
o3amosuvulf pruppzomp.ids viuppnq = jodny
G IPRAD) SPUaLL] JUUISIAU]



Investment Friends Capital S.4..
Raport = badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA RACHUNKU ZYSKOW 1 STRAT W WERSJI

POROWNAWCZEJ
(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2011

2010

2009

A

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowno$é podstawowej dzialalnosci

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, materialow i towaréw

-12,27%

-4,57%

-6,06%

Rentowno$é majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywow

-40,18%

-8.37%

-12,01%

Rentownos¢ kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan kapitalu wlasnego

-155.44%

-19,33%

-25,38%

Rentownos$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, materiatow i towaréw

-17,86%

-3,84%

-5,34%

Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, materialéw i towarow

-18.50%

-3,67%

-5.45%

Szybko$¢ obrotu naleznosci

éredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, materialéw i towardw

dni

21

20

18

Szybkos$¢ obrotu zapaséw

sredni stan zapaséw x 360 dni

koszty operac.-zmiana stanu prod.-koszt wytw.na wi.pot.

dni

15

Szybkosé obrotu zobowiazan

$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

koszty operac.-zmiana stanu prod.-koszt wytw.na wi.pot.

dni

42

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania x 100%

aktywa

93,05%

60,79%

52,67%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania diugoterminowe* x 100%

aktywa

39,85%

23,06%

13,59%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania x 100%

kapitat wlasny

1338.87%

155,02%

111,28%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego

zobowiazania dlugoterminowe* x 100%

kapital wlasny

573.42%

58,80%

28,71%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym

kapital wlasny x 100%

aktywa trwale

9,75%

55,45%

61,49%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym

(kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe*) x 100%

65,65%

88,05%

79,14%

Misters Audytor Sp. z o.o.
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Investment Friends Capital S.A..
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

aktywa trwale
Plynnosc¢ |
aktywa obrotowe**
zobowiazania krotkoterminowe*** 0,54 0,84 0.63
Plynnoéé 11

aktywa obrotowe** - zapasy

zobowiazania krotkoterminowe*** 0.37 0,53 0,40

Plynnosé 111

aktywa obrotowe** - zapasy - naleznosci

zobowiazania kréotkoterminowe™** 0,05 0,12 0,07

D | WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wskazniki Rynku Kapitalowego nie zostaly zaprezentowane z uwagi na poniesiona strate.

obejmuja rowniez rezerwe na odroczony podatek dochodowy, dlugoterminowe rezerwy, zobowiazania z tytulu dostaw i uslug powyzej 12
miesiecy, ujemna wartosé firmy i dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
** bez "z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy”

ok E bez "z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy”, powigkszone o krotkoterminowe rezerwy i krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacje majatkowsa Spolki
Wskazniki rentownosci

Osiagnieta w roku obrotowym strata powoduje. ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmuja
wartoé¢ ujemng. Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodéw ogdtem uzyskat
warto$¢ ujemng (12,27%) co oznacza ze 100,00 zI przychodu generuje 1,27 zt straty. Wskaznik
rentownosci kapitaltéow wilasnych (ROE), uksztaltowal si¢ w 2011r. na poziomie minus (-
155,44%).,

Wskazniki rotacji

Na plynnoéé¢ srodkéw obrotowych ma wplyw szybkos$¢ obrotu naleznosciami i zapasami. Obrot
naleznosciami w dniach utrzymal si¢ na poziomie 2010 roku i wyniést 21 dni, co nie jest
zjawiskiem korzystnym.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacja zobowiazan w dniach wskazuje
na zachowanie optymalnej réwnowagi dni rotacji, co oznacza ze szybko$¢ obrotu naleznosci jest
szybsza niz zobowigzan.

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach wynika, ze w 2011r. przecigtny czas trwania
jednego cyklu obrotowego zapaséw wyniost 15 dni i pozostal na takim samym poziomie w
poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Stopa zadluzenia

Udzial kapitalu obcego w finansowaniu dzialalnosci firmy wynidst 93,05% jest na bardzo
wysokim poziomie. Spowodowane jest to ponoszeniem straty przez klika lat. Zobowigzania
diugoterminowe stanowia 38,85% majatku. Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego uksztaltowal
sie na poziomie 1338,87%. oznacza to ze warto$¢ kapitalu wlasnego jest niewielka i zbliza si¢ do
granicy ,,0”. Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitatem wlasnym wynosi 9,75%
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Raport = badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

Wskazniki plynnosci

Wskazniki plynnosci biezacej, bedace relacja majatku obrotowego do zobowigzan
krétkoterminowych — wskazuja na wystepowanie w jednostce istotnych zakidcen w terminowym
regulowaniu wymagalnych zobowiazan .Wskaznik ptynnosci I za 2011 rok uksztaltowal si¢ na
poziomie 0,54, przy preferowanej wartosci (1,2-2). Natomiast wskaznik ptynnos¢ Il(szyki) bez
uwzgledniania zapasow wynidst 0,37 przy preferowanej wartosci (1,0-1,3).

Czes¢é szczegolowa raportu

I Prawidlowo$é stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiegowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) Spotka posiada
aktualna dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci. Zasady te zostaly
wprowadzone zarzadzeniem Zarzadu Spétki nr XIV/2006 z dnia 30.12.2006 roku.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki, za pomoca informatycznego systemu
finansowego, dzialajacego w oparciu o system operacyjny ,.FK” Ferrodo Computer

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci
i powiazanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos¢ prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych,

- zasadnos¢ i ciaglos¢ stosowanych zasad rachunkowoscei,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawnos¢ dzialania kontroli wewngtrzne;j.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dzialajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewngtrznej mozna uzna¢ za prawidlowy, spelniajgcy
wymogi art. 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrol¢ funkcjonalna, wykonywana przez upowaznionych
pracownikéw Spotki. Obce dowody ksiggowe (faktury zewnetrzne) sa ujmowane w ksiggach
rachunkowych Spétki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrolg
merytoryczng i formalno-rachunkowa.
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Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez
Spotke systemu kontroli wewngtrznej oraz jego skutecznosci. Zastosowane procedury nie
wykazaly nieprawidlowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Inwentaryzacja
W okresie objetym badaniem, Spoétka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow oraz rozliczyla i ujeta w ksiggach wyniki
tej inwentaryzacji.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastgpujacych skladnikéw majatku:

e zapasOw materialow podstawowych na dzien 31.12.2011 r.
e wyroby gotowe na dzien 31.12.2011 r.
e produkcja w toku na dzien 31.12.2011 r.
e srodkéw pienigznych w kasie na dzien 31.12.2011 r.
Droga uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami zrédlowymi uzgodniono
stan:

e srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2011 r.
e kredytéw bankowych na dzien 31.12.2011 r.
e naleznosci i zobowiagzan na dzien 30.11.2011 r.

Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostalych pozycji aktywdw i pasywow na dzien 31.12.2011 roku.

e $rodki trwale w budowie na dzien 31.12.2011 r.
. srodki trwale na dzien 31.12.2011 r.

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Aktywa trwale — w kwocie 10 909 108,00 zlotych stanowig 71,3% sumy bilansowej. W roku 2011
wartos¢ netto rzeczowego majatku trwalego w stosunku do roku poprzedniego ulegta zmniejszeniu o
4 391 839,35 zl gléwnie na skutek odpisu aktualizujacego znak towarowy i planowej amortyzacji lub
likwidacji w wyniku zuzycia. W badanym roku dokonano zwigkszenia wartosci brutto

Naleznosci krétkoterminowe — w kwocie 2 576 139,70 zlotych stanowia 16,8% sumy bilansowej i sa
nizsze 015,97% w stosunku do roku poprzedniego. Sa to giéwnie naleznosci z tytulu dostaw i ustug,
ktérych warto$é netto na dzien bilansowy wyniosta 2 039 486,03.zlotych. Na dzien inwentaryzacji
saldo naleznosci zostalo potwierdzone przez kontrahentow w 24,6%. Do dnia badania 26,3%
naleznosci zostalo uregulowane z nie potwierdzonych sald.

Zobowigzania krotkoterminowe — w kwocie 7784 557,61 zlotych stanowia 50,87% sumy
bilansowej. Najwieksza pozycja sa zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 5254 461,01
zlotych, ktére do dnia badania zostaly uregulowane w 70% zgodnie z oswiadczeniem Spotki
.Herman™ Sp. z.0.0.

Przychody netto ze sprzedazy i zré6wnane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyly
si¢ 0 10 408 117,06 z! i osiggnety kwote 48 372 607,75 zlotych. Spétka uzyskuje przychody gtownie z
tytutu sprzedazy produktow migsnych , zarébwno wytworzonej przez Spotke jak i zakupionej u
dostawcow zewnetrznych. Przychody te stanowia 59% przychodow ze sprzedazy. Przychody i
zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z zachowaniem zasady memoriatu i
wspolmiernosci.
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I1l. Zobowigzania warunkowe i hipoteki

Zgodnie z oéwiadczeniem Zarzadu, w Spélce nie wystepuja zobowiazania warunkowe .
Nieruchomosci stanowia wiasnosé Spoélki obciazono hipotekami:
e Hipoteka kaucyjna do kwoty 7.000.000,00 z na nieruchomosci polozonej w Hermanowej.
dziatka nr 1953/3
e Hipoteka zwykta w kwocie 500.000,00 na nieruchomosci potozonej w Hermanowej, dziatka
nr 1953/3

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zarzad Spolki poinformowal w czesci V Dodatkowych Informacjach i Objasnieniach do
Sprawozdania Finansowego szczegolowo jakie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia, ktorych
skutki zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku.

V. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, zostaly sporzadzone w sposob kompletny i poprawny z uwzglednieniem
wymogow zawartych w art. 48 ust.] ustawy o rachunkowosci.

VI. Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za okres od
01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku. Zawarte w nim informacje sa kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259). a zawarte w nim informacje
finansowe sa zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w Kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktére wystapily w kapitale
wlasnym Spoétki za rok obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku. Zestawienie to wykazuje
spadek kapitatu wlasnego o kwote 7420 636,92 .ztotych.

VIII. Rachunek przeplywoéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienigznych za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w zalaczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zawarte w nim
dane sa prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami Spotki. Zmiana
stanu srodkéw pienigznych netto wykazuje ich zmniejszenie o kwote 472 028,40 zlotych.
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IX. Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane w przediozonym sprawozdaniu
finansowym. Sa one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
oraz przyjeta polityka rachunkowosci, ktéra Spotka stosuje w sposdb prawidtowy i ciagly.

X. Prezentacja

Spotka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skiadnikow aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku.

XI. Zgodnos$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz
Spotka przestrzegala przepiséw prawa.

Misters Audytor Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz s3 uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Investment Friends Capital S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

W imieniu Misters Audytor Spélka z o.o.
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Podmiot wpisany na listg¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 63

Kluczowy biegly rewident:

Wiceprezes Zarzadu
Barbara Misterska - Dragan Bozena Pawlowska - Krawczyk
|\. =
I —
' 4
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 2581 Nr 11702
W imieniu

Misters Audytor Spétka z o.0.

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2012 roku.
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