RAPORT
UZUPELNIAJACY

OPINIE NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego WANDALEX
SPOLKA AKCYINA, z siedzibg w Warszawie, ul. Garazowa 7 i uzupelnia stwierdzenia zawarte w
opinii.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad WANDALEX S.A.. ktory jest
odpowiedzialny za jego sporzadzenie oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych.
Zarzad Spoélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spemiaty wymagania przewidziane w Migdzynarodowych
Standardach Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci  Finansowej
oraz zwiazanych z nimi interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach spetnialy wymagania zawarte w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223, z pézn. zm.),
zwanej dalej ,.ustawg o rachunkowosci”.

Celem przeprowadzonego badania bylo wyrazenie pisemne; opinii wraz z niniejszym raportem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci, czy
rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowq i finansowa, jak
tez wynik finansowy jednostki oraz czy zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych.

Zgodnie z obowiazujacymi krajowymi standardami rewizji finansowej wydanymi przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce, zatwierdzonymi przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego oraz
postanowieniami art. 65 ust. 5 ustawy o rachunkowosci nie Jest celowe powtarzanie w niniejszym
raporcie danych liczbowych i informacji slownych zawartych w poddanym badaniu sprawozdaniu
finansowym, a w szczegélnosci w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Z tego tez wzgledu
niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinia niezaleznego, kluczowego bieglego rewidenta oraz
kompletnym sprawozdaniem finansowym i sprawozdaniem z dziatalnosci Jednostki.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Wandalex S.A. za rok obrotowy zakovczony 31.12.2011 r.

A. CZESC OGOLNA

L DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE
1.1.  Nazwa i forma prawna badanej jednostki

WANDALEX SPOLKA AKCYJNA

1.2.  Podstawa prawna dzialalnosci jednostki

WANDALEX S.A. dziala na podstawie statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego
Rep. A Nr 318/95 z dnia 14.02.1995r. z pdzniejszymi zmianami. Jednostka powstala na czas
nieograniczony.

W dniu 17.06.2002r. Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIIl Wydzial Gospodarczy pod
numerem KRS 0000118662. Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi date
22.03.2012r.

1.3. Siedziba jednostki

ul. Garazowa 7
02-651 Warszawa

1.4.  Przedmiot dzialalnosci

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spotki bylo glownie:
— wynajem, serwisowanie i sprzedaz wozkoéw widlowych,
- sprzedaz regalow magazynowych,
— produkcja i sprzedaz urzadzein magazynowych — stanowisk paletyzacji oraz systemow
transportu przenosnikowego.

1.5.  Rejestracja podatkowa i statystyczna
Numer NIP 521-10-12-480
Numer REGON 010912740

1.6. Kapital podstawowy (wlasny) jednostki

Na koniec badanego okresu Spétka posiada kapital zakladowy w wysokosci 9.251 tys. z oraz kapital
wlasny w kwocie 37.105 tys. zl.

W badanym okresie i do dnia zakoniczenia badania sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany
struktury wlasnosci kapitalu zakladowego:

------
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Raport z badania sprawozdania finansowego Wandalex S.A. za rok obrotowy zakonczony 31.12.2011 r.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura wspolnikoéw Jednostki badanej przedstawiala si¢
nastgpujgco:

Akcjonariusz ilos¢ akceji % akeji ilosé glosow % glosow
Dariusz Bakowski 3407271 36,83% 4347271 38.84%
Stawomir Bakowski 3687 101 39.86% 4627 101 41,34%
Pozostali akcjonariusze o - .

(kazdy z nich posiada mniej ni2 10%) 2156 347 23,31% 2217 347 19,82%
RAZEM 9250 719 100,00% 11191719 100,00%

Kapital zakladowy wykazany w sprawozdaniu finansowym Jjest zgodny z aktualnym wyciagiem z KRS.
1.7.  Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki stanowili:

Marek Skrzeczynski - Prezes Zarzadu

Mirostaw Koztowski - Wiceprezes Zarzadu

Jacek Andrzejewski - Czlonek Zarzadu

Wieslaw Nawlicki - Czlonek Zarzadu do 30 grudnia 2011 roku
W roku 2011 w skiad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

Dariusz Bakowski - Przewodniczacy RN

Stawomir Bakowski - Wiceprzewodniczacy RN

Pawel Gajewicz - Czlonek RN

Jarostaw Figat - Czlonek RN

Grzegorz Rusin - Czlonek RN

Prokurentem Spélki do dnia 10 stycznia 2012 roku byl Pan Stanistaw Grochowski.
1.8. Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w okresie od | stycznia do 31 grudnia 2011 roku wynosito 204 osoby.
Gloéwnym ksiggowym badanej jednostki jest Pani Barbara Czapska.

1.9.  Informacja o jednostkach powigzanych

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spolka dominujacq dla Heavy — Net sp. z 0.0., w ktorej posiada 100% udzialu w kapitale
i 100% w prawach glosu;

- jest spotka dominujaca dla Wandalex Ukraine Ltd.. w ktérej posiada 90% udzialu w kapitale i 90%
w prawach glosu;

- Jest jednostka sprawujaca wspotkontrole nad Wandalex — Feralco $p. 2 0.0., w ktorej posiada 50 %
udzialu w kapitale i 50% w prawach glosu.

Jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowe;.
W dniu 1 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal polaczenie Wandalex S.A. ze Spolka

Aporter sp. z 0.0. Polaczenie nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH (polaczenie przez przejecie)
przez przeniesienie calego majatku Aporter sp. z 0.0. (jako spolke przejmowang) na Wandalex S.A.
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(jako spélke przejmujaca). W zwiazku z tym, ze Wandalex S.A. posiadala wszystkie udzialy Aporter
sp. Z 0.0., polaczenie zostalo przeprowadzone stosownie do art. 515 §1 Kodeksu spolek handlowych,
tj. bez podwyzszenia Kapitalu zakladowego spolki przejmuj acej.

Ponadto z uwagi na fakt, ze¢ Wandalex przed polaczeniem byl jedynym udzialowcem Aporter sp. z o0.0.
polaczenie to zostalo wylaczone z zakresu MSSF 3. Rozliczenie polaczenia w ksiggach rachunkowych
Wandalex S.A. nastapilo metoda laczenia udzialéw i zostalo szczegOlowo opisane punkcie 41 not
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Dane poréwnawcze w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres od | stycznia do 30 listopada
2010 tj. do dnia pofaczenia zawieraja wylacznie przychody i koszty Wandalex S.A. Sprawozdanie z
catkowitych dochodow za okres 12 miesiecy 2010 roku nie zawiera wyniku Aporter Sp. z 0.0. za okres
do 1 grudnia 2010 roku. Dane poréwnawcze nie zostaly zmienione.

2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDZAJACY

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych za badany okres bylo sprawozdanie finansowe Jednostki za
2010 rok poddane badaniu przez bieglego rewidenta Piotra Gomego, nr rej. 11133 dzialajacego
w imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Sp. z 0. 0. z siedziba w Poznaniu, ktéry w dniu
29 kwietnia 2011 roku wydal opini¢ bez zastrzezen, zwracajac uwage na fakt, .ze w 2010 roku
nastqpilo polqczenie Wandalex S.A. ze spilkq Aporter sp. z o.0. Polgczenie to, w zwiqzku = tym, iz
Aporter sp. z o.0. znajdowala si¢ pod calkowitq kontrolq Wandalex S.A. zostalo rozliczone metodq
lqczenia udzialow.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy WANDALEX S.A. w dniu 16 czerwea 2011 roku uchwala nr 4/2011.
Stratg¢ netto w lacznej wysokosci 4.037.573,39 Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg nr 5/2011 z tego
samego dnia postanowilo pokry¢ z kapitatu zapasowego Spolki.
Na powyzsza strate skladaty sig:
— strata poniesiona w roku 2010 w kwocie 2.873.807.08 z1,
~ niepokryta strata za lata 2009 i 2010 przejetej spotki zaleznej Aporter Sp. z 0.0. w kwocie
1.480.055.95 =,
—  zysk wynikajacy ze zrealizowanych transakji sprzedazy przeszacowanych srodkow trwalych
oraz umorzenia dotyczacego przeszacowanej wartosci $rodkow trwalych w wysokosci
316.289.64 zi

Rozliczenie wyniku finansowego w ksiggach rachunkowych 2011 roku nastapilo zgodnie ze wskazang
decyzja Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Sprawozdanie finansowe Jednostki za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 14 pazdziernika 2011 roku.

W dniu 8 lipca 2011 roku Jednostka przekazala do urzedu skarbowego sprawozdanie finansowe za
okres zakonczony 31 grudnia 2010 roku wraz z opinig i raportem podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, a takze odpis uchwaly Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacej
sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe Jednostki za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku wraz z opinig biegtego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale
zysku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2865 poz. 516 w dniu 9 lutego 2012 roku.
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3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr B/14/2011 o badanie sprawozdania finansowego
zawartej w dniu 14 czerwea 2011 roku pomigdzy WANDALEX S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Garazowej 7, a AUDYT | RACHUNKOWOSC ,UZR-CBR” sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu,
podmiotem wpisanym do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000087937 oraz wpisanym na listg
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 934,

W imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC ,.UZR-CBR” sp. z 0.0. badanie przeprowadzit Piotr Gorny
petniacy funkcje kluczowego bieglego rewidenta i wpisany do rejestru bieglych rewidentéw pod
numerem 11133,

Wyboru podmiotu dokonujacego badania sprawozdania finansowego dokonala na podstawie Statutu
Spotki Rada Nadzorcza WANDALEX S.A. w dniu 16 maja 2011 roku Uchwalg nr 9.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w okresie od 2 do 27 kwietnia 2011 roku. zgodnie
z terminami podanymi w planie badania.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego AUDYT | RACHUNKOWOSC
wUZR-CBR" sp. z0.0. oraz kluczowy biegly rewident Piotr Gorny nr rej. 11133 oswiadczaja,
iz spelniaja wymogi art. 56 ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r., Nr 77, poz. 649) dotyczace bezstronnosci i niezaleznosei od badanej Jednostki.

4. ZAKRES BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie. wyrazenie opinii i sporzadzenie
niniejszego raportu uzupekiajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Zakres badania nie byl w jakimkolwiek stopniu ograniczony. W trakcie badania sprawozdania
finansowego kierownik WANDALEX S.A. udostepnil badajacemu wszelkie dokumenty, informacije,
wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do wydania opinii i przygotowania niniejszego raportu.

Jednostka zlozyla oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i Jasnosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz jego zgodnosci z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
Poinformowala takze o nie zaistnieniu do dnia zlozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob
istotny na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie ujetych
w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za 2011 rok skladajace si¢ z:
I)  sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sig suma 74.180 tys. z:

2)  sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od | stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku, wykazujacego dodatnie catkowite dochody ogélem w wysokosci 1.198 tys. zl;
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3) sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku, wykazujacego zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 1.286 tys. zi:

4)  sprawozdania z przeptywow pienigznych za rok okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku, wykazujacego zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 297 tys. zt;

5) informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacji objasniajacych.

B. CZESC ANALITYCZNA
1. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I WYNIKOWEJ JEDNOSTKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat w formie zestawien
analitycznych oraz podstawowe wskazniki finansowe za rok biezacy oraz dane porownawcze.

Prezentowane wielkosci nie uwzgledniaja wplywu inflacji. Wyliczony przez Glowny  Urzad
Statystyczny roczny wskaznik cen towaréw i ustug konsumpeyjnych (tzw. ,$rednioroczny” liczony rok
do roku) wyniést w badanym roku 4,3% (w 2010 r.: 2,6%: w 2009 r.: 3,5%). Natomiast miesigczny
wskaznik cen towaréw i uslug konsumpcyjnych (liczony grudzien do grudnia) wyniésl w grudniu

badanego roku 4,6% (w XI1. 2010 r.: 3,1%: w XII. 2009 r.: 3,5%).

JLa2.20n Yo sumy 3L.12.2010 Y% sumy dymamika
AKTYWA (w tys. z1) bilansowej (w tys. zl) bilansowej 20012010
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 4107 5.5% 4195 7,1% -2.1%
Rzeczowe aktywa trwale 45 351 61.1% 33317 36,3% 36,1%
Naleznosci 7 tytulu leasingu finansowego 156 0.2% 269 0,5% -42,0%
Inwestycje w jednostki zalezne 50 0.1% 50 0,1% 0,0%
Inwestycje w jednostki powiazane pozosiale 1 037 1.4% 1 087 1.8% -4,6%
Aktywa trwale razem 50 701 68.3% 38918 65.8% 30.3%
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 075 13.6% 9199 15,5% 9.5%
Naleznosci z tytulu dostaw oraz pozostale naleznosci 12259 16.5% 10 325 17.5% 18,7%
Naleznosci z tytulu leasingu finansowego 196 0,3% 156 0,3% 25.6%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 653 0.9% 356 0.6% 83.4%
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2096 0.4% 211 0.4% 40.3%
Aktywa obrotowe razem 23479 31,7% 20 247 342% 16.0%
SUMA AKTYWOW 74 180 100% 59 165 100% 25,4%

W roku 2011 nastapit znaczny wzrost majatku Spotki - 0 15.015 tys. zl co stanowilo 25.4%. Wplyw na
to mialy glownie rzeczowe aktywa trwale, ktére w badanym okresie wykazaly wzrost o 12.034 tys. zi
(4j. 36,1 %). Inne pozycje bilansowe wykazaly réwniez znaczne zwigkszenia wartosci. | tak: naleznosci
z tytulu dostaw i ustug - nominalny wzrost - 1.943 tys. zt co stanowilo 18.7%. zapasy — nominalny
wzrost - 876 tys. zI co stanowilo 9,5%.
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W strukturze majatku WANDALEX S.A. dominuja aktywa trwale. Ich udzial w sumie bilansowej w
roku 2011 wzrést z 65,8% do 68.3%.

Najbardziej znaczacq pozycja aktywow trwatych byly w Spolce rzeczowe aktywa trwale, ktére na
koniec 2011 roku wyniosty 45.351 tys. zt i stanowity 61,1% majatku ogélem.

Zmniejszyla si¢ wartos¢ inwestycji w jednostkach powiazanych pozostalych (nie zaleznych), co jest
zwigzane z aktualizacja wyceny udzialéw posiadanych w Wandalex-Feralco Sp. z 0.0.

Aktywa obrotowe stanowily na koniec badanego okresu 31,7% aktywow ogdlem w poréwnaniu do
34,2% na koniec roku 2010. Spadek udziatu majatku obrotowego w sumie bilansowej wynika z nizszej
dynamiki aktywéw obrotowych anizeli dynamiki aktywow trwatych.

3122011 % sumy 31.12.2010 Yo sumy dvnamika
PASYWA (w tys. zl) bilansowej (w tys. 2l) bilansowej 20112010

Kapital wlasny

Kapital zakladowy 9 251 12,5% 9251 15,6% 100.0%
wi:"o:c‘: ;?;::::;" Speeodaty shejl powyiej ich 8337 11,2% 8337 14,1% 100.0%
Pozostaly kapital zapasowy 8 800 11,9% 12 838 21,7% 68.5%
Kapital z aktualizacji wyceny 9232 12.4% 9431 15.9% 97.9%
Zysk (strata) z lat ubieglych 287 0.4% -1 164 =2,0% -24.7%
Zysk (strata) za rok biezacy 1198 1,6% -2874 -4,9% -41,.7%
Kapital wlasny razem 37 105 50,0% 35819 60.5% 3.6%
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 2 064 2.8% 1 928 33% 107,1%
Rezerwy dlugoterminowe 158 0.2% 78 0,1% 202.6%
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 11929 16,1% 4 484 7.6% 266.0%
Dlugoterminowe kredyty i pozyvezki bankowe 178 0,2% 491 0,8% 36,3%
Zobowigzania dlugoterminowe razem 14 329 19.3% 6 981 11,8% 105,3%
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw oraz pozostale 12 567 16,9% 9 144 15,5% 1374%
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 68 0,1% 0 0,0%
Zobowiazanie z tytulu leasingu finansowego 6451 8,7% 3548 6,0% 181,8%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 3252 4.4% 3502 5.9% 92.9%
Rezerwy krotkoterminowe 408 0,6% 171 0.3% 238,6%
Zobowigzania krétkoterminowe razem 22 746 30,7% 16 365 27,7% 39.0%
SUMA PASYWOW 74 180 100% 59 165 100% 25,4%

Wazrost majatku, ktory nastapil w roku 2011 zostal sfinansowany w glownej mierze kapitalem obcym —
zobowigzaniami z tytulu leasingu oraz zobowigzaniami handlowymi i pozostatymi. Zobowigzania
leasingowe wzrosty w badanym okresie o 10.348 tys. zI natomiast zobowiazania handlowe i pozostale -
0 3.423 tys. zI. W rezultacie w roku 2011 zwigkszyl si¢ udzial kapitaléw obcych w strukturze zrodel
finansowania z 39,5% do 50%.
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Zwracamy uwage na fakt, z2¢ w 2010 roku nastapito polaczenie Wandalex S.A. ze spotka
Aporter sp. z 0.0. Polaczenie to, w zwiazku z tym, iz Aporter sp. z 0.0. znajdowala si¢ pod calkowitg
kontrola Wandalex S.A. zostalo rozliczone metody laczenia udzialow. Dane poréwnawcze
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres od | stycznia do 30 listopada 2010 tj. do dnia
polaczenia zawieraja wylacznie przychody i koszty Wandalex S.A. Sprawozdanie z calkowitych
dochodéw za okres 12 miesigcy 2010 roku nie zawiera przychodéw i kosztow spotki przejetej
Aporter Sp. zo.0. za okres od | stycznia do 1 grudnia 2010 roku. Poréwnywalno$é¢ danych
w sprawozdaniu finansowym jest ograniczona. Ograniczenie poréwnywalnosci danych nie wystepuje
W sprawozdaniu  skonsolidowanym  grupy kapitalowej Wandalex S.A. W rezultacie w analizie
finansowej nie dokonywano poréwnania przychodéw i kosztow roku 2011 w stosunku do przychodow i
kosztow roku 2010.

SPRAWOZDANIE Z 1.01.2011 - 1.01.2010 -

31.12.2011 31.12.2010
CALKOWITYCH e S
DOCHODOW i ot
Przychody netto ze sprzedazy 89 949 100.0% 49714 100.0%
Kossty spracdanych produkaéw, towsréw | 73299 81.5% 41329 83.1%
materialow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 16 650 18,5% 8 385 16,9%
Pozostale przychody 1 355 1.5% 929 1.9%
Koszty sprzedazy 8337 9.3% 7167 14.4%
Koszty ogdlnego zarzgdu 4379 4.9% 3506 7.1%
Pozostale koszty operacyjne 2 150 2.4% 1246 2.5%
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 3139 3,5% -2 605 -5,2%
Przychody finansowe 153 0,2% 1074 2,2%
Koszty finansowe I 345 1.5% 1 683 3.4%
Przychody (koszty) finansowe netto -1192 -1,3% -609 -1,2%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1947 2.2% -3 214 -6,5%
Podatek dochodowy 749 0.8% -340 -0.7%
Zysk (strata netto) 1198 1.3% -2 874 -5.8%
Calkowite dochodx ogdlem 1198 1,3% -2 874 -5,8%
Zysk przypadajgcy na jedng akcje 0,13 -0,31

Struktura podstawowych wielkosci wynikowych, tj. przychodéw, kosztow i wyniku finansowego Spotki,
byla nastepujaca:

— na dzialalnosci podstawowej na sprzedazy Spélka osiagnela przychody netto ze sprzedazy w
wysokosci 89.949 tys. zl, natomiast koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow
wyniosty 73.299 tys. zl, co stanowi 81.5% ogotu przychodow netto ze sprzedazy. W rezultacie
zysk brutto na sprzedazy zwigkszyl uksztaltowal si¢ na poziomie 16.650 tys. zl;
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— koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu oraz nadwyzka pozostatych kosztow operacyjnych nad
pozostatymi przychodami operacyjnymi w lacznej wysokosci 13.511 tys, zt uksztaltowaly zysk na
dzialalnosci operacyjnej na poziomie 3.139 tys. zi;

= W 2011 roku koszy finansowe byly wyzsze od przychodéw finansowych o 1.192 tys. zl, co
wplynelo na uksztattowanie si¢ wyniku brutto na poziomie 1.947 tys. zi;

= po uwzglednieniu opodatkowania zrealizowany w 2011 roku zysk netto wyniost 1.198 tys, zl ;

— zysk na jedna akcje wyniost w 2011 roku 13 groszy.

Wybrane wskazniki 2011 2010 2009
Suma bilansowa ( w tys. zl) 74 180 59 165 59 946
Kapital wlasny (w tys. zl) 37 105 35819 40 754
Wynik finansowy netto (w tys. zl) 1198 -2874 1972
Rentownos¢ majgtku zysk netto * 100% < wartodé .
(ROA) srednioroczny stan aktywow 1,80% ujemna 3.22%
Rentownodé kapitalu zysk netio * 100% wartosé
wlasnego (ROE) sredmioroczny stan kapitahs whasnego 3,29% ujomas 5,65%
Zyskownoé¢ netto zysk netto * 100% wartodé
sprzedaiy przychody netto ze sprzedazy prod., tow. i mat hars ujemna 288%
Wskaznik hlmuj aktywa obrotowe
pIynnoj.ci ﬁn.nsow!j 1 zobowiazania krotkoterminowe 1,03 1,24 138
Wskaznik plynnosci aktywa obrotowe - zapasy
finansowej 11 zobowiazania krotkotermmowe e “e 5
Wskaznik plynnosci srodki pienigzne
finansowej I11 zobowigzansa krotkoterminowe 5 e s
Szybkos¢ obrotu srednioroczmy stan nalezn. z tyt. dost, i usl. * 365 a“ 59 %0
naleznodci (w dniach) przychody netto ze sprzedazy prod., tow. 1| mat.
Stopien splaty zobowigzan srednioroczny stan zobow. z tyt. dost. i usl * 365 34 38 ”
(w dniach) koszty sprzedanych prod., lowarow | materialow 4
Szybkod¢ obrotu zapaséw srednioroczny stan zapasow * 365 P s -
(w dniach) koszty dzialalnosci operacyjne) -

R kapital obey

Stopien zadluzenia - g 0,50 0,39 0,32
Pokrycie aktywow T _ .
trwalych kapitalem stalym — oo 2125 * kapial obey dhugoterminowy 1,01 1,10 109

(zlota regula bilansowa)

aktywa trwale

kapital obcy dhugoterminowy * = zobow. dlugoterminowe, rezerwy dlugoterminowe oraz rozliczenia migdzyokresowe
(przychodéw) dlugoterminowe
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Wskazniki rentownoéci obrazuja relacje wygenerowanych zyskéw netto do innych Kategorii
ckonomicznych (majatku, kapitalow whasnych, przychodow). Sa one podstawowa miara szybkosci
zwrotu majatku i kapitalu wlasnego. W roku 2011 rentownosé kapitalu wlasnego wyniosta 3,29 %,
rentownos¢ majatku 1,8% natomiast rentownosé sprzedazy 1,33%.

W roku 2010 z uwagi na ujemny wynik finansowy wskazniki rentownosci wykazaly wartosci ujemne.
Wskazniki plynnosci finansowej obrazuja zdolnos¢ Spétki do obshugi zobowigzan. Wielkos¢
wskaznikéw ponizej okreslonych norm wskazuje na mozliwe trudnosci w terminowym regulowaniu
zobowigzan.

Wskaznik biezacej plynnosci finansowej 1, dla ktorego wielkos¢ normatywna wynosi 1,50 -2.0,
uksztaltowal si¢ na poziomie 1,03 w badanym roku (w latach 2010 i 2009 wyniést odpowiednio 1,24 i
1.35). W roku 2011 jego warto$¢ sie obnizyla ze wzgledu na szybszy wzrost zobowiazan
krotkoterminowych anizeli aktywow obrotowych. Wskaznik plynnosci finansowej 11, ktory modelowo
wynosi okolo 1,0, ksztaltowal si¢ na poziomie 0,59 w roku 201 1, 0,68 w roku 2010 i 0,65 w roku 2009.

Srodki pienigzne stanowity w analizowanych latach okolo 2%-3% zobowigzan krétkoterminowych.

Wskazniki rotacji zapasow, naleznosci i zobowiazan mowig o tym, jak sprawnie jednostka gospodaruje
posiadanym majatkiem. W 2011 roku sredni okres splywu naleznosci spotki wynosil 44 dni i byl
dluzszy niz $redni okres regulowania przez Spotke swoich zobowiazan handlowych, ktory wyniost 34
dni. Sredni okres utrzymywania zapaséw wyniost w roku 2011 48 dni.

Wskazniki finansowania dzialalnosci pozwalaja oceni¢ poziom zadluzenia Spotki oraz wskazujg na
poziom ryzyka zwiazanego ze struktura zrédel finansowania. W latach objetych analiza spelniona byla
zlota zasada bilansowa, zgodnie z ktérg aktywa trwale powinny by¢ w pehi finansowane kapitatami
statymi (kapitalem wlasnym oraz zobowigzaniami diugoterminowymi). Stosunek kapitaléw statych do
aktyw6w trwalych Jednostki przekraczal poziom | - minimalny poziom uznawany za bezpieczny i
wynosil odpowiednio w latach 2011-2009 - 1,01 1,10: 1,09,

2.  KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Jednostka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W punkcie nr 1 not objasniajacych do sprawozdania finansowego Wandalex S.A. za rok zakoriczony 31
grudnia 2011 roku wskazano, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu, ze
Jednostka bedzie kontynuowata dzialalnosé w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

UZR ¢ CBR
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. PRAWIDLOWOSC SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Jednostka posiada aktualng dokumentacj¢ wymagana przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci, w
tym réwniez zasady (politykg) rachunkowosci, ktére naszym zdaniem, we wszystkich istotnych
aspektach, sq dostosowane do specyfiki jej dziatalnosci i stosowane z zachowaniem zasady cigglosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2010 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na | stycznia 2011 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe i informacje
zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosei ksiag rachunkowych,

- powigzania zapisow ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,
- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,
- ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych,

Ksiggi rachunkowe w badanym okresie prowadzono w Spoélce, przy uzyciu programu komputerowego
Dynamics.

Inwentaryzacja aktywéw i pasywow, we wszystkich istotnych dla zbadanego sprawozdania
finansowego aspektach, zostala przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a
Jej wyniki ujeto w ksiggach rachunkowych roku badanego.

2. OCENA KOMPLETNOSCI I POPRAWNOSCI INFORMACJI DODATKOWEJ

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace zawierajg dane zgodne ze stanem faktycznym, zostaly przedstawione we wszystkich
istotnych aspektach kompletnie i prawidlowo oraz sa zgodne we wszystkich istotnych aspektach z
wymogami Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

3. OCENA KOMPLETNOSCI I POPRAWNOSCI SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dzialalnosci Jednostki zawiera informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowe;j
oraz o przewidywanym rozwoju Jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim dane liczbowe s zgodne z badanym sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie z dzialalnosci Jednostki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktéorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia informacje wymagane przez
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych

)
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i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259) i sq one zgodne z informacjami zawartymi w badanym
sprawozdaniu finansowym.

D. UWAGI KONCOWE

1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Jednostka przestrzegala wszelkich przepisdw prawa, postanowien statutu Spotki, ktorych
naruszenie mogloby w sposéb istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania nie zaobserwowano naruszen prawa wplywajacych na badane sprawozdanie
finansowe, a takze statut Spolki.

2. PODSUMOWANIE

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzono si¢
probkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych prob zastosowano réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw z budzetami,
W zwigzku z czym moga wystapi¢ réznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie,
a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda pelna.

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych i zaparafowanych.
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Piotr Gorn Malgo: Wojtyla
Kluczowy biegly rewident, nr rej. 11133 Prezes Zarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniu Biegly rewident, nr rej. 9681

AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” sp. z 0.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 934,
z siedziba w Poznaniu, przy ul. Junackiej 34

Poznan, dnia 27 kwietnia 2012 roku
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