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1. Przedmiot dziatlalnosci

Podstawowym obszarem dziatalnosci Spdtki ATM Grupa S.A. jest produkcja telewizyjna i filmowa. Przychody
z tego tytutu stanowig ponad 84% przychodéw ogdtem. W odréznieniu od wiekszosci innych krajowych firm
producenckich, zakres $wiadczonych ustug w zakresie produkcji telewizyjno—filmowej obejmuje realizacje
wszystkich najwazniejszych form telewizyjnych, w tym:

— seriali telewizyjnych i telenowel,

—  krétkich seriali komediowych, tzw. sitcoméw,

— filméw fabularnych i dokumentalnych,

- teleturniejéw,

- programow z gatunku telewizji emocjonalnej,

— talk-shows, makeover shows,

- filméw animowanych,

-~ programoéw rozrywkowych, filméw reklamowych i innych form telewizyjnych.

2. Glowni akcjonariusze Spoiki ATM Grupa S.A.

Na koniec okresu sprawozdawczego, wedtug posiadanych przez Spodtke informacji, akcjonariuszami
posiadajgcymi powyzej 5% akdji byli:

Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akgji kapitatlu | glosow glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski

za poérednictwem spdtki Kurzewski Investment S.A.r.l z siedzibg 34.420.000 40,02| 57.420.000 52,68
w Luksemburgu

Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w tym cze$¢
na rachunek banku powiernika EFG Bank S.A.

Poprzez spotke zalezng Karswell Ltd Zygmunt Solorz- Zak posiada: 14.688.000 17,08| 14.688.000 13,48
10.157.980 szt. akgji (11,81% kapitatu zaktadowego),
10.157.980 szt. gtosdw (9,32% ogolnej liczby gtosow).

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 10.887.761 12,66 10.887.761 9,99

AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny 5.616.811 6,53 5.616.811 5,15

Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski sy posiadaczami tgcznie 23.000 tys. akcji serii A, ktore
sg uprzywilejowane co do gtosu w taki sposdb, ze jedna akcja daje prawo do dwoch gtosow na WZA.
Poniewaz Spoétka nie posiada programu akgcji pracowniczych nie istnieje réwniez system jego kontroli.

Na dzien przekazania niniejszego raportu rocznego, tj. 27 kwietnia 2012r., wedtug posiadanych przez Spotke
informacji, nie nastgpity zadne zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% akcji.

Zarzadowi Spdtki nie sg znane zadne umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3. Wladze Spotki ATM Grupa S.A.

Zarzad Spotki
W dniu 1 stycznia 2011r. Zarzad Spotki petnit swoje funkcje w sktadzie:

1. Tomasz Kurzewski — Prezes

2. Maciej Grzywaczewski — Wiceprezes
3. Andrzej Muszynski — Wiceprezes

4. Grazyna Gotebiowska — Cztonek

5. Pawet Tobiasz — Cztonek

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2011 rok
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» Dorota Michalak-Kurzewska — Prokurent Samoistny

W dniu 21 czerwca 2011r. Tomasz Kurzewski ztozyt oSwiadczenie, ze nie bedzie ubiegat sie o wybdr
w kolejnej kadencji Zarzadu, ktéra konczyta sie z dniem odbycia sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zwotanego na dzien 27 czerwca 2011r. (raport biezacy nr 6/2011).

W dniu 27 czerwca 2011r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATM Grupa S.A. powotato na nowg kadencje, na
funkcje Prezesa Zarzadu Andrzeja Muszynskiego (raport biezacy nr 9/2011).

Ponadto w tym samym dniu Rada Nadzorcza na wniosek nowego Prezesa Zarzadu powofata: Macieja
Grzywaczewskiego na funkcje Wiceprezesa Zarzadu, Grazyne Gofebiowska na funkcje Czionka Zarzadu,
Pawla Tobiasza na funkcje Cztonka Zarzadu (raport biezacy nr 9/2011).

Wobec powyzszego skfad Zarzadu z tym dniem przedstawiat sie nastepujgco:
1. Andrzej Muszynski — Prezes
2. Maciej Grzywaczewski — Wiceprezes
3. Grazyna Gotebiowska — Cztonek
4. Pawet Tobiasz — Cztonek

* Dorota Michalak-Kurzewska — Prokurent Samoistny
W dniu 11 lipca 2011r. Dorota Michalak-Kurzewska zrezygnowata z petnienia funkcji Prokurenta.

Wyzej przywotany skfad Zarzadu nie ulegt zmianie do dnia 31 grudnia 2011r. W tym samym skfadzie Zarzad
ATM Grupa S.A. funkcjonowat na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, tj. 25 kwietnia 2012r.

W 2011r. osoby wchodzace w sklad Zarzadu Spotki ATM Grupa S.A. petnity takze funkcje zarzadzajgce
w innych spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ATM. Na koniec okresu sprawozdawczego
przedstawiaty sie one nastepujaco:
1. Andrzej Muszynski poza funkcjg Prezesa Zarzadu ATM Grupa S.A. petit funkcje Cztonka Zarzadu
w spdtce Film Miasto Sp. z o.0.
2. Maciej Grzywaczewski poza funkcjg Wiceprezesa Zarzagdu ATM Grupa S.A. petnit funkcje Prokurenta
w spotkach Studio A Sp. z o.0., Baltmedia Sp. z o.0., Profiim Agencja Filmowa Sp. z o.0.
oraz Wiceprezesa Zarzadu w spotkach ATM FX Sp. z 0.0. i ATM Studio Sp. z o.0.
3. Pawetl Tobiasz poza funkcjg Czlonka Zarzadu ATM Grupa S.A. pehit funkcje Czionka Zarzadu
w spodtkach Aidem Media Sp. z 0.0. i A2 Multimedia Sp. z o.0.
4. Grazyna Gotebiowska poza funkcjg Cztonka Zarzadu ATM Grupa S.A. petnita funkcje Cztonka Zarzadu
w spdtce Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.0.
5. Dorota Michalak-Kurzewska poza funkcjg Prokurenta (petniong do dnia 11 lipca 2011r.) petnita
funkcje Wiceprezesa Zarzadu w spotce ATM System Sp. z o.0.

W dniu 31 stycznia 2012r. Pawet Tobiasz zostat odwotany z funkcji Cztonka Zarzadu w spétce A2 Multimedia
Sp. z o.0.

Na dzien 25 kwietnia 2012r. nie zaszty zadne inne zmiany w wyzej wymienionym zakresie.

Sposob powotywania i odwolywania Czionkoéw Zarzadu oraz uprawnienia Czionkéw Zarzadu

Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Pozostatych Cztonkdw Zarzadu wskazanych
przez Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na jego wniosek. Ponadto Prezesa Zarzadu
moze odwota¢ Rada Nadzorcza z wiasnej inicjatywy.

Do skfadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni sg: dwaj Cztonkowie Zarzadu lub
dwaj Prokurenci dziatajacy facznie lub Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z Prokurentem.

Czlonkowie Zarzadu nie majg prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2011 rok
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Nie sg zawarte Zadne umowy pomiedzy Spotkg a Cztonkami Zarzadu przewidujgce rekompensate
w przypadku rezygnacji, odwotania czy likwidacji funkcji wskutek przejecia lub potgczenia Spotki.

Rada Nadzorcza
W dniu 1 stycznia 2011r. Rada Nadzorcza petnita swoje funkcje w skfadzie:

1. Marcin Michalak — Przewodniczacy
2. Wiestawa Kurzewska — Czionek

3. Barbara Pietkiewicz — Cztonek

4, Marcin Chmielewski — Cztonek

5. Piotr Stepniak — Czionek

W dniu 27 czerwca 2011r. Wiestawa Kurzewska ziozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej (raport biezacy nr 7/2011).

W tym samym dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Tomasza Kurzewskiego
na funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Dotychczasowy Przewodniczacy Rady Marcin Michalak zostat
odwotany z dotychczas petnionej funkcji Przewodniczacego pozostajgc nadal w skladzie Rady Nadzorczej.
Jednoczesnie w tym samym dniu na posiedzeniu Rady Nadzorczej Marcin Michalak zostat wybrany na
Zastepce Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Wobec powyzszego sktad Rady Nadzorczej z tym dniem przedstawiat sie nastepujgco:

Tomasz Kurzewski — Przewodniczacy

Marcin Michalak — Zastepca Przewodniczgcego
Barbara Pietkiewicz — Cztonek

Marcin Chmielewski — Cztonek

Piotr Stepniak — Cztonek

ANl A

Wyzej przywotany sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie do dnia 31 grudnia 2011r. W tym samym
sktadzie Rada Nadzorcza funkcjonowata na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, tj. 25 kwietnia
2012r.

Wynagrodzenia kadry zarzadzajacej oraz nadzorczej zostalty podane w nocie 34 jednostkowego
sprawozdania finansowego.

4. Udzialy kapitalowe czlonkéw wiadz w Spétce ATM Grupa S.A. oraz
jednostkach powiazanych

Na koniec okresu sprawozdawczego stan posiadania akcji przez cztonkow wiadz Spotki ATM Grupa S.A. byt
nastepujacy:

. . . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz Podmiot . . p p
akcji kapitatu gtosow glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz
Kurzewski , ATM Grupa 34.420.000 40,02 57.420.000 52,68
za posrednictwem spotki Kurzewski Investment
S.a.r.l z siedzibg w Luksemburgu

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2011 rok
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5. Podstawowe produkty i ustugi

Gtéwnym zrodlem przychoddw Spotki ATM Grupa S.A. jest produkcja telewizyjno-filmowa, ktéra w 2011r.
wyniosta 51.146 tys. zt, co w poréwnaniu do roku poprzedniego stanowi spadek o 2%.

Dodatkowym zrédtem przychodéw dla Spotki s tantiemy, pochodzace z tytutu reemisji kablowej
i satelitarnej programdw zrealizowanych przez ATM Grupa, otrzymywanych regularnie od Zwigzku Autorow
i Producentow Audiowizualnych (ZAPA) oraz przychody ze sprzedazy formatéow telewizyjnych na rynku
miedzynarodowym i krajowym. Przychody pochodzace z tantiem i opfat licencyjnych wyniosty w 2011r.
2.471 tys zt, co w poréwnaniu do roku poprzedniego stanowi spadek o 30,5%. Tak istotna zmiana wynika
z jednorazowego zdarzenia, jakim byto w 2010r. przekazanie przez ZAPA naleznych Spoétce tantiem
za lata ubiegte oraz zwrot VAT-u.

Spdtka ATM Grupa S.A. uzyskuje takze przychody pochodzace z wynajmu pomieszczen (biurowych, studiow
telewizyjnych i hal studyjnych, powierzchni magazynowych) oraz sprzetu telewizyjnego. W analizowanych
okresach przychody z tego tytutu uksztattowaly sie na zblizonym poziomie.

Przychody z dziatalnosci budowlanej, tj. sprzedazy domoéw jednorodzinnych wyniosty w 2011r. 1.967 tys. zt,
co w porownaniu z rokiem poprzednim stanowi spadek o 42,6%. Zwigzane jest to z koncowym etapem
inwestycji, do sprzedazy w przysztych okresach pozostaty jedynie dwa domy.

Wartosciowa struktura przychodow ze sprzedazy ATM Grupa S.A. (tys. z})

2011 2010
Przychody ze sprzedazy
Wartosc Udziat Wartosc Udziat
Produkcja telewizyjna - wraz z udzieleniem praw 51.146 87,8% 52.208 84,3%
Tantiemy, opfaty licencyjne 2.471 4,2% 3.556 5,7%
Ustugi budowlane 1.967 3,4% 3.430 5,5%
Wynajem lokali, sprzetu i inne 2.639 4,6% 2.767 4,5%
Razem 58.223 100,0% 61.961 100,0%

Przychody ze sprzedazy ogétem w 2011r. wyniosty 58.223 tys.

stanowi spadek o 6%.

Produkcja telewizyjna i filmowa

zt, co w poréwnaniu do roku poprzedniego

Przychody z produkcji telewizyjno-filmowej w 2011r. w poréwnaniu do roku 2010 uksztattowaty sie na
zblizonym poziomie (51.146 tys. zt wzgledem 52.208 tys. zt, co stanowi niewielki spadek o ok. 2%).

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2011 rok
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Wartosciowa struktura przychodéow ATM Grupa S.A. z tytutu produkcji telewizyjnej i filmowej (tys. zt)

2011 2010
Produkcja telewizyjna
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
Telenowele 34.999 68,4% 27.798 53,2%
Seriale 3.754 7,3% 15.834 30,3%
Sitcomy 4.813 9,4% 5.000 9,6%
Program rozrywkowy 1.557 3,0% 2.542 4,9%
Film fabularny 1.065 2,1% - -
Pozostata produkcja 4,958 9,8% 1.034 2,0%
Razem 51 146 100,0% 52 208 100,0%

W 2011r. dominujgcg pozycje w strukturze przychoddéw z produkcji telewizyjnej stanowig telenowele.
W poréwnaniu z rokiem poprzednim przychody ze sprzedazy telenowel zwiekszyty sie o 7.201 tys. zt,
co stanowi wzrost o 25,9%. Tak istotny wzrost zwigzany jest przede wszystkim z uruchomieniem nowej
produkgji ,Galeria”, do ktdérej zdjecia rozpoczeto w drugiej potowie 2011r. Od 30 stycznia 2012r. ,Galeria”
emitowana jest na antenie TVP 1 w codziennym pasmie o godz. 17.30. Pierwszy odcinek ogladato Srednio
3,56 min widzéw, co dato stacji pierwsze miejsce w pasmie w 4+ (26,7% SHR) i drugie w pasmie 16-49
(19,2% SHR), a telenoweli zapewnito wysokie miejsce w grupie najlepiej ogladanych debiutéw serialowych.
Telenowela ,Galeria” jest inspirowana zagranicznym formatem ,Cento Vetrine”, ktéry we Wioszech jest
emitowany od dziesieciu lat. Na potrzeby rodzimej wersji serialu, po raz pierwszy w historii polskiej
produkcji, tytutowa galeria handlowa zbudowana zostata na planie filmowym, w studiu ATM Grupy S.A.
w Bielanach Wroctawskich. Dwupietrowy obiekt ma kilkanascie witryn sklepowych i olbrzymi hall z fontanna.
»Galeria” to takze kolejna produkcja, ktorej akcja toczy sie we Wroctawiu.

Wyzsze przychody niz w roku 2010 Spotka odnotowata réwniez ze sprzedazy telenoweli ,Pierwsza Mitos¢”
realizowanej dla Telewizji Polsat juz od ponad 8 lat (emisja w codziennym pasmie o godz. 18.00).
Od poczatku 2011r. ,Pierwsza Mito$¢” z miesigca na miesigc zwiekszata swoje udziaty w rynku i przez caty
ten czas, majgc ogromng przewage, byla zdecydowanym liderem access prime-time. Odcinek emitowany
6 grudnia 2011r. odnotowat rekordowg widownie 3,8 min widzow, co dato stacji udziaty na poziomie 27,8%
SHR w pasmie 4+ i az 35,9% w pasmie 16-49. Bardzo dobre wyniki ogladalnosci ,Pierwszej Mitosci”
zapewnity spotce dodatkowy przychdd od nadawcy w postaci ,premii za ogladalnosc”.

W 2011r. spadty natomiast przychody z produkcji seriali telewizyjnych, co zwigzane jest z zakonczeniem
w pierwszej potowie ub.r. realizacji serialu ,Licencja na wychowanie” oraz brakiem kontynuacji w 2011r.
kolejnej serii wysokobudzetowego serialu ,Tancerze” dla TVP 2. W ubiegtym roku, tak jak i w roku
poprzednim, ATM Grupa S.A. zrealizowata dwie serie sitcomu ,Swiat wedtug Kiepskich”, emitowanego na
antenie Telewizji Polsat od ponad 13 lat. Spétka posiada juz zamdwienie na realizacje kolejnych serii. Liczne
nagrody oraz niestabngca od lat popularno$¢ serialu sprawiajg, ze jest on jedng z najbardziej
rozpoznawalnych produkcji w kraju. Wiosng 2010r. premierowe odcinki serialu ogladato $rednio 1,8 min
widzow, a wiosng roku 2011 — 2,3 min. Poza 25% wzrostem widowni, o 23% wzrost rowniez udziat w grupie
4+ — wynosi 15,4%, a takze 0 16% w grupie komercyjnej — 17,2%. W dniu 6 grudnia 2011r. serial ,Swiat
wedtug Kiepskich” ogladato 3,95 min widzéw, co przetozyto sie na udziat 27,12% SHR w grupie 16-49 — byta
to najwyzsza ogladalnos¢, jakg odnotowat pojedynczy odcinek w kategorii sitcom w ubiegtym roku.
Produkcja ta stanowi od lat istotny, staty element w strukturze przychoddw Spétki.

W 2011r. ATM Grupa zrealizowata takze, w oparciu o licencje Sony Pictures Television International, dwie
serie nowego programu ,Dragon’s Den, jak zosta¢ milionerem” dla TV 4. Producentami programu sg Medion
Art Studio i ATM Grupa. ,Dragon’s Den” to program, w ktorym poczatkujgcy przedsiebiorcy
i wynalazcy prezentujg swoje pomysty na biznes pigtce inwestoréw milioneréw, ktérzy — jesli projekt uznaja
za dobry — gotowi sg z wiasnych $rodkéw odkupi¢ cze$¢ udziatdw w przedsiewzieciu. Przychody z realizacji

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2011 rok
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programow rozrywkowych stanowity w 2011r. 3% przychoddw ze sprzedazy ogdtem (w roku poprzednim
4,9%).

W 2011r., w pordwnaniu do roku poprzedniego, wzrosty przychody z tzw. ,pozostatej produkcji”,
na ktdérg sktadajg sie rozne, w wiekszosci niskobudzetowe projekty, takie jak: obstuga techniczna réznego
rodzaju eventow (koncerty, imprezy sportowe); produkcja krotkich (kilku badz kilkunastominutowych)
programow rozrywkowych (kulinarnych, edukacyjnych) realizowanych dla kanatéw tematycznych; projekty
reklamowe i inne realizowane we wspotpracy z agencjami reklamowymi. Przychody z pozostatej produkcji
stanowig w 2011r. 9,8% przychoddw z produkcji telewizyjnej, w roku poprzednim stanowity one ok. 2,0%.

6. Informacje o rynkach zbytu

ATM Grupa S.A. realizuje sprzedaz przede wszystkim w oparciu o rynek krajowy. Sprzedaz krajowa
kierowana jest do nadawcdw telewizyjnych oraz podmiotédw zwigzanych z rynkiem telewizyjnym.

Sprzedaz eksportowg stanowig licencje oraz opcje na licencje. Strukture sprzedazy w podziale na rynki zbytu
przedstawia tabela.

Struktura sprzedazy ATM Grupa S.A. (tys. zi)

2011 2010
Rynki zbytu
Wartosé Udziat Wartosé Udziat
Polska 57.106 98,1% 60.889 98,3%
Zagranica 1.117 1,9% 1.072 1,7%
58.223 100,0% 61.961 100,0%
Razem

Struktura przychoddw w podziale na rynki zbytu w 2011r. jest bardzo zblizona do roku poprzedniego —
ponad 98% przychoddéw ze sprzedazy pochodzi z rynku krajowego, pozostatg cze$¢ stanowi sprzedaz
eksportowa. Pomimo, iz sprzedaz zagraniczna w przychodach Spoétki stanowi stosunkowo niewielka jej czesc,
to w poréwnaniu do pozostatych podmiotdw z branzy dziatajacych w Polsce sg one znaczace.
ATM Grupa jako spotka oferujgca sprzedaz formatow telewizyjnych na rynku miedzynarodowym rozwija sie
bardzo dynamicznie, widoczny jest tutaj wyrazny trend wzrostowy (w poréwnaniu do roku 2010 przychody
ze sprzedazy licencji zagranicznym kontrahentom wzrosty o 4,2%, natomiast w odniesieniu do roku 2009 —
0 77%). ATM Grupa koncentruje sie przede wszystkim na rynkach wschodnich. W drugiej potowie 2011r.
Spotka sprzedata licencje na produkcje serialu ,Ranczo” ukrainskiej telewizji 1+1, nalezgcej do Media
Corporation Central European Media Enterprises Ltd. Natomiast licencje ,,Gry w ciemno” dla wietnamskiej
stacji HTV7, zakupita firma producencka TKL.

Sprzedaz krajowa kierowana jest przede wszystkim do nadawcdw telewizyjnych oraz podmiotéw zwigzanych
z telewizyjnymi mediami. Strukture sprzedazy spétki ATM Grupa S.A. w podziale na gtownych odbiorcow
przedstawia tabela.
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Wartosciowa struktura sprzedazy ATM Grupa S.A. wedlug odbiorcow (w tys. zt).
2011 2010
Odbiorcy
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

Telewizja Polsat Sp. z 0.0. 34.191 58,7% 35.472 57,2%
Telewizja Polska S.A. 9.438 16,2% 15.834 25,6%
ZAPA 1.140 2,0% 2.141 3,5%
Polskie Media S.A. (Tv4) 1.557 2,7% ) 0,0%
Inni 11.897 20,4% 8.514 13,7%

58.223 100,0% 61.961| 100,0%
Razem

Najwiekszymi odbiorcami naszych programéw sg Telewizja Polsat Sp. z o0.0. i Telewizja Polska S.A.
tacznie w 2011r. przychody uzyskane ze sprzedazy programéw do tych odbiorcéw stanowig 74,9%
przychoddw ogdtem, w roku poprzednim stanowity one 82,8% przychodéw. Widoczny jest zatem stopniowy
wzrost dywersyfikacji odbiorcow (realizacja programéw dla Polskich Mediéw S.A., Canal +, wspdtpraca przy
organizacji rdznego rodzaju eventow artystycznych i sportowych, realizacja projektdw na rynek produkcji
reklamowych). Przychody pochodzace od spdétek powigzanych stanowig w 2011r. 5,2% przychodéw ogdtem,
w roku poprzednim stanowity one 4,6%.

Spadek sprzedazy do Telewizji Publicznej w 2011r. spowodowany jest miedzy innymi trudng sytuacjg stacji.
Spadek udziatu TVP w rynku reklamowym oraz wzrost kosztow wewnetrznych spowodowat koniecznosc
poszukiwania przez telewizje oszczednosci. Bylo to realizowane m.in. poprzez ograniczanie budzetow na
zakup nowych programdw, czesto poprzez narzucanie obnizek wczesniej juz ustalonych cen, rowniez
w odniesieniu do produkgiji, ktérych proces realizacji juz sie rozpoczat.

7. Zroédla zaopatrzenia

ATM Grupa S.A., ze wzgledu na charakter dziatalnosci oraz przyjete zasady biznesowe wspotpracuje
z liczng grupa dostawcéw, ktdrych liczba wynosi ok. 2 tys. podmiotéw i oséb fizycznych. Z punktu widzenia
modelu biznesowego, w jakim funkcjonuje Spédtka, wszystkich dostawcow mozna podzielic na dwie grupy
podmiotéw.

Pierwszg z nich stanowig dostawcy wszelkiej infrastruktury techniczno-logistycznej potrzebnej do realizacji
programoéw, dostawcy praw do programdw, tzw. licencji, a takze agencje aktorskie. Wartos¢ dostaw z tytutu
zakupu licencji charakteryzuje sie dos¢ duzg zmiennoscig, ze wzgledu na fakt, iz cze$¢ produkciji
realizowanych jest w oparciu o licencje zakupione przez nadawcdw oraz na podstawie wiasnych formatow
i scenariuszy.

Drugg grupe dostawcow, istotnych dla ATM Grupa S.A. stanowig natomiast osoby fizyczne $wiadczace ustugi
W oparciu o umowe o dzieto, bedace bezposrednimi wykonawcami poszczegdlnych programow
telewizyjnych. Sg to rezyserzy, kierownicy produkcji oraz pozostate osoby stanowigce tacznie zespdt
realizatorski danego programu, w tym takze aktorzy. Koncepcja oparcia dostaw ustug zwigzanych
z bezposrednig realizacjg programéw na jednorazowych umowach o dzieto umozliwia realizacje istotnych
celéw biznesowych na poziomie operacyjnym, w tym:

- minimalizacje kosztow dostaw,

— ograniczenie statego zatrudnienia,

—  swobodny wybdr dostawcow,

— uzyskiwanie wysokiej jakosci dostaw,

- minimalizacje udziatu kosztéw statych.
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Struktura dostaw ATM Grupy S.A. jest stosunkowo dobrze zdywersyfikowana. Biorgc pod uwage charakter
i rodzaj ustug dostarczanych przez podmioty zewnetrzne brak jest czynnikéw uzalezniajgcych ATM Grupe
S.A. od ktoregokolwiek z dostawcow.

W 2011r. jedynym dostawca, z ktorym faczny obrdt przekroczyt 10% przychoddw ze sprzedazy, byta spotka
zalezna ATM System Sp. z 0.0. (warto$¢ dostaw w 2011r. od ATM System stanowita 15,7% przychoddw ze
sprzedazy spdtki ATM Grupa). Na transakcje te sktadaty sie liczne ustugi Swiadczone przez spétke, ktérych
ceny oparte byly o ceny rynkowe i miescity sie w zakresie typowych rodzajow ustug oferowanych przez ATM
System, tzn.: ustugi realizacyjne, wynajmu sprzetu, dzwiekowe, o$wietleniowe, montazowe, informatyczne
oraz transportowe. Wysoki udziat ATM System Sp. z 0.0. w realizacji dostaw do spétki-matki zwigzany jest
z duzg liczbg programéw produkowanych przez ATM Grupa S.A, do ktérych ATM System Sp. z 0.0. zapewnia
odpowiedni sprzet. ATM Grupa S.A. posiada 100% udziatdbw ATM System.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

W ramach Grupy Kapitatowej ATM wystepujg przede wszystkim nastepujace transakcje :

— $wiadczenie ustug pomocniczych na potrzeby produkcji telewizyjnej (wynajem

profesjonalnego sprzetu telewizyjnego, ustugi postprodukcji);

— wynajem studiéw telewizyjnych, pomieszczen biurowych, magazynow;

-~ $wiadczenie ustug typu : informatyczne, transportowe;

— udzielanie i sptata pozyczek oraz koszty / przychody zwigzane z obstugg tych pozyczek.
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy. Dodatkowe informacje o transakcjach
z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w nocie 34 jednostkowego sprawozdania finansowego.

8. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej ATM

Wykaz spotek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej ATM na dzien 31 grudnia 2011r. przedstawia tabela.

Procent
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych Metoda konsolidacji
udziatow
ATM System Sp. z 0.0. Bielany Wroctawskie 100% Konsolidacja metodg petng
Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.0. Gdansk 100% Konsolidacja metoda petng
Studio A Sp. z o.0. Warszawa 75% Konsolidacja metoda petng
Baltmedia Sp. z o.0. Warszawa 100% Konsolidacja metodg petng
ATM Studio Sp. z o.0. Warszawa 100% Konsolidacja metodg petng
ATM FX Sp. z o.0. Warszawa 75% Konsolidacja metoda petng
A2 Multimedia Sp. z o0.0. Warszawa 50% Konsolidacja metodg praw wiasnosci
Aidem Media Sp. z 0.0. Gdansk 50% Konsolidacja metodg praw wiasnosci
Film Miasto Sp. z 0.0. Warszawa 33% Konsolidacja metodg praw wtasnosci

Do dnia przekazania raportu rocznego za 2011r. do publicznej wiadomosci, tj. 27 kwietnia 2012r., w wyniku
dokonanych transakcji zmianie ulegta ilos¢ posiadanych udziatéw w spétce A2 Multimedia Sp. z o.0.

W dniu 29 grudnia 2011r. zostata zawarta umowa zbycia 25,7% udziatdw spdtki A2 Multimedia Sp. z o.o.
W dniu 30 stycznia 2012r. zawarto kolejng umowe zbycia udziatdw na pozostatg cze$¢ udziatdw spotki A2
Multimedia Sp. z 0.0., tj. 24,3%. W dniu 1 marca 2012r. spétka ATM Grupa S.A. dokonata zakupu 100%
udziatéw spotki A2 Multimedia Sp. z o.0.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2011 rok
10|Strona




Liste spotek zaleznych, ktére na dzien przekazania niniejszego raportu do publicznej wiadomosci,
tj. 27 kwietnia 2012r., wraz z emitentem stanowig Grupe Kapitatowg ATM, przedstawia tabela.

Procent
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych Metoda konsolidacji
udziatéw
ATM System Sp. z 0.0. Bielany Wroctawskie 100% Konsolidacja metoda petng
Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.0. Gdansk 100% Konsolidacja metodg petng
Studio A Sp. z o.0. Warszawa 75% Konsolidacja metodg petng
Baltmedia Sp. z o.0. Warszawa 100% Konsolidacja metoda petng
ATM Studio Sp. z o.0. Warszawa 100% Konsolidacja metoda petng
ATM FX Sp. z o.0. Warszawa 75% Konsolidacja metodg petng
A2 Mulimedia Sp. z o.0. Warszawa 100% Konsolidacja metodg petng
Aidem Media Sp. z 0.0. Gdansk 50% Konsolidacja metodg praw wiasnosci
Film Miasto Sp. z 0.0. Warszawa 33% Konsolidacja metodg praw wiasnosci

9. Znaczace umowy i umowy ubezpieczenia

W 2011r. Spdétka ATM Grupa S.A. oraz podmioty od niej zalezne zawarty umowy, ktorych tgczna wartosé
przekroczyta 10% kapitatdw wiasnych Spéiki, z Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. oraz z Telewizjg Polskg S.A.

W raporcie biezacym z dnia 11 lutego 2011r. (raport biezacy nr 2/2011) Zarzad ATM Grupa S.A.
poinformowat, ze Spétka oraz podmioty od niej zalezne zawarly z Telewizjg Polskg S.A umowy, ktdre facznie
spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn. ich sumaryczna warto$¢ wynosi 30.060 tys. zt, co przekracza 10%
kapitatow wiasnych Spétki. Umowy dotycza produkcji programéw telewizyjnych. Umowg o najwiekszej
wartoéci jest umowa z dnia 12 grudnia 2010r. zawarta przez spotke zalezng Baltmedia Sp. z 0.0. na
realizacje czwartej serii odcinkow serialu ,,Ojciec Mateusz”. Wartos¢ tej umowy wynosi 13.951 tys. zt.

W raporcie biezagcym z dnia 15 lutego 2011r. (raport biezacy nr 4/2011) Zarzad ATM Grupa S.A.
poinformowat, ze Spdtka oraz podmioty od niej zalezne zawarty w ostatnim okresie z Telewizjg Polsat S.A
umowy, ktdre tacznie spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn. ich sumaryczna warto$¢ wynosi 31.772,8
tys. zt, co przekracza 10% kapitatow witasnych Spétki. Umowy dotyczg produkcji programéw telewizyjnych.
Umowa o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 18 pazdziernika 2010r. na realizacje kolejnej serii
odcinkéw telenoweli ,,Pierwsza mitos¢”. Warto$¢ tej umowy wynosi 14.601,6 tys. zt.

W raporcie biezacym z dnia 9 grudnia 2011r. (raport biezacy nr 17/2011) Zarzad ATM Grupa S.A.
poinformowat, ze Spotka oraz podmioty od niej zalezne zawarty w okresie ostatnich 10 miesiecy z Telewizjg
Polsat Sp. z .0.0. umowy, ktdre tgcznie spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn. ich sumaryczna wartosé
wynosi 24.309,3 tys. zi, co przekracza 10% kapitatdw wiasnych Spdtki. Umowy dotyczg produkgii
programow telewizyjnych. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 23 listopada 2011r. na
realizacje kolejnej serii odcinkow telenoweli ,Pierwsza mitos¢”. Wartos¢ tej umowy wynosi 8.845 tys. zt.

W raporcie biezagcym z dnia 16 grudnia 2011r. (raport biezacy nr 18/2011) Zarzad ATM Grupa S.A.
poinformowat, ze Spétka oraz podmioty od niej zalezne zawarty w okresie ostatnich 9 miesiecy z Telewizjg
Polska S.A umowy, ktore tgcznie spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn. ich sumaryczna warto$¢ wynosi
24.807 tys. zt, co przekracza 10% kapitatdw wilasnych Spoétki. Umowy dotyczg produkcji programéw
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telewizyjnych. Umowa o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 7 grudnia 2011r. zawarta przez spotke ATM
Grupa S.A. na realizacje pierwszej serii odcinkow serialu ,Galeria”. Wartos$¢ tej umowy wynosi 12.013 tys. zt.

ATM Grupa S.A. jest strong szeregu uméw ubezpieczeniowych, ktore chronig dziatalno$¢ i majatek Spotki.
Z istotniejszych umoéw ATM Grupa S.A. obowigzujgcych na koniec okresu sprawozdawczego nalezy wymienic:

- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie budynkdéw i budowli wraz z ich wyposazeniem na tgczng
sume ubezpieczenia 57.918 tys. zi;

- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie sprzetu elektronicznego stacjonarnego i przeno$nego
na t3czng sume ubezpieczenia 29.929 tys.zi;

- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie spdtki z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej
z prowadzong dziatalnoscig na faczng sume gwarancyjng 10.000 tys. zt;

- polise Chartis Europe S.A. Oddziat w Polsce na ubezpieczenie lotnicze na tgczng sume ubezpieczenia
2.375 tys. euro;

- polise TUIR WARTA S.A na ubezpieczenie scenografii telewizyjnych od zdarzen losowych na tgczna
sume ubezpieczenia 2.000 tys. zi;

- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie lokali biurowych wraz z wyposazeniem znajdujacych sie
w Warszawie od wszelkich ryzyk na fgczng sume ubezpieczenia 8.398 tys. zi;

- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie kompleksu scenograficznego sktadajgcego sie z 62 szt.
konteneréw znajdujgcego sie w Bielanach Wroctawskich na fgczng sume ubezpieczenia 1.500 tys. zt;

- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie budynkéw jednorodzinnych w Bielanach Wroctawskich
(2 domy), od zdarzen losowych na tgczng sume ubezpieczenia 1.000,- tys. zt;

- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie kontraktéw polegajacych na montazu i demontazu sceny
estradowej na fgczng sume ubezpieczenia 600 tys. zt;

- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie sceny estradowej na tgczng sume ubezpieczenia 454 tys.
zh;

- polise Leadenhall Polska S.A., Lloyd’s coverholder, na ubezpieczenie cztonkéw organdw spotki
kapitatowej z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej na tgczng sume ubezpieczenia 10.000 tys. zt.

10. Kredyty, poreczenia, gwarancje oraz udzielone pozyczki

ATM Grupa S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania spétki zaleznej ATM Studio Sp. z 0.0., wynikajgce
z zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowy dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego z dnia
21 wrzesnia 2010r., na podstawie ktorej Bank ten udzielit ATM Studio Sp. z o.0. kredytu w wysokosci
25.000 tys. zt. Kredytobiorca zobowigzany jest do sptaty wykorzystanego Kredytu w 168 miesiecznych ratach
kapitatowych ptatnych w okresie od 30 kwietnia 2012r. do 31 marca 2026r. Kredytobiorca zobowigzuje sie
dokonac ostatecznej sptaty Kredytu do 31 marca 2026r. Odpowiedzialno$¢ ATM Grupa S.A. (Poreczyciela)
i Spotki ATM Studio Sp. z o.0. (Kredytobiorcy) za zobowigzania wynikajgce z umowy kredytowej jest
solidarna. Zobowigzania z tytutu poreczenia zostang wykonane po zawiadomieniu ATM Grupa S.A. przez
Bank Polska Kasa Opieki S.A. o opOznieniu w sptacie catosci lub czeSci kredytu, przez zaptate sumy
zadtuzenia w sposdb i w terminach wskazanych przez Bank. Maksymalna warto$¢ ewentualnych roszczen
Banku z tytutu niniejszego poreczenia wynosi 37.500 tys. zt. Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia
31 grudnia 2028r.

ATM Grupa S.A. jest takze poreczycielem wierzytelnosci spétki zaleznej Studio A Sp. z o.0., wynikajace
z zawartej z ING Bank Slgski S.A. umowy kredytowej — weksel in blanco do kwoty 3.000 tys. zi.

Stan udzielonych przez ATM Grupa S.A. pozyczek i niesptaconych na dzien 31 grudnia 2011r. przedstawia sie
nastepujaco:

Spotki wehodzace w sklad Grupy Kapitatowej ATM:
1) Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. :
— umowa z dnia 5 pazdziernika 2010r. na kwote 2.000 tys. zt z terminem sptaty: 1.250 tys. zt
do 31 grudnia 2011r. (pozyczka zostata sptacona) i 750 tys. zt na dzien 30 czerwca 2012r.,
oprocentowanie WIBOR 1M + 2,5% w skali roku.

2) Baltmedia Sp. z 0.0. :
— umowa z dnia 5 wrze$nia 2011r. na kwote 2.200 tys. zt z terminem sptaty do 31 stycznia
2012r., oprocentowanie WIBOR 1 M + 2,5 % w skali roku, pozyczka zostata sptacona.
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— umowa z dnia 28 listopada 2011r. na kwote 600 tys. zt z terminem splaty do 31stycznia
2012r., oprocentowanie WIBOR 1 M + 2,5 % w skali roku, pozyczka zostata sptacona.

— umowa z dnia 2 grudnia 2011r. na kwote 200 tys. zt z terminem sptaty do 31 stycznia
2012r., oprocentowanie WIBOR 1 M + 2,5 % w skali roku, pozyczka zostata sptacona.

— umowa z dnia 8 grudnia 2011r. na kwote 400 tys. zt z terminem sptaty do 31 stycznia
2012r., oprocentowanie WIBOR 1 M + 2,5 % w skali roku, pozyczka zostata sptacona.

— umowa z dnia 19 grudnia 2011r. na kwote 1.500 tys. zt z terminem sptaty do 31 stycznia
2012r., oprocentowanie WIBOR 1 M + 2,5 % w skali roku, pozyczka zostata sptacona.

3) ATM System Sp. z 0.0. :
— umowa z dnia 1 grudnia 2009r. na kwote 9.000 tys. zt (do dyspozycji spotki w okresie
31 marca 2010r. — 30 czerwca 2012r.) z terminem sptaty do 31 lipca 2012r.,
oprocentowanie WIBOR 6 M + 2,5 % w skali roku. Na dzienn 31 grudnia 2011r. zadtuzenie
spotki wynosito 4.000 tys. zt.

4) ATM Studio Sp. z o.0. :
— umowa z dnia 29 wrzesnia 2011r. na kwote 1.000 tys. zt z terminem sptaty do 31 marca
2012r., oprocentowanie WIBOR 1 M + 2,5 % w skali roku, pozyczka zostata sptacona

5) Film Miasto Sp. z 0.0. :
— umowa z dnia 31 marca 2011r. na kwote 200 tys. zt z terminem sptaty do 31 marca 2014r.,
oprocentowanie WIBOR 1 M + 2,5 % w skali roku.

Pozostate podmioty:
1) Topacz Investment Sp. z 0.0. (spdtka powigzana):

— umowa z dnia 28 czerwca 2010r. na kwote 10.000 tys. zt. Zgodnie z umowa, Pozyczkodawca
udostepni Pozyczkobiorcy kwote pozyczki do wykorzystania w okresie dwdch lat od dnia
otrzymania pierwszej raty pozyczki; oprocentowanie WIBOR 1Y + 2,1% w skali roku od
wykorzystanej sumy pozyczki, ostateczny termin sptaty to 28 czerwca 2012r. Na dzien
31 grudnia 2011r. ATM Grupa S.A. udzielita petnej kwoty pozyczki, tj. 10.000 tys. zt.

2) Jerzy Paskart :
— umowa z dnia 29 grudnia 2011r. na kwote 500 tys. zt z terminem sptaty do 31 stycznia
2012r., oprocentowanie WIBOR 1 M + 2,5 % w skali roku; pozyczka zostata sptacona.

ATM Grupa S.A. nie zaciggata w 2011r. zadnych pozyczek oraz kredytdéw, nie otrzymata réwniez zadnych
poreczen i gwarancji. W 2011r. Spotce nie zostata wypowiedziana zadna umowa kredytu ani pozyczki ani
sama Spdtka takich umoéw nie wypowiedziata.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Nie toczg sie zadne postepowania przed sgdami, organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub
organami administracji publicznej w kwocie przekraczajgcej 10% kapitatow wtasnych emitenta.
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12. Opis zdarzen (w tym nietypowych), ktore miaty znaczacy wpltyw na
dziatalnos¢ Spotki ATM Grupa S.A. oraz osiagniety wynik

Rok 2011 to dla Spétki ATM Grupa S.A. okres dalszego umacniania rynkowej pozycji poprzez sukcesywne
rozwijanie produkcji telewizyjnej, inwestycje w nowe przedsiewziecia, aktywne uczestnictwo
w projektach filmowych oraz dalszg intensyfikacje sprzedazy wiasnych formatow telewizyjnych na rynku
miedzynarodowym.

Obecnie kluczowym wydarzeniem dla sektora nadawcdéw i producentéw telewizyjnych jest cyfryzacja
telewizji, w ktdrej ATM Grupa uczestniczy. Po otrzymaniu od KRRiT w 2011r. koncesji na uruchomienie
kanatu ATM Rozrywka TV w pierwszym multipleksie (MUX1) telewizji naziemnej, Spdtka rozpoczeta
przygotowania do jego startu. W drugiej potowie lutego 2012r. ATM Grupa uruchomita przekaz telewizyjny
kanatu ATM Rozrywka TV. Petna emisja kanatu rozpoczeta sie z poczatkiem kwietnia br.

Nastepstwem procesu cyfryzacji jest zwiekszenie ilosci nowych kanatéw ogdlnopolskich w telewizji
naziemnej, a tym samym wieksze zapotrzebowanie na kontent programowy od zewnetrznych producentow.
ATM Grupa przygotowuje sie do tych zmian takze poprzez rozbudowe mozliwosci produkcyjnych, zaréwno
pod wzgledem odpowiedniego zaplecza technologicznego (nowoczesne hale zdjeciowe i sprzet telewizyjny),
jak i zakresu $wiadczonych ustug (inwestycje zmierzajgce do wzrostu przychoddéw ze $wiadczenia ustug
okoto produkcyjnych na rzecz innych producentéw i stacji telewizyjnych, poprzez np. realizacje efektow
specjalnych, wynajem studiéw i innych pomieszczen wraz z obstugg techniczng, itp.). Dzieki dziataniom
podjetym przez Spotke w 2011r. (jak i w latach poprzednich), ATM Grupa jest w stanie odpowiedzie¢ na
zwiekszone zapotrzebowanie rynku na kontent programowy, jak i na profesjonalne zaplecze technologiczne.

Produkcja filmowa jest jednym z kierunkdw rozwoju. ATM Grupa sukcesywnie zwieksza swoje
zaangazowanie w produkcje filméw fabularnych, przede wszystkim jako koproducent - w zamian za aport
sprzetu telewizyjnego i/lub wkiad finansowy Spotka nabywa udziat w prawach oraz udziat w zyskach
z eksploatacji filmu. Takie podejscie pozwala na poszerzenie skali dziatalnosci i zwiekszenie udziatu
przychodéw pochodzacych z produkcji fabularnych przy ograniczonym ryzyku witasnym. W 2011r. miaty
miejsce premiery dwodch filméw fabularnych, w ktérych ATM Grupa byta jednym z koproducentdw:
~Weekend” w rezyserii Cezarego Pazury oraz ,Maraton Tanca” w rezyserii Magdaleny tazarkiewicz. Ponadto
w 2011r. Spotka zaangazowata sie w kolejne projekty fabularne, takie jak: ,Syberiada polska” w rezyserii
Janusza Zaorskiego oraz w film o Powstaniu Warszawskim ,Miasto” w rezyserii Jana Komasy. W przypadku
tego ostatniego filmu ATM Grupa, wraz ze spétkami TVN S.A. oraz Akson Studio Sp. z 0.0. stworzyty odrebny
podmiot — spoétke, ktdra jest odpowiedzialna za realizacje tego projektu. Premiery filmowe wyzej
wymienionych projektéw przewiedziane sg na 2012/2013r.

Rok 2011 to okres wzglednej stabilizacji w branzy mediéw. Wedtug danych podanych przez dom mediowy
Starlink rynek reklamy telewizyjnej w 2011r. zanotowat wzrost o 0,6% wzgledem roku 2010.

W 2011r. ATM Grupa kontynuowata realizacje swoich sztandarowych produkgji: telenoweli ,Pierwsza Mitos¢”
i sitcomu ,Swiat wedtug Kiepskich”, rozpoczeta réwniez realizacje nowego serialu codziennego ,Galeria”.
W minionym roku Spdtka zrealizowata takze trzecig serie serialu ,Licencja na wychowanie”, dwie serie
nowego programu rozrywkowego ,Dragon’s Den-jak zosta¢ milionerem”, rozpoczeta wspotprace z Canal +
Cyfrowy Sp. z 0.0 oraz z agencjami reklamowymi realizujgc na ich zlecenie szereg réznego rodzaju spotow
telewizyjnych.

Ponadto w 2011r. Spdtka sukcesywnie inwestowata w kontent programowy rozbudowujgc posiadang
biblioteke o nowe scenariusze oraz opcje i licencje na programy zagraniczne (do adaptacji na wersje polska).

Nagrody i wyrdznienia

Produkcje ATM Grupy S.A. cieszg sie ogromng popularnoscig zarowno w kraju, jak i zagranica. Swiadcza
o tym przede wszystkim wysokie wyniki ogladalnosci (szerzej na ten temat w punkcie V), duze
zainteresowanie zagranicznych kontrahentéw, jak réwniez nominacje do nagrdd i wyrdznien na festiwalach i
plebiscytach.
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W styczniu 2011r. ,Swiat wedtug Kiepskich” zostat wyrézniony przez Prezydenta Wroctawia za 12 lat
tworzenia ,wesotego oblicza miasta”. Wydarzenie to odbito sie szerokim echem w prasie oraz pozostatych
mediach, dzieki czemu produkcja zyskata przed emisjg premierowych odcinkdw pozytywny PR i rozgtos.

Produkcja filmowa ,Pierwsza Mito$¢” otrzymata kolejng nominacje do Telekamer Tele Tygodnia 2011
w kategorii ,najlepszy serial codzienny”. To widzowie oddajg gtosy na ulubione programy telewizyjne, a te
Z najwiekszg liczbg gtosdw otrzymujg Telekamere w danej kategorii. Jest to zatem kolejny dowdd, ze
telenowela ,Pierwsza Mitos¢”, ktérej premierowy odcinek miat miejsce w listopadzie 2004r., w dalszym ciggu
cieszy sie bardzo duzg popularnoscig i sympatig widzow.

Ukiad chronologiczny najwazniejszych wydarzen

Ponizej ujeto w kolejnosci chronologicznej wazniejsze wydarzenia dla ATM Grupa S.A. w 2011r.:

1. W dniu 5 stycznia 2011r. miata miejsce premiera filmu fabularnego w rezyserii Cezarego Pazury
~Weekend”, ktdrego ATM Grupa jest jednym z koproducentow.

2. W dniu 12 stycznia 2011r. zawarta zostala umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Polskimi Mediami S.A. na realizacje nowego programu ,Dragon’s Den. Jak zosta¢ milionerem”.

3. W dniu 31 stycznia 2011r. na posiedzeniu Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikdw Baltmedia
Sp. z 0.0. podjeta zostata uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego spdtki o kwote 1 000 tys. zt.
Podwyzszenie nastgpito poprzez utworzenie nowych 2 tys. udziatdw o wartosci nominalnej 0,5 tys. zt
kazdy, ktore zostaty objete przez ATM Grupa S.A.

4. W dniu 8 lutego 2011r. zawarta zostata umowa sprzedazy pomiedzy ATM Grupa S.A. (Kupujacy) oraz
Akson Studio Sp. z 0.0. (Sprzedajacy) 33% udziatow spoétki Film Miasto Sp. z 0.0. Zezwolenie na
dokonanie transakcji wydat w dniu 4 sierpnia 2010r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow. W ramach spétki Film Miasto Sp. z 0.0. zostanie zrealizowane wspdlne przedsiewziecie
spotek Akson Studio Sp. z 0.0., ATM Grupa S.A. oraz TVN S.A., jakim bedzie produkcja filmu fabularnego
na temat Powstania Warszawskiego.

5. W dniu 25 lutego 2011r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji przyznata Spotce ATM Grupa S.A. dwie
koncesje na satelitarne rozpowszechnianie kanatéw telewizyjnych. Pierwsza propozycja dla widzéw to
kanat o charakterze uniwersalnym ATM TV, druga propozycja to kanat o charakterze filmowo-
rozrywkowym ATM Rozrywka TV.

6. W dniu 15 kwietnia 2011r. Panstwowy Instytut Sztuki Filmowej przyznat 6 min zt dotacji filmowi
»Miasto", autorskiemu projektowi Jana Komasy o Powstaniu Warszawskim, ktorego producentem jest
spotka Film Miasto - zatozona przez Akson Studio Sp. z 0.0., ATM Grupa S.A. i TVN S.A. Trwa proces
pozyskiwania innych zrédet finansowania.

7. W dniu 9 maja 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat S.A. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,,Pierwsza Mitos¢”.

8. W dniu 26 maja 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat S.A. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.

9. W dniu 26 maja 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat S.A. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,,Pierwsza Mitos¢”.

10. W dniu 20 czerwca 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Polskie Media S.A. na realizacje kolejnych odcinkdw programu ,Dragon’s Den. Jak zosta¢ milionerem”.

11. W dniu 27 czerwca 2011r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére zatwierdzito
finansowe sprawozdania skonsolidowane i jednostkowe za 2010r. oraz podjeto uchwate o podziale
zysku, przeznaczajac 15 480 tys. zt na dywidende, co stanowi 0,18 zt na jedng akcje. ZWZA udzielita
absolutorium z wykonania obowigzkow wszystkim cztonkom Zarzadu ATM Grupa S.A. oraz cztonkom
Rady Nadzorczej, powotata nowego przewodniczacego Rady Nadzorczej, ktorym zostat Pan Tomasz
Kurzewski oraz nowego prezesa zarzadu — Pana Andrzeja Muszynskiego. Tres¢ uchwat podjetych przez
ZWZA zostata opublikowana w raporcie biezagcym nr 8/2011 z dnia 28 czerwca 2011r.

12. W dniu 25 lipca 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Canal+ Cyfrowy Sp. z 0.0. na realizacje odcinkdw autorskiej audycji telewizyjnej pod tytutem ,Pieprz,
chili, séI” na potrzeby programu telewizyjnego ,Kuchnia.tv”.

13. W dniu 29 lipca 2011r. zostata wydana decyzja Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii
i Telewizji dotyczaca rozszerzenia czterech koncesji satelitarnych poprzez przyznanie prawa do
umieszczenia ich w sygnale MUX-1 (nadawanie naziemne). Ws$rdd podmiotéw, ktére otrzymaty
rozszerzenie koncesji znalazta sie rowniez Spétka ATM Grupa S.A. (dla kanatu ATM Rozrywka TV).
Podmioty uczestniczace w procesie koncesyjnym skorzystaty z przystugujacego im prawa do odwotania
sie od w/w decyzji. W zwigzku z powyzszym uprawomocnienie decyzji o rozszerzeniu koncesji nastgpito

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2011 rok
15|Strona



po rozpatrzeniu przez KRRIiT ztozonych wnioskdow, co miato miejsce w styczniu 2012r. (uchwata
0 utrzymaniu w mocy decyzji Przewodniczacego KRRIT z 29 lipca 2011r.).

14. W dniu 10 wrzesnia 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Canal+ Cyfrowy Sp. z 0.0. na realizacje odcinkéw autorskiej audycji telewizyjnej pod tytutem ,Adam
w sieci: patenty i triki” na potrzeby programu telewizyjnego ,Kuchnia.tv”.

15. W dniu 25 pazdziernika 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,,Swiat wedtug Kiepskich”.

16. W dniu 23 listopada 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,,Pierwsza Mitosc”.

17. W dniu 7 grudnia 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polskg S.A. na realizacje pierwszej serii telenoweli ,,Galeria”.

13. Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci, strategii rozwoju oraz
planéw inwestycyjnych

Strategia rozwoju ATM Grupy S.A. ma na celu: (i) dalsze umacnianie pozycji rynkowej w szeroko
rozumianym segmencie produkcji telewizyjnej w Polsce oraz rozszerzenie obecnosci na rynkach
zagranicznych, (ii) wykorzystanie mozliwosci wynikajacych z procesu cyfryzacji nadawania sygnatu
telewizyjnego, (iii) uzyskanie bezposredniego dostepu do rynku reklamowego, (iv) maksymalizacje wartosci
przedsiebiorstwa. Poszczegdine cele strategiczne zamierzamy osiggac poprzez dziatania oraz przedsiewziecia
inwestycyjne, ktore prezentujemy ponizej.

(i) Wzrost pozycji rynkowej w segmencie produkcji telewizyjnej w Polsce oraz rozszerzenie
obecnosci na rynkach zagranicznych

Podstawowym celem strategicznym Spdtki ATM Grupa S.A. jest umacnianie pozycji lidera na krajowym
niezaleznym rynku producenckim oraz rozszerzanie naszej obecnosci na rynkach zagranicznych. Zamierzamy
to osiggad poprzez:

- rozwdj wiasnego potencjatu produkcyjnego,

- realizacje produkgji i koprodukcji filméw kinowych,

— state monitorowanie rynku producenckiego i rynkéw pokrewnych w zakresie mozliwosci

dokonania korzystnych akwizycji,
—  wspdtprace z zagranicznymi producentami telewizyjnymi oraz filmowymi.

Realizacja strategii rozwoju w zakresie umacniania pozycji rynkowej opiera sie zarowno na wzroscie
organicznym jak tez na dziataniach akwizycyjnych. W minionych latach dokonaliSmy kilka transakcji zakupu
udziatéw spotek producenckich. Zasadnicze cele tego procesu zostaty juz zrealizowane, ale nie wykluczamy
mozliwosci dokonania kolejnych transakcji. W trakcie wyboru ewentualnych celdéw bedziemy zwracali duzag
uwage rowniez na podmioty spoza rynku stricte produkcji telewizyjnej, np. na rynki zwigzane z mediami
i rozrywkg, takimi jak np. rynek gier komputerowych, rynek internetowy. Naszym zainteresowaniem beda
objete tez podmioty $wiadczace ustugi pomocnicze dla rynku produkgcji telewizyjnej. Nie przewidujemy
natomiast w najblizszym czasie dziatan akwizycyjnych na rynkach zagranicznych.

W zakresie kooperacji z zagranicznymi podmiotami z branzy mediéw prowadzimy rozmowy ze spotkami
dziatajgcymi na rynkach zachodnich na temat nawigzania wspoétpracy przy produkcjach kinowych oraz
telewizyjnych. Wspédtpraca z wybranym podmiotem moze przybra¢ w pierwszej kolejnosci forme umowy
handlowej lub wspdlnego przedsiewziecia koprodukcyjnego.

Oczekujgc w dtuzszym horyzoncie czasowym wzrostu rynku producenckiego w Polsce oraz wzrostu naszej
aktywnosci zaréwno w zakresie realizowanej produkcji w kraju i za granica kontynuujemy inwestycje
zmierzajace do wzrostu przychodow ze $wiadczenia ustug okoto produkcyjnych na rzecz innych producentow
i stacji telewizyjnych. W drugiej potowie 2011r. spdtka zalezna ATM Studio zakonczyta budowe
nowoczesnego kompleksu studyjnego zlokalizowanego w Warszawie. Oprdcz zaspokojenia wewnetrznego
popytu w spotkach Grupy Kapitatowej ATM na powierzchnie studyjne, pozwolito to rozszerzy¢ $wiadczenie
w/w ustug na podmioty zewnetrzne.
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(i) Wykorzystanie mozliwosci wynikajacych z trendow rynkowych dotyczacych nowych
technologii: cyfryzacji przesylu, nowych kanatéw dystrybucji oraz zmian w technologii
produkcji telewizyjnej

Obserwujac najwazniejsze obecne trendy na rynku telewizyjnym, tj. cyfryzacje przesytu, wprowadzanie
standardu HD, telewizje mobilng, telewizje internetowg oraz wptyw tych proceséw na sytuacje producentéw
telewizyjnych i bezposrednie otoczenie rynkowe, uwazamy, iz wigczenie sie Spdtki ATM Grupa S.A.
w dziatania w nowych segmentach moze przynie$¢ dla nas dtugookresowe korzysci.

Obecnie kluczowe znaczenie dla dalszego rozwoju sektora zaréwno nadawcow jak i producentow
telewizyjnych ma proces tzw. cyfryzacji. Skompresowany sygnat telewizyjny zajmuje znacznie wezsze pasmo
czestotliwosci w stosunku do dotychczas uzywanego przez sygnat analogowy, a uwolnione w ten sposdb
miejsce w pasmie pozwoli na kilkukrotne zwiekszenie liczby kanatdw telewizyjnych oraz dotgczeniu szeregu
ustug dodatkowych. Inng wazng korzyscig uzyskang dzieki cyfryzacji bedzie mozliwos¢ odbioru sygnatu
telewizyjnego przez urzadzenia przenos$ne oraz przesytu programéw zrealizowanych w standardzie HD.

W 2010r. zostat rozpoczety proces uruchamiania nadawania cyfrowego na multipleksie drugim (MUX2),
a w 2011r. na pierwszym i trzecim (MUX1 i MUX3). W potowie 2013r. nastgpi wytgczenie nadawania
analogowego, a pierwszej potowie 2014r. pokrycie MUX3 obejmie prawie caly kraj, a takze zostanie
uzyskana tzw. dywidenda cyfrowa, czyli wolne zakresy czestotliwosci, ktére bedg mogty by¢ wykorzystane do
uruchomienia kolejnych multiplekséw telewizyjnych lub $wiadczenia innych ustug.

Spodtka aktywnie uczestniczy w procesie cyfryzacji oraz przygotowuje sie do zmian, ktére beda jego efektem.
W ramach tej strategii w ubiegtym roku Zarzad ATM Grupa S.A. podjat decyzje o przystgpieniu do konkursu
na otrzymanie koncesji na nadawanie wiasnego kanatu w pierwszym multipleksie (MUX1) telewizji naziemnej
(poprzez rozszerzenie koncesji satelitarnej dla kanatu ATM Rozrywka TV, ktorg Spotka otrzymata 25 lutego
2011r.). W dniu 29 lipca 2011r., na podstawie decyzji wydanej przez Przewodniczgcego Krajowej Rady
Radiofonii i Telewizji (potwierdzonej ostatecznie decyzjg z dnia 17 stycznia 2012r.), ATM Grupa otrzymata
rozszerzenie koncesji dla kanatu ATM Rozrywka TV. Pomimo wysokich kosztéw zwigzanych z wejsciem na
rynek telewizyjnych nadawcéw, oczekujemy ze w perspektywie 2-3 lat przedsiewziecie to przyniesie Spotce
ATM Grupa S.A. dtugookresowe korzysci.

Zwiekszenie sie ilosci nowych kanatow ogdlnopolskich w telewizji naziemnej, bedace nastepstwem procesu
cyfryzacji nadawania sygnatu, oznacza réwniez dla nas perspektywe pojawienia sie nowych nadawcéw oraz
zapotrzebowania na nowy kontent, co moze skutkowac wzrostem popytu na $wiadczone przez nas ustugi
produkdji telewizyjnych.

W zwigzku z powyzszym kontynuujemy dziatania, ktdre obejmuja:
utrzymanie mozliwosci stosowania technologii produkcji wszystkich gatunkéw programéw
telewizyjnych w standardzie HD,
— utrzymanie mozliwosci technicznych i organizacyjnych do realizacji programéw do nowych
kanatow dystrybucji (nowych mediow),
— dysponowanie bogatg ofertg programowga dostosowang do specyfiki nowych kanatéw, ktore
pojawig sie na antenie.

Jednym z rozwijajacych sie, alternatywnych w stosunku do dotychczasowych metod rozpowszechniania
tresci audiowizualnych jest kanat dystrybucji internetowej. Telewizja internetowa, ze wzgledu na swojg
interaktywnos$¢ ma coraz wiekszg grupe odbiorcow. Jednak doswiadczenia ATM Grupy S.A. zdobyte we
wspolnym, ze spotkg Agora SA, przedsiewzieciu - spotce A2 Multimedia (produkcja i dystrybucja specjalnych
formatow udostepnianych przez Internet), wskazuja, ze uzyskanie istotnych przychoddw generujacych zysk
w tym obszarze nie jest tatwe. Pomimo, iz spdtka A2 Multimedia stworzyta popularne programy internetowe
(serial ,Klatka B"” zdobyt I miejsce w rankingu WebFestival w kategorii rozrywka), to w prowadzonej
dziatalnosci odnotowywata straty. Brak sukcesu przedsiewziecia nie oznacza, ze nie jestedmy zainteresowani
tym kanatem rozpowszechniania tresci audiowizualnych. W dalszym ciggu bedziemy obserwowaé zmiany
zachodzace w tym obszarze utrzymujgc gotowos¢ do realizacji produkcji internetowych i cross-mediowych.
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(iii) Uzyskanie bezposredniego dostepu do rynku reklamowego

Bezposredni dostep do rynku reklamy majg przede wszystkim nadawcy telewizyjni i domy mediowe.
Uzyskanie przez Spotke ATM Grupa S.A. statusu nadawcy poprzez otrzymanie koncesji na uruchomienie
wiasnego kanatu telewizyjnego sprawia, ze w biezagcym roku ATM Grupa S.A. rowniez osiggnie pierwsze
przychody z tego tytutu. W ciggu najblizszych kilku lat liczymy na wysokg dynamike przychoddw
pochodzacych z tej dziatalnosci.

Ponadto ATM Grupa S.A. jako producent telewizyjny ma mozliwo$¢ partycypowania w uzyskiwanych przez
emitenta przychodach z reklamy pochodzacych z lokowania produktéw (tzw. product placement; polega na
umieszczeniu reklamowanego produktu wewnatrz programu na zasadach komercyjnych). Dotychczasowe
doswiadczenia wskazujg na fakt, iz ta forma reklamy charakteryzuje sie wysokg skutecznoscig i jest tansza
w stosunku do tradycyjnej reklamy telewizyjnej, stad cieszy sie sporym zainteresowaniem reklamodawcéw.

(iv) Maksymalizacja wartosci przedsiebiorstwa

Jednym z priorytetowych celéw strategii ATM Grupa S.A. jest maksymalizacja wartosci przedsiebiorstwa.
Wzrost wartosci firmy zalezy wprost od dtugookresowej stopy wzrostu sprzedazy. Oczekujemy w przysziych
okresach stopniowego zwiekszania przychoddw i poprzez to umacniania naszej pozycji rynkowej.

Umozliwia nam to stale udoskonalany model zarzadzania produkcjami telewizyjnymi oraz posiadane przewagi
konkurencyjne:

— wysoki uniwersalizm w zakresie mozliwosci produkgji réznych formatow telewizyjnych oraz
skorelowane z tym mozliwosci logistyczno-sprzetowe umozliwiajgce zmiane rodzaju
produkcji,

— szeroka baza zespotdw producenckich, w oparciu o ktore realizujemy wiasne produkcje
telewizyjne; staramy sie, aby rozwdj Spoétki opierat sie w najwiekszym stopniu o wiasne
wyspecjalizowane zespoty,

— dysponowanie produktami bedacymi w roznych fazach zycia ekonomicznego produktu, co
pozwala nam na wysoka powtarzalnos¢ przychoddw i zyskdw naszej Spotki. W naszej ofercie
dysponujemy programami o0 wysokiej pozycji rynkowej, potwierdzonej kilkuletnig
ogladalnoscig, tzw. filardbw rynkowych. Programy te pozwalajg generowac istotng czesc
przychoddw oraz ksztattujg wysoka marze na sprzedazy naszej Spotki,

— stosunkowo niski udziat kosztéw statych (z wytaczeniem amortyzacji), ktdry staramy sie
realizowaC poprzez przyjetg polityke zatrudnienia, szerokie wykorzystywanie outsourcingu
oraz korzystanie z lokalnego, relatywnie taniego rynku podwykonawcéw.

Potencjat rozwojowy przedsiebiorstwa zalezy w duzej mierze od powiekszania zajmowanej pozydiji
w segmencie, w ktorym prowadzi dziatalnos¢, a takze wchodzeniu w nowe segmenty. Spotka, chcac uzyskac
trwate przewagi konkurencyjne, stale poszerza swojg dziatalno$¢ wkraczajgc w nowe obszary rynku medidw,
czego ostatnim wyrazem jest uzyskanie koncesji na nadawanie wtasnego programu telewizyjnego. JesteSmy
przekonani, ze tylko poprzez aktywne reagowanie na zmiany zachodzace na rynku mediéw, mozemy
nieustannie podnosi¢ konkurencyjno$¢ wobec pozostatych podmiotéw i budowac przyszlg wartos¢ dla
akcjonariuszy Spoétki.

Plany inwestycyjne

Jako priorytetowe traktujemy inwestycje kapitalowe w spotkach zaleznych Grupy (gtdwnie w postaci
dokapitalizowania i pozyczek na prowadzone przez spotki przedsiewziecia), a takze inwestycje w koprodukcje
filmowe oraz w rozbudowe posiadanej biblioteki programowej. Szacujemy, Zze planowane przez Spotke
faczne naktady inwestycyjne w okresie 2012-2013 wyniosg od 20 do 47 min zi, co przedstawia ponizsza
tabela.
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Naklady inwestycyjne planowane w okresie 2012-2013.

Pula srodkow przeznaczona na
Planowane inwestycje, w tym: poszczegolne projekty w
latach 2012-2013 (min zt)

- pozyczki dtugoterminowe, doptaty i podniesienia kapitatu

. X 10 - 25

w spotkach zaleznych

- produkcje i koprodukcje filmowe i telewizyjne 5-10
- optaty koncesyjne na nadawanie cyfrowe 2
- nieruchomoéci inwestycyjne 1-2
- modernizacje obiektow i budynkow 2-3
- przejecia (akwizycje podmiotow z branzy mediow) 0-5
Razem 20 - 47

W celu sfinansowania planowanej strategii rozwoju oraz projektow inwestycyjnych planujemy wykorzystac
naste,pUJace zrodta finansowania, ktére bedg obejmowac:
biezgce $rodki wtasne,
— $rodki wiasne w postaci generowanej nadwyzki finansowej,
— $rodki pozyskane z funduszy unijnych oraz dotacje z Panstwowego Instytutu Sztuki
Filmowej,
— $rodki o charakterze dtuznym.

14. Istotne czynniki ryzyka oraz zagrozenia, na ktore narazZona jest
Spotka ATM Grupa S.A.

Ryzyka makroekonomiczne i dotyczace otoczenia, w jakim prowadzi dzialalnosc
Spotka ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje ograniczeniem budzetow reklamowych najwiekszych
reklamodawcéw. W efekcie powoduje to spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow (mniejsza
liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty). Sytuacja
dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej przektada sie na zmniejszenie budzetdw nadawcédw
przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na spadek cen uzyskiwanych
przez producentow telewizyjnych za swoje programy.

Ryzyko utraty przez tradycyjng telewizje kluczowej pozycji na rynku reklamy

Pojawienie sie nowych form przekazu informacji wizyjnych, w tym Internetu, nie wptyneto dotychczas
istotnie na zachwianie pozycji tradycyjnej telewizji i jej udziatu w wydatkach reklamowych. Istnieje jednak
ryzyko, ze pojawiajgce sie zmiany technologiczne (cyfryzacja, nowe kanaly dystrybucji — telewizja
internetowa, telewizja mobilna), moga przyczyni¢ sie do tego, ze tradycyjna telewizja moze utraci¢ role
wiodgcg w dostarczaniu informacji oraz rozrywki i straci¢, badz istotnie ostabi¢ swojg pozycje na rynku
reklamy, co w efekcie znacznie ograniczy potencjalny rynek odbiorcow dla produkgji telewizyjnej i przesunie
go w kierunku nowych kanatdw dystrybucji. W takim przypadku nie ma pewnosci czy Spotce ATM Grupa uda
sie: (i) zrownowazy¢ ewentualny spadek zamoéwienn do tradycyjnej telewizji produkcjg nowych form
programow do nowego typu medidw oraz (ii) uzyskaC oczekiwang i porownywalng z dotychczasowaq
rentowno$¢ na produkcji realizowanej do nowych medidw i kanatdw dystrybucji. Moze to skutkowac
kurczeniem sie przychoddéw i spadkiem rentownosci producentéw telewizyjnych, w tym réowniez Spotki ATM
Grupa S.A.
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Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku produkcji telewizyjnej

Produkcja telewizyjna pozwala na uzyskiwanie relatywnie wysokiej marzy na sprzedazy. Powyzsza cecha
tego rodzaju dziatalnosci, jak réwniez jednoczes$nie zachodzace trendy rynkowe, w tym prawdopodobne
wejscie na rynek europejski nowych producentéw oraz rozpoczecie produkcji skierowanej do europejskich
nadawcow telewizyjnych, moze spowodowac dodatkowe zaostrzenie sie walki pomiedzy producentami
telewizyjnymi o kontrakty realizowane dla nadawcow telewizyjnych. Moze to spowodowac spadek cen
uzyskiwanych przez lokalnych producentéw telewizyjnych oraz obnizke Srednich stép zwrotu uzyskiwanych
na poszczegolnych produkcjach telewizyjnych.

Ryzyko niekorzystnych dla ATM Grupa S.A. zmian na rynku nadawcéw telewizyjnych

Sprzedaz Spofki kierowana jest w gtdwnej mierze do krajowych nadawcow telewizyjnych. Biorgc pod uwage
charakter dziatalnosci krajowych nadawcéw telewizyjnych, w wiekszosci przypadkéw dokonujg oni zakupdow
programow od zewnetrznych producentéw. Istnieje ryzyko, iz w przypadku tendencji rozwijania przez
nadawcow witasnych dziatéw lub spdtek producenckich, istotnemu ograniczeniu ulegnie wartos¢ zamawianej
produkgcji telewizyjnej od zewnetrznych producentéw. Moze to spowodowaé obnizenie przychodow
i pogorszenie wynikow finansowych producentéw niezaleznych. Ryzyko powyzsze staramy sie minimalizowac
poprzez wspdtprace naszej Spotki z innymi podmiotami niebedgcymi nadawcami. Obnizeniu tego czynnika
ryzyka sprzyja rowniez zwiekszajgca sie liczba nadawcdw, w tym telewizji internetowych, poszukujgcych
wsadu programowego, tzw. ,,contentu” do swoich kanatow.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia przepisOw prawa i ich interpretacji

Charakteryzujagce polski system prawny czeste zmiany przepisdw mogga rodzi¢ dla naszej Spétki potencjalne
ryzyko, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej kondycja
finansowa moze ulec pogorszeniu. Regulacjami tymi s3 w szczegdlnosci przepisy prawa handlowego,
przepisy podatkowe, przepisy regulujgce dziatalno$¢ gospodarcza, przepisy dotyczace nadawania
telewizyjnego oraz dziatalnosci reklamowej, przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa
z zakresu papierow wartosciowych. Ryzyko takie stwarzajg takze dokonywane przez sady i inne organy
interpretacje dotyczace zastosowania przepisow, bedace czesto niejednoznaczne i rozbiezne. Zmiany te
mogg miec istotny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci ATM Grupa S.A. i na nasze wyniki finansowe,
powodujac z jednej strony zwiekszenie kosztéw dziatalnosci Spotki, a z drugiej opdzniajgc osigganie
przychoddw w danych grupach produktowych lub nawet je zmniejszajac.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw sktadowych wptywajacych na decyzje
przedsiebiorcow, charakteryzuje sie czestymi zmianami sktadajacych sie na jego ksztatt przepiséw, ktére nie
zostaly sformutowane w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych,
jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite, co powoduje, ze w przypadku polskiej
spdtki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spotki dziatajacej w bardziej
stabilnych systemach podatkowych.

Ryzyka zwiazane z dziatalnoscia prowadzona przez Spotke ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z powtarzalnoscig i zastepowalnoscia programow

Kluczowym dla ATM Grupa S.A. zrodtem przychoddw jest grupa kilku programdw, ktére obecne sg na
antenach emitujgcych je stacji telewizyjnych od kilku, badz kilkunastu lat. Kazdy format ma okreslony okres
eksploatacji, ktory waha sie w zaleznosci od rodzaju programu i uwarunkowan zewnetrznych od 2 lat
(teleturnieje) do okoto 10 lub wiecej lat (telenowele). W przypadku zakonczenia eksploatacji formatu
o charakterze wieloletnim istnieje ryzyko zwigzane z: (i) brakiem mozliwosci zastgpienia ,starej” produkcji
nowym programem (np. zmiana producenta przez nadawce, zmiana preferencji odbiorcéw w kierunku
innych, mniej rentownych dla producentéw formatéw), (ii) brakiem poréwnywalnego sukcesu rynkowego
~nowego” programu, ktéry zastgpit tzw. ,hit rynkowy”, (iii) gorszymi okresowo wynikami ogladalnosci
nowego programu spowodowanego okresem budowania sukcesu nowego programu. Wszystkie te elementy
mogg skutkowac ryzykiem okresowego obnizenia przychoddw, pogorszeniem rentownosci uzyskiwanej na
poszczegdlnych produktach i tym samym obnizeniem sie wynikow Spotki.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych wspotpracownikow

Istotng kwestig dla dziatalnosci Spétki ATM Grupa S.A. jest zachowanie wysokiej jakosci programdw
i stabilnosci zatrudnienia kluczowych wspétpracownikdw tworzacych zespdt producencki. Do kluczowych
pracownikdw wchodzgcych w sklad zespotu realizatorskiego nalezg rezyserzy oraz kierownicy produkcji.
Ewentualne odejscie najbardziej doswiadczonych oséb z tych zespotdw moze przyczyni¢ sie do pogorszenia
jakosci i terminowosci realizowanych programéw. W efekcie moze to skutkowac spadkiem ogladalnosci
programow i utratg badz pogorszeniem warunkow naszych przysztych kontraktéw z nadawcami. Powyzsze
ryzyko jest w duzym stopniu minimalizowane przez budowanie obsady kluczowych komdrek
w oparciu o zespoty pracownikéw, a nie wokot pojedynczych lideréw. Ponadto relatywnie dtugie serie
realizowanych produkcji oraz specyfika realizacji programdéw (kluczowe naktady i rozstrzygniecia w zakresie:
obsady aktorskiej, scenografii, scenariusza dokonujg sie w poczatkowej fazie realizacji) powoduja,
ze ewentualne odejscie rezysera badz kierownika produkcji w trakcie realizacji programu nie stanowig
bezposredniego zagrozenia dla kontynuacji uruchomionych produkcji.

Ryzyko nieudanych wlasnych inwestycji programowych

Jednym z elementOw strategii rozwoju Spotki jest mozliwos¢ produkcji programéw telewizyjnych na bazie
wihasnych pomystéw lub uczestnictwa jako producent lub koproducent w realizacji filméw kinowych,
w oparciu o wiasne $rodki finansowe oraz zachowanie petnych lub czesciowych praw autorskich do tych
produkgji. Realizacja tego elementu strategii oznacza¢ moze, iz w odniesieniu do czesci programéw decyzja
o atrakcyjnosci rynkowej oraz mozliwosci eksploatacji danego formatu bedzie w petni autonomiczna,
niepoprzedzona w zadnym stopniu umowg lub innym rodzajem porozumienia z nadawcg. W efekcie petne
ryzyko zwigzane z: (i) mozliwoscig sprzedazy praw do emisji programu, (ii) sukcesem lub niepowodzeniem
rynkowym oraz (iii) mozliwoscig wykorzystania produktu na innych polach eksploatacji bedziemy ponosi¢
samodzielnie. W przypadku niekorzystnych wyboréw w odniesieniu do formatu programu oraz braku sukcesu
rynkowego, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig nieodzyskania czesci poniesionych naktadéw na wytworzenie
produktu. W efekcie moze to oznacza¢ pogorszenie wynikow Spétki ATM Grupa S.A.. Ryzyko powyzsze
staramy sie minimalizowa¢ poprzez coroczne ustalanie maksymalnych limitow zaangazowania (wydatkéw)
w nowe wilasne projekty.

Ryzyko zwigzane z efektywnoscig inwestycji kapitatowych

Jednym z mozliwych elementéw strategii rozwoju Spdtki ATM Grupa S.A. jest dalsze wzmocnienie pozycji
rynkowej w wyniku mozliwych przeje¢ innych podmiotdw i wspélnych przedsiewziec kapitatowych w sektorze
produkgji telewizyjnej oraz nowych kanatéw dystrybucji. W zwigzku ze zrealizowaniem juz wielu dziatan
w tym zakresie nalezy podkresli¢, iz nie jest znana liczba kolejnych przejmowanych podmiotéw, terminy
i warunki finansowe ewentualnych przeje¢ oraz szczegétowe warunki uczestnictwa Spotki ATM Grupa we
wspdinych przedsiewzieciach. Pamietaé rowniez nalezy, iz finansowe efekty przyszltych inwestycji beda
naszym szacunkiem, dokonanym w oparciu o naszg znajomoSC przejmowanych podmiotéw oraz
dotychczasowe do$wiadczenie na rynku producenckim. Z tego tez wzgledu, nalezy liczy¢ sie z faktem, iz
ostateczny rezultat finansowy realizowanych przedsiewzie¢ moze nie spetni¢ naszych wczesniejszych
zalozen, co moze wptyng¢ na wolniejszy w stosunku do oczekiwanego przez nas wzrost przychoddw
i zyskow.

Ryzyko negatywnych testow na utrate wartosci

W wyniku niepewnej sytuacji gospodarczej, wyniki finansowe spdtek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej ATM mogg ulec pogorszeniu. W przypadku niekorzystnej sytuacji na rynku reklamy, nasi gtéwni
odbiorcy mogg mie¢ problemy z utrzymaniem odpowiedniej ptynnosci finansowej, co z kolei moze wptyngc
na ich zdolno$¢ regulowania zobowigzan. Sytuacja ta, moze przektadaC sie réwniez na zmniejszenie
budzetéw nadawcoéw przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na spadek
cen uzyskiwanych przez producentdéw telewizyjnych za swoje programy. Pogarszajgce sie warunki
dziatalnosci dla klientéw moga mieé takze wptyw na szacunki Zarzadu dotyczace prognoz przeptywéw
pienieznych oraz oceny utraty wartosci aktywdw finansowych i niefinansowych. Wobec czego zgodnie
z uregulowaniami zawartymi w poszczegdlnych Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej, ATM Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow. Nie mozemy zagwarantowac, ze
przeprowadzone w kolejnych okresach testy na utrate wartosci nie spowodujg koniecznosci dokonania
wyzszych odpiséw niz miato to miejsce w okresach poprzednich, ktére obcigzg zestawienie catkowitych
dochodéw w danym okresie.
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Ryzyko zwigzane z niska dywersyfikacjq odbiorcow

Sprzedaz produkcji realizowanych przez Spétke ATM Grupa S.A. kierowana jest do nadawcow telewizyjnych
oraz podmiotow zwigzanych z rynkiem telewizyjnym. Najwiekszymi odbiorcami naszych programoéw sg
Telewizja Polsat Sp. z o0.0. i Telewizja Polska S.A. W przypadku zmniejszenia zakresu wspOtpracy oraz utraty
wysoko rentownych produkgji dla tych nadawcdw, powstaje ryzyko, iz Spotka nie bedzie w stanie w szybkim
czasie uzyska¢ nowych kontraktdw rekompensujgcych utracone zlecenia. W takim przypadku mozliwy jest
spadek przychodéw ze sprzedazy oraz pogorszenie wynikdw finansowych. Ryzyko powyzsze jest ograniczane
przez trwajgcy proces zwiekszania dywersyfikacji przychodéw w wyniku realizacji produkcji takze dla innych
nadawcéw. Uwazamy réwniez, iz zwiekszanie sie liczby nadawcow telewizyjnych w wyniku procesu cyfryzacji
dodatkowo wptynie na ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z uruchomieniem wiasnego kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka TV

W zwigzku z otrzymaniem przez ATM Grupa koncesji ha nadawanie wiasnego kanatu w telewizji naziemnej
(rozszerzenie koncesji satelitarnej otrzymanej w lutym 2011r.), Spdtka narazona jest na ryzyka zwigzane
z takim przedsiewzieciem. Pomimo poczynionych przez nas szczegdtowych zatozen dotyczacych rozwoju
biznesu zwigzanego z prowadzeniem kanatu telewizyjnego, nie jesteSmy w stanie przewidzie¢, czy przyjete
cele uda sie nam osiggng¢ w takim zakresie i czasie, ktéry gwarantowatby nam optacalno$¢ tego
przedsiewziecia. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko nie osiggniecia zaktadanych rezultatdw, a tym
samym ryzyko ponoszenia strat w przyszltych okresach. Rynek telewizyjny charakteryzuje sie silng
konkurencjg, trudno nam zatem oszacowaé, jaki udziat w rynku uda sie zdobyé naszej stacji.
Z drugiej strony nasz kanat telewizyjny bedzie konkurowat o widza ze stacjami naszych kontrahentéw —
gtéwnych odbiorcéw produkowanych przez nas programéw. Pomimo, ze w naszej ocenie nie wystepujg
przestanki do pogorszenia sie naszych dotychczasowych relacji, nie mozemy zapewnié, ze taka sytuacja nie

wystgpi.
Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski kontrolujg posrednio, poprzez spdtke Kurzewski
Investment S.a.r.l z siedzibg w Luksemburgu, 34.420.000 akcji, stanowigcych 40,02% w kapitale
zakladowym i uprawniajgcym do 52,68% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) Spotki ATM
Grupa S.A. Dodatkowo Tomasz Kurzewski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki ATM
Grupa (od czerwca 2011r.). Z tego wzgledu, pozostali akcjonariusze musza sie liczy¢ z tym, iz nie beda
posiadali decydujgcego wptywu na dziatalno$¢ Spotki.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz wtéornym obrotem akcjami
Spotki

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepiséw prawa

W sytuacji, gdy spdtka publiczna nie dopetni obowigzkdow wymaganych prawem, tzn. nie spetni warunkéow
lub w sposdb niewtasciwy spetni warunki, o ktérych mowa w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 4i 5,
art. 38 ust. 1i 5, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2i 4, art. 48,
art. 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2i 3, art. 56 i 57, art. 58 ust.1, art. 59, art. 62 ust. 2, 51 6, art. 63
ust. 5 i 6, art. 64, art. 66 i art. 70 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub nie spetni warunkow lub w sposdb
niewtasciwy spetni warunki, o ktérych mowa w art. 42 ust. 5 w zwigzku z art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2
i 4, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie spetni warunkdw lub w sposdéb
niewlasciwy spetni warunki nakazu, o ktérym mowa w art. 16 pkt 1, lub naruszy zakaz, o ktorym mowa
w art. 16 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub tez nie spetni obowigzkdw lub w sposdb niewtasciwy spetni
obowigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26 ust. 5 i 7, art. 27, art. 29-31 oraz art. 33
Rozporzadzenia o Prospekcie, KNF moze:
— wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych, na czas okreslony lub bezterminowo, z obrotu
na rynku regulowanym,
— albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min z,
— albo zastosowac obie powyzsze sankcje tgcznie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zawieszenia obrotu akcjami emitenta na gieldzie zgodnie
z § 30 Regulaminu Gieldy

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jesli Zarzad GPW uzna, ze emitent narusza
przepisy obowigzujgce na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, Zarzad
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GPW moze zawiesi¢ obrot akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy. Zarzad GPW zawiesza obrot
akcjami emitenta na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji emitenta z obrotu gieldowego zgodnie z § 31
Regulaminu Gieldy

Zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietldy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe emitenta z obrotu

gieldowego m.in.:

— jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,

— emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

— na wniosek spotki, wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku s$rodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

— jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na papierze
wartoéciowym emitenta,

— wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje spotki

Inwestor nabywajgcy akcje Spotki powinien zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery skarbowe, czy tez
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub certyfikaty inwestycyjne, co zwigzane jest
z nieprzewidywalnoscig zmian kursdéw akgcji, tak w krotkim jak i w dtugim okresie. W przypadku polskiego
rynku kapitatowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach rozwinietych, co zwigzane jest
z wczesniejszg fazg jego rozwoju, a co za tym idzie — wahaniami cen i stosunkowo niewielkg ptynnoscia.
Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym w sposob istotny na wahania kursow naszych akcji jest szybko
zmieniajgce sie otoczenie, w jakim dziatamy.

Ryzyko ksztatltowania sie przysziego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spétek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestoréw gietdowych. Nie mozna wiec zapewni¢, iz osoba nabywajaca akcje spotki
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto ze wzgledu na strukture
naszego akcjonariatu (wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania Tomasz Kurzewski
i Dorota Michalak-Kurzewska posiadajg razem za posrednictwem spotki Kurzewski Investment S.a.r.l
z siedzibg w Luksemburgu 40,02% kapitatu zaktadowego Spétki) obrét wtorny akcjami  Spotki
charakteryzowac sie ograniczong ptynnoscia.

15. Struktura bilansu oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Struktura bilansu ATM Grupa S.A. (w tys. zi).

AKTYWA udziat [%] | 31.12.2011 | udziat [%] | 31.12.2010
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 36,4 85.789 36,7 92.381
Wartosci niematerialne 1,0 2.432 11 2.811
Nieruchomosci inwestycyjne 3,8 9.119 1,4 3.485
Inwestycje 27,0 63.748 22,1 55.587
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,2 448 0,1 224
Pozostate aktywa trwate 0,3 597 0,2 390
RAZEM AKTYWA TRWALE 68,7 162.133 61,6 154.878
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Aktywa obrotowe

Zapasy 3,5 8.267 3,4 8.502
Naleznosci handlowe 8,0 18.914 7,5 18.772
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 1,1 2.719
Pozostate naleznosci 0,1 322 0,3 780
Pozostate aktywa finansowe 9,6 22.601 16,6 41.822
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10,1 23.741 9,5 23.983
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 31,3 73.845 38,4 96.578
RAZEM AKTYWA 100,0 235.978 100,0 251.456
PASYWA udziat [%] | 31.12.2011 | udziat [%] | 31.12.2010
KAPITAL WELASNY
Kapitat zaktadowy 3,6 8.600 34 8.600
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 75,6 178.343 70,9 178.343
Zatrzymane zyski 59 14.017 11,2 28.140
Wynik finansowy biezgcego okresu 0,5 1.127 0,6 1.357
RAZEM KAPITAL WLASNY 85,6 202.087 86,1 216.440

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -

Zobowigzania dtugoterminowe inne 0,1 274 0,2 572
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 10,0 23.497 10,1 25.441
Razem zobowigzania dfugoterminowe 10,1 23.771 10,3 26.013

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania finansowe inne 0,1 314 0,1 353
Zobowigzania handlowe 2,3 5.279 2,0 4.930
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0,0 104 - -
Pozostate zobowigzania 0,9 2.019 0,5 1.312
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1,0 2.404 1,0 2.408
Razem zobowigzania krétkoterminowe 4,3 10.120 3,6 9.003
RAZEM ZOBOWIAZANIA 14,4 33.891 13,9 35.016
RAZEM PASYWA 100,0 235.978 100,0 251.456

Suma bilansowa na koniec 2011r. wynosita 235.978 tys. z, co w poréwnaniu ze stanem na koniec 2010r.
stanowi spadek o0 6,2%.
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STRUKTURA AKTYWOW

W 2011r. w poréwnaniu do 2010r. wartos¢ aktywow trwatych wzrosta o 4,7%, a wartos¢ aktywow
obrotowych spadfa o 23,5%. Struktura pomiedzy aktywami trwatymi a obrotowymi w pordéwnywanych
okresach wyniosta odpowiednio 68,7% i 31,3% na koniec 2011r. oraz 61,6% i 38,4% na koniec 2010r.

AKTYWA TRWALE

W minionym roku Spotka nie dokonywata znaczacych inwestycji rzeczowych, poza kontynuacjg inwestyciji
rozpoczetych jeszcze w 2010r., takich jak budowa w Bielanach Wroctawskich przedszkola i magazynu.
Warto$¢ naktadéw poniesionych na budowe tych obiektéw wyniosta w 2011r. 3.305 tys. zt. W ubiegtym roku
Spotka poniosta takze naktady o wartosci 718,5 tys. zt na inne, mniejsze projekty, przede wszystkim
o charakterze remontowym i modernizacyjnym. tacznie warto$¢ nakfadow poniesiona przez Spoétke
w 2011r. wyniosta 4.024 tys. z. Pomimo wzrostu rzeczowych aktywow trwatych o opisane powyzej
inwestycje, ich warto$¢ na koniec 2011r. w poréwnaniu do roku poprzedniego spadta o 7,1% (z poziomu
92.381 tys. zt do 85.789 tys.zt). Spadek ten zwigzany jest przede wszystkim z dokonanymi odpisami
amortyzacyjnymi w wysokosci 7.689 tys. zt oraz przekwalifikowaniem gruntu w Gdansku na nieruchomosc¢
inwestycyjng (przeniesienie 2.603 tys. zt pomiedzy pozycjami bilansu).

Wartosci niematerialne na koniec 2011r. wyniosty 2.432 tys. zt, co stanowi 1,0% sumy bilansowej. Na koniec
roku 2010r. wielkosci te ksztattowaty sie nastepujgco: 2.811 tys. zt i 1,1%. Na wartosci niematerialne
sktadajg sie przede wszystkim zatrzymane prawa do filmow fabularnych.

W 2011r. w poréwnaniu do roku poprzedniego o 5.634 tys. zt wzrosty w Spdtce nieruchomosci inwestycyjne
(z poziomu 3.485 tys. zt do 9.119 tys. zt). Zwigzane jest to z opisanym powyzej przekwalifikowaniem gruntu
w Gdansku na nieruchomo$¢ inwestycyjng oraz nabyciem w trakcie ubiegtego roku nowych gruntow
o tgcznej wartosci 3.031 tys. zt, ktore Spotka utrzymuje z uwagi na oczekiwany dtugoterminowy wzrost ich
wartosci.

W poréwnaniu do poprzedniego roku istotne zmiany zaszty w pozycji aktywow trwatych — inwestycje,
w ktérej ujmowana jest warto$¢ posiadanych przez ATM Grupa S.A. udziatdw w jednostkach zaleznych
i wspotkontrolowanych. W wyniku corocznej kalkulacji wartosci tych udziatdbw dokonano na koniec 2011r.
odpisu aktualizujgcego w wysokosci 2.841 tys. zt, co zwigzane jest z pogorszeniem sytuacji finansowej
w spotce Profilm Agencja Filmowa. Utrata wartosci ma trwaty charakter. Z drugiej strony w 2011r.
ATM Grupa S.A. dokonata objecia 100% nowych udziatdbw w dwoch spétkach zaleznych, ATM Studio
Sp. z 0.0. (cena objecia wyniosta 10.000 tys. zt) oraz Baltmedia Sp. z 0.0. (cena objecia wyniosta 1.000 tys.
z). Pozycja bilansowa inwestycje, w zwigzku z opisanymi wyzej zdarzeniami, wyniosta na koniec 2011r.
63.748 tys. zt, co stanowi 27,0% aktywow ogdtem (w roku poprzednim wielkosci te przedstawiaty sie
nastepujaco: 55.587 tys. zt oraz 22,1%).

Pozostate sktadniki aktywdw trwatych (aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz pozostate
aktywa) wynoszg tgcznie 0,5% sumy bilansowej w 2011r. i 0,3% w 2010r.

AKTYWA OBROTOWE

Warto$¢ zapaséw w 2011r. uksztattowata sie na bardzo zblizonym poziomie do 2010r., stanowigc
odpowiednio 3,5% oraz 3,4% sumy bilansowej. Na produkcje w toku sktadajg sie przede wszystkim
niezakonczone wartosci niematerialne (prace rozwojowe, polegajgce na wytworzeniu filmu fabularnego lub
programu na wiasne ryzyko) oraz nabyte scenariusze i prawa do ekranizacji. ATM Grupa S.A sukcesywnie
rozbudowuje posiadang biblioteke programowg dokonujgc nowych inwestycji programowych, co powoduje
wzrost zapasow w danym okresie. Podpisanie umowy z nadawcg telewizyjnym na produkcje programu, badz
w przypadku filmu fabularnego odebranie kopii wzorcowej powoduje odpowiednio ujecie w wyniku
finansowym biezgcego okresu badz przyjecia filmu/programu na ewidencje wartosci niematerialnych
i prawnych — i tym samym zmniejszenie zapasow.

W analizowanych okresach rowniez naleznosci handlowe uksztattowaty sie na podobnym poziomie.
Na koniec 2011r. wyniosty one 18.914 tys. zt, z czego 5.272 tys. zt stanowig naleznosci szacowane (na
koniec roku poprzedniego wartosci te ksztattowaty sie nastepujgco: 18.772 tys. zt i 6.264 tys. zt). Zarowno
w 2011r., jak w roku 2010, ponad 98% stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
niepowigzanych. Naleznosci handlowe stanowity na koniec 2011r. 8,0% sumy bilansowej (w 2010r. 7,5%).
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Na koniec 2011r. nie wystgpity naleznosci z tyt. podatku dochodowego (w roku poprzednim wyniosty one
2.719 tys. zt). Zwigzane jest to z zaliczkowego ptacenia podatku dochodowego za 2010r., w zwigzku z czym
doszto do nadptaty podatku, ktory zostat zwrdcony przez Urzad Skarbowy w 2011r.

Na koniec 2011r. pozostate aktywa finansowe, na ktore sktadajg sie lokaty powyzej 3 miesiecy, udzielone
przez Spotke pozyczki i doptaty do kapitatu, w poréwnaniu do roku poprzedniego spadly o 46% (ze stanu
41.822 tys. zt na 31 grudnia 2010r. do 22.601 tys. zt na 31 grudnia 2011r.). Spadek ten zwigzany jest
przede wszystkim z dokonanymi przez Spotke inwestycjami o charakterze kapitatowym (objecia nowych
udziatdw w spdtkach zaleznych) oraz o charakterze rzeczowym (inwestycje w budowe nowych obiektow
i zakup gruntéw).

Srodki pieniezne w kasie i ich ekwiwalenty na dzien 31 grudnia 2011r. wynosity 23.741 tys. zt (w roku
poprzednim 23.983 tys. zt, co stanowi 1% zmiane). Na Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 2011r.
sktadaja sie przede wszystkim lokaty krotkoterminowe (17.716 tys. zt). Srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych stanowig 6.025 tys. zi.

STRUKTURA PASYWOW

W strukturze pasywow pozycja dominujacg s3 niezmiennie kapitaty witasne. W 2011r. wyniosty
202.087 tys. zt stanowigc 85,6% sumy bilansowej (w roku poprzednim wielkosci te ksztattowaly sie
nastepujgco: 216.440 tys. zt i 86,1%). W poréwnaniu do 2010r. kapitaty wiasne spadty o 6,6%.

Stan zobowigzan dtugoterminowych na koniec 2011r. wynidst 23.771 tys. zt, co stanowi odpowiednio 10,1%
sumy bilansowej i 70,1% zobowigzan ogdtem (w roku poprzednim: 26.013 tys. zt oraz 10,3% i 74,3%).
Zobowigzania dtugoterminowe stanowig przede wszystkim rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, na ktére
sktadajg sie otrzymane przez Spotke dotacje: na zakup rzeczowych aktywow trwatych (dotacja unijna
z programu SPO WKP) oraz na realizowang produkcje filmowa (dotacja z PISF). Dotacje odpisywane s3
stopniowo z rozliczen miedzyokresowych przychodéw i ujmowane w wyniku finansowym zwiekszajgc
przychody operacyjne, réwnolegle do odpisdéw amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych sfinansowanych z tych
zrodet. Stad na koniec 2011r. widoczny jest spadek dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych
przychodow o 7,6% wzgledem roku poprzedniego.

Stan zobowigzan krétkoterminowych na koniec 2011r. wyniost 10.120 tys. zt, co stanowi odpowiednio 4,3%
sumy bilansowej i 29,9% zobowigzan ogdtem (w roku poprzednim: 9.003 tys. zt oraz 3,6% i 25,7%).
W poréwnaniu do 2010r. zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 12,4%. Najwiekszg pozycje stanowig
zobowigzania handlowe w wysokosci 5.279 tys. zt, z czego 2.465 tys. zt stanowig zobowigzania wobec
jednostek powigzanych, a 2.814 tys. zt wobec pozostatych jednostek. Na pozostate zobowigzania
w wysokosci 2.019 tys. zt skladajg sie przede wszystkim: zobowigzania z tytutu zakupu Srodkéw trwatych
(744 tys. z), z tytutlu Swiadczen pracowniczych (599 tys. z) i podatku VAT (398 tys. zt). Ponizej
przedstawiono tabele obrazujgcg zmiane procentowg najwazniejszych pozycji bilansu na koniec 2011r.
w poréwnaniu do 31 grudnia 2010r. i do 31 grudnia 2009r. (dane w tys. zt).

BILANS (dane w tys. z4) 31.12.2011 | 31.12.2010 ly;:';"za;z 1d0° 31.12.2009 ly;:_"l"i;f;zod9°
Aktywa trwate 162.133 154.878 4,7 156.119 3,9
Aktywa obrotowe 73.845 96.578 -23,5 100.000 -26,2
RAZEM AKTYWA 235.978 251.456 -6,2 256.119 -7,9
Kapitat wtasny 202.087 216.440 -6,6 221.963 -9,0
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 23.771 26.013 -8,6 26.973 -11,9
i‘r’:t?(‘;"tizii:‘i;aoiv\izerwy 10.120 9.003 12,4 7.183 40,9
RAZEM PASYWA 235.978 251.456 -6,2 256.119 -7,9
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OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Ocene zarzadzania zasobami finansowymi sporzadzono na bazie analizy wskaznikowej, opartej o wskazniki
rentownosci, ptynnosci, wskazniki rotacji majatku oraz wskazniki zadtuzenia.

Ocena zyskownosci i rentownosci dziatalnosci

Podstawowe wielkosci stuzgce ocenie rentownosci ATM Grupa S.A. przedstawia ponizsza tabela.

Wybrane dane finansowe i wskazniki 2011 2010

Przychody ze sprzedazy netto (tys. zt) 58.223 61.961
Zysk ze sprzedazy (tys. zt) 7.318 11.001
Zysk operacyjny (tys. zt) -29 1.041
EBITDA (tys. zt) 8.843 9.366
Zysk netto (tys. zt) 1.127 1357
Rentownos$¢ sprzedazy (w %) 12,6 17,8
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 0,0 1,7
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 15,2 15,1
Rentownos$¢ netto (w %) 1,9 2,2
Rentownos$¢ aktywow (w %) 0,5 0,5
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (w %) 0,6 0,6

Przychody ze sprzedazy w 2011r. wyniosty 58.223 tys. zt, co w poréwnaniu z rokiem 2010 stanowi spadek
0 6,0%. Na wyniki jednostkowe spétki ATM Grupa w minionym roku istotny wptyw miaty dokonane odpisy
wartosci aktywow. Na koniec 2011r. Spotka dokonata odpisow wartosci niematerialnych, produkcji w toku
i naleznosci w tacznej wysokosci 2.414 tys. zt, co w znaczacy sposob wplyneto na obnizenie wyniku na
poziomie sprzedazy (w roku poprzednim odpisy te wyniosty 554 tys. zt). W 2011r. ATM Grupa dokonata
takze istotnego odpisu wartosci udziatow spétki zaleznej Profilm Agencja Filmowa w wysokosci 2.841 tys. zi,
co zostato szerzej opisane w poprzednich punktach niniejszego komentarza (w roku poprzednim ATM Grupa
dokonata odpisu udziatow spdtki A2 Multimedia Sp. z 0.0. w wysokosci 3.835 tys. zt). tacznie odpisy
dokonane przez Spotke w 2011r. wyniosty 5.255 tys. zt (w roku poprzednim 4.389 tys. zi).

Eliminujac wptyw odpiséw aktualizujgcych na wyniki Spétki, na kazdym poziomie dziatalnosci widoczna jest
Znaczgca poprawa zyskéw i rentownosci, co prezentuje tabela ponizej.
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Wybrane dane finansowe i wskazniki 2011 2010

Przychody ze sprzedazy netto (tys. zt) 58.223 61.961
Zysk ze sprzedazy (tys. zt) 9.732 11.555
Zysk operacyjny (tys. zt) 5.226 5.430
EBITDA (tys. z}) 14.098 13.755
Zysk netto (tys. zt) 6.382 5.746
Rentowno$¢ sprzedazy (w %) 16,7 18,6
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (w ) 9,0 8,8
Rentowno$¢ EBITDA (w ) 24,2 22,2
Rentowno$¢ netto (w ) 11,0 9,3
Rentowno$¢ aktywow (w ) 2,7 2,3
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (w ) 3,2 2,7

Koszty zarzadu ATM Grupa w 2011r. wyniosty 10.280 tys. zt, co w poréwnaniu do roku 2010 stanowi spadek
0 3,3%. Spotka w dalszym ciggu kontynuuje wdrozony w potowie 2009r. program optymalizacji kosztéw,
ktory umozliwit wygenerowanie istotnych oszczednosci (w poréwnaniu do 2009r. koszty zarzadu w minionym
roku sg nizsze o 20,8%).

Zaréwno w 2011, jak i w 2010r. Spdtka osiagneta wysoka, ponad 15% rentowno$¢ EBITDA. W przypadku
wyeliminowania wptywu odpiséw aktualizujgcych na wyniki ATM Grupa rentowno$¢ EBITDA wynositaby
24,2% w roku 2011 oraz 22,2% w roku 2010.

Ocena ptynnosci

ATM Grupa S.A. posiada wysokg zdolnos¢ do terminowej sptaty swoich zobowigzan.

Wskazniki ptynnosci 2011 2010
Wskaznik biezgcej ptynnosci 7,3 10,7
Wskaznik ptynnosci szybkiej 6,5 9,8

Pomimo spadku wskaznikéw biezgcej i szybkiej ptynnosci w poréwnaniu do roku poprzedniego to ptynnosé
finansowa Spdétki znajduje sie w dalszym ciggu na bardzo wysokim poziomie, wobec czego Spotka nadal
zdolna jest do regulowania swoich zobowigzan.

Kapitat obrotowy i wskazniki rotacji

ATM Grupa S.A. realizuje umiarkowang strategie finansowania sprzyjajgcg utrzymywaniu ptynnosci
i rownowagi finansowej.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki ATM Grupa S.A. za 2011 rok
28| Strona



Bardzo wysoki kapitat obrotowy pozwala Spdtce kontynuowac dziatalnos¢ i realizowaé planowane inwestycje
praktycznie w catosci w oparciu o wiasne $rodki. Spotka sukcesywnie zwieksza takze potencjat produkcyjny
umacniajgc tym samym swojg pozycje na rynku.

Kapitat obrotowy (tys. zi) 2011 2010

1. Aktywa obrotowe 73.845 96.578
2. Zobowigzania krotkoterminowe 10.120 9.003
3. Kapitat obrotowy (1-2) 63.725 87.575

W 2011r., w poréwnaniu do roku poprzedniego, wzrosty cykle rotacji naleznosci. Tak dtugie cykle zwigzane
sg ze specyfikg branzy telewizyjnej, ktdra charakteryzuje sie stosunkowo dtugim okresem realizacji
programow telewizyjnych, a rozliczenia z nadawcami odbywajg sie zazwyczaj dopiero po realizacji
poszczegdlnych serii odcinkow. W zwigzku z tym naleznosci sg bezposrednio powiekszane o przychody
szacunkowe z produkcji, dla ktdrych zostata podpisana stosowna umowa badZ porozumienie z nadawcg. Po

dokonaniu korekty naleznosci i przychoddw o szacunki, cykle rotacji naleznosci istotnie sie skracaja.
Na koniec 2011r. cykl rotacji zapaséw wynosit 63 dni (na koniec roku poprzedniego 66).
W zwigzku ze wzrostem cyklu rotacji naleznosci cykl operacyjny na koniec 2011r. wyniést 181 dni (w roku

poprzednim wynosit 168 dni).

Cykle rotacji gtéwnych skiadnikéw kapitatu obrotowego (liczba dni) 2011 2010

Cykl rotacji zapasow 63 66
Cykl rotacji naleznosci 118 101
Cykl rotacji naleznosci skorygowany o naleznosci szacunkowe 89 66
Cykl rotacji zobowigzan 38 29
Cykl operacyjny 181 168

Sposob liczenia wskaznikow:
Szybkos¢ obrotu naleznosci=

(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto na poczqtek okresu + Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto na koniec okresu) / 2

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow / ilos¢ dni

Szybkos¢ obrotu zobowigzan =

(Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na poczqtek okresu + Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu) /2

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow /ilos¢ dni

Szybkosé obrotu zapasow =

(Zapasy na poczgtek okresu + Zapasy na koniec okresu) / 2

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow /ilos¢ dni
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Cykl operacyjny =

cykl rotacji zapasow + cykl rotacji naleznosci

Ocena zadluzenia

ATM Grupa S.A. finansuje dziatalno$¢ gtdéwnie kapitatem wiasnym, to jest kapitatem akcyjnym i zapasowym.
Na kapitaty obce sktadajg sie zobowigzania krotkoterminowe, stanowigce 4,3% pasywow ogotem oraz
zobowigzania dtugoterminowe, stanowigce 10,1% pasywdéw ogotem.

ATM Grupa S.A. posiada bardzo wysoki wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi: 85,6%, co wskazuje
na duzg site finansowg spotki. ATM Grupa S.A. zdolna jest do biezgcego regulowania swoich zobowigzan
oraz samodzielnego finansowania wysokobudzetowych projektow.

Wskazniki ogolnego zadtuzenia i zadtuzenia dtugoterminowego utrzymuijg sie na zblizonym poziomie co
w roku poprzednim (odpowiednio 14,4% i 16,8% na koniec 2011r. oraz 13,9% i 16,2% na koniec 2010r.).

Wskazniki zadtuzenia (w %) 2011 2010

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 14,4 13,9
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 16,8 16,2
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wiasnymi 85,6 86,1
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 10,1 10,3

Na poziom wskaznikéw zadtuzenia w analizowanych okresach majg wptyw otrzymane przez spétke ATM
Grupa S.A. dotacje, ktore ujmowane sg w zobowigzaniach dtugo,- i krdtko,- terminowych na rozliczeniach
miedzyokresowych przychodéw (tgczna warto$¢ dotacji w 2011r. wyniosta 25.901 tys. zt, a w roku
poprzednim 27.849 tys. zt). Dokonujgc korekty zobowigzan o dotacje, stopa ogdlnego zadtuzenia w 2011r.
wynosi 3,4% (w roku poprzednim 2,9%), a stopa zadtuzenia kapitatu wtasnego 4,0% (w roku poprzednim
3,3%).

16. Inwestycje dokonane w okresie sprawozdawczym

Inwestycje kapitatowe

1. Objecie 100% nowych udziatow (tacznie 2 tys. udziatdow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy) spotki
Baltmedia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — w wyniku uchwatly podjetej przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki Baltmedia Sp. z 0.0. z dnia 31 stycznia 2011r. o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spdtki zaleznej z kwoty 100 tys. zt do kwoty 1.100 tys. zt. poprzez utworzenie
wskazanych wyzej 2 tys. udziatéw.

2. Objecie 100% nowych udziatéw (tgcznie 2 tys. udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy) spotki
ATM Studio Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - w wyniku uchwaty podjetej przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw Spdtki ATM Studio Sp. z 0.0. z dnia 19 maja 2010r. o podwyzszeniu do
dnia 30 wrzesnia 2011r. kapitatu zakladowego spotki zaleznej o 1.000 tys. zt poprzez ustanowienie
wskazanych wyzej 2 tys. udziatdw. ATM Grupa objeta udziaty w lutym 2011r. o tgcznej wartosci
nominalnej 1.000 tys. zt za wkfad pieniezny w wysokosci 10.000 tys. zt. Réznica pomiedzy tgczna
wartoscig udziatéw oraz ich wartoscig nominalng zostata przelana na kapitat zapasowy spotki.

Inwestycje rzeczowe

W 2011r. ATM Grupa kontynuowata budowe w Bielanach Wroctawskich nowego magazynu oraz wykonywata
prace adaptacyjne obiektu wykorzystywanego dawniej do realizacji reality show na przedszkole dla dzieci,
Z przeznaczeniem na wynajem zewnetrznemu podmiotowi - naktady poniesione przez Spétke na w/w cele
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wyniosty w minionym roku 3.305 tys. zt. Budowa przedszkola zostata ukonczona i zwiekszyta w sierpniu
2011r. rzeczowe aktywa trwate Spotki, zakonczenie budowy magazynu planowane jest natomiast
w pierwszej potowie 2012r. W 2011r. Spotka poniosta takze naklady na remont posiadanych lokali
w Warszawie w wysokosci 288 tys. zt oraz drobne naktady remontowo/modernizacyjne innych obiektéw.

W 2011r. ATM Grupa nabyta rowniez grunty o tgcznej wartosci 3.031 tys. zt, ktdre Spotka utrzymuje w celu
osiggniecia korzysci ze wzrostu ich wartosci.

Zrédtem  finansowania dokonanych inwestycji kapitatowych oraz rzeczowych byty $rodki wiasne
ATM Grupa S.A.

17. Roznice pomiedzy wynikami a prognozami wynikéw finansowych

Spotka ATM Grupa S.A. w biezgcym okresie sprawozdawczym nie publikowata prognoz finansowych.

18. Zmiany w zasadach zarzadzania Spoéiki i Grupy Kapitalowej ATM,
powiazaniach organizacyjnych i kapitalowych

Realizacja strategii rozwoju w zakresie wzrostu pozycji rynkowej opiera sie zaréwno na wzroscie
organicznym jak tez na dziataniach akwizycyjnych. W trakcie wyboru ewentualnych celéw ATM Grupa zwraca
uwage réwniez na podmioty spoza stricte rynku produkcji telewizyjnej, np. na rynki zwigzane
z mediami i rozrywka takimi jak rynek gier komputerowych czy podmioty $wiadczace ustugi pomocnicze dla
rynku produkcji telewizyjnej.

W dniu 8 lutego 2011r. zostalta zawarta umowa sprzedazy pomiedzy Akson Studio Sp. z o.o0.
(Sprzedajacy) a ATM Grupa S.A. (Kupujacy) 33% udziatéw spoétki Film Miasto Sp. z o.0. Kolejne 33%
udziatdw spotki Film Miasto zakupita TVN S.A. Dokonanie transakcji poprzedzone zostato wydaniem
w dniu 4 sierpnia 2010r. decyzji zezwalajgcej przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow. W ramach spotki Film Miasto Sp. z 0.0. ma zostac zrealizowane wspdlne przedsiewziecie
spotek Akson Studio Sp. z 0.0., ATM Grupa S.A. oraz TVN S.A., jakim bedzie produkcja filmu fabularnego na
temat Powstania Warszawskiego. W dniu 15 kwietnia 2011r. Panstwowy Instytut Sztuki Filmowej przyznat na
realizacje filmu ,Miasto” 6 min zt dotacji.

Podstawowymi celami operacyjnymi objecia udziatow w spétce Film Miasto s3:
- dywersyfikacja przychodow poprzez zwiekszanie zaangazowania w projekty fabularne;
— udziat w wysokobudzetowym, prestizowym przedsiewzieciu;
- nawigzanie wspotpracy z uznanymi na rynku mediow podmiotami — TVN S.A. i Akson Studio
Sp. z o.0.

19. Informacje o podmiocie badajacym sprawozdanie finansowe

W dniu 27 czerwca 2011r. Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie kodeksu spétek handlowych oraz statutu
Spotki  dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2011r. Wybranym podmiotem jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana
do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem
KRS 0000044655, z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow pod nr 144.
Spoétka korzystata wezesniej z ustug wybranego podmiotu w zakresie badania sprawozdania finansowego za
rok 2009 i 2010 oraz w ramach doradztwa podatkowego.
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Rok obrotowy
konczacy sie
31 grudnia 2011r.

Rok obrotowy
konczacy sie
31 grudnia 2010r.

Badanie rocznego sprawozdania finansowego (1) 105.000,00 105.000,00
Przeglad sprawozdania finansowego (1) 45.000,00 48.000,00
Ustugi doradztwa podatkowego 156.299,00 162.872,00
Pozostate ustugi (2) 18.469,20 51.708,90

(1) Wynagrodzenia obejmujg kwoty nalezne audytorowi PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
za profesjonalne ustugi zwigzane z badaniem oraz przegladem jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej za dany rok (umowa
z 22 lipca 2011r. dotyczgca 2011r. oraz umowa z 2 sierpnia 2010r. dotyczgca 2010r.). Podane kwoty
obejmujg réwniez wynagrodzenie audytora za przeprowadzone procedury w odniesieniu do
informacji finansowej przygotowanej dla celéw konsolidacji Grupy przez spotki zalezne nie objete
obowigzkowym badaniem i przeglagdem.

(2) Wynagrodzenia za pozostate ustugi obejmujg pozostate kwoty nalezne audytorom. Obejmujg one
réwniez ustugi zwigzane =z badaniem lub przegladem sprawozdan finansowych, ale
nieuwzglednionych w punktach pozostatych (takich jak koszty podrozy, wyzywienia, noclegdw).

20. Istotne zdarzenia po dacie konca okresu sprawozdawczego

W dniu 17 stycznia 2012r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji podjeta ostateczng decyzje
o0 utrzymaniu w mocy decyzji Przewodniczacego KRRIT z 29 lipca 2011r. o rozszerzeniu koncesji na
nadawanie satelitarne naziemne w sygnale multipleksu pierwszego czterem podmiotom: w tym dla ATM
Grupa S.A. na program ATM Rozrywka TV. Zgodnie z decyzjg KRRIiT zobowigzanie z tytulu koncesji wynosi
10.811,5 tys. zt.

W dniu 10 lutego 2012r. w raporcie biezgcym nr 2/2012 Zarzad ATM Grupa S.A. poinformowat, ze Spétka
ATM Grupa S.A. zawarta z Emitel Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie umowe, ktdra spetnia kryterium umowy
znaczacej, tzn. jej wartoS¢ wynosi 55.617 tys. zt, co przekracza 10% kapitatdw wiasnych Spoiki.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony, zgodny z czasem obowigzywania koncesji na kanat ATM
Rozrywka TV, tj. do dnia 24 lutego 2021r. Umowa dotyczy Swiadczenia przez Emitel Sp. z 0.0. na rzecz
Spotki ustug nadawczych w standardzie DVB-T (nadawanie naziemne cyfrowe). Warunki umowy naktadaja
na Spotke odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg (kontraktowg i deliktowg). taczna warto$¢ mozliwych do
natozenia kar moze przekroczy¢ 10% wartosci umowy, ale nie moze przekroczy¢ kwoty 19.140 tys. zi.
Zapftata kar umownych wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajgcych
wysokos¢ tych kar.

W dniu 1 marca 2012r. ATM Grupa nabyta 100% udziatéw spétki A2 Multimedia Sp. z 0.0. Cena 15.200 szt.
udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zakladowego wyniosta 501,6 tys. zi.

W dniu 13 marca 2012 r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji wszczeta postepowanie o cofniecie Spétce ATM
Grupa S.A. koncesji na rozpowszechnianie programu telewizyjnego ATM Rozrywka TV. W dniu 23 marca
2012r. Spotka otrzymata wezwanie od Przewodniczacego KRRIiT do dostosowania dziatalnosci objetej
koncesjg tj. rozpowszechniania programu ATM Rozrywka do warunkoéw okreslonych w koncesji, w terminie
14 dni od otrzymania wezwania. W dniu 6 kwietnia 2012r. Spdtka wystata do Przewodniczacego KRRIiT
o$wiadczenie, ze nadawanie programu ATM Rozrywka TV jest zgodna warunkami okreslonymi w koncesji
oraz wniosta 0 umorzenie postepowania w sprawie cofniecia koncesiji.
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21. Lad korporacyjny oraz systemy kontroli wewnetrznej i zarzagdzania
ryzykiem

Informacje dotyczace fadu korporacyjnego oraz opis gtownych cech systemoéw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych stosowanych w Spdtce ATM Grupa S.A. znajdujg sie w osobnym raporcie,
stanowigcym czes$¢ niniejszego raportu rocznego.

Andrzej Muszynski Maciej Grzywaczewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Grazyna Gotebiowska Pawet Tobiasz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Bielany Wroctawskie, 25 kwietnia 2012r.
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