RAPORT
UZUPELNIAJACY

OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY OD 1STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest WANDALEX S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Garazowa 7.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej -
WANDALEX S.A. oraz osobg sporzadzajacq to sprawozdanie. Zarzad oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy Kkapitalowej spelnialy wymagania wynikajace
z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach wymagania
zawarte w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Celem przeprowadzonego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z niniejszym uzupehiajagcym ja
raportem o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitalowej.

Zgodnie z obowigzujacymi krajowymi standardami rewizji finansowej wydanymi przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce, zatwierdzonymi przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego oraz
postanowieniami art. 65 ust. 5 ustawy o rachunkowosci nie jest celowe powtarzanie w niniejszym
raporcie danych liczbowych i informacji stownych zawartych w poddanym badaniu skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, a w szczegélnosci w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Z tego tez
wzgledu niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinig niezaleznego, kluczowego bieglego
rewidenta oraz kompletnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i sprawozdaniem
z dzialalnosci grupy kapitalowe;.
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A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA
I.1. Nazwa badanej grupy kapitalowej

GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.

1.2.  Nazwa, forma prawna oraz siedziba Jednostki dominujgcej

WANDALEX Spotka Akcyjna
ul. Garazowa 7
02-651 Warszawa

1.3.  Podstawa prawna dzialalnosci Jednostki dominujgcej

WANDALEX S.A. dziala na podstawie statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego
Rep. A Nr 318/95 z dnia 14.02.1995r. z péiniejszymi zmianami. Jednostka powstala na czas
nieograniczony.

W dniu 17.06.2002r. Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIIl Wydzial Gospodarczy pod
numerem KRS 0000118662. Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi date
22.03.2012r.

1.4.  Rejestracja podatkowa i statystyczna

Numer NIP 521-10-12-480

Numer REGON 010912740

LS. Informacja o jednostkach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Jednostka dominujaca grupy kapitalowej WANDALEX S.A. jest emitentem papierow wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu.

Na dzien 31.12.2011r. objela sprawozdaniem skonsolidowanym nastepujace jednostki:

—— il. ]:lia Udzial Udzial Metoda
P pjo edz:tki w kapitale w glosach  Konsolidacji
Heavy — Net Sp. z 0.0 zalezna 100% 100% pena
Wandalex — Feralco Sp. z 0.0. wspolkontrolowana 50% 50% praw wiasnosci
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Raport uzupelniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego =a okres 1.01.2011r-31 12201 Ir.

2. INFORMACJA O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK
POPRZEDZAJACY

Sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej WANDALEX S.A. za 2010 rok zostato:

— poddane badaniu przez bieglego rewidenta Malgorzate Wojtylg nr rej. 9681, dziatajacego w imieniu
AUDYT I RACHUNKOWOSC UZR-CBR” Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ktéry w dniu
29 kwietnia 2011 roku wydal opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem,

- zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy WANDALEX S.A. w dniu
16 czerwea 2011 roku Uchwalag nr 15/2011,

— zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym w Warszawie w dniu
14.10.2011 r., a takze ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2866 poz. 516 w dniu 9.02.2012 r.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr B/14/2011 o badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawartej w dniu 16 czerwca 2011 roku pomiedzy WANDALEX S.A.
z siedziby w Warszawie, ul. Garazowa 7, a AUDYT | RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” sp. z 0.0.
z siedziba w Poznaniu, podmiotem wpisanym do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000087937
oraz wpisanym na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 934.

W imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC .UZR-CBR” sp. z 0.0. badanie przeprowadzil Piotr Gérny
pelniacy funkcje kluczowego bieglego rewidenta i wpisany do rejestru bieglych rewidentoéw pod
numerem 11133,

Wyboru podmiotu badajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe dokonata na podstawie Statutu
Spolki Rada Nadzorcza WANDALEX S.A. w dniu 16 maja 2011 roku Uchwala nr 9.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono w okresie od 2 do 27 kwietnia
2012 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego AUDYT | RACHUNKOWOSC
~UZR-CBR" sp. z0.0. oraz kluczowy biegly rewident Piotr Gorny nr rej. 11133 oswiadczaja,
iz spelniaja wymogi art. 56 ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdain finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r.. Nr 77, poz. 649) dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

4. ZAKRES BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
niniejszego raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pozn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.

Zakres badania nie byl w jakimkolwiek stopniu ograniczony. W trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej WANDALEX S.A. udostepnil badajacemu
wszelkie dokumenty, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia niezbedne do wydania opinii
i przygotowania niniejszego raportu.

)
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Jednostka dominujaca zlozyla oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania. Poinformowala takze o nie zaistnieniu do dnia
zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie ujetych w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.,

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, skladajace sie ze:

1) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 201 |
roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 74 184 tys. z1;

2) skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodéw sporzadzonego za okres od
I stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujacego wykazujace dodatnie calkowite
dochody ogétem w wysokosci 1.176 tys. zi;.

3) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujgcego zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote
1 134 tys. zk;

4) skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujacego bilansowe zwigkszenie stanu $rodkoéw pienigznych
o kwote 291 tys. zl:

5) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacji objasniajacych.

h

INFORMACJA O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH ORAZ WYBRANYCH
DANYCH UZUPELNIAJACYCH JEDNOSTEK OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

5.1.  Jednostka dominujgca WANDALEX S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Garazowa 7

Przedmiotem dzialalnosci Jednostki Dominujacej jest:
- wynajem, serwisowanie i sprzedaz wozkéw widlowych,
- sprzedaz regalow magazynowych,
~ produkcja i sprzedaz urzadzei magazynowych — stanowisk paletyzacji oraz systemow
transportu przenosnikowego.

Kapital podstawowy (wlasny) Spétki dominujgcej

~ Na koniec badanego okresu Wandalex S.A. posiada kapital zakladowy w wysokosci 9.251 tys. zI
oraz kapital wlasny w kwocie 37.105 tys. zl.

~ Na dzien 31.12.2011 roku struktura wilasnosci kapitatlu zakladowego jednostki dominujacej
przedstawia si¢ nastepujaco:

Akejonariusz ilos¢ akeji % akeji ilos¢ glosow % glosow
Dariusz Bakowski 3407 271 36,83% 4347 271 38.84%
Stawomir Bakowski 3687 101 39.86% 4627 101 41,34%
Pozostali akcjonariusze o

{kazdy z nich posiada mniej niz 10%) 2156 347 £331% 2217347 19.83%
RAZEM 9250 719 100,00% 11191719 100,00%
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Funkeje kierownika grupy kapitalowej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.

W 2011 roku oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki stanowil:

Marek Skrzeczynski - Prezes Zarzadu

Mirostaw Kozlowski - Wiceprezes Zarzadu

Jacek Andrzejewski - Czlonek Zarzadu

Wieslaw Nawlicki - Czlonek Zarzadu do 30 grudnia 2011 roku

Sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej za 2011 rok sporzadzone zostalo zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

5.2.  Jednostka zalezna HEAVY-NET sp. z 0. 0., z siedzibg w Zgierzu, ul. Szczawinska 54/58

Heavy-Net sp. z o. o. dziala na podstawie umowy Spélki sporzadzonej w formie aktu notarialnego
Rep. A Nr A 4326/2003 z dnia 15 grudnia 2003 z pézniejszymi zmianami. Jednostka powstala na czas
nieograniczony.

W dniu 30 stycznia 2004 roku Spélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000190076. Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi date 29 wrzesnia 2009
roku. Przedstawiono Postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Lodzi — Srodmiescia w Lodzi.
XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 27.10.2010r.

Przedmiotem dzialalnosci wedlug umowy Spofki jest migdzy innymi:

- sprzedaz hurtowa czgsci i akcesoriow do pojazdéw mechanicznych,

- sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemyshu, handlu i transportu wodnego,
- obsluga i naprawa pojazdéw mechanicznych.

W roku 2011 Spétka nie prowadzila dzialalnosci gospodarczej. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok
2011 zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci gdyz Zarzad przy wsparciu
Wandalex SA jako jedynego udzialowca zamierza podejmowaé dalsze proby rozwinigcia dzialalnosci

Spotki.

Sprawozdanie finansowe Spolki za 2011 rok sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

5.3. Jednostka wspélkontrolowana WANDALEX - FERALCO Sp. z 0. 0., z siedziba w Zgierzu,
ul. Szczawinska 54/58

Wandalex-Feralco sp. z o. o. dziala na podstawie umowy Spolki sporzadzonej w formie aktu
notarialnego Rep. A 7211/2000 z dnia 20.07.2000r. z pozniejszymi zmianami. Jednostka powstala na
czas nieograniczony.

W dniu 18.06.2002 roku Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 00001 18283. Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi datg 7.02.2012 roku.

Przedmiotem dzialalnosci wedlug umowy Spéiki jest miedzy innymi:
- dzialalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukeji metalowych,
- produkcja konstrukcji metalowych,
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- obrobka metali.

Spolka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.

W toku konsolidacji nie stwierdzono koniecznosci dokonania korekt dostosowujacych sprawozdanie
finansowe Wandalex-Feralco sp. zo.0. do zasad rachunkowosci przyjetych przez Wandalex S.A., ktdre
miatyby istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Wandalex S.A.
Jednostka zostala objeta konsolidacja metoda praw wlasnosci.

6. INFORMACJA O JEDNOSTKACH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

6.1 Jednostka zalezna WANDALEX - UKRAINE Ltd., z siedzibg na Ukrainie, Kijow,
ul. Tupolewa 19

Spolka zostala utworzona na czas nieograniczony na podstawie aktu notarialnego zarejestrowanego
w rejestrze Notariusza Najda O.1. pod nr 1855 w dniu 30.11.1999r,

Jednostka zostata objeta kontrola przez WANDALEX S.A. w 2002 roku.

Z uwagi na zaprzestanie dzialalnosci Spotki w roku 2009 w dniu 10 lutego 2012 r do Sadu
Gospodarczego miasta Kijowa zostal zlozony wniosek o wszczgcie postepowania upadlosciowego
wobec TOB "Baunanexkc- Ykpausa" w trybie upadlosci likwidacyjnej zgodnej z prawodawstwem
Ukrainy.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Wandalex udzialy oraz naleznosci od WANDALEX-
UKRAINE Ltd. objete zostaly 100% odpisem aktualizujacym. Brak wzajemnych obrotow pomigdzy ta
spotka a innymi spolkami grupy kapitalowej Wandalex oraz objecie 100% odpisem aktualizujacym
wszelkich aktywow zwigzanych z ta spolka, skutkuje nieobjeciem tej spolki skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym grupy kapitalowej Wandalex S.A. w roku 2011.

7. INFORMACJA O PRZEPROWADZONYCH BADANIACH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACJA

Nazwa spolki Podmiot uprawniony do Data opinii z badania Rodzaj opinii z badania
badania
Wandalex S.A. _J'_\llJJ? L;\fcr}{[]:f;: ’;J::UWOSC 27042012 1 opinia z{h::)x::g: i::_cc.::strzczcﬁ
Heavy — Net Sp. z o.0. AL"?_E;E%%J%:';{;_\:OSC 27.04.2012r. opinia zt.‘?:tji?:;igﬁf L:;““""”""
Wandalex - Feralco Sp.z 0.0 | AUPY! L RACHUNKOWOSC 27.04.2012 . opinia z?hﬁ?:;:i:?e;mrzezeﬁ

8.  POZOSTALE INFORMACJE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w polskich zlotych, w zwiazku
z faktem, iz zloty polski jest waluta funkcjonalna dla jednostki dominujacej grupy kapitalowe;j.
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Zadna ze spotek zaleznych wchodzaca w sklad grupy kapitalowej nie posiada udzialéow w kapitalach
innych podmiotow wechodzacych w sklad grupy kapitalowe;.

B. CZESC ANALITYCZNA

1. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I WYNIKOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ WANDALEX S.A.

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
i sprawozdania z catkowitych dochodéw w formie zestawien analitycznych oraz podstawowe wskazniki
finansowe za rok biezacy oraz dane poréwnawcze.

Prezentowane wielkosci nie uwzgledniaja wplywu inflacji. Wyliczony przez Gléowny Urzad
Statystyczny roczny wskaznik cen towaréw i ustlug konsumpeyjnych (tzw. ..$rednioroczny™ liczony rok
do roku) wyniést w badanym roku 4,3% (w 2010 r.: 2,6%; w 2009 r.: 3,5%). Natomiast miesigczny
wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych (liczony grudzien do grudnia) wyniést w grudniu
badanego roku 4,6% (w XII 2010 r.: 3,1%: w XII. 2009 r.: 3.5%).

AKTYWA 31.12.2011 % sumy 31.12.2010 Y sumy dynamika
(w tys. zl) bilansowej (w tys. zl) bilansowej 20102009
Aktywa trwale
Wartoéci mematerialne 4107 5.5% 4195 7.1% -2.1%
Rzeczowe aktywa trwale 45 351 61.1% 33322 56,3% 36, 1%
Wartosc firmy - jednostki zalezne 0 0.0% 0 0,0%
Naleznosci 7 tvt. leasingu finansowego 156 0.2% 269 0,5% ~42,0%
Inwestveje w jednostki wspolkontrolowane 1037 1.4% | 087 1.8% -4.6%
Aktywa z tytubu odroczonego podathu dochodowego 1 0,0% 1 0.0% .0
Aktywa trwale razem 50 652 68.3% 38874 65,7% 30,3%
Aktywa obrotowe
Zapasy 10078 13,6% 9199 15.5% 9.5%
Naleznosei 7 tyt dostaw oraz pozostale 12 260 16,5% 10332 17.5% 18,7%
Naleznosci z tyt leasingu finansowego 196 0,3% 156 0.3% 25.6%
Srodki piensgzne | ich ekwiwalenty 705 1.0% 414 0.7% 70.3%
Krotkoterminowe rozliczema migdzyokresowe 296 0.4% 211 0.4% 40,3%
Aktywa obrotowe razem 23532 31,7% 20 312 34,3% 15,9%
SUMA AKTYWOW 74 184 100% 59 186 100%  253%

W roku 2011 nastapil znaczny wzrost majatku grupy kapitalowej Wandalex S.A. - 0 14.998 tys. zI co
stanowilo 25,3%. Wplyw na to mialy glownie rzeczowe aktywa trwale, ktére w badanym okresie
wykazaly wzrost o 12.029 tys. zI (tj. 36,1 %). Inne pozycje bilansowe wykazaly rowniez znaczne
zwigkszenia wartosci. | tak: naleznosci z tytulu dostaw i ustug - nominalny wzrost - 1.928 tys. zl co
stanowilo 18,7%, zapasy —nominalny wzrost - 876 tys. zl co stanowilo 9.5%.

W strukturze majatku dominuja aktywa trwale. Ich udzial w sumie bilansowej grupy kapitalowej w
roku 2011 wzrdst z 65.7% do 68,3%.

Najbardziej znaczacy pozycja aktywow trwatych grupy kapitalowej byly rzeczowe aktywa trwale, ktére
na koniec 2011 roku wyniosty 45.351 tys. zI i stanowily 61,1% majatku ogélem.
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Zmniejszyla si¢ warto$¢ inwestycji grupy kapitalowej w jednostkach wspotkontrolowanych, co jest

zwigzane z aktualizacja wyceny udzialéw posiadanych w Wandalex-Feralco Sp. z 0.0.

Aktywa obrotowe stanowily na koniec badanego okresu 31,7% aktywow ogolem w pordéwnaniu do
34.3% na koniec roku 2010. Spadek udziatu majatku obrotowego w sumie bilansowej wynika z nizszej

dynamiki aktywow obrotowych anizeli dynamiki aktywow trwalych.

Wzrost majatku grupy kapitalowej, ktory nastapil w roku 2011 zostat sfinansowany w gléwnej mierze
kapitalem obcym — zobowiazaniami z tytulu leasingu oraz zobowigzaniami handlowymi i pozostalymi.
Zobowiazania leasingowe wzrosly w badanym okresie o 10.348 tys. zI natomiast zobowiazania
handlowe i pozostale - 0 3.549 tys. 2. W rezultacie w roku 2011 zwigkszy! si¢ udzial kapitaléw obcych
w strukturze zrodel finansowania grupy kapitalowej Wandalex S.A. z 39.8% do 50,4%.

31.12.2011 Yo sumy 31.12.2010 Y sumy namika
PASYWA ppicnys (i Ol S Vil
Kapital wlasny
::::':u?m"‘i'j“‘ WRLIBRINS oo 36 776 19.6% 35642 60,2% 3.2%
Kapital akeyjny 9 251 12.5% 9 251 15.6% 0,0%
Kapital zapasowy 17 816 24.0% 21871 37.0% -18.5%
Roznice kursowe 2 przeliczenia 0 0.0% 337 0.6%
Kapnal z akwalizac)i wyceny 9232 12.4% 9431 15.9% -2,1%
Zysk (strata) z lat ubteglych 659 -0.9% -529 -0.9% -32.1%
Zysk (strata) netto 1176 1,6% 4719 -8.0% 124,9%
::2;:?“2::;:;::]“: udzialowcom 0 0.0% 0 0.0%
Kapital wlasny razem 36 776 49,6% 35 642 60,2% 3.2%
Zobowigzania i rezerwy
Zobowigzania dlugoterminowe 14 660 19.8% 7 303 12,3% 100,7%
Pozyczki 1 kredyty bankowe 178 0.2% 491 0.8% -63,7%
Rezerwa na podatek odroczony 2395 3.2% 2250 3.8% 6,.4%
Rezerwy dlugotermmowe 158 0.2% 78 0.1% 102.6%
Zobowiazania dlugoterminowe z tyl. leasingu 11929 16,1% 4484 7.6% 166,0%
Zobowigzania kritkoterminowe 22 748 30,7% 16 241 27,4% 40,1%
Zobowiazania z tvt. dostaw oraz pozostale 12 566 16.9% 9m7 15.2% 394%
Zobowiazana z tyt podatku dochodowego 68 0,1% 0 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 2 tyt. leasingu fin 645| 8.7% 3548 6.0% 81.8%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 3252 4.4% 3502 5.9% -71%
Rezerwy krotkoterminowe 411 0.6% 174 0,3% 136,2%
Krotkotermmowe rozhiczema miedzyokresowe przychodow 0 0.0% 0 0,0%
Zobowigzania i rezerwy razem 37 408 50,4% 23544 39.8% 58,9%
SUMA PASYWOW 74 184 100% 59 186 100% 25,3%
UZR + CBR
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L.o1.2011 - 1L.01.2010 -
08¢ K N . “ o dvnamika
DZIALALN KONTYNUOWANA J2.2011 skl 31.12.2010 penyeiedd 201072009
(wiys.zl) .. spreedaty (wiys.2h) . spraedaty

Przychody ze sprzedazy 89944 100,0% 56 459 100,0% 59.3%
Koszt wlasny sprzedaly 73299 81.5% 47 471 84.1% 54.4%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 645 18,5% 8988 159% 85,2%
Koszty sprzedaiy 8 337 9,3% 8048 14,3% 3.6%
Koszty ogolnego zarzadu 4 385 4.9% 4 450 7.9% -1.5%
Pozustale preychody operacyjne 1 356 1.5% 968 1,7% 40.1%
Pozostale koszty operacyjne 2153 2.4% 1 804 3.2% 19.3%
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 3126 3.5% -4 346 -1,7%  171,9%
Przychody finansowe 155 0.2% 609 1,1% -74.5%
Koszty finansowe 1295 1.4% 682 1.2% 89,9%
Ldzial w zyskach jednostek wspalkontrolowanych =51 =0.1% 523 -0.9% 20.2%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1935 2,2% -4 942 -8.8% 1392%
Padatek dochodowy hiekacy 759 0.8% =223 -0.4% 440,4%
Zysk (strata) netto 1176 1,3% 4719 -84% 1249%
Inne calkowicte dochody netto 0 -37
Zys!i (slr-ata) przypadajaca na 1176 4719
akcjonariuszy
Cal!mmt-e dochody przypadajace na 1176 4756
akcjonariuszy
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
podstawowy 0,13 -0,51
rozwodniony 0,13 -0.51

Dynamika podstawowych wielkosci wynikowych, tj. przychodow, kosztow i wyniku finansowego grupy

kapitalowej, byla nastepujaca:

— na dzialalnosci podstawowej na sprzedazy odnotowano w 2011 roku wzrost przychodéw netto

ze sprzedazy o kwotg 33.485 tys. zI co stanowilo 0 59.3% wzrost w poréwnaniu do roku 2010,
Réwnoczesnie  koszty sprzedanych produktow, ustug, towaréw i materialow wykazaly nizsza
dynamike wzrostu — nominalnie 25.828 tys. zI, co stanowilo 54.4% wzrost: w wyniku wigkszej
dynamiki przychodéw ze sprzedazy anizeli kosztéw sprzedanych produktow, towarow i
materialow, zysk brutto na sprzedazy zwigkszyl si¢ 0 7.657 tys. zl i uksztaltowal si¢ na poziomie
16.645 tys. z;

— koszty sprzedazy, koszty ogoInego zarzadu oraz nadwyzka pozostalych kosztow operacyjnych nad

pozostatymi przychodami operacyjnymi w facznej wysokosci 13.519 tys. zl uksztaltowaly zysk na
dzialalnosci operacyjnej na poziomie 3.126 tys. z; w poréwnaniu ze strata poniesiona w roku
2010 w wysokosci -4.364 tys. zI stanowi to wzrost o 7.472 tys. zk;

= w 2011 roku koszy finansowe byly wyzsze od przychodow finansowych o 1.140 tys. zt; w roku

2010, koszty finansowe przekraczaty przychody finansowe o 73 tys. zl; ponadto w roku 2011
koszty z tytulu udzialu jednostki dominujacej w stracie poniesionej przez jednostke
wspotkontrolowang wyniosly 51 tys. zt podczas gdy w roku 2010 — 523 tys. zk:

UZR ¢ CBR %J/f,
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~ zrealizowany przez grupe kapitalowa w 2011 roku zysk netto wyniost 1.176 tys. zt ;

~ zysk przypadajacy na jedna akcj¢ wyniost w 2011 roku 13 groszy podezas gdy w 2010 roku strata

przeliczona na jedna akcje wyniosta 51 groszy.

Wybrane wskazniki 2011 2010 2009
Suma bilansowa ( w tys. zl) 74 184 59 186 0
Kapital wlasny (w tys, zl) 36 776 35642 0
Wynik finansowy netto (w tys. zl) 1176 4719 0
: zysk netto * 100% wartodé
Rentownosé majgtku (ROA) e g g e 1,76% - 3.80%
Rentownodé kapitalu wilasnego zysk netto * 100% wartosé
5% e A
(ROE) srednioroczny stan kapitah 325% ujemna ade
zysk netto * 100% o wartosé
Zyskownos¢ netto sprzedazy e e repes . 1,31% uliings 2,10%
Wskaznik plynnosdci finansowej akiywa obrotowe
I —p— . 1,03 1,25 1,21
w i i i Wi o JWE - 3
skaznik plynnosci finansowej akt‘. a obrotowe - zapasy 0.59 0.68 0.66
n zobowiazania krothotermimowe
Wskaznik plynnodci fi j srodki pieni
s ik plynnoéci finansowej . pienigzne . 0.03 0.03 0.09
(111 sobowigzama krothotermmowe
Szybkoé¢ obrotu naleznosei (w srednioroczny stan nalezn. z tyt. dost. i usl. * 365 “ 4 3
dniach) przychody netto ze sprzedazy prod.. tow. | mat.
Stopien splaty zobowigzan (w stedmoroezny stan zobow. z tyt. dost i usl * 365 <
dniach) kosaty sprzedanych produktow. towarow | materiabiw 33 2 63
Szybkoi¢ obrotu zapasow (w sredmoroczny stan zapasow * 365 48 68
dniach) koszty sprzedanych produktow. towardw | materialow 48
Stopien zadluzenia kapital obcy 0,50 0,40 0,33
aktywa ogibem
Pokrycie aktywéw trwalych
5 kapital winsny « kapual obey dlugotermmowy *
k.npntalem stalym (zlota regula - e - 1,02 L10 1,20
bilansowa)
’ zysk netto
Zysk na | akcje -0,51 0,09 0,25

liczba wyemitowanych akep

kapital obcy dugoterminowy * = zobow, dlugoterminowe, rezerwy dlugoterminowe oraz rozliczenia

migdzyokresowe (przychodow) diugoterminowe

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje wygenerowanych zyskéw netto do innych Kategorii
ekonomicznych (majatku, kapitalow wilasnych, przychodéw). Sa one podstawowa miarg szybkosci
zwrotu majatku i kapitalu wlasnego. W roku 2011 rentownos¢ kapitalu wlasnego wyniosta 3,25 %,
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rentownos¢ majatku 1,76% natomiast rentownos¢ sprzedazy 1,31%. W roku 2010 z uwagi na ujemny
wynik finansowy wskazniki rentownosci wykazaly wartosci ujemne.

Wskazniki plynnosci finansowej obrazuja zdolnosé¢ grupy kapitalowej do obslugi zobowigzan.
Wielkos¢ wskaznikow ponizej okreslonych norm wskazuje na mozliwe trudnosci w terminowym
regulowaniu zobowiazan.

Wskaznik biezacej plynnosci finansowej 1, dla ktorego wielkos¢ normatywna wynosi 1,50 -2.0,
uksztaltowal si¢ na poziomie 1,03 w badanym roku (w latach 2010 i 2009 wyniést odpowiednio 1,25 i
1.21). W roku 2011 jego wartos¢ si¢ obnizyla ze wzgledu na szybszy wzrost zobowigzan
krotkoterminowych anizeli aktywow obrotowych. Wskaznik plynnosci finansowej 11, ktory modelowo
wynosi okolo 1,0, ksztattowal si¢ na poziomie 0.59 w roku 2011, 0,68 w roku 2010 i 0,66 w roku 2009.
Srodki pieni¢zne stanowily w latach 2009 i 2010 3% zobowiazan krétkoterminowych.

Wskazniki rotacji zapasow, naleznosci i zobowigzan mowig o tym, jak sprawnie jednostka gospodaruje
posiadanym majatkiem. W 2011 roku $redni okres splywu naleznosci spolki wynosil 44 dni i byl
krotszy o 5 dni w poréwnaniu do roku 2010. Skroceniu ulegl rowniez wskaznik rotacji zapasow z 68
dni w roku 2010 do 48 dni w roku 2011. Sredni okres regulowania zobowiazan réwniez ulegt skroceniu
z 42 dni do 33 dni w ciagu dwoch lat objetych analiza.

Wskazniki finansowania dzialalnosci pozwalaja oceni¢ poziom zadluzenia Spolki oraz wskazuja na
poziom ryzyka zwigzanego ze strukturg zrodel finansowania. W latach objetych analizg spelniona byla
zlota zasada bilansowa, zgodnie z ktorg aktywa trwale powinny by¢ w pelni finansowane kapitatami
stalymi (kapitalem wlasnym oraz zobowigzaniami dlugoterminowymi). Stosunek kapitatow stalych do
aktywow trwalych Jednostki przekraczal poziom 1 - minimalny poziom uznawany za bezpieczny i
wynosil odpowiednio w latach 2011-2009 - 1,02; 1,10; 1,20.

2 KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Grupa nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia
31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

W notach objasniajacych do sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku
Zarzad wskazal, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci przez Grupg w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci.
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s
1z15 Q/»"?/
4



GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupelniajqcy opinig = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01 2011r.-31.12.201 Ir.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

R ZASTOSOWANE ZASADY KONSOLIDACJI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

1.1. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej WANDALEX S.A. zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Przyjete w grupie kapitalowej zasady i metody wyceny poszczegélnych skladnikéw majatkowych,
przychodow i kosztoéw oraz prezentacji danych finansowych byly jednakowe.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;j.

1.2.  Powigzanie migdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym

Spolka Dzien bilansowy Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujgcy:
WANDALEX S.A 3112201 1r. 74.180 tys. 7l 1.198 tys. zl
Podmioty zalezne:
Heavy-Net Sp. z 0.0. 31.12.2011r 60 tys. z1 -12tys. zl
Wandalex Ukraine Lid - w roku 2011 Jednostka nie objgta konsolidacja. wszystkie aktywa zwigzane z 19
spolka nie prowadzila dzialalnosci, w spolka w sprawozdaniu finansowym jednostkowym Wandalex S.A
roku 2012 zostal zostalo wszczgte oraz skonsolidowanym grupy kapitalowej Wandalex S.A.
postgpowanie likwidacyjne. zostaly objete 100% odpisem aktualizujgcym
Podmiot wspotzalezny.
Wandalex — Feralco Sp. 7 0.0. 31.12.2011r 7.299 tys. zl =101 tys. zi
Sprawoezdanie skonsolidowane J112.20110r. 74.184 tys. zI 1176 tys. zi

1.3.  Metody konsolidacji kapitalow i ustalenie kapitalow mniejszosci
Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital podstawowy jednostki dominujacej.

Wyliczenie pozostatych skiadnikow kapitatu wlasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez dodanie do
poszczegdlnych skladnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich skladnikow
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
w czgsci odpowiadajacej udziatlowi jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych wedlug
stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wilaczono tylko te czesci
odpowiednich skladnikow kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia
kontroli nad nimi przez jednostkg dominujaca.

Kapital wlasny grupy kapitalowej obejmuje sumg kapitalu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy
Jjednostki dominujacej oraz kapitatu mniejszosci.
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Kapital mniejszosci stanowi ta czgs¢ zysku lub straty oraz aktywow netto uzyskanych z dzialalnosci
oraz aktywow netto jednostki zaleznej, ktora mozna przyporzadkowaé do udzialow nienalezacych
(bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne) do jednostki dominujacej.

1.4.  Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowe] sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej i zestawione w taki
sposob. jakby grupa stanowila jedng jednostke.

Podmiot dominujacy oraz spolki zalezne skonsolidowane zostaly metoda pelna.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich
polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogélnej liczby glosdw
w organach stanowiacych. Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi
kontroli przez Grupe. Przestaje si¢ je konsolidowaé z dniem ustania kontroli.

W roku 2010 mialo migjsca polaczenie spolek. W dniu 1 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal
polaczenie Wandalex S.A. z jej Spolka zalezna Aporter Sp. z 0.0. Laczenie nastapilo poprzez
przeniesienie calego majatku Spolki Aporter (jako spolki przejmowanej ) na Spotke Wandalex S.A.(
Jjako spolki przejmujacej) na podstawie art. 492 § |1 pkt. 1 Kodeksu spolek handlowych oraz 516 § 6
Kodeksu spolek handlowych.

Z uwagi na fakt, iz Wandalex S.A. byl jedynym wspolnikiem Aporter Sp. z 0.0., polaczenie nastapilo
bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Wandalex S.A. na podstawie art. 515 § | Kodeksu spolek
handlowych.

Polaczenie jednostek pod wspolna kontrola jest wylaczone z zakresu MSSF 3. Do rozliczenia
polaczenia z jednostka zalezng Spoltka Wandalex S.A. przyjela zasade rachunkowosci, ktéra powinna
zapewni¢ czytelnikom sprawozdania jak najbardziej wlasciwg informacje. Spotka wlaczyla dane
finansowe Aporter Sp. z 0.0. do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2010. Dane poréwnawcze nie zostaly zmienione.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosci
i zobowiazan, przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zyskoéw i strat powstalych na operacjach dokonanych migdzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wylaczeniom podlegala warto$¢ posiadanych udzialow i akcji przez jednostke dominujaca
w kapitale jednostek zaleznych.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Wandalex udzialy oraz naleznosci od WANDALEX-
UKRAINE Ltd. objete zostaly 100% odpisem aktualizujacym. Brak wzajemnych obrotow pomigdzy ta
spotka a innymi spotkami grupy kapitalowej Wandalex oraz objecie 100% odpisem aktualizujacym
wszelkich aktywow zwiazanych z tq spolka, skutkuje nieobjeciem tej spolki skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym grupy kapitalowej Wandalex S.A. w roku 201 1.

Spotka wspotkontrolowana zostala objeta konsolidacja metoda praw wlasnosci zgodnie z § 38-41
MSR 31. Zgodnie z metodg praw wlasnosci inwestycja w jednostce wspoltkontrolowanej jest
poczgtkowo ujmowana wedlug ceny nabycia, a wartosé bilansowa jest powigkszana lub pomniejszana
w celu ujecia udzialow inwestora w zyskach lub stratach jednostki od dnia objecia wspotkontrola.
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LS.  Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

- sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i wspolzaleznej,

—  korekty konsolidacyjne zawierajace wszelkie korekty i wylaczenia w sprawozdaniach finansowych
objetych konsolidacja.

2. OCENA INFORMACJI DODATKOWYCH

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace zawieraja dane zgodne ze stanem faktycznym, zostaly przedstawione we wszystkich
istotnych aspektach kompletnie i prawidlowo oraz sq zgodne we wszystkich istotnych aspektach
z wymogami Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

3. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia informacje wymagane
przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259) i sq one zgodne z informacjami zawartymi w badanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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D. UWAGI KONCOWE

1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z Jjego najlepsza
wiedza Jednostka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, postanowien statutu Spotki, ktérych
naruszenie mogloby w sposéb istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania nie zaobserwowano naruszen prawa wplywajacych na badane sprawozdanie
finansowe, a takze statut Spotki.

2. PODSUMOWANIE

W badaniu poszczegolnych pozyciji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzono sig
probkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych prob zastosowano rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw z budzetami,
W zwiazku z czym moga wystapié réznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie,
a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda pelna.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych i zaparafowanych.

Piotr Gorny Malgorzata Wojtyla
Kluczowy biegly rewident, nr rej. 11133 Prezes Zarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniu Biegly rewident, nr rej. 9681
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podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 934,
z siedziba w Poznaniu, przy ul. Junackiej 34
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