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okres 1 stycznia 2010 — 31 grudnia 2010 r. w odniesieniu do Skonsolidowanego Sprawozdania z Catkowitych
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Strona 2 z 137



Grupa kapitalowa Comp S.A. 2011
Wybrane dane finansowe
za okres 1 stycznia 2011 — 31 grudnia 2011 roku
witys. zt w tys. EUR
Wybrane dane fi nanSO}/;/'(ﬂeI asrl:::‘:lgggowanego sprawozdania o ka‘gsk bzigg;cy OZ(:%E%{Z” o ,5_3: bzigz%;cy 0:2{5%;”
0d 01012011 |1 010 | 90 OLOL20IL | o1 61 2010
T do 31.12.2010 T do 31.12.2010
1. Przychody netto ze sprzedazy 429 018 259917 103 624 64 909
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 34 526 23535 8339 5877
I11. Zysk (strata) brutto 41172 26 848 9945 6 705
IV. Zysk (strata) netto 36 950 25277 8925 6312
(\1/(; I’[Zuynsll; ;(s:;ata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 28772 25 427 6949 6 350
V1. Catkowity dochod 37175 25608 8979 6395
VIL Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 38802 (3636) 9372 (908)
VIIL Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15 155) (9 204) (3661) (2298)
IX. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;j 5224 (437) 1262 (109)
X. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 28871 (13 277) 6973 (3316)
XI. Srednia wazona liczba akcji 4 205 382 4554 027 4 205 382 4 554 027
XIl. Rozwodniona liczba akcji 4 205 382 4747 899 4 205 382 4747 899
XL Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 6,84 5,58 1,65 1,39
XIV. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 6,84 5,36 1,65 1,34
. . . witys. ot w tys. EUR

Wybrane dane fmansmglir:] ;Ezgj\zéc(i)owanego sprawozdania stan na stan na stan na stan na
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
XV. Aktywa razem 617 950 460 219 139 909 116 208
XVI. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 214 326 126 909 48 525 32 045
XVII. Zobowiazania dtugoterminowe 45794 22 596 10 368 5706
XVIIL Zobowigzania krotkoterminowe 168 532 104 313 38 157 26 340
XIX. Kapitat wlasny 403 624 333310 91384 84 163
?jr(ﬁilzlz;};iézj wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 379947 331 995 86 023 83831
XXI. Kapitat podstawowy (akcyjny) 14 795 11 870 3350 2997
XXII. Liczba akcji 5918 188 4747 899 5918 188 4747 899
XXII1. Rozwodniona liczba akcji 5918 188 4747 899 5918 188 4747 899
XXIV. Wartos¢ ksiggowa na jednag akcje (w zt / EUR) 68,21 70,20 15,44 17,73
XXV. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 68,21 70,20 15,44 17,73
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wtys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansfoi\'/ﬂlv:rj;ggxgzgowego sprawozdania o ka‘gsk bzigg;cy OZ(:%E%{Z” o ,5_3: bzigz%;cy 0:2{5%;”
0d 01012011 | 010 | 90 OLOL20IL | o1 61 7010
T do 31.12.2010 T do 31.12.2010
1. Przychody netto ze sprzedazy 235 389 202 610 56 856 50 597
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5298 10 558 1280 2637
I11. Zysk (strata) brutto 1497 19 887 362 4966
IV. Zysk (strata) netto 2163 20 791 522 5192
V. Catkowity dochdd 2383 20832 576 5202
VL. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 10 823 (9 045) 6 12 (2 259)
VIL Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (47 331) (45) (11 432) (11)
VIIL Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej 52 705 (4 896) 12 730 (1223)
IX. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 16 197 (13 985) 3912 (3492)
X. Srednia wazona liczba akcji 4 205 382 4747 899 4 205 382 4747 899
XI. Rozwodniona liczba akcji 4 205 382 4747 899 4 205 382 4747 899
XII. Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt / EUR) 0,51 4,38 0,12 1,09
XIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 0,51 4,38 0,12 1,09
wtys. 7t w tys. EUR
Wybrane dane finansfc;\rq/:rj;ggxggg(owego sprawozdania stan na stan na stan na stan na
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

XIV Aktywa razem 488 104 350 954 110511 88 618
XV. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 167 375 94 146 37 895 23772
XVI. Zobowiazania dlugoterminowe 33509 20 450 7587 5164
XVII. Zobowiazania krotkoterminowe 133 866 73 696 30 308 18 609
XVIIL Kapitat wlasny 320729 256 808 72616 64 846
XIX. Kapitat podstawowy (akcyjny) 14 795 11870 3350 2997
XX. Liczba akcji bioracych udziat w dywidendzie 5918 188 4 747 899 5918 188 4 747 899
XXI. Rozwodniona liczba akcji 5918 188 4747 899 5918 188 4747 899
XXII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 54,19 54,09 12,27 13,66
XXII1. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 54,19 54,09 12,27 13,66

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ EUR wg $redniego
kursu Narodowego Banku Polskiego w nastepujacy sposob:

Kurs EURO przyjety do obliczania wybranych danych finansowych wynosi:

(z1)

Wyszczegolnienie

okres biezacy

okres porownywalny

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu przyjety do obliczenia danych

z pozycji od XV do XXI w danych skonsolidowanych i XIV DO XIX w 4,4168 3,9603
danych jednostkowych
01.01.2011 do 31.12.2011 0d 01.01.2010 do 31.12.2010
kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie - przyjety do 41401 40044

obliczenia danych z pozycji od | do X w danych skonsolidowanych i | do

IX w danych jednostkowych
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2011

Oswiadczenia osob dzialajacych w imieniu Comp S.A.

Dziatajac w imieniu Comp S.A. o$wiadczamy,

— ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane
poréownywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa, finansowg i skonsolidowany
wynik finansowy Comp S.A. oraz sprawozdanie z dzialalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatlowej, w tym opis podstawowych zagrozen i

ryzyka.

— ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, w tym bedacych podstawa sporzadzenia danych porownywalnych, zamieszczonych w
prezentowanym sprawozdaniu, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy badania spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu Comp S.A.

Data Imig i nazwisko Funkcja Podpis
27.04.2012 | Jacek Papaj Prezes Zarzadu
27.04.2012 | Andrzej Olaf Wasowski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2012 | Krzysztof Morawski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2012 | Andrzej Wawer Cztonek Zarzadu
27.04.2012 | Bogustaw Latka Cztonek Zarzadu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE  Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2011 R.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,,MSSF”) oraz zgodnie z odpowiednimi Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (,,MSR”) przyjetymi przez UE. MSSF i MSR obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje dSs.
Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,[FRIC”).

Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dane poréwnawcze
zgodnie z MSR 1.

Walutg sprawozdawcza jest polski zloty, ze wzgledu na fakt, ze zdecydowana wigkszo$¢ skonsolidowanych
przychodéw Grupy Kapitatowej Comp S.A. wyrazonych jest w tej walucie.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu Comp S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
27.04.2012 | Jacek Papaj Prezes Zarzadu
27.04.2012 | Andrzej Olaf Wasowski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2012 | Krzysztof Morawski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2012 | Andrzej Wawer Cztonek Zarzadu
27.04.2012 | Bogustaw Latka Cztonek Zarzadu
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Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze Comp S.A.,

W imieniu Zarzadu Comp S.A. mam przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu informacje o najwazniejszych
dokonaniach Grupy Kapitatowej Comp S.A. w 2011 roku oraz perspektywach i planach rozwojowych w roku
biezacym.

Najwazniejszym wydarzeniem w 2011 roku bylo zrealizowanie procesu potaczenia Spotek: Comp S.A. z
Novitus S.A. Relacje biznesowe miedzy firmami istnialy juz od lat, jednak dopiero formalne potaczenie
przedsigbiorstw postawilo przed Zarzadem i pracownikami wiele wyzwan zwigzanych z osiagnigciem efektow
synergii przychodowych i kosztowych.

Unikalne na polskim rynku, zintegrowane rozwigzania teleinformatyczne dla sektora handlu, ustug i logistyki
staja si¢ wazniejszym elementem oferty rynkowej Grupy Kapitatowe;j .

W roku 2011 poszukiwali§my kolejnych celow inwestycyjnych dziatajagcych w tradycyjnych dla naszej strategii
niszowych rynkach, dajacych szans¢ na wysoka stope zwrotu z inwestycji. Zrealizowane cele nie byty znaczace,
jednak widzimy na rynku jeszcze wiele mozliwosci i rozwazamy kolejne zakupy pakietow kontrolnych w
postaci udzialow lub akcji w spolkach, ktore pomoga nam uatrakcyjni¢ ofert¢ a w konsekwencji zwigkszy¢
warto$¢ dla Akcjonariuszy.

Rozwo¢j Grupy Kapitatlowej poprzez przejecia i wzrost organiczny byly w przesztosci i wierze, ze beda w
przysztosci zrodlem wzrostu wartosci Grupy i konkurencyjno$ci naszej oferty. Nie zapominamy roéwniez o
cigglym doskonaleniu procesow biznesowych, zarzadzaniu kompetencjami w Grupie Kapitatlowej i
optymalizacji kosztow. W mojej osobistej opinii zadowolenie stalych Klientdéw powracajacych do nas z
kolejnymi projektami jest najwazniejszym dowodem slusznosci obranej strategii i wyktadnig rynkowego
sukcesu.

W 2011 roku realizowali$my dla naszych Klientow wiele odpowiedzialnych i skomplikowanych zadan
wdrozeniowych. Przez wiele lat pracy nabyliSmy zdolno$¢ samodzielnej realizacji nawet najbardziej ztozonych
projektow sitami wiasnymi, lub zarzadzajac siecia podwykonawcoéw. Rynek IT dojrzewa i Klienci oczekuja
wziecia przez nas odpowiedzialnoéci za ich coraz bardziej zlozone procesy biznesowe, wspomagane przez
nowoczesne rozwigzania technologiczne. Takich wyzwan z dumg si¢ podejmujemy. Oparcie oferty na wiedzy
zbudowanej w ramach Grupy, pracy wlasnych specjalistow, rozwigzaniach i urzadzeniach zaprojektowanych i
wytworzonych w ramach Grupy Kapitalowej pozwalaja osiagac stabilne przychody i budowac¢ trwala wartos¢ i

pozycje rynkowa.

Rok 2012 jest dla Grupy Kapitalowej Comp S.A. czasem nowych wyzwan w zakresie technologicznym, a takze
szans na nowe, ciekawe projekty. Okres stagnacji gospodarczej i czg§ciowego zamrozenia inwestycji przyczynit
si¢ do wzrostu zapotrzebowania na ustugi serwisowe. Dalo nam to szanse na przebudowe i wzrost rentownosci
tego obszaru dziatah. Warto w tym miejscu wspomnie¢, ze Grupa Kapitatowa Comp S.A. dysponuje jedng z
najwiekszych w kraju sieci serwisowych i logistycznych, $wiadczacych ustugi dla wielu $wiatowych
producentow.

Rok 2011 byl si6dmym rokiem notowan akcji podmiotu dominujacego w Grupie Kapitalowej COMP S.A. na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.. Pragng zapewnic, ze z obowiazkow wynikajacych z faktu
pozostawania w gronie spotek publicznych wywiazaliSmy si¢ nalezyci, prowadzac przejrzysta i rzetelng polityke
informacyjna wobec akcjonariuszy oraz w zadeklarowanym zakresie przestrzegajac zasad opisanych w Dobrych
Praktykach Spotek Notowanych na GPW.

W imieniu Zarzadu pragne podzigkowaé Akcjonariuszom za zaufanie, Klientom za wspoélprace oraz
Pracownikom catej Grupy Kapitatlowej Comp S.A. za zaangazowanie. Wspdlne wysitki wlozone w rozwoj
Grupy doprowadzity do osiagniecia prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu wynikéw finansowych oraz
przygotowaty Grupe Kapitatlowa Comp S.A. Spoétke do dziatalno$ci w kolejnych latach.
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Jestem przekonany, ze pozycja rynkowa Grupy Kapitatlowej Comp S.A., posiadana wiedza i do$wiadczenie
pracownikoOw oraz zaufanie i wierno$¢ naszych Klientow tworza razem solidne fundamenty dla dalszego
rozwoju Grupy Kapitalowej. W roku 2012 dotozymy wszelkich staran, zeby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom.

Z wyrazami szacunku,

Jacek Papaj
Prezes Zarzadu Comp S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 01.01.2011 r. - 31.12.2011 r.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ COMP S A. ZA OKRES
1.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

Zarzad Comp S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116, prezentuje skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. na ktore sktada sie:

—  Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

—  Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume¢ 617.950 tys. zk;

—  Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 36.950 tys. zl oraz calkowite dochody ogdétem w
wysokosci 37.175tys. zk;

—  Zestawienie Zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wtasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego
0 kwote 70.314 tys. z1;

— Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywow Pienigznych wykazujace zwigkszenie stanu $rodkow
pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku o kwotg 28.871 tys. zl;

— Dodatkowe informacje i objasnienia.

W sprawozdaniu wszystkie kwoty podano w tysiacach zt (PLN), o ile nie zaznaczono inaczej.

Walutg sprawozdania jest polski ztoty, ze wzgledu na fakt, ze wigkszo$¢ przychodéw Grupy Kapitatlowej Comp
S.A. wyrazonych jest w tej walucie.

INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Nazwa Spotki Comp Spoétka Akcyjna
Siedziba 02-230 Warszawa, ul Jutrzenki 116
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego
Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000037706
Nr identyfikacji podatkowej ~ 522-00-01-694
REGON 012499190
Strona internetowa www.comp.com.pl

Przedmiotem dzialalnosci podstawowej Comp S.A. wg PKD jest dziatalno$¢ zwigzana z informatyka:
— dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (dziat 62.01)
—  dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (62.02)
— dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (62.03)
— pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (62.09)
— naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych (dziat 95.11).
— produkcja maszyn i sprzgtu biurowego z wyltaczeniem komputeréw i urzadzen peryferyjnych (dz.28.23)
— sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (dz.46.51)
— sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czgsci do niego ( dz. 46.52)

Przedmiotem dziatalnos$ci drugorzednej Comp S.A. jest:
— produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (dziat 26.20)
— produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego (dziat 26.30)
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— produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia (dziat 28.99)
— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
(dziat 72.19).

— wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery (dz.77.33)

Czas trwania Spotki Jednostki Dominujacej zgodnie ze statutem jest nieograniczony.
Spotka jest Jednostka Dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Przygotowanie sprawozdania finansowego oparte bylo na zalozeniu, ze Jednostka dominujaca i spotki
wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej beda kontynuowaé dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Nie istnieja okolicznoséci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

W dniu 30 listopada 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie w przedmiocie rejestracji potaczenia Spotek Comp S.A. i
Novitus S.A.

Potaczenie zostato zrealizowane zgodnie z 492 § 1 punkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych - potaczenie przez
przejecie, tj. przeniesienie catego majatku Novitus S.A. na Comp S.A. w zamian za akcje emisji serii L Comp
S.A., wyemitowane z przeznaczeniem dla dotychczasowych akcjonariuszy Novitus S.A.

W tym samym dniu Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wydal postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 11
869 747,50 zt do kwoty 14 795 470 zt w zwiazku z emisja akcji serii L Spotki. Po podwyzszeniu kapitat
zaktadowy Spotki dzieli si¢ na 5 918 188 akcji, w tym:

— 47500 Akcji Serii A,

— 1260000 Akcji Serii B,

— 150 527 Akcji Serii C,

— 210 870 Akcji Serii E,

— 91 388 Akgcji Serii G,

— 555000 Akcji Serii H,

— 445000 Akcji Serii I,

— 607 497 Akgcji Serii J,

— 1380117 Akgcji Serii K,

— 1170 289 Akcji Serii L.
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z emisja akcji serii L, ogdlna liczba
glosow ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 5 918 188.

Akcjonariusze lub Rada Nadzorcza maja prawo do zmiany sprawozdania przed jego zatwierdzeniem
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

SKLAD ORGANOW SPOLKI DOMINUJACEJ
Sktad osobowy Zarzadu w dniu 31 grudnia 2011 r.:

e Jacek Papaj — Prezes Zarzadu

e Andrzej Olaf Wasowski — Wiceprezes Zarzadu
o Krzysztof Morawski — Wiceprezes Zarzadu
e  Andrzej Wawer — Cztonek Zarzadu

e Bogustaw Latka — Cztonek Zarzadu

W dniu 29 czerwca 2011 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale o ustaleniu liczby cztonkow Zarzadu na 5
0sob i powotaniu do sktadu Zarzadu Spotki na biezaca kadencj¢ pana Bogustawa Latki. Uchwala Rady
Nadzorczej weszta w zycie z dniem 1 sierpnia 2011 roku.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej w dniu 31 grudnia 2011 r.:

¢ Robert Tomaszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Tomasz Marek Bogutyn - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Stawomir Lachowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

o  Wiodzimierz Kazimierz Hausner - Czlonek Rady Nadzorczej,
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e Jacek Klimczak - Cztonek Rady Nadzorczej,
e  Wiodzimierz Bielinski - Czlonek Rady Nadzorczej,
e Marcin Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegl zmianie

Sktad osobowy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej w dniu 31 grudnia 2011:

e  Wilodzimierz Kazimierz Hausner - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e  Marcin Wierzbicki - Czlonek Komitetu Audytu,
e Tomasz Marek Bogutyn - Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu dziata na zasadach okreslonych przez odpowiednie przepisy prawa.

KAPITAL ZAKEADOWY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapital zaktadowy Comp S.A. na dzien bilansowy wynosit 14 795 470 zt i dzieli si¢ na 5918 188 akcji, 0
wartosci nominalnej po 2,50 zt kazda.

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

Prawo do dywidendy od daty nabycia
Akcje zwykte 5918 188
Akcje whasne 714 124
Ograniczenia praw do akcji * Wystepujg**
Liczba akcji razem 5918 188
Kapitat zaktadowy razem 14 795 470 zt
Wartos¢ nominalna 1 akcji 2,50 zt

* KSH. Art. 364. §2. Spotka nie wykonuje praw udzialowych z akcji wlasnych z wyjgtkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania
czynnosci, ktore zmierzajq do zachowania tych praw.
** czes¢ akcji wlasnych jest przedmiotem zastawu.

W 2011 roku zostat podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki poprzez emisja akcji serii L przeznaczong dla
akcjonariuszy Novitus S.A. w zwigzku z procesem potaczenia Comp S.A. i Novitus S.A. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane przez wiasciwy Sad Rejonowy w dniu 30 listopada 2011 roku (raport
biezacy 31/2011 z dnia 30 listopada 2011 roku). Kapitat zakladowy wzrést z kwoty 11 869 747,50 zt do kwoty
14 795 470 zt i obecnie dzieli si¢ na 5 918 188 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 2,50 zt

kazda.

W zwigzku z opisanym powyzej podwyzszeniem kapitatu zwigzanym z potaczeniem Comp S.A. i Novitus S.A.
(oraz po zrealizowaniu przez Novitus S.A. transakcji opisywanej w komunikacie biezacym nr. 32/2011 z dnia
01.12.2011 roku), Comp S.A. posiada Iacznie 714 124 akcje wlasne, stanowigce 12,07% kapitatu Comp S.A.
Liczba glosow na WZA Comp S.A. odpowiadajaca posiadanym akcjom wiasnym wynosi 714 124 glosy, co
stanowi 12,07% ogdlnej liczby glosow (Spotka nie moze wykonywaé prawa glosu z akcji wiasnych).

STRUKTURA WELASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO NA DZIEN
BILANSOWY 31 GRUDNIA 2011 ROKU WEDLUG INFORMACJI PRZESLANYCH
DO SPOLKI PRZEZ AKCJONARIUSZY ORAZ INNYCH DOSTEPNYCH
PUBLICZNIE ZRODEL.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu oraz na dzien jego publikacji wymienieni ponizej akcjonariusze
posiadali wedlug wiedzy Zarzadu Spotki bezposrednio, lub przez podmioty zalezne pakiety powyzej 5% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Comp S.A.
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Akcjonariat Comp S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku

% ogdlnej

s e
WZ

Jacek Papaj* 817 808 13,82% 817 808 13,82%
Amplico OFE 787 898 13,31% 787 898 13,31%
Comp SA 714 124 12,07% 714 124 12,07%
Aviva Investors Poland S.A. 542 442 9,17%, 542 442 9,17%
Pioneer FIO 474 017 8,01% 474 017 8,01%
Generali OFE 336 923 5,69% 336 923 5,69%
AEGON OFE 333970 5,64% 333970 5,64%
Pozostali 1911 006 32,29% 1911 006 32,29%
Yacznie 5918 188 100,00%0| 5918 188 100,00%

*akgjonarinsg petni funkgje Prezesa Zargadu

Stan akcjonariatu Comp S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku uwzgledniajacy brak mozliwosci wykonywania

prawa glosu na WZ przez Comp (akcje wtasne).

% ogdlnej

g e | gy | vt |
WZ

Jacek Papaj* 817 808 13,82% 817 808 15,71%
Amplico OFE 787 898 13,31% 787 898 15,14%
Comp S.A** 714 124 12,07%) 0 0%
Aviva Investors Poland S.A. 542 442 9,17% 542 442 10,42%
Pioneer FIO 474 017 8,01%| 474 017 9,11%
Generali OFE 336 923 5,69% 336 923 6,47%
AEGON OFE 333 970 5,64% 333 970 6,42%
Pozostali 1911 006 32,29%) 1911 006 36,72%
Yacznie 5918 188 100,00% 5204 064 100,00%

*akgjonarinsg petni funkgje Prezesa Zaradu
*akgje wlasne Spotki bez wykonywania prawa glosu na W72

Struktura whasnosci kapitalu podstawowego na dzien publikacji sprawozdania

Stan akcjonariatu Comp S.A. na dzien publikacji sprawozdania

sy Liczl‘).a t’/o og(')lnei. liczba glosow | % glosow
akcji liczby akcji na WZ na WZ
Jacek Papaj* 817 808 13,82% 817 808 13,82%
Amplico OFE 612 898 10,36% 612 898 10,36%
Comp S.A. 714 124 12,07% 714 124 12,07%
Aviva Investors Poland S.A. 542 442 9,17% 542 442 9,17%
Generali OFE 336 923 5,69% 336 923 5,69%
AEGON OFE 333970 5,64% 333970 5,64%
ING OFE 329 504 5,57% 329 504 5,57%
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2011

Pozostali

2230 519

37,69%

2230 519

37,69%

Yacznie

5918 188

100,00%

5918 188

100,00%

*akgjonarinsg, petni funkgje Prezesa Zarzadu

Stan akcjonariatu Comp S.A. na dzien publikacji sprawozdania uwzgledniajacy brak mozliwosci wykonywania
prawa glosu na WZ przez Comp S.A. (akcje wiasne).

Nt Licz?a .% ogélnei' liczba glosow | % gloséw
akcji liczby akcji na WZ na WZ
Jacek Papaj* 817 808 13,82% 817 808 15,71%
Amplico OFE 612 898 10,36% 612 898 11,78%
Comp S.A** 714 124 12,07% 0 0%
Aviva Investors Poland S.A. 542 442 9,17% 542 442 10,42%
Generali OFE 336 923 5,69% 336923 6,47%
AEGON OFE 333970 5,64% 333970 6,42%
ING OFE 329 504 5,57% 329 504 6,33%
Pozostali 2230519 37,69% 2230519 42,86%
Yacznie 5918 188 100,00%0, 5204 064 100,00%

*akgjonarinsg, petni funkgje Prezesa Zarzqdu
*akgje wilasne Spotki bez wykonywania prawa glosu na WZ

Wedhig wiedzy Zarzadu Spotki w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego (Rozszerzony
skonsolidowany raport za 4 kwartat 2011 — Raport 12/2012 z dnia 29.02.2012) nastgpily nieznaczne zmiany w
stanie posiadania podmiotéw posiadajacych bezposrednio, lub posrednio przez podmioty zalezne powyzej 5% na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Comp S.A. Zmiany te dotyczyly nastepujacych akcjonariuszy:

ING OFE

Wedtug zawiadomienia, ktore Zarzad Spotki otrzymat od ING OFE z siedzibg w Warszawie w dniu 1
marca 2012 roku akcjonariusz ING Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku zwickszenia ilodci
posiadanych akcji Spotki zmienit swdj dotychczas posiadany udziat do 5,57% glosow na WZA Spoéiki.
Zgodnie z raportem biezagcym Spotki numer 13/2012 z dnia 1 marca 2012 roku, zwickszenie udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki i gtosach na WZA Spotki przez ING OFE nastapilo w wyniku nabycia
akcji Spotki w transakcjach na GPW w Warszawie rozliczonych w dniu 27 lutego 2012 roku.

ING OFE przed opisanymi powyzej transakcjami posiadal 248 704 akcje Spotki, co stanowito 4,20%
kapitalu zakladowego Spotki i uprawnialo do 248 704 glosoéw na WZA Spoiki, co stanowito 4,20%
udziatu w gltosach na WZA Spotki.

Po zmianie ING OFE posiada 329 504 akcje Spoiki, co stanowi 5,57% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawnia do 329 504 gtosow na WZA Spoiki, co stanowi 5,57% udzial w gtosach na WZA Spoéiki oraz
6,33% w ogolnej liczbie glosow na WZA (po uwzglednieniu braku mozliwo$ci wykonywania prawa
glosu na WZ przez Comp - akcje wiasne).

Zmiany te nastapity w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego za 4 kwartat roku 2011 — jak
wskazano powyzej, od czasu przekazania ostatniego raportu okresowego Spotki — czyli Jednostkowego raportu
za rok obrotowy 2011 przekazanego w dniu 27 kwietnia 2011 r. nie nastgpily zadne zmiany w zakresie

opisywanym powyzej.

Wiedza Zarzadu Spotki w zakresie zmian, jakie zaszty w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego
oparta jest na:

publikowanych w raportach rocznych o strukturze wiasnych aktywow opublikowanych przez Otwarte
Fundusze Emerytalne jak i informacji uzyskanych od Powszechnych Towarzystw Emerytalnych;

Listy obecnosci Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Comp S.A.
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e informacji otrzymanych od Akcjonariuszy.

Pozostale informacje
Zadna z akcji Spotki nie daje specjalnych uprawnien kontrolnych.

Zadna z akcji Spolki nie jest objeta jakimkolwiek ograniczeniem odnoénie wykonywania prawa glosu, takim jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okre§lonej czgséci lub liczby glosow, ograniczenia
czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspotpracy Spotki, prawa
kapitatlowe zwigzane z papierami wartoSciowymi sa oddzielone od posiadania papieréw wartoSciowych.
Wyjatkiem jest 714 124 akcji Spotki, bedacych w posiadaniu Spoétki, z ktorych Spotka nie moze wykonywac
praw zgodnie z zapisami Art. 364 Par. 2 KSH.

Spotce nie sg znane zadne ograniczenia zwigzane z przenoszeniem prawa wlasnosci papierow warto§ciowych za
wyjatkiem ograniczen zwigzanych z ogdlnie obowigzujgcymi przepisami prawa.

INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ
Sklad grupy kapitalowej na 31 grudnia 2011 roku

——
Pacomp Sp. z 0.0.
(100%)

.

—————
Meritum - Doradztwo i
Szkolenia Sp. z 0.0.

(100%)

-
——————
Big Vent S.A.
(100%)

-

[

Safe Computing Sp. z 0.0.
(100%)

Enigma Systemy Ochrony
Informacji Sp. z 0.0.

(100%)

M2 Net S.A.
(100%)

]
Computer Service Supporf]

COMP S.A. Beskidy Sp. z 0.0.
: (45,54%)

Micra Metripond KFT
(92%)

ZUK Elzab S.A. Elzab Soft Sp. z 0.0.
(66,60%) (88%)

Insoft Sp. z 0.0. Orhmet Sp. z 0.0.
(52%) (100%)

v
R

SCO Retail Sp. z 0.0.
(100%)

Optimus IC Soft Sp. z 0.0.
(51%)

Comp Centrum Innowacji

Sp. z 0.0. (100%)
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udzial procentowy Comp S.A. Udzial procentowy Comp S.A.

w kapitale w glosach
Pacomp Sp. z o.0. 100,00 100,00
Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0. 40,22 (100,00)* 40,22 (100,00)*
M2 Net S.A. 100,00%** 100,00***
Safe Computing Sp. z 0.0. 100,00 100,00
Meritum - Doradztwo i Szkolenia Sp. z 0.0. 100,00 100,00
Big Vent S.A. 100,00 100,00
Computer Service Support Beskidy Sp. z 0.0. 45,54 45,54
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 100,00 100,00
Insoft Sp. z 0.0. 52,00 52,00
SCO Retail Sp. z 0.0. 100,00 100,00
ZUK Elzab S.A. 63,43 (66,60)** 62,87 (66,00)**
Micra Metripond KFT 61,39*** 60,84***
Elzab Soft Sp. z 0.0. 58,28*** 57,75%**
Orhmet Sp. z 0.0, **** 66,60*** 66,00***
Optimus IC Soft Sp. z 0.0.**** 51,00 51,00

* wraz z udzialem posrednim

** posrednio wraz z akcjami wiasnymi ZUK Elzab SA
***udzialy tylko posrednie

****niekonsolidowana

Comp S.A. jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej, w sktad ktorej wg stanu na dzien 31 grudnia
2011 r. wchodzily nastgpujace podmioty:

Spolki zalezne:

Pacomp Sp. z o.0. (spotka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Siedziba: 05-500 Piaseczno, ul. Putawska 34

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

INr w Krajowym Rejestrze Sadowym: 0000032546

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 016084830

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 522-24-93-939

Strona internetowa: www.pacomp.com.pl

Przedmiotem dziatalnosci Pacomp Sp. z 0.0. jest produkcja oraz projektowanie specjalistycznych urzadzen
elektronicznych i kryptograficznych.

Comp S.A. jest whascicielem 200 udziatéw Pacomp Sp. z o0.0. co daje 100% udzialu w glosach na Zgromadzeniu
Wspolnikow oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0. (spotka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba: 02-230 Warszawa, ul. Jutrzenki 116,

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Nt w Krajowym Rejestrze Sagdowym: 0000160395

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 011149535

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-10-29-614

Strona internetowa: www.enigma.com.pl

Przedmiotem dziatalnosci Spotki Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0. jest produkcja, wdrazanie i
sprzedaz systemow stuzacych do ochrony informacji oraz ustugi analityczne i doradcze w zakresie
bezpieczenstwa informacji.

Spotka Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. sporzadza sprawozdanie skonsolidowane. Wtaczona do
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konsolidacji jest spotka M2 Net S.A.

14 stycznia 2011 roku Sad Rejestrowy zarejestrowat potaczenie Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. i
Safe Technologies S.A. (spétka zalezna Safe Computing Sp. z 0.0.). Polaczenie zostato dokonane w trybie art.
492 par. 1 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych przez przeniesienie calego majatku Safe Technologies S.A. na
Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. w zamian za udzialy w Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp.
z 0.0. Polaczenie zostalo dokonane przy jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Enigma Systemy
Ochrony Informacji Sp. z 0.0. 0 kwote 163,5 tys. zt.

Comp S.A. jest wlascicielem 220 udzialow Spotki Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. co daje
40,22% udziatu w glosach na Zgromadzeniu Wsp6lnikow oraz 40,22% udzialu w kapitale zaktadowym. Safe
Computing Sp. z 0.0. jest wlascicielem pozostatych udzialéw Spotki Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z
0.0.

Posredni i bezposredni udziat Comp S.A. w spolce Enigma Systemy Ochrony Informacji wynosi 100%. Wyniki

spotki sa wlaczone do konsolidacji na poziomie Grupy Kapitalowej Comp S.A. z pominigciem konsolidacji na
poziomie spotki Safe Computing Sp. z 0.0.

M2 Net S.A. (spolka bezposrednio zalezna od Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0.)

Forma prawna: Spotka akcyjna
Siedziba: 01-698 Warszawa, ul. Smolenskiego 1
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XIIT Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
INr w Krajowym Rejestrze Sadowym: 0000103866
Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 016447600
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 951-19-89-235
Strona internetowa: www.mz2net.pl

Przedmiotem jej dziatalnosci M2 Net S.A. jest produkcja zaawansowanych rozwigzan informatycznych
stuzacych do zabezpieczenia poczty elektroniczne;j.

Spotka Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o0.0. posiada 720 tys. sztuk akcji spotki M2 Net S.A.

stanowigcych 100% kapitatu zakladowego oraz 100% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Safe Computing Sp. z 0.0. (spélka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Siedziba: 03-977 Warszawa, ul. Arabska 7

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

INr w Krajowym Rejestrze Sadowym: 0000143739

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 010738985

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 118-00-62-321

Strona internetowa: www.safecomp.com

Przedmiotem dziatalno$ci Safe Computing Sp. z o.0. jest produkcja, wdrazanie i sprzedaz szerokiej gamy
nowoczesnych technologii ochrony informacji oraz ustugi doradcze w zakresie bezpieczenstwa informacyjnego.

Comp S.A. jest whascicielem 9.898 udziatow Spotki Safe Computing Sp. z 0.0. co daje 100% udziatu w gtosach
na Zgromadzeniu Wspo6lnikoéw oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Po dacie bilansowej, w dniu 9 marca 2012 roku zostala podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow Safe Computing Sp. z 0.0. w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Nowo ustanowione
2.000 udzialéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy objat Comp S.A. Laczna warto§¢ nominalna to 1.000 tys. zt
a taczna cena objecia to 5.000 tys. zt
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Meritum — Doradztwo i Szkolenie Sp. z 0.0. (spétka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: 00-876 Warszawa, ul. Ogrodowa 58

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

INr w Krajowym Rejestrze Sagdowym: 0000246121

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 140317375

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-28-97-287

Strona internetowa: www.meritum.biz.pl

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki Meritum — Doradztwo i Szkolenia Sp. z 0.0. jest doradztwo w zakresie
systemOw zarzadzania jakos$cia, bezpieczenstwem informacji, ochrong $rodowiska, BHP a takze zarzadzania
procesami i projektami.

Comp S.A. jest wlascicielem 100 udziatow Spotki Meritum co daje 100% udziatu w glosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikow oraz 100% udzialu w kapitale zaktadowym.

Big Vent S.A. (spotka bezpoSrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: Spotka akcyjna
Siedziba: 02-230 Warszawa, ul. Jutrzenki 116
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XIIT Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
INr w Krajowym Rejestrze Sadowym: 0000082900
Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 001344641
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 521-00-87-300
Strona internetowa: www.bigvent.pl

Przedmiotem dziatalno$ci Big Vent S.A. sg kompleksowe rozwigzania informatyczne oparte o systemy pamigci
masowych, systemy backupu i archiwizacji danych.

Na dzien bilansowy Comp S.A. jest wiascicielem 433 822 akcji Spotki Big Vent S.A. co daje 100% udziatu w
glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Computer Service Support - Beskidy Sp. z 0.0. (spotka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia

Siedziba: 43-300 Bielsko-Biata, ul. Mieszka I 46

Sad Rejestrowy: VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr w Krajowym Rejestrze Sadowym: 0000188110

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 070807395

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 937-18-21-084

Strona internetowa: www.cssheskidy.pl

Przedmiotem dziatalnosci Computer Service Support - Beskidy Sp. z o.0. jest konserwacja i naprawa sprz¢tu
komputerowego i biurowego.

Comp S.A. jest whascicielem 592 udziatéw Spétki Computer Service Support Beskidy co daje 45,54% udziatu w

glosach na Zgromadzeniu Wspolnikow oraz 45,54% udziatu w kapitale zaktadowym. Posiadanie kontroli w
Spoélce wynika z zapisow w umowie spotki.
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Insoft Sp. z 0.0. (spolka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: 31-227 Krakow, ul. Jasna 3A

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

INr w Krajowym Rejestrze Sadowym 0000197667

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 350576588

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 677-00-52-651

Strona internetowa www.insoft.com.pl

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki Insoft jest produkcja i wdrazanie oprogramowania wspomagajacego
dzialalno$¢ handlowa. Spodtka specjalizuje si¢ w systemach sprzedazy detalicznej i systemach CRM
wspomagajacych obsluge klienta. Oprogramowanie systeméw sprzedazy projektowane w Insoft jest
komplementarne wobec urzadzen oferowanych przez Comp S.A. i umozliwia dostarczanie klientom z sektora
handlu i ustug kompleksowych rozwigzan.

Comp S.A. posiada 520 udziatow Insoft Sp. z 0.0. co daje 52% udzial w kapitale zaktadowym Insoft oraz 52%
udziat w glosach na Zgromadzeniu Wspoélnikoéw Insoft.

Comp S.A. nabyl bezposrednia kontrole nad Spotka w wyniku potaczenia ze Spotka Novitus S.A.

SCO Retail Sp. z 0.0. (sp6tka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba: 05-090 Raszyn, ul. Krakowska 20A

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

INr w Krajowym Rejestrze Sadowym 0000315124

Numer identyfikacji podatkowe;j: 527-25-85-230

REGON: 141568926

Przedmiotem dziatalno§ci SCO Retail Sp. z o.0. jest sprzedaz innowacyjnych rozwigzan bazujacych na
technologii urzadzen samoobstugowych.

Comp S.A. posiadat 1.000 udziatow Spotki SCO Retail Sp. z o.0., stanowigcych 100% udziatu w glosach na
Zgromadzeniu Wsp6lnikow oraz 100% udzialu w kapitale zaktadowym.

Spotka Novitus S.A. nabyta udziaty SCO Retail Sp. z o0.0. (dziatajacej do 30 wrze$nia 2011 roku pod firma
Pretoria Sp. z 0.0.) w dniu 14 lipca 2011 roku. Od tego momentu spotka jest wiaczona do konsolidacji.

Comp S.A. nabyt bezposrednig kontrole nad Spotka w wyniku potaczenia ze Spotka Novitus S.A.

Zaklady Urzadzen Komputerowych Elzab S.A. (ZUK Elzab S.A.) (spotka bezposrednio zalezna od Comp
S.A)

Forma prawna: Spotka akcyjna

Siedziba: 41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sadowym: 0000095317

Nr identyfikacji podatkowej: 648-00-00-255

REGON: 270036336

Strona internetowa: www.elzab.com.pl

ZUK Elzab S.A. specjalizuje si¢ w projektowaniu, produkcji i dystrybucji szerokiej gamy kas fiskalnych,
urzadzen i systemow kasowych, urzadzen i akcesoriow stuzacych do rejestracji i zarzadzania sprzedaza, takich
jak: wagi elektroniczne, sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarki etykiet, szuflady kasowe, modemy
kasowe i multipleksery.

W dniu 18 kwietnia 2011 r. Comp S.A. przejat kontrole nad spotka Novitus S.A. Przejecie kontroli nastgpito w
zwigzku z zawarciem szeregu transakcji zakupu akcji Novitus S.A.
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W wyniku tej transakcji Comp S.A. przejat takze posredniag kontrolg¢ nad Grupa Kapitatowa ZUK Elzab S.A.,
wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Novitus S.A

W dniach 8-9 czerwca 2011 r. Comp S.A. przeprowadzit 3 operacje zwigzane z nabyciem od Novitus S.A. z
siedzibg w Nowym Saczu akcji zwyktych na okaziciela ZUK Elzab S.A. z siedziba w Zabrzu.

W 8 czerwca Comp S.A. przeprowadzit dwie transakcje kupna akcji zwyktych na okaziciela ZUK Elzab S.A. od
Novitus S.A. Pierwsza z nich dotyczyla nabycia w drodze realizacji transakcji pakietowych (posesyjnych) na
GPW w Warszawie S.A. 2.007.570 akcji ZUK Elzab S.A. po cenie 2,98 zt za jedna akcje. W drugiej transakcji
Comp S.A. nabyt od Novitus S.A. w drodze realizacji transakcji pakietowych (posesyjnych) 8.211.958 akcji
ZUK Elzab S.A. po cenie 3,40 zlotych za 1 akcje. Obie wyzej wymienione transakcje zostaty rozliczone w dniu
9 czerwca 2011 .

W 9 czerwca Comp S.A. zawarl rowniez umowe cywilno-prawng z Novitus S.A. zwigzang z nabyciem od
Novitus S.A. 13 950 akcji ZUK Elzab S.A. po cenie jednostkowej 1,4 ztote za jedng akcje.

Laczna warto$¢ powyzej opisanych transakcji wynosi 33.932.888 ztotych. Nabyte w drodze tych transakcji akcje
ZUK Elzab S.A. posiadaja w ksiggach Comp S.A. warto$¢ ewidencyjng 33.932.888 ztotych.

Bezposredni udziat Comp S.A. w kapitale zaktadowym ZUK Elzab S.A. wynosi 10.236.461 akcji, stanowigcych
63,43% kapitatu zaktadowego oraz 62,87% udzialu w glosach na WZA ZUK Elzab S.A..

Posredni udziat na dzien bilansowy Comp S.A. w kapitale ZUK Elzab S.A. wynosi 510.272 akcji (akcje whasne
bedace w posiadaniu ZUK Elzab S.A.) reprezentujacych 3,16% kapitalu zaktadowego ZUK Elzab S.A.

Na dzien bilansowy Comp S.A. posiadata tacznie (bezposrednio i posrednio) 10.746.733 akcji zwyktych na
okaziciela ZUK Elzab S.A., reprezentujacych 66,60% kapitatu zakltadowego oraz uprawniajacych do
wykonywania 66% ogolnej liczby gtosow na WZA ZUK Elzab S.A.

Zaktad Urzadzen Komputerowych Elzab S.A. sporzadza sprawozdanie skonsolidowane, do ktdrego wiaczone sa
sprawozdania spotek Micra Metripond KFT i1 Elzab Soft Sp. z 0.0. W oparciu o zatozenia koncepcyjne
sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych ZUK Elzab S.A. wylaczyta z konsolidacji sprawozdania
spotki Orhmet Sp. z 0.0. ze wzglgdu na ich matg istotnosc.

W opinii spotki nie uwzglednienie w konsolidacji Orhmet Sp. z 0.0. nie wplywa negatywnie na decyzje
inwestorow podejmowane na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Comp S.A.

Ponizej podstawowe wielko$ci ze sprawozdania finansowego Spo6tki Orhmet Sp. z o0.0. wylaczonej z
konsolidacji (tys. zt):

Przedsigbiorstwo Informatyczne Orhmet Sp. z o.0. 31.12.2011 31.12.2010
Suma bilansowa 104 622
Przychody ze sprzedazy 268 1048
Wynik finansowy (312) 284

Pogorszenie sytuacji finansowej w Orhmet Sp. z o.0. wynika z faktu ujecia w ksiggach Spolki odpisu
aktualizujacego nalezno$¢ od bylego Prezesa Spotki na taczna kwotg 365 tys. Odpis obciazyl wynik finansowy
roku 2011.

W dniu 20 lipca 2011 r. zawarta zostata umowa pomi¢dzy Elzab S.A. (sprzedajgcym) a Spotka Domator Serwis
Sp. z o.0. (kupujgcym) dotyczgca zbycia na rzecz Domator Serwis Sp. z 0.0. 36.500 sztuk akcji imiennych, w
tym 3000 akcji serii A oraz 33 500 akcji serii C Spotki Geneza System S.A., o wartosci nominalnej 100 ztotych
kazda i o tgcznej warto$ci nominalnej 3.650 tys. zt. Warto$¢ udziatéw brutto w ksiegach Elzab S.A. wynosita 3
950 tys. zt i w catosci byta objeta odpisem aktualizujagcym. Cena sprzedazy akcji wynosita 1 zt.

Po dokonaniu w/w transakcji Elzab S.A. nie posiada akcji Spotki Geneza System S.A.
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Micra Metripond KFT (spétka bezposrednio zalezna od ZUK Elzab S.A))

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Siedziba: 6800 Hédmezdvasarhely, Bajcsy-Zsilinszky E. u 70. Pf.:140
Wegry

Sad Rejestrowy: Registry Court of Csongrad county

INr w Krajowym Rejestrze Sagdowym: 06-09-007361

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: -

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 12644779-2-06

Strona internetowa: www.micra.hu

Micra Metripond Kft realizuje produkcje i sprzedaz wag kalkulacyjnych, metkujacych, elektronicznych,
urzadzen do krojenia wedlin. Spétka swiadczy réwniez ustugi serwisowe w zakresie sprzedawanych produktow.

Zaktady Urzadzen Komputerowych Elzab S.A. posiada 92,18% udzialu w spolce zaleznej Micra Metripond KFT
stanowiagcych 92,18% kapitatu zakladowego oraz 92,18% udziatu w glosach na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Elzab Soft Sp. z 0.0. (spétka bezposrednio zalezna od ZUK Elzab S.A.)

Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia

Siedziba: 41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sadowym 0000151637

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 273856637

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 648-22-58-880

Strona internetowa www.elzabsoft.pl

Elzab Soft Sp. z o.0. jest spotka $wiadczaca ustugi informatyczne dla Elzab S.A. oraz dostarczajaca
oprogramowanie do urzadzen fiskalnych.

Zaktady Urzadzen Komputerowych Elzab S.A. posiada 7 000 udziatéw w spotce zaleznej Elzab Soft Sp. z o.0.
stanowigcych 87,5% kapitatu zakladowego oraz 87,5% udziatu w glosach na Zgromadzeniu Wspo6lnikow.

Od miesigca sierpnia 2011 r. do konsolidacji wlaczona zostata Spotka Elzab Soft Sp. z 0.0. Decyzja o objeciu
konsolidacja Spotki wynika z rozszerzenia dziatalno$ci Spotki ZUK Elzab S.A. w nastgpstwie transakcji
sprzedazy przez ZUK Elzab S.A. do Elzab Soft Sp. z 0.0. praw do projektu wynalazczego polegajacego na
opracowaniu rodziny produktow dla gitarzystow oraz praw do marki handlowej "GLAB Guitar Laboratory”, pod
ktora sprzedawane sg produkty powstale w wyniku realizacji projektu.

Orhmet Sp. z 0.0. (spétka bezposrednio zalezna od ZUK Elzab S.A.)

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Siedziba: 02-699 Warszawa, ul. Taborowa 14

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

INr w Krajowym Rejestrze Sadowym 0000021669

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 011222321

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 522-10-23-806

Strona internetowa www.orhmet.com.pl

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest sprzedaz oraz serwisowanie kas fiskalnych do rejestracji bezobstugowe;j
sprzedazy paliw.

Zaktady Urzadzen Komputerowych Elzab S.A. posiada 100 sztuk udziatéw w spotce zaleznej Orhmet Sp. z o0.0.
stanowigcych 100% kapitalu zaktadowego oraz 100% udziatlu w glosach na Zgromadzeniu Wsp6lnikow.

Spotka zostata wytaczona z konsolidacji.
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W IV kwartale 2011 r. dokonano aktualizacji warto$ci udziatéw posiadanych przez ZUK Elzab S.A. w Orhmet
Sp. z 0.0. w wysoko$ci 287 tys. zt.

Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. (spolka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Siedziba: 02-230 Warszawa, ul. Jutrzenki 116

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sadowym 0000405829

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 145923703

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 522-29-93-429

W dniu 6 grudnia 2011 r. zostata powolana do zycia spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. Do dnia
bilansowego Spoétka byta na etapie organizacji i nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjne;.

Comp Centrum Innowacji jest spotka majaca na celu prowadzenie dziatalnosci w zakresie zarzadzania innymi
podmiotami (dziatalno$¢ holdingowa) oraz dziatalnos¢ w zakresie informatyki (produkcja sprzetu i
oprogramowania).

Comp S.A. posiada 200 sztuk udziatdw o warto$ci nominalnej 200 tys. zt w spdice zaleznej Comp Centrum

Innowacji Sp. z 0.0. stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego oraz 100% udzialu w glosach na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

Optimus IC Soft Sp. 7 0.0. (sp6tka bezposrednio zalezna od Comp S.A.)

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Siedziba: Nowy Sacz 33-300, ul. Grunwaldzka 174
Sad Rejestrowy Sad rejonowy dla m. Nowy Sacz
Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 490762569

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 734-20-52-707

Comp S.A. poprzez posiadanie 51% udziatow o wartosci nominalnej 5 tys. zt. jest podmiotem dominujagcym w
stosunku do spotki Optimus IC Soft Sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach (spotka niekonsolidowana).

Optimus IC Soft Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnos$ci od dnia 30 pazdziernika 1998 roku. Warto$¢ bilansowa
udziatow wynosi 0 zt.

Spotka Comp S.A. posiada ponadto znaczacy wplyw w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych:

TechLab2000 Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba: 00-656 Warszawa, ul. Sniadeckich 10/1

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy

INr w Krajowym Rejestrze Sadowym 0000183419

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 010315701

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 521-05-26-047

Strona internetowa www.t12000.com.pl

Przedmiotem dziatania spotki TechLab2000 Sp. z o.0. jest projektowanie systemow i uktadow elektronicznych,
pomiarowych, teletransmisyjnych i kryptograficznych oraz specjalistycznego oprogramowania.

Comp S.A. posiada w spolce stowarzyszonej TechLab 2000 Sp. z o.0. 450 udziatéw o tacznej wartosci 45 000
zt., co daje 30% udziatu w kapitale zakladowym oraz udzialu w glosach na Zgromadzeniu Wspélnikow.

Wartos¢ udziatow TechLab 2000 Sp. z o0.0. zostata w catosci objeta odpisem aktualizujgcym.
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Cryptotech Sp. z 0.0.
Forma prawna:
Siedziba:

Sad Rejestrowy:

Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscia

ul. Wadowicka 6E, 30-415 Krakoéw

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy KRS

Nr w Krajowym Rejestrze Sagdowym 0000102120

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 356357350

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 677-21-82-381

Strona internetowa www.cryptotech.com.pl

Przedmiotem dziatalnosci Cryptotech Sp. z 0.0. jest doradztwo, projektowanie, produkcja, sprzedaz oraz
wdrazanie systemow i komponentéw do ochrony informacji na bazie technologii PKI oraz kart elektronicznych

Comp S.A. jest whascicielem 4.080 udziatow Cryptotech Sp. z 0.0. o tacznej wartosci 4.080 tys. zl, co daje 51%
udziatu w glosach na Zgromadzeniu Wspolnikow oraz 51% udzialu w kapitale zaktadowym. Brak kontroli
wynika z zapisow w umowie spolki, ograniczajacych prawa udzialowcéw do powotywania i odwotywania

Zarzadu.

Wyniki Spélek/Grup Kapitalowych z Grupy Kapitalowej Comp S.A.

Rok 2011 okres biezgcy
od 01.01.2011 do 31.12.2011

Comp S.A. 235389 5298 2163
Spolki zalezne konsolidowane metoda pelna:

Pacomp Sp. z 0.0. 4473 87 16
Grupa Kapitalowa Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. 31677 5762 3511
Safe Computing Sp. z 0.0. 22 664 2048 575
Grupa Kapitatowa ZUK Elzab S.A. 77137 2115 2208
Grupa Kapitatowa Novitus S.A. (od 01.01.2011 do 30.11.2011) 121292 26 437 20598
Insoft Sp. z 0.0. (0od 01.12.2011 do 31.12.2011) 656 254 241
SCO Retail Sp. z 0.0. (od 01.12.2011 do 31.12.2011) - ) -
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. - - -
Meritum — Doradztwo i Szkolenie Sp. z 0.0. 1769 213 169
Big Vent S.A. 10 377 987 905
Computer Service Support Beskidy Sp. z 0.0. 4 505 264 282

skonsolidowanego

Wyniki Spélek/Grup Kapitalowych zgodne z MSSF z Grupy Kapitalowej wlaczone do sprawozdania

Rok 2011 okres biezgcy
od 01.01.2011 do 31.12.2011
S

Comp S.A. 235389 5298 2163
Spolki zalezne konsolidowane metoda pelna:

Pacomp Sp. z 0.0. 4473 87 16
Grupa Kapitatowa Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0. 31677 5762 3511
Safe Computing Sp. z o0.0. 22 664 2048 575
Grupa Kapitalowa ZUK Elzab S.A. (od 14.04.2011) 56 576 (914) (246)
Grupa Kapitatowa Novitus S.A. (od 14.04.2011 do 30.11.2011) 88 754 18 316 14 367
Insoft Sp. z 0.0. (od 01.12.2011 do 31.12.2011) 656 254 241
SCO Retail Sp. z 0.0. (od 01.12.2011 do 31.12.2011) - 2) -
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. - - -
Meritum — Doradztwo i Szkolenie Sp. z 0.0. 1769 213 169
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Big Vent S.A. 10 377 987 905
Computer Service Support Beskidy Sp. z 0.0. 4 505 264 282
Spélki stowarzyszone — wyceniane metoda praw wlasnosci:

Cryptotech Sp. z 0.0. - - 80
Grupa Kapitatlowa Novitus S.A. (od 01.01.2011do 14.04.2011r.) - - 3717

W zwiazku z tym, ze straty podmiotu stowarzyszonego przekraczajace warto$¢ udziatu jednostki dominujacej w
tym podmiocie nie byly rozpoznawane, warto$¢ udziatdéw w Spotce TechLab 2000 Sp. z 0.0. na roku 2011 jest
wykazywana w wysokosci 0 zi, a wyniki tej Spoilki nie zostaly wprowadzone do sprawozdania
skonsolidowanego.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka nie otrzymata z TechLab 2000 Sp. z o.0. informacji
finansowych za rok 2011 niezbednych do wyceny tej Spotki metoda praw wiasnosci wg MSR 27. Poniewaz
jednak Comp S.A nie rozpoznaje strat w spotce stowarzyszonej, a warto§¢ udziatdéw w Spotce TechLab 2000 Sp.
z 0.0. na dzien bilansowy wykazywana jest w wysokosci 0 zt, faktyczne wytaczenie TechLab 2000 Sp. z 0.0. z
konsolidacji nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe.

Nie wystepuja ograniczenia mozliwosci przekazywania funduszy jednostce dominujgcej przez jednostki zalezne
w formie dywidend, sptaty pozyczek, zaliczek poza ograniczeniami wynikajacymi z przepisdw prawa.
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH BEZPOSREDNIO PODPORZADKOWANYCH COMP S.A.

stan na dzien 31 grudnia 2011 r.

Lp. a b c d e f g h i j k |
p‘zlj;;gj;a dcll(t(?nfrlgﬁc/i ¢ wartosé ol et procent udzial w ogolnej
n?év\:lvilgzl';?grﬁ?gl?nitkl siedziba rzedmiot przedsigbiorstwa (e EBEERNAR Vel || eey ) elip aktzti;?zity ce b;‘;g;;(gs\l\cla PIEIRGEIRIE | e goie ok‘:jélclzjta;nif ;;’”3]1’:; k)
- Y p p ¢ zalezna, metoda konsolidacji uzyskania wedlug ceny ya o kapitatu walnym J) U
prawnej . . - wartos¢ udziatéw . podstawy kontroli
wspoizalezna, znaczgcego nabycia (akcjiy* zaktadowego zgromadzeniu
stowarzyszona) wplywu 1
| Pulawska 34 Produkcja komputerow i innych
1| Pacomp Sp. z 0.0. 0;_'508 P\i};seczno urzadzen do przetwarzania jednostka zalezna petna 29.07.1999 2834 - 2834 100,00 100,00 brak
informacji
. Udziat Comp S.A.
S
2 | Sp. z0.0. (Spolka ul. Jutrzenki 116 | Dzialalnos¢ w zakresie jednostka zalezna pelna 15.06.2005 6623 ; 6623 40,22 40,22 |  posrednimi (Safe
. 02-230 Warszawa | oprogramowania Computing Sp. z 0.0.)
sporzadza sprawozdanie wynosi w pozycjach j i
skonsolidowane) K 100%
ul. Sniadeckich 10 | Projektowanie uktadow iednostka
3 | TechLab 2000 Sp. z 0.0. lok. 1, elektronicznych, pomiarowych i stonarz s70na praw wiasnos$ci 19.01.1998 45 (45) 0 30,00 30,00 brak
00-656 Warszawa | teletransmisyjnych ¥
4 | safe Computing Sp. z 0.0. osl-gg?/l\)/zl::z;wa zgﬁfglcgg:'g;ﬁgg;'ﬁ{ fgfm;’cji jednostka zalezna petna 27.06.2007 53983 - 53 983 100,00 100,00 brak
. . Dziatalno$¢ doradczo-
Meritum — Doradztwo i ul. Ogrodowa 58 . . .
5 Szkolenia Sp. z 0.0. 00-876 Warszawa szkolenrlowa w obszajze jednostka zalezna petna 10.10.2007 306 - 306 100,00 100,00 brak
systemow zarzadzania
Dziatalno$¢ w zakresie
ul. Jutrzenki 116 kompleksowych rozwigzan
6 | Big Vent S.A. 02;230 Warszawa informatycznych opartych o jednostka zalezna petna 11.12.2007 9294 - 9294 100,00 100,00 brak
systemy pamigci masowych,
backupu i archiwizacji danych
Computer Service ul. Mieszka | 46 Konserwacia i naprawa sprzetu umowa spotki pkt 14
7 | Support Beskidy 43-300 Bielsko- | | e rowano | jednostka zalezna petna 11.12.2007 970 - 970 45,54 45,54 | par 28 - wplyw poprzez
Sp.zo.0. Biala P g Y RN
Doradztwo, projektowanie,
produkcja, sprzedaz oraz
30-415 Krakow, | wdrazanie systemow i jednostka - brak kontroli wynika z
8 | Cryptotech Sp. z 0.0. ul. Wadowicka 6E | komponentéw do ochrony stowarzyszona praw wiasnosci 01.04.2010 4100 - 4100 51,00 51,00 umowy spélki
informacji na bazie technologii
PKI oraz kart elektronicznych
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p‘zlj;;igj;a dcll(t(?nfrlgﬁc/i ¢ wartos¢ ol procent udzial w ogolnej
nazwa (firma) jednostki - L . L . korekty wartosé p e . wskazanie innej niz
ze wskazaniem formy siedziba przedmiot przedsiebiorstwa UEanStka Z?tisowaps | P olkﬁntr.oll V| ey ek aktualizujgce bilansowa pOSIad.anego reriite gllosow "4\ okreslona w lit, J) lub k)
rawnej zalezna, metoda konsolidacji uzyskania wedlug ceny wartosd udzialdw kapitatu walnym podstawy kontroli
P wspoizalezna, znaczgcego nabycia (akcjiy* zaktadowego zgromadzeniu
stowarzyszona) wplywu ]
Produkcja i wdrazanie
ul. Jasna 3A oprogramowania . . petna :
9 | Insoft Sp. z 0.0. 31-227 Krakéw wspomagajacego dziatalnosé jednostka zalezna od 14.04.2011 r. 14.04.2011 2 956 2 956 52,00 52,00 brak
handlowa
Al. Krakowska Sprzedaz rozwiazan bazujacych cina
10 | SCO Retail Sp. z 0.0. 20A, m.in. na technologii urzadzen jednostka zalezna P 14.07.2011 12 630 - 12 630 100,00 100,00 brak
od 14.04.2011r.
05-090 Raszyn samoobstugowych
Tworzenie oprogramowania
Onptimus IC Soft ul. Grunwaldzka | komputerowego, $wiadczenie
11 s P 70.0 174 Nowy Sacz 33- | ustug informatycznych oraz jednostka zalezna | nie konsolidowana 14.04.2011 5 5) - 51,00 51,00 brak
p.zoo. 300 produkcja czgsci, podzespotow i
urzadzen elektrycznych
Dziatalno$¢ w zakresie
zarzadzania innymi podmiotami
Comp Centrum Innowacji ul. Jutrzenki 116 | (dziatalno§¢ holdingowa) oraz | . . petna od :
12155 700, 02-230 Warszawa | dziafalnos¢ ~ w  zakresie | Jednostkazalezna | g0 5011 06.12.2011 200 200 100,00 100,00 brak
informatyki (produkcja sprzetu i
oprogramowania)
Projektowanie, produkcja i
. ul. dystrybucja kas fiskalnych,
ZUK Elzab S.A. (Spotka . A R . .
. Kruczkowskiego | urzadzen i systemow kasowych, | jednostka zalezna petna : 63,43
13 | sporzadza sprawozdanie 39 urzadzen i akcesoriéw stuzacych | od 14.04.2011r. | od 14.04.2011 r. 14.04.2011 33933 33933 (66,60)* 62,87 brak
skonsolidowane) . o .
41-813 Zabrze do rejestracji i zarzadzania
sprzedaza
Razem: 127 879 (50) 127 829

* posrednio wraz z akcjami wiasnymi ZUK Elzab S.A.
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - CD

Lp a m n 0 p r s t
kapitat wlasny jednostki, ° . i nieoptaco | otrzymane
Cfplta wtasny jednostki, w tym Zobqwzqzqmg ; rezekr.wy na ' e A S na lub
nazwa podmiotu nalezne pozostaly kapitat wlasny, w tym: Zobopazapa/caosu gz — ravchod przez nalezne
it W,]lzlaf_y ’lm abital jednzstki P yze Y | emitenta | dywidendy
il apita apita zysk (strata) - ' . wartos¢ | od jednostki
= ;dow zakladowy | zapasowy 7 lat 2ysk (strata) zobowigza- | zobowigza- - naleznosci | - naleznosci yazen b2y udziatéw | za ostatni
(i e tos¢ ubieglych netto nia diugo- | nia krotko- diugo- krotko- [ akcji w rok
ujemna) terminowe | terminowe terminowe | terminowe jednostce | obrotowy
1 | Pacomp Sp. z 0.0. 3222 100 - 2969 153 78 16 1832 124 1708 2767 - 2767 5054 4473 - -
Enigma Systemy
2 S;hzroong Informacji 23 364 274 - | 19148| 3942 19 3511 | 22658 10 796 11862 | 14737 274 14 463 46022 | 31677 - -
(dane skonsolidowane)
3 Sage Computing Sp. 2 39867 | 4949 - | 34343 575 - 575| 27113 1297 | 25816| 23937 57| 23880 66980 | 22664 - -
4 | Meritum - Doradztwo i 524 50 - 292 182 13 169 69 ; 69 281 - 281 503 1769 - -
Szkolenia Sp. z 0.0.
5 | Big Vent S.A. 4 256 2603 - 592 1061 126 905 2298 201 2097 2700 - 2700 6 554 10 377 - 374
Computer Service
6 | Support Beskidy 2 698 130 - 2282 286 4 282 589 7 582 734 - 734 3287 4505 - -
Sp. z 0.0.
7 | Cryptotech Sp. z 0.0. 7234 8 000 - - (766) (923) 157 1176 84 1092 1666 170 1496 8410 5559 - -
8 | Insoft Sp. z 0.0. 5965 50 - 2230 3685 3130 555 940 725 215 774 - 774 6 905 3863 - 292
9 | SCO Retail Sp. z 0.0. 2294 50 - - 2244 6) 2250 952 - 952 60 - 60 3246 4370 - -
Comp Centrum
10 Innowacji Sp. z 0.0. 200 200 N N - - - - - - - - - - R R _
ZUK Elzab S.A. (Spotka
11 | sporzadza sprawozdanie 44 564 22 143 - 19 123 3298 3146 2232 20 462 7675 12 787 17 857 - 17 857 65 026 77137 - -

skonsolidowane)

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotka stowarzyszona TechLab 2000 nie dostarczyta sprawozdania finansowego.

W sprawozdaniu skonsolidowanym, w pozycji ,Inwestycje w udziaty i akcje — w jednostkach stowarzyszonych” warto$¢ bilansowa zaprezentowano zgodnie z wyceng

metodg praw whasnosci, TechLab 2000 Sp. z 0.0. w wysokosci 0 zt oraz Cryptotech Sp. z 0.0. w wysokosci 4.105 tys. zt.
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Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci oraz sposobu sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Spotka zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17.02.2005 podjetej w oparciu o art.45
i 55 Ustawy o Rachunkowosci zdecydowata o zastosowaniu od 01.01.2005 Mig¢dzynarodowych Standardow
Rachunkowo$ci/Mi¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej do sporzadzania sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego.

ZAKRES | METODA KONSOLIDACJI

Ponizsze podmioty Grupy Kapitatowe;:
e Pacomp Sp.zo.0.
e  Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0.
e Safe Computing Sp. z 0.0.
e  Meritum — Doradztwo i Szkolenia Sp. z 0.0.

e BigVentS.A.
prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez spotke dominujaca i
na mocy przyjetych w dniu 24 grudnia 2008 r. uchwal Zgromadzen Wspoélnikéw/Akcjonariuszy od stycznia
2009 roku przeszty na stosowanie MSR/MSSF.

Spotki Computer Service Support Beskidy Sp. z 0.0., TechLab 2000 Sp. z 0.0., Cryptotech Sp. z 0.0., M2 Net
S.A., Insoft Sp. z 0.0. oraz S.C.O. Retail Sp. z 0.0. prowadzg ksiggi rachunkowe zgodnie z wymogami Polskich
Standardow Rachunkowosci (,,PSR”) zdefiniowane przez Ustawe o rachunkowos$ci (Ustawa). Sprawozdania
finansowe tych podmiotéw sporzadzane dla celéw konsolidacji jednostki dominujgcej zawiera szereg korekt
niezawartych w ksiggach rachunkowych, wprowadzonych w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych do
zgodnosci ze standardami i interpretacjami wydanymi przez Komitet Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz Komitet do Spraw Interpretacji Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

Spotka ZUK Elzab S.A. jest spotka notowana na GPW w Warszawie S.A., sporzadza sprawozdanie
skonsolidowane i prowadzi ksiegi wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;.

Dla celow konsolidacji Spotki sporzadzaja skonsolidowany rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

W swoich sprawozdaniach finansowych Spoiki wykazujg zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczng. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat prezentowany jest w uktadzie kalkulacyjnym. Okres
sprawozdawczy wszystkich spotek Grupy pokrywa si¢ z okresem sprawozdawczym Spotki dominujace;.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za rok 2011 r. zastosowano metodg
pelng konsolidacji w przypadku nastepujacych podmiotow zaleznych:

e Pacomp Sp.zo.0.

e  Enigma — Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0. (spotka sporzadza sprawozdanie skonsolidowane),
e M2 Net S.A. (spotka zalezna od spotki Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0.),

e Safe Computing Sp. z 0.0.,

e  Meritum — Doradztwo i Szkolenia Sp. z 0.0.,

e BigVentS.A,

e  Computer Service Support Beskidy Sp. z 0.0.,
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e Insoft Sp.zo.0.,

e  SCO Retail Sp. z 0.0,

e ZUK Elzab S.A. (spotka sporzadza sprawozdanie skonsolidowane),
e Elzab Soft Sp. z 0.0. (spotka zalezna od spotki ZUK Elzab S.A.),

e  Micra Metripond KFT (spotka zalezna od spotki ZUK Elzab S.A.),
e  Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0.

e Novitus S.A. (za okres od 01.04.2012 do 30.11.2012r.)

oraz wycen¢ metodg praw wlasnosci w przypadku spotki Cryptotech Sp. z o.o.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej za rok 2010 r. zastosowano metode
pelng konsolidacji w przypadku nastepujacych podmiotow zaleznych:

e Pacomp Sp.zo.0.

e  Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. (spotka sporzadza sprawozdanie skonsolidowane),
e M2 Net S.A. (spotka zalezna od spotki Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. 2 0.0.)

e Safe Computing Sp. z 0.0. (spolka sporzadza sprawozdanie skonsolidowane),

e Safe Technologies S.A. (spotka zalezna od spotki Safe Computing Sp. z 0.0.)

e  Meritum — Doradztwo i Szkolenia Sp. z 0.0.

e BigVentS.A.

e  Computer Service Support Beskidy Sp. z 0.0.

oraz wycen¢ metoda praw wilasnosci w przypadku spotek: Novitus S.A, TechLab 2000 Sp. z o0.0. oraz
Cryptotech Sp. z 0.0.

W okresie pomiedzy koncem roku 2010 r. a koncem 2011 r. sktad Grupy Comp nastapity nastepujace zmiany w
sktadzie Grupy Comp.

14 stycznia 2011 roku Sad Rejestrowy zarejestrowat potaczenie Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. i
Safe Technologies S.A. (spotka zalezna Safe Computing Sp. z 0.0.). Polaczenie zostato dokonane w trybie art.
492 par. 1 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych przez przeniesienie calego majatku Safe Technologies S.A. na
Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. w zamian za udzialy w Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp.
z 0.0. Polgczenie zostato dokonane przy jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Enigma Systemy
Ochrony Informacji Sp. z 0.0. o kwote 163,5 tys. zt.

Udziat Comp S.A. po potaczeniu, w spotce Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. wynosi 100%.
W dniu 18 kwietnia 2011 r. Comp S.A. przejat kontrole nad spotka Novitus S.A. i tym samym nad Grupa
Kapitalowa Novitus S.A. Przejecie kontroli nastapito w zwigzku z zawarciem szeregu transakcji zakupu akcji

Novitus S.A.

W wyniku tej transakcji Comp S.A. przejat takze posrednig kontrolg¢ nad Grupa Kapitatlowg ZUK Elzab S.A.,
wchodzaca w sktad Grupy Kapitatlowej Novitus S.A

Przed zawarciem transakcji Comp S.A. posiadat 2.688.624 akcje Novitus S.A., co dawalo 47,82% udziat w
kapitale zakladowym i glosach na WZA Novitus S.A. Po zawarciu transakcji Comp S.A. posiada 2.851.624
akcje Novitus S.A. co stanowi 50,72% udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZA Novitus S.A.

W dniach 8-9 czerwca 2011 r. Comp S.A. przeprowadzit 3 operacje zwigzane z nabyciem od Novitus S.A. z
siedziba w Nowym Saczu akcji zwyklych na okaziciela ZUK Elzab S.A. z siedzibg w Zabrzu.

Akcje bedace przedmiotem transakcji stanowity 63,43% kapitatu zaktadowego ZUK Elzab S.A. oraz uprawniaja
do 10.233.478 glosow na WZA Elzab S.A., co stanowi 62,87% ogolne;j liczby glosow na WZA Elzab S.A.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka Comp S.A. posiadata tacznie (bezposrednio i posrednio) 10.746.733 akeji
zwyktych na okaziciela ZUK Elzab S.A., reprezentujacych 66,60% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajacych
do wykonywania 66% ogdlnej liczby glosow na WZA ZUK Elzab S.A.

Od sierpnia 2011 r. do konsolidacji zostala wilaczona Spotka Elzab Soft Sp. z o0.0. Decyzja o objeciu
konsolidacjg Spotki wynika z rozszerzenia dziatalno$ci Spotki w nastepstwie transakcji sprzedazy przez Elzab
S.A. do Elzab Soft Sp. z 0.0. praw do projektu wynalazczego polegajacego na opracowaniu rodziny produktow
dla gitarzystow oraz praw do marki handlowej "GLAB Guitar Laboratory”, pod ktora sprzedawane sa produkty
powstale w wyniku realizacji projektu.

W dniu 14 lipca 2011 roku Spétka Novitus S.A. nabyta 1.000 udziatéw Spotki SCO Retail Sp. z o0.0. (dziatajacej
do 29 wrzesnia 2011 roku pod firma Pretoria), stanowiacych 100% udzialu w glosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikow oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, za kwote 9,2 mln ztotych. Umowa nabycia
udziatéw Spotki SCO Retail Sp. z 0.0. przewidywata ponadto mozliwos¢ wystapienia dwoch doptat do ceny
nabycia, wynikajacych ze zwigkszenia wartosci udziatdow, uzaleznionych od zysku netto nabytej Spotki. W
czwartym kwartale 2011 roku Spoétka Novitus S.A. dokonala realizacji pierwszej doptaty do ceny nabycia
udziatéw SCO Retail Sp. z 0.0. poprzez rozliczenie pieni¢zne — przekazanie kwoty 950.572,16 zt oraz poprzez
przeniesienie praw do akcji spotki Comp S.A. w liczbie 32.040 akcji po cenie 89 zt za 1 akcje, wynikajacej z
zawartej umowy. Realizacja pierwszej doptaty wyczerpata cato$¢ zobowigzania Spotki Novitus S.A. z tytutu
nabycia udzialéw SCO Retail Sp. z 0.0. Druga doptata do ceny nabycia udzialéw nie wystapita.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zawiera wyniki dziatalnosci SCO Retail Sp. z o.0.
za okres od 15 lipca 2011 do 31 grudnia 2011 roku.

Wynik finansowy Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 obejmuje wszystkie osiagnigte i przypadajace na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memorialu, wspdtmiernosci
przychodéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Zapisy ksiegowe sa prowadzone w sposob ciagly. Odpowiednie pozycje w bilansie zamknigcia aktywow i
pasywoOw sa ujete w tej samej wysokosci w bilansie otwarcia nastepnego roku obrotowego. W ksiegach
rachunkowych i wyniku finansowym Grupy ujeto wszystkie przypadajace na okres obrachunkowy przychody
oraz wszystkie koszty zwigzane z ich uzyskaniem, niezaleznie od terminu ich zapfaty.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez
spotki grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Wszystkie kwoty przedstawione w sprawozdaniach finansowych i innych danych finansowych w niniejszym
raporcie s wykazane w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;j.

Do podmiotow zaleznych zalicza si¢ takie podmioty, w ktorych jednostka dominujaca posiada wiecej niz potowe
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspolnikéw lub w inny sposdb posiada
kontrole rozumiang jako zdolnos¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjng tychze podmiotow. Podmioty
zalezne podlegaja konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez jednostk¢ dominujaca do dnia ustania
tejze kontroli. W przypadku utraty kontroli nad podmiotem zaleznym, skonsolidowane sprawozdanie uwzglednia
wyniki za ten okres roku obrotowego, w ktoérym jednostka dominujaca posiadata kontrole.

Udziaty niekontrolujace prezentowane sa w kapitale wlasnym jako oddzielna pozycja.

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktorg jednostka dominujaca wywiera znaczacy wplyw, lecz nie
sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu
stowarzyszonego. Na podstawie sprawozdan finansowych podmiotéw stowarzyszonych, jednostka dominujaca
w sprawozdaniu skonsolidowanym wycenia warto$¢ posiadanych udziatow metoda praw wtasnosci.

Konsolidacja metoda petna jednostek zaleznych zostata dokonana z zachowaniem nastgpujacych zasad:
o wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywoéw jednostek zaleznych i jednostki dominujacej
zostaty zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci jednostka dominujgca jest
wlascicielem jednostki zaleznej;
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e wszystkie odpowiednie pozycje przychodoéw i kosztow jednostek zaleznych i jednostki dominujacej
zostaly zsumowane w peinej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci jednostka dominujaca jest
wlascicielem jednostki zaleznej;

e po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych;

e uzyskany w wyniku sumowania zysk/strat¢ netto powigkszono o strate lub pomniejszono o zysk
udziatowcoéw niekontrolujacych;

e roznica pomiedzy wyceng metoda praw wlasno$ci a wartoscig godziwa akcji dajacych znaczacy wpltyw
na moment obj¢cia kontroli odnoszona jest w Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow w przychody lub
koszty finansowe;

e warto$¢ firmy powstata w wyniku potaczenia stanowi réznice pomigdzy wartoscia godziwa ptatnosci,
wartoscig godziwa uprzednio posiadanych udziatéw oraz udzialem udzialowcow niekontrolujacych w
aktywach netto przejmowanej jednostki a warto$cig godziwa aktywow netto spotki przejmowanej na
dzien, w ktorym nastgpowato przejecie kontroli.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczono wszystkie istotne:

o kapitaly wlasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli;

e  warto$¢ udzialow posiadanych przez jednostke dominujaca;

e wzajemne nalezno$ci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze;

e przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja;

e nic zrealizowane z punktu widzenia grupy kapitatowej zyski lub straty powstale na operacjach
dokonywanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg, a zawarte w wartosci podlegajacych
konsolidacji aktywow i pasywow;

e dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujacej 1 innym jednostkom
objetym konsolidacja.

INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE | ZALEZNE

Przejecia jednostek i wyodrgbnionych czesci dziatalnosci rozlicza si¢ metoda nabycia. Kazdorazowo platnosé
przekazana w wyniku polaczenia jednostek wyceniana jest w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien
dokonania zaptaty) przekazanych aktywow, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentow
kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang. Koszty
bezposrednio zwigzane z polaczeniem jednostek gospodarczych ujmowane sa w wyniku finansowym w
momencie ich poniesienia.

W okreslonych przypadkach, przekazana platno$¢ zawiera takze aktywa lub zobowigzania wynikajace z
ptatnosci warunkowej, mierzonej na dzien nabycia w wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej platnosci
warunkowej w kolejnych okresach ujmowane sg jako zmiany kosztu potaczenia jedynie jezeli moga byé
zaklasyfikowane jako zmiany w okresie pomiaru. Wszystkie inne zmiany rozliczane s3 zgodnie z odpowiednimi
regulacjami MSSF. Zmiany w warto$ci godziwej platnosci warunkowej zakwalifikowanej jako element
kapitatowy nie sa ujmowane.

Dajace si¢ zidentyfikowaé aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowane;j
spetniajace warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” ujmuje si¢ w wartosci
godziwej na dzien przejecia, z uwzglednieniem wyjatkéw zawartych w MSSF 3.

W razie nabycia kontroli w nastgpstwie kilku nastepujacych po sobie transakcji, udziaty bedace w posiadaniu
Grupy na dzien objecia kontroli sg wyceniane w wartosci godziwej z odniesieniem skutkow w rachunek zyskow
i strat.

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje si¢ w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako wartos§é
kosztow przejecia przekraczajaca udzial Grupy w warto$ci godziwej netto dajacych sig¢ zidentyfikowac ujetych
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Jesli po przeszacowaniu udzial Grupy w wartosci godziwej
netto dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywoéw, zobowigzan 1 zobowigzan warunkowych jednostki przejmowane;j
przekracza koszt potaczenia jednostek gospodarczych, nadwyzke ujmuje sie¢ niezwlocznie w wyniku
finansowym.
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Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie si¢ jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca (co obejmuje takze
jednostki specjalnego przeznaczenia). Uznaje si¢, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma
mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjna podlegltej jednostki w celu osiagnigcia korzysci z jej
dziatalnosci.

Wiyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje si¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje si¢ korekt majacych
na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dana jednostke z zasadami stosowanymi przez
pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace migedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacja podlegaja pelnej eliminacji konsolidacyjne;j.

Udzialy niesprawujace kontroli prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Udziatu niesprawujace
kontroli moga by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji do udzialu w wartosci
godziwej nabywanych aktywow netto. Wybor jednej z w/w metod jest dostgpny dla kazdego potaczenia
jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych wartos¢ udziatow niesprawujacych kontroli obejmuje wartosé
rozpoznana poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych
udziatow. Catkowity dochod jest alokowany do udziatow niesprawujacych kontroli nawet wtedy gdy powoduje
postanie ujemnej wartosci tych udziatow.

W zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujace utraty kontroli ujmowane sa jako transakcje
kapitatowe. Wartosci ksiggowe udzialu Grupy jak i udziatdéw niesprawujacych kontroli sa odpowiednio
modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udzialu. Roznica pomiedzy wartoscig o jaka
modyfikowane jest warto$¢ udziatdw mniejszosci oraz warto$cig godziwa ptatnosci otrzymanej lub przekazanej
ujmowana jest bezposrednio w kapitale wiasnym Grupy.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezna, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako réznica pomigdzy:
(i) taczng wartoscia godziwa otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej udzialow jednostki pozostajacych w Grupie
oraz (ii) wartoscig ksiggowa aktywow (lacznie z wartoscig firmy), zobowigzan i udzialdéw niesprawujacych
kontroli. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych sktadnikach catkowitego dochodu podlegaja
reklasyfikacji do rachunku zyskow i strat. Warto$¢ godziwa udziatdéw w jednostce pozostajacych w Grupie po
zbyciu, uznawana jest za poczatkowy koszt udzialdbw w jednostkach stowarzyszonych lub wspolnych
przedsiewzigciach.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszong jest jednostka, na ktora spotka dominujaca wywiera znaczacy wplyw, nie bedaca
jednostka zalezng ani udzialem we wspdlnym przedsiewzigciu spotki dominujacej. Znaczacy wpltyw oznacza
zdolno§¢ uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez
samodzielnego czy wspolnego sprawowania nad nig kontroli.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym
metodg praw wlasnos$ci, za wyjatkiem sytuacji kiedy inwestycja zakwalifikowana jest jako przeznaczona do
sprzedazy, kiedy to ujmowana jest zgodnie z MSSF5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢
zaniechana”. Zgodnie z metodg praw wilasno$ci inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje si¢ w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, ze stosowng korektg o zaistniate
po dacie przejecia zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej minus wszelkie utraty
warto$ci poszczegolnych inwestycji. Straty jednostek stowarzyszonych przekraczajace warto$¢ udziatu Grupy w
tych jednostkach (w tym wszelkie udziaty dlugoterminowe, ktore w zasadzie stanowig cze$¢ inwestycji netto
Grupy w jednostke stowarzyszong) ujmuje si¢ wylacznie jesli Grupa zaciggneta wiazace zobowigzania prawne
lub zwyczajowe lub dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej.
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Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscia godziwa dajacych si¢ zidentyfikowa¢ aktywow netto jednostki
stowarzyszonej na dzien nabycia ujmuje si¢ jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy wilaczona jest do wartosci
bilansowej inwestycji, a utrat¢ jej warto§ci wycenia si¢ w ramach calej wartosci inwestycji. Jakakolwiek
nadwyzke udzialy Grupy w wartos$ci godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu przeszacowania ujmuje si¢ niezwlocznie w
rachunku zyskow i strat.

Zyski 1 straty wynikajace z transakcji pomigedzy Grupa a jednostka stowarzyszong podlegaja wylaczeniom
konsolidacyjnym do wartosci udzialu Grupy w odpowiedniej jednostce stowarzyszone;j.

PRZYCHODY

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy. Ujmowane sg w
warto$ci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za produkty, towary i ustugi
dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne obcigzenia
zwigzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy towar6w i materialdw ujmowane sa3 w momencie dostarczenia towar6w/materiatow i
przekazania prawa wlasnosci (przeniesienia ryzyka i korzysci).

Przychody z tytulu odsetek ujmowane s3 narastajaco, w odniesieniu do gléwnej kwoty naleznej, zgodnie z
metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytulu dywidend sa uyjmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Dywidendy przyznane zaliczkowo ujmowane sa w momencie zrealizowania wyplaty.

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, ustala si¢ na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten mozna ustali¢ w sposob wiarygodny. Grupa ustala stopien
Zaawansowania prac na podstawie:
e stosunku poniesionych kosztow do planowanej catkowitej warto$ci kosztow, niezbednej do wykonania
kontraktu,
e liczby przepracowanych godzin bezpo$rednich wykonania ustugi.

W przypadku, gdy stopiefi zaawansowania niezakonczonej ushugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w
sposob wiarygodny, t0 przychdd ustala si¢ w wysokosci poniesionych w danym okresie kosztow, nie wyzszych
jednak od kosztow, ktdrych pokrycie przychodami w przysztosci przez zamawiajacego jest prawdopodobne. W
przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody, spodziewana strata
na kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt okresu.

Kontrakty dlugoterminowe (w tym informatyczne)

W przypadku, gdy wynik kontraktu dlugoterminowego moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty
sa rozpoznawane w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. Stopien
zaawansowania mierzony jest zwykle jako proporcja kosztow poniesionych do caloéci szacowanych kosztow
kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania.
Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu w jakim zostaty one
uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytutu tego
kontraktu sa rozpoznawane w stopniu w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu kontraktu
zostana nimi pokryte. Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sa jako koszty okresu w jakim zostaty
poniesione. W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody,
spodziewana strata na kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt okresu.

Nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi z tytutu realizacji kontraktow dlugoterminowych
prezentowana jest w odrebnej pozycji bilansu (Aktywa A.VIL.).
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KOSZTY

Spotki Grupy prowadza ewidencje kosztéw w ukladzie rodzajowym oraz w uktadzie kalkulacyjnym. Koszt
sprzedanych produktdéw, towardow i materiatdéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniona
cz¢$¢ kosztow posrednich.

Czgs¢ stalych posrednich kosztow produkcji, ktora nie odpowiada poziomowi tych kosztow przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktéorym zostala poniesiona.

Do tych kont prowadzona jest szczegdlowa analityka pozwalajaca wyodrebni¢ koszty prowadzenia
poszczegodlnych projektow. Koszty niezwigzane bezposrednio z konkretnymi zleceniami, odnoszone sg na wynik
finansowy w momencie ich poniesienia i prezentowane w pozycji ,,koszty ogélnego zarzadu”.

Na wynik finansowy Grupy wptywaja ponadto:

e Pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig spotek Grupy w zakresie
m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszle ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan,
otrzymania lub przekazania darowizn,

e Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatow w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

e Koszty finansowe z tytutlu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci inwestycji,
nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

e Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen niezwigzanych z
og6lnym ryzykiem prowadzenia Spoiki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajacych dluzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania, sa doliczane do kosztow
wytworzenia takich srodkoéw trwatych, az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow a zwigzane
z powstawaniem $rodkdéw trwalych pomniejszaja warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania
zewngetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w
okresie, w ktoérym zostaty poniesione.

KOSZTY PRZYSZEYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

Platnosci do programow emerytalnych okreslonych sktadek obcigzaja rachunek zyskow i strat w momencie
kiedy staja si¢ wymagalne. Platnosci do programoéw panstwowych traktowane sa w taki sam sposob jak
programy okre§lonych sktadek.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 r. w jednostce dominujacej zostata wykonana wycena aktuarialna rezerw na
koszty przysztych swiadczen emerytalnych.

PODATKI
Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowy rozni si¢ od ksiggowego zysku (straty) netto w zwiazku z
wylaczeniem przychodoéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodow
w latach nastgpnych oraz pozycji kosztow i przychodoéw, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.
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Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow i1 pasywow a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, ze bgdzie mozna pomniejszy¢ przyszlte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa
powstaje z tytulu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujgcia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w
transakcji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.

Warto$¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg obowiazywaé¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
kapitale wlasnym. W tym wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wlasne.

Podstawg do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe;j jest to, ze z punktu
widzenia inwestorow, grupa kapitalowa moze by¢ postrzegana jako jednorodne przedsigbiorstwo. Jednostka
dominujaca grupy kapitatowe] sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe czyni to tak, jakby
dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez objgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostki byta
jednorodnym organizmem gospodarczym.

Rozliczeniom podatkowym podlegaja wszelkie niewatpliwe i mozliwe do zidentyfikowania réznice przejsciowe,
wplywajace na platnosci podatku dochodowego, ktére powoduja powstanie tych roéznic, a wigc w ustaleniu
ktérych w ich podstawie wystepuja roznice miedzy wartoscig ksiegowa, a wartoscia podatkowa aktywow i
pasywow.

Moga to by¢ w szczegdlnosci roznice z wyceny aktywow, w ktorych aktywowane sg wyniki na transakcjach
dokonywanych miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Eliminacja
zatrzymanego w zapasach towardéw, produktow, srodkéw trwatych i innych sktadnikach aktywow wyniku
finansowego osiggnietego na danej transakcji powoduje powstanie roznicy przejsciowej z wyceny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznos$ci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich roéznic przejsciowych, to jest rdznic,

ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem
(funduszem) wlasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat (fundusz) wlasny.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z wartoscia
firmy, odnosi si¢ rowniez na warto$¢ firmy.

Podatek od towaréw i ustug
Podatek od towarow i ustug (VAT) nie jest uyymowany w przychodach, kosztach i aktywach, z wyjatkiem gdy
podatek ten nie jest mozliwy do odzyskania. Wtedy ujmowany jest jako cze$¢ kosztow nabycia aktywa lub jako

czgs$¢ danego kosztu.

Naleznosci i zobowigzania sg wykazywane z podatkiem od towardéw i ustug.
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Aktywa zaprezentowane w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej w pozycji ,,Budynki i budowle”, to wiasne
obiekty budowlane oraz inwestycje w obcych obiektach budowlanych stanowiace aktywowany koszt adaptacji
wynajmowanych pomieszczen dla potrzeb Spotek.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celow produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak rowniez dla
celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej wedtug kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwigkszany jest o oplaty
oraz dla okreslonych aktywow o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami
okreslonymi w zasadach rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych §rodkéw trwalych rozpoczyna si¢
w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wlasnych aktywow trwatych.

Maszyny, urzadzenia, oraz pozostate $rodki trwale prezentowane sa w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej w
wartos$ci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Srodki transportu wyceniane sa poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Jako, ze warto$é
godziwg tych skladnikéw aktywoéw mozna wiarygodnie ustali¢, wykazuje si¢ je w wartosci przeszacowane;j,
stanowigcej jej warto$¢ godziwa na dzien przeszacowania pomniejszonej o kwot¢ pdzniejszego umorzenia i
p6ézniejszych odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci narastajaco. Przeszacowania przeprowadza si¢ na
tyle regularnie, aby warto$¢ bilansowa nie r6znita si¢ w istotny sposob od wartosci, ktora zostataby ustalona przy
zastosowaniu warto$ci godziwej na dzien bilansowy nie rzadziej niz raz w roku.

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich srodkoéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz $srodkéw trwalych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac metody liniowej, przy
zastosowaniu nastgpujacych rocznych stawek amortyzacji:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Srodki transportu 14 - 40% 2,5do 7 lat
Komputery 20 - 50% 2do5 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 20% 5 lat
Budynki 1,5-10% 10 do 66 lat
Inwestycje w obcych obiektach budowlanych 10% 10 lat lub okres obowigzywania umowy
Urzadzenia biurowe 10 - 50% 2do 10 lat

Podstawe naliczenia amortyzacji stanowi warto$¢ poczatkowa pomniejszona o wartos¢ rezydualng, okreslong
jako warto$¢ po planowanym okresie uzytkowania i powigkszona o planowane koszty likwidacji $rodka
trwalego.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego s3 amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkoéw trwatych sg okreslane
jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy, a warto$cig netto tych $rodkdéw trwatych i sg ujmowane w
rachunku zyskéw i strat.

Utrata wartoSci

Na kazdy dzien bilansowy Spotki Grupy dokonujg przegladu warto$ci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalng danego sktadnika aktywow, w
celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przepltywow
pieni¢znych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywow generowanych przez inne aktywa,
analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieni¢zne, do ktorej nalezy dany sktadnik
aktywow.
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W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utratg wartoSci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosé
wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch warto$ci: warto$¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowsa
warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow),
warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest uyyjmowana
jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywoéw ujmowany byt w
warto$ci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego
przeszacowania).

W momencie gdy utrata warto$ci ulega nastepnie odwroceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego sktadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich
latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wezesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapital z aktualizacji

wyceny.

Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Do ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia srodkow trwatych w budowie zalicza si¢ odsetki od zobowigzan finansujacych wytworzenie
lub nabycie srodkow trwalych naliczone do dnia przekazania tych srodkéw do uzytkowania.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartos$ci niematerialne ujmowane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Typowe stawki amortyzacji stosowane dla wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
WYynosza:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Nabyte oprogramowanie komputerowe 20% - 50% 2-5lat
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 20% - 33% 3-5lat
Inne 10% - 20% 5-10 lat

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz warto$ci niematerialne, ktore nie sg jeszcze
dostepne do uzytkowania muszg by¢ poddawane testowi co roku, rowniez w przypadku braku przestanek
wskazujacych na utrate warto$ci

Wartosci niematerialne nie podlegaja przeszacowaniom.
Koszty badan i prac rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegaja aktywowaniu i sa prezentowane w rachunku zyskow i strat jako koszty w
okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych sa kapitalizowane wylacznie w sytuacji, gdy:
e realizowany jest SciSle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury),
o prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne,
e  koszty zwigzane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.
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Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane metodg liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrgbnienie wytworzonego we wiasnym zakresie skladnika aktywow,
koszty prac rozwojowych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Okres dokonywania odpiséw kosztow prac rozwojowych nie przekracza 10 lat.
Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe

Koncesje, patenty i licencje ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane umorzenie przy
uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. W przypadku , gdy nie jest mozliwe
ustalenie okresu uzytecznosci konkretnego sktadnika wartosci niematerialnej, Spoétka nie amortyzuje tego
sktadnika, poddajac go corocznym testom na utrate wartosci i w przypadku jej utraty, dokonuje si¢ odpiséw
aktualizujacych wartosc.

Znaki towarowe Novitus wyodrgbnione w wyniku wyceny do wartosci godziwej aktywow netto Grupy
Kapitalowej Novitus S.A. na dzien przejecia kontroli nad Grupa zostalty wycenione metoda premii cenowej w
nastepujacej wysokosci:

e Novitus — 19.104 tys. zt,

e Elzab - 13.358 tys. z,

e Insoft —3.775 tys. zt.

Wartos$¢ firmy

Wartos¢ firmy w sprawozdaniu finansowym Spoétki jest efektem rozliczenia potaczen Spoétki z jej jednostkami
zaleznymi znajdujacymi si¢ ze Spotka pod wspolna kontrola.

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej
platnosci, wartosci udziatow niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatow w
jednostce nabywanej nad udzialem grupy kapitatowej, ktorej Spotka jest podmiotem dominujacym, w wartosci
godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
ujmowanych na dzien przejecia.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako skladnik aktywdéw po koszcie, a nastgpnie wyceniana wedlug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty warto§ci. Warto$¢ firmy przynajmniej raz w roku podlega
analizie pod katem utraty warto$ci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i
strat i nie podlega odwroceniu w kolejnych okresach.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Przy sprzedazy czgéci przedsigbiorstwa, do ktorej przypisana jest warto$§¢ firmy, odpowiednia jej czes$é
uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

ZAPASY

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.
Na koszty wytworzenia sktadaja si¢ koszty materialow bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty
wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czg$¢ kosztéw posrednich.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasoOw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty

sprzedazy, marketingu itp.).

Poszczegodlne grupy zapaséw sa wycenianie a nastgpujacy sposob:
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Materialy cena nabycia - import -
cena zakupu - zakupy krajowe
Potprodukty i produkty w toku koszt wytworzenia
Produkty gotowe koszt wytworzenia
T cena nabycia - import
owary .
cena zakupu - zakupy krajowe

Do kosztow wytworzenia produktu nie zalicza si¢ kosztow:
e wynikajacych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,
e ogoélnego zarzadu, nie zwigzanych z doprowadzaniem produktu do postaci i miejsca, w jakich si¢
znajduje na dzien wyceny,
e magazynowania wyrobow gotowych i péiproduktéow, chyba ze poniesienie tych kosztéw jest niezbedne
w procesie produkgji,
e sprzedazy produktow.

W sytuacjach uzasadnionych niezb¢dnym, przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedazy badz dilugim
okresem wytwarzania produktu, cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia zwigksza si¢ o koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu finansowania zapasu towaré6w lub produktow w okresie ich przygotowania do sprzedazy
badz wytworzenia.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwiazku z trwalg utratg
ich warto$ci lub spowodowane wyceng doprowadzajaca ich warto$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania pomniejszajg warto§¢ pozycji w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowe;j i zalicza si¢ je odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych.

Spotka dokonuje oceny zapasow materialowych na podstawie analizy ich przydatnosci do biezacej produkcji
oraz pod katem zabezpieczenia potrzeb serwisowych.

Materialy ocenione, jako kompletnie nieprzydatne podlegaja ztomowaniu (np. zaniechana produkcja, zmiany
konstrukcyjne).

Wyroby gotowe i towary handlowe podlegaja ostroznej wycenie (wg mozliwych do uzyskania cen rynkowych)
na dzien bilansowy, w szczego6lnosci na koniec I pétrocza oraz na koniec roku.

Wyroby gotowe, ktore ulegly zniszczeniu - zwroty z testow, badan, akwizycji, inne przyczyny sa ztomowane, po
weczesniejszym odzyskaniu niektorych elementow dla celow serwisowych.

Nie stosuje si¢ zasady wigzania okresu pochodzenia zapasu z ustalonym procentem przeszacowania.
Stosowane metody rozchodu

Rozchod zapasow wycenia si¢ w zalezno$ci od rodzaju zapasow i ich przeznaczenia:

e w drodze szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztow) tych sktadnikow aktywow, ktore
dotycza $cisle okreSlonych przedsigwzigé, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia. (dla
towarow i produktow),

e metoda Sredniej wazonej dla materiatdéw do produkcji,

e metoda FIFO dla materiatéw przeznaczonych do realizacji zlecen serwisowych.

AKTYWA FINANSOWE

Spotka i podmioty zalezne zaliczaja swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: pozyczki i naleznosci,
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
dochodow przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment

poczatkowego ujecia, a nastgpnie poddaje sie ja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy, jesli jest wymagane lub
dopuszczone przez MSR 39.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza si¢ do tej kategorii,
jezeli nabyty zostat przede wszystkim W celu sprzedazy w krotkim terminie albo jest instrumentem
pochodnym niestanowigcym instrumentu zabezpieczajacego.

e aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia, jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy; jezeli zezwala na to MSR 39.

Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub oczekuje si¢ ich
realizacji w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa o okreslonym terminie wymagalnosci, ktore Spotki Grupy Comp zamierzajg i moga utrzymac do czasu,
gdy stang si¢ one wymagalne zaliczane sg do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci i
prezentowane w aktywach trwalych, chyba ze termin zapadalnosci tych aktywow przypada w ciggu 12 miesigcy
od daty bilansowej.

Aktywa, o nieokreslonym terminie utrzymywania, ktore moga by¢ zbyte w odpowiedzi na zapotrzebowanie na
srodki lub w odpowiedzi na zmiany stop procentowych, zaliczane sa do aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy. Sa one prezentowane w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej jako aktywa trwale, chyba ze
kierownictwo wyrazito zamiar utrzymywania ich przez okres krotszy niz 12 miesi¢cy od daty bilansowej lub
zostang uptynnione w celu pozyskania kapitatu obrotowego. W takich sytuacjach prezentuje si¢ je jako aktywa
obrotowe.

Aktywa finansowe powstate na skutek wydania drugiej stronie srodkow pieni¢znych, towaréw lub ustug, inne
niz pozyskane z zamiarem ich sprzedazy w krotkim terminie, klasyfikowane sg jako pozyczki udzielone i
nalezno$ci wlasne . Prezentowane jako aktywa trwate lub obrotowe w zalezno$ci od terminu zapadalnosci.

Nabycia i zbycia aktywoéw finansowych rozpoznawane s3 na dzien transakcji, tj. dzien, w ktérym grupa
zobowigzata si¢ do nabycia lub zbycia aktywow.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz dostgpne do sprzedazy wyceniane sa wedtug wartosci godziwe;.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz pozyczki udzielone i nalezno$ci wilasne
wyceniane sg wedlug zamortyzowanej ceny nabycia ustalonej metodg efektywnej stopy procentowe;.

Zmiany wynikajace ze zmian wartosci godziwej aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu ujmowane sa
w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym powstaty.

Zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy sa odnoszone bezposrednio w
kapitat wlasny az do momentu sprzedazy lub rozpoznania trwatej utraty wartosci aktywow. Wartos¢ godziwa
instrumentéw finansowych ustalana jest w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie lub w oparciu o
prognozowane przeptywy pieni¢zne. Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie ma notowanej ceny rynkowej
szacowana jest na podstawie wilasciwych wskaznikéw ceny do zysku i ceny do przeptywdw pienigznych
dostosowanych do specyfiki danego emitenta lub z zastosowaniem innego modelu wyceny. Instrumenty
kapitatowe, dla ktorych warto§¢ godziwa nie moze by¢ w sposob wiarygodny ustalona wyceniane sg wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ nie pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w
wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, bez pomniejszenia o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby
zbywajac te aktywa lub wylaczajac je z ksiag rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych
kosztow bytaby znaczaca.

Skutki okresowej wyceny (przeszacowania do wartosci godziwej), z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i

instrumentdw zabezpieczajacych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktorym nastgpito przeszacowanie.
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Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okre§lono stopy procentowej nalezy wyceni¢ w
kwocie wymaganej zaplaty, jezeli ustalona za pomocg stopy procentowej, warto$¢ biezaca przysztych
przepltywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie ro6zni si¢ istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Skutki przeszacowania, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak rowniez pozostale rdéznice ustalone na
dzien ich wylaczenia z ksigg rachunkowych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastapito przeszacowanie.

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ujmowane s3 w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej wedhug wartosci
nominalnej. Dla celow rachunku przeplywdw pieni¢znych do $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw zalicza
si¢ gotowke w kasie, §rodki zgromadzone na rachunkach biezacych w bankach oraz inne instrumenty o wysokim
stopniu ptynnos$ci. Dla potrzeb rachunku przeptywoéw pienieznych Grupa przyjela zasade nie ujmowania w
saldzie srodkow pienigznych ich ekwiwalentow kredytow w rachunkach biezacych oraz nieplynnych $rodkéow
pienigznych.

LEASING

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg wyceniane
w ich wartoséci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w Sprawozdaniu
z Sytuacji Finansowej w pozycji zobowigzania z tytulu leasingu finansowego. Platnoséci leasingowe zostaty
podzielone na cze$¢ odsetkowa oraz czesé kapitalowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta
wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskow i strat, chyba ze mozna je
przyporzadkowaé do odpowiednich aktywow — wowczas sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
Grupy dotyczacymi kosztow obstugi zadluzenia.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego s3 odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody
liniowej w okresie wynikajagcym z umowy leasingu z uwzglednieniem wyszacowanej wartosci rezydualnej na
koniec okresu umowy leasingu.

TEST NA UTRATE WARTOSC FIRMY

Test na utratg warto$ci przeprowadza si¢ dla pojedynczych aktywow, jednak jesli sktadnik aktywow nie
wypracowuje wplywow pienigznych, ktére sa w znacznym stopniu niezalezne od wplywoéw pienigznych
generowanych przez inne aktywa, test nalezy przeprowadzi¢ na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki
pieni¢zne danego zbioru aktywow.

W celu przeprowadzenia testu utraty wartosci nalezy:
e ustali¢ warto$¢ uzytkows,
e porowna¢ warto$¢ bilansowg z wartoscig uzytkowa.

W przypadku, gdy warto§¢ bilansowa jest wyzsza od wartosci uzytkowej, nalezy dokonaé stosownego odpisu
(MSR 36.90) w zwiazku z utrata wartosci danego aktywu lub grupy aktywow.

Zgodnie z nomenklaturag MSR 36 najmniejszy mozliwy do okreslenia zespol aktywow generujacy wplywy
pieni¢zne, bedace w znacznym stopniu niezaleznymi od wplywow pieni¢znych pochodzacych z innych aktywow
lub grup aktywow, definiowany jest jako osrodek wypracowujacy $rodki pienigzne (CGU — Cash Generating
Unit).
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Wedlug MSR 36.6 - Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
warto$ci uzytkowej sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, zaleznie od tego, ktora z
nich jest wyzsza.

e Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest kwota mozliwa do uzyskania ze sprzedazy
sktadnika aktywow (lub zespotéw osrodkdow wypracowujacych przeplywy pieniezne) na warunkach
rynkowych pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji, po potraceniu
kosztow zbycia,

e warto§¢ uzytkowa jest biezaca, szacunkowa wartoscig przysztych przeptywdéw pienigznych, ktérych
uzyskania oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow lub os$rodka
wypracowujacego srodki pieni¢zne i1 zostala wyznaczona dla powyzszych Spotek na bazie metody
zdyskontowanych przeptywow gotowkowych (ang. discounted cash flow - DCF).

KAPITAL WLASNY

Kapital wlasny stanowia kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujacym prawem, wlasciwymi ustawami
oraz ze statutem. Do kapitalow wlasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat
ubiegtych.

Kapitaly wtasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad
okreslonych przepisami prawa i statutow lub umow spotek.

Kapitat zakladowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie Jednostki Dominujacej i wpisanej w
rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wklady na
poczet kapitahu.

Kapital zapasowy tworzony jest z podzialu zysku Iub z przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny. W kapitale zapasowym wydzielony jest kapital tworzony z odpisow z zysku i przeznaczony na pokrycie
strat bilansowych.

Udzialy lub akcje wlasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wlasnym.

Na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sig:
e roznice z wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy,
e odroczony podatek dochodowego od powstatych réznic z aktualizacji wyceny,
e  warto$¢ z przeszacowania srodkoéw trwatych,
e odroczony podatek z tyt. przejsciowych rdznic w wartosci bilansowej i podatkowej przeszacowanych
aktywow.

Kapitat z aktualizacji wyceny nie podlega dystrybucji.
Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;.

Pozycje kapitatu wiasnego jednostek zaleznych inne niz kapital podstawowy, w czedci, w jakiej jednostka
dominujgca jest wilascicielem jednostki zaleznej, sa3 dodawane do odpowiednich pozycji kapitatow wlasnych
jednostki dominujace;.

Do kapitatu wlasnego grupy wlaczone sa tylko te czgsci kapitatow wlasnych jednostek zaleznych, ktore powstaty
po dniu nabycia udzialow przez jednostk¢ dominujaca. W szczegdlnosci chodzi tu o przyrost kapitatow z tytulu
osiggnietego wyniku finansowego oraz aktualizacji wyceny.

Na skonsolidowany wynik netto jednostek grupy kapitatowej objetych konsolidacjg sktada si¢ wynik netto
jednostki dominujgcej, wynik netto jednostki zaleznej w czgsci, w jakiej jednostka dominujaca jest whascicielem
jednostki zaleznej oraz udzial w zyskach w jednostkach stowarzyszonych w cze$ci, w jakiej jednostka
dominujgca jest wlascicielem jednostki stowarzyszonej.
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KAPITAL WLASNY UDZIALOWCOW (AKCJONARIUSZY)
NIEKONTROLUJACYCH

Kapital udzialowcow (akcjonariuszy) niekontrolujacych ustala si¢ jako sume czesci kapitalow wilasnych
jednostek zaleznych objetych konsolidacja pelng, ktore naleza do innych udzialowcow anizeli jednostki
wchodzace w sktad grupy kapitatowe;j.

Zysk (strata) netto jednostek zaleznych w cze$ci nalezacej do udziatowcow (akcjonariuszy) innych niz jednostki
wchodzace w sktad grupy kapitatowej stanowi zysk udzialowcow (akcjonariuszy) niekontrolujacych.

DOTACJE PANSTWOWE

Dotacje panstwowe do aktywow trwatych sa prezentowane w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej jako
rozliczenia mig¢dzyokresowe przychodow i odpisywane w rachunek zyskow i strat przez przewidywany okres
uzytkowania tych aktywow.

REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na spdlce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu $rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Jednostka spodziewa si¢ zwrotu poniesionych kosztow objetych
rezerwa, na przyklad na podstawie umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten ujmowany jest jako osobny
sktadnik aktywow, przy zatozeniu ze prawdopodobienstwo jest bardzo wysokie.

Spotki Grupy rozpoznaja rezerwy na umowy rodzace obcigzenia, jezeli nieuniknione koszty wypelnienia
obowiazkow przewyzszaja nad korzys$ciami, ktore — wedtug przewidywan — beda uzyskane na ich mocy.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sa3 w momencie sprzedazy produktéw zgodnie z
najlepszym szacunkiem zarzadu co do przyszlych kosztow koniecznych do poniesienia przez Spotki Grupy w
okresie gwarancji.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia si¢ nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwe;j.

W IV kwartale 2011 spotka zawarla transakcje typu "forward " w celu zmniejszenia ryzyka walutowego
dotyczacego znaczacego kontraktu. W tym przypadku zabezpieczeniu podlegaly ceny zakupu towardw
nabywanych w zwiazku z realizacja kontraktu. W wyniku rozliczenia ww. transakcji kwota przychodoéw
korygujacych koszt wlasny sprzedazy wyniosta 1.741 tys. zt

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow zalicza sig:

e warto$¢ wykonanych na rzecz jednostki $wiadczen, ktore nie zostaly zafakturowane, a na mocy umowy
wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania,

e warto$¢ niewykorzystanych urlopéw pracowniczych,

e koszty wynagrodzen wyptaconych po zakonczeniu roku, dotyczace roku poprzedniego.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostrozno$ci, obejmujg w

szczegblnosé 1 rdwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkéw z tytutu §wiadczen, ktorych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych:
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e srodki pieni¢zne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkow trwatych, w tym takze
srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwigkszaja one
kapitatéw (funduszy) wilasnych. Zaliczone do rozliczen migdzyokresowych przychodéw kwoty zwigkszaja
stopniowo pozostale przychody operacyjne, rownolegle do odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od
srodkow trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet,

e nadwyzki zafakturowanych przychodéw nad zarachowanymi.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotycza przyszlych okresow
sprawozdawczych.

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow zalicza si¢:

¢ ubezpieczenia,

e prenumeraty,

e 7 gOry zaplacone czynsze,

e koszty rozwojowe projektow, ktorych realizacja jest w toku, a przyszle korzysci ekonomiczne wysoko
prawdopodobne,

e pozostate koszty poniesione w okresie sprawozdawczym dotyczace przysztych okresow,

SZACUNKI

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktore majg wpltyw
na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu. Przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy
Zarzadu i wysoko wyspecjalizowanych pracownikow firmy, na temat biezacych dziatan i zdarzen. Spotki Grupy
korzystaja takze z wyceny ekspertow w obszarach, w ktorych wycena realna wymaga specjalistycznej wiedzy na
temat metod wyceny poszczegoélnych sktadnikow majatku. Gtéwne obszary, ktére w procesie stosowania zasad
rachunkowosci oprocz szacunkéw ksiegowych, ma profesjonalny osad to: wycena warto$ci aktywow w tym
testy na utratg warto§ci oraz wycena odpiséw aktualizujgcych, wycena kontraktow IT oraz szacowanie
aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych.

Szczegdtowe opisy sposobu oszacowania rezerw zostaty zamieszczone w notach objasniajacych do tych pozycji
sprawozdania, ktorych wartosci zostaty ustalone w drodze 0szacowania.

WALUTY OBCE

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty (zt) sa ksiegowane po kursie waluty
obowigzujagcym w dniu poprzedzajgcym dzien dokonania transakcji — wystawienia faktury. Na dzief bilansowy,
aktywa i pasywa pieni¢zne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu $redniego NBP
obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i pasywa niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ wedlug kursu obowigzujacego w dniu ustalenia wartos$ci godziwej. Zyski i straty
wynikle z przeliczenia walut sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkow,
gdy powstaly one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepieni¢znych, w przypadku ktérych zmiany wartosci
godziwej odnosi si¢ bezposrednio na kapitat.

W celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, jednostka przewiduje mozliwosé
wykorzystywania walutowych transakcji forward oraz opcji.

Do przeliczenia sprawozdania finansowego Micra Metripond KFT, wyrazonego w wegierskich forintach (HUF)
przyjeto nastepujace kursy HUF do przeliczenia na zt:
e do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow $redni kurs HUF ogloszony przez NBP na 30.12.2011 r. —
1,4196 za 100 HUF,;
e do przeliczenia przeptywu §rodkow pienieznych sredni kurs HUF ogloszony przez NBP na 30.12.2011
r.— 1,4196 za 100 HUF, w tym pozycje zmiany stanu zapasow, nalezno$ci, rezerw oraz zobowigzan
r6éznicg migdzy stanem na 31.12.2010 r. i 31.12.2011 r. przeliczone odpowiednio $rednim kursem HUF
ogtoszonym przez NBP na 31.12.2010 r. — 1,4206 za 100 HUF oraz na 30.12.2011 r. — 1,4196 za 100
HUF, a pozycje wynikajace z rachunku wynikow: odsetki oraz inne wydatki finansowe $rednim kursem
ogloszonym przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od stycznia do grudnia 2011 r. —
1,4760 za 100 HUF,
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e do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 2011 r. $rednig arytmetyczng $rednich kursow HUF
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od stycznia do grudnia 2011 r. —
1,4760 za 100 HUF.
Najwyzszy kurs HUF przyjety do obliczenia $redniego kursu w 2011 r. wyniost 1,5279 (31.08.2011 r.),
natomiast najnizszy wyniost — 1,4196 (30.12.2011 r.).

RAPORTOWANIE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa prezentuje segmenty dziatalno$ci wg uktadu produktowego, co jest zgodne z regutami stosowanymi do
wewnetrznego raportowania.

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk na jedng akcje jest ilorazem warto$ci zysku netto za okres sprawozdawczy i sredniowazonej liczby akcji
wg stanu na dzien bilansowy.

Rozwodniony zysk netto na akcje jest ilorazem wartosci zysku netto za okres sprawozdawczy i sumy
sredniowazonej liczby akcji w danym okresie sprawozdawczym oraz wszystkich potencjalnych akcji nowych
emisji.

AKTUALNY STAN MSSF/MSR ORAZ WYDANYCH NA ICH PODSTAWIE
INTERPRETACJI

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow opublikowanych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2011:

. Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” — Uproszczenie wymogoéw
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powiazanych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych poczawszy od 1
stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w
UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego
2010 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji porownawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30
czerwca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub po
tej dacie),

. Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF(2010)” — Dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF
3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie¢ w dniu lub po ich dacie - 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku — w zalezno$ci
od standardu/interpretacji),

. Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytulu okreslonych §wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych”,
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych

sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialy istotnego wplywu na dotychczas stosowana polityke
rachunkowosci jednostki.
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Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju? opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jesicze nie weszly w
Zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujace standardy, zmiany standardow
i interpretacje zostaly opublikowane, ale nie weszly jeszcze w Zycie:

. Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywéw finansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresOw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowila nie skorzysta¢ z mozliwo$ci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow,
zmian do standardéw i interpretacji.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian standardow i interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien prezentacji sprawozdania nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (0bowiazujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,,Wycena warto$ci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku Iub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne
przedsiewziecia” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ci¢zka Hiperinflacja i usunigcie
sztywnych terminow dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe : ujawnianie
informacji” — obowigzkowa data wej$cia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikow innych

catkowitych dochodow (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci §wiadczen po okresie
zatrudnienia (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwania odpadéw na etapie produkcji
w kopalniach odkrywkowych” (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych

si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedhig szacunkoéw Spotki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Calkowitych Dochodow

Rok 2011 okres Rok 2010
I W e
31.12.2011 31.12.2010
Dzialalnosé kontynuowana
A Przychody ze sprzedazy 25 429 018 259 917
I Przychody ze sprzedazy towarow, materiatow 154 572 88 633
II Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 274 446 171284
B Koszt wlasny sprzedazy 26 283548 168 904
I Koszt wlasny sprzedazy towarow materiatlow 114 497 70 836
II Koszt wlasny sprzedazy produktow i ustug 169 051 98 068
C Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 145 470 91013
D Pozostate przychody operacyjne 27 4 056 1703
E Koszty sprzedazy i dystrybucji 28 42 462 24 807
F Koszty ogblnego zarzadu 28 67 048 41 594
G Pozostate koszty operacyjne 28 5490 2780
H Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E-F-G) 34 526 23535
I Przychody finansowe 29 11 263 4241
J Koszty finansowe 30 8414 5991
K. Udziat w stratach/zyskach jednostek stowarzyszonych 3797 5063
L Zysk/strata brutto (H+1-J+K) 41172 26 848
M Podatek dochodowy 31 4222 6394
I Biezacy 3439 4283
Il Odroczony 783 2111
N Zysk netto z dzialalno$ci gospodarczej (L-M) 36 950 20 454
Dzialalnosé¢ zaniechana
O Zysk/Strata za rok obrotowy na dzialalnos$ci zaniechanej 35 - 4823
P Zysk netto za rok obrotowy (N+O) 36 950 25277
z tego
przypadajacy na udzialowcéw niekontrolujacych 8178 (150)
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki Comp S.A. 28772 25427
Inne sktadniki catkowitego dochodu
Skutki aktualizacji majatku trwatego 259 110
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (55) -
Udzial w innych sktadnikach catkowitego dochodu jednostek ) 221
stowarzyszonych
P_Odatek dt?(?hodowy - rgzwiqzanie TeZeIWY Z tyt. réznicy w amortyzacji 21 )
bilansowej i podatkowej na moment przej$cia na MSSF
Q Inne skladniki calkowitego dochodu razem 225 331
R Calkowite dochody ogétem (P+Q) 37175 25608
z tego
przypadajacy na udzialowcéw niekontrolujgcych 8178 (150)
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki Comp S.A. 28997 25758
Zysk netto 28772 25427
Srednia wazona liczba akcji 4205 382 4554 027
Zysk na jedna akcje (w zl) 6,84 5,58
Rozwodniona liczba akcji 4205 382 4747 899
Rozwodniona zysk na jedna akcje (w zl) 6,84 5,36
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

Tres¢ Nenoty | o 31422010

Aktywa razem 617 950 460 219
A Aktywa obrotowe 275393 158 495
I Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych 1 46 007 17 136

Il Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 2 148 -

Il Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 2a - -

IV Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 131 140 90 804

V Inne naleznosci i pozyczki 4 12 444 14 659

VI Zapasy 5 55186 12 819

VII Umowy o budowg 6 16 926 13290
VIII Rozliczenia migdzyokresowe 6 10 393 9787

IX Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 3 3149 -

B Aktywa trwale 342 557 301 724
I Srodki pienigzne zastrzezone 7 1153 645

Il Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci 8 - -

III Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 12 - -

IV Naleznosci dlugoterminowe i pozyczki 9 1773 147

V Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 6a 6 956 4957

VI Inwestycje w udziaty i akcje 10 4105 76 466

VII Pozostate inwestycje 11 164 152
VIII Warto$ci niematerialne 13 282 045 205 394

w tym: Warto$¢ firmy 211 339 177 996

IX Rzeczowe aktywa trwate 14 46 361 13963
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Tresé Nr stan na stan na
noty 31.12.2011 31.12.2010
Pasywa razem 617 950 460 219
A Zobowiazania krétkoterminowe 168 532 104 313
I Kredyty bankowe i pozyczki 18a,d 69 766 30583
II Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 16 55438 39 865
II Inne zobowigzania 16,17 43 328 33865
1 Z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych 18678 10 957
w tym z tytutu podatku dochodowego 2717 3056
2 Rozliczenia migdzyokresowe i inne zobowigzania 24 650 22908
a) Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 17 15141 7703
w tym koszty dot. umoéw o budowg -6 409 1183
b) Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 17 2290 3302
c¢) Pozostate zobowiazania 16 7219 11903
w tym z tyt. leasingu finansowego 2785 446
B Zobowiazania dlugoterminowe 45794 22 596
| Dhugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 18a,d 26 933 14 078
Il Rezerwy 19 5767 683
Il Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 20 9239 5408
IV Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. leasingu finansowego 18 3836 2427
V Pozostate zobowiazania dlugoterminowe 18 19 -
C Kapital wlasny 403 624 333310
dC(:ﬂI];z:l}:;:;lejwlasny przypisany akcjonariuszom jednostki 379 947 331995
I Kapitat podstawowy 21 14 795 11870
II Kapitat z nadwyzki wart. emisyjnej ponad warto$¢ nominalng 22 290 516 217 632
III Akcje wlasne (53 294) (23 497)
IV Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 453 189
V Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznych (53) -
VI Zyski zatrzymane 127530 125 801
1 Kapitat do wykorzystania celowego 24 433 23 664
2 Kapitat do dyspozycji akcjonariuszy 103 097 102 137
a) Kapital zapasowy z zysku netto 86 001 59 852
b) Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych (11 676) 16 858
¢) Wynik finansowy okresu biezacego 28772 25427
C2 Kapital udzialowcow niekontrolujacych 23677 1315
Wartos¢ ksiggowa 403 624 333310
Liczba akcji 5918 188 4 415 547
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akeje (w zl) 68,20 75,49
Rozwodniona liczba akcji 5918 188 4747 899
Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akcje (w zl) 68,20 70,20
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Zestawienie Zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wlasnym

Sl Réinice :
NS AV S Kapital ’:?ci'v;};avs?cl'{il Kapital 2 Rz ZyskKi udlgzgffcléw Kapital wlasn
od 01.01.2011 do 31.12.2011 P TI0SCt | Akcje wlasne | aktualizacji | przeliczenia y Razem 1 ’ e
podstawowy emisyjnej wyceny jednostek zatrzymane niekontrolujgc ogolem
ponad wartosé zagranicznych ych
nominalng
Stan na poczatek okresu (BO) 11870 217 632 (23 497) 189 - 125 801 331995 1315 333310
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
- korekty btedow podstawowych - - - - - - - -
Stan na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych 11870 217632 (23 497) 189 ; 125 801 331995 1315 333310
poréwnywalnych (BO)
Zwigkszenia w tym: 2925 72 884 (32 298) 349 4 28 801 72 665 74 477 147 142
- emisja akcji 2925 72884 - - - - 75 809 - 75809
- nabycie akcji wlasnych - - (32 298) - - - (32 298) - (32 298)
- pozqstaie ( w tym nabyple udzialow przez ) ) ) ) } ) } 66 299 66 299
udziatlowcow kontrolujacych)
Zwigkszenia z tytulu calkowitego dochodu - - - 349 4 28 801 29 154 8178 37 332
- rdznice kursowe z przeliczenia jednostek ) ) ) ) 4 ) 4 ) 4
zagranicznych
- przeszacowanie $rodkow trwatych - - - 349 - - 349 - 349
- przeniesienie z kapitatu z aktualizacji wyceny w
zwiazku ze sprzedaza lub likwidacja sktadnika - - - - - 29 29 - 29
aktywow
- zysk netto biezacego okresu - - - - - 28772 28772 8178 36 950
Zmniejszenia w tym: - - (2501) 85 57 27072 24713 52 115 76 828
- sprzedaz akcji wlasnych - - (2 501) - - - (2501) (2501)
- pozostate (w tym rozliczenie nabycia udziatow) - - - - - 27072 27072 52 115 79187
Zmniejszenia z tytulu catkowitego dochodu - - - 85 57 - 142 - 142
- rdznice kursowe z przeliczenia jednostek ) ) ) ) 57 ) 57 ) 57
zagranicznych
- sprzedazy i likwidacji przeszacowanych §rodkow ) ) ) 58 } ) 58 ) 58
trwatych
- aktualizacji wyceny przeszacowanych srodkow ) ) ) 27 B ) 27 B 27
trwatych
Stan na koniec okresu (BZ) 14 795 290 516 (53 294) 453 (53) 127 530 379 947 23677 403 624
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Kapital 7
nadwyzki Kapital
2 . rtosci ; Kapital z . 3 . Kapital
Rok 2010 okres poréwnywalny od Kapitat wartosct Akcje L Zyski udziatowcow
01.10.2010 do 31.12.2010 podstawowy | CMiSMInel | o, | akwalizaci) o e | ROZEM | kontrolujg | 1A
ponad wyceny cveh ogotem
wartos¢ Y
nominalng
Stan na poczatek okresu (BO) 11870 217 632 - 79 102 732 332313 3817 336130
- korekty btedow podstawowych - - - - 78 78 - 78
Stan na poczatek okresu po uzgodnieniu do 11870 217632 - 79 102810 332391 3817 336208
danych poréwnywalnych (BO)
Zwigkszenia w tym: - - (23 497) 125 25 654 2282 (150) 2132
- nabycie akcji wlasnych - - (23 497) - - (23 497) - (23497)
Zwigkszenia z tytulu calkowitego dochodu - - - 125 25 654 25779 (150) 25629
- przeszacowanie srodkow trwatych - - - 125 - 125 - 125
- zysk netto biezacego okresu - - - - 25427 25427 (150) 25277
- przeszacowania majatku, lata ubiegte - - - - 6 6 - 6
- udziat w 1r}nych sktadnikach catkowitego ) ) ) ) 291 291 ) 201
dochodu jednostek stowarzyszonych
Zmniejszenia w tym: - - - 15 2663 2678 2352 5030
- zbyc1e udzla}ow przez udziatlowcow ) ) ) ) ) ) 2352 2352
niekontrolujacych
- nabyf:le dodatkowych udziatow w spotce ) ) ) ) 2663 2663 ) 2663
zaleznej
Zmniejszenia z tytulu calkowitego dochodu - - - 15 - 15 - 15
- sprzedaz i likwidacja przeszacowanych
. . - - - 7 - 7 - 7
srodkow trwatych
- aktualizacji wyceny przeszacowanych
. . - - - 8 - 8 - 8
srodkow trwatych
Stan na koniec okresu (BZ) 11870 217 632 (23 497) 189 125 801 331995 1315 333310
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywow Pieni¢znych

Rok 2011 okres Rok 2010
Tresé biezgcy okres porownywalny
od 01.01.2011 do od 01.01.2010 do
31.12.2011 31.12.2010
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
1. Zysk (strata) netto 41172 26 848
11. Korekty razem (2370) (30 484)
1. Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach (3797) (5 063)
stowarzyszonych
2. Amortyzacja 12781 7816
3. Zyski (straty) z tytulu roznic kursowych 140 (31)
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3162 1072
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 287 (131)
6. Zmiana stanu rezerw (627) 4 464
7. Zmiana stanu zapasow 4062 (2 695)
8. Zmiana stanu naleznosci 20 304 (16 049)
9. .Zmlana‘stanu Z(?b0w1qzan krétkoterminowych, za wyjatkiem (31 587) 3074
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 7 564 (17 370)
11. Podatek odroczony (783) (2111)
12. Podatek zaptacony (5536) (3 854)
13. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej (8 340) 394
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+/-11) 38802 (3636)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy 9632 19514
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
566 280
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci B )
niematerialne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 7 666 2072
- zbycie aktywow finansowych 1538 157
- dywidendy i udziaty w zyskach 200 -
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 5551 344
- odsetki 292 180
- inne wptywy z aktywow finansowych 85 1391
4. Inne wptywy inwestycyjne 1400 17 162
11. Wydatki 24 795 28718
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 8836 6137
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 15 642 3339
- nabycie aktywow finansowych 15 142 3339
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 500 -
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyplacone udzialowcom B )
(akcjonariuszom) mniejszosciowym
5. Srodki pieniezne spotek wytaczonych z konsolidacji -
6. Inne wydatki inwestycyjne 317 19 242
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I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) (15 155) (9 204)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wplywy 75 842 37555
1. Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 12 )
instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 75743 37 548
3. Emisja dtuznych papiero6w wartosciowych - -
5. Inne wplywy finansowe 87 7
11. Wydatki 70618 37992
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych - 23497
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 269 -
3. Inne, niz wplaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu 9 )
podziatu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 62 354 11 667
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 2559 908
8. Odsetki 5178 1885
9. Inne wydatki finansowe 249 35
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 5224 (437)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.IIL+/-B.111+/-C.111) 28871 (13 277)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: 28 871 (13277)
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 31 (5)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 17 136 30413
G. Srodki pieniezne na koniec okresu po korektach, w tym 46 007 17 136
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 -
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Noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACIJI

FINANSOWEJ

Nota nr 1

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Krétkoterminowe Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty razem 46 007 17 136
Srodki pienigzne w kasie 271 582
Srodki pieniezne na rachunkach 24 276 12 821
Lokaty krotkoterminowe 21162 3732
Srodki pienigzne zastrzezone - -
Inne $rodki pienigzne 298 1

Nota nr 1a

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY Struktura
walutowa

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) w walucie polskiej 32692 14 200
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 13315 2936
b1. jednostka/waluta / USD 2199679 11239

w tys. z1. 7517 33

b2. jednostka/waluta / EUR 1164720 652 174

w tys. . 5144 2583

b3. jednostka/waluta / GBP 13671 69 591

w tys. z1. 72 320

b4. jednostka/waluta / HUF 41028 525 -

w tys. z1. 582 -

b5. pozostate waluty w tys. z1. - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 46 007 17 136

Nota nr 2

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) od jednostek powigzanych

b) naleznosci od pozostatych jednostek 148 -
- kontrakty forward 148 -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik, 148 )
razem
Nota nr 2a

AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

Pominigto — pozycja nie wystepuje.
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Nota nr 3

AKTYWA TRWALE KLASYFIKOWANE JAKO

PRZEZNACZONE DO ZBYCIA stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010

Grunty 443 -
Budynki i budowle 2706 -
Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, 3149 )
razem

Przychody i koszty generowane przez nieruchomos¢, sklasyfikowang jako aktywo przeznaczone do sprzedazy w
2011 r. s nastepujace:

e przychody z dzierzaw i refakturowania kosztow utrzymania nieruchomosci - 267 tys. zi,

e  koszty utrzymania nieruchomosci - 221 tys. z1,

e  koszty odsetek i prowizji od kredytu - 170 tys. zt

W nieruchomosci w Suchym Lesie zlokalizowany jest Oddziat ZUK Elzab S.A.

Transakcja sprzedazy nieruchomosci nie bedzie wigzaé sie z przejSciem zobowigzania z tytutu kredytu
inwestycyjnego na kupujacego. Pozyskane przez Spotke w wyniku sprzedazy srodki zostang przeznaczone na
sptate kredytu inwestycyjnego. Nie wystgpily transakcje niepieni¢zne wykazane w rachunku przeptywow
pienigznych, ktore bytyby wytaczone z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowe;j.

Nie wystapity przeptywy pieni¢zne netto dotyczace dziatalnosci zaniechanej.

Nieruchomos$¢ jest dostepna do natychmiastowej sprzedazy. W celu sprzedazy nieruchomos$ci Zarzad ZUK
Elzab S.A. zlecit sprzedaz jednej z firm, ktore dokonaly wyceny rynkowej najbardziej zblizonej do oczekiwan
Zarzadu, uzalezniajac jednoczes$nie wynagrodzenie posrednika od osiagnictej ceny i terminu sprzedazy.

Poszukiwania nabywcy nie przyniosty rezultatu w postaci sfinalizowana transakcji sprzedazy. Mimo uptywu
rocznego okresu od momentu zakwalifikowania nieruchomosci jako aktywa przeznaczonego do sprzedazy, nie
nastgpita jego sprzedaz, m.in. z braku oferty na nabycie po oczekiwanej przez spotke cenie. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ZUK Elzab S.A. w dniu 26 czerwca 2011 r. dokonato zmiany postanowien Uchwaly Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 stycznia 2008 r. wyrazajacej zgode na sprzedaz
nieruchomosci, zmieniajac graniczng ceng sprzedazy z kwoty 5 756 tys. zt do kwoty 3 135 tys. zt.

Nota nr 4

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE stan na 31.12.2011 | stan na 31.12.2010
I. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 131 140 90 804
a) od jednostek powiazanych - 13
b) nalezno$ci od pozostatych jednostek 131 140 90 791
I1. Inne naleznosci i pozyczki 12 444 14 659
a) od jednostek powiazanych 3650 2830
Pozyczki krotkoterminowe 7 7
Inne naleznosci 3643 2823
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 8794 11 829
Pozyczki krotkoterminowe 2287 1682
Inne naleznosci 6 488 10 147
cpolecznyeh  dovitmyel oas nnyeh éndezcr 40% 2800
- z tytutu wynagrodzen 5 1
- pozyczki dla pracownikow 70 23
- pozostale* 2317 7323
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Dochodzone na drodze sadowej 19 -
Naleznosci krétkoterminowe netto razem 143 584 105 463
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 6 286 3926
Naleznosci krétkoterminowe brutto razem 149 870 109 389

*w pozycji "pozostale” zaprezentowano:

kaucje i wadia

naleznosci sqdowe

VAT do odliczenia w przyszlych okresach

rozliczenie kart paliwowych

krotkoterminowe rozrachunki z tytutu umow leasingowych

pozostate

stan na 31.12.2011

1202

1115

stan na 31.12.2010
988
92
2080
96
342
3725

Wszystkie pozyczki krotkoterminowe sg w PLN.

Stopy oprocentowania pozyczek oparte s3 o zmienne stopy na bazie WIBOR lub sg stalymi stopami

oprocentowania.

Nota nr 4a

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: - 13
- od jednostek stowarzyszonych - 13

b) inne, w tym: 3650 2830
- od jednostek stowarzyszonych 7 742
- od znaczacego inwestora 3643 2088

¢) dochodzone na drodze sadowej - -

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto, 3650 2843

razem

d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek 148 )

powiazanych

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, 3798 2843

razem

Nota nr 4b

ZMIANA STANU ODPIS()W AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Stan na poczatek okresu 3926 3618
a) zwigkszenia (z tytutu) 3626 632

- odpis wniesiony przez spotki przytaczone 2037 -

- odpis na naleznosci dochodzone na drodze sagdowej 338 44

- 0dpis na naleznosci przeterminowane 1248 588

- pozostate 3 -

b) zmniejszenia (z tytutu) 1266 324

- spisanie naleznosci objetych odpisem 271 223

- uregulowanie naleznos$ci objetych odpisem 769 97

- sprzedaz nalezno$ci 226 4

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 6286 3926

krétkoterminowych na koniec okresu
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Nota nr 4c

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 139 500 109 156
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 10 370 233
b1. jednostka/waluta / USD 2306 899 13940
w tys. zi. 7884 41
b2. jednostka/waluta / EUR 463 993 22 475
w tys. zi. 2049 89
b3. jednostka/waluta / GBP 35843 22472
w tys. zi. 189 103
b4. jednostka/waluta / HUF 17 448 000 -
w tys. z1. 248 -
b5. pozostate waluty w tys. zt. - -
Naleznosci krotkoterminowe, razem 149 870 109 389

Nota nr 4d

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE
SPLATY

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

1. Nalezno$ci nieprzeterminowane 103 950 81 505
a) do 1 miesigca 79 058 63 654
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 24 233 17 130
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 256 243
d) powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 56 478
e) powyzej 1 roku 347 -
2. Naleznosci przeterminowane 27190 9299
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 131 140 90 804
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (2 685) (1218)
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 133825 92 022

Nota nr 4e

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) Z PODZIALEM NA
NALEZNOSCI NIESPELACONE W OKRESIE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) do 1 miesigca 9624 4149
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 1708 1867
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1533 502
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 12 433 1411
e) powyzej 1 roku 1892 1370
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 27 190 9299
(netto)

f) odplsy'aktuallzujqce wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug, 2612) (1218)
przeterminowane

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 29 802 10517

(brutto)
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Nota nr 4f

INNE NALEZNOSCI I POZYCZKI
NIEPRZETERMINOWANE Z TERMINEM ZAPLATY W

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

OKRESIE

Naleznosci nieprzeterminowane 10974 12 962
a) do 1 miesiagca 5200 9163
b) powyzej | miesigca do 3 miesigey 592 367
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 4199 1051
d) powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 741 2052
e) powyzej 1 roku 242 329

Nota nr 4g

INNE NALEZNOSCI I POZYCZKI PRZETERMINOWANE

Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

OKRESIE

Naleznosci przeterminowane: 1470 1697
a) do 1 miesigca 18 351
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 64 197
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 1095 459
d) powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 214 507
e) powyzej 1 roku 79 183

Nota nr 5
ZAPASY stan na 31.12.2011 | stan na 31.12.2010
a) towary 17 416 9 407
b) materiaty 22239 1680
c) produkty gotowe 11742 1516
d) potprodukty i produkty w toku 3789 216
Zapasy razem 55 186 12 819
Nota nr 5a
stan na 31.12.2011 okres
razem
ZAPASY - wiekowanie do roku o rOKUIg? itz powyzej trzech lat | odpis aktualizujgcy
a) towary 10 982 6363 209 138 17 416
b) materialy 17 304 5337 1631 2033 22239
¢) produkty gotowe 8 564 2692 711 225 11742
d) potprodukty i produkty w toku 2982 799 22 14 3789
e) zaliczki na dostawy - - - - -
Warto$¢ zapaséw razem 39832 15191 2573 2410 55 186
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stan na 31.12.2010 okres
razem

ZAPASY - wiekowanie do roku e I’Okulg? 1z powyzej trzech lat | odpis aktualizujgcy

a) towary 8807 584 500 484 9 407
b) materiaty 1168 590 397 475 1680
¢) produkty gotowe 42 1125 412 63 1516
d) potprodukty i produkty w toku 8 198 10 - 216
e) zaliczki na dostawy - - - - -
Warto$¢ zapasow razem 10 025 2 497 1319 1022 12 819

Nota nr 6

CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
KOSZTOW

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Rozliczenia miedzyokresowe czynne : 8781 8397
Czynsze 101 71
Koszty dotyczace sprzedazy przysztych okresow 3100 3071
Ubezpieczenia 468 220
Optaty licencyjne 11 8
Przedptacone ushugi serwisowe * 2979 4311
Przedptacone prenumeraty 42 11
Najem dtugoterminowy 112 -
Inne w tym: 1968 705

- koszty oprogramowania dla nowo powstajacego dziatu 1357 -
- inne 611 705
Pozostale krétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 1612 1390

* Pozycja , przedplacone ustugi serwisowe” dotyczy zakupionych zewnetrznych ustug serwisowych do rozliczenia z
L, przychodami przysztych okresow” z tytutu serwisow gwarancyjnych i pogwarancyjnych.

Nota nr 6a

UMOWY O BUDOWE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Nadwyzka przychodoéw naliczonych nad zafakturowanymi
Kwota otrzymanych zaliczek
Kwota sum zatrzymanych

16 926

2546

13 290

1183
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Nota nr 6b

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Zmiana stanu aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego

1. Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego

na poczatek okresu, w tym: 4957 2948
a) odniesionych na wynik finansowy 4957 2948
b) odniesionych na kapitat wlasny - -
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy - -
2. Zwigkszenia 10 020 4642
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi
A S . 9337 4 567
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
- utworzenie rezerw i odpisow 4729 1513
- niewyptacone wynagrodzenia 584 306
- niezrealizowane na dzien bilansowy ujemne roznice kursowe 29 7
- doszacowane koszty kontraktow dtugoterminowych 451 1943
- koszty przyspieszonej amortyzacji 11 6
- naliczone odsetki 228 28
- inne (w tym glownie zwickszenie Grupy Kapitalowe;j) 3305 764
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata
659 75
podatkowa
c¢) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami ) )
przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa - -
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w 24 )
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
3. Zmniejszenia 8021 2633
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
e . o . 7295 2633
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
- rozwigzanie rezerw 4224 1072
- zrealizowanie zobowigzan z tytutn wynagrodzen 572 367
- zrealizowanie ujemnych r6znic kursowych z ubiegtych 3 5
okresow
- zreahzowar_ne doszacowanych kosztow kontraktow 1888 712
dtugoterminowych
- zrealizowanie naliczonych odsetek 37 46
- zrealizowanie przyspieszonej amortyzacji 14 -
- inne 557 431
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata 726 )
podatkowa
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi ) )
réznicami przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa - -
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w } )
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
. . 6 956 4 957
na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 6932 4957
b) odniesionych na kapitat wlasny - -
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 24 -

Strona 60 z 137



Grupa kapitatowa Comp S.A.

2011

Nota nr 7

SRODKI PIENIEZNE ZASTRZEZONE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) Depozyty powyzej 3 miesigcy 1132 637
b) Inne — rachunki inwestycyjne 21 8
Srodki pieniezne zastrzezone, razem 1153 645

Srodki pienigzne zastrzezone — depozyty, to lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy stanowiace zabezpieczenie pod
gwarancje kontraktowe. Zostaly zakwalifikowane do aktywow trwatych w zwiazku z ich niska ptynnoscia. Lokat
tych nie mozna rozwigza¢ do czasu zakonczenia okresu gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych.

Nota nr 7a

ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH ZASTRZEZONYCH

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) stan na poczatek okresu 645 193
b) zwigkszenia (z tytutu) 39 890 4 446
- wplata na depozyt, gwarancje pod kontrakt 806 384

- r0znice kursowe - -

- wplaty na rachunki inwestycyjne 39 084 4062

¢) zmniejszenia (z tytutu) 39 382 3994
- przeniesienie na $rodki krotkoterminowe - 3760

- zwrot depozytu, gwarancji pod kontrakt 311 234

- wyptaty z rachunkow inwestycyjnych 39071 -
Srodki pienigzne zastrzezone na koniec okresu 1153 645

Nota nr 7b

SRODKI PIENIEZNE ZASTRZEZONE (STRUKTURA
WALUTOWA)

stan na 31.12.2010

stan na 31.12.2010

a) w walucie polskiej 1153 645
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
Srodki pienieine zastrzezone, razem 1153 645

Nota nr 8

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI

Pozycja pominigta — nie wystepuje

Nota nr 9

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE netto

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

1 W jednostkach powiazanych

2 W pozostalych jednostkach 1773 147
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 1243 80
Pozostate naleznosci dlugoterminowe 530 67

Razem 1773 147
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Nota nr 9a

UDZIELONE POZYCZKI DEUGOTERMINOWE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) stan na poczatek okresu 80 220
b) zwigkszenia 4229 -
- aktualizacja warto$ci 8 -
- udzielenie 3344 -
- przemieszczenie odsetek z czgsci krotkoterminowej 877 -
C) zmniejszenia 3066 140
- splata 32 140
- przemieszczenie pozyczki do czgsci krotkoterminowe;j 3034 -
Stan pozyczek na koniec okresu 1243 80

Nota nr 9b

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH

Pominigto - pozycja nie wystepuje.

Nota nr 9c

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) w walucie polskiej 1773 147
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
Nalezno$ci dlugoterminowe, razem 1773 147

Nota nr 10

INWESTYCJE W UDZIALY I AKCJE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Inwestycje w udziaty i akcje 4105 76 466
a) w jednostkach zaleznych - -
b) w jednostkach wspotzaleznych - -
c) w jednostkach stowarzyszonych 4105 76 466
d) w jednostkach pozostatych - -
Inwestycje w udzialy i akcje, razem (netto) 4105 76 466
f) odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji 337 45
Inwestycje w udzialy i akcje, razem (brutto) 4442 76 511

Spotka TechLab 2000 Sp. z o.0.

W zwigzku z tym, ze straty podmiotow stowarzyszonych przekraczajace warto$¢ udziatu Jednostki Dominujacej
w tych podmiotach nie s3 rozpoznawane, warto$¢ udziatow w Spotce TechLab 2000 Sp. z o0.0. jest pokazywana
w wysokosci 0 zt. Odpis aktualizacyjny wynosi 45 tys. zt.
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Spotka Cryptotech Sp. z o.0.

Spotka jest wyceniana metoda praw wlasno$ci. Warto$¢ bilansowa to 4.105 tys. zt.

Spétka Orhmet Sp. z o.0.

Spotka wytaczona z konsolidacji. Odpis aktualizacyjny wartos$ci udzialdéw wynosi 287 tys. zt.

Optimus IC Soft Sp. z o.0.

Spotka wylaczona z konsolidacji, warto$¢ bilansowa wynosi 0 zt. Odpis aktualizacyjny wartosci udziatow

wynosi 5 tys. zt.

Nota nr 11
POZOSTALE INWESTYCJE

Nota nr 11a
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI
Pominigto — pozycja nie wystepuje.

Nota nr 11b
INWESTYCJE W WARTOSCI NIEMATERIALNE

Pomini¢to — pozycja nie wystepuje.

Nota nr 11c
INNE INWESTYCJE stan na 31.12.2010 stan na 31.12.2010
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe brutto 166 152
Dzieta sztuki 152 152
Pozostate (komputery wypozyczone klientowi) 14 -
Odpisy aktualizacyjne 2 -
Stan inwestycji na koniec okresu 164 152
Nota nr 12

DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Pominigto — pozycja nie wystepuje.

Nota nr 13

WARTOSCI NIEMATERIALNE stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010

a) koszty prac rozwojowych* 21013 15 089
- koszty niezakonczonych prac rozwojowych 7089 12 814
- koszty zakonczonych prac rozwojowych 13924 2275

b) warto$¢ firmy** 211 339 177 996

fjga’?ﬁe koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w 12978 12 044
- oprogramowanie komputerowe 12 661 6 644
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d) inne warto$ci niematerialne**** 36 715 265

e) zaliczki na warto$ci niematerialne - -

Wartosci niematerialne razem 282 045 205 394

*Pozycja ,, koszty prac rozwojowych” obejmuje projekty elektronicznych urzqdzen kryptograficznych oraz oprogramowanie
wiasne.

Pozostaly okres amortyzacji urzqdzen kryptograficznych 1- 10 lat.

Pozostaly okres amortyzacji oprogramowania — 3 lata.

**Szczegoly dotyczgce wartosci firmy w nocie 13b.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji tylko corocznemu testowi na utrate wartosci.

Testy na utrate wartosci zostaly przeprowadzone zgodnie z opisem znajdujgcym si¢ w ,, przyjetych zasadach rachunkowosci”.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono utraty wartosci i tym samym koniecznosci dokonania odpisu
aktualizujgcego.

***Koncesje oraz licencje obejmujq przede wszystkim licencje na systemy komputerowe oraz oprogramowanie narzedziowe,
wykorzystywane w dziatalnosci jednostki oraz program zintegrowany SAP.

Pozostaly okres amortyzacji programu SAP - 5,5 lat a pozostalych licencji 2-3 lata.

k% W pozycji ,, inne wartosci niematerialne” zaprezentowano gléownie Wycenione wartosci znakéw firmowych nabytych
spolek Novitus S.A. w kwocie 19.104 tys. zI, ZUK Elzab S.A. w kwocie 13.358 tys. zE i Insoft Sp. z 0.0. w kwocie 3.775 tys. z1.

Wszystkie wartoSci niematerialne ujmowane sq jako aktywa oraz amortyzowane wedtug zasad opisanych w istotnych
zasadach polityki rachunkowosci lub poddawane testom na utratg wartosci.

Nota nr 13a

LN LN 01 VLI, (L DL stanna31.12.2011 | stanna31.12.2010

WEASNOSCIOWA)
a) wlasne 282 045 205 394
Wartosci niematerialne razem 282 045 205 394
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Nota nr 13b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za rok 2011
a | a b c d e
; . .. | nabyte koncesje, . , . L Wartosci
koszty prac rozwojowych: w tym wartos¢ atenty, licencje i w tym inne wartosci zaliczki na niematerialne
warto$¢ firmy firmy z P y ! oprogramowanie | niematerialne wartosci '
A podobne q ; razem
konsolidacji o . komputerowe niematerialne
” " ” wartosci, w tym.
zakonczonych niezakonczonych
2) wartosC brutto wartosci niematerialnych na poczatek 8707 15313 177 996 99 464 19789 13775 2979 - 224 784
b) zwigkszenia (z tytutu) 7968 4 470 33343 12 964 4076 9658 38827 - 88 684
- zakupy - 767 32993 12 614 246 256 617 - 34623
- wytworzenie 382 1185 - - - - - - 1567
- inne przemieszczenia (w tym wiaczenie do 7586 2518 ) ) 3630 9202 5698 ) 19 432
konsolidacji)

- korekta roznic kursowych z tytutu przeliczenia - - - - - - - - -
- pozostale - - 350 350 200 200 32512 - 33062
¢) zmniejszenia (z tytutu) 5368 4 336 - - 1122 1082 2692 - 13518
- inne przemieszczenia - 4 266 - - - - 2304 - 6570
- calkowite umorzenie 5368 - - - 647 647 388 - 6403
- korekta roznic kursowych z tytutu przeliczenia - - - - 45 5 - - 45
- pozostale - 70 - - 430 430 - - 500
0) wwartos¢ brutto wartosc niematerialnych na konice 11307 15447 211339 112 428 22743 22351 39114 . 299 950
g)kilg:ljnulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 7408 1523 ) ) 7745 7 445 2714 ) 19 390
f) zmiany umorzenia w okresie (z tytutu) (3190) - - - 2020 2245 (315) - (1485)
- odpis biezacy 2171 - - - 3133 3020 73 - 5377
- catkowite umorzenie(likwidacja) (5361) - - - (647) (647) (388) - (6 396)
- korekta réznic kursowych z tytutu przeliczenia - - - - (42) 4) - - 42)
- pozostale w tym zwiekszenia i zmniejszenia Grupy - - - - (424) (124) - - (424)
g?(ilg:umulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 4218 1523 ) ) 9765 9690 2399 ) 17 905
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu - - - - - - - - -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu - - - - - - - - -

j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na koniec
7089 13924 211339 112 428 12 978 12 661 36 715 - 282 045

okresu
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Dane poréwnywalne:

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za rok 2010

b c e
j . Wartosci
koszty prac wartosé firm W tyfﬁnzv;’;ms’ & S:t%tti/,k ﬁzgﬁ?fe Opmg"r"at%gnwani o | innewartosci Z?J(';il;ls ;ﬂ niematerialne
ez e ’ konsolidacji waritggéjioTZ;W komputerowe BT niematerialne p Uil
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 22 061 171318 88 775 14 085 10 149 1515 - 208 979
b) zwigkszenia (z tytutu) 1997 10 689 10 689 12998 10 822 1482 - 27 166
- zakupy 310 10 689 10 689 922 922 25 - 11 946
- wytworzenie 1687 - - - - - - 1687
- przemieszczenia - - - 12 068 9892 837 - 12 905
- pozostate - - - 8 8 620 - 628
¢) zmniejszenia (z tytutu) 38 4011 - 7294 6 457 18 - 11 361
- sprzedaz 38 4011 - 412 412 - - 4 461
- przemieszczenia - - - 6 881 6044 10 - 6891
- pozostate - - - 1 1 8 - 9
:)l)k:;:ztoéé brutto wartosci niematerialnych na koniec 24020 177 996 99 464 19 789 14514 2979 ) 294 784
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 8 046 - - 5987 5139 1515 - 15548
f) zmiany umorzenia w okresie (z tytutu) 885 - - 1758 2731 1199 - 3842
- odpis biezacy 887 - - 2565 2352 47 - 3499
- pozostale w tym zwigkszenia i zmniejszenia Grupy ) - - (807) 379 1152 - 343
gl)(ilg:umulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 8931 ) ) 7745 7870 2714 ) 19390
h) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - - - -
- zwigkszenie - - - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - - - -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartos$ci na koniec okresu - - - - - - - -
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 15 089 177 996 99 464 12 044 6 644 265 - 205 394
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Warto$¢ firmy sktada si¢ z nastepujacych pozycji:

e Grupa Safe Computing 59.045 tys. zt
e Pacomp Sp. zo.0. 2.063 tys. zt
e  Grupa Enigma Systemy Ochrony Informacji* 31.108 tys. 7t
e BigVentS.A. 7.343 tys. zt
e  Meritum — Doradztwo i Szkolenia Sp. z 0.0. 255 tys. zt
e  Wartos¢ firmy z polaczen w sprawozdaniu jednostkowym Comp S.A. 98.911 tys. zt
e SCO Retail Sp. z 0.0. 12.614 tys. 7t
e Lacznie 211.339 tys. z1

*w tym 4.514 tys. zI wartosci firmy na nabyciu spotki Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. i 11.039 tys.
zt na nabyciu M2 Net S.A. i 15.555 tys. zI na nabyciu spotki Safe Technologies S.A.

Szczegdtowe rozliczenie nabycia poszczegoélnych spotek 1 wyliczenia wartosci firmy znajduja si¢ w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Rocznym Grupy Comp za rok 2007, 2008, 2009 i 2010.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. zostaly przeprowadzone test na utrate wartosci firmy, w wyniku ktoérych nie
stwierdzono utraty wartosci.

Podstawowe zalozenia do testow :
e  Okres prognozy obejmuje lata 2012 do 2016 r.
e Stopa dyskontowa w okresie prognozy zostata przyjeta na poziomie WACC i jest w przedziale od 9,9%
do 10,7% p.a.
e Przy wyliczaniu wartosci rezydualnej (po okresie prognozy - tj. po 2016 roku) zatozono 0 stope wzrostu
przeptywow w nieskonczonosci.

Zmiany wartoSci firmy w 2011 r.
Rozliczenie nabycia spétki M2 Net S.A.

W dniu 21 grudnia 2010 r. Spoétka Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. nabyta 720 tys. sztuk akcji
spotki M2 Net S.A. stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego spotki za kwote 11.500 tys. zt.

Zgodnie z umowa kwota 6.001 tys. zt zostata zaptacona gotowka w 2010 r. za$ 5.499 tys. zostata zaptacona w 1
kwartale 2011 r. W zwiazku z realizacjg warunku osiagni¢cia lub przekroczenia przez M2 Net S.A. zysku netto
za rok 2010 zweryfikowanego przez biegtego rewidenta kwoty 440 tys. zt, Enigma doptacita sprzedajacemu 350
tys. zt.

Do wprowadzenia Spotki do konsolidacji przyjeto wyliczenie wartosci firmy z konsolidacji jako roznice migdzy
ceng nabycia udziatéw Spotki i wartoscia godziwg aktywow netto na dzien nabycia.

Warto$¢ godziwa aktywow netto nie roznita si¢ istotnie od przyjetej wartosci kapitalow Spotki przy
tymczasowym wyliczeniu wartosci firmy.

811 Wartos$¢ godziwa aktywow netto na moment nabycia
11 850 Cena nabycia
11 039 Wartos$¢ firmy

Wartos¢ firmy wyliczona na nabyciu M2 Net S.A. prezentowana jest w pozycji Grupa Kapitatlowa Enigma
Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.

Polaczenie spélek Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0. i Safe Technologies S.A.
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14 stycznia 2011 roku Sad Rejestrowy zarejestrowat potaczenie Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. i
Safe Technologies S.A. (spétka zalezna Safe Computing Sp. z 0.0.). Polaczenie zostato dokonane w trybie art.
492 par. 1 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych przez przeniesienie catego majatku Safe Technologies S.A. na
Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. w zamian za udziaty w Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp.
z 0.0. Polaczenie zostato dokonane przy jednoczesnym podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Enigma Systemy
Ochrony Informacji Sp. z 0.0. o kwote 163,5 tys. zt. Polaczenie zostato rozliczone po wartosciach ksiggowych ze
wzgledu na fakt kontroli przez ten sam podmiot dominujacy — Comp S.A.

W zwigzku z opisanym powyzej polaczeniem spotek warto$¢ firmy dotyczaca Safe Technologies S.A. w
wysokosci 15.555 tys. zt dotychczas pokazywana w wartosci firmy Grupy Kapitatowej Safe Computing Sp. z
0.0. w biezacym sprawozdaniu prezentowana jest pozycji wartos¢ firmy Grupy Kapitalowej Enigma Systemy
Ochrony Informacji Sp. z o0.0.

Rozliczenie objecia kontroli nad Grupa Novitus S.A.

W dniu 18 kwietnia 2011 r. Comp S.A. przejat kontrole nad spotka Novitus S.A. Przejecie kontroli nastgpito w
zwigzku z zawarciem szeregu pozasesyjnych transakcji zakupu akcji Novitus S.A. na rynku regulowanym.

Przed zawarciem transakcji Comp S.A. posiadal 2.688.624 akcje Novitus S.A., co dawato 47,82% udziat w
kapitale zaktadowym i glosach na WZA Novitus S.A. Po zawarciu transakcji Comp S.A. posiada 2.851.624
akcje Novitus S.A. co stanowi 50,72% udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZA Novitus S.A.

Przyczyna przejgcia kontroli jest zamiar utworzenia Grupy o jednej z najwyzszych kapitalizacji w sektorze IT
zdolnej do wykorzystania uzupehiajacych si¢ rynkow i produktéw. W perspektywie dlugookresowej planowane
jest wykorzystanie synergii prowadzacej do wzrostu udzialu w dotychczasowych rynkach, wykorzystanie
polaczonych zasobow do rozbudowy ofert $wiadczonych ushug i produktow, optymalizacja organizacji i
redukcja kosztow funkcjonowania, utworzenie potencjatu do dalszej rozbudowy grupy kapitatowej. W wyniku
zamierzonych dziatan spodziewany jest wzrost warto$ci Spotki dla akcjonariuszy.

Do wprowadzenia Spotki do konsolidacji przyjeto wyliczenie wartosci firmy z konsolidacji jako roznice migdzy
ceng nabycia udziatdw Spotki i wartoScig godziwg aktywow netto na dzien nabycia.

Do wartosci godziwej przeszacowano nieruchomosci oraz wyodrgbniono znaki towarowe Novitus oraz Elzab.
Na wycenie uprzednio posiadanych udzialow niekontrolujacych rozpoznano zysk w wysokosci 7.189 tys. zt.
Wartos¢ godziwa skonsolidowanych aktywow netto Grupy Kapitatowej Novitus S.A. na dzien przejecia:

105 863 Aktywa obrotowe:
4883 Srodki pieniezne
47001 Naleznosci i pozyczki
45 893 Zapasy
1409 Rozliczenia migdzy okresowe
5295 Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
1382 Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy
110962 Aktywa trwale:
32 462 Znaki towarowe Novitus i Elzab
12 630 Wartosci niematerialne
29 575 Rzeczowe aktywa trwate
3290 Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

32298 Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy
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707 Inwestycje w udzialy i akcje
45 646 Zobowiazania krétkoterminowe:
14771 Kredyty bankowe i pozyczki
18 804 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
12071 Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
37 059 Zobowiazania dlugoterminowe:
23439 Kredyty bankowe i pozyczki
7751 Rezerwy
2659 Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
1590 Zobowigzania dlugoterminowe z tyt. leasingu finansowego
134120 Warto$¢ aktywow netto na moment nabycia

Whyliczenie wartosci firmy:

5053 Zaptata za akcje Novitus S.A. nabyte w dniu 18.04.2011 r.
83 347 Akcje Novitus S.A. nabyte przed objeciem kontroli wycenione do
wartosci godziwej
66 099 Udziaty niekontrolujace
154 499 Razem warto$¢ nabycia
134120 Aktywa netto Grupy Kapitalowej Novitus S.A. razem
20379 Wartos$¢ firmy

Gdyby nabycie kontroli nad Grupa Kapitatowa Novitus S.A. nastgpilo si¢ na poczatek okresu sprawozdawczego
i potaczenie odbylo si¢ z dniem 1.01.2011 r., wtedy wplyw takiego zdarzenia na sprawozdanie roczne bylyby
nastepujacy: przychody Grupy Kapitalowej Comp S.A. wyniostyby 461.556 tys. zt (wzrost o 32.538 tys. zl) za$
zysk netto za rok obrotowy wynositby 43.181 tys. zt (wzrost o 6.231 tys. zt) — dane zawierajg wptyw takze
spotek z Grupy Kapitatowej Novitus S.A.

Wartos¢ firmy z konsolidacji SCO Retail Sp. z o.0.

Wartos¢ firmy z konsolidacji Spotki SCO Retail Sp. z 0.0. wynika z przejecia przez Novitus S.A. z dniem
14 lipca 2011 roku kontroli nad Spotka. Tymczasowo przyjete wartosci ksiggowe poszczego6lnych grup nabytych

aktywow netto SCO Retail Sp. z 0.0. na dzien nabycia kontroli byly nastepujace:

Nabyte aktywa netto Warto$¢ tymezasowa aktywow netto
Aktywa trwale: 200
Warto$ci niematerialne 200
Aktywa obrotowe: 710
Zapasy 525
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 174
Srodki pienigzne 11
Zobowigzania krétkoterminowe: 894
Pozyczki i kredyty bankowe 246
Zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate 648
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Zgodnie z zawarta umowsa nabycia udzialow spotki SCO Retail Sp. z 0.0. (poprzednio Pretoria), zaptata za
nabyte udziaty zostala dokonana w lipcu 2011 roku w wysokosci 8 min zt i w listopadzie 2011 roku w
wysokosci 3,6 mln ztotych.

Poczatkowe rozliczenie kontroli nad SCO Retail Sp. z 0.0. przy zastosowaniu danych pochodzacych z ksiag
rachunkowych bez uwzglednienia wyceny do warto$ci godziwej:

Zaplata za nabyte udzialy 12 630
Aktywa netto SCO Retail Sp. z 0.0. na dzief nabycia kontroli (warto$ci 16
tymczasowe)

Wartos$¢ firmy z konsolidacji SCO Retail Sp. z o.0. 12 614

W momencie nabycia udziatow Spoétki SCO Retail Sp. z o0.0. powstala warto$¢ firmy, poniewaz szacowane
laczne wynagrodzenie z tytulu nabycia udziatdw obejmuje kwoty zwigzane z Kkorzysciami z tytulu
przewidywanych przysztych kontraktéw, rozwoju produktow oraz synergii wynikajacych z komplementarnosci
oferty.

Przedstawione powyzej rozliczenie przejecia kontroli nad SCO Retail Sp. z 0.0. jest rozliczeniem wstgpnym,
warto$¢ firmy z konsolidacji tej Spotki moze ulec zmianie.

Gdyby nabycie akcji SCO Retail Sp. z 0.0. nastapito si¢ na poczatek okresu sprawozdawczego i wlaczenie do
konsolidacji odbyto si¢ z dniem 1.01.2011 r., wtedy wptyw takiego zdarzenia na sprawozdanie za rok 2011
byltby nastepujacy: przychody Grupy Kapitatowej Comp S.A. wyniostyby 429.018 tys. zt (brak zmiany) za$§ zysk
netto za rok obrotowy wynositby28.744 tys. zt (spadek o 28 tys. z}).

Nota nr 14
RZECZOWE AKTYWA TRWALE stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010
a) srodki trwate, w tym: 45 366 13671
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 61 -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 22 017 2039
- urzadzenia techniczne i maszyny 9155 5619
- $rodki transportu 8035 4214
- inne $rodki trwate 6098 1799
b) srodki trwate w budowie 964 272
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 31 20
Rzeczowe aktywa trwale, razem 46 361 13 963

Srodki trwate w budowie to gtownie inwestycje w obcy érodek trwaly, rozpoczete etapy wytworzenia form wtryskowych
oraz platform wirtualizacyjnych.
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Nota nr 14a

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) w roku 2011
a b

C

f

- grunty (w tym - budynki, lokale i , : . Srodki trwale,
prawo uzytkowania obiekty inzynierii techI:Iilf:;znqedizfnn;ZZ n - Srodki transportu - inne $rodki trwate Sgoearf\/;’liégv\x;;le razem
wieczystego gruntu) lgdowej i wodnej yny

a) warto$¢ brutto Srodkow trwalych na poczatek okresu - 3291 13917 5888 1004 8373 32473
b) zwigkszenia (z tytutu) 61 20973 6 408 5941 5028 1580 39991
- zakup 11 385 1293 1725 349 1580 5343

- przyjgcie z inwestycji - - 3 46 55 - 104

- inne przemieszczenia (w tym wilaczenie do konsolidacji) 50 11 667 5020 1754 4624 - 23115

- aktualizacja warto$ci - 8539 10 329 - - 8878

- modernizacja - 382 21 - - - 403

- przyjgte na podstawie umowy leasingu finansowego - - 61 2087 - - 2148

- pozostale - - - - - - -

¢) zmniejszenia (z tytutu) - 213 1511 1061 1204 169 4158
- sprzedaz - - 239 827 6 166 1238

- likwidacja - 43 1099 31 1089 - 2262

- przemieszczenia - - - - 39 - 39

- korekta réznic kursowych z tytutu przeliczenia - 170 38 20 12 - 240

- pozostale - - 135 183 58 3 379

d) wartos¢ brutto Srodkéw trwalych na koniec okresu 61 24 051 18 814 10 768 4828 9784 68 306
g)k:l;:ljnulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek ) 1252 8 297 1165 829 6557 18100
f) zwigkszenie z tytutu: - 862 2850 1722 1013 1115 7562
- amortyzacja za okres (odpis biezacy) - 863 2803 1620 1007 1111 7404

- pozostale - 1) 47 102 6 4 158

g) zmniejszenie z tytutu - 80 1489 663 1192 - 3424
- sprzedaz - - 229 537 6 - 772

- likwidacja - 18 1095 31 1083 - 2227

- przemieszczenia - - - - 29 - 29

- korekta réznic kursowych z tytutu przeliczenia - 62 30 12 13 - 117

- pozostate - - 135 83 61 - 279

h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 2034 9658 2224 650 7672 22238
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - - 1 509 - 192 702
- zwigkszenie - - - - - - -

- zmniejszenie - - - - - - -

j) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu - - 1 509 - 192 702
k) warto$¢ netto Srodkéw trwalych na koniec okresu 61 22 017 9155 8035 4178 1920 45 366
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Dane poréwnywalne:

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) w roku 2010

- grunty (w tym

prawo - budynki, lokale i - urzqdzenia , . & .
uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i - $rodki transportu | - inne Srodki trwale Srsoel:xié:)c/vzle Srodrkt tr;]vule,
wieczystego lgdowej i wodnej maszyny aze

gruntu)

gl)(:\;ﬂtosc brutto Srodkéw trwalych na poczatek } 3206 11 244 4447 1009 6710 26 616
b) zwigkszenia (z tytulu) - 122 3517 2762 90 2008 8499
- zakup - 122 845 993 82 2008 4050
- przyjgcie z inwestycji - - 2412 - - - 2412
- inne przemieszczenia - - 10 - - - 10
- aktualizacja warto$ci - - 27 66 3 - 96
- przyjete na podstawie umowy leasingu ) ) 192 1551 ; ) 1743
finansowego
- pozostate - - 31 152 5 - 188
¢) zmniejszenia (z tytulu) - 37 844 1321 95 345 2642
- sprzedaz - 2 274 805 20 3 1104
- likwidacja - 35 570 - 72 3 680
- pozostale - - - 516 3 339 858
d) warto$¢ brutto srodkéw trwalych na koniec okresu - 3291 13917 5888 1004 8373 32473
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na ) 913 6820 1355 782 5550 15 420
poczatek okresu
f) zwigkszenie z tytulu: - 374 2292 696 137 1007 4 506
- amortyzacja za okres (odpis biezacy) - 373 2203 602 132 1007 4317
- pozostale - 1 89 94 5 - 189
g) zmniejszenie z tytulu - 35 815 886 90 - 1826
- sprzedaz - - 230 415 16 - 661
- likwidacja - 35 566 - 73 - 674
- pozostate - - 19 471 1 - 491
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ) 1252 8297 1165 829 6557 18 100
okresu
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek } ) R 496 R 192 688
okresu
- zwigkszenie - - 1 43 - - 44
- zmniejszenie - - - 30 - - 30
j) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec ) ) 1 509 R 192 702
okresu
k) wartos$¢ netto Srodkéw trwalych na koniec okresu - 2039 5619 4214 175 1624 13671
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Nota nr 14b

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA
WLASNOSCIOWA)

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) wlasne 38374 10 104
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 7987 3859
umowy, w tym umowy leasingu

Srodki trwate bilansowe razem 46 361 13 963

Nota nr 14c

IRZECZOWE AKTYWA TRWALE W LEASINGU

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Optaty leasingowe z tytutu leasingu finansowego 2641 931
Optfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego 3132 1202
Suma oplat leasingowych 5773 2133
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

w okresie: 2785 652
jednego roku 3521 2044
dwoch do pigeiu lat 315 177
powyzej pigeiu lat - 177
Wartos$¢ biezaca przyszlych zobowiazan 6 621 2873

Aktywa uzytkowane przez Grupe¢ na zasadach leasingu finansowego, to gléwnie s$rodki transportu. Grupa
eksploatuje réwniez samochody na zasadach leasingu operacyjnego nie wprowadzone do ewidencji $rodkoéw

trwatych.

Nota nr 15
ODPISY AKTUALIZUJACE

Gtowne sktadniki lub grupy sktadnikow aktywow, do ktorych odnoszg si¢ odpisy lub ich odwrocenie:

Nota nr 15a

Rok 2011 okres Rok 2010

£ biezgcy okres porownywalny

DOKONANE ODPISY AKTUALIZACJI WARTOSCI 0d 01.01.2011 do od 01.01.2010 do

31.12.2011 31.12.2010

- naleznosci handlowych 1311 586

- zapasow 509 260

- odpis aktualizujacy zwigzany z utrata wartosci udziatow 287 -

- inne 15 70

Razem 2122 916

Glowne zdarzenia i okolicznosci, ktore doprowadzity do ujecia odpisow z tytutu utraty wartosci:

e  konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujagcego naleznosci wynikngta z braku wplat z tytulu naleznosci
handlowych od kontrahentéw w okresie ponad 6 miesiecy po terminie bez wyraznego uzasadnienia tego

opoznienia.
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Nota nr 15b
Rok 2011 okres Rok 2010
DOKONANE PRZYWROCENIA WARTOSCI biezgcy okres porownywalny
SKEADNIKOW MAJATKU od 01.01.2011 do od 01.01.2010 do
31.12.2011 31.12.2010

- naleznosci handlowych 339 36

- zapasOw 1014 5
Razem 1353 41

Gltowne zdarzenia i okolicznosci, ktore doprowadzity do odwrdcenia odpisow z tytutu utraty wartosci:

e w przypadku nalezno$ci handlowych nastapita ich sptata lub spisanie ze stanu aktywow,
o  w przypadku zapasow - dokonana zostata ich sprzedaz lub likwidacja w okresie sprawozdawczym.

Nota nr 16

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspolzaleznych

¢) wobec jednostek stowarzyszonych - 901
- kredyty 1 pozyczki - -

- z tytutu dostaw i ustug - 901

d) wobec znaczacego inwestora - -
e) wobec jednostki dominujacej - -
f) wobec pozostalych jednostek 151101 92 407
- kredyty i pozyczki 69 766 30583

- inne zobowigzania finansowe 2785 446

- z tytutu dostaw i ustug 55170 38 964

- zaliczki otrzymane na dostawy 268 -

- inne (wg rodzaju) 23112 22414

z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych 18678 10 957

z tytutu wynagrodzen 40 118

z tytutu zakupu akcji spotki zaleznej 4047 -
pozostate 347 11 339

Kredyty bankowe i pozyczki 69 766 30583
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 55438 39 865
- wobec jednostek powiazanych - 901

- wobec pozostatych jednostek 55 438 38 964

Inne zobowigzania 25897 22 860
- wobec jednostek powigzanych - -

- wobec pozostatych jednostek 25897 22 860
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 151101 93 308
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 15141 7703
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 2290 3302
Zobowiazania krotkoterminowe i rozliczenia 168 532 104 313

miedzyokresowe, razem

Nota nr 16a

(STRUKTURA WALUTOWA)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BRUTTO

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) w walucie polskiej

128 375

89 245
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b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 22726 4063
b1. jednostka/waluta / USD 4 262 852 1236 494
w tys. zi. 14 568 3665
b2. jednostka/waluta / EUR 1416 842 100 538
w tys. zi. 6 258 398
b3. jednostka/waluta / GBP 251 621 -
w tys. zi. 1326 -
b4. jednostka/waluta / HUF 37 270 150 -
w tys. zi. 529 -
b5. pozostate waluty w tys. z. 45 -
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 151101 93 308

Nota nr 16b

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU
DOSTAW I USLUG O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

1. Zobowiazania nieprzeterminowane: 53121 32901
a) do 1 miesigca 47 947 30 361
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 4880 2499
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 0 41
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 87 0
e) powyzej 1 roku 207 0
2.Zobowiazania przeterminowane: 2317 6 964
Zobowiazania krétkoterminowe razem 55438 39 865

Nota nr 16¢

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU
DOSTAW I USLUG PRZETERMINOWANE Z
PODZIALEM NA ZOBOWIAZANIA NIEZAPLACONE W
OKRESIE:

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) do 1 miesigca 1200 4683
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 133 744
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 259 211
d) powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 537 178
e) powyzej 1 roku 188 1148
Zobowiazania krétkoterminowe, przeterminowane razem 2317 6964

Nota nr 16d

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU
KREDYTOW I POZYCZEK O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

1. Zobowiazania nieprzeterminowane: 68 325 28 041
a) do 1 miesigca 20788 16 532
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 22 263 850
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 10 665 3338
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 8195 2438
e) powyzej 1 roku 6414 4883

2. Zobowigzania przeterminowane: 1441 2542

Zobowiazania krotkoterminowe razem 69 766 30583
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Nota nr 16e

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
PRZETERMINOWANEZ TYTULU KREDYTOW I
POZYCZEK Z PODZIALEM NA ZOBOWIAZANIA
NIEZAPLACONE W OKRESIE:

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) do 1 miesigca 99 1944
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 0 -
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 0 -
d) powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 283 -
e) powyzej 1 roku 1059 598
Zobowiazania krétkoterminowe, przeterminowane razem 1441 2542

Nota nr 16f

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE POZOSTALE
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

SPLATY

1. Zobowiazanie nieprzeterminowane: 43 261 32620
a) do 1 miesigca 19 294 11 657
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 9951 12 649
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 3594 764
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 8058 7 206
e) powyzej 1 roku 2 364 344

2. Zobowigzania przeterminowane: 67 1245

Zobowiazania krotkoterminowe razem 43 328 33 865

Nota nr 169

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE POZOSTALE

PRZETERMINOWANE Z PODZIALEM NA
ZOBOWIAZANIA NIEZAPLACONE W OKRESIE:

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) do 1 miesigca 38 7
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 24 600
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 0 0
d) powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 0 45
e) powyzej 1 roku 5 593
Zobowiazania krétkoterminowe, przeterminowane razem 67 1245

Nota nr 17

BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow
- dlugoterminowe (wg tytutow)
- rezerwy na koszty kontraktow
- rezerwy koszty operacyjne
- krotkoterminowe (wg tytutow)
- rezerwy koszty kontraktow
- rezerwy na koszty urlopow i nagrod
- rezerwa na badanie bilansu
- rezerwa na pozostate koszty
b) rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow

- dlugoterminowe (wg tytutow)

15141
125
125

15016
7389
5567

277
1783
2290
1074

7703
52

17

35
7651
3390
3395
223
643
3302
593

Strona 76 z 137




Grupa kapitatowa Comp S.A.

2011

- dotacje 514 -

- przychody przysztych okresow 560 593

- krotkoterminowe (wg tytutow) 1216 2709

- sprzedaz przysztych okresow 1183 2623

- otrzymane zaliczki 1 83

- inne 32 3

Bierne rozliczenia migdzyokresowe, razem 17 431 11 005

Wycena szacunkowa RMK biernych dokonywana jest:

e  rezerwy na koszty kontraktow — ujecie szacunku kosztow kontraktow, ktore w rozliczeniu kontraktu na

dzien bilansowy dotyczg danego okresu, a nie byty ujete na podstawie dokumentéw zrodlowych

e rezerwy na koszty urlopow — wg przeliczenia ilosci dni przewidzianych do wykorzystania w roku
nastegpnym zalegtych urlopow, przemnozonych przez $rednig kwot¢ wynagrodzenia za dzien pracy

powigkszona o nalezne sktadki ZUS

e  rezerwa na badanie bilansu — wg zobowigzania wynikajacego z umowy
e  rezerwa na pozostale koszty — wg szacunkow opartych o:
—  otrzymane po dniu bilansowym faktury dotyczace okresu obrachunkowego,
— w przypadku rezerwy na premie bilansowe, wedtug $rednich miesiecznych wynagrodzen dziatu

ksiggowosci,

—  inne niezafakturowane na dzien bilansowy koszty, ktérych oszacowanie jest mozliwe na podstawie
umoéw lub szacunek oparty jest o comiesigczne rozliczenia.

Nota nr 18

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

- wobec jednostek powiazanych

- wobec pozostalych jednostek 45794 22 596
Kredyty bankowe i pozyczki 26 933 14078
Leasing finansowy 3836 2427
Inne zobowigzania dtugoterminowe 19 -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9239 5408
Pozostale rezerwy 5767 683

Zobowiazania dlugoterminowe razem 45794 22 596
Kredyty bankowe i pozyczki 26 933 14078
Leasing finansowy 3836 2427
Inne zobowiazania dtugoterminowe 19 -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9239 5408
Pozostale rezerwy 5767 683

Nota nr 18a

KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

DLUGOTERMINOWE
Kredyty 26 835 14 078
Pozyczki 98 -
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe 26 933 14 078
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W nocie 18a wykazano warto$ci zaciagnietych kredytow dhugoterminowych, ktorych splata nie przypada na
najblizszy okres sprawozdawczy. Cze$¢ przypadajaca do splaty w kolejnym okresie sprawozdawczym

wykazano w zobowigzaniach krotkoterminowych.

Nota nr 18b

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE
SPLATY

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Do roku 9043 750
a) powyzej 1 roku do 3 lat 24 704 14 516
b) powyzej 3 do 5 lat 7987 7 105
c) powyzej S lat 4060 225
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 45 794 22 596

Nota nr 18c

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) w walucie polskiej 45543 22 596
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 251 -
b1. jednostka/waluta / USD - -
w tys. zZ - -
b2. jednostka/waluta / EUR 13023 -
w tys. z1. 58 -
b3. jednostka/waluta / GBP - -
w tys. z1. - -
b4. jednostka/waluta / HUF 13581 000 -
w tys. z1. 193 -
b5. pozostate waluty w tys. zt. - -
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 45794 22 596
Nota nr 18d
Zobowiazania z tytulu kredytéw bankowych i pozyczek
. Nazwa ; q q ot
Rodzaj kredytu banku / Walut | Oprocentowa | Termin Zabezpieczenia Kwota wg Zobowiazanie na dzien
/ pozyczKki podmiotu a nie splaty umowy 31 grudnia 2011
Kredyt e .
. Raiffeisen Pelnomocnictwo do
odnawialny w | gy poteka | pLN | WIBORTN* 106119012 | rachunkow, cesja 20 000 50
rachunku marza . e
. S.A wierzytelnosci
biezacym
Kredyt
odnawialny w | Millenium |, | WIBOR IM+ | o6 47 5315 | poreczenie Comp S.A. 2 000 1973
rachunku Bank marza
biezacym
Kredyt
odnawialny w BRE Bank PLN WIBO.R + 31.05.2012 Weksel 1000 0
rachunku S.A marza
biezacym
Bank Weksel, deklaracja
Kredyt Zachodni | PLN | WIBOR* 159 062015 wekslowa, 170 121
wielocelowy marza pelnomocnictwo do
WBK S.A.
rachunku
Kredyt
odnawialny w BRE Bank WIBOR + 31.11.2012 | Weksel i porgczenie Comp
rachunku S.A. PLN marza 30.04.2013 S.A., cesja 7500 6414
biezagcym

Strona 78 z 137




Grupa kapitalowa Comp S.A. 2011

Kredyty celowe 06.08.2012 -
na zakup CIB Bank HUF marza 05.11.2012 Samochody 18676 H(;JQFS)
samochodow 22.10.2012
Kredyt na oo Zabezpieczenie przez -
dzialalnos¢ | Réiffeisen |y | BUBORIM+ | 54 41 2014 ubezpieczyciela - 30000 HUF
- Bank marza - ; (473)
biezaca Hitelgarancia Zrt.
Kredyt zaliczka PEKAO PLN WIBOR.lM * 11.01.2013 | Finansowanie naleznos$ci 1000
S.A. marza
redyt pn | WIBOR TN+ 51 032012 16 093
gowy marza laczne
Kredyt zadtuzenia nie
rewolwingowy w usp | HBORT 31032012 moze
usD Raiffeisen Pelnomocnictwo do przekroczy¢
Bank Polska rachunkow, cesja 35000 PLN
akred aw . ’
N SA uUsD marza | 28.02.2012 wierzytelnotci
Obstuga
transakcji .
walutowych PLN marza 31.01.2012 12 000
terminowych
Weksel wiasny z
Kredyt w Deutsche deklaracja wekslowa,
rachunku BankPBC | PLN | VBORIM™ 195062012 | poddanic sic cgzekucii 5 000
biezacym S.A pelnomocnictwo do
rachunku
Kredyt
odnawialny w BRE Bank WIBOR O/N + Weksel wiasny z
rachunku SA PLN marza 27.04.2012 deklaracja wekslowa 20000
biezacym
Weksel wiasny z
Kredyt obrotowy | BREBaK | o\ | WIBOROIN+ | 51 49 5615 | deklaracja wekslowa, cesja 20000 20000
S.A marza : .
wierzytelnosci
Kredyt
; Weksel wiasny z
odnawialnyw | PKOBP | p \j | WIBORIM* | 15065015 | geklaracia weksiowa, 10 000
rachunku S.A. marza LI .
bics poddanie si¢ egzekucji
1€Z29Cym
. Compensa . 584 EUR*
kk -
Pozyczka SA EUR marza 28.12.2007 (2 595)
Razem kredyty wielozadaniowe i pozyczki 137033 56 545

* kwoty w HUF, EUR podane w tys. jednostek

** zobowiqzanie z tytutu pozyczki zaciggnietej w 2002 r. przez Spotke MICRA METRIPOND KFT od Campesa S.A. w kwocie 950 tys. zi.
Pozyczka jest przeterminowana i nie jest sptacana, poniewaz nie znalazla sie w wykazie wierzytelnosci Spotki Campesa S.A. w upadiosci

Dodatkowo w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej w pozycji Zobowigzania Krotkoterminowe — Kredyty
Bankowe i1 Pozyczki prezentowana jest suma odsetek od splaconych pozyczek w spotce zaleznej oraz
zobowigzania z tytutu kart kredytowych.

W dniu 31 stycznia 2012 roku wygast kredyt obrotowy w BRE Banku S.A.

W dniu 31 marca 2012 roku wygasta umowa o limit wierzytelnoéci w taczne kwocie 47 min zt w Raiffeisen
Bank Polska S.A., w sktad ktorej wchodzity: kredyt rewolwingowy, kredyt rewolwingowy w USD, akredytywa
w USD oraz obstuga transakcji walutowych terminowych. Ostatnia rata kredytu zostala sptacona w dniu 29
marca 2012 roku.

W dniu 26 kwietnia 2012 roku zostata przedluzona umowa kredytowa o kredyt odnawialny w rachunku
biezgcym z BRE Bank S.A. do dnia 29 kwietnia 2013 roku.

W ramach realizacji dzialan w zakresie optymalizacji kosztow finansowych Spotka ZUK Elzab S.A. zawarta
Umowe¢ Kredytowag z BRE BANK S.A. z siedzibg w Warszawie. Na podstawie Umowy BRE BANK S.A.
udzielit Spotce kredytu inwestycyjnego w wysokosci 2 000 tys. zt z przeznaczeniem 1 wykorzystaniem na splate
kredytu inwestycyjnego w ING Bank Slgski S.A.
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. Nazwa : q q
Rodzaj kredytu Wal - Termin - - Kwotawg | Zobowiazanie na dzien
/ pozyczki p?)ilr:Tl'l(iLcI)'c/u uta SR splaty 22 S umowy 31 grudnia 2011
- e Zastaw rejestrowy,
Inwestycyjny — | Raiffeisen .
zakup akgji Bank | pLn | WIBORIM* | 55 560015 | Petnomocnictwo do 16 751 14742
wlasnych Polska S.A marza rachupkow, pod.(.iame
o si¢ egzekucji
Inwestycyjny Weksel wlasny z
na zakup akcji BRSEEank PLN WIBOR.lM * 30.11.2015 deklaracja wekslowa, 22 337 22 428
Elzab S.A. o marza zastaw finansowy
Hipoteka na
Inwestveviny na nieruchomosci, cesja
zg’ka’é Y ING Bank | o | WIBORIM+ | o000 | wierzytelnosci z tyt 5 500 5310
. ... | Slaski S.A. marza o najmu dot.
nieruchomosci . .
finansowanej
nieruchomosci
Razem kredyty inwestycyjne 44 588 39 480

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU LIMITOW ZABEZPIECZEN POD GWARANCJE BANKOWE

. Nazwa Wal . Termin ; ; Kwota wg Wykorzystane na
Rodzaj kredytu banku uta Oprocentowanie ki Zabezpieczenia umowy 31 grudnia 2011
. Raiffeisen -
e Bank | PLN marza 3L122012 | Wekse cresciowe, 20 000 ; 11113451*0{%6)
g Y Polska S.A. pozyty
Limit BRE Bank . Weksle czesciowe, 2 372 oraz
gwarancyjny S.A. PLN marza 30.04.2012 depozyty 10000 200 EUR™* (883)
Gwarancja . L
nalezytego | DRE BATK | oy marza 31.10.2014 | Weksel, cesja naleznosei z 9028 9028
> S.A. kontraktu
wykonania
- linia gwarancyjna 10 min
waIF;:Ica ina PKSOABP PLN marza 15.06.2012 | zamiennie z kredytem w 10 000 -
g Y A PKO BP S.A.
Linia BRE Bank . weksel, poreczenie,
gwarancyjna SA. PLN marza 30.04.2014 czeciowe depozyty 3000 1793

* kwoty w USD, EUR podane w tys. jednostek

Nota nr 19

REZERWY

REZERWY NA SWIADCZENIA 1 POZOSTALE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Rezerwa na §wiadczenia pracownicze dlugoterminowa 3947 273
Swiadczenia emerytalne dlugoterminowe™ 1407 254
Nagrody i premie 2540 19

Pozostale rezerwy dlugoterminowe** 1820 410

Razem rezerwy 5767 683

*Swiadczenia emerytalne zostaly zaprezentowane zgodnie z wyceng aktuarialna.
Obecna warto$¢ zobowigzan Comp S.A. wynikajacych z przysztych wyptat odpraw emerytalnych zostata
obliczona jako suma zdyskontowanych wartosci wyptat w kolejnych latach. Podstawa do wyznaczenia kwoty
zobowiazan byly zatozenia dotyczace:

e liczby pracownikow odchodzacych z firmy w ciagu roku 2009, 2010 i 2011 (na podstawie danych

kadrowych ustalono prawdopodobienstwo odejécia pracownika w ciggu roku);

e liczby zgondw (wspétczynniki liczby zgondw zostaty ujete na podstawie Tablic Trwania Zycia za rok 2010

publikowanych przez GUS;

e wieku pracownikdéw( przyjeto 65 lat jako wiek emerytalny dla mezczyzny i 60 lat jako wiek emerytalny dla

kobiety);

e stazu pracy;
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e czynnika dyskontujacego (stopa techniczna przyjeta dla obliczenia zdyskontowanej wartosci przysztych

wyptat naleznych z tytutu odpraw emerytalnych ustalona zostata na poziomie 2,8 %).

** Gtownie rezerwa na fundusz gwarancyjny

Nota nr 19a

ZMIANA STANU - REZERWY NA SWIADCZENIA I
POZOSTALE REZERWY

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Stan na poczatek okresu 683 243
Ruchy razem (zwigkszenia - zmniejszenia) 5084 440
Zwigkszenia 7314 535
Naliczenie rezerwy na $wiadczenia emerytalne 685 125
Utworzenie rezerwy na fundusz gwarancyjny 1582 -
Zwigkszenie Grupy 5047 -
Inne zwigkszenia - 410
Zmniejszenia 2230 95
Wykorzystanie rezerwy na nagrody i premie 41 13
Zmniejszenie Grupy 22 -
Rozwigzanie rezerwa na fundusz gwarancyjny 1682 -
Inne zmniejszenia 485 82
Stan na koniec okresu 5767 683
Nota nr 20
ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5408 1234
na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 5384 1208
b) odniesionej na kapital wlasny 24 26
¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna wartosé¢ firmy - -
2. Zwigkszenia 14025 5893
a? .(ﬂmesmpre na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich 11 460 5 861
roznic przejsciowych (z tytutu)
- amortyzacji majatku trwatego 1346 766
- doszacowape przychody kontraktow 7535 3958
dtugoterminowych
- niezrealizowane na dzien bilansowy dodatnie réznice
20 14
kursowe
- inne (w tym gtownie zwigkszenie Grupy) 2559 1823
b) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z dodatnimi 155 32
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- aktualizacja majatku trwatego 79 32
- inne 76 -
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w 2410 R
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi
3. Zmniejszenia 10194 1719
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 10157 1685
- skonsumowana czg$¢ ulgi inwestycyjnej za lata 12 }
poprzednie
- realizacji rezerw na amortyzacje majatku trwatego 276 138
- realizacja doszacowanych w ubiegtych okresach 7371 681

przychodow, z kontraktow dtugoterminowych
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- zrealizowanie dodatnich r6znic kursowych powstatych

w ubiegtych okresach 15 40
- inne (w tym glownie rozwiazanie rezerwy na skutki
kontroli CIT2007) 2483 826
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi 37 34
roznicami przej$ciowymi (z tytutu)
- rdznica pomig¢dzy warto$cia bilansowa i podatkowa
aktywow trwalych wycenianych przy przej$ciu na 21 -
MSR
- aktualizacja aktywow samochody 16 34
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w } }
zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- korekta wyceny niefinansowych aktywow trwatych - -
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na 9239 5 408
koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 6 687 5384
b) odniesionej na kapitat whasny 142 24
2410 -

¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy

Nota nr 21

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Akcje zwykte
Akcje wiasne Spotki Comp S.A.
Kapital zakladowy razem (w PLN)

Warto$¢ nominalna 1 akcji

5918 188
714 124
14795 470
2,50

4 415547
332 352
11 869 748
2,50

Szczegdtowe informacje dotyczace struktury kapitalu zakladowego podano we wstepie do Sprawozdania

finansowego.

Nota nr 22

KAPITAL ZAPASOWY (WG KSH)

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 290 516 217 632

b) utworzony ustawowo* 5803 5393
o (mimimalngy wartose 75007 34705
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow - -

e) inny (wg rodzaju) 10994 25147

- pozostaly 10994 25147

Kapital zapasowy, razem 382 320 282 877

* cze$¢ kapitalu zapasowego tworzonego zgodnie z zapisami art. 396§ 1 k. s. h.

W nocie powyzej zapasowego zaprezentowano kapital zapasowy wedtug podziatlu przyjetego w Kodeksie

Spotek Handlowych
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Nota nr 23

KAPITALY WELASNE stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010
Kapital wlasny 403 624 333310
1 Kapital podstawowy 14 795 11 870
1 Kapitat akcyjny 14 795 11 870
2 Nalezne wplaty na poczet kapitatu - -
fll(,rllfi?ll:]t;‘; z nadwyzki wart. emisyjnej ponad warto$¢ 290 516 217 632
1 Agio 290 516 217632
2 Nalezne wplaty na poczet kapitatu - -
III Akcje/ udzialy wlasne (53 294) (23 497)
IV Kapital z aktualizacji wyceny aktywow 453 189
1 Kapitat z aktualizacji wyceny 537 210
aktuaZIiZCa)grioczony podatek dochodowy od kapitatu z 84) @1)
V Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (53) -
VI Zyski zatrzymane 127 530 125801
1 Kapitat do wykorzystania celowego 24 433 23 664
Kapitat zapasowy tworzony ustawowo 5803 5393
Kapitat rezerwowy 18 630 18 271
2 Kapitat do dyspozycji akcjonariuszy 103 097 102 137
Kapitat zapasowy z zysku netto 89 248 59 852
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych (14 923) 16 858
Wynik finansowy okresu biezgcego 28772 25427
VIl Kapital udzialowcéw niekontrolujacych 23677 1315
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NOTY OBJASNIAJACE DO NALEZNOSCI I ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH

Nota nr 24

NALEZNOSCI I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

1. Naleznosci warunkowe

2. Zobowiazania warunkowe 18 684 30534
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 18 684 30534

- udzielonych gwarancji nalezytego wykonania kontraktu 16 915 14 160
- udzielonych poreczen 123 15554
- gwarancje przetargowe 916 820
- gwarancje pozostate 730 -
3. Inne (z tytulu) 5712 1969
- porgczenie umoéw leasingowych (weksle) 3527 1049
- inne (gwarancje zaplaty) 2185 920
Pozycje pozabilansowe, razem 24 396 32 502

Nota nr 24a

Wykaz czynnych gwarancji wystawionych na zlecenie Grupy Kapitalowej Comp S.A.

Comp S.A.
Stan na 31 grudnia 2011 r.
- - . - Kwota gwarancji (w tys.) Wazno$é gwarancji kaucje_
L.p. | Gwarant Beneficjent Nr gwarancji Rodzaj gwarancji gwarancyjne
EUR | USD | PLN od do (W tys. PLN)

1. BRE MF 02535KPB08 nalezyte wykonanie 66 | 08-09-22 | 12-02-15 33
2. S.A. KGSG 02743KPB08 nalezyte wykonanie 357 | 08-12-05 14-01-15 110
3, sT)IQVSJiGJS};IXSOsci 02006KPBOIUE nalezyte wykonanie 9028 | 09-01-07 | 14-10-31 -
4 LrIWCrSYLet Warszaua | 02052KPB10UE nalezyte wykonanie 9| 10-02-03| 13-01-31 3
5. ARIMR MT020036KPB10 nalezyte wykonanie 7| 10-09-27| 12-04-30 -
6. ARIMR MT020037KPB10 nalezyte wykonanie 20| 10-09-27 | 12-04-30 -
7. PK16 MT020045KPA10 gwarancja zaplaty 593 | 10-12-07 | 12-04-30 -
8. PPPL MT920018KPB10 nalezyte wykonanie 41| 11-02-02 | 13-02-28 10
9. Ideal Idea MT020051KPA11 zaplata kaucji 200 11-05-10 12-06-30 -
10. RCZSiUT MT020067KPB11 nalezyte wykonanie 52| 11-07-04 15-04-22 16
11. Uniwersytet Szczecinski | 02093KPB09 nalezyte wykonanie 25| 09-04-09 | 12-04-09 8
12. TP S.A. 02281KPB0O9UE nalezyte wykonanie 100 | 09-07-08 | 12-07-31 -
13. Ogrodowa Inwestycje MT020005KPA11 gwarancja zaplaty 326 | 10-02-23| 13-12-31 100
14. PTK Centertel 02388KPB10 nalezyte wykonanie 100 | 10-06-23 | 12-07-31 -
15. KGP MT020079KPB11 nalezyte wykonanie 555 11-08-19 12-11-30 -
16. CRSL MT020068KTG11UE | przetargowa 50| 11-07-04| 12-01-31 -
17. PKO BP MT490040KTG11 przetargowa 25| 11-12-16 12-03-31 -
18. NBP MT490041KPB11 nalezyte wykonanie 45| 11-12-27 14-12-31 23

razem 200 11 400 303
1. Raiffeisen | CPI MSWIA CRD/G/36237 przetargowa 500 | 11-03-02 | 11-12-31 -
2. Bank Uniwersytet Kielce CRD/G/0038878 przetargowa 41| 11-10-31| 12-01-31 -
3. | Polska MSZ CRD/G/0038916 przetargowa 50| 11-11-08| 12-01-31 -
. |37 Samorzad Wojewddztwa | ~ppy/c10039491 przetargowa 250 | 11-12-19| 12-03-19 ;

Mazowieckiego

5. PKN Orlen CRD/G/30879 nalezyte wykonanie 250 | 09-07-08 | 11-12-31 -
6. UKE CRD/G/31339 nalezyte wykonanie 67| 09-09-03 | 12-12-31 13
7. Exatel S.A. CRD/G/31961 nalezyte wykonanie 43| 09-11-13 | 12-12-12 -
8. KGP CRD/G/32095 nalezyte wykonanie 303 | 09-11-27 14-04-03 61
9. Poczta Polska S.A. CRD/G/32148 nalezyte wykonanie 549 | 09-12-04 12-07-31 -
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10. Ministerstwo Finansow CRD/G/32840 nalezyte wykonanie 52| 10-02-23 | 12-02-29 -
11. PWPW CRD/G/33528 nalezyte wykonanie 51 -| 10-05-12 | 13-04-30 -
12. ZUS CRD/G/34304 nalezyte wykonanie 49| 10-08-10| 13-09-17 10
13. PPPL CRD/G/34832 nalezyte wykonanie 4| 10-09-27 | 13-04-30 -
14. KGP CRD/G/34965 nalezyte wykonanie 325| 10-10-08| 12-01-31 -
15. CIlopP CRD/G/35010 nalezyte wykonanie 935| 10-10-12| 15-04-15 187
16. PWPW CRD/G/35337 nalezyte wykonanie 422 | 10-11-19| 13-12-31 84
17. PWPW CRD/G/35913 nalezyte wykonanie 56| 11-01-21| 14-02-28 11
18. Fundacja AIP CRD/G/36130 nalezyte wykonanie 247 | 11-02-14| 13-06-13 -
19. UM Lodz CRD/G/36701 nalezyte wykonanie 367 | 11-04-12| 14-10-31 73
20. ARR CRD/G/0037045 nalezyte wykonanie 146 | 11-05-18 | 13-03-02 -
21 PGE Dystrybucja CRD/G/0038478 nalezyte wykonanie 43| 11-09-21| 12-12-31 -
22. Miasto Poznan CRD/G/0038640 nalezyte wykonanie 363 | 11-10-05| 13-11-15 -
23. SSZOZ Opole CRD/G/0038846 nalezyte wykonanie 120 | 11-10-20 | 13-07-15 -
24. Uniwersytet Warszawski | CRD/G/0038899 nalezyte wykonanie 67| 11-10-25| 12-01-31 -
25. Instytut Rybacki CRD/G/0038983 nalezyte wykonanie 1894 | 11-11-10| 16-07-01 379
razem 51 7144 818
Spotki z Grupy Kapitatowe;j
Stan na 31 grudnia 2011 r.
L.p Gwarant Beneficjent Nr gwarancji Rodzaj gwarancji R\ D () Wa/ncitlenananc gwarancyjne
EUR | USD | PLN od do (W tys. PLN)
1. BRES.A. | ARR 02708KPB10 nalezyte wykonanie 11| 10-10-20| 12-01-31 -
2. MON 02041KPB11 nalezyte wykonanie 181 | 11-07-01| 13-04-30 45
3. CIP MSWiIA 02102KPB11UE nalezyte wykonanie 38| 11-10-01| 12-09-30 -
4. NBP 02345KPB11 nalezyte wykonanie 45| 11-07-28 | 12-08-31 -
5. Asseco 02350KPB11 nalezyte wykonanie 180 | 11-08-03| 12-01-30 -
6. CPI MSWIA 02396KPB11 nalezyte wykonanie 60| 11-09-01| 15-02-04 21
7. MSz 49009KPB11 nalezyte wykonanie 134 | 11-12-02 | 13-01-12 -
8. MSz 49010KPB11 nalezyte wykonanie 84| 11-12-02 | 14-12-28 20
9. ARR 49011KPB11 nalezyte wykonanie 10| 12-01-01| 13-03-02 -
10. KGP 49012KPB11 nalezyte wykonanie 10| 12-01-01| 13-01-30 -
11. KGP 49014KPB11 nalezyte wykonanie 150 | 11-12-27 | 13-05-15 -
12. CPI MSWIA 02102KPB11UE nalezyte wykonanie 160 | 11-04-15| 13-04-26 40
13. CPI MSWIA 02167KTG11 przetargowa 500 | 11-04-26 | 11-12-31 -
14. CPI MSWIA 49003KTG11UE przetargowa 20| 11-10-27| 12-01-20 -
15. ARR 49015KTG11 przetargowa 210 | 11-12-29| 12-06-22 -
razem 1793 126
Nota nr 24b

Wykaz poreczen wystawionych przez Grupe Kapitalowa Comp S.A.

Comp S.A.
Stan na 31 grudnia 2011 r.

L.p. Beneficjent Rodzaj poreczenia Kwota w tys. zl Ter;:::wv:i}; gzi;énni;ecia
1. SKANSKA nalezyte wykonanie umow Spotki Zeus Sp. z 0.0. 58 2014.10.15
2. ZIOP/SPINER nalezyte wykonanie uméw Spoétki Zeus Sp. z o.0. 65 2016.06.23
3. BRE Bank S.A. poreczenie kredytu Safe Computing Sp. z 0.0. 500 2013.02.28
4. BRE Bank S.A. poreczenie kredytu Safe Computing Sp. z 0.0. 2000 2012.05.10
5. BRE Bank S.A. porgczenie kredytu Safe Computing Sp. z o.0. 2000 2014.01.08
6. BRE Bank S.A. poreczenie kredytu Safe Computing Sp. z 0.0. 7000 2013.07.30
7. BRE Bank S.A. poreczenie kredytu Enigma SOI Sp. z 0.0. 1000 2012.08.31
8. BRE Bank S.A. poreczenie kredytu Enigma SOI Sp. z o.0. 3000 2015.06.15

suma 15623
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Nota nr 24c
Poreczenia umow leasingowych Grupy Kapitalowej Comp S.A.

Comp S.A.
Stan na 31 grudnia 2011 r.
L.p. Beneficjent Rodzaj zobowiazania zoboKv\:'\;:;znia Terzrf;:::wv:i);gza;énni?cia
1. | BRE Leasing umowa COMP/WA/79395/2909 49 11 marca 2012
2. | BRE Leasing umowa COMP/WA/79560/2009 82 16 marca 2012
3. | BRE Leasing umowa COMP/WA/80319/2009 255 29 maja 2012
4. | BRE Leasing umowa COMP/WA/80320/2009 53 16 maja 2012
5. | BRE Leasing umowa COMP/WA/81128/2009 210 15 czerwca 2012
6. | BRE Leasing Umowa COMP/WA/82088/2009 139 30 czerwca 2012
7. | BRE Leasing umowa COMP/WA/111086/2010 45 31 lipca 2013
8. | Raiffeisen Leasing umowalL.0849A 216 31 maja 2012
9. | Millennium Leasing umowa K 117518 51 5 luty 2012
10. | Millennium Leasing umowa K 117520 51 5 luty 2012
11. | BRE Leasing umowa ZAB/110587/10/82240096 70 20 kwiecien 2013
12. | BRE Leasing umowa COMP/WA/105927/2010 98 16 kwiecien 2013
13. | Millennium Leasing umowa K 141180 38 28 marzec 2014
14. | Millennium Leasing umowa K 141181 38 28 marzec 2014
15. | Millennium Leasing umowa K 143509 44 2 czerwiec 2014
16. | Millennium Leasing umowa K 143618 113 10 czerwiec 2014
17. | Millennium Leasing umowa K 144239 58 30 czerwiec 2014
18. | Millennium Leasing umowa K 144240 59 30 czerwiec 2014
19. | Millennium Leasing umowa K 144241 59 30 czerwiec 2014
20. | Millennium Leasing umowa K 144238 55 30 czerwiec 2014
21. | Millennium Leasing umowa K 148322 85 13 pazdziernik 2014
22. | Millennium Leasing umowa K 149285 57 14 listopad 2014
23. | Millennium Leasing umowa K 149284 57 14 listopad 2014
24. | Millennium Leasing umowa K 149281 57 14 listopad 2014
suma 2039
Nota nr 24d
Wykaz zastawow rejestrowych Grupy Kapitalowej Comp S.A.
Stan na dzien 31.12.2011
Kwota
L.p. Przedmiot zastawu Zastawnik Zastaw z tytulu g;g%?gggic; Reje’\slthzV:pZi;':t\;vwéw
zastawem
. Raiffeisen B":nk Polska umowa o limit wierzytelnosci
1| apsch mhguzynomyeh | ul pigkna 20 Nr CRDILISOGS0L wraz | 2000 956504
00-549 Warszawa
zastaw na obligacjach Polskie Towa[zystwo Gwarancja ubezpieczeniowa
2. Ska‘g)’;g’lal“gtwa szegzisz;fs;?asﬁA' Nr F04010075 usuniccic wad 600 1086683
kod PL0000101598 Warszawa ! usterek dla Softbank
3, | Zastawna a';‘_’f_cr‘ Big Vent BRE Bank SA. .iﬁ??f;?;fﬁé’;ﬁ ;I:i;ykﬁgegﬁ?i 2 000 ”r?;%"zvfzég%a;’/vgl'féa
Big Vent S.A.
Raiffeisen Bank Polska . .
4. Zféiﬁ;:’j;g;‘l’;{}?a i P?éﬁa 2 |Zna:/]\3/§§tp;§§f$$g i%lilykﬁ[fgﬁju. 25126 2258352
00—5.49 Warszawa Big Vent S.A.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota nr 25 - Informacje dotyczace segmentéw dzialalno$ci

Rok 2011 okres Rok 2010
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - STRUKTURA biezqcy okres porownywalny
RZECZOWA od 01.01.2011 do od 01.01.2010 do
31.12.2011 31.12.2010

Przychody netto ze sprzedazy ustug 156 695 149 000
Przychody netto ze sprzedazy produktow 117751 22 284
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 154 572 88 633

429 018 259917

Przychody ze sprzedazy razem

Struktura przychodoéw ze sprzedazy Grupy Com

Wyszczegolnienie a dﬁi%iozléﬁkggsﬁiel?%ll okres?)?)ligv?jzgwalny
o T od 01.01.2010 do 31.12.2010
tys. zt % tys. zt %
Sprzedaz materiatow 16 098 3,75% 1603 0,62%
Sprzedaz towaréw 138473 32,28% 87 030 33,48%
Sprzedaz produktow 117 751 27,45% 22 284 8,57%
Sprzedaz ustug 156 695 36,52% 149 000 57,33%
Przychody ze sprzedazy 429 018 100% 259917 100%

Dla potrzeb analizy zarzadczej zastosowano podzial wg linii biznesowych prowadzonych w ramach Spotki i
Grupy Kapitatowej od poczatku 2009 roku. Grupa nie prezentuje podziatu wg segmentéw geograficznych ze
wzgledu na fakt, ze istotna wigkszo$¢ (blisko 97 procent) przychodow Grupy to przychody uzyskiwane w
Polsce, a aktywno$¢ handlowa spotek z Grupy skoncentrowana jest na terenie Polski.

Dziatalno$¢ Grupy zorganizowana jest wg nastepujacych Segmentow:

Segmenty

Zakres dzialalnosci Segmentu

Udzial w
przychodach

Udzial w
marzy

Segment - Bezpieczernstwo

Dostarczenie kompleksowych ustug projektowych, wdrozeniowych,
doradczych i szkoleniowych dotyczgcych zarzqdzania
bezpieczenstwem teleinformatycznym.

17%

30%

Segment Systemow
Komputerowych

Dostarczanie kompleksowych rozwigzan informatycznych wraz z
ustugami konsultingowymi opartych o systemy pamigci masowych,
systemy backupu i archiwizacji danych, sieci Storage Area Network
oraz systemy wysokiej dostgpnosci.

9%

%

Segment - Sieci

Dostarczenie zoptymalizowanej i bezpiecznej infrastruktury sieciowej

zapewniajgcej nieprzerwane funkcjonowanie procesow biznesowych

przedsigbiorstwa oraz ochrong danych i zapewnienie odpowiednich
warunkow srodowiskowych (bezpieczenstwo korporacyjne)

23%

20%

Segment Ustug

Swiadczenie kompleksowych ustug outsourcingowych w zakresie
prowadzenia przez klientow infrastruktury IT oraz serwisowych
sprzetu komputerowego i biurowego

10%

0%

Segment Retail

Dostarczanie kompleksowych rozwigzan dla segmentu handlu i ustug
w zakresie dostawy urzqdzen fiskalnych i niefiskalnych,
oprogramowania specjalistycznego, serwisu oraz kompleksowej
integracji

34%

41%

Pozostate

6%

2%

Dla potrzeb klasyfikacji przychodow i przypisywania kosztow do dziatalnosci poszczegdlnych Segmentow oraz
przypisania sktadnikow aktywow i zobowiazan do poszczegoélnych Segmentow prowadzona jest ewidencja
ksiggowa wg obowiazujacego w Grupie Kapitalowej schematu organizacyjnego.

Do poszczegolnych Segmentow zostaly przypisane nastgpujace sktadniki aktywow:

e Srodki trwate,

e  Wartosci niematerialne (z wytaczeniem wartos$ci firmy z polaczenia),

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
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e  Zapasy.
W podziale na segmenty operacyjne klasyfikowane sa rowniez zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Dla potrzeb kalkulacji wynikéw finansowych poszczegdlnych Segmentéw prowadzona jest ewidencja ksiggowa:
e wg miejsc powstawania kosztow (MPK),
e przychodow i kosztow zwigzanych z realizowanymi kontraktami handlowymi.

Analiza finansowa przeprowadzana jest na poziomie wyniku operacyjnego — wytaczono z kalkulacji pozostate
przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy.

W wynikach Segmentoéw nie uwzglednia si¢ rowniez kosztow Back Office.

W pozycji ,pozostate” zaprezentowano potaczone wyniki Segmentéw operacyjnych, ktorych udzial w
przychodach Grupy wynosi ponizej 10 proc przychodow.

Nieprzypisane aktywa i pasywa obejmuja niepodzielona warto$¢ firmy oraz pozostale sktadniki aktywow i
pasywow - w tym $rodki trwate, warto$ci niematerialne, naleznosci i zobowigzania, srodki pieni¢zne ktorych nie
mozna przypisa¢ do segmentow dziatalnosci i sg przyporzadkowane do Back Office’u, Zarzadu lub dziatalnosci
administracyjnej.

Przypisane sg tylko nalezno$ci i zobowigzania, ktore sg zwigzane bezpo$rednio z transakcjami handlowymi
przeprowadzanymi przez poszczegélne segmenty oraz s$rodki trwate i wartosci niematerialne bedace w
wylacznym uzytkowaniu segmentdéw (sprze¢t komputerowy, oprogramowanie, samochody).

Transakcje przeprowadzane pomigdzy segmentami operacyjnymi przeprowadzane sg na zasadach rynkowych.
Dla dokumentowania tych transakcji stosuje si¢ faktury lub rachunki wewngtrzne (w przypadku transakcji
przeprowadzanych pomigdzy segmentami wewnatrz jednej spotki). Obroty te w procesie sporzadzania
sprawozdania finansowego zostaja wylaczone zgodnie z zasadami przyjetymi dla konsolidacji sprawozdan

finansowych.
9.0 Segment
Rok 2011 okres biezgcy Segment p
: , Systemow Segment - Segment .
0d 01.01.2011 do 31.12.2011 Bezp\tzgzenst Komputerowy Sieci Uslug Retail Pozostale RAZEM
ch

Przychody ze sprzedazy 80171 42 220 106 774 46 878 155 207 29 832 461 082

Wylaczenia (transakcje wewnetrzne) (15772) (5234) (1537) (1 395) (5991) (2 135) (32 064)
Przychody ze sprzedazy po wylaczeniach 64 399 36 986 105 237 45 483 149 216 27697 429 018
Koszty operacyjne 51741 36 729 86 932 45 840 117 104 28 362 366 708

Wylaczenia (transakcje wewnetrzne) (15 376) (6 456) (391) (431) (5976) (2528) (31 158)
Koszty operacyjne po wylaczeniach 36 365 30273 86 541 45 409 111128 25834 335550
WYNIK SEGMENTU 28 034 6713 18 696 74 38088 1863 93 468
Inne Koszty / Przychody Operacyjne X X X X X X (58 942)
Zysk / Strata na dzialalno$ci operacyjnej X X X X X X 34 526
Przychody / Koszty Finansowe X X X X X X 2849
Udzial w stratach/zyskach jednostek X N N X X N 3797
stowarzyszonych
Zysk / Strata brutto X X X X X X 41172
Podatek dochodowy X X X X X X (4 222)
Zysk netto z dzialalnosci gospodarczej X X X X X X 36 950
Zysk/Strata za rok obrotowy na dziatalnosci

. - X X X X X X 0

zaniechanej
Zysk netto za rok obrotowy X X X X X X 36 950
Zysk / Stratg przypadajacy na udziatowcow M X X X X X 8178
niekontrolujacych
ZYSK / STRATA PRZYPADAJACA NA X X X X X X 28 772
AKCJONARIUSZY COMP S.A.
AMORTYZACJA 3278 429 2124 478 5117 1355 12781
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Segment
Segment o
A , Systemow Segment - Segment .
stan na 31.12.2011 Bezp;t;gzenst Komputerowy St Usltug Retail Pozostale RAZEM
ch
Aktywa segmentu 44 388 14 891 35573 9172 64 022 4676 172722
Aktywa nieprzypisane X X X X X X 445 228
Aktywa razem X X X X X X 617 950
Pasywa segmentu 1761 8 105 25908 2274 13904 2939 54 891
Pasywa nieprzypisane X X X X X X 563 059
Pasywa razem X X X X X X 617 950
Segment S
stan na 31.12.2011 e e U T Sl Retail Pozostate RAZEM
3 Komputerowy Sieci Ustug
ch

Niefinansowe aktywa trwate 768 602 1627 455 2738 1013 7203
Zakupy spotek - - - - 51616 200 51 816
Badania i rozwoj 2106 - - 1 2025 24 4156
Naklady inwestycyjne razem 2874 602 1627 456 56 379 1237 63175

Dane poré6wnywalne:

a2 SR ;}esig::;tv Segment - Segment
okres porownywalny Bezpieczenst At Pozostale RAZEM
od 01.01.2010 do 31.12.2010 wo RIS SEE Uslug
Przychody ze sprzedazy 79990 43940 70 764 73182 12744 280 620
Wylaczenia (transakcje wewnetrzne) (11 946) (4 862) (1390) (1033) (1472) (20 703)
Przychody ze sprzedazy po wylaczeniach 68 044 39078 69 374 72 149 11272 259 917
Koszty operacyjne 49 357 34 605 51434 71688 12 048 219132
Wylaczenia (transakcje wewngtrzne) (10 756) (4 529) (1176) (488) (1 958) (18 907)

Koszty operacyjne po wylaczeniach 38 601 30076 50 258 71 200 10 090 200 225

WYNIK SEGMENTU 29 443 9002 19116 949 1182 59 692

Inne Koszty / Przychody Operacyjne X X X X X (36 157)

Zysk / Strata na dzialalno$ci operacyjnej X X X X X 23535

Przychody / Koszty Finansowe X X X X X (1 750)

Udziat w stratach/zyskach jednostek

stowarzyszonych X X X X X 5063

Zysk / Strata brutto X X X X X 26 848

Podatek dochodowy X X X X X (6 394)

Zysk netto z dzialalnosci gospodarczej X X X X X 20 454

Zys'k/ Strata_ za rok obrotowy na dziatalnosci . N N N N 4823

zaniechanej

Zysk netto za rok obrotowy X X X X X 25277

Zysk / Stratg przypadajacy na udzialowcow X X N N X (150)

niekontrolujacych

ZYSK / STRATA PRZYPADAJACA NA X X X X X 25 427

AKCJONARIUSZY COMP S.A.

AMORTYZACJA 2457 394 2701 709 1555 7816
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SRS - .S§ esgtg::le;tv Segment - Segment
Stan na 31.12.2010 Bezp\i;gzeﬁst K orJr;pu terowy Sieci L Pozostate RAZEM
ch
Aktywa segmentu 26 480 18972 97118 22 707 6537 171 814
Aktywa nieprzypisane X X X X X 288 405
Aktywa razem X X X X X 460 219
Pasywa segmentu 1950 10 788 6876 15083 2254 36 951
Pasywa nieprzypisane X X X X X 423 268
Pasywa razem X X X X X 460 219
Segment
Stan na 31.12.2010 Bi;gz%g?etﬁst K g%ﬁﬁ;’éf:wy Se%'igi?t : St;]gsr;?t Pozostale RAZEM
ch
Niefinansowe aktywa trwate 1090 659 2216 289 3965 8219
Zakupy spotek - - 21 200 - 4041 25241
Badania i rozwoj 2811 - - - - 2811
Naklady inwestycyjne razem 3901 659 23416 289 8 006 36271
Nota nr 26
Rok 2011 okres biezgcy X ?010
KOSZTY OPERACYJNE WEDLUG TYPOW KOSZTOW 0d 01.01.2011 do "’;Gef)f‘(’)’l"%’lyg” gé”y
3l.12.2011 31.12.2010
Koszt wlasny sprzedazy 283 548 168 904
Wartos¢ sprzedanych produktow 64 873 2448
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 114 497 70 836
Wartos¢ sprzedanych ustug 104 178 95 620
Koszty wg rodzaju
a) amortyzacja 12781 7816
b) zuzycie materialéw i energii 51 447 26 453
¢) ustugi obce 107 284 75184
w tym
- najem powierzchni biurowej 6 405 5482
- koszty marketingu 1780 103
- pozostate 99 099 69 599
d) podatki i optaty 3015 1326
e) wynagrodzenia 81 022 51 015
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 13 622 8 563
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 8 560 6476
- podroze stuzbowe 1623 992
- pozostate 6 937 5484
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych 2742 (12 364)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (1912) -
Koszty wedlug rodzaju, razem 278 561 164 469
Koszty sprzedazy 21730 11 866
Koszty dystrybucji 20732 12941
Koszty ogolnego zarzadu 67 048 41594
Koszty sprzedazy i ogolnozakladowe razem 109 510 66 401
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Amortyzacja

Rok 2011 okres biezgcy
od 01.01.2011 do 31.12.2011

dotyczqca kosztow

dotyczqca kosztow

koszt wytworzenia

razem

sprzedazy ogolnego Zarzgdu | produktow i ustug
Amortyzacja $rodkow trwatych 2133 2754 1510 6 397
Amortyzacja czg$ci zamiennych i komponentow 0 0 1007 1007
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1369 1245 2763 5377
Razem 3502 3999 5280 12781
Rok 2010 okres porownywalny
od 01.01.2010 do 31.12.2010
AILIARETG S dotyczgca kosztéw | dotyczgca kosztow | koszt wytworzenia
. A s razem
sprzedazy ogolnego Zarzgdu | produktow i ustug
Amortyzacja srodkow trwatych 1352 1733 225 3310
Amortyzacja czg$ci zamiennych i komponentow - - 1007 1007
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1592 440 1467 3499
Razem 2944 2173 2699 7816
Nota nr 27
Rok 2011 okres Rok 2010
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE od Olbéef%yn do "'ézegf‘érl";”é’lygvgé”y
31.12.2011 31.12.2010
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 1797 1075
- rozwigzanie rezerw - koszty kontraktow 1034 428
- odpisy aktualizacyjne nalezno$ci - 325
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw na premie - 322
- przywrdcenie odpiséw aktualizujacych zapasy 507 -
- inne 256 -
b) pozostate, w tym: 1980 603
- otrzymane odszkodowania 167 100
- aktualizacja warto$ci naleznosci handlowych 739 -
- zbycie wierzytelnosci - -
- inne (pozostata sprzedaz)* 1074 503
¢) zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 279 25
Pozostale przychody operacyjne, razem 4 056 1703
*Pozostata sprzedaz to gtownie przychody z wynajmu powierzchni biurowej
Nota nr 28
Rok 2011 okres Rok 2010
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE o 01b T "’égegf‘érl"%lyg” gé”y
31.12.2011 31.12.2010
a) utworzone rezerwy 384 53
- inne 384 53
b) pozostate 5106 2727
- odpisy aktualizacyjne nalezno$ci 1420 587
- przekazane darowizny 98 105
- koszty napraw ubezpieczonego mienia 82 107
- odpis utraty wart aktywow 270 398
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- spisanie naleznoS$ci 68 187
- koszty spraw sadowych 22 2
- inne 3146* 1341
¢) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - -
Pozostale koszty operacyjne, razem 5490 2780
*w pozycji "inne" zaprezentowano:
- koszt likwidacji licencji 735
- koszty zlomowania sprzetu elektronicznego 574
- aktualizacja wartoSci towarow w magazynie 265
- kary 607
- inne 965
Nota nr 29
Przychody Finansowe
Nota nr 29a
ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI R"’; j %111 Oik;%iliigi"cy okresiookro?v?jzgwalny
UDZIALOW JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 31:12:2011 od 01.01.2010 do
31.12.2010
a) przychody ze sprzedazy inwestycji, z tytulu 2951 1390
- zbycie akcji spotki Novitus S.A. - 1390
- zbycie akcji spotki Geneza System S.A. 2951 -
b) koszty sprzedazy inwestycji, z tytulu 2893 1236
- zbycie akcji spotki Novitus S.A. - 1390
- zbycie akcji spotki Geneza System S.A. 2893 -
Zysk /strata/ ze sprzedazy inwestycji 58 154
Nota nr 29b
Rok 2011 okres Rok 2010
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK od 01b.6612.%y11 do ogzegf %T%lygvgé”y
31.12.2011 31.12.2010
a) z tytutu udzielonych pozyczek 190 147
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 190 147
b) pozostate odsetki 558 621
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 558 621
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 748 768
Nota nr 29c
Rok 2011 okres Rok 2010
INNE PRZYCHODY FINANSOWE od0L0Lo011do | 0d 0101201040
31.12.2011 31.12.2010
a) dodatnie réznice kursowe - -
- zrealizowane - -
- niezrealizowane - -
b) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 76 -
- naliczonych odsetek 76 -
- inne - -
¢) pozostale, w tym: 10181 3324
- przychody ze sprzedazy wierzytelnosci - 3294
- sprzedaz inwestycji 351 -
- wycena udzialow przed obje¢ciem kontroli do warto$ci 7189 )
godziwej
- inne 2641 30
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Inne przychody finansowe, razem 10 257 3324
Nota nr 29d
Rok 2011 okres Rok 2010
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND I biezqcy okres porownywalny
UDZIALOW W ZYSKACH od 01.01.2011 do od 01.01.2010 do
31.12.2011 31.12.2010

a) od jednostek powiazanych 200 -

- od pozostatych jednostek powigzanych niekonsolidowanych 200 -
b) od pozostatych jednostek - -
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 200 -

Zaprezentowane przychody z tytutu dywidend dotycza dywidendy od spotki Orhmet Sp. z o.0.

Nota nr 30
Koszty Finansowe

Nota nr 30a
Rok 2011 okres biezgcy o kresF;OOI;gv?;?/wa i
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK od gig;ggii do od 01.01.2010 do
o 31.12.2010
a) od kredytow i pozyczek 4566 1399
- od jednostek powigzanych - 7
- od jednostek stowarzyszonych - 7
- od pozostatych jednostek 4 566 1392
b) pozostate odsetki 385 506
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 385 506
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 4951 1905
Nota nr 30b
Rok 2011 okres Rok 2010
INNE KOSZTY FINANSOWE N e
31.12.2011 31.12.2010
a) uyjemne roznice kursowe 2479 301
- zrealizowane 2159 251
- niezrealizowane 320 50
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 287 -
- aktualizacja wartosci inwestycji 287 -
¢) pozostale, w tym: 697 3785
- prowizje i oplaty 152 13
- koszty rozszerzenia spotki akcyjnej 70 -
- aktualizacja inwestycji 24 -
- warto$¢ sprzedanej wierzytelnosci - 3329
- inne 451 443
Inne koszty finansowe, razem 3463 4086
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Nota nr 31
Rok 2011 okres Rok 2010
. . biezqcy okres porownywalny
Podatek dochodowy biezacy 0d01.01.2011do | o0d01.01.2010 do
31.12.2011 31.12.2010

ZYSK / STRATA brutto 41172 26 848

Przychody niezaliczane do przychodéw podatkowych (bez

pozostatych przychodéw operacyjnych i przychodow (20 555) (17 462)

finansowych)

Przychody podatkowe niezaliczane do ksiegowych 12 578 4223

Koszty operacyjne niestanowigce kosztow uzyskania 25 346 17 216

przychodow (nota 4)

Pozostate przychody operacyjne niezaliczane do przychodow

podatkowych (nota 5) (5757) (1.036)

Pozostakerkoszty operacyjne niestanowigce kosztow uzyskania 3549 2078

przychodow (nota 6)

Przychody finansowe niezaliczane do przychodow

podatkowych (nota 7) (6 661) (4 259)

Koszty ﬁr}ansowe niestanowigce kosztow uzyskania 2 064 776

przychodow (nota 8)

Koszty stanowigce KUP niebedace kosztami rachunkowymi (12 650) (4 103)

Koszty z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo (10 034) (4383)

Straty nadzwyczajne niestanowiace kosztow uzyskania } R

przychodow (nota 9)

Straty z lat ubiegtych (228) (675)

Ulgi z tytutu inwestycji - -

Inne (13 220) 1046
Podstawa opodatkowania 18071 21 260
Podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie (19%) 3432 4040

Nota 31a
Rok 2011 okres Rok 2010
GLOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA PODATKIEM biezqcy okres porownywalny
DOCHODOWYM od 01.01.2011 do od 01.01.2010 do
31.12.2011 31.12.2010

Podatek dochodowy 4222 6 394
Biezacy podatek dochodowy 3439 4283

Biezace obcigzenia z tytutu podatku dochodowego 3432 4040

Korekty dotyczace podatku dochodowego z lat ubiegtych 7 243
Odroczony podatek dochodowy 783 2111

Zwigzany z powstaniem roznic przejsciowych 3874 2590

Zwiazany z odwroceniem si¢ roznic przej$ciowych (3091) (479)

Nota nr 31b

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowiazujacych przepisow podatkowych.
Zastosowanie tych przepisow roéznicuje zysk (stratg) podatkowa od ksiggowego zysku (straty) netto, w zwiazku z
wylaczeniem przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania

przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktore nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.
Wg przepisow podatkowych obowiazujaca jest stawka 19%. Obecne przepisy nie przewiduja zréznicowania

stawek podatkowych dla przysztych okresow.
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Réznice pomigdzy nominalng a efektywna stawka podatkowa przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Rok 2011 okres Rok 2010
biezgcy okres porownywalny
PODATEK EFEKTYWNY od 01.01.2011 do od 01.01.2010 do
31.12.2011 31.12.2010
Wynik brutto przed opodatkowaniem 41172 26 848
Efektywna stawka podatkowa 10,25% 23,82%
Podatek wedhug efektywnej stawki 4222 6 396
Podatek wedtug ustawowej stawki 7822 5102
Efekt podatkowy kosztow nie stanowiacych (stanowiacych) 1704 322
kosztéw uzyskania wedlug przepiséw podatkowych
Efekt .p(r)datkowy przychodéw nie bedacych przychodami wedlug (3873) (3521)
przepisow podatkowych
Straty podatkowe 253 60
Podatek dochodowy z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek 783 2111
Korekty konsolidacyjne (2 467) 2321
Podatek wedlug efektywnej stawki 4222 6 396

Nota nr 31c
Obliczanie zysku na jedng akcje zwykla oraz rozwodnionego zysku na jedna akcje zwykla:

Zysk na jedna akcje zwykla oblicza si¢ dzielac zysk za ostatnie 12 miesi¢cy przez $rednia wazong liczbe akcji
zarejestrowanych do dnia bilansowego i majacych prawo do dywidendy.

Srednia wazona liczba akeji w 2011 r. wynosi 4 205 382 sztuk akcji.

Jednostkowy Skonsolidowany

Zysk za 12 miesigcy: tys. zh 2164 26 302

Srednia wazona liczba akcji majacych prawo szt 4205 382 4554 027
do dywidendy: ’

Zysk na jedng akcje: zl 0,51 6,25

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykla oblicza si¢ dzielac zysk za ostatnie 12 miesiecy przez Srednig wazong
przewidywanej liczby akcji majacych prawo do dywidendy.

Obecnie Spotka nie planuje emisji nowych akcji.

Rozwodniona liczba akcji (zgodnie z MSR 33):
a) Akcje zwykle serii od A - K, wykazane w

sprawozdaniu majace prawo do dywidendy szt. 5918 188
b) Akcje wlasne 714 124
Razem rozwodniona liczba akcji: szt. 5204 064

Skorygowany zysk do podzialu (zgodnie z MSR 33):

a) Zysk netto wykazany w sprawozdaniu
finansowym tys. zt. 26 302

Razem skorygowany zysk: tys. zk 26 302
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Obliczanie zysku na jedna akcje¢ zwykla oraz rozwodnionego zysku na jedna akcje zwykla dla dzialalnosci
kontynuowanej:

Zysk na jedna akcje zwykla oblicza si¢ dzielac zysk za ostatnie 12 miesigcy przez $rednig wazong liczbe akcji
zarejestrowanych do dnia bilansowego i majacych prawo do dywidendy.

Jednostkowy Skonsolidowany

Zysk z dzialalno$ci kontynuowanE.zJ za 12 tys. 71. 2164 26302
miesiecy:

Srednia wazona liczba akcji mancych prawol szt 4205 382 4554 027
do dywidendy:

Zysk na jedna akcje: zt 0,51 6,25

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Podzial dzialalnos$ci Grupy na dzialalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa przyjety
w rachunku przeplywu Srodkéw pieni¢znych.

I. W przeptywach srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej ujmuje sig:
a) wynik finansowy brutto
b) korekty przychodéw i kosztow o kwoty, ktore nie wptynety lub nie zostaty wydane, oraz korekty uzupetniajace
wydatki, ktore nie zostaty uwzglgednione w obliczaniu wyniku finansowego, a zwigkszyty lub zmniejszyty
warto$¢ aktywow.
¢) Wprowadzone korekty mozna usystematyzowaé nastepujaco:

e climinacja pozycji niepieni¢znych, ktore nie stanowity wydatkéw (amortyzacja, zmiana stanu rezerw)

e uwzglednienie wydatkow, ktdre nie sg kosztami danego okresy, gdyz zwigkszyty warto$¢ aktywow (wzrost
zapasow) i eliminacja przychodow, ktore nie spowodowaty wptywu $rodkdéw pienigznych (wzrost stanu
naleznosci),

e wylaczeniu przychodow i kosztow, nie dotyczacych dziatalno$ci operacyjnej (np. zaptacone odsetki od
kredytow, otrzymane dywidendy).

Il. W przeptywach srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej ujmuje sie:

a) wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow trwatych, akcji, udziatow
i innych sktadnikéw finansowego majatku trwatego oraz wpltywy ze sprzedazy papiero6w wartosciowych
przeznaczonych do obrotu,

b) wptywy z tytulu otrzymanych dywidend,

¢) wpltywy wynikajace ze splaty pozyczek dlugoterminowych udzielonych przez Spétke innym podmiotom
gospodarczym wraz ze sptatg odsetek od tych pozyczek,

d) wptywy z tytutu odsetek od lokat bankowych,

e) wydatki zwigzane z nabyciem warto$ci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow trwatych, akc;ji,
udzialéw i innych sktadnikow finansowego majatku trwalego, papieréw warto§ciowych przeznaczonych do

obrotu,

f) wydatki zwigzane z udzielaniem pozyczek dlugoterminowych innym podmiotom.

III. W przeplywach srodkow pienigznych z dziatalno$ci finansowej ujmuje si¢:
a) wptywy z tytulu zaciagnigtych kredytow i pozyczek zaréwno dlugoterminowych jak i krotkoterminowych,

b) wptywy z emisji akcji wlasnych, obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych zarowno
dtugoterminowych jak i krotkoterminowych,
¢) wydatki zwigzane z obslugg zaciggnietych kredytow i pozyczek, sptata kredytow i pozyczek, sptata
odsetek od zaciagnietych kredytow i pozyczek,
d) wydatki zwigzane z obstuga emisji obligacji i dtuznych papieréw wartosciowych oraz wykupem obligacji,
i dluznych papieréw wartosciowych,
e) wydatki zwigzane z kosztami emisji akcji wlasnych,
f) wplywy wynikajace z "Pozostalych przychodéw finansowych" z wyjatkiem odsetek od udzielonych
pozyczek, odsetek od lokat bankowych oraz zysku ze sprzedazy papieréw wartosciowych,
ktore sa wykazywane w dziatalno$ci inwestycyjnej,
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g) wydatki wynikajace z "Pozostatych kosztéw finansowych" z wyjatkiem strat ze sprzedazy papierow

warto$ciowych, akcji i udzialéw w innych jednostkach oraz niezrealizowanych ujemnych réznic kursowych.

Nota nr 32a

Struktura $rodkow pienieznych przyjetych do
rachunku przeplywu Srodkéw pienieznych

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Srodki pienigzne w kasie 271 582
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 24 276 12 821
Lokaty terminowe 21162 3732
Inne ptynne aktywa pieni¢zne 298 1
Srodki pienigzne razem 46 007 17 136
Nota nr 32b
) Rok 2011 okres biezgcy o kresi)ct))lio?v?jtgwa T
Amortyzacja od gi%ggﬁ do 0d 01.01.2010 do
o 31.12.2010
Amortyzacja srodkow trwatych 6 397 3310
Amortyzacja czg$ci zamiennych i komponentow 1007 1007
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 5377 3499
Razem 12781 7816
Nota nr 33

Instrumenty Finansowe

Nota nr 33a.

Kategorie i klasy aktywow finansowych

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Aktywa finansowe wyceniane w wartoSciach godziwych przez

wynik finansowy 148 .
Instrumenty pochodne - terminowe kontrakty walutowe 148 -
Pozyczki i naleznosci 149 585 102 810
Pozyczki udzielone 3607 1792
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 131 140 90 804
Pozostate naleznosci 6514 10 214
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Srodki pienieine 47 160 17781
Srodki pienigzne zastrzezone 1153 645
Lokaty 21162 3732
Pozostate $rodki pienigzne 24 845 13 404
Razem aktywa finansowe 188 569 120 591

Kategorie i klasy zobowiazan finansowych

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosciach godziwych
przez wynik finansowy

Instrumenty pochodne - terminowe kontrakty walutowe
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Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym Kkoszcie 162 938 98 856
Kredyty bankowe i pozyczki 96 699 44 661
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6621 2873
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 55170 39 865
Pozostate zobowigzania finansowe 4448 11 457

Razem zobowiazania finansowe 162 943 98 856

Wedhug szacunkoéw Zarzadu Spotki Comp S.A. wykazane powyzej wartosci poszczegdlnych klas instrumentéw
finansowych nie odbiegaja od ich wartosci godziwe;j.

Szczegdtowy opis znaczacych zasad rachunkowosci i stosowanych metod, w tym kryteriow ujgcia, podstaw
wyceny oraz zasad rozpoznawania przychodow i kosztow w odniesieniu do poszczegolnych kategorii aktywow
finansowych, zobowigzan finansowych i instrumentow kapitalowych ujawniono w podstawowych zasadach

polityki rachunkowosci.

Nota nr 33b
Wplyw instrumentéw finansowych na rachunek zyskow i strat
Rok 2011 okres biezgcy
0d 01.01.2011 do 31.12.2011
Przychod . .
/(k)évszty)y (Utworzenie) / AL ) Zyski/(straty) AL E)
z tytulu odwrécenie £ Y z tytulu £ Y
odsetek odpiséw wyceny sprzedazy wyceny =
(w tym aktualizujgcych Ehiied instrumentow CUTIESTE
2 wyceny) godziwej w kapitaly
Aktywa finansowe wyceniane w
warto$ciach godziwych przez wynik - - 148 - - 148
finansowy
Instrumenty pochodne - terminowe ) ) 148 ) ) 148
kontrakty walutowe
PozyczKi i nalezno$ci 310 (749) - - - (439)
Pozyczki udzielone 190 - - - - 190
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i ) } )
pozostate naleznosci 120 (749) (629)
Aktywa finansowe utrzymywane do 0 ) ) ) ) 0
terminu wymagalno$ci
Aktywa 'ﬁnansowe dostepne do 23 ) ) } ) 23
sprzedazy
Jednostki uczestnictwa Fl 23 - - - - 23
Srodki pienieine 415 - - - - 415
Srodki pienigzne zastrzezone i lokaty 367 - - - - 367
Pozostate srodki pienigzne 48 - - - - 48
za 2011 rok
Przychod . .
Josty) | (Utworzenie) / | YK | o cincieany | Zyskif(straty)
z tytulu odwrécenie g z tytulu g
"y wyceny . wyceny Razem
(eSS odpisow do wartosci | . P49 | qgniesione
(w tym aktualizujgcych odziwei instrumentow o Bty
Z wyceny) Y ! P
Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosciach godziwych przez wynik - - 5) - - (5)
finansowy
Instrumenty pochodne - terminowe ) ) ©) ) ) ®)
kontrakty walutowe
s oty 1 | s am) - - : | e
Kredyty bankowe i pozyczki (4 832) - - - - (4 832)
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Z_oboww,zama z tytuhu leasingu (408) ) ) ) ) (408)
finansowego
Zobowigzania z tytuiq dost_aw iustug (31) B ) } ) (31)
oraz pozostate zobowiazania
Saldo réznic kursowych dotyczacych naleznos$ci, zobowigzan i srodkow pienig¢znych bylto ujemne i wynosito 2 479 tys. ztotych
Rok 2010 okres poréwnywalny
od 01.01.2010 do 31.12.2010
Przychody ; .
osty) | (Uworzenie) / | ZYHVEURY) | 7yqyistrary) | AYHUEtraY)
Z tytutu odwrocenie z fytutu Z tytutu z tytutu
odsetek odpisow Wyceny,d.o sprzedazy wyceny Rep
(w tym aktualizujgcych wartosci instrumentow ERIE )
2 wyceny) yacy godziwej kapitaty
Aktywa finansowe wyceniane w
wartoSciach godziwych przez wynik - - - - - -
finansowy
PozyczKi i naleznosci 465 (162) - - - 303
Pozyczki udzielone 147 - - 7 - 147
Naleznosci z t}.’tuh'l fiostaw iushug i 318 (162) ) 7 ) 156
pozostate nalezno$ci
Aktywa finansowe utrzymywane do 4 ) ) 7 ) 1
terminu wymagalno$ci
Obligacje skarbowe 4 - - 7 11
Aktywa finansowe dostepne do ) } ) B ) )
sprzedazy
Srodki pieniezne 292 - - - - 292
Srodki pienigzne zastrzezone i lokaty 287 - -- - - 287
Pozostate srodki pienigzne 5 - - - 5
za 2010 r
Przychody .
/(koszty) (Utworzenie) / A E) Zyski/(straty) | Zyski/(straty)
z tytutu odwrocenie L z tytutu z tytutu
odsetek odpiséw ey £ sprl:edaz'y W;/ceny REFET
o wartosci . . o
(w tym aktualizujgcych godziwej instrumentow | odniesione w
Z wyceny) kapitaly
Zobowiazania finansowe wyceniane
w warto$ciach godziwych przez wynik - - - - - -
finansowy
Zobowiazania finansowe wyceniane (1832) ) ) B B (1832)
w zamortyzowanym koszcie
Kredyty bankowe i pozyczki (1 435) - - - - (1 435)
%oboww‘zama z tytutu leasingu (151) ) ) B B (151)
inansowego
Zobowigzania z tytuiq dostgw iushig (246) ) ) } ) (246)
oraz pozostate zobowiazania

Saldo réznic kursowych dotyczacych naleznosci, zobowiazan i srodkow pieni¢znych bylo ujemne i wynosito
301 tys. ztotych

Nota nr 33c
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

stan na 31.12.2011 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w
wartoSciach godziwych przez wynik - - 148 -
finansowy

Instrumenty pochodne -walutowe

kontrakty typu forward - - 148 -

Inne - - - -
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -

Akcje 1 udziaty w spotkach - - -

Jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych

stan na 31.12.2011 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Zobowiazania finansowe wyceniane w
wartoSciach godziwych przez wynik - - 5
finansowy
Instrumenty pochodne -walutowe ) 5 )
kontrakty typu forward

Poziom 1 - warto$¢ godziwa okre$lana jest na podstawie cen gietdowych oferowanych za identyczne aktywa
badz zobowigzania na rynkach aktywnych.

Poziom 2 - warto$¢ godziwa okres$lana jest przy uzyciu modeli, dla ktorych dane wejsciowe sa obserwowalne
bezposrednio (w postaci cen) lub posrednio (na podstawie wyliczen opartych na cenach) na rynkach aktywnych.

Poziom 3 - warto$¢ godziwa okreslana jest przy uzyciu modeli, dla ktoérych dane wejsciowe nie sg obserwowalne
bezposrednio lub posrednio na rynkach aktywnych (dane nie sg mozliwe do zaobserwowania).

Aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej sg instrumenty pochodne — terminowe kontrakty
walutowe typu forward o wartosci bilansowej 148 tys. ztotych oraz akcje spotki notowanej o wartosci bilansowe;j
0,4 tys. zl. Zobowigzaniami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej sg instrumenty pochodne —
terminowe kontrakty walutowe typu forward o wartosci bilansowej 5 tys. zlotych. Terminowe kontrakty
walutowe wykazywane sg jako aktywa gdy ich wartos¢ jest dodatnia i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest
ujemna. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku nie wystgpowalty w Grupie aktywa i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Kontrakty walutowe typu forward Grupa zawierata w IV kwartale 2011 roku w celu zabezpieczenia ryzyka
walutowego zwigzanego z realizowanymi umowami zakupu w walutach obcych. Spotki Grupy zawarty
kontrakty typu forward na zakup 9 770 tys. USD i 100 tys. EUR. Warto$¢ nominalna nierozliczonych
kontraktow terminowych na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku wynosita 4 345 tys. zt (1 170 tys. USD i 100
tys. EUR). Termin zapadalno$ci transakcji przypadal na IV kwartat 2011 i I kwartal 2012 roku. W
prezentowanych okresach Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

Nota nr 34

Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa
wlasnos$ci budynkow i budowli

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiadata zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.

Nota nr 35

Przychody, koszty oraz wyniki dzialalnosci zaniechanej

Pominigto — nie wystepuje.

Nota nr 36

Koszt wytworzenia Srodkow trwalych w budowie, Srodkow trwalych na wlasne potrzeby

Nie wystepuja istotne koszty wytworzenia srodkow trwatych w budowie i sSrodkdéw trwatych na wtasne potrzeby.
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Nota nr 37
Poniesione i planowane naklady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne Planowane na 2011 rok | Poniesione w 2011 roku
Niefinansowe aktywa trwale 9000 7203
Zakupy spotek - 51816
Badania i rozwoj 4000 4156
Razem 13 000 63 175

W 2012 roku Grupa Kapitalowa Comp S.A. planuje dokonaé¢ inwestycji w rzeczowe aktywa trwate
(niefinansowe) oraz warto$ci niematerialne na poziomie blisko 12 mln ztotych, w prace badawczo-rozwojowe na
poziomie blisko 6 mln zt.

Do dnia opublikowania raportu Spotka dokonata inwestycji kapitatowej - zakup 100% akcji PayTel S.A. za
kwote 5,7 min - z mozliwoscig doptaty po trzech latach kwoty 1,5 min.

Powyzsze dane nie zawierajg informacji o planowanych inwestycjach kapitatowych.

Naklady na prace badawczo rozwojowe

Rok 2011 okres biezgcy o kresljs)lio?v?/igwa T
Tres¢ od g0 oo od 01.01.2010 do
o 31.12.2010

projekty rozwijajace produkty 4068 2811
razem naklady 4068 2811
w tym

naktady na nowe inwestycje (prace rozwojowe) 3334 279%
koszty prac badawczych i certyfikacji 267 -
utrzymanie i rozwo¢j inwestycji zakonczonych 467 17

Nota nr 38
Transakcje z podmiotami powiazanymi za okres 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Transakcje Spotki Comp S.A. oraz spotek zaleznych z podmiotami powigzanymi, za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011 r. oraz stan wzajemnych zobowigzan i nalezno$ci z tymi jednostkami na dzien 31 grudnia 2011 r.
przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

. naleznosci zobowiqzania
Sprzedaz Grupy | Zakupy Grupy pozosta.le Grupy Comp Grupy Comp
Comp S.A. do Comp S.A.. od transakcje z SA od SA. wobeo
jednostek jednostek jednostkami syl s
powiqgzanych powigzanych powiqgzanymi ) Ed.nosmk Jed.nOStek
powiqgzanych powiqgzanych
Transakcje z podmiotami powiazanymi 361 305 3650
Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi - 49 7
TechLab 2000 Sp. z o.0. - 35 7
Novitus S.A. _ 14 -
(za okres od 1.01.2011 do 31.03.2011)
Transakcje z innymi podmiotami powiazanymi 361 256 3643
Jacek Papaj - Prezes Zarzqdu - - 3643
WTC Waldemar Wactaw Tevnell
(jednoosobowa dziatalnos¢ gospodarcza ) - 80 -
(0d 01.04.2011 do 30.11.2011)
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Andrzej Wgsowski - Wiceprezes zarzqdu
Krzysztof Morawski - Wiceprezes zarzqdu

Andrzej Wawer - Czlonek Zarzgdu

Elzab Soft Sp. z o.0. (podmiot wytgczony z
konsolidacji do 30.07.2011)

Orhmet Sp. z o.0. (podmiot wytgczony z
konsolidacji)

236

122

176

Nota nr 39
Wspolne przedsiewziecia.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétki Grupy nie byta uczestnikiem wspolnych przedsigwzie¢ wynikajacych z

porozumien.

Nota nr 40
Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Comp wynosito:

Rok 2011 okres biezgcy Bk 2010
Zatrudnienie w grupie w etatach od 01.01.2011 do AT IR
31.12.2011 od 01.01.2010 do
31.12.2010
Zarzad Jednostki Dominujacej 4 4
Zarzady Jednostek Zaleznych 25 11
Pion Prezesa Zarzadu (doradcy) 11 1
Pion produkcyjno — handlowy 763 507
Pion administracyjny 170 130
Pion logistyki 54 12
Dziat jakosci 8 -
Razem 1035 665
Zatrudnienie w spotkach/grupach przecig¢tne w RIS AU 0768 bty okresisﬁgtgwazny
p od 01.01.2011 do
okresie 31.12.2011 od 01.01.2010 do
31.12.2010
Comp S.A. 590 478
Pacomp Sp. z 0.0. 17 29
Grupa Kapitatowa Enigma Systemy Ochrony Informacji 83 51
Sp. zo.0.
Safe Computing Sp. z 0.0. 48 47
Meritum - Doradztwo i Szkolenia Sp. z 0.0. 10 7
Big Vent S.A. 21 22
Insoft Sp. z 0.0. 21 -
SCO Retail Sp. z 0.0. 3 -
Grupa Kapitatowa ZUK Elzab S.A. 212 -
Computer Service Support Beskidy Sp. z o0.0. 30 31
Razem 1035 665
Nota nr 41

Wynagrodzenia, nagrody i warto§¢ Swiadczen wyplacane osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

Jednostke Dominujgcg w roku 2011

Wynagrodzenia wyplacone osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Comp S.A. z tytulu pehienia funkcji we

wladzach sp6tki wynosito odpowiednio:
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wynagrodzenie wynagrodzepie
Wynagrodzenia i nagrody w Comp S.A. wyplacone Z tytulu e £ tiﬁgfur“arvr\l,gwch inne
osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Spotke umowy o yw i unlla(')w o Y Swiadczenia
prace zarzadzanie
Zarzad 3903 - 4
Jacek Papaj - Prezes Zarzadu 1011 - 1
Andrzej Olaf Wasowski - Wiceprezes Zarzadu 905 - 1
Krzysztof Morawski-Wiceprezes Zarzadu 905 - -
Andrzej Wawer - Cztonek Zarzadu 616 - 2
Bogustaw Latka - Cztonek Zarzadu 466 - -
Rada Nadzorcza - 180 -
Robert Tomaszewski - 36 -
Tomasz Bogutyn - 24 -
Wriodzimierz Hausner - 24 -
Wtodzimierz Belinski - 24 -
Jacek Klimczak - 24 -
Marcin Wierzbicki - 24 -
Stawomir Lachowski - 24 -
Razem 3903 180 4
Nota nr 42

Informacje o wartos$ci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji, poreczen lub innych uméw
zobowiazujacych do §wiadczen na rzecz spélki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Comp S.A.

Informacje o wartosci niespltaconych zaliczek,
kredytow, pozyczek i gwarancji, poreczen lub
innych uméw zobowiazujacych do Swiadczen na
rzecz spolki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Comp S.A.

Stan na
31.12.2010

Stan na
31.12.2011

Stan na
31.12.2011

Stan na
31.12.2010

Pozyczki Zaliczki Pozyczki

Zaliczki

Zarzad

3643

2107

Jacek Papaj - Prezes Zarzadu

Andrzej Olaf Wasowski - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Morawski - Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Wawer - Cztonek Zarzadu

Bogustaw Latka - Cztonek Zarzadu

3643
0

O O O o oo

0
0
0

o O O O oo

2107
0

0
0
0

Rada Nadzorcza

Razem

0 3643

2107

Nota nr 43
Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansu Comp S.A. wyemitowala i sprzedata tacznie 79 obligacji imiennych niezabezpieczonych o
warto$ci nominalnej 100.000 ztotych kazda. Obligacje zostaly nabyte przez spotki zalezne, w tym 64 obligacji
przez ZUK Elzab S.A. oraz 15 obligacji przez Big Vent S.A. O emisji i sprzedazy tych obligacji Spotka

informowata raportami biezacymi:
2/2012 z 17 stycznia 2012 roku,
3/2012 z 26 stycznia 2012 roku,
5/2012 z 31 stycznia 2012 roku,
6/2012 z 1 lutego 2012 roku,
9/2012 z 17 lutego 2012 roku,
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11/2012 z 28 lutego 2012 roku,
16/2012 z 30 marca 2012 roku.

Po dacie bilansu Comp S.A. wykupit 28 obligacji imiennych niezabezpieczonych o warto$ci nominalnej 100.000
zlotych kazda, o czym Spoétka informowata raportem biezacym 16/2012 z 30 marca 2012 roku.

W dniu 9 marca 2012 roku zostala podj¢ta uchwala Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Safe
Computing Sp. z 0.0. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego. Nowo ustanowione 2.000 udzialow o
wartos$ci nominalnej 500 zt kazdy objal Comp S.A. Laczna warto§¢ nominalna to 1.000 tys. zt a taczna cena
objecia to 5.000 tys. zt.

W dniu 27 stycznia 2012 roku Comp S.A. naby! od Telekomunikacji Polskiej S.A. 100% akcji spotki PayTel
S.A. Warto$¢ transakcji to 5.700 tys. zl plus mozliwa doptata w wysokosci 1.500 tys. zl, uzalezniona od
kontynuacji wspolpracy z siecig saloné6w handlowych Orange powyzej 3 lat.

PayTel S.A. jest spotka §wiadczaca specjalistyczne ustugi na rynku platnosci elektronicznych: obstugi ptatnosci
masowych oraz sprzedazy produktéow i ustug, w tym ushug przedptacanych telefonii GSM i VolP, pobierania
optat za rachunki i przetwarzania elektronicznych transakcji ptatniczych.

Nota nr 44
Polaczenie z innymi jednostkami

W okresie sprawozdawczym nastapity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

W dniu 18 kwietnia 2011 roku Spétka przejeta kontrole nad Novitus S.A., zwiekszajac stan posiadania jej akcji z
2.688.624 (co dawato 47,82% udziatl w glosach i kapitale zaktadowym Novitus S.A.) do 2.851.624 akcji (co daje
50,72% udziat w glosach i kapitale zaktadowym Novitus S.A.). W zwigzku z tym od dnia 18 kwietnia 2011 roku
Novitus S.A. wraz z podmiotami zaleznymi jest czg$cig Grupy Kapitatowej Comp.

W maju 2011 roku Comp S.A. oglosit wezwanie, w wyniku ktérego nabyt 2.983 akcje ZUK Elzab S.A. W
czerwecu 2011 roku Comp S.A. nabyl od Novitus S.A. facznie 10.233.478 akcji zwyktych na okaziciela ZUK
Elzab S.A. Po dokonaniu transakcji Comp posiada bezposrednio 10.236.461 akcji zwyktych na okaziciela ZUK
Elzab S.A. Jednocze$nie Elzab posiada 510.272 akcje whasne, co sprawia, ze tacznie (bezposrednio i posrednio)
Comp posiada 10.746.733 akcje ZUK Elzab S.A., co stanowi 66,6% kapitatu zakladowego tej spotki i daje
10.746.733 glosy na WZA tej spotki, stanowiace 66% ogolnej liczby glosow na WZA ZUK Elzab S.A. Ta
reorganizacja wewnetrzna nie miata wptywu na dane finansowe Grupy Kapitatowej Comp S.A.

W dniu 14 lipca 2011 roku Spoétka Novitus S.A. nabyta 1.000 udziatdéw Spotki SCO Retail Sp. z o0.0. (dziatajacej
do 29 wrzesnia 2011 roku pod firmg Pretoria), stanowigcych 100% udzialu w glosach na Zgromadzeniu
Wspolnikow oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze aktywéw jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Spélki, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci;

Ponizej zaprezentowane zostaly zmiany w strukturze aktywow Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym.

Struktura aktywoéw obrotowych oraz aktywéw trwalych Grupy Kapitalowej Comp

Wyszczegbinienie stan na struktura stan na struktura | Zmiana
31.12.2010 [1] 31.12.2011 [2] [2-1]
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 136 11% 46 007 17% 6%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - 0% 148 0% 0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0% - 0% 0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 90 804 57% 131 140 48% -10%
Inne naleznosci i pozyczki 14 659 9% 12 444 5% -5%
Zapasy 12 819 8% 55 186 20% 12%
Umowy o budowg 13 290 8% 16 926 6% -2%
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Rozliczenia migdzyokresowe 9787 6% 10 393 4% -2%
Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - 0% 3149 1% 1%
Aktywa obrotowe 158 495 100% 275393 100%
Srodki pienigzne zastrzezone 645 0% 1153 0% 0%
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci - 0% - 0% 0%
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy - 0% - 0% 0%
Naleznosci dlugoterminowe i pozyczki 147 0% 1773 1% 0%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4957 2% 6 956 2% 0%
Inwestycje w udzialy i akcje 76 466 25% 4105 1% -24%
Pozostate inwestycje 152 0% 164 0% 0%
Warto$ci niematerialne 205 394 68% 282 045 82% 14%
Rzeczowe aktywa trwate 13 963 5% 46 361 14% 9%
Aktywa trwale 301724 100% 342 557 100%
Struktura calo$ci aktywéw Grupy Kapitalowej Comp
P stan na stan na . zmiany w
Wyszczegolnienie 31.12.2010 Struktura 31.12.2011 struktura | zmiany SRR
AKTYWA 460 219 100% 617 950 100% 157 731
A Aktywa obrotowe 158 495 34% 275393 45% 116 898 10%
Liﬁ‘;ﬁ;ggiﬂl@m i ekwiwalenty $rodkow 17136 11% 46 007 7% 28871 3%
1I Ak_tyv&fa ﬂnansow«_a wyceniane w warto$ci } 0% 148 0% 148 0%
godziwej przez wynik
IIT Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy - 0% - 0% - 0%
IV Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 90 804 57% 131 140 21% 40 336 -36%
V Inne naleznosci i pozyczki 14 659 9% 12 444 2% (2 215) -1%
V| Zapasy 12 819 8% 55 186 9% 42 367 1%
VII Umowy o budoweg 13 290 8% 16 926 3% 3636 -6%
VIII Rozliczenia migdzyokresowe 9787 6% 10 393 2% 606 -4%
IX Aktywa trwate klasyfikowane jako ) o o o
przeznaczone do zbycia 0% 3149 1% 3149 1%
B Aktywa trwale 301 724 66% 342 557 55% 40 833 -10%
I Srodki pienigzne zastrzezone 645 0% 1153 0% 508 0%
Il Aktywa f[ngnsowe utrzymywane do terminu ) 0% } 0% ) 0%
wymagalnosci
III Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy - 0% - 0% - 0%
IV Naleznosci dtugoterminowe i pozyczki 147 0% 1773 0% 1626 0%
V Aktywa z tytulu odroczonego podatku 4957 206 6 956 1% 1999 1%
dochodowego
VI Inwestycje w udziaty i akcje 76 466 25% 4105 1% (72 361) -25%
VII Pozostate inwestycje 152 0% 164 0% 12 0%
VIII Wartosci niematerialne 205 394 68% 282 045 46% 76 651 -22%
IX Rzeczowe aktywa trwate 13 963 5% 46 361 8% 32398 3%
Struktura aktywow i pasywoéw Grupy Kapitalowej Comp
Pozycja Skonsolidowanego Sprawozdania z stan na 0 stan na 0
Sytuacji Finansowej: 31.12.2011 struktura w % 31.12.2010 struktura w %
Aktywa obrotowe 275393 44,57% 158 495 34,44%
Aktywa trwate 342 557 55,43% 301 724 65,56%
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Aktywa razem 617 950 100% 460 219 100%
Zobowiazania krotkoterminowe 168 532 27,27% 104 313 22,67%
Zobowigzania dlugoterminowe 45794 7,41% 22 596 4,91%
Zobowiazania razem 214 326 34,68% 126 909 27,58%
Kapitat wlasny 403 624 65,32% 333310 72,42%
Pasywa razem 617 950 100% 460 219 100%

Nota nr 45

Zobowiazania publicznoprawne

tytul zobowiazania kwota termin platnosci

Podatek od towardéw i ushug 12 527 25.01.2012
Podatek dochodowy CIT 2717 31.03.2012
Podatek dochodowy PIT 1148 20.01.2012
ZUs 2241 15.01.2011
PFRON 32 20.01.2011
Pozostate zobowigzania publiczno -prawne 13 -

Razem 18 678

Nota nr 46

Zestawienie zmian pomi¢dzy skonsolidowanym

skonsolidowanym sprawozdaniem za IV kwartal 2011 r.

sprawozdaniem Grupy Comp za rok 2011 a

Roznice pomiedzy danymi finansowymi w publikowanym sprawozdaniem za IV kwartat 2011 r. a
sprawozdaniem za rok 2011 wynikajg gtdwnie z dodatkowych ksiegowan dokumentow dotyczacych roku 2011,
ktére wptynely do Spotki po publikacji sprawozdania kwartalnego.

Dodatkowo wystapity zmiany w zwigzku z ostatecznym wyliczeniem wartosci firmy na spotkach Novitus S.A. i

ZUK Elzab S.A. oraz wyceng znakow towarowych.

1V kwartat
2011 Rok 2011
Wybrane dane fi nansovf\/i(:1 ;ﬁc;ga%l é(iowanego sprawozdania nzﬁg:]&'co Réznice gécge; féegg?i Odchylenie
01.01.2011 do do 31.12.2011

31.12.2011
L. Przychody netto ze sprzedazy 429 031 (13) 429 018 0,0%
I1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 34790 (264) 34526 -0,8%
I1. Zysk (strata) brutto 38624 2548 41172 6,2%
IV. Zysk (strata) netto 34 467 2483 36 950 6,7%
(\17(.) niynslll(J ;(s;;ata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 26 832 1940 28772 6,7%
VL Catkowity dochod 34697 2478 37175 6,7%
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 54 386 (15 584) 38 802 -40,2%
VIIL Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (19 896) 4741 (15 155) -31,3%
IX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (5616) 10 840 5224 207,5%
X. Przepltywy pienigzne netto, razem 28874 3) 28871 0,0%
XI Srednia wazona liczba akcji 4205 382 - 4205 382 0,0%
XII. Rozwodniona liczba akcji 4205 382 - 4205 382 0,0%
XIII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 6,38 0,46 6,84 6,7%
XIV Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) 6,38 0,46 6,84 6,7%
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stan na
Wybrane dane finansow_e skonsolidowanego sprawozdania 31.12._2011 Réznice stan na Odchylenie
finansowego koniec 31.12.2011

kwartatu
XV. Aktywa razem 603 142 14 808 617 950 2,4%
XVI. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 214 262 64 214 326 0,0%
XVIIL. Zobowiazania dlugoterminowe 48 212 (2 418) 45794 -5,3%
XVIIL Zobowigzania krotkoterminowe 166 050 2482 168 532 1,5%
XIX. Kapitat wiasny 388 880 14 744 403 624 3,7%
fi(o)l(r.lilésgézj wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 369 631 10316 379 947 2.7%
XXI. Kapitat podstawowy (akcyjny) 14 795 - 14 795 0,0%
XXII. Liczba akcji 5918 188 - 5918 188 0,0%
XXIII. Rozwodniona liczba akcji 5918 188 - 5918 188 0,0%
XXIV. Wartos¢ ksiggowa na jednag akcje (w zt / EUR) 65,71 2 68,20 3,7%
XXV. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 65,71 2,49 68,20 3,7%
Nota nr 47

Analiza ryzyka

Nota nr 47a
Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Nadrzednym celem zarzadzania kapitalem jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatlowych, ktore
umozliwiajg prowadzenie dziatalnosci i zapewniajg wzrost wartos$ci Spotki dla akcjonariuszy.

W Grupie dokonuje si¢ regularnego przegladu struktury kapitalowej. W ramach tych przegladéw analizuje sie
koszty kapitatu i ryzyko zwiazane z poszczegélnymi jego kategoriami. W oparciu o te analizy planuje si¢
odpowiednie dzialania w celu utrzymania wiasciwej struktury kapitatowej Grupy. Glownymi sktadnikami
podlegajacymi analizie sa: kredyty bankowe i pozyczki, $§rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, kapitat
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w tym wyemitowane akcje, agio, zyski zatrzymane oraz
udziaty nie dajace kontroli.

Zapotrzebowanie Grupy na kapitat jest niezbedne do jej dalszego szybkiego rozwoju, finansowania dziatalnosci i
dlugoterminowych inwestycji.

W 2011 roku kapitat podstawowy Comp S.A. zostal podwyzszony w zwigzku z emisja akcji serii L z kwoty
11.869.747,50 zt do kwoty 14.795.470 zt. Spotka wyemitowata akcje serii L z przeznaczeniem dla akcjonariuszy
Novitus S.A. w zwigzku z potaczeniem ze spotka Novitus S.A. Rejestracja podwyzszenia kapitalu Comp S.A.
oraz potaczenia spotek nastgpita w dniu 30 listopada 2011 roku.

Stan kapitatdw jest monitorowany przez stosowanie wskaznika dzwigni zdefiniowanej jako stosunek zadtuzenia
pomniejszonego o srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty do kapitaldéw powiekszonych o zadluzenie netto. Celem
dziatan jest utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie przekraczajacym 50%.

stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010

Zobowigzania dtugo i krotkoterminowe 214 326 126 909
Srodki pienigzne i ekwiwalenty -46 007 -17 136
Zadluzenie netto 168 319 109 773
Kapitat wlasny 403 624 333310
Kapitat z aktualizacji wyceny i kapitat -6 256 5582
tworzony ustawowo*

Kapital dyspozycyjny razem -397 284 327728
Kapitat i zadtuzenie netto 565 687 437501
Dzwignia 29,8% 25,1%
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* cze$¢ kapitatu zapasowego tworzona obligatoryjnie zgodnie z zapisami art. 396 par.1 KSH.

Warunki ekonomiczne moga spowodowaé¢ zmiang sposobu zarzadzania kapitatem. W zaleznosci od sytuacji
Spotki Grupy moga wyemitowac nowe akcje lub obligacje, zawiesi¢ lub wyptaci¢ dywidende lub zaciagnad
kredyty.

Nota nr 47b
Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe narazona jest na roznego rodzaju ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe
(w tym ryzyko zmiany kursow walutowych i stop procentowych oraz rynkowych cen instrumentéw dtuznych
i kapitalowych) oraz ryzyko kredytowe i ryzyko utraty ptynnosci.

Ogoélny program zarzadzania ryzykiem przez Grupe koncentruje si¢ na nieprzewidywalno$ci rynkoéw
finansowych i stara si¢ minimalizowa¢ ich potencjalne negatywne wpltywy na wyniki finansowe Grupy.
W okreslonym zakresie Spotki Grupy wykorzystuja pochodne instrumenty finansowe, takie jak kontrakty
terminowe na waluty obce, w celu minimalizowania ryzyka finansowego.

Do gltownych instrumentdéw finansowych, z ktdrych korzysta Grupa naleza: kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego, $rodki pieni¢zne i lokaty oraz udzielone pozyczki. Glownym celem tych instrumentow jest
pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy, zarzadzanie ryzykiem ptynnosci oraz dorazne
inwestowanie nadwyzek ptynnych $rodkow pienieznych. Grupa posiada takze inne instrumenty finansowe, do
ktérych nalezg nalezno$ci i zobowigzania z tytulu dostaw i ushug, ktéore powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej dzialalnosci.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania si¢ z zobowigzan przez wierzycieli Grupy,
co narazi Grupg na straty finansowe.

Aktywami finansowymi, ktore najbardziej narazone sg na ryzyko kredytowe sa naleznosci z tytulu dostaw
i ustug, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, lokaty oraz udzielone pozyczki.

W Grupie stosowana jest odpowiednia polityka kredytowa polegajaca na sprzedazy produktéw i §wiadczeniu
ustug oraz dostarczaniu finansowania, w dominujgcej mierze, klientom o sprawdzonej historii kredytowej oraz
wiarygodnosci kredytowe;.

Grupa Comp S.A. nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta lub grupy
kontrahentéw o podobnych cechach. Nie wystepuje koncentracja ryzyka zwigzana z faktem istnienia jednego lub
grupy powigzanych odbiorcéw, w zakresie ktorej Grupa uzyskiwata by przychody przekraczajace 10% ogolnej
kwoty przychodow.

Grupa ogranicza ryzyko poprzez zawieranie transakcji wytacznie z podmiotami o dobrej sytuacji finansowe;.
Ryzyko nie$ciagalnosci naleznosci jest ograniczane poprzez biezace monitorowanie stanu nalezno$ci
i podejmowane ewentualnie dziatania windykacyjne.

W segmencie Retail realizujagcym sprzedaz urzadzen fiskalnych i niefiskalnych dla jednostek handlowych
i ustugowych kontrolg ryzyka kredytowego umozliwiajg udzielane kontrahentom limity kredytowe uzaleznione
od dokonywanych zakupow, przestrzegania terminow splat naleznosci oraz sytuacji finansowej odbiorcy.

Transakcje depozytowe oraz transakcje na instrumentach pochodnych Spotki Grupy zawieraja z bankami
0 uznanej renomie i wysokim standingu finansowym.

Wedlug stanu na koniec 2011 roku Grupa nie dokonywata istotnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow
finansowych.

W odniesieniu do aktywéw finansowych Comp S.A. maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe jest rowna
ich wartosciom bilansowym.
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Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe rozumiane jest jako niekorzystny wptyw zmiany kursé6w walut na wynik finansowy Grupy.

Przychody i koszty operacyjne Grupy sa denominowane glownie w polskich ztotych. Zakupy w walutach obcych
dotycza sprzgtu komputerowego przeznaczonego do odsprzedazy klientom, licencji na specjalistyczne
oprogramowanie komputerowe, urzadzen i podzespoléw zaawansowanych technologicznie do produkcji kas
fiskalnych oraz innych towaréw do dystrybucji takich jak urzadzenia automatycznej identyfikacji i wagi
elektroniczne.

W przypadku znacznych kontraktéw sprzedazowych denominowanych w ztotych polskich, dla ktorych zakupy
realizowane sg w walutach obcych, w celu skuteczniejszego zarzadzania ryzykiem walutowym moga byc¢
zawierane kontrakty terminowe na waluty obce. Transakcje typu forward sg zawierane pod konkretne
zobowigzania handlowe i nie maja charakteru spekulacyjnego.

W ostatnim kwartale 2011 roku Spétki Comp S.A. i ZUK Elzab S.A. zawieraly kontrakty terminowe typu
forward na zakup waluty obcej w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego z realizowanymi
umowami zakupu materiatéw, towaréw 1 ustug. W przypadku Spétki Comp S.A. transakcje terminowe
zawierane byly glownie w zwigzku z realizowang umowag na zakup sprzgtu sieciowego oraz ustug od jednego
z kontrahentdw zagranicznych. Pozostali dostawcy zagraniczni nie osiggneli istotnego udzialu w zakupach
Grupy. Z punktu widzenia ryzyka walutowego struktura dostaw jest rozproszona.

Celem zarzadzania ryzykiem walutowym w Grupie jest zabezpieczenie ptatnoéci wyrazonych w walutach
obcych przed niekorzystnymi skutkami zmiany kursow walutowych, zapewniajac odpowiedni poziom marzy na

kontraktach handlowych badz produkowanych urzadzeniach.

Wartos¢ bilansowa aktywoéw oraz zobowiazan w walutach w przeliczeniu na zlote

Aktywa Zobowiazania

stan na 31.12.2011 | stan na 31.12.2010 | stan na 31.12.2011 | stan na 31.12.2010
Waluta USD 15401 74 14568 3 664
Waluta EUR 7193 2672 6 316 399
Waluta GBP 261 423 1326 -
Waluta HUF 3669 - 722 -
Waluta inne - - 45 -
Waluta PLN 591 426 457 050 191 349 122 846
Razem 617 950 460 219 214 326 126 909

Ekspozycja Grupy Comp S.A. na ryzyko walutowe dotyczy gltéwnie zobowigzan krotkoterminowych oraz
naleznosci krotkoterminowych i srodkow pieni¢znych. Udziat zobowigzan krétkoterminowych denominowanych
w walutach obcych wynosit 15,02% zobowigzan na 31 grudnia 2011 roku a wudzial naleznosci
krotkoterminowych denominowanych w walutach obcych wynosit 7,22% naleznos$ci na 31 grudnia 2011 roku.
Na koniec poprzedniego roku udziat zobowigzan denominowanych w walutach obcych wynosit 4,55% a udziat
nalezno$ci denominowanych w walutach obcych wynosit 0,22%.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej rozumiane jest jako niekorzystny wptyw zmian stop procentowych na wynik
finansowy Grupy.

Celem zarzadzania ryzykiem stop procentowych jest doprowadzenie do sytuacji w ktdérej oprocentowanie
aktywow przewyzszatoby oprocentowanie pasywow.

Grupa ponosi ryzyko stopy procentowej wynikajace z zaciagnigtych kredytow bankowych, zawartych umow
leasingu finansowego, udzielonych pozyczek oraz srodkow pienigznych i depozytéw na rachunkach bankowych,
ktorych oprocentowanie oparte jest na stawkach WIBOR. Grupa posiada tez zobowigzanie z tytutu kredytu
w forintach oparte na stawce BUBOR, ale sg to kwoty nieistotne z punktu widzenia sprawozdania
skonsolidowanego.
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warto$¢ bilansowa

stan na 31.12.2011 | stan na 31.12.2010
Aktywa finansowe 0 zmiennym
oprocentowaniu:
Srf)dki biezace na rachunku bankowym ($rodki 19 284 12 821
avista)
Depozyty bankowe 21162 3732
Srodki pienigzne zastrzezone 1153 645
Udzielone pozyczki dtugo i kroétkoterminowe 1229 1712
Razem 42828 18 910

warto$¢ bilansowa

stan na 31.12.2011 | stan na 31.12.2010
Zobowiazania finansowe 0 zmiennym
oprocentowaniu:
Kredyty bankowe i pozyczki 95 264 34212
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 6 621 1368
Razem 101 885 47534

Grupa Comp S.A. nie korzysta z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem stop
procentowych. Podstawowym instrumentem ograniczania ryzyka stop procentowych jest synchronizacja
wielkosci pozycji bilansowych wrazliwych na zmiany stop procentowych wedhig terminow zapadalnosci
aktywow 1 wymagalnos$ci pasywow.

Koncentracja ryzyka jest wysoka i jest zalezna gtéwnie od zmiennosci stop procentowych na rynku finansowym
w Polsce.

Ryzyko zmiany ceny

Grupa Comp nie posiada instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko ze wzglgdu na zmiany cen towarow,
instrumentow o charakterze kapitatlowym lub inne ryzyko rynkowe poza opisanymi w pozostatych punktach.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko rynkowe

Wyliczenie wskaznikéw zmiennosci

Zmiennos¢ kurséw walut wyliczono jako odchylenie standardowe na probce srednich kursow NBP na poczatek
i koniec kazdego miesigca w 2011 roku. Dodatkowo przyjeto zatozenie, ze zmiennos¢ kursow walut w 2012
roku bedzie podobna.

Oprocentowanie aktywdéw finansowych oraz zobowigzan oparte jest na stawkach WIBOR. Zmienno$¢ tych

stawek wyznaczono jako odchylenie standardowe na probce $rednich stawek WIBOR 1M na koniec kazdego
miesigca w 2011 roku. Dodatkowo przyjeto zatozenie, ze zmienno$¢ tych stawek w 2012 roku bedzie podobna.

na dzien 1USD 1EUR 1 GBP 100 HUF WIBOR 1M
2011-01-31 2,8845 3,9345 4,5769 1,4396 3,8500
2011-02-28 2,8765 3,9763 4,6583 1,4601 3,8900
2011-03-31 2,8229 4,0119 4,5530 1,5096 3,9200
2011-04-29 2,6501 3,9376 4,4215 1,4906 4,1000
2011-05-31 2,7468 3,9569 45312 1,4831 4,3600
2011-06-30 2,7517 3,9866 4,4102 1,5010 4,6200
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2011-07-29 2,8109 4,0125 4,5768 1,4847 4,6200
2011-08-31 2,8695 4,1445 4,6728 1,5279 4,6100
2011-09-30 3,2574 4,4112 5,0832 1,5097 4,6400
2011-10-31 3,1024 43433 4,9683 1,4262 47100
2011-11-30 3,4248 45494 5,3234 1,4603 47500
2011-12-30 3,4174 4,4168 5,261 1,4196 47700

$rednia 2,9679 4,1401 4,7537 1,4760 4,4033
standardone 25,50% 21,58% 30,84% 3,34% 34,62%

Ustalenie powyzszych wskaznikow dla danych poréwnywalnych za 2010 rok dokonano na takich samych

zasadach.

W tabelach ponizej przedstawiono wptyw poszczegdlnych wskaznikéw na pozycje aktywow i pasywow
oraz na wynik finansowy przed opodatkowaniem.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko stop procentowych

Ryzyko stop procentowych jest iloczynem warto$ci bilansowych oraz wartosci wskaznika WIBOR 1M

1jego zmiennosci.

2 [ wplyw na wynik finansowy
WG (TR przed opodatkowaniem
stan na 31.12.2011 | stan na 31.12.2010 2011r. 2010r.
Aktywa finansowe 0 zmiennym
oprocentowaniu:
S’rodkl_ble_che na rachunku bankowym 19 284 12 821 +/ 293.99 + 7,69
($rodki avista) - -
Depozyty bankowe 21162 3732 +/_322,62 +/_2,24
Srodki pienigzne zastrzezone 1153 645 +/_17,58 +/_0,39
Udzielone pozyczki dhugo i 1229 1712 +/ 18,74 +/ 1,03
krotkoterminowe - -
Razem 42 828 18910 653 11
Zobowiazania finansowe 0 zmiennym
oprocentowaniu:
Kredyty bankowe i pozyczki 95 264 44661 | +/_1448,78 +/_26,78
Z_obow1qzame z tytutu leasingu 6621 2873 +/ 101,17 172
finansowego
Razem 101 885 47 534 1550 29

Analiza wrazliwoS$ci na ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest uzaleznione od wartosci pozycji bilansowych denominowanych w walutach oraz
wyliczonej zmiennosci kurséw odpowiednich walut.

warto$¢ bilansowa

wplyw na wynik finansowy
przed opodatkowaniem

stan na 31.12.2011 31?t1a22”§10 2011, 2010,
Aktywa denominowane w walucie obcej:
Srodki pienigzne na rachunku bankowym
denominowane w:
USD 7517 33| +/.1916,47 +/ 5,53
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EUR 5144 2583 +/_1110,08 +/_193,19
GBP 72 320 +/_22,2 +/_63,69
HUF 582 - +/_19,45 -
Nalezno$ci krotkoterminowe denominowane
w:
usD 7 884 41 +/_2010,03 +/_6,87
EUR 2049 89 +/_442,18 +/_6,66
GBP 189 103 +/_58,28 +/_20,5
HUF 248 - +/_8,29 -
Pozostate aktywa denominowane w:
HUF 2839 - +/_94,9 -
Razem aktywa 26 524 3169 5 662 296
AR wpltyw na wynik finansowy
ER Y D) przed opodatkowaniem
stan na 31.12.2011 31§t1a;2r‘§10 2011, 20107,
Pasywa denominowane w walucie obcej:
Zobowiazania krotkoterminowe
denominowane w:
usD 14 568 3665 +/_3714,12 +/_613,98
EUR 6 258 398 +/_1350,49 +/_29,77
GBP 1326 - +/_408,91 -
HUF 529 - +/_17,68 -
Zobowiazania dtugoterminowe
denominowane w:
EUR 58 - +/_12,52 -
HUF 193 - +/_6,45 -
Razem pasywa 22932 4063 5510 644

Ryzyko plynnosci

Grupa Kapitalowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci

finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ do
regulowania zobowigzan w wyznaczonych terminach. Ryzyko ptynnosci wynika z niedopasowania kwot
i terminéw zapadalnos$ci aktywow i wymagalnos$ci pasywow.

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest finansowanie niedoboréw $rodkow pienieznych lub odpowiednie
zagospodarowanie ich nadmiaru. Cel ten jest realizowany poprzez stala analize zapotrzebowania na srodki

pieniezne oraz zrodet jego pokrycia.

Grupa Comp S.A. utrzymuje odpowiednia ilo§¢ kapitatu rezerwowego w postaci depozytow bankowych oraz

linii kredytowych.

Analiza wymagalnosci zobowiazan finansowych

Ponizsze tabele przedstawiaja informacje o terminach umownej wymagalno$ci zobowigzan finansowych.

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

1. Zobowigzania nieprzeterminowane 68 325 28 041
a) do 1 miesigca 20788 16 532
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 22 263 850
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¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 10 665 3338
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 8 195 2438
e) powyzej 1 roku 6414 4883
2. Zobowigzania przeterminowane 1441 2542
Razem 69 766 30583

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

1. Zobowigzania nieprzeterminowane 53121 32902
a) do 1 miesigca 47 947 30 362
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 4 880 2499
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - 41
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 87 -
e) powyzej 1 roku 207 -
2. Zobowigzania przeterminowane 2317 6 964
Razem 55438 39 866

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) do roku 1 000 -
b) powyzej 1 roku do 3 lat 19 549 13959
c) powyzej 3 lat do 5 lat 6 384 119
d) powyzej 5 lat - -
Razem 26 933 14078

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2010

a) do roku 2785 652
b) powyzej 1 roku do 3 lat 3521 2044
¢) powyzej 3 lat do 5 lat 315 177
Razem 6621 2873

Strona 113 z 137



Grupa kapitalowa Comp S.A. 2011

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaakceptowane przez Zarzad Spolki dnia 27 kwietnia
2012 r. oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
27.04.2012 | Jacek Papaj Prezes Zarzadu
27.04.2012 | Andrzej Olaf Wasowski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2012 | Krzysztof Morawski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2012 | Andrzej Wawer Czionek Zarzadu
27.04.2012 | Bogustaw Latka Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

27.04.2012 | Bogumita Lewandowska Glowna Ksiegowa

Strona 114 z 137



Grupa kapitalowa Comp S.A. 2011

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Comp
S.AA.w201lr.

1. Informacje ogélne o Spolce i Grupie Kapitalowej

Szczegdtowe informacje o Spolce zostaly przedstawione we Wstepie do Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

2. Opis struktury glownych lokat kapitalowych i glownych inwestycji kapitalowych dokonanych w

ramach Grupy Kapitalowej

Grupa Comp nie posiada lokat kapitalowych poza krotkoterminowymi lokatami w $rodki pieniezne w wysokosci
21.162 tys. zt.

W sprawozdaniu skonsolidowanym prezentowane inwestycje kapitatowe to udziatly w spétkach wycenianych
metoda praw wlasnosci w wysokosci 4.105 tys. zt.
3. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitalowej Comp S.A.

Grupa Kapitatowa zamierza dokonywaé rozwoju roéwnoczesnie na kilku rynkach — co pozwoli zdywersyfikowaé
zrédta przychodoéw i w znaczacy sposob uniezaleznia¢ si¢ od zmian koniunktury na poszczegélnych rynkach.

Administracja publiczna.
Ze wzgledu na fakt ze istotng cze¢$é budzetow informatycznych w sektorze publicznym stanowi¢ beda fundusze
unijne Spotka posiadajagc ugruntowang pozycj¢ na rynku publicznym, ma szans¢ na pozyskiwanie zamowien

wspotfinansowanych z funduszy unijnych.

Grupa Kapitatowa dysponujac ogolnopolska infrastrukturg oraz bardzo duzym potencjalem wykonawczym
zamierza ubiegac si¢ o duze kontrakty.

Rozwdj aplikacji wlasnych i rozwigzan takze sprzyja oferowaniu szerokiej gamy produktow specjalnych.
Korporacje.

Kolejnym rynkiem dla Grupy Kapitatowej jest rynek bezpieczenstwa korporacyjnego, w ktérym jak dla rynku
administracji publicznej Spotka zamierza wprowadzac¢ swoje rozwigzania i ushugi.

Outsourcing jako model §wiadczenia ustug.

Grupa Kapitatowa zamierza si¢ rozwija¢ jako podmiot, ktory jest w stanie odpowiada¢ na szerokie potrzeby
informatyczne klientow oraz posiada umiej¢tnosc¢ taczenia kompetencji technicznych z wyczuciem biznesowym.

Grupa Kapitalowa dysponuje ogodlnopolska infrastruktura i wykwalifikowanymi specjalistami z bardzo
szerokiego zakresu technologii i produktow.

Stwarza to mozliwos¢ kreowania kompleksowej i zgodnej z wymaganiami klientow oferty outsourcingowe;j.
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4. Notowania akcji Comp SA

Notowania akcji Spotki w 2011 roku przedstawione sg na ponizszym wykresie:
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5.  Czynniki Ryzyka w dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej Comp

5.1. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia operacyjna Grupy Kapitalowej
Ryzyko walutowe

W dziatalnos$ci Comp S.A. oraz spélek z Grupy Kapitalowej Comp S.A. cze¢$¢ dostaw pochodzi bezposrednio
lub posrednio z importu. Zarzad Spotki stosuje polityke niwelowania negatywnych skutkéw wahan kursu walut,
w taki sposob, iz w wielu przypadkach warto$¢ realizowanych kontraktow jest zawierana w tej samej walucie, co
rozliczenie z dostawca, a ptatnos$¢ nastepuje wg kursu z dnia wystawienia faktury. Ryzyko walutowe w dziataniu
spolek zaleznych jest niewielkie ze wzgledu na niewielka skalg operacji przeprowadzanych w walutach obcych.

Ryzyko zwiazane ze zmianami tempa wzrostu rynku technologii informatycznych Polsce

Dotychczasowy wzrost rynku technologii informatycznych w Polsce byt wysoki i zdecydowanie przewyzszat
wzrost produktu krajowego brutto. Mimo publikowanych w analizach branzowych optymistycznych prognoz
dotyczacych dalszego rozwoju tego segmentu, nalezy wskaza¢ na duza wrazliwos¢ tego rynku na wahania
koniunktury gospodarczej, ktore w sposob bezposredni ograniczajg polityke inwestycyjna przedsiebiorcow, w
tym naktady na informatyzacje.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z ewentualnym spadkiem dynamiki wzrostu na rynku technologii
informatycznych Grupa Kapitatowa Comp S.A. podejmuje dziatania polegajace na oferowaniu nowych uslug i
rozwigzan, dywersyfikujac swoja oferte, a takze stara si¢ rownomiernie rozktada¢ sprzedaz na kilka réznych
obszarow rynkowych, zmniejszajac uzaleznienie od koniunktury jednego sektora. Takie dziatania poprawiaja
pozycje spotek z Grupy Kapitatowej wzgledem konkurencji i pozwola na kontynuowanie rozwoju nawet w
sytuacji pogorszenia koniunktury. Inng formg ochrony przed wahaniami rynkowymi jest zawieranie przez spotki
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z Grupy Kapitatlowej kontraktow dlugoterminowych oraz duzy udziat ushug i szkolen w sprzedazy,
zapewniajacych finansowanie biezacej dzialalnosci nawet w okresach przejsciowych zapasci branzy.

Ryzyko zwiazane z rozwojem i wdrazaniem nowych technologii

Dynamiczna ewolucja technologii informatycznych oraz rozwo6j metod przesylania i przetwarzania danych
powoduje konieczno$¢ nadazania za nowymi standardami. Spotki IT zmuszone sg do dbatosci o nowoczesnosé
oferowanych rozwigzan i ciaggte doszkalanie swoich kluczowych kadr technicznych/informatycznych.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Comp S.A. jest w znaczacym stopniu uzalezniona od dynamicznego rozwoju i
wdrazania nowych technologii w zwigzku z czym jest obarczona ryzykiem wynikajacym z nienadazania nad
rozwojem rynku w tym zakresie.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikow

Dziatalnos$¢ spotek z Grupy Kapitatlowej Comp S.A. prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedzg i
doswiadczenie wysoko kwalifikowanej kadry pracowniczej. Jest to cecha charakterystyczna dla przedsigbiorstw
dziatajacych na rynku technologii informatycznych. Gtéwna metoda pozyskiwania wysoko wykwalifikowanych
pracownikow jest oferowanie im konkurencyjnych warunkéw pracy i placy. Istnieje potencjalne ryzyko odejscia
pracownikow o kluczowym znaczeniu, co mogloby spowodowac opdznienia w realizacji zobowigzan firmy
wobec jej klientdw czy w rozwoju wiasnych produktow.

Grupa Kapitatowa, chcac przeciwdziata¢ temu zagrozeniu, podejmuje dziatania polegajace na:

e tworzeniu i wdrazaniu efektywnych systeméw motywacyjnych,

¢ budowaniu wig¢zi pomi¢dzy organizacjg a pracownikami,

e monitorowaniu rynku pracy i w miar¢ mozliwosci oferowaniu konkurencyjnych warunkéw zatrudnienia.

5.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spélki z Grupy Kapitalowej prowadza
dzialalno$¢

Ryzyko zwigzane z koniunktura w sektorze informatycznym

Rozwoj rynku technologii informatycznych jest silnie zwigzany z rozwojem gospodarczym kraju oraz kondycja
przedsigbiorstw, ktore sg odbiorcami produktow i ustug IT. Spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto
moze ograniczy¢ popyt na oferowane przez spotki z Grupy Kapitatowej Comp S.A. produkty i uslugi oraz
spowodowaé zmniejszenie marzy na sprzedazy.

Rozwdj sektora IT, w ktorym dziataja spotki z Grupy Kapitatlowej Comp S.A., jest silnie zwigzany z koniunkturg
gospodarcza kraju. Na realizacje¢ zalozonych przez Grupe Kapitalowa celow strategicznych i osiggane przez nig
wyniki finansowe wplywaja miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, niezalezne od dzialan Grupy
Kapitalowe;.

Comp S.A. ma ograniczony wplyw na rozwo6j rynku, jednakze negatywne skutki koniunkturalne stara si¢
zminimalizowaé poprzez dywersyfikacj¢ obszaréw swojej dziatalnosci na specjalizowanych rynkach niszowych.

Ryzyko konkurencji

Polski rynek informatyczny coraz silniej przyciaga migdzynarodowe korporacje. Firmy te moga wykorzystywaé
kompetencje oraz zaplecze i doswiadczenia biznesowe swych organizacji.

Spoiki z Grupy Kapitatowej Comp S.A. zdajac sobie sprawg z tych zagrozen podejmuja szereg dziatan majacych
na celu ich ograniczenie.

Przyktadem realizacji takich dziatan jest koncentracja przez Spoétki z Grupy Kapitatowej Comp S.A.,
dziatalnos$ci w niszowych segmentach ustug informatycznych i obstuga wybranych grup klientow. Dodatkowym
atutem jest duze doswiadczenie w zakresie ochrony informacji oraz posiadanie wilasnych, certyfikowanych
technologii do budowy systemow bezpieczenstwa.
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Ryzyko wynikajace z konsolidacji branzy

Procesy konsolidacyjne w branzy informatycznej prowadza do umocnienia pozycji rynkowej kilku najwigkszych
podmiotéw, co ogranicza mozliwos¢ rozwoju matych i $rednich przedsigbiorstw rynku IT. Najsilniejsze krajowe
firmy daza do przejecia firm stabszych, szczegdlnie z sektora MSP, obstugujacych niszowe segmenty rynku
informatycznego. Dzigki temu najwicksze podmioty poszerzaja swoje kompetencje lub uzyskuja dostep do
nowych grup odbiorcow.

Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji podatkowych

Regulacje prawne w Polsce zmieniaja si¢ bardzo czg¢sto. Dotyczy to migdzy innymi uregulowan i interpretacji
przepisow podatkowych. Kazda zmiana przepisow moze spowodowac¢ wzrost kosztow dziatalnosci spolek
wplyna¢ na wyniki finansowe oraz powodowac trudnosci w ocenie skutkow przysztych zdarzen czy decyzji.
Dodatkowo, przepisy nie zawsze sg jednoznaczne.

Nalezy podkresli¢, ze czgste zmiany regulacji podatkowych wiaza si¢ z dodatkowymi przychodami dla spotek z

Grupy Kapitatlowej. Kazda zmiana regulacji prawnych prowadzi do konieczno$ci wykonania prac
programistycznych i wdrozeniowych u klientow, co wiaze si¢ z potencjalnymi dodatkowymi przychodami.

6. Podstawowe wielko$ci ekonomiczno — finansowe

6.1. Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

9 9
Pozyia 122001 | biemsowe] | 32200 | bilansowe
Aktywa obrotowe 275393 45% 158 495 34%
Aktywa trwate 342 557 55% 301724 66%
Aktywa razem 617 950 100% 460 219 100%
Zobowiazania krotkoterminowe 168 532 27% 104 313 23%
Zobowiazania dlugoterminowe 45794 7% 22 596 5%
Zobowiazania razem 214 326 35% 126 909 28%
Kapital whasny 403 624 65% 333310 72%
Pasywa razem 617 950 100% 460 219 100%

Szczegdtowe struktura aktywow znajduje si¢ w nocie nr 44 Not objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

6.2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Calkowitych Dochodow

Rok 2011 okres Rookkfgslo
Pozycja od Of Bef‘;g;ll do Dynamika porownywalny
31.12.2011 od 01.01.2010 do

31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 429018 65,06% 259917
Koszt wiasny sprzedazy 283 548 67,88% 168 904
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 145 470 59,83% 91013
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 34 526 46,70% 23535
EBITDA 47 307 50,89% 31351
Zysk/strata brutto 41172 53,35% 26 848
Zysk netto 36 950 46,18% 25277
Calkowity dochéd 37175 45,17% 25608
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6.3. Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywéw Pienieznych

Rok 2011 okres Rok 2010

q bieigcy okres porownywalny
Pozycja 0d01.012011do | od 01.01.2010 do

31.12.2011 31.12.2010
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 38 802 (3636)
Przepltywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (15 155) (9 204)
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej 5224 (437)
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych 28 871 (13277)

6.4. Podstawowe wskazniki finansowe

Rok 2011 okres Rok 2010

a-q bieigcy okres porownywalny
Wskazniki 0d 01.01.2011do | od 01.01.2010 do

31.12.2011 31.12.2010
1. Rentowno$¢ sprzedazy brutto 34% 35%
2. Rentowno$¢ EBIT 8% 9%
3. Rentowno$¢ EBITDA 11% 12%
4. Rentowno$¢ netto 9% 10%
5. Rentowno$¢ kapitatu wiasnego ROE 9% 8%
6. Rentownos¢ aktywow ROA 6% 5%
7. Wskaznik ptynnosci biezacej 1,6 15
8. Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,3 14
9. Wskaznik ogolnego zadtuzenia 35% 28%
10. Cykl rotacji zapaséw w dniach 43,2 23,3
11. Cykl rotacji naleznosci w dniach 93,1 116,3
12. Cykl rotacji zobowiazan w dniach 43,6 53,4

Zasady wyliczania wskaznikow:

1 zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

2 zysk na dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy

3 zysk na dziatalno$ci operacyjnej +amortyzacja/przychody ze sprzedazy
4 zysk netto/przychody ze sprzedazy

5 zysk netto/kapitaty wtasne

6 zysk netto/aktywa razem

7 aktywa obrotowe/zobowiazania krotkoterminowe

8 aktywa obrotowe - zapasy/zobowigzania krotkoterminowe

9 zobowigzania/aktywa razem

10 zapasy* x ilo$¢ dni w okresie/koszt wlasny sprzedazy

11 naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x ilo$¢ dni w okresie /przychody ze sprzedazy

12 zobowiazania z tytutu dostaw i ustug* x ilo§¢ dni w okresie/(koszt whasny sprzedazy+ koszty sprzedazy+ koszty ogblnego zarzadu)

* (stan na poczqtek + stan na koniec)/2
6.5. Pozostale Informacje

W roku 2011 Grupa Kapitalowa Comp S.A. (bez uwzglednienia wynikow operacyjnych Grupy Kapitatowej
Novitus S.A. oraz Grupy Kapitatowej ZUK Elzab S.A. na sprawozdanie Grupy Kapitatlowej Comp S.A.)
uzyskata :

e przychody ze sprzedazy na poziomie 279.811 tys. zt,

e zysk operacyjny na poziomie 14.678 tys. zt,

Poréwnujac wyniki za rok 2011 do roku ubiegtego, przy zachowaniu tych samych zasad (bez uwzglednienia
wynikow operacyjnych Grupy Kapitalowej Novitus S.A. oraz Grupy Kapitalowej ZUK Elzab S.A. na
sprawozdanie Grupy Comp S.A.) nastgpito zmniejszenie wyniku operacyjnego migdzy innymi w efekcie
ograniczenia kontraktacji u niektorych kluczowych klientow (w szczeg6lno$ci w obszarze bezpieczenstwa
kwalifikowanego oraz bezpieczenstwa korporacyjnego) oraz znaczacych wahan kursu ztotego do glownych
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walut (ktoérych nie bylo mozliwosci w pelni zabezpieczenia po uprzednio planowanym kursie ofertowym).
Czynniki powyzsze dotyczyly gtownie IV kwartatu 2011 r.

7. Perspektywy rozwoju Spélki w najblizszym roku obrotowym i latach nastepnych oraz
charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsi¢biorstwa
Spéltki oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci Spolki co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez nig wypracowanej

W roku 2012 dziatalno$¢ gospodarcza Comp S.A. oraz Spoétek Grupy bedzie prowadzona jako kontynuacja
glownych kierunkow strategicznego rozwoju z lat ubieglych, a mianowicie:

o Konsolidacja i rozszerzanie oferty dla rynku handlu detalicznego, ustug i logistyki,

e poszerzanie zakresu ustug serwisowych 1 outsourcingowych,

e rozwoj kompetencji w zakresie bezpieczenstwa teleinformatycznego,

e wyszukiwanie nisz rynkowych,

e inwestowanie w nowatorskie rozwigzania informatyczne.

Taka strategia przynosi efekty ekonomiczne i ugruntowuje pozycje Grupy Kapitatowej Comp S.A. na rynku jako
specjalisty od wysoko kwalifikowanych systemow bezpieczenstwa 1 kompleksowych systemow
teleinformatycznych.

8. Zatrudnienie w Grupie Comp

Informacje dot. zatrudnienia w Grupie Comp znajduja si¢ w nocie nr 40 not objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. Prace badawczo rozwojowe

W ciagu ostatnich lat Spotka Comp S.A wraz ze spotkami z Grupy Kapitalowej prowadzita intensywne prace
badawczo — rozwojowe w dziedzinie modernizacji istniejagcych produktow wiasnych oraz opracowania i
wprowadzenia do produkcji i sprzedazy nowych produktow w kluczowej dla Comp S.A dziedzinie
bezpieczenstwa specjalnego i kryptografii.

Wickszo$¢ naktadow ponoszonych obecnie przez spotki z Grupy Kapitatowej na prace badawcze i rozwojowe
wigze si¢ z rozwijaniem nowych projektow, ktorych charakter ze wzgledu na specyfike niszy w ktorej operuje
Spotka (bezpieczenstwo specjalne), a takze ze wzgledu na zachowanie konkurencyjnej pozycji na rynku nie
pozwala na opisywanie ich charakteru przed wprowadzeniem gotowych wyrobow do sprzedazy.

10. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich okreSleniem
wartoSciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych produktéw, towardow i ushug (jezeli sg
istotne) albo ich grup w sprzedazy Spotki ogolem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym,

Struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy Com

Wyszczegolnienie a dléi%iozléﬁkg?;lii?%ll okresi)ookro?\?/igwalny
o T od 01.01.2010 do 31.12.2010

tys. zt % tys. zt %
Sprzedaz materialow 16 098 3,75% 1603 0,62%
Sprzedaz towarow 138473 32,28% 87 030 33,48%
Sprzedaz produktow 117 751 27,45% 22284 8,57%
Sprzedaz ustug 156 695 36,52% 149 000 57,33%
Przychody ze sprzedazy 429 018 100% 259917 100%

Dla potrzeb analizy zarzadczej zastosowano podziat wg linii biznesowych prowadzonych w ramach Spoiki i
Grupy Kapitatowej od poczatku 2009 roku. Grupa nie prezentuje podziatu wg segmentow geograficznych ze
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wzgledu na fakt, ze istotna wigkszo$¢ (blisko 97 procent) przychodéw Grupy to przychody uzyskiwane w
Polsce, a aktywno$¢ handlowa spotek z Grupy skoncentrowana jest na terenie Polski.

Dziatalno$¢ Grupy zorganizowana jest wg nastepujacych Segmentow:

Udzial w Udzial w

Segmenty Zakres dzialalnos$ci Segmentu przychodach marzy

Dostarczenie kompleksowych ustug projektowych, wdrozeniowych,
Segment - Bezpieczenstwo doradczych i szkoleniowych dotyczqcych zarzqdzania 17% 30%
bezpieczenstwem teleinformatycznym.

Dostarczanie kompleksowych rozwigzan informatycznych wraz z

Segment Systemow ustugami konsultingowymi opartych o systemy pamigci masowych,
- AR o 9% 7%
Komputerowych systemy backupu i archiwizacji danych, sieci Storage Area Network
oraz systemy wysokiej dostgpnosci.
Dostarczenie zoptymalizowanej i bezpiecznej infrastruktury sieciowej
Segment - Sieci zapewniajgcej nieprzerwane funkcjonowanie procesow biznesowych 23% 20%

przedsiebiorstwa oraz ochrone danych i zapewnienie odpowiednich
warunkow Srodowiskowych (bezpieczenstwo korporacyjne)

Swiadczenie kompleksowych ustug outsourcingowych w zakresie
Segment Ustug prowadzenia przez klientow infrastruktury IT oraz serwisowych 10% 0%
sprzetu komputerowego i biurowego

Dostarczanie kompleksowych rozwigzan dla segmentu handlu i ustug
w zakresie dostawy urzqdzen fiskalnych i niefiskalnych,
oprogramowania specjalistycznego, serwisu oraz kompleksowej
integracji

Segment Retail 34% 41%

Pozostale - 6% 2%

Dla potrzeb klasyfikacji przychodow i przypisywania kosztow do dziatalnosci poszczegdlnych Segmentéw oraz
przypisania sktadnikow aktywoéw i zobowigzan do poszczegodlnych Segmentoéw prowadzona jest ewidencja
ksiggowa wg obowigzujacego w Grupie Kapitatowej schematu organizacyjnego.

Do poszczegdlnych Segmentdw zostaty przypisane nastepujace sktadniki aktywow:
e Srodki trwate,
e  Wartosci niematerialne (z wytaczeniem wartosci firmy z potaczenia),
e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
o  Zapasy.
W podziale na segmenty operacyjne klasyfikowane sa rowniez zobowigzania z tytulu dostaw i ustug.

Dla potrzeb kalkulacji wynikéw finansowych poszczegdlnych Segmentéw prowadzona jest ewidencja ksiggowa:
e wg miejsc powstawania kosztoéw (MPK),
e przychodow i kosztow zwigzanych z realizowanymi kontraktami handlowymi.

Analiza finansowa przeprowadzana jest na poziomie wyniku operacyjnego — wytaczono z kalkulacji pozostate
przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy.

W wynikach Segmentow nie uwzglednia sie rowniez kosztow Back Office.

W pozycji ,pozostate” zaprezentowano potagczone wyniki Segmentéw operacyjnych, ktorych udzial w
przychodach Grupy wynosi ponizej 10 proc przychodow.

Nieprzypisane aktywa i pasywa obejmuja niepodzielong warto$¢ firmy oraz pozostate skladniki aktywow i
pasywow - w tym $rodki trwate, warto$ci niematerialne, naleznosci i zobowigzania, $rodki pieni¢zne ktorych nie
mozna przypisa¢ do segmentow dziatalnosci i sg przyporzadkowane do Back Office’u, Zarzadu lub dzialalnosci
administracyjnej.

Przypisane sg tylko nalezno$ci i zobowigzania, ktore sg zwigzane bezposrednio z transakcjami handlowymi

przeprowadzanymi przez poszczegdlne segmenty oraz $rodki trwale i warto$ci niematerialne bedace w
wylacznym uzytkowaniu segmentéw (sprzet komputerowy, oprogramowanie, samochody).
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Transakcje przeprowadzane pomi¢dzy segmentami operacyjnymi przeprowadzane sa na zasadach rynkowych.
Dla dokumentowania tych transakcji stosuje si¢ faktury lub rachunki wewngtrzne (w przypadku transakcji
przeprowadzanych pomigdzy segmentami wewnatrz jednej spotki). Obroty te w procesie sporzadzania
sprawozdania finansowego zostaja wylaczone zgodnie z zasadami przyjetymi dla konsolidacji sprawozdan

finansowych.
. . Segment
Rok 2011 okres biezgcy Segment |
L p Systemow Segment - Segment .
od 01.01.2011 do 31.12.2011 Bezp\t;gzenst Komputerowy Sieci e Retail Pozostale RAZEM
ch
Przychody ze sprzedazy 80171 42 220 106 774 46 878 155 207 29832 461 082
Wylaczenia (transakcje wewngtrzne) (15772) (5234) (1537) (1 395) (5991) (2 135) (32 064)
Przychody ze sprzedazy po wylaczeniach 64 399 36 986 105 237 45 483 149 216 27 697 429 018
Koszty operacyjne 51741 36 729 86 932 45 840 117 104 28 362 366 708
Wylaczenia (transakcje wewngtrzne) (15 376) (6 456) (391) (431) (5976) (2 528) (31 158)
Koszty operacyjne po wylaczeniach 36 365 30273 86 541 45 409 111128 25834 335550
WYNIK SEGMENTU 28 034 6713 18 696 74 38088 1863 93 468
Inne Koszty / Przychody Operacyjne X X X X X X (58 942)
Zysk / Strata na dzialalno$ci operacyjnej X X X X X X 34 526
Przychody / Koszty Finansowe X X X X X X 2849
Udziat w stratach/zyskach jednostek X . . X x N 3797
stowarzyszonych
Zysk / Strata brutto X X X X X X 41172
Podatek dochodowy X X X X X X (4 222)
Zysk netto z dzialalnosci gospodarczej X X X X X X 36 950
Zys_k/ Strata_ za rok obrotowy na dziatalnosci X X N X X N 0
zaniechanej
Zysk netto za rok obrotowy X X X X X X 36 950
Zysk / Stratg przypadajacy na udziatowcow X X X X X N 8178
niekontrolujgcych
ZYSK / STRATA PRZYPADAJACA NA X X X X X X 28 772
AKCJONARIUSZY COMP S.A.
AMORTYZACJA 3278 429 2124 478 5117 1355 12781
S Segment
egment Systemow Segment - Segment .
stan na 31.12.2011 Bezp\tzgzenst Komputerowy Sieci Uslug Retail Pozostate RAZEM
ch
Aktywa segmentu 44388 14 891 35573 9172 64 022 4676 172722
Aktywa nieprzypisane X X X X X X 445 228
Aktywa razem X X X X X X 617 950
Pasywa segmentu 1761 8 105 25908 2274 13904 2939 54 891
Pasywa nieprzypisane X X X X X X 563 059
Pasywa razem X X X X X X 617 950
Segment
Segment p
i , Systemow Segment - Segment .
stan na 31.12.2011 Bezp\t;(c)‘zenst Komputerowy Sieci i Retail Pozostale RAZEM
ch
Niefinansowe aktywa trwate 768 602 1627 455 2738 1013 7203
Zakupy spotek - - - - 51616 200 51 816
Badania i rozwdj 2106 - - 1 2025 24 4156
Naklady inwestycyjne razem 2874 602 1627 456 56 379 1237 63 175

Dane poré6wnywalne:
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Segment
IS ,2010 Segl:nent: Systemow Segment - Segment
okres porownywalny Bezpieczenst KeTaiEE Sieci Usiu Pozostate RAZEM
0d 01.01.2010 do 31.12.2010 wo s 8
Przychody ze sprzedazy 79 990 43940 70 764 73182 12744 280 620
Wylaczenia (transakcje wewngtrzne) (11 946) (4 862) (1390) (1033) (1472) (20 703)
Przychody ze sprzedazy po wylaczeniach 68 044 39078 69 374 72149 11272 259917
Koszty operacyjne 49 357 34 605 51434 71688 12 048 219132
Wylaczenia (transakcje wewngtrzne) (10 756) (4 529) (1176) (488) (1 958) (18 907)
Koszty operacyjne po wylaczeniach 38 601 30076 50 258 71 200 10090 200 225
WYNIK SEGMENTU 29 443 9002 19116 949 1182 59 692
Inne Koszty / Przychody Operacyjne X X X X X (36 157)
Zysk / Strata na dzialalno$ci operacyjnej X X X X X 23535
Przychody / Koszty Finansowe X X X X X (1 750)
Udziat w stratach/zyskach jednostek
stowarzyszonych X X X X X 5063
Zysk / Strata brutto X X X X X 26 848
Podatek dochodowy X X X X X (6 394)
Zysk netto z dzialalnoSci gospodarczej X X X X X 20 454
Zys_k/ Strata. za rok obrotowy na dziafalnosci X X N N X 4823
zaniechanej
Zysk netto za rok obrotowy X X X X X 25277
Z_ysk / Strat_a przypadajacy na udziatowcow M X X X X (150)
niekontrolujacych
ZYSK /STRATA PRZYPADAJACA NA X X o . X 25 427
AKCJONARIUSZY COMP S.A.
AMORTYZACJA 2457 394 2701 709 1555 7816
Segment
Segment - .
Stan na 31.12.2010 e T e ST Pozostale RAZEM
Wo Komputerowy Sieci Ustug
ch
Aktywa segmentu 26 480 18972 97 118 22 707 6 537 171814
Aktywa nieprzypisane X X X X X 288 405
Aktywa razem X X X X X 460 219
Pasywa segmentu 1950 10 788 6876 15083 2254 36 951
Pasywa nieprzypisane X X X X X 423 268
Pasywa razem X X X X X 460 219
Segment - Segment
p 2 Systemow Segment - Segment
Stan na 31.12.2010 Bezp\t;gzenst Komputerowy Sieci Ustug Pozostate RAZEM
ch
Niefinansowe aktywa trwate 1090 659 2216 289 3965 8219
Zakupy spotek - - 21 200 - 4041 25241
Badania i rozwoj 2811 - - - - 2811
Naklady inwestycyjne razem 3901 659 23416 289 8 006 36 271

11. informacje o zmianach rynkéw zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o zmianach zrédel zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ushugi, z
okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku gdy udzial
jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogélem - nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne

powiazania ze Spélka,
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Struktura przychodow ze sprzedazy Comp S.A. wg segmentow rynku:

Rok 2011 okres biezgcy
Wyszczegolnienie: od 01.01.2011 do 31.12.2011
kwota %
Administracja (w tym stuzby mundurowe) 120998 51,4%
Telekomunikacja 22232 9,4%
Przemyst, Transport i Energetyka 29 155 12,4%
Finanse i bankowo$¢ 10930 4,6%
Handel i ushugi 19 409 8,2%
Informatyczny 32002 13,6%
Ubezpieczenia - 0,0%
Pozostate 663 0,3%
Przychody netto ze sprzedazy 235389 100%

Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Comp wg segmentdw rynku:

Rok 2011 okres biezgcy
Wyszczegélnienie: od 01.01.2011 do 31.12.2011
kwota %
Administracja (w tym stuzby mundurowe) 139776 32,6%
Telekomunikacja 29 496 6,9%
Przemyst, Transport i Energetyka 37 746 8,8%
Finanse i bankowos¢ 17 655 4,1%
Handel i ushugi 162 789 37,9%
Informatyczny 35208 8,2%
Ubezpieczenia 564 0,1%
Pozostate 5783 1,3%
Przychody netto ze sprzedazy 429 018 100%

W 2011 roku blisko 97% przychodow ze sprzedazy pochodzita z rynku krajowego.

W zwiagzku ze skierowaniem podstawowych elementow oferty produktowej Spoétki do duzych przedsigbiorstw
oraz szeroko rozumianej administracji panstwowej, istotna wysoko$¢ sprzedazy wystepuje w wojewddztwie
mazowieckim. Oferta Spotki w zakresie systemOw bezpieczenstwa skierowana jest przede wszystkim do
administracji panstwowej i telekomunikacji. Sezonowe wahania udzialu poszczegélnych rynkéw w sprzedazy
wynikaja z projektowego i przetargowego charakteru prowadzonej dziatalnosci. Spotka realizuje rowniez
projekty wieloletnie, ktorych realizacja ma wptyw na udziat poszczegdlnych segmentéw rynku w sprzedazy.

12. informacje o umowach znaczacych dla dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej Spotki, w tym znanych Spolce
i podmiotom nalezacym do Grupy Kapitalowej Spotki umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspolnikami) oraz umowach ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji,

Wedlug najlepszej wiedzy Spoiki nie zostaty w tym czasie zawarte inne znaczace umowy dla dziatalnosci Spotki
pomigdzy akcjonariuszami (wspolnikami) oraz znaczace umowy ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

Wykaz aktualnych polis ubezpieczeniowych jednostki dominujace;j:

8 suma
Ubezpieczyciel | Nr polisy Prze.dm|ot. Ryzyko Olfres . | ubezpieczenia/ Uwagi
ubezpieczenia ubezpieczenia
tys. PLN
. . 2011-01-30
HesTA | 90090371 | Ubezpiczenia AC,0C do 460
V) 2012-01-29
Grupowe Smier¢ 22
CHARTIS 02020013 Ubezpieczenie Inwalidztwo 2011(;01-30 22 Data p.’l'atnos'CI
dawniej AIG 64 ' Nastf;pst Koozt b 0 5 sktadki: 14-02-
Nieszczgsliwych 05Zty pogrzebu 2012-01-29 2011
Wypadkow Koszty przekwalifikowania 6
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Koszty zakupu wozka
: N 6
inwalidzkiego
Maksymalna taczna kwota
ubezpieczenia z tytutu Wypadku 40 000
podczas planowanego lotu
Maksymalna taczna kwota
ubezpieczenia z tytutu 40 000
nieszczesliwego wypadku
Ubezpieczenie
Odpowiedzialno$ci
11 Cywilnej z tytutu oy . .
000-11 prowadzenia odpowiedzialnos¢ deliktowa i 2011-02-01 Wspofubezplelczq
ALLIANZ 430- dziatalnos$ci kontraktowa + OC za produkt do 10000 ne sg spolki
05879137 z . P 2012-01-31 zalezne
gospodarczej z
wilaczeniem OC za
produkt .
Smier¢ 75
Inwalidztwo 75
Koszty przekwalifikowania 6
Koszty pogrzebu 5
Koszty zakupu wozka 6
inwalidzkiego
Koszty leczenia i nieprzewidziane
koszty podrozy. Koszty akcji 2
ratowniczej. Assistance
Podlimit na koszty leczenia 1
stomatologicznego
Ubezp. NNW- Koszty obstugi prawne;j 20
CHARTIS zagraniczne o ] 2011-05-01 sumy
dawniej AIG 202020524 podroze stuzbowe - Mienie osobiste do 4 ubezpieczenia
PTU S.A. 300 osobo/dni - — 2012-04-30 nie sumujg si¢
delegacji Anulowanie, skrocenie lub 4
opoznienie podrozy
ochrona mienia pozostawionego w
miejscu zamieszkania podczas 15
podrézy - HOME PROTECTION
Odpowiedzialno$¢ Cywilna -
Maksymalna taczna kwota
ubezpieczenia z tytulu wypadku 42
podczas planowanego lotu
Maksymalna taczna kwota
ubezpieczenia z tytulu 42
nieszczesliwego wypadku
1. Limit sumy ubezpieczenia 25000
2. Podlimit Sumy Ubezpiecznia
CHARTIS \ (odpowiedzialnos¢ osoby 2011-10-16 wspotubezpieczo
dawniej 23610002 ocC Crzionk(r)w ubezpieczonej za zobowigzania do 25000 ne sa spotki
AlG 25 Organdw Spdiek publicznoprawne Spotki) 2012-10-15 zalezne
3. Podlimit (grzywny i kary 1000

administracyjne)
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I. Ubezpieczenie
mienia od
wszystkich ryzyk 34 404
utraty lub
uszkodzenia
BCF ; ; 2011-01-01
I1. Ubezpieczenie ;
AVIVA 30031734 b Pozar, wypadek, rabunek, do
4459 sprzetu kradziez, inne 2011-12-31 5402
elektronicznego od T
wszystkich ryzyk
111. Ubezpieczenie
mienia w 120 000
transporcie
razem: 159 806
Wykaz aktualnych polis ubezpieczeniowych spotek Grupy
Lp | Ubezpieczyciel fleaie! Nr polis 07z Ryzyko ubefuirzc?zeni Uwagi
P pleczy ubezpieczenia polisy ubezpieczenia yzy! P 9
atys. PLN
Ubezpieczenie Suma
Generali OC(ipoYieqziezlnofci 2011-01-18 Odrp((l)\q/.ilzdzialr}oé ubez}:ji;:r::;eﬁ
1 | Providencia ywi neJdZ Yl | 95696106004783100 do kc ¢ 1k owal 2130 | Poca
71t prowadzenia 2012-01-18 ontraktowa + tacznie w
" dziatalnosci OC za produkt przeliczeniu z
gospodarczej HUF na PLN
Ubezpieczenie
Odpowiedzialnosci Odpowiedzialno$ Maksymalna
Cywilnej z tytutu 908200036523 Roczny okres L .
2| WartaSA. prowadzenia 900615437695 ubezpieczenia | © deliktowai 450 | Iaczna kwota
. . kontraktowa ubezpieczenia
dziatalnosci
gospodarczej
Ubezpieczenie ;
I . Dla wszystkich
Oéipowle('izu:lno{sm 2011-10-09 sdarzeh 1000 EUR
m‘)\,’;;{éer{f;‘ U | 000-11-434-05884084 do
dziatalnosei 2012-10-08 Na Jedno 250 EUR
3 Allianz Polska certyfikacyjnej zdarzenie
S.A. Ubezpieczenie
ngomee‘.‘zz‘?lnl‘;;f‘ 2011-08-29 | Odpowiedzialnos Maksymalna
yvrvowa{jzegita 004-11-461-00183357 do ¢ deliktowa i 100|  kwota
pro L 2012-08-28 kontraktowa ubezpieczenia
dziatalnosci
gospodarczej
Ubezpieczenie Suma
Generali mienia 754660922155000 Roczny okres Pozar, wypadek, ubezpicczeh
4 - . od wszystkich ryzyk | 95456106008554100 . . rabunek, 6224
Providencia utraty lub 05456274343768400 | UDCZPIECZENIA |\ pics i inne podana
Zrt. - tacznie w
uszkodzenia ] )
przeliczeniu z
HUF na PLN
Uberzrﬂ:aencizeme 2011-11-01 Pozar i i ubezs?gienia
5 ent TPP 12274599 do ozar 11nne 275 P
PZU S.A. od ognia i innych zywioty podana
S 2012-10-31 .
zywiotow acznie
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Ubezpieczenie Suma
mienia 2011-03-31 Pozar, wypadek, - -
Compensa od wszystkich ryzyk do rabunek 1140 ubezpieczenia
SA utraty lub 19033 nr 4024444 2012-03-30 | kradziez i inne ?Oda’Ta
uszkodzenia aczmie
. Ubezpieczenie
T(')’;\tlgizsg\'fvo mienia 2011-12-27 | Pozar, wypadek,
7 - , od wszystkich ryzyk do rabunek, 366
Ubeép:m“ utraty lub E-G/P/013600 2012-12-26 | kradziez i inne
o uszkodzenia
Ubezpieczenie Pozar, wypadek Suma
8| WartaSA. | o ok 900616042241 Eb"eczzr:gc(;'gﬁz rabunek, 1795 “bezgée;nz;”'a
Y yzy 900615437695 P kradziez i inne podan
utraty lub Iacznie
uszkodzenia
Ubezpieczenie Suma
- mienia 2011-08-29 Pozar, wypadek, - -
9 Alllarslz : olska od wszystkich ryzyk | 004-11-093-00215257 do rabunek, 1732 ubezglje;:nzaenla
A utraty lub 2012-08-28 | kradziez i inne f o
uszkodzenia acznie
Ubezpieczenie
mienia Odpowiedzialnos Suma
od wszystkich ryzyk 2011-02-01 ¢ cywilna , - -
. ubezpieczenia
10 | Aviva TUO utraty lub 300724011798 do pozar, wypadek, 79593 odana
S.A. uszkodzenia oraz od 2012-01-31 rabunek, ? cznic
odpowiedzialnosci kradziez iinne 4
cywilnej
GETIN Ubezpieczenie | 113961/2011/0PER/A | 2011:10-20 | Pozar, wypadek,
11 - . do rabunek, 59
Leasing S.A. sprzetu w leasingu SC 2014-09-27 Kradziez i inne
Raiffeisen- . . Pozar, wypadek
- Ubezpieczenie 998R220806 Roczny okres > >
12 | Leasing Polska . . . rabunek, 170
SA. sprzetu w leasingu 998R219361 ubezpieczenia kradzicz i inne
13 PZU S.A Ub eislic\;ime 992047 Ciagly okres Ubezpieczenie 14 94 osoby
A grupowe 700546761/ZM/LS/CC | ubezpieczenia na zycie objete polisa
pracownikow
Ubezpieczenie Ciagly okres Ubezpieczenie 79 0s6b
14 Warta S.A. grupowe EP 0000840 agly . p1ecz 8 objetych
o ubezpieczenia na zycie :
pracownikow polisa
Ubezpieczenie . . .
Nordea Polska Ciagly okres Ubezpieczenie 1 osoba
5 S.A. grupowe 1402001034 ubezpieczenia na zycie 6 objeta polisa
pracownikow
Pracowniczy
. Ubezpieczenie . Program
Metlife Ciagly okres 174 osoby
16 Amplico S.A. grupowe 5014 ubezpieczenia Emerytalny oraz max.12 6 objete polisa
pracownikow ubezpieczenie na
zycie
e o | mone
Samochodw | Soosiezeast | BEICER | Ac 102
o 900617519458 P
7| warasa wiasilye 900617942714 NNW 33
Ubezpieczenia 2011-06-18 ocC ustawowa
k;;’;‘\f;t‘jgi’\;‘ve 908000028344 do AC/KR 194
leasingu 2012-06-17 NNW 20
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Allianz Ubezpieczenia 2011-01-01 Kwota
18 Hungéria Zrt komunikacyjne AHB810771992 do oC 30 | przeliczona z
2011-12-31 HUF na PLN
oC ustawowa
Ubezpieczenia
19 Allianz Polska komunikacyjne 39182726 Roczny okres
SA samochodow w 39158806 ubezpieczenia
|easingu AC, NNW 308
996L-141927 ocC ustawowa
Ubezpieczenia 9961146101
. komunikacyjne 9961146052 Roczny okres
20 | Uniqa TUSA. | ochodéw w 9961143196 ubezpieczenia AC 341
leasingu 9961.-142040
9961.-141866 NNW 60
94006274346986500
94106106315991800
94006106346968700 ocC 30
94106106315992000
94106106315991700
94106106315990700 Kwota
21 Generali Ubezpieczenia 94006106346968200 Roczny okres rzeliczona z
Providencia komunikacyjne 94106274413958000 | ubezpieczenia E|UF na PLN
Zrt. 94006106346968300 Do
giéggg;igﬁgggéggg Peny zakres wysokosci
94106274346986300 ubezpieczenie 0 af)zr';\?v‘%
94006106016308500
94006106016308900
Ubezpieczenia ocC ustawowa
Generali TU komunikacyjne 2011-08-20
22 000008811F do AC 90
S.A. samochodu w
- 2012-08-19
leasingu NNW 10
903001934632 ocC ustawowa
Ubezpieczenia 903001884937
komunikacyjne 903001885139 Roczny okres AC 17
samochodow 903000792308 ubezpieczenia
Ergo Hestia wiasnych 903000452286 NNW 30
23 SA 903000256871 ASS, HCA 35
903000934841
Ubezpieczenia 903001340651 oc ustawowa
komunikacyjne 903002174256 Roczny okres
samochodéw w 430000217290 ubezpieczenia
leasingu 430000195677 AC,NNW 605
NCR/12/00259/11
PSK 00189208
TPP 10136900 oc ustawowa
TPP 10137805
00198258
Ubezpieczenia 00176579
komunikacyjne 00198259 8616995
samochodow PTPP 7375847 Roczny okres AC 383
wiasnych TPP 7375845 ubezpieczenia
TPP 7375863
24 PZU S.A.. PK 25685723
PK 25685775
TPP 11788333
PK 25824756 NNW 155
TPP 12121877
Ubezpieczenia ocC ustawowa
komunikacyjne NCR/06/01176/11 Roczny okres AC 134
samochodéw w EFF10008533 ubezpieczenia
leasingu NNW 20
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typ 22012 nr 4420945
typ 22012 nr 4420888

i i oC ustawowa
Ubezpieczenia | 0 55006 nr 3485489
25 Compensa komunlka(?yjne typ 22006 nr 3485488 Roczny okre:s
S.A. SamIOCh'OdOW w NCR/09/00646/11 ubezpieczenia
easingu NCR/10/00238/11 AC, NNW 383
typ 22006 nr 3413772
-Ri . . oC ustawowa
T(ljr\lxt/::zRS\lfvo Ubezpieczenia 2011-01-21
26 Ub iy Jeh komunikacyjne KM-Bnr 160857 do
eé"’ Aec ¢ samochod whasny 2012-01-21 AC. NNW 57

13. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej w zakresie opisanym w Par. 91 punkt 5.5) a) i b)
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem

czlonkowskim.

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Spdtki na dzien sporzadzenia sprawozdania nie toczag si¢ tego rodzaju
postgpowania.

14. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spélki z innymi podmiotami oraz
okres$lenie jej glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych
poza jej grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania,

Informacja o powigzaniach inwestycyjnych Comp S.A. znajduj¢ si¢ we Wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego - Informacje o Grupie Kapitatowe;.

Informacja o naktadach inwestycyjnych Grupy Kapitalowej Comp S.A. znajduje¢ si¢ w nocie nr 37 Not
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15. Informacje o istotnych tramsakcjach zawartych przez Spélke lub jednostke od niej zalezng z
podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe, wraz z kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na zasadach rynkowych.

Transakcje Spotki Comp S.A. z podmiotami powigzanymi, za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 r. oraz stan
wzajemnych zobowigzan i naleznosci z tymi jednostkami na dzien 31 grudnia 2011 r. przedstawiaja sig¢

nastepujaco:
Sprzedaz Zakupy pozostate naleznosci zobowigzania
Comp S.A. Comp S.A. transakcje Comp S.A. Comp S.A. wobec
do jednostek od jednostek z jednostkami od jednostek jednostek
powigzanych powigzanych powigzanymi powigzanych powigzanych
Transakcje z podmiotami powiazanymi 7191 13110 2515 25171 6 496
Transakceje z jednostkami zaleznymi 7188 12 981 2515 21521 6495
Pacomp Sp. z 0.0. 139 2531 16 190 1600
Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. 5739 4641 1266 14 237 2106
M2 Net S.A. 32 153 - - 5
Safe Computing Sp. z 0.0. 10 85 376 5662 -
Meritum — Doradztwo i Szkolenia Sp. z 0.0. - 1315 16 7 241
Big Vent S.A. 781 4086 564 52 615
Computer Service Support Beskidy Sp. z 0.0. 26 29 - - -
Novitus S.A. od 01.04.2011 do 30.11.2011 71 57 272 - -
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Insoft Sp. z 0.0. od 01.12.2011 29

Zaklady Urzqdzer Komputerowych Elzab S.A. od

01.04.2011 341 55 1111
Micra Metri pond KFT od 01.04.2011 49 262
Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi 49 7
Techlab 2000 Sp. z 0.0. 35 7
NOVITUS S.A. do 30.03.2011 14

Transakcje z innymi podmiotami powiazanymi 3 80 3643
WTC Waldemar Wactaw Tevnell od 01.04.2011 80 -
Jacek Papaj - Prezes Zarzqdu 3643
Andrzej Olaf Wgsowski - Wiceprezes zarzqdu -

Krzysztof Morawski - Wiceprezes Zarzqdu 2

Andrzej Wawer — Czlonek Zarzqdu 1

33
1895

16. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytéw i pozyczek, z podaniem kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

W dniu 18 kwietnia 2011r. Comp S.A. przejat kontrole nad Grupa Kapitatlowa Novitus, ktéra posiadata
nastepujace kredyty i pozyczki:
e kredyty inwestycje w BRE Bank S.A. na zakup akcji Spotki Computer Service Support SA (obecnie
Comp S.A)
e  kredyty inwestycje w BRE Bank S.A. na zakup akcji ZUK Elzab S.A.
e kredyt inwestycyjny w ING Bank Slaski S.A. na zakup nieruchomosci
e kredyt obrotowy w BRE Bank S.A.
e linia wieloproduktowa obejmujaca kredyt w rachunku biezacym oraz gwarancje
kredyt w rachunku biezacym w ING Bank Slgski S.A.
kredyt na dziatalnos$¢ biezaca w Raiffeisen Bank S.A.
kredyt zaliczka w PEKAO S.A.
trzy kredyty na zakup samochodéw w CIB Bank
pozyczka w Compensa S.A.

Szczegdtowe informacje odnos$nie wyzej wymienionych kredytow mozna znalezé w sprawozdaniu za pierwszy
kwartat roku 2011 Grupy Kapitatowej Novitus.

W dniu 10 czerwca 2011 roku. zostat sptacony przez spotke Novitus S.A. kredyt inwestycyjny na zakup akcji
ZUK Elzab S.A. udzielony przez BRE Bank S.A.

W dniach 7 i 15 czerwca 2011 zostaly udzielone pozyczki przez Novitus S.A. spotce Comp S.A. w kwotach: 6
mln zt i 2 mln zt. Obie pozyczki zostaly rozliczone w chwili zarejestrowania potaczenia Comp S.A. i Novitus
S.A tj. wdniu 30 listopada 2011.

W dniu 14 lipca 2011 spotka Novitus S.A. przejeta kontrole nad spotkg Pretoria Sp. z 0.0. (obecnie SCO Retail
Sp. z 0.0.) ktora posiadata pozyczke udzielong przez Edminton International Investments Limited z terminem
zwrotu do 31 grudnia 2011.

W dniu 31 sierpnia 2011 zostata sptacona przez spotke Novitus S.A. linia wieloproduktowa obejmujaca kredyt w
rachunku biezacym, z tym dniem linia wieloproduktowa wygasta.

W dniu 13 wrzesnia 2011 zostat splacony przez spotke Novitus S.A. kredyt obrotowy udzielony przez BRE
Bank S.A, z dniem 30 wrzesnia 2011 kredyt wygast.

W dniu 28 listopada 2011 zostat sptacony przez spotke Novitus S.A. kredyt inwestycyjny na zakup akcji Spotki
Computer Service Support SA (obecnie Comp S.A.) udzielony przez BRE Bank S.A, z tym dniem kredyt
wygast.

W dniu 30 maja 2011 spotka Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o0.0. zawarta umowe o kredyt
odnawialny w rachunku biezacym z BRE Bank S.A.
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W dniu 17 stycznia 2011 spotka Comp S.A. zawarta umowg o kredyt obrotowy z BRE Bank S.A.

W dniu 31 marca 2011 spotka Comp S.A. splacita ostatnig rate kredytu inwestycyjnego w Deutsche Bank PBC
S.A.. z dniem 1 kwietnia 2011 kredyt wygast.

W dniu 6 czerwca 2011 spotka Comp S.A. zawarta umowe o kredyt inwestycyjny na zakup akcji ZUK Elzab
S.A.z BRE Bank S.A.

W dniu 16 czerwca 2011 spotka Comp S.A. zawarla umowe o limit kredytowy wielocalowy z kredytem
odnawialnym w rachunku biezacym z PKO BP S.A.

W dniu 7 lipca 2011 spotka Comp S.A. zawarta umowe o kredyt w rachunku biezacym z Deutsche Bank PBC
S.A.

W dniu 12 sierpnia 2011 wygast kredyt inwestycyjny Comp S.A. zawarty z PKO BP S.A.

W dniu 22 listopada 2011 spoétka Comp S.A. zawarta umowe o limit wierzytelnosci w tacznej wysokosci 47 min
zt z Raiffeisen Bank Polska S.A w skitad ktorej wchodzity: kredyt rewolwingowy, kredyt rewolwingowy w USD,
akredytywa w USD oraz obstuga transakcji walutowych terminowych.

W dniu 11 stycznia 2011 r. Comp S.A. udzielita pozyczki na kwotg 5 500 tys. zt spoice zaleznej Enigma
Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. W dniu 22 czerwca 2011 spotki zawarty kolejng umowe pozyczki ktorej
celem byta zamiana dotychczasowo udzielonych dwdch pozyczek w jedng pozyczke o oprocentowaniu WIBOR
3M + marza z terminem zwrotu w transzach do 30.06.2012 r., 30.06.2013 r., 30.06.2014 r., 30.06.2015 r.

W dniu 21 kwietnia 2011 r. Comp S.A. udzielita pozyczki na kwotg 556 tys. zt spotce zaleznej Safe Computing
Sp. z 0.0. Termin zwrotu pozyczki zgodnie z aneksem zostat ustalony na dzien 31 grudnia 2012, oprocentowanie
7% w skali roku.

W dniu 25 maja 2011 r. Comp S.A. udzielita pozyczki na kwotg 775 tys. zt spotce zaleznej Safe Computing Sp.
2 0.0. Termin zwrotu pozyczki zostat ustalony na dzien 31 marca 2012 r., oprocentowanie 8% w skali roku.

Wszystkie pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych, w polskich ztotych.

Ponadto Spotki Grupy Kapitatowej udzielily pozyczek z Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
przeznaczonych na cele mieszkaniowe pracownikow.

Szczegdtowe informacje o zaciggnietych kredytach znajdujg si¢ w nocie 18d not objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Spoélki, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

kwota pozostata do splaty

stan na dzien 31.12.2010 . kwota udzielonej pozyczki 1 R sy

termin wymagalnosci

Pozyczki dla 0sob fizycznych

Dlugoterminowe: 1134 1243
Pracownicy 14 14 Ostatnie do 31.12.2013
Pozostali 1120 1229 Ostatnie do 23.11.2013
Krétkoterminowe : 2380 2 357
Pracownicy 350 111 Ostatnie do 30.06.2012
Zarzady spotek 2030 2246 Ostatnie do 30.04.2012
Pozyczki z ZFSS 1170 574
razem 3514 3600

Pozyczki dla firm
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Dlugoterminowe -
Krétkoterminowe : 600
TechLab 2000 Sp. z 0.0.* 600
Razem 600 7
Razem pozyczki 4114 3607

*naleznos¢ zostata objeta odpisem aktualizacyjnym

18. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym Spélki

Szczegdltowy wykaz gwarancji i zabezpieczen znajduje si¢ w notach objasniajacych do naleznosci i zobowigzan
warunkowych.

19. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wplywow z emisji,

W 2011 roku zwigkszyt si¢ kapitat zaktadowy Spotki w zwiazku z emisjg akcji serii L przeznaczong dla
akcjonariuszy Novitus S.A. w zwiazku z procesem polaczenia Comp S.A. i Novitus S.A. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane przez wilasciwy Sad Rejonowy w dniu 30 listopada 2011 roku (raport
biezacy 31/2011 z dnia 30 listopada 2011 roku). Kapitat zakladowy wzrést z kwoty 11 869 747,50 zt do kwoty
14 795 470 zt i obecnie dzieli si¢ na 5 918 188 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 2,50 zi
kazda.

W zwigzku z procesem potaczenia Spotka wyemitowala tacznie 1 170 289 akcji serii L.

Akcje serii L byly przedmiotem publicznej oferty zwigzanej z przejeciem spotki Novitus S.A. Oferta akcji serii
L zostata skierowana do akcjonariuszy Novitus S.A. w formie zamiany akcji Novitus S.A. na akcje serii L Comp
S.A. Oferta akcji serii L zostali objeci akcjonariusze Novitus S.A., ktorzy na dzien referencyjny (ustalony
uchwatag KDPW na 5 grudnia 2011 roku — raport biezacy Spotki 35/2011 z dnia 6 grudnia 2011 roku) byli
posiadaczami akcji Novitus S.A. Akcje serii L zostaty przydzielone akcjonariuszom Novitus S.A. w dniu 20
grudnia 2011 roku zgodnie z parytetem wymiany okreslonym w planie potaczenia spotek z grudnia 2010 roku
(raport biezacy Comp S.A. 38/2010 z dnia 29 grudnia 2010 roku).

Oferta akcji serii L nie byta przeprowadzona w formie subskrypcji, lecz zamiany akcji. Akcje nieprzydzielone
akcjonariuszom Novitus S.A. (w ilosci 194 sztuk) w zwigzku z utamkowym parytetem wymiany ustalonym w
planie potaczenia spotek zostaly zgodnie z zapisami memorandum informacyjnego objete przez Animatora
Spotki — Dom Maklerski IDM S.A. W zwiagzku z procesem potaczenia spotek Comp S.A. i Novitus S.A. objeto 1
170 289 akcji zwyklych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda. Cena akcji serii L w ofercie
wynosita odpowiednio:

e 1170095 akcji — 64,57 zt za jedna akcje,
e 194 akcje — 61,50 zt za jedna akcje.

Sumaryczna warto$¢ emisji akcji serii L wyniosta 75,6 mln zt.

Sumaryczne wptywy gotowkowe z emisji akcji serii L Spotki wyniosty 11 931 ztotych (194 akcje objete przez

Animatora Spotki). Srodki te zasility kapitat obrotowy Spoftki.

20. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowala prognoz wynikéw na rok 2010.
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21. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreSlenie
ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Spélka podjela lub zamierza podjaé w celu przeciwdzialania
tym zagrozeniom,

W 2011 roku Grupa Kapitalowa Comp posiadata zasoby finansowe - $rodki wilasne oraz kredyty
krétkoterminowe a takze kredyty inwestycyjne przeznaczone na zakup akcji wilasnych, akcji ZUK Elzab S.A.
oraz nieruchomosci, umozliwiajace w pelni wywigzywanie si¢ z zaciagnietych zobowigzan finansowych, bez
zagrozenia utraty ptynnosci finansowe;.

Na koniec 2011 roku Grupa dysponowata srodkami pienieznymi w wysokosci 46.007 tys. ztotych. Powyzsze
aktywa zostaty sfinansowane ze srodkéw pieni¢znych wygenerowanych z dziatalnosci.

Na 31 grudnia 2011 roku Grupa Comp korzystata z kredytéw krotkoterminowych i inwestycyjnych, taczne
zadhuzenie z tytutu tych kredytow wynosito 96.601 tys. zi.

Wskazniki ptynnosci, jakie Grupa osiggneta na 31 grudnia 2011 roku wyniosty:
e wskaznik ptynnosci szybki: 1,3
e wskaznik ptynnosci biezacej: 1,6

Grupa Kapitalowa w ramach zabezpieczenia ptynnosci finansowej, posiadata w 2011 roku oraz nadal posiada
mozliwo$¢ korzystania z kredytow krotkoterminowych, ktorych potencjalna wielkos¢ do wykorzystania w petni
zaspokaja potrzeby Grupy.

Szczegdtowe zestawienie kredytow bankowych znajduje si¢ w nocie nr 18d not objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

22. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu
do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dzialalnosci,

W najblizszym czasie Spotka nie planuje inwestycji wykraczajacych poza biezacg zdolnos$¢ finansowania.

Spotka prowadzi inwestycje zwigzane z rozwojem nowych produktow i kompetencji finansujac je na biezaco ze
srodkow wilasnych.

23. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik,

W 2011 roku nie zaszly zadne nietypowe zdarzenia, ktére mialy wpltyw na osiagnigty przez Spotke i Grupe
Kapitatlows Spétki, poza postepowaniem kontrolnym UKS.

We wrzes$niu 2010 roku zakonczyla si¢ przeprowadzana przez Urzad Kontroli Skarbowej kontrola w zakresie
podatku dochodowego od 0s6b prawnych i podatku VAT obejmujaca rok 2007. Odnoszac si¢ do protokotu,
Jednostka Dominujaca ztozyla korekte deklaracji CIT 8 za rok 2007 zwigkszajaca kwote podatku o 238 tys. zt --
spowodowang roznicg momentu uj¢cia przychodu ze sprzedazy. Co do pozostalych zastrzezen kontrolujacych
Spotka Comp S.A. ztozyla stosowne wyjasnienia do protokotu nie zgadzajac si¢ ze stanowiskiem kontrolujacych
m.in. w kwestii zaliczenia kosztow emisji akcji do kosztow podatkowych.

Z koncem listopada otrzymano decyzj¢ Dyrektora Urzgdu Kontroli Skarbowej podtrzymujaca ustalenia
kontrolne. Korzystajac z przystugujacego jej prawa Jednostka Dominujaca ztozyla odwotanie od tej decyzji do
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, co spowodowato wstrzymanie z mocy prawa wykonania decyzji
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej. W dniu 13 lutego 2012 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej przestat
do Spotki wynik kontroli w zakresie podatku VAT . W wyniku ponownego rozpoznania sprawy nie stwierdzono
nieprawidtowosci w zakresie rozliczen z tytutu podatku od towaréw i ustug za grudzien 2007 r. W Kkwestii
podatku dochodowego sprawa bedzie rozstrzygana przed Wojewodzkim Sagdem Administracyjnym.
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24. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Spolki i jej Grupa Kapitalowa,

W 2011 roku Spoéitka nie zmienita w istotny sposob zasad zarzadzania przedsigbiorstwem i grupa kapitalowsq.

25. Wszelkie umowy zawarte miedzy Spolka a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia Spélki przez przejecie.

W przypadku zwolnienia cztonkéw Zarzadu Comp S.A. bez waznej przyczyny przystuguje im rekompensata w
wysokosci 12 krotnosci $redniego wynagrodzenia miesigcznego.

26. Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzys$ci, w tym wynikajacych z programéow motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Spolki, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki w przedsigbiorstwie Spélki, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku gdy Spotka
jest jednostka dominujaca, lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i
nagréd otrzymywanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych, jezeli
odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym — obowiazek uznaje si¢
za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Spotka nie wprowadzita zadnych systemow motywacyjnych opartych na kapitale Spotki.

Szczegoty dot. wynagrodzen wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Comp S.A. podano w nocie
nr 41 not objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Dodatkowo, w stosunku do wartosci wynagrodzen i innych korzysci oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Spotki, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, osoby te otrzymaly w 2011 roku nastepujace
wynagrodzenia, nagrody i korzysci:

Imig i Nazwisko Spotka kwota tytut wyplaty

Wynagrodzenie z tytutu pelnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3 Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji

Jacek Papaj Novitus S.A. 33

Jacek Papaj Big Vent S.A.

Jacek Papaj ZUKElzab SA. S.A. 4 Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Andrzej Olaf Wasowski Big Vent S.A. 44 Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu
: - Wynagrodzenie z tytutu pelnienia funkcji
Krzysztof Morawski Safe Computing Sp. z 0.0. 72 Crlonka Zarzadu
. . Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji
Krzysztof Morawski Big Vent S.A 3 Czlonka Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer Novitus S.A. 465 Wynagrodzenie z tytutu pehienia funkcji
Czlonka Zarzadu
. Wynagrodzenie z tytutu pelnienia funkcji
Andrzej Wawer ZUK Elzab S.A. 4 Czlonka Rady Nadzorczej
- Wynagrodzenie z tytutu pelnienia funkcji
Bogustaw Latka Novitus S.A. 160 Prezesa Zarzadu
Boguslaw Latka ZUK Elzab S.A. 4 Wynagrodzenie z tytutu pehienia funkcji
Prezesa Zarzadu
Robert Tomaszewski Novitus S.A. 308 Wynagrodzenie  tytulu petnienia funkcji
Czlonka Zarzadu
Robert Tomaszewski ZUK Elzab S.A. 9 Wynagrodzenie z tytulu petnienia funkcji
Czlonka Zarzadu

27. Okreslenie lacznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich akcji (udzialéw) Spolki oraz akcji i
udzialow w jednostkach powigzanych Spélki, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie),
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Liczba vazlesi Udzial w Udzial w Udzial w
T i e e Funkcja w Comp Nazwa spélki pOSIadal_r_lych nominalna kapitale ogolfle] liczbie ogolfle] liczbie
akeji akeji/ zakladowym | gloséw na WZ | gloséw na WZ
(udzialow) | ow () (%) (%) (%) *

Robert Tomaszewski | Lrzewodniczacy Rady Comp S.A. 15 000 37500 0,25% 0,25% 0,29%
Nadzorczej

Tomasz Bogutyn Wiceprzewodniczacy Comp S.A. 1000 2500 0,02% 0,02% 0,02%

Rady Nadzorczej

Wtodzimierz Hausner | Cztonek Rady Nadzorczej | Comp S.A. - - - - -

Wrtodzimierz Bielinski | Cztonek Rady Nadzorczej | Comp S.A. - - - - -

Jacek Klimczak Cztonek Rady Nadzorczej | Comp S.A. - - - - -

Stawomir Lachowski Cztonek Rady Nadzorczej | Comp S.A. - - - - -

Marcin Wierzbicki Cztonek Rady Nadzorczej | Comp S.A. - - - - -

Jacek Papaj Prezes Zarzadu Comp S.A. 817 808 2044 520 13,82% 13,82% 15,71%

ﬁvnd”eJ Olaf Wiceprezes Zarzadu Comp SA. 93500 233750 1,58% 1,58% 1,80%

asowski

Krzysztof Morawski Wiceprezes Zarzadu Comp S.A. 3000 7500 0,05% 0,05% 0,06%

Andrzej Wawer Czlonek Zarzadu Comp S.A. 1780 4450 0,03% 0,03% 0,03%

Robert Tomaszewski | Lrzewodniczacy Rady 1 oo g p 15000 37 500 0,25% 0,25% 0,29%
Nadzorczej

* Po uwzglednieniu braku mozliwosci wykonywania prawa glosu na WZ przez Comp - akcje wlasne

Wedtlug wiedzy Zarzadu Spétki w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego (Roczny Raport
Jednostkowy za rok 2011 roku z dnia 27 kwietnia 2012 roku) do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie
nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

28. Informacje o znanych Spolce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Spotce nie sg znane zadne tego rodzaju umowy.

29. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Spotka nie posiada programow akcji pracowniczych.

30. Opis podstawowych cech stosowanych w spoélce systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Spotki Grupy Kapitatlowej posiadaja odpowiednie procedury dotyczace sprawowania kontroli wewngtrznej
poprzez zestawy instrukcji dotyczacych:

e prowadzenia gospodarki magazynowej;

e prowadzenia kasy;

e obiegu dokumentéw Finansowo-Ksiggowych;

e kwalifikacji i gospodarowania rzeczowymi aktywami trwalymi oraz niskocennymi rzeczowymi

sktadnikami aktywow dlugotrwatego uzytkowania;
e inwentaryzacji aktywow i pasywow.

Dodatkowo w jednostce dominujacej jest dokumentacja opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegolnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej sklad okresow
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sprawozdawczych, metod wyceny aktywoéw i pasywOw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki
rachunkowo$ci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci, a w zakresie wyceny aktywow i
pasywoOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez UE.

W Spotkach Grupy stosowany sa komputerowe systemy ewidencji ksiegowej, w ktorym dokonywane sa
ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. Systemy posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem o0sob
nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacj¢ przyjetego sposobu prowadzenia rachunkowos$ci oraz
zatwierdzone sprawozdania finansowe Grupy sa przechowywane zgodnie z rozdzialem & ustawy o
rachunkowosci.

31. Informacja o:
a) dacie zawarcia przez Spolke¢ umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa,
b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub
naleznym za rok obrotowy odrebnie za:
- badanie rocznego sprawozdania finansowego,
- inne ushlugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,
- uslugi doradztwa podatkowego,
- pozostale ushugi
¢) informacje okreslone w lit. a i b nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku obrotowego.

T e D AT Za badanie roku | Za badanie roku

2011 2010
- badanie rocznego sprawozdania finansowego 145 155
- inne usthugi po$wiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego, 55 67
- ustugi szkoleniowe, - -
Razem 200 222

Umowa z audytorem zawarta zostata 1 sierpnia 2011 roku i dotyczy badania sprawozdan finansowych za 2011
rok
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2011

Podpisy wszystkich cztonkow zarzadu Comp S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
27.04.2012 | Jacek Papaj Prezes Zarzadu
27.04.2012 | Andrzej Olaf Wasowski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2012 | Krzysztof Morawski Wiceprezes Zarzadu
27.04.2012 | Andrzej Wawer Czionek Zarzadu
27.04.2012 | Bogustaw Latka Cztonek Zarzadu
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