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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Comp S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Comp S.A., dla ktérej Comp S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Jutrzenki 116
jest Spdtka Dominujacy, na ktére skiada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujacej.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupg Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
czy przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalimy i przeprowadzilidmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSémy i przeprowadziliSmy
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke
Dominujaca oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy
do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakladowy: 100,000 zi 3
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatows.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parnistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne. }

Radostaw Kuboszek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanj

Wiceyllers . )
v A - Pigtr Sokotowski
.} < —————"
Wiceprezes Zarzadu
Biegly rewident

Warszawa, 27 kwietnia 2012 roku

DELGITTE AUDYT Sp. z 0.0.
Al. Jana Pawia i 19, 00-854 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR



GRUPA KAPITALOWA COMP S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ COMP S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spéitke Dominujaca

Spétka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod firma COMP S.A. Siedziba Spolki jest
Warszawa przy ulicy Jutrzenki 116.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spdlki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
9 maja 1997 roku przed notariuszem Januszem Rudnickim w Warszawie (Repertorium A
Nr 2315/97). Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy, XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod numerem 50277.
Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS
0000037706.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 522-00-01-694 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa-Bemowo.

Urzad Statystyczny nadal Spétce REGON o numerze: 012499190.
Spoétka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalno$ci migdzy innymi jest:

—  dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

—  dzialalno$é zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

—  dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

—  pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

— naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

—~  produkcja maszyn i sprzetu biurowego z wylaczeniem komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

—  sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

—  sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,

—  produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

—  produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego,

—  produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych,

— wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery.

W badanym okresie Spétka prowadzila dzialalnos¢ w zakresie sprzedazy rozwigzan
informatycznych i z zakresu bezpieczenistwa sieciowego, sprzgtu komputerowego, urzadzen
fiskalnych i licencji na oprogramowanie, dla sprzedanych rozwiazan Spétka swiadczyla ustugi
wsparcia oraz ustugi pogwarancyjne serwisu sprzetu komputerowego oraz prowadzila dzialalnos¢
szkoleniowa.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 5



GRUPA KAPITALOWA COMP S.A.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosil 14.795,740 tysigcy
7} i dzielit si¢ na 5.918.188 akcji o wartosci nominalnej 2,5 zt kazda, w tym:
—  47.500 akcji serii A,

- 1.260.000 akcji serii B,

—~  150.527 akgji serii C,

- 210.870 akcji serii E,

—~  91.388 akgji serii G,

—  555.000 akgji serii H,

- 445.000 akcji serii L,

- 607.497 akcji serii J,

— 1.380.117 akcji serii K,

—  1.170.289 akgji serii L.

W roku obrotowym wystapily nastgpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spolki:

— w dniu 30 listopada 2011 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitalu zakladowego z kwoty
11.869.747,50 zt do kwoty 14.795.470 zi. Podwyzszenie kapitatu zrealizowano poprzez emisje
akcji przeznaczong dla akcjonariuszy Novitus S.A. (sp6tki zaleznej) w zwiazku z procesem
polaczenia Comp S.A. i Novitus S.A.

Polaczenie Spotek zostalo zarejestrowane w dniu 30 listopada 2011 roku i zostalo zrealizowane
zgodnie z art. 492 par. 1 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych — polaczenie poprzez przejecie,
tj. przeniesienie catlego majatku Novitus S.A. na Comp S.A. w zamian za objecie akcji emisji serii
L Comp S.A. przez dotychczasowych akcjonariuszy Novitus S.A.

W badanym okresie, poza powyzsza transakcja, nie wystgpily inne zmiany w kapitale zakladowym
Spotki, a zmiany w strukturze wlasnosci kapitatlu zakladowego, poza opisang transakcja, byly
konsekwencjg transakcji kupna/sprzedazy akcji Spdélki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wérod akcjonariuszy Spétki znajdowali sie:
— Jacek Papaj — 13,82% akcji,

— Amplico OFE - 13,31% akcji,

—  Comp S.A. —12,07% akcji,

— Aviva Investors Poland S.A. —9,17% akcji,

— Pioneer FIO — 8,01% akcji,

— Generali OFE — 5,69% akcji,

— AEGON OFE - 5,64% akcji,

— pozostali akcjonariusze — 32,29% akcji.

Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 403.624
tysigce zl.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzadu Spéiki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Jacek Wlodzimierz Papaj — Prezes Zarzadu,

—  Andrzej Olaf Wasowski — Wiceprezes Zarzadu,
—  Krzysztof Morawski - Wiceprezes Zarzadu,
—  Andrzej Wawer - Czlonek Zarzadu,

— Bogustaw Latka - Czlonek Zarzadu.

Deloitte Audyt Sp. z o.o. 6



GRUPA KAPITALOWA COMP S.A.

W badanym okresie wystgpily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spolki:
—  w dniu 29 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki powolata Bogustawa Latke na Czlonka
Zarzadu z dniem 1 sierpnia 2011 roku.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sagdowym.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitalowej Comp S.A. wchodza:
—~ Podmiot Dominujacy — Comp S.A. oraz
— spolki zalezne:
—  Pacomp Sp. z 0.0,
—  Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.,
—  M2Net S.A. (spotka zalezna od Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0.),
—~  Safe Computing Sp. z 0.0.,
~  Merium Doradztwo i Szkolenia Sp. z 0.0.,
- BigVentS.A,,
—  CSS Beskidy Sp. z 0.0.,
—  Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0.,
—  Insoft Sp. z 0.0.,
— SCO Retail Sp. zo.0,,
— ZUK Elzab S.A.,
~  Micra Metripond KFT (spolka zalezna od ZUK Elzab S.A.),
—  Orhmet Sp. z o.0. (spoika zalezna od ZUK Elzab S.A.),
—  Optimus IC Soft Sp. z 0.0.
— spdlki stowarzyszone:
—  Techlab Sp. z0.0.,
—  CryptoTech Sp. z 0.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2011 roku objete zostaly
nastgpujace spotki:

a)  Spodtka Dominujgca — Comp S.A.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spoétki Dominujacej Comp S.A. za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. W wyniku przeprowadzonego badania

wydali$my w dniu 27 kwietnia 2012 roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spoélki objgte konsolidacja metoda petna:

Udziat Podmiot Dzien
Nazwa i siedziba . przeprowadzajacy badanie bilansowy -
S . w kapitale . . . Data opinii
poiki (W %) sprawozdania finansowego | konsolidowanej
° i rodzaj wydanej opinii jednostki
Kancelaria Bieglych L
Pacomp Sp. z 0.0. 100% Rewidentéw Audit Polonia | 31 grudnia 2011 12 lé\aliztma
Sp. z 0.0.
g%péi(;l;ﬁgfga 100% Misters Audytor Sp. z o.0. 31 grudnia 2011 | 24 lutego 2012
Meritum — Sprawozdanie nie bylo
Doradztwo 100% badane przez bieglego 31 grudnia 2011 Nie dotyczy
i Szkolenia Sp. z o.0. rewidenta
Big Vent S.A. 100% Misters Audytor Sp. z o.0. 31 grudnia 2011 | 8 lutego 2012
SCO Retail 100% Dorfin Sp. z 0.0. 31 grudnia 2011 | 29 lutego 2012
Sprawozdanie nie bylo
f OI(I)lp Ccelngrun; 0.0 100% badane przez bieglego 31 grudnia 2011 Nie dotyczy
fmowacjt 5p. 2 0.0. rewidenta
Deloitte Audyt Sp. z o.o. 7
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géulgaEIfZ:%lt;lea 63%* Deloitte Audyt Sp. z o.0. 31 grudnia 2011 | 23 marca 2012
Insoft Sp. z 0.0. 52% K&F Audit Sp. z 0.0. 31 grudnia 2011 | 10 lutego 2012
Computer Service Sprawozdanie nie bylo
Support Beskidy 46% badane przez bieglego 31 grudnia 2011 Nie dotyczy
Sp. z 0.0. rewidenta
Grupa Kapitalowa Vidimus Kancelaria
Eni 40%** Bieglego Rewidenta 31 grudnia 2011 | 30 marca 2012
nigma SOI o
Genowefa Filipska

* Udziat w kapitale 67% wraz z akcjami wiasnymi ZUK Elzab S.A.
** Udzial w kapitale 100% posrednio poprzez Grupe Kapitatowq Safe Computing Sp. z o.0.

c)  Spolki objete konsolidacja metoda praw wiasnodci:

Udzial Podmiot Dzien
Nazwa i siedziba . przeprowadzajacy badanie bilansowy -
. w kapitale . . . Data opinii
Spoélki (W %) sprawozdania finansowego | konsolidowane;j
° i rodzaj wydanej opinii jednostki
Sprawozdanie nie bylo
gecl;I:)a‘z 2000 30% badane przez bieglego 31 grudnia 2011 Nie dotyczy
p.zo.0. rewidenta
Sprawozdanie nie bylo
Cryptotech Sp. z o.0. 51% badane przez bieglego 31 grudnia 2011 Nie dotyczy
rewidenta

W badanym okresie sprawozdawczym Spoitka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie
skonsolidowane nie stosowala istotnych uproszczefi i odstgpstw od przyjetych zasad konsolidacji
w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W badanym okresie sprawozdawczym Spoétka Dominujaca wlaczyta do konsolidacji metodg peing

Grupe Kapitalowa Novitus S.A., ktéra do 14 kwietnia 2011 roku konsolidowana byfa metoda praw

wlasnosci. W wyniku przejecia kontroli nad Grupa Kapitalowa Novitus S.A. w dniu 14 kwietnia

2011 roku do konsolidacji metoda pelna weszly nastgpujace podmioty z Grupy Kapitalowe;j

Novitus S.A.:

~ Grupa Kapitalowa Elzab S.A., w sklad ktérej wehodzily spotka ZUK Elzab S.A. oraz podmioty
zalezne Elzab Soft Sp. z 0.0., Orhmet Sp. z 0.0. oraz Micra Metripond KFT Sp. z 0.0.,

— spdlka Insoft Sp. z 0.0.,

przy czym sp6ika Ormhet Sp. z 0.0. nie byta konsolidowana ze wzgledu na nieistotnos¢, zas spotka

Elzab Soft Sp. z 0.0. zostata wiaczona do konsolidacji od 1 sierpnia 2011 roku.

W dniach 8-9 czerwca 2011 roku Spoétka Dominujaca przeprowadzila 3 operacje zwigzane
z nabyciem od sp6tki Novitus S.A. akeji zwyklych ZUK Elzab S.A., w wyniku ktérych ZUK Elzab
S.A. zostat spdtka bezposrednio kontrolowana przez Spétke Dominujaca.

W dniu 30 listopada 2011 roku nastapilo polaczenie spétek Comp S.A. i Novitus S.A.

W badanym roku obrotowym Spétka Dominujaca wiaczyla do konsolidacji spotke SCO Retail
Sp. z 0.0. w zwiazku z nabyciem tej Spétki przez Novitus S.A. z dniem 14 lipca 2011 roku.

Spétka Dominujagca wylaczyla z konsolidacji, podobnie jak w okresie poréwnywalnym 2010,
spotke Optimus IC Soft Sp. z 0.0. ze wzglgdu na brak prowadzonej dziatalnosci i nieistotnosé
dla sprawozdania skonsolidowanego.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8
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2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2010 roku zamkngla sig¢ zyskiem netto w wysokosci 25.277
tysigcy zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Biegly rewident w dniu 27 kwietnia 2011 roku wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2010 odbylo si¢ w dniu 29 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 4 sierpnia 2011 roku i zlozone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 2 sierpnia 2011 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 212 w dniu 17 stycznia 2012 roku. Spétka nie dopelnila
terminéw zloZenia sprawozdan wymaganych przez przepisy prawa.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 1 sierpnia
2011 roku, zawartej pomiedzy Comp S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Radostawa Kuboszka
(or ewidencyjny 90029) w siedzibie Spoétki Dominujacej w dniach od 26 marca 2012 roku
do 25 kwietnia 2012 roku oraz poza siedziba Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 29 kwietnia 2011 roku
akceptujac rekomendacje Komitetu Audytu i Zarzadu na podstawie upowaznienia zawartego
w par. 28 ust. 2 pkt. 5 Statutu Spétki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Radostaw Kuboszek potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649,

z pézn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatlowej Comp S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spélki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasniefi, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoiki
Dominujacej z dnia 27 kwietnia 2012 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacj¢ finansowa
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat (w tys. zi) 2011 2010
Przychody ze sprzedazy 429.018 259.917
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 393.058 235.305
Pozostale przychody operacyjne 4.056 1.703
Pozostale koszty operacyjne 5.490 2.780
Przychody finansowe 11.263 4.241
Koszty finansowe 8.414 5.991
Podatek dochodowy 4.222 6.394
Zysk (strata) netto 36.950 20.454
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej 0 4.823
Catkowity dochdd ogdlem 37.175 25.608
Wskazniki rentownosci* 2011 2010
— rentowno$¢ sprzedazy 10% 10%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 9% 8%
— rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego 10% 7%
Wskazniki efektywnosci*

— wskaznik rotacji majatku 0,69 0,56
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 94 118
~ wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 44 54
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 31 17
Plynno$é/Kapital obrotowy netto*

— stopa zadluzenia 35% 28%
— stopien pokrycia majgtku kapitalem wlasnym 65% 72%
— kapital obrotowy netto (w tys. z1) 106.861 54.182
— wskaznik ptynnosci 1,63 1,52
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,31 1,40

* Wskazniki zostaly obliczone na podstawie danych dziatalnosci kontynuowanej.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastegpujacych
tendencji:

—  wzrost rentownosci sprzedazy netto i kapitalu wlasnego,

—  wzrost wskaznika rotacji majatku,

—  wazrost stopy zadluzenia,

—  wzrost wskaznikéw plynnosci.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku i obejmuje:

skonsolidowane  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na  dzien
31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume 617.950 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 36.950 tys. zt oraz catkowity
dochéd ogdtem w kwocie 37.175 tys. zi,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 70.314
tys. z,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie stanu §rodkéw pienig¢znych o kwotg 28.871

tys. zl,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i polegato gléwnie na:

badaniu prawidlowosci i rzetelnoSci przygotowanego przez Zarzad Spdtki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spolek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.
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2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowos$ci obowigzujacych przy konsolidacji,

3) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4) obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

5) obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartoéci firmy i ich odpiséw, w tym z tytulu trwale;j
utraty wartosci,

6) obliczenia kapitalow mniejszosci,

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dziefi konca okresu
sprawozdawczego i za ten sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spétki Dominujgcej —
Comp S.A. Jednostki zalezne i stowarzyszone objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania
finansowe na ten sam dzien konca okresu sprawozdawczego co Sp6tka Dominujgca. Rok obrotowy
wszystkich spolek zaleznych i stowarzyszonych objetych konsolidacja zostal zakonczony
31 grudnia 2011 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metodg pelng przez sumowanie' w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

—  warto$ci nabycia udzialéw posiadanych przez Spétke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czgsci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spétki Dominujace;j
we wlasnoséci tych jednostek,

- wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

- istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metod¢ praw wiasnosci. Wartos¢
udziatu Spoiki Dominujgcej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastgpily w ciagu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.
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3. Kompletnosé¢ i poprawno§é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita zasadno$¢é zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i
pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania =z sytuacji finansowej
i sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegélnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione
na rzecz wierzycieli.
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Spétka Dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegélnych skladnikéw aktywow
i pasywéw oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywéw pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
stanowigcymi ich integralng cze$¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim Zrodlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Spotka Dominujaca nie dopetnita terminéw ztozenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do Krajowego Rejestru Sadowego oraz Monitora Polskiego B.

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujace;
pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz z wyjatkiem kwestii opisanej wyzej, Grupa
Kapitalowa przestrzegata przepisow prawa.

Radostaw Kuboszek

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90029
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Warszawa, 27 kwietnia 2012 roku
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