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Opinia niezaleinego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NGz2 Spélka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego NG2 Spélka Akcyjna
(zwanej dalej ,Spolka”) z siedzibg w Polkowicach przy ulicy Strefowej 6, obejmujacego
sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 styeznia do 31 grudnia 2011 r.
wykazujace dochody calkowite w kwocie 87.628 tys. z1, sprawozdanie z sytuaciji finansowej
sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2011 r., ktdre po stronie aktywbw oraz zobowigzan i kapitalu
wlasnego wykazuje sume 923.529 tys. zl, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
sprawozdanie z przeplywow pienigznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkows
o przyjetych zasadach rachunkowoéci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalnoSci jednostki oraz prawidlowosé ksiagg rachunkowych
odpowledzialny jest Zarzad Spolki. Zarzad Spélki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci
jednostld spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 20 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowoéei (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. 2 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
ozgodnodci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows,
jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowoéci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a. przepiséw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b. krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé¢ wystarczajacy pewnos$é,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocen¢ zasad rachunkowosci stosowanych przez Spélke oraz istotnych oszacowart dokonywanych
przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogélna ocene jego prezentacii.
Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

ricewaterhouseCoopers 5p. z o.0., Al Armii Ludowef 14, 00-638 Warszawa, Polska
lefor +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.p!

PricewatsrhouseCoopera Sp. X 0.0. wplsana jest do Krajowego Rej | Sadowego p . go przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszewy, pod
numaram KRS 0000044855, NIP 528-021-02-28. Kapite! zakladowy wynos! 10,383,800 2iotych. Sledziby Spofki jest Warszewa. Al Ammil Ludowe] 14.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NGz Spéika Akcyjna (cd.) '

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowa Spolki na dzieh
31 grudnia 2011 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 1.
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéei Finansowej zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska;

b, jest zgodne w formie i treéci z obowiazujacymi Spélke przepisami prawa oraz Statutem
Spéiki;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdéw wartodciowych oraz warunké4w uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim
»Rozporzadzenie” - Dz. U. nr 33 poz. 259) i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

‘L \

Marcin Sawicki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11393

Wroclaw, 27 kwietnia 2012 1.



Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
NGz2 Spélka Akcyjna

Niniejszy raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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NG2 S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogoblna charakterystyka Spélki

a.

b.

Siedziba NG2 Spélka Akeyjna (,Spétka™) sa Polkowice, ul. Strefowa 6.

Akt zalozycielski Spélki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej
notariusza Grazyny Marciniak-Morgut w Polkowicach w dniu 15 czerwea 2004 r.
i zarejestrowano w Rep. A Nr 3540/2004. W dniu 30 czerwca 2004 1. Sad Rejonowy
we Wroclawiu — Fabrycznej, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
dokonal wpisu Spélki do Rejestru Przedsigbioreéw pod numerem KRS 0000211692,

Dla celéw rozliczefi z tytulu podatkéw Spélce nadano numer NIP 692-22-00-609,
a dla celéw statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 390716905,

Kapital akeyjny Spélki na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosil 3.840 tys. zt i skladal sie
2 38.400.000 akgji o wartosci nominalnej 0,10 z kazda. Kapital wlasny na ten dzieri byl
dodatni i wyni6st 372.667 tys. zl.

Na 31 grudnia 2011 r. akcjonariuszami Spétki byli:

Akcjonariusz Liczba Wartosé % posiadanych
posiadanych nominalna gloséw

akeji posiadanych

akeji

(z1)
Dartusz Milek 4.750.000 475.000 21,1
Luxprofi s.a.r.l.” 10.610.000 1.061.000 23,5
Leszek Gaczorek 3.010.000 301.000 10,6
ING OFE 2.477.486 247.748 5.5
PKO TF1 2.350.500 235.050 5,2
Aviva OFE 2.305.389 230.539 5,1
Pozostali 12.896.625 1.280.663 29,0
38.400.000 3.840.000 100,0

"Podmiot zalezny od Dariusza Milka

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spéiki byl handel hurtowy i detaliczny
obuwiem oraz drobng galanteria skérzana.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spétki byli:

Dariusz Milek Prezes Zarzadu,
. Mariusz Gnych Wiceprezes Zarzadu,
n Piotr Nowjalis Wiceprezes Zarzadu.

Jednostkami powigzanymi ze Spélka sa:

podmioty zalezne opisane w nocie nr 9 do sprawozdania finansowego,

» podmioty nalezace do Grupy Kapitalowej, w ktérej Spétka jest jednostka
dominujaca,

- czlonkowie kluczowego kierownictwa Spotki oraz podmioty z nimi powigzane.

Transakeje z podmiotami powigzanymi zostaly opisane w nocie nr 27 do sprawozdania
finansowego.

i



NG2 S.A,
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogélna charakterystyka Spélki (cd.)

i.

Spélka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie. Korzystajage z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Spolka
sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie¢ Europejska.

Spolka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, z datg
27 kwietnia 2012 r., skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikéw dzialalnoéci Spotki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czytaé w powiazaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.



NG2 S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

I1. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 20111,
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdad finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Marcina Sawickiego (numer w rejestrze 11363).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spolk
uchwalg nr 11/05/2011/RN Rady Nadzorczej z dnia 16 maja 2011 r. na podstawie
paragrafu 16 ust. 2 Statutu Spélki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust, 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 1. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdah finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z p6ézn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 2 lipca 2010 r. w okresie:

] badanie wstepne od 28 listopada do 2 grudnia 2011 1.;
*  badanie konicowe od 20 lutego do 27 kwietnia 2012 r.
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NGz S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu
cen towar6w i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 4,6%
(20107r.: 3,1%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedzg uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosly 923.529 tys. z1. W ciagu roku suma
bilansowa zwigkszyla si¢ o 284.148 tys. zi, 4. 0 44%. Wzrost ten oraz wyplacona
dywidenda w kwocie 57.600 tys. zl zostaly sfinansowane gléwnie zyskiem netto
(w kwocie 87.628 tys. zI), wzrostem stanu zobowiazan krétkoterminowych (o kwote
136.438 tys. zl) oraz dlugoterminowych (o kwote 111.543 tys. z1).

Pogorszeniu ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spoiki. Stopa zadluzenia
wzrosla z 47% na koniec roku ubieglego do 60% na koniec roku badanego. Obrot
zobowigzafi zwigkszyl sie odpowiednio z 61 dni do 84 dni. Gléwna przyczyng zmian
W tym zakresie bylo zwigkszenie zapaséw towaréw, finansowanych ze #rédel
zewngtrznych, a takze finansowanie budowy magazynu.

Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 1.038.451 tys. z} i wzrosly o 4% w poréwnaniu
do roku poprzedniego, Podstawows dzialalnoscia Spétki w biezacym roku obrotowym
byla sprzedaz obuwia. W badanym roku Spétka kontynuowala strategie powiekszania
i optymalizacji sieci sprzedazowej.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towardw i ushug w badanym okresie
wyniésl 495.781 tys, zl i wzrésl w stosunku do roku ubieglego o 6.917 tys. k. (4. 0,1%).
Mniejszy przyrost kosziéw wytworzenia spreedanych produktéw, towaréw i ushug
w stosunku do przychodéw ze sprzedazy jest wynikiem glévnie oslabienia kursu dolara
amerykariskiego w poréwnaniu do poprzedniego roku, co w efekcie umosliwilo
osiagnigcie wyzszego zysku brutto na sprzedazy towardw.

Wzrost kosztow sprzedazy o 23.268 tys. zt (4. 0,5%), zwigzany gléwnie ze wzrostem
kosztbw najmu powierzchni handlowej oraz kosztéw reklamy, spowodowal,
ze rentownosé mierzona zyskiem na dzialalnogci operacyjnej wyniosta 12%, a mierzona
zyskiem netto wyniosla 8%. Oba te wskaZnikd ksztaltowaly sie na poziomie zblizonym
do roku poprzedniego.

Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spélki. Wskazniki plynnoéci I i II, ktére w badanym
roku wyniosly odpowiednio 1,71 0,3 ulegly zmniejszeniu z poziomu 2,0 i 0,8 w poprzednim
okresie obrotowym. Gléwng przyczyna zmian w tym zakresie byla zmiana finansowania
dzialalnoéci biezgcej w wigkszym stopniu dlugiem dlugoterminowym i nizsze saldo
$rodkéw plenieznych na koniec roku badanego.
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NG2S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2o11r.
1. Rzeczowe aktywa trwale

W badanym roku warto$é brutto rzeczowych aktywéw trwalych zwigkszyla sie
0111.254 tys. z}, §j. 0 45,6%, w zwiazku z rozbudowg i modernizacjg sieci sklepéw

oraz budowg nowego magazynu.
2. Zapasy

Saldo zapaséw w biezacym roku obrotowym wynioslo 462.665 tys. z1 i wzrosto
0225.210 tys. zl, 4. 0 94,8%. Wzrost wartoéci zapaséw wynikat ze zwigkszonych zakup6w

kolekeji obuwia, co mialo na celu lepsze zaopatrzenie sieci dystrybucji w roku 2012.

3. Kapital wlasny

31.13. Wyplata Inne Program Wynik 31.12.
z010r, dywidendy korekty opcjina akcje olresu 2011 ¥,
dla biezacego
pracownikéw

tys. zl tys. z1 tys. zi tys. z1 tys. z1 tys. zl
Kapital akeyjoy 3.840 - - - - 3.840
Kapital zapasowy
ze sprzedaiy akgji
powyiej ich wartoéci 74.586 . . . 74.586
nominalnej
Pozostale kapitaly 3.358 - - 5.983 - 9.341
Zyski zatrzymane 254.716 {57.600) 156 - 87.628 284.900
Razem 336.500 (57.600) 156 5.983 B7.628 372.667

W badanym roku wielko$¢ kapitalu akcyjnego nie ulegla zmianie.
4. Wynik finansowy netto
Zysk netto za badany rok wyniésl 87.628 tys. zk.

Zgodnie z Uchwalg Walnego Zgromadzenia z dnia 16 czerwca 2011 r. zysk za rok ubiegly

zostal podzielony w sposob nastepujacy:

. 57.600 tys. zl wyplacono w postaci dywidendy dla akejonariuszy,
. 28.292 tys. zt stanowi zyski zatrzymane w kapitale wlasnym.

5. Dlugoterminowe poiyczki i kredyty bankowe

Saldo dlugoterminowych pozyczek i kredytéw bankowych w badanym roku obrotowym
wynioslo 214.835 tys. zt i jest wyzsze w poréwnaniu do roku poprzedniego
0 111.590 tys. 2}, tj. o ponad 100%. Wazrost salda w tej kategorii zobowigzah wynika
gléwnie z koniecznoéei sfinansowania biezacej dzialalnosci operacyjnej oraz wyzszych

nakladéw inwestycyjnych.
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NGz2 S.A,
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV, Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
6. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania
Na dziefi bilansowy saldo zobowigzaf z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych
zobowigzari wynioslo 205.537 tys. z1 i wzroslo o 65.451 tys. 2, tj. 0 46,7%, w poréwnaniu

do roku ubieglego, w znacznej mierze poprzez wzrost zobowigzan handlowych, gléwnie
w zwigzku ze zwigkszonymi zakupami towaréw.
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NG2 S.A.
Raport 2 badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2011 r.

Stwierdzenia niezaleinego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oéwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Spotka posiadala aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowoséci. Przyjete przez  Spolke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowoéci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacii majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spélki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana ciagloéé stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitalu wlasnego i zobowigzan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawy o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spolki za ok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
zostalo zatwierdzone uchwalg nr 3/ZWZA/2011 Walnego Zgromadzenia z dnia
16 czerwca 2011 r. oraz Zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym we Wroclawiu w dnju
24 czerwca 2011 r. 1 ogloszone wMonitorze Polskim B numer 2246 w dniu
17 listopada 2011 r.

Sprawozdanie finansowe za  rok poprzedzajacy  zostalo  zbadane
przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen,

Dokonaliémy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowoéci. Naszej

ocenie podlegaly w szczeg6lnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoéé, bezblednosé i sprawdzalnoéé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci  poszczegblnych pozycji
sprawozdania finansowego, daje podstawg do wyrazenia ogolnej, caloéciowej
i bez zastrzezen opinii o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane
przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzone
przez Unig Europejsks,

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ei Spéiki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 . w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedgcego paristwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33 Poz. 259 z pézn. zm.) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

i
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NGz S.A,
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

VI. Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
NGz Spélka Akcyjna z siedzibg w Polkowicach, przy ulicy Strefowej 6. Sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spéiki oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych, dnia 27 kwietnia 2012 .

Raport powinien byé odczytywany wraz z opinig bez zastrzeien niezaleinego bieglego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej NG2 Spolka Akcyjna z dnia
27 kwietnia 2012 r. dotyczaca wyiej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
osprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji
sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spélki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Marein Sawicki

Kluezowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11393

Wroclaw, 27 kwietnia 2012 r.
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