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SPRAWOZDANIE FINANSOWE CD PROJEKT RED S.A.
ZA OKRES 01.01.2011 — 31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJIE OGOLNE

I I. DANE JEDNOSTKI

| II.

Nazwa: CD PROJEKT RED S.A.

Forma Prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: ul. Jagiellonska 74, Warszawa 03-301

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: CD Projekt RED S.A. jest spotka holdingowa Grupy Kapitatowej CD Projekt

RED dziatajgcej w segmencie produkcji gier komputerowych oraz
dystrybucji gier komputerowych i filmow

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer statystyczny REGON: 492707333

CZAS TRWANIA JEDNOSTKI

Spotka CD Projekt RED S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

I III. OKRESY PREZENTOWANE

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Dane
porownawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za
okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku dla rachunku zyskéw i strat, dla sprawozdania z catkowitych
dochoddw, sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.

IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI WG. STANU NA DZIEN 31.12.2011r.

ZARZAD:
Prezes Zarzadu - Adam Michat Kicinski
Czlonek Zarzadu - Marcin Piotr Iwinski
Czlonek Zarzadu - Piotr Marcin Nielubowicz
Czlonek Zarzadu - Adam Konrad Badowski
Cztonek Zarzadu - Michat Andrzej Nowakowski

ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU:

W raporcie biezagcym 32/2011 z dnia 12 maja 2011 roku Zarzad spétki Optimus S.A. (dziatajgcej obecnie pod firmg CD
Projekt RED S.A.) poinformowat, ze Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 12 maja 2011 roku, w zwigzku z
wygasnieciem mandatdw czlonkéw Zarzadu dotychczasowej kadencji, ktére nastgpito z dniem zatwierdzenia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki sprawozdania finansowego za rok 2010, postanowita w drodze gtosowan tajnych o
powofaniu do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu nowej kadencji Pana Adama Kicinskiego oraz funkcji Cztonka Zarzadu
nowej kadencji Pana Marcina Iwinskiego, tj. na okres od dnia zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki
sprawozdania finansowego Optimus S.A. za rok 2010 do dnia zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki
sprawozdania finansowego CD Projekt RED S.A. za rok 2012.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Optimus S.A. w zwigzku z wygasnieciem wraz z zatwierdzeniem przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenia Spotki sprawozdania finansowego za rok 2010 mandatu Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej — Pana
Piotra Nielubowicza, postanowita w gtosowaniu tajnym powota¢ go do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu nowej kadendiji, tj.
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od dnia zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki sprawozdania finansowego Spdtki za rok 2010 do dnia
zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki sprawozdania finansowego CD Projekt RED S.A. za rok 2012.

W raporcie biezacym 64/2011 z dnia 03 pazdziernika 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, ze w dniu 3
pazdziernika 2011 Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Adama Badowskiego oraz Pana Michata Nowakowskiego w sktad
Zarzadu Spotki powierzajac im funkcje Cztonkéw Zarzadu.

RADA NADZORCZA:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Katarzyna Weronika Ziotek
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Piotr Stefan Paggowski

Sekretarz Rady Nadzorczej - Maciej Grzegorz Majewski
Czlonek Rady Nadzorczej - Adam Jan Swietlicki Vel Wegorek
Cztonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Mateusz Kujawski

ZMIANY W SKEADZIE RADY NADZORCZEJ:

W raporcie biezacym 39/2011 z dnia 28 czerwca 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat o uchwatach podjetych
podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 27 czerwca 2011 roku, w tym o powotaniu Cztonkow Rady
Nadzorczej nowej kadencji to jest Pana Grzegorza Kujawskiego, Pana Macieja Majewskiego, Pana Piotra Pagowskiego, Pana
Adama Swietlickiego Vel Wegorek, Pani Katarzyny Zidtek.

I V. BIEGLI REWIDENCI
PKF Audyt Sp. z 0. 0.
ul. Elblgska 15/17
01 -747 Warszawa

W raporcie biezagcym 31/2011 z dnia 12 maja 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz zgodnie
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi podmiot uprawniony, tj. Rada Nadzorcza Spotki, w dniu 12 maja 2011
roku dokonata wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdan finansowych Spdtki za rok 2011.
Wybranym biegtym rewidentem jest spotka PKF Audyt Sp. z o.o.

I VI. NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

INFORMACJE OGOLNE

Gietda: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: CDR

Sektor na GPW: Informatyka

SYSTEM DEPOZYTOWO ROZLICZENIOWY
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

KONTAKTY Z INWESTORAMI gielda@cdprojektred.com
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VII. ZNACZACY AKCIONARIUSZE

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
5% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujacej. Wedtug stanu na dzien przekazania raportu
akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

, .. % Ud%m’ W liczba gtoséw na % udziat gtoséw
liczba akcji kapitale Wz na W2
zaktadowym
Porozumienie'” 41 301 299 43,498 41 301 299 43,498
Michat Kicinski 16 261 313 17,126 16 261 313 17,126
Marcin Iwinski 15810313 16,651 15810313 16,651
Piotr Nielubowicz 6 092 072 6,416 6 092 072 6,416
Adam Kicinski 3137 601 3,304 3137 601 3,304
PKO TFIS.A."” 9 000 000 9,479 9 000 000 9,479
TFI Allianz Polska S.A. ® 6 644 570 6,998 6 644 570 6,998
Pozostaty akcjonariat 38 004 131 40,025 38 004 131 40,025

(1) Porozumienie w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie, tj. Pana Michata Kiciriskiego, Pana Marcina Iwiriskiego,
Pana Piotra Nielubowicza, Pana Adama Kiciriskiego.

(2) Stan zgodny z Raportem Biezacym nr 19/2011 z dnia 25 lutego 2011 r.
(3) Stan zgodny z Raportem Biezgcym nr 54/2011 z dnia 12 sierpnia 2011 r.

ZMIANY W STRUKTURZE AKCIJONARIATU

W raporcie biezagcym 06/2011 z dnia 25 stycznia 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu 25 stycznia
2011 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie osoby majacej dostep do informacji poufnych, Pana Marcina Iwinskiego —
Cztonka Zarzadu Spoiki, iz w wyniku zrealizowanych w dniach 20 - 21 stycznia 2011 roku transakcji zbycia akcji Spotki, zbyt
na rynku regulowanym - Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie - 300.501 sztuk akcji Optimus S.A.

W raporcie biezagcym 10/2011 z dnia 2 lutego 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu 2 lutego 2011 r.
wplyneto do Spotki zawiadomienie od akcjonariusza Spdtki, Pana Zbigniewa Jakubasa, ze w wyniku transakcji zbycia
356.289 sztuk akcji Optimus S.A. dokonanej w dniu 27 stycznia 2011 roku przez Pana Zbigniewa Jakubasa, stan akcji
Optimus S.A. posiadanych przez Pana Zbigniewa Jakubasa wraz z podmiotem zaleznym - Multico Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, osiggnat ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce i na dzienn sktadania tego zawiadomienia stan akcji
Optimus S.A. posiadanych przez Pana Zbigniewa Jakubasa wraz z podmiotem zaleznym - Multico Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie wynosit 3.718.089 sztuk akcji dajacych prawo do 3.718.089 gtoséw, co stanowito 4,49 % udziatu w kapitale
akcyjnym Spotki Optimus S.A. i tyle samo gtosow.

W raporcie biezagcym 12/2011 z dnia 2 lutego 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat iz w dniu 2 lutego 2011
otrzymat zawiadomienie ztozone przez Pana Piotra Nielubowicza w imieniu wiasnym oraz w imieniu podmiotéw dziatajacych
w porozumieniach, z ktdrego wynika, iz w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych serii F uprawniajacych do objecia
akcji serii I i zapisania w dniu 2 lutego 2011 roku w/w akgji Spétki na rachunkach papierdw wartosciowych faczny stan akcji
Pana Piotra Nielubowicza, Pana Marcin Iwinskiego, Pana Michata Kicinskiego oraz Pana Adama Kicinskiego ulegt
zwiekszeniu z 34.438.499 akcji Optimus S.A. do 41.551.299 akcji Optimus S.A. Z danych zawartych w zawiadomieniu
wynika, iz ilo$¢ akcji posiadanych przez Pana Piotra Nielubowicza ulegta zwiekszeniu o 938.997 akgcji Optimus S.A., ilos¢
akcji Pana Marcina Iwinskiego ulegta zwiekszeniu o 3.230.001 akcji Optimus S.A., ilos¢ akcji Pana Michata Kicinskiego
ulegta zwiekszeniu 2.686.801 akcji Optimus S.A. a ilos¢ akcji Pana Adama Kicinskiego ulegla zwiekszeniu o 257.001 akcji
Optimus S.A. Na skutek zdarzen opisanych w raporcie biezacym nr 12/2011 z dnia 2 lutego 2011 roku, udziat w ogdinej
liczbie gtoséw oraz w kapitale zaktadowym Optimus S.A. wyzej wymienionych podmiotéw dziatajgcych w porozumieniu
zwiekszyt sie z 41,574% na 46,194%, tj. 0 4,620%.

W raporcie biezacym 17/2011 z dnia 21 lutego 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu 21 lutego
wptyneto do Spoétki zawiadomienie od ABC Data S.A., ze w wyniku objecia 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K
spotki Optimus S.A., ktére nastapito wraz z zapisaniem akcji na rachunku papieréw wartosciowych ABC Data S.A. w dniu 21
lutego 2011 ABC Data S.A. zwiekszyta udziat w ogolnej liczbie gtoséw w Spotce powyzej 5%. Po zapisaniu na rachunku
papieréw wartoéciowych ABC Data S.A. 5.000.000 wyzej wymienionych akcji ABC Data S.A. posiadata 5.000.050 akgji
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Spditki, stanowigcych 5,27% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajgcych do 5.000.050 gtoséw na jej walnym
zgromadzeniu, co stanowito 5,27% ogolnej liczby gtoséw.

W raporcie biezagcym 19/2011 z dnia 25 lutego 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu 25 lutego
otrzymat zawiadomienie ztozone przez ABC Data S.A., a takze zawiadomienie ztozone przez PKO TFI S.A.

ABC Data S.A. poinformowata, iz w dniu 24 lutego 2011 r. nastapito rozliczenie transakgcji zbycia 582.601 akcji zwykiych na
okaziciela spétki Optimus S.A. zawartych w dniu 21 lutego 2011 r. w wyniku czego ABC Data S.A. zmniejszyta udziat w
ogolnej liczbie gltosow w Spotce ponizej 5%. Jednoczes$nie ABC Data S.A. poinformowata, iz w okresie pomiedzy 21 lutego
2011 r. a dniem wystosowania zawiadomienia, tj. 25 lutego 2011 r. dokonata kolejnych transakcji zbycia akcji Spotki, w
wyniku czego nastgpito dalsze zmniejszenie udziatu ABC Data S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce. W wyniku dokonania
w okresie pomiedzy 21 lutego 2011 r. (wiacznie) a dniem wystosowania zawiadomienia, tj. 25 lutego 2011 r. kolejnych
transakcji zbycia akcji Spotki ABC Data S.A. dokonata zbycia facznie 4.369.342 akgiji.

Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac na podstawie art. 69
ust. 1 i art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184 poz. 1539 z pdzn. zm.)
poinformowaty o przekroczeniu 10% lub mniej ogdinej liczby gtosow w spdtce Optimus S.A. Zdarzeniem powodujgcym
zmiane udziatu byto podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki (raport biezacy spotki 16/2011). Liczba akgcji posiadanych
przed zmiang udziatu wynosita 9.000.000 szt, dajgca procentowy udziat w kapitale zakladowym Spdtki w wysokosci
10,01%. Liczba akgji posiadanych po zmianie udziatu to 9.000.000 szt., dajgca procentowy udziat w kapitale zaktadowym
Spotki w wysokosci 9,48%.

Jednoczesnie Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz otrzymat od PKO TFI S.A. o$wiadczenie, iz na dzien 25 lutego 2011
roku liczba akcji Optimus SA posiadanych przez PKO TFI wynosi 9.000.000.

W raporcie biezgcym 23/2011 z dnia 14 marca 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu 14 marca
otrzymat zawiadomienie od ABC Data S.A. z siedzibg w Warszawie w zwigzku z zawartg umowg ugody z dnia 5 listopada
2010 roku, o ktdérej Spdtka informowata w raporcie biezacym nr 86/2010 z dnia 5 listopada 2010 roku, w ktérym ABC Data
zawiadamia, iz w dniu 9 marca 2011 roku dokonata sprzedazy ostatnich 490.658 akcji zwyktych na okaziciela serii K
Optimus S.A. objetych Ugoda.

W raporcie biezacym 45/2011 z dnia 18 lipca 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu 18 lipca

otrzymat zawiadomienia od 0os6b majacych dostep do informacji poufnych, dotyczace zbycia akcji Spotki:

1) zawiadomieniem z dnia 18 lipca 2011 roku Pan Adam Kicinski, Prezes Zarzadu Spodtki, poinformowat o zbyciu przez
niego w dniu 14 lipca 2011 roku, poza rynkiem regulowanym, w wyniku realizacji opcji kupna wynikajacej z umowy
zawartej w dniu 21 pazdziernika 2010 roku z Panem Michatem Nowakowskim, 12.500 akcji Spétki, po cenie emisyjnej
wynoszacej 1 zt za jedng akcje.

2) zawiadomieniem z dnia 18 lipca 2011 roku Pan Marcin Iwinski, Cztonek Zarzadu Spotki, poinformowat o zbyciu przez
niego w dniu 14 lipca 2011 roku, poza rynkiem regulowanym, w wyniku realizacji opcji kupna wynikajacej z umowy
zawartej w dniu 21 pazdziernika 2010 roku z Panem Michatem Nowakowskim, 100.938 akcji Spotki, po cenie emisyjnej
wynoszacej 1 zt za jedng akcje.

3) zawiadomieniem z dnia 18 lipca 2011 roku pan Piotr Nielubowicz, Cztonek Zarzadu Spétki poinformowat, o zbyciu
przez niego w dniu 14 lipca 2011 roku, poza rynkiem regulowanym, w wyniku realizacji opcji kupna wynikajacej z
umowy zawartej w dniu 21 pazdziernika 2010 roku z Panem Michatem Nowakowskim, 35.625 akcji Spotki, po cenie
emisyjnej wynoszacej 1 zt za jedng akcje.

4) zawiadomieniem z dnia 18 lipca 2011 roku Pan Michat Kicinski, prokurent Spétki, poinformowat o zbyciu przez niego
w dniu 14 lipca 2011 roku, poza rynkiem regulowanym, w wyniku realizacji opcji kupna wynikajacej z umowy
zawartej w dniu 21 pazdziernika 2010 roku z Panem Michatem Nowakowskim, 100.937 akcji Spétki, po cenie
emisyjnej wynoszacej 1 zt za jedng akcje.

W raporcie biezacym 54/2011 z dnia 12 sierpnia 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, iz w dniu 12
sierpnia 2011 roku wplyneto do Spdtki zawiadomienie od TFI Allianz Polska S.A. o nastepujacej tresci:

4+Fundusz Allianz Platinium FIZ (dalej: Fundusz) w wykonaniu obowigzku wynikajacego z art. 69 ust.1 pkt 1) ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (DzU nr 184. poz. 1539 ze zm.) niniejszym informuje, ze w wyniku nabycia
akcji spotki CD Projekt RED S.A. w dniu 8 sierpnia 2011 roku, ilo$¢ akcji posiadana przez Fundusz wraz z funduszem Allianz
FIO przekroczyta 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spotce.

Zatgczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4|Strona



SPRAWOZDANIE FINANSOWE CD PROJEKT RED S.A.
ZA OKRES 01.01.2011 — 31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Przed zmiang Fundusz Allianz Platinium FIZ posiadat 2 638 988 akcji spdtki CD Projekt RED S.A., ktére stanowity 2,7793%
udziatu w kapitale zakladowym tej spotki oraz dawaty 2 638 988 gtosow, ktdre stanowity 2,7793% udziatu w ogdinej liczbie
gtosdw w spotce, co wraz z funduszem Allianz FIO dawato 4 689 570 akcji stanowigcych 4,9390% udziatu w kapitale
zaktadowym spditki oraz dawato 4.689.570 gtosdw, ktére stanowity 4,9390% udziatu w ogdinej liczbie gtoséw w spdice.

Po transakcji Fundusz posiada 3.893.988 akcji spotki CD Projekt RED S.A., ktdre stanowig 4,1011% udziatu w kapitale
zaktadowym tej spotki oraz dajg 3.893.988 gtosow, ktére stanowig 4,1011% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw, a wraz z
Allianz FIO Fundusz posiada 6.644.570 akcji spotki CD Projekt RED S.A. ktére stanowig 6,9980% udziatu w kapitale
zakladowym tej spétki oraz dajg 6.644.570 gtosow, ktdre stanowig 6,9980% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.”

Ponadto Zarzad Spétki poinformowat, iz jednoczesnie do Spotki wptyneto drugie zawiadomienie TFI Allianz Polska S.A. o
nastepujacej tresci:

»Fundusz Allianz FIO (dalej: Fundusz) w wykonaniu obowigzku wynikajacego z art. 69 ust.1 pkt 1) ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. nr 184. poz. 1539 ze zm.) niniejszym informuje, ze w wyniku nabycia akcji spétki CD
Projekt RED S.A. w dniu 8 sierpnia 2011 roku, ilos¢ akcji posiadana przez Fundusz wraz z funduszem Allianz Platinium FIZ
przekroczyta 5% udziatu w ogodlnej liczbie gloséw w tej spotce. Przed zmiang udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Fundusz
posiadat 2.050.582 akcji spotki CD Projekt RED S.A., co stanowito 2,1596% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki oraz
dawato 2.050.582 gtosy, ktore stanowity 2,1596% udziatu w ogolnej liczbie gtosdéw spdiki, a wraz z funduszem Allianz
Platinium FIZ posiadat 4.689.570 akcji, ktore stanowity 4,9390% udziatu w kapitale zaktadowym spotki oraz dawaty 4 689
570 gtosow, ktdre stanowity 4,9390% udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw w spotce.

Po transakcji Fundusz posiada 2.750.582 akcje spdtki CD Projekt RED S.A., ktére stanowig 2,8969% udziatu w kapitale
zakladowym tej spotki oraz dajg 2.750.582 gtosy, ktdre stanowig 2,8969% udziatu w ogdinej liczbie gtosoéw, a wraz z
Allianz Platinium FIZ Fundusz posiada 6.644.570 akcji spdtki CD Projekt RED S.A., ktére stanowig 6,9980% udziatu w
kapitale zaktadowym tej spditki oraz dajg 6.644.570 gtosdw, ktore stanowig 6,9980% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw.”

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ CZLONKOW ZARZADU

stan na ., , . . stan na
31.12.2011 zmniejszenie zwiekszenie 01.01.2011
Marcin Piotr Iwinski 15 810313 401 439 3230001 12 981 751
Adam Michat Kicinski 3137 601 12 500 257 001 2 893 100
Piotr Marcin Nielubowicz 6 092 072 36 625 938 997 5188 700
Michat Andrzej Nowakowski* 101 149 - - -
Adam Konrad Badowski* - - - -
stan na zmniejszenie zwiekszenie stan na
27.04.2012 01.01.2011
Marcin Piotr lwirski 15810313 401 439 3230001 12 981 751
Adam Michat Kicinski 3137 601 12 500 257 001 2893 100
Piotr Marcin Nielubowicz 6 092 072 36 625 938 997 5188 700
Michat Andrzej Nowakowski* 1149 100 000 - -
Adam Konrad Badowski* - - - -

*Prezentowane dane odnoszg sie wylgcznie do okresu petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki.

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ CZLONKOW RADY NADZORCZE]

stan na .. . . . stan na

31.12.2011 zZmniejszenie zwiekszenie 01.01.2011
Katarzyna Weronika Ziétek 10 - - 10
Adam Jan Swietlicki Vel Wegorek - - - -
Maciej Grzegorz Majewski - - - -
Grzegorz Mateusz Kujawski - - - -
Piotr Stefan Pagowski - - - -
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stan na zZmniejszenie zwiekszenie stan na
27.04.2012 ) ¢ 01.01.2011

Katarzyna Weronika Zidtek 10 - - 10
Adam Jan Swietlicki Vel Wegorek - - - -
Maciej Grzegorz Majewski - - - -
Grzegorz Mateusz Kujawski - - - -
Piotr Stefan Pggowski - - - -

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce CD Projekt RED S.A. nie posiadajg bezposrednio zadnych udziatdw lub akcji w
jednostkach powigzanych ze Spdtka.

I VIII. SPOLKI POWIAZANE

CD Projekt RED S.A.
CDPROJENKTRED
1 | | |
CD Projekt Porting House Optibox
Sp. zo.0. Sp.zo.0. GOG Ltd. Sp. z o.o,. w
= - - upadtosci
CERRCLIENY ~rportingouse likwidacyjnej*

* W raporcie biezacym 27/2011 z dnia 20 kwietnia 2011 roku Zarzad spdtki dominujacej poinformowat, iz w dniu 19 kwietnia 2011
uzyskat informacje, o ogtoszeniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat X Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych,
upadtosci obejmujacej likwidacje majatku spoétki zaleznej - Optibox Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

udziat w kapitale udziat w prawach metoda konsolidacji

glosu
CD PROJEKT RED S.A. jednostka dominujgca - petna
CD Projekt Sp. z 0.0. 100% 100% petna
Porting House Sp. z o.0. 100% 100% petna
GOG Ltd. 100% 100% petna
C.)ptllbox S.p. z 0.0. w upadtosci 100% 100%
likwidacyjnej*

* Niniejsza spétka nie zostata objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na brak kontroli.

W raporcie biezagcym 46/2011 z dnia 26 lipca 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu 25 lipca 2011 r.
przyjeto i podpisano plan pofaczenia Optimus S.A. (,Spoétka Przejmujaca”) z podmiotem zaleznym — CD Projekt Red Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (,Spotka Przejmowana”). Celem potaczenia Optimus S.A i CD Projekt Red Sp. z 0.0. byto
uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej. W opinii Zarzadu Spotki Przejmujacej potgczenie tych podmiotéw wptynie na
usprawnienie modelu zarzadzania, pozwoli na maksymalizacje zyskéw oraz na redukcje kosztéw finansowych zwigzanych z
funkcjonowaniem Grupy.

W raporcie biezacym 48/2011 z dnia 29 lipca 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, iz w dniu 29 lipca
2011 roku powzigt informacje o zarejestrowaniu z dniem 25 lipca 2011 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany statutu Spotki, dokonanej uchwatg nr 24 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 27 czerwca 2011 r., polegajacej na zmianie firmy Spdtki z
dotychczasowej: Optimus Spdtka Akcyjna na CD Projekt RED Spotka Akcyjna. Zgodnie z nowym brzmieniem statutu, Spétka
moze uzywac takze skroconego brzmienia firmy: CD Projekt RED S.A.
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W raporcie biezgcym 64/2011 z dnia 03 pazdziernika 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, ze w dniu
30 wrzesnia 2011 r. sad rejestrowy dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw potgczenia Spotki ze spotkg CD Projekt Red
Sp. z o.0. (,CDRed").

Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych (potaczenie przez przejecie) przez
przeniesienie catego majgtku CDRed (jako spotki przejmowanej) na Spotke (jako spotke przejmujacg). W zwigzku z tym, ze
Spotka posiadata 100% udziatdow w kapitale zaktadowym CDRed potgczenie zostato przeprowadzone stosownie do art. 515
§1 oraz 516 § 6 Kodeksu spdtek handlowych, tj. bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki, bez wymiany udziatow
CDRed na akcje Spétki, oraz bez obowigzku poddawania planu potaczenia badaniu przez biegtego i sporzadzania przez
niego opinii przewidzianej w art. 503 § 1 Kodeksu spdtek handlowych. Spdtka Przejmowana prowadzita dziatalno$¢ w
zakresie tworzenia gier komputerowych. Potgczenie stanowito realizacje polityki Spotki zaktadajgcej uporzadkowanie i
uproszczenie struktury organizacyjno-prawnej w Grupie Kapitatowej w tym rowniez przeniesienie istotnego profilu
dziatalnosci Grupy do spdtki dominujacej. Potgczenie miato na celu wzmocnienie potencjatu taczacych sie spotek oraz
zwiekszenie mozliwosci konkurowania na rynku, co powinno w istotny sposob przyczyni¢ sie do zwiekszenia finansowej
stabilnosci dziatania, a w dtuzszym okresie do wzrostu wartosci dla akcjonariuszy Spotki.

W raporcie biezacym 76/2011 z dnia 20 grudnia 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat o otrzymaniu w
dniu 20 grudnia 2011 roku postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawa, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego o wykresleniu z dniem 30 listopada 2011 roku z rejestru, a tym samym zakonczeniu likwidacji spotki
zaleznej — Metropolis Software Sp. z 0. 0. w likwidacji.

. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spoétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spotki oraz jej
wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w
zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania,
spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorcza
Optimus S.A. uchwatg nr 14 z dnia 12 maja 2011 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i
realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

I X. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27 kwietnia 2012 roku.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CD PROJEKT RED S.A.

I RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01.2011 - 01.01.2010 -
w tys. zt Nota 31.12.2011  31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 1,2 53 282 1367
Przychody ze sprzedazy produktow 46 407 -
Przychody ze sprzedazy ustug 4 609 1215
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 2 266 152
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatéw 2,3 14 478 136
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 13 008 38
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 1470 98
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 38 804 1231
Pozostate przychody operacyjne 4 8163 1110
Koszty sprzedazy 1,2,3 5495 89
Koszty ogdlnego zarzqdu 1,2,3 10499 3323
Pozostate koszty operacyjne 4 6 661 1599
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 24 312 (2 670)
Przychody finansowe 5 894 168
Koszty finansowe 5 1416 946
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23 790 (3 448)
Podatek dochodowy 6 2 709 (10)
Wynik finansowy netto jednostki przejetej - (594)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 21081 (4 032)
2ysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7 - -
Zysk (strata) netto 21081 (4032)
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 8 0,23 (0,07)
Rozwodniony za okres obrotowy 8 0,23 (0,06)
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 8 0,23 (0,07)
Rozwodniony za okres obrotowy 8 0,23 (0,06)
I SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.2011 - 01.01.2010 -
w tys. zt Nota 31.12.2011 31.12.2010
Zysk (strata) netto 21081 (4032)
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych 1011 : (3)
przedsiewziec rozliczanych zgodnie z metodq praw wtasnosci !
Suma dochodéw catkowitych 21081 (4 035)

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2012 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Adam KiciAski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

w tys. zt Nota 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA TRWALE 95 817 94 266
Rzeczowe aktywa trwate 12 7 808 6 501
Wartosci niematerialne 13 60 290 39578
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 15 26 921 48 043
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 557 5
Pozostate aktywa trwate 16 241 139
AKTYWA OBROTOWE 42 344 11761
Zapasy 20,21 22 800 298
Naleznosci handlowe 22 5910 466
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 1570 3
Pozostate naleznosci 23 2072 287
Pozostate aktywa finansowe 19,38 4229 -
Rozliczenia miedzyokresowe 24 3740 113
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 2023 10594
AKTYWA RAZEM 138 161 106 027

w tys. zt Nota 31.12.2011 31.12.2010
KAPITAL WLASNY 117 754 80 059
Kapitat zaktadowy 26 94 950 82 837
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 27 110936 101321
Niepodzielony wynik finansowy 30 (109 213) (100 067)
Wynik finansowy biezgcego okresu 21081 (4 032)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 3849 2252
Kredyty i pozyczki 31 - 2200
Pozostate zobowigzania finansowe 32,38 67 -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 3586 5
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 39 175 30
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 40 12 12
Pozostate rezerwy 41 9 5
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 16 558 23716
Kredyty i pozyczki 31 8798 16 796
Pozostate zobowigzania finansowe 32,38 91 12
Zobowigzania handlowe 34 2297 983
Pozostate zobowigzania 35 5217 5518
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 39 49 6
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 40 41 -
Pozostate rezerwy 41 65 401
PASYWA RAZEM 138 161 106 027

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2012 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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I SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy akcji

Niepodzielony

Wynik finansowy

Kapitat

wtys. 2f Kapitat zakladowy powyzej ceny Pozostate kapitaty wynik finansowy | biezgcego okresu | wtasny ogétem
nominalnej

01.01.2011 - 31.12.2011

Kapitat witasny na dzie 01.01.2011 82 837 101321 - (104 099) - 80 059

Kapitat wtasny po korektach 82 837 101321 - (104 099) - 80 059
Emisja akcji 12113 9690 - - - 21803
Koszty emisji akcji - (75) - - - (75)
Niepodzielony wynik finansowy spotki przejetej - - - (5114) - (5114)
Suma dochoddéw catkowitych - - - - 21081 21081

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011 94 950 110936 - (109 213) 21081 117 754

01.01.2010 - 31.12.2010

Kapitat wtasny na dzieA 01.01.2010 28 152 75532 (100 067) - 3620

Kapitat wtasny po korektach 28 152 75532 (100 067) - 3620
Emisja akcji 54 685 26 520 - - - 81205
Koszty emisji akcji - (731) - - - (731)
Suma dochoddéw catkowitych - - (3) - (4032) (4 035)

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2010 82 837 101321 - (100 067) (4 032) 80 059

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2012 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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I SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2011 - 01.01.2010 -
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 23 790 (4 038)
Korekty razem: (24 748) 2315
Amortyzacja 1158 397
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 942 1984
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (310) 224
Zmiana stanu rezerw 414 (417)
Zmiana stanu zapasow (754) 424
Zmiana stanu naleznosci (3 740) 1008
Zmiana stanu zobowiqzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow (17 800) (1133)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (5 216) (84)
Zmiana stanu pozostatych pasywow 78 -
Inne korekty - Srodki pieniezne jednostki przejetej 480 (88)
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej (958) (1723)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony (1976) -
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 934) (1723)
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 6 360 227
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 19 86
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - 124
Zbycie aktywow finansowych 6 000 17
Inne wptywy inwestycyjne 341 -
Wydatki 11724 62
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1724 62
Wydatki na aktywa finansowe 10 000 -
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 364) 165
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 21788 22011
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw
. , 8985 11 250
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 8798 10761
Inne wptywy finansowe (w tym cash pool) 4 005 -
Wydatki 22 061 9 889
Kredyty i pozyczki 11418 7779
Ptatnosci zobowiqzan z tytutu umow leasingu finansowego 143 48
Odsetki 1421 1355
Inne wydatki finansowe (w tym cash pool) 9079 707
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (273) 12122
D. Przeptywy pieniezne netto razem (8571) 10 564
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych (8 571) 10564
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 594 30
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 2023 10594

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2012 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Adam Kicifski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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INFORMACIJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF
UE”. MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE. W 2011 roku Spdtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2011 r. Przyjecie nowych i zatwierdzonych
przez UE standarddw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Spotki wptywajacych na wielkosci
wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2011 oraz 2010 rok. Spdtka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego
zastosowania nowych Standardéw i Interpretacii, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska,
a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie
finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

II. ZAI’.OiENI’E KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ I POROWNYWALNOSC
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w
okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli po 31.12.2011 roku. Zarzad Spodtki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2011 rok nie wystapily zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny byc
ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany prezentacji danych za 2010 rok.

III. OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o0 zasade kosztu historycznego. Niniejsze sprawozdanie finansowe
jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyktej) dziatalnosci
gospodarczej Spotki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wkasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajacego z wpfat
akcjonariuszy. Do przychoddéw nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wplywy korzysci ekonomicznych jakie przypadajg
Spotce. Przychodem ze sprzedazy sg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw majatkowych i
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ustug, pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug. Wysokos$¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej
zaptaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajgc kwoty rabatow handlowych przyznanych przez Spoétke. Przychdd ze
sprzedazy towardw ujmowany jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa wiasnosci. Przychdd ze
sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopien zaawansowania konkretnej
transakgji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catoéci ustug do wykonania.

Koszty zuzytych materiatéw, towaréw i wyrobdw gotowych Spdtka ujmuje w tym samym okresie w jakim sg ujmowane
przychody ze sprzedazy tych sktadnikow zgodnie z zasada wspotmiernosci przychoddw i kosztdéw. Spétka ewidencje
kosztéw dziatalnosci podstawowej prowadzi w uktadzie rodzajowym oraz kalkulacyjnym. Koszty w pierwszej kolejnosci
grupowane sg w ukladzie wedtug rodzajéw na kontach zespotu 4, a nastepnie rozliczaniu kosztow wedtug celéw, na
kontach zespotu 5.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Na przychody finansowe sktadajg sie gtéwnie odsetki od lokat wolnych $rodkéw na rachunkach bankowych, prowizje i
odsetki od udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwioki w regulowaniu naleznosci, wielko$¢ rozwigzanych rezerw
dotyczacych dziatalnosci finansowej, przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych, dodatnie roznice kursowe,
przywrdcenie utraconej wartosci inwestycji, warto$¢ umorzonych kredytéw i pozyczek.

Na koszty finansowe sktadajg sie gtownie odsetki od kredytéw i pozyczek, odsetki za zwioke w zapfacie zobowigzan,
utworzone rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, wartos¢ w cenie nabycia sprzedanych
udziatéw, akgji, papieréw wartoSciowych, prowizje i optaty manipulacyjne, odpisy aktualizujgce naleznosci odsetkowe oraz
wartos¢ inwestycji krotkoterminowych, dyskonto i réznice kursowe oraz w przypadku leasingu finansowego inne optaty za
wyjatkiem rat kapitatowych.

Dotacje panstwowe
Dotacje nie sg ujmowane do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spotka spetni konieczne warunki i otrzyma
dotacje. Dotacje panstwowe, ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywow
trwatych, ujmuje sie w bilansie w pozycji rozliczen miedzyokresowych przychoddw i odnosi w rachunek zyskéw i strat
systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywéw.

Podatek biezacy oraz podatek odroczony
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychoddéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji
kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych
bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany bezposrednio w kapitale, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowq jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdow i pasywdw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub
zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli rdznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego
ujecia innego skiadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik
ksiegowy. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejéciowych réznic podatkowych powstatych w
wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba, ze Spotka jest zdolna
kontrolowa¢ moment odwrécenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
roznica przejsciowa sie nie odwrdci.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci nastepuje
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jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w
rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym
ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Podatek od towarow i ustug
Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

 sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ kosztéw nabycia sktadnika aktywdw lub
jako koszt,

¢ naleznosci i zobowigzan, ktdre sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na rzecz organéw podatkowych
jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego
w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztow
wytworzenia takich srodkdw trwatych, az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krdtkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw, a zwigzane
z powstawaniem $rodkow trwatych pomniejszajg wartos¢ skapitalizowanych kosztdw finansowania zewnetrznego. Pozostate
koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktdrym je poniesiono.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkéw trwatych, z pominieciem gruntow oraz srodkéw trwatych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkdéw, uzywajgc metody liniowej.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego s amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreSlane jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg przedstawione wedtug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszone o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa.

Koszty prac rozwojowych moga byc¢ kapitalizowane wytgcznie w sytuacji, gdy:
« realizowany jest Scisle okreslony projekt;
« prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszie korzysci ekonomiczne;
o koszty zwigzane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane metodg liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci lub
rozliczane w stosunku do iloéci sprzedanych produktéw.

Wartos¢ firmy
Wartoé¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu potaczenia jednostek gospodarczych (zwanego takze ceng nabycia lub cena
przejecia) nad udziatem Spdtki w wartosci godziwej netto zidentyfikowanych na dzien przejecia aktywdw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki przejmowane;j.
Wartoé¢ firmy moze powsta¢ nie tylko z przejecia jednostki gospodarczej, lecz takze z przejecia przedsiewziecia -
zorganizowanej jej czeSci w postaci zbioru aktywow, do ktérych nalezy przypisaé obcigzajagce je zobowigzania i
zobowigzania warunkowe.
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Potaczenia Spdtki z innymi jednostkami gospodarczymi sg rozliczane metoda nabycia, wedtug ktérej nastepuje alokowanie
kosztu pofaczenia, ustalanego wedtug wartosci godziwej zaptaty poczynionej za przejecie kontroli nad przejmowang,
jednostka gospodarcza lub jej czeScig (przedsiewzieciem) na zidentyfikowane aktywa, zobowigzania i zobowigzania
warunkowe przejmowanej jednostki. Powstata z alokacji kosztu przejecia réznica o wartoéci dodatniej jest uznawana za
wartosc¢ firmy. Ujemna rdznica pomiedzy kosztem przejecia i udziatem Spoétki w wartosci godziwej netto zidentyfikowanych
na dzien przejecia aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych przejmowanej jednostki jest uznawana za przychdd i
jest wykazywana niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat. Powstaty w ten sposob przychdd jest zaliczany do pozostatych
przychoddw operacyjnych i tu wykazywany w odrebnej pozycji.

Wartoé¢ firmy powstaje zaréwno w przypadku przejecia jednostki gospodarczej w wyniku potaczenia zarejestrowanego w
rejestrze sgdowym, jak réwniez w przypadku przejecia udziatow kapitatowych w jednostkach zaleznych. W pierwszym
przypadku warto$¢ firmy jest ujmowana zasadniczo w ksiegach rachunkowych i jest wykazywana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spotki. W drugim przypadku jest ujmowana na poziomie dokumentacji konsolidacyjnej i podlega
wykazaniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowe;j.

Wartoé¢ firmy ustala sie takze w przypadku przejecia udziatow we wspdinie kontrolowanej jednostce lub w jednostce
stowarzyszonej. Jezeli udziaty we wspdlnie kontrolowanej jednostce sa obejmowane w drodze ich konsolidacji metodg
proporcjonalng, to wartos¢ firmy jest ujmowana i wykazywana tak, jak w przypadku jednostek zaleznych. W przypadku
obejmowania udziatdbw metodg praw wiasnosci (dotyczy to zaréwno wspdlnie kontrolowanych jednostek, jak i jednostek
stowarzyszonych) zasady wyceny wartosci firmy sg takie same, jak w przypadku jednostek zaleznych, z tym ze metoda
praw wiasnosci nie pozwala na wykazywanie w bilansie nabytej wartosci firmy.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy
nie wystepujq przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich wartosci.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywdéw
pienieznych, ktore s w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany jest
corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeplywdéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie
oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywdéw (lub grupy aktywoéw), wartosé
ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie,
w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy skfadnik aktywdw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas
utrata warto$ci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywdw)
zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika
aktywdéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty
wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku,
odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig nieruchomosci utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszoéw,
przyrost ich wartosci lub obie te korzysci. W zwigzku z tym przeptywy $rodkéw pienieznych uzyskiwane dzieki
nieruchomosci inwestycyjnej sg w duzej mierze niezalezne od pozostatych aktywow bedacych w posiadaniu Spotki.

Nieruchomosci inwestycyjne mogg by¢ wyceniane wedtug modelu wartoéci godziwej lub wedtug ceny nabycia.
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Leasing
Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako
leasing operacyjny.
Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spétki i sg wyceniane w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.
Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego. Platnosci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowq oraz cze$¢ kapitatowa, tak, by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.
Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Na dzien powstania inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia, zgodnie z MSR 27.
Na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedlug ceny nabycia skorygowanej o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa finansowe
Spodtka na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywow finansowych jako:
o skladniki aktywow finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
¢ inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
e pozyczki i naleznosci
o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa ujmowane sg w bilansie Spdtki w momencie, gdy staje sie ona strong wigzacej umowy.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw wycenia sie wedtug wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku
sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywoéw
finansowych lub zobowigzania finansowego.

Zobowiazania finansowe
Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, bedace:
« wynikajacym z umowy obowigzkiem wydania $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywdw finansowych innej
jednostce lub wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie
niekorzystnych warunkach,

« kontraktem, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wiasnych instrumentach kapitatowych jednostki, i jest
instrumentem niepochodnym, w zamian za ktéry jednostka jest lub moze by¢ obowigzana wydac¢ zmienng liczbe
wiasnych instrumentow kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony
w inny sposdb niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywoéw finansowych na
ustalong liczbe wiasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje i warranty
umozliwiajgce nabycie ustalonej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych jednostki w zamian za ustalong kwote
$rodkéw pienieznych w dowolnej walucie stanowig instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje prawa poboru,
opcje i warranty pro rata wszystkim aktualnym wiascicielom tej samej kategorii niepochodnych instrumentéw
kapitatowych tej jednostki. W tym réwniez celu do wiasnych instrumentdw kapitatowych jednostki.

Spotka na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik zobowigzan finansowych jako:
« sktadniki zobowigzan finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

¢ pozostate zobowigzania finansowe.
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W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku
zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.

Zapasy
Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapasdw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w zwigzku z
doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene zakupu, powiekszong o
cla importowe i inne podatki (niemozliwe do pdzniejszego odzyskania od wiadz podatkowych), koszty transportu,
zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasow, pomniejszang o opusty, rabaty i inne
podobne zmniejszenia.
Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w
zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o
wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasdw do sprzedazy lub znalezienia
nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
W odniesieniu do zapaséw, ktdre nie sy wzajemnie wymienialne oraz wyrobdw i ustug wytworzonych i przeznaczonych do
realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapasdéw ustala sie metodg szczegdtowej identyfikacji poszczegdinych kosztow.
Metoda ta polega na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegdlnych pozycji zapaséw.
W odniesieniu do pozostatych zapaséw koszt ustala sie stosujagc metode , pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujacym odsetki i wyceniane s3 w ksiegach w wartosci
nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci watpliwych.

Rozliczenia miedzyokresowe
Spodtka w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych ujmuje koszty, ktore zostaty poniesione z gory, natomiast w catosci lub
czesci dotycza kolejnych okreséw.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zapfaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.
Spotka rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w celu zaliczenia tych przychodéw do przysztych okresow
sprawozdawczych, w momencie kiedy przychody te zostang zrealizowane.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne skiadajq sie z gotdwki w kasie oraz depozytdw ptatnych na zadanie. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sg
krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych oraz
narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane
Sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomnigjszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.
Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie
za spetniony wytacznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skiadnik aktywéw
(lub grupa aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywdéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do
zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spotki.
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Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodniej ze statutem Spotki oraz wpisem do
rejestru sagdowego.
Kapitat zapasowy tworzony jest:
e z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Koszty emisji akcji
poniesione przy powstawaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zakladowego zmniejszajg kapitat zapasowy
do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akgji

e z wypracowanych zyskéw i prezentowany w pozycji ,Pozostate kapitaty”

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajagcy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje zmnigjszenie zasobdw
uciele$niajgcych korzysci ekonomiczne spotki oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie
tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spétka ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom
szczegotowy i formalny plan restrukturyzacji.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty - ustugi serwisowe dotyczace napraw gwarancyjnych dla sprzetu i
podzespotéw zostaty powierzone firmie zewnetrznej. Kwota rezerwy obejmuje caty okres obowigzywania umowy na
$wiadczenia ustug serwisowych adekwatnie do czasu trwania udzielonych gwarangji.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych Swiadczen na rzecz pracownikdéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy i $wiadczen
kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczesnie jako koszt
okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywow.

Spditka nie oferuje swoim pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczacych $wiadczen po okresie zatrudnienia.
W 2011 roku Spdtka nie prowadzita programéw wynagrodzen opartych na akcjach i regulowanych akcjami.

Kredyty bankowe i pozyczki
Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w wartosci uzyskanych
wplywdw powiekszonych o koszty bezposrednie pozyskania $rodkéw. Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w
momencie spfaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytow, ujmowane sg w rachunku zyskow i
strat przy zastosowaniu metody memoriatowej i zwiekszajg warto$¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat
dokonanych w biezacym okresie.

Zasady dotyczace kredytow stosuje sie odpowiednio do pozyczek. Udzielone pozyczki wycenia sie w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiagzania handlowe i pozostate
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich treSci ekonomicznej wynikajacej
z zawartych uméw. Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do udziatu w aktywach Spétki pomniejszonych o
wszystkie zobowigzania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowg lub wytworzeniem dostosowywanego sktadnika aktywow
ujmowane sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia ( MSR 23 ).

Wyptata dywidend

Dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktdrym
Spdtka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN),
ktdry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakgcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

I IV. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

Niepewnosc¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujgce na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego nalezg spditki zalezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy Srodki pieniezne i wymaga ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu
zatozenia zostaly przedstawione w nocie 40.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spdtka rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysziosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osadem.
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Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

I V. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sg
spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych standardéw
i interpretacji obowigzujacych dla okreséw rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2011 roku.

Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmiany do MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zostaty w roku 2009 opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR). Zmiany do MSSF 8 dotyczg ujawniania informacji na temat, w jakim Spdtka jest zalezna od jej
gtéwnych klientow. Jezeli przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem stanowig 10 lub wiecej
procent facznych przychoddw jednostki, jednostka ujawnia ten fakt, fgczng kwote przychoddw uzyskanych od kazdego tego
rodzaju klienta oraz wskazuje segment lub segmenty wykazujace te przychody. Jednostka nie ma obowigzku ujawniania
tozsamosci gtdwnego klienta, ani okreslania kwoty przychodéw, ktére kazdy z segmentdw wykazuje w zwiazku z tym
klientem. Jednakze konieczne jest dokonanie oceny tego, czy takze rzad (krajowy, stanowy, prowinicjalny, terytorialny,
lokalny lub zagraniczny w tym agencje rzadowe oraz inne podobne organy lokalne, krajowe lub miedzynarodowe) oraz
jednostki, ktore wedtug wiedzy jednostki sprawozdawczej znajdujg sie pod kontrolg tego rzadu, uznaje sie za jednego
klienta. Dokonujgc takiej oceny, jednostka sprawozdawcza uwzglednia zakres integracji gospodarczej miedzy tymi
jednostkami. Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych (zaktualizowany w 2009 r.) zmienia paragraf 34 w
odniesieniu do rocznych okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. i pdzniej.

Spditka stosuje standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych

W dniu 4 listopada 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) opublikowata zaktualizowany
Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych. Celem zmian
wprowadzonych w zaktualizowanym MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu powigzanego i usuniecie przy tym
pewnych wewnetrznych niespéjnosci, a takze zwolnienie jednostek zwigzanych z rzadem z niektérych wymogdéw ujawniania
informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotami powigzanymi. Jednostka stosuje niniejszy standard retrospektywnie w
odniesieniu do rocznych okresdéw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2011 r. i pdzniej. Wczesniejsze stosowanie — badz to
catego standardu badz to czeSciowego zwolnienia w odniesieniu do jednostek powigzanych z rzadem - jest dozwolone.
Jezeli jednostka stosuje caly standard lub wspomniane czesciowe zwolnienie do okresu rozpoczynajgcego sie przed 1
stycznia 2011 r., fakt ten ujawnia.

Spotka stosuje standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 r.

VI. NOWE STANDARDY OCZEKUJACE NA WDROZENIE PRZEZ JEDNOSTKE

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty Finansowe: Ujawnienia - transfer aktywow finansowych

Zmiana dotyczy wymogu ujawnienia informacji, ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania finansowego:

- zrozumienie zwigzku miedzy przeniesionym sktadnikiem aktywdw finansowych, ktéry nie zostat w catosci wytaczony ze
sprawozdania finansowego, a zwigzanymi z nim zobowigzaniami finansowymi, oraz

- ocene charakteru, ryzyka z nim zwigzanego oraz stopnia utrzymywanego przez jednostke zaangazowania w wytgczony
skfadnik aktywow.
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Zmiana definiuje “utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania wymogdéw dotyczacych ujawnien. Spotka nie
oczekuje, ze zmiana do MSSF 7 bedzie miata znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci Spotki oraz rodzaj posiadanych aktywow finansowych.

Spotka stosuje nowy standard od 1 lipca 2011r.

Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (z 12 listopada 2009)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji
oraz wyceny aktywoéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe
beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa
warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu
uzyskiwania przeptywdw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych wytgcznie splate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym
biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9
daje mozliwoé¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zostaé
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

Spdtka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe (z 12 maja 2011 r.)

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" zastgpi MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe” oraz interpretacje SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”. Podstawg konsolidacji w MSSF
10 jest wylacznie zdolnos$¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru podmiotu inwestycji, co eliminuje metode
ryzyka i korzysci przedstawiong w SKI-12.

MSSF 10 okresla nastepujgce trzy elementy kontroli:

- wiadze nad podmiotem inwestycji,

- ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w wyniku zaangazowania w dany podmiot inwestycji,

- zdolno$¢ do sprawowania wiadzy inwestora w celu wptyniecia na wysoko$¢ zwrotéw wypracowywanych przez podmiot
inwestycji.

Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementéw kontroli inwestor moze uzna¢, ze sprawuje kontrole nad podmiotem
inwestycji. Oceny kontroli dokonuje sie na podstawie faktow i okolicznosci, a wyciggniety wniosek podlega weryfikacji,
jezeli wystapig przestanki sygnalizujgce zmiane w co najmniej jednym z w/w elementéw kontroli. MSSF 10 zawiera
szczegotowe wytyczne dotyczace zastosowania zasady sprawowania kontroli w réznych sytuacjach, w tym w odniesieniu do
relacji agencyjnych i posiadania potencjalnych prawach gtosu. W przypadku zmiany faktow lub okolicznosci inwestor musi
dokonac¢ ponownej oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli nad podmiotem inwestycji. MSSF 10 zastepuje
fragmenty MSR 27 dotyczace terminéw i sposobow sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez
inwestora oraz eliminuje interpretacje SKI-12 w catosci.

Spdtka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.
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MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne (z 12 maja 2011 r.)

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” zastgpi MSR 31 "Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach” i SKI-13 ,Wspdlnie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikéw”. MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako wspdine
dziatania (potaczenie aktualnej koncepcji aktywdow wspotkontrolowanych i dziatalnosci wspotkontrolowanej) lub jako
wspolne przedsiewziecia (odpowiedniki aktualnej koncepcji jednostek wspétkontrolowanych).

- Wspdine dziatanie to wspdina inicjatywa, w ramach ktdrej strony wspotkontrolujgce posiadajg prawa do aktywow i
obowigzki dotyczace zobowigzan wspdinej inicjatywy.

- Wspdlne przedsiewziecie to wspdlna inicjatywa dajaca stronom wspétkontrolujgcym prawa

do jej aktywow netto.

MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach tylko metodg praw wiasnosci, co eliminuje metode
konsolidacji proporcjonalnej. Wspdine inicjatywy klasyfikuje sie jako wspdine dziatania lub wspdine przedsiewziecia na
podstawie praw i zobowigzan stron umowy. Istnienie oddzielnego podmiotu prawnego nie jest juz warunkiem
podstawowym klasyfikacji.

Spdtka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki (z 12 maja 2011 r.)
Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru
posiadanych udziatdéw i rodzajow zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na sprawozdanie finansowe.

MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres ujawniet wymaganych dla osiggniecia tych celéw. Wymogi
dotyczace ujawniania informacji sg rozbudowane.

Spoétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

MSSF 13 Wycena wartosci godziwej (z 12 maja 2011 r.)

Standard zawiera wytyczne w zakresie wyceny w warto$ci godziwej na potrzeby wszystkich innych standardéw. Standard
ten dotyczy zaréwno pozycji finansowych, jak i niefinansowych. MSSF 13 nie wprowadza zadnych nowych lub
zweryfikowanych wymogéw dotyczacych pozycji, ktdre nalezy ujmowac lub wycenia¢ w wartosci godziwej, lecz

- definiuje warto$¢ godziwa,

- wyjasnia sposoby jej okreslania,

- ustala wymogi dotyczace ujawniania informacji o wycenie w wartosci godziwej.

Zastosowanie nowego standardu moze spowodowac konieczno$¢ zmiany metod wyceny poszczegdlnych pozycji oraz
ujawnienia dodatkowych informacji dotyczacych tej wyceny.

Spdtka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe (z 12 maja 2011 r.)

Wymogi dotyczace rachunkowosci i ujawniania informacji o inwestycjach w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspdinych przedsiewzieciach nie ulegajg zmianie w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego i wchodzg w
zakres zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wymogi zawarte w MSR 27 zastgpiono wymogami MSSF 10.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

MSR 28 Inwesycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia (z 12 maja 2011
r.)

Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposob, by odpowiadat postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11. Zasady rozliczania
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych metodg praw wiasnosci nie ulegajg zmianie. Wytyczne dotyczace rozliczania
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metoda praw wiasnosci obejmujg réwniez wspdine przedsiewziecia zgodnie z MSSF 11 (nie ma mozliwosci stosowania
metody konsolidacji proporcjonalnej).

Spoétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

Odroczny podatek dochodowy: Przyszta realizacja sktadnika aktywdw (zmiana do MSR 12)

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w paragrafie 52 MSR
12, opartych o sposdb realizacji. Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych
wedtug modelu wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji wartosci
bilansowej tych aktywdw bedzie wylacznie sprzedaz. Zamiary zarzadu nie bedg miaty znaczenia, chyba ze nieruchomosc¢
inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu biznesowego, ktérego celem bedzie
skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptyngcych z danego sktadnika aktywdw przez okres jego
zycia. To jest jedyny przypadek, kiedy to zatozenie bedzie mogto zostaé odrzucone.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2012 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

Prezentacja pozycji w ramach sprawozdania z catkowitych dochodéw (zmiana do MSR 1)

Zmiany do MSR 1 prowadzg do ujednolicenia prezentacji pozostatych catkowitych dochodéw w sprawozdaniach
finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF i US GAAP. Zmiany do MSR 1 pozostawiajg mozliwos¢ prezentacji wyniku i
pozostatych catkowitych dochodéw w ramach jednego dokumentu lub w formie dwdch oddzielnych dokumentdéw.
Wprowadzony zostaje wymdg pogrupowania pozostatych catkowitych dochodéw w zaleznosci od tego, czy w pdzniejszych
okresach, po spetnieniu okreslonych warunkéw, mozliwe bedzie ich przeniesienie z pozostatych catkowitych dochodéw do
wyniku. Na tej samej zasadzie alokuje sie podatek od pozostatych catkowitych dochoddéw.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 lipca 2012 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

Zmiana do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze (z 16 Lipca 2011 r.)

W ramach zmian wyeliminowana zostata ,metoda korytarzowa”, wobec czego petna kwota deficytu lub nadwyzki
finansowej programu jest ujmowana przez jednostke. Wyeliminowana zostata takze mozliwosci odmiennej prezentagji
zyskow i strat zwigzanych z programem zdefiniowanych $wiadczen. Koszty zatrudnienia i koszty finansowe ujmuje sie w
wyniku, za$ skutki przeszacowania w pozostatych catkowitych dochodach, dzieki czemu sg one prezentowane oddzielnie od
zmian wynikajgcych z biezacej dziatalnosci jednostki. Poszerzone zostaty wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat
programow zdefiniowanych $wiadczen dla lepszego odzwierciedlenia charakteru tych programéw i wynikajacego z nich
ryzyka.

Spoétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.
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DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktdéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci
zostaly przeniesione na kupujgcego.

wtys. 2t 01.01.2011 - 01.01.2010 -

31.12.2011 31.12.2010
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 62 339 2645
Sprzedaz towardw i materiatow 2 266 152
Sprzedaz produktow 46 407 -
Sprzedaz ustug 4 609 1215
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 53282 1367
Pozostate przychody operacyjne 8163 1110
Przychody finansowe 894 168
Przychody z dziatalnosci zaniechanej - -
SUMA przychodéw ogétem 62 339 2 645

I Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Zostaly zamieszczone w nocie 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy zakoriczony
31 grudnia 2011 roku.

I Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINE]

W tys. 7t 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Amortyzacja 1158 324
Zuzycie materiatow i energii 512 156
Ustugi obce 14 388 1613
Podatki i optaty 288 345
Wynagrodzenia 9 686 859
Ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia 669 120
Pozostate koszty rodzajowe, w tym: 3034 74
- podrdze stuzbowe 322 2
- reprezentacja i reklama 775 -
- koszty uzywania samochodow stuzbowych 136 -
- ubezpieczenia 60 68
- koszty targow, wystaw i konferencji 802 -
- koszty rekrutacji 101 -
- rezerwy na koszty NKUP 57 -
- optata licencyjna 582 -
- pozostate koszty 199 4
Zmiana stanu zapaséw (826) 11
Rdznice kursowe dotyczqce dziatalnosci operacyjnej 20 (38)
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 1543 84
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 30472 3548
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Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (5 495) (89)
Koszty ogdlnego zarzqdu (wielkos¢ ujemna) (10 499) (3323)
Koszt wtasny sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (1470) (98)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 13 008 38
Koszty amortyzacji i odpisow aktualizujacych ujete w RZiS
W tys. 7t 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Pozycje ujete w kosztach sprzedaizy 36 -
Amortyzacja srodkow trwatych 33 -
Amortyzacja wartosci niematerialnych 3 -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 386 324
Amortyzacja srodkow trwatych 375 302
Amortyzacja wartosci niematerialnych 11 22
Pozycje ujete w produkcji w toku: 736 -
Amortyzacja srodkow trwatych 371 -
Amortyzacja wartosci niematerialnych 365 -
Koszty $wiadczen pracowniczych
W tys. 7t 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Wynagrodzenia 9 686 859
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 475 87
Koszty swiadczen emerytalnych 6
Pozostate swiadczenia pracownicze 193 27
Suma kosztow swiadczen pracowniczych, w tym: 10 354 979
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy - 14
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1450 336
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzqdu 3098 629
Pozycje ujete w produkcji w toku 5 806 -
I Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYIJNE
Pozostate przychody operacyjne
wtys. 2t 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Zysk ze zbycia majqtku trwatego 35 -
Rozwiqzanie rezerw 54 17
Rozwiqzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ sktadnikdw zapasow - 416
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 276 36
Dotacje 67 -
Dochody z refakturowania 1724 -
Rozwigzanie rezerw na licencje 1255 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 1225 173
Odpisanie przedawnionych zobowiqzan 487 88
Przychody z tyt. przeszacowania zapasow - 121
Rozliczenie zobowiqzania finansowego z tytutu leasingu - 91
Pozostate w tym: 3 040 168
- spisanie zobowigzan 1897 -
- inne pozostate przychody operacyjne 308 2
- korekta kosztow w korespondencji z odpisem na naleznosci 600 -
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-zwrot PCC 94 -
- wptaty od komornikow 19 3
- zerwanie polisy 8 -
- srodki trwate (ujawnienia/likwidacje) 3 -
- odszkodowanie za zalanie budynku 12 -
- niewykorzystane rezerwy 83 -
- nieodpfatnie otrzymane komputery i konsole 16 -
- nadwyzki sktadnikdw majgtku obrotowego - 13
- zwrot kwot zabezpieczenia = 1
- zwrot licencji - 64
- promocje, obstuga konkursu - 31
- koszty reklamy - 54
Razem 8163 1110
Pozostate koszty operacyjne
W tys. 7t 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Strata ze zbycia majqtku trwafego 39 56
Zawiqzanie rezerwy na koszty porozumienia z THQ 2718 -
Koszty refakturowania 729 -
Podatek u Zrodta nie do odzyskania 630 -
Wyptacone odszkodowania, kary, grzywny - 6
Aktualizacja wartosci naleznosci handlowych 105 579
Aktualizacja wartosci naleznosci pozostatych 669 -
Koszty spisanych zapasow - 480
Odpisanie przedawnionych naleznosci 1289 337
Pozostate, w tym: 482 141
- koszty ubezpieczenia - 5
- koszty procesu i optat sqdowych 337 25
- koszty podatku u Zrddta poniesionego przez Spotke 2 71
- wykup z leasingu 22 -
- koszty kasacji materiatéow i towarow - 46
- sprostowanie ujecia dotacji 42 -
- pozostate 79 (7)
Razem 6 661 1599
Utworzenie odpisow aktualizujacych wartos¢
W tys. 7t 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Aktywa finansowe 170 -
Naleznosci 774 579
Razem 944 579
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Nota 5. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

w tys. 2t 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Przychody z tytutu odsetek 223 163
Zysk ze zbycia akcji, udziatow i innych papierow wartosciowych 55 -
Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych wycenianych w wartosci 59 i
godziwej przez wynik finansowy
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 362 -
Przychody z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym 13 -
Wycena jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 170 -
Pozostate 12 5
Razem 894 168
Koszty finansowe
w tys. 2t 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Koszty z tytutu odsetek 1301 946
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finansowej 45 -
Optaty bankowe 50 -
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych 20 -
Razem 1416 946

Ujawnienia przychodow, kosztow, zyskow Ilub strat w podziale na kategorie
instrumentéw finansowych

01.01.2011 - 31.12.2011

Aktywa finansowe  Pozyczki
. . . Pozostate Razem wycena
wyceniane w udzielone i . o . .
w tys. zt . R ., . zobowigzania instrumentéw
wartosci godziwej naleznosci . .
g finansowe finansowych
przez wynik fin. witasne
Przychody/koszty z tytutu wyceny do wartosci 170 - - 170
godziwej
Przychody/koszty z tytutu odsetek 13 223 (1301) (1 065)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - (774) - (774)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - 1225 - 1225
Zyski/straty ze zbycia instrumentow finansow. 59 - - 59
Razem zysk/strata 242 674 (1301) (385)

01.01.2010 - 31.12.2010

Aktywa finansowe  Pozyczki
. . . Pozostate Razem wycena
wyceniane w udzielone i . . .
w tys. zt . — ., . zobowigzania instrumentéow
wartosci godziwej naleznosci . )
e finansowe finansowych
przez wynik fin. witasne
Przychody/koszty z tytutu odsetek - 168 (946) (778)
Utworzenie odpisow aktualizujgcych - (579) - (579)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - 173 - 173
Razem zysk/strata - (238) (946) (1184)
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY I ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przedstawiajg
sie nastepujgco:

wtys. 2t 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Biezgcy podatek dochodowy 2107 -
Dotyczqcy roku obrotowego spotki przejetej 2107 -
Odroczony podatek dochodowy 602 (10)
Zwiqzany z powst. i odwrdceniem sie roznic przejsciowych 602 (10)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 2709 (10)

Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresow sprawozdawczych.

w tys. 2t 01.01.2011 - 01.01.2010 -

31.12.2011 31.12.2010
Zysk przed opodatkowaniem 23 790 (3 448)
Zysk jednostki przejetej - wytqczenie z podstawy opodatkowania 22 557 -
Przychody lat ubiegtych zwiekszajqgce podstawe do opodatkowania 3485 -
Przychody wytgczone z opodatkowania 5803 737
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania 507 77
Koszty niebedgqce kosztami uzyskania przychodéw 6 256 1380
Dochdéd do opodatkowania 4664 (2 882)
Odliczenia od dochodu — strata 4 664 -
Podstawa opodatkowania - (2 882)
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% - -
Efektywna stawka podatku - -

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia aktywa z tytutu podatku
odroczonego

w tys. zt 31.12.2010 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2011
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 6 - 6 -
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze - 59 - 59
Rezerwa na koszty porozumienia z THQ - 2718 - 2718
Rezerwy na koszty leasingu - 14 - 14
Ujemne réznice kursowe 3 69 3 69
Dyskonto, kaucje - 68 - 68
Odsetki od cash pool - 2 - 2
Kompensaty - - 71 (71)
Pozostate rezerwy 16 74 16 74

Suma ujemnych réznic przejsciowych 25 3004 96 2933
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5 570 18 557
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Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia rezerwy z tytutu podatku
odroczonego

w tys. zt 31.12.2010 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2011
Dodatnie réznice kursowe 25 215 25 215
Znak towarowy ,, The Witcher” - 15104 - 15104
Przychody biezacego okresu zafakturowane w okresie - 3444 - 3444
nastepnym
Odsetki od cash pool - 12 - 12
Kompensaty - - 71 (71)
Pozostate tytuty - 171 - 171

Suma dodatnich réznic przejéciowych 25 18 946 96 18 875
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5 3599 18 3586

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
W tys. 7t 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 557 5
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana 3586 5
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (3 029) -

| Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Nie dotyczy.

I Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez érednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opgji
rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

w tvs. 2t 01.01.2011 - 01.01.2010 -
ys. 31.12.2011 31.12.2010
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 21081 (4032)
Zysk netto przypadajqgcy na zwyktych akcjonariuszy 21081 (4032)

Zysk wyk?zany dla ;')otrzeb w.yllczenla wartosci rozwodnionego zysku 21081 (4032)

przypadajacego na jedng akcje

Liczba wyemitowanych akgji:

w szt 01.01.2011 - 01.01.2010 -

] 31.12.2011 31.12.2010
Srednia wazona liczba akC.jl wykazaf\a dla potrzeb wyliczenia wartosci 93 594 596 56919 238
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Srednl’a .wazona liczba akcll'zwyk’fych. wykazana dla potrzeb wyliczenia 93594 596 63 095 004

wartosci rozwod. zysku na jedng akcje w szt.
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SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA

W okresie prezentowanym dywidenda nie byta wyptacana.

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

W tvs. 7t 01.01.2011 - 01.01.2010 -
vs: 31.12.2011 31.12.2010
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych ) (3)
przedsiewziec rozliczanych zgodnie z metodq praw wtasnosci

Suma dochodéw catkowitych - (3)

I Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH
Nie dotyczy.
I Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Struktura wiasnosciowa aktywow trwatych

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Wtasne 7653 6495
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 155 6
umowy leasingu

Razem 7 808 6 501

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz

stanowigce zabezpieczenie zobowiagzan:

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
- uZzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 155 6
- stanowigce zabezpieczenie kredytdow i poZyczek obcych 15 000 6 700
- dofinansowanie ze srodkéw UE 330 -
Wartos¢ bilansowa rzeczowych akt. trw. podlegajacych ograniczeniu w 15 485 6 706

dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysziosci rzeczowych aktywow trwatych

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
leasing samochodu osobowego 155 12
dotacja Il — modernizacja infrastruktury IT 294 208

Razem 449 220
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2011-31.12.2011 r.

W tys. 7t Gy Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate Srodki trwate Razem
budowle urzadzenia transportu  Srodki trwate  w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dziern 01.01.2011 346 9151 2 265 262 54 - 12 078
Zwiekszenia, z tytutu: - 1044 1825 332 52 330 3583
- nabycia srodkow trwatych - 71 133 - 4 132 340
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkdow trwatych - - 5 - - - 5
- potgczenia jednostek gospodarczych - 973 1357 120 37 198 2 685
- zawartych umow leasingu - - - 212 - - 212
- przekwalifikowanie - - 330 - 7 - 337
-inne - - - - 4 - 4
Zmniejszenia, z tytutu: - - 577 48 37 330 992
- zbycia - - 60 44 3 - 107
- likwidacji - - 510 - 34 - 544
- przekwalifikowanie - - 7 - - 330 337
-inne - - - 4 - - 4
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2011 346 10 195 3513 546 69 - 14 669
Umorzenie na dzier 01.01.2011 - 3063 2244 219 51 - 5577
Zwiekszenia, z tytutu: - 559 1140 192 51 - 1942
- amortyzacji - 319 85 72 6 - 482
- potqczenia jednostek gospodarczych - 240 1055 120 34 - 1449
- przekwalifikowanie - - - - 7 - 7
-inne - - - - 4 - 4
Zmniejszenia, z tytutu: - - 577 44 37 - 658
- likwidacji - - 510 - 34 - 544
- sprzedazy - - 60 44 3 - 107
-inne - - 7 - - - 7
Umorzenie na dziert 31.12.2011 - 3622 2 807 367 65 - 6 861
Odpisy aktualizujgce na dziert 01.01.2011 - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dziert 31.12.2011 - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 346 6573 706 179 4 - 7 808
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2010-31.12.2010 r.

wtys. 2 Grunty Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate  Srodki trwate R
budowle urzadzenia transportu  Srodkitrwate  w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2010 346 8582 2303 316 103 - 11 650
Zwiekszenia, z tytutu: - 569 50 142 7 - 768
- nabycia srodkow trwatych - - 3 37 - - 40
- potqczenia jednostek gospodarczych - 569 47 105 7 - 728
Zmniejszenia, z tytutu: - - 88 196 56 - 340
- zbycia - - 56 196 52 - 304
- likwidacji - - 32 - 4 - 36
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.12.2010 346 9151 2 265 262 54 - 12 078
Umorzenie na dziert 01.01.2010 - 2707 2248 153 102 - 5210
Zwiekszenia, z tytutu: - 356 82 121 5 - 564
- amortyzacji - 237 42 22 = - 301
- potgczenia jednostek gospodarczych - 119 40 99 5 - 263
Zmniejszenia, z tytutu: - - 86 55 56 - 197
- likwidacji - - 31 - 4 - 35
- sprzedazy - - 55 55 52 - 162
Umorzenie na dzier 31.12.2010 - 3063 2244 219 51 - 5577
Odpisy aktualizujgce na dziert 01.01.2010 - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dziert 31.12.2010 - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 346 6 088 21 43 3 - 6 501
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Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Powierzchnia Wartosc Powierzchnia  Wartos¢
Adres L . s dziatki w bilansowa dziatki w bilansowa
. L. Nr ksiegi wieczystej Nr dziatki
nieruchomosci tys. m2 na w tys. zt na tys.m2na wtys.ztna
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
111
113/1
NS1S/00015666/7 113/2
NS1S/00051837/1 116/1
NS1S/00063005/7 116/2
if ;Za/g’j‘;:’/’; ,f:clzl g | NS1S/00046176/1  115/1 20 346 20 346
NS1S/00060531/2 115/2
NS1S/00061790/2 110/5
NS1S/00088720/6 110/6
113/5
114
Ogoétem 20 346 20 346
Srodki trwate w leasingu
31.12.2011 31.12.2010
w tys. zt Wartoéé . Wartosé Wartoé¢ ; Wartoéé
brutto Umorzenie netto brutto Umorzenie netto
Srodki transportu 179 24 155 105 99 6
Razem 179 24 155 105 99 6
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I Nota 13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych — za okres 01.01.2011-31.12.2011 r.

w tys. zt Znaki towarowe Patenty i licencje Oprogramowanie Wartos¢ firmy Inne Razem
komputerowe
Wartos¢ bilansowa brutto na dziert 01.01.2011 - 1 6310 39570 52 45933
Zwiekszenia, z tytutu: 15 104 379 1926 4845 51 22305
- nabycia - 3 434 - - 437
- potgczenia jednostek gospodarczych 15 104 376 1492 4 845 51 21868
Zmniejszenia, z tytutu: - - 384 - 1 385
- likwidacji - - 384 - - 384
-inne - - - - 1 1
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2011 15 104 380 7 852 44 415 102 67 853
Umorzenie na dziert 01.01.2011 - 1 6 307 - 47 6 355
Zwiekszenia, z tytutu: - 288 1288 - 16 1592
- amortyzacji - 73 15 - 16 104
- potgczenia jednostek gospodarczych - 215 1273 - - 1488
Zmniejszenia, z tytutu: - - 384 - - 384
- likwidacji - - 384 - - 384
Umorzenie na dzieri 31.12.2011 - 289 7 211 - 63 7 563
Odpisy aktualizujgce na dziert 01.01.2011 - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dziert 31.12.2011 - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 15 104 91 641 44 415 39 60 290
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Zmiany wartosci niematerialnych — za okres 01.01.2010-31.12.2010 r.

Oprogramowanie

w tys. zt Znaki towarowe Patenty i licencje Wartosc firmy Inne Razem
komputerowe
Wartos¢ bilansowa brutto na dziert 01.01.2010 70 1 6 289 - 51 6411
Zwiekszenia, z tytutu: = - a4 39570 39615
- potqczenia jednostek gospodarczych - - 44 39570 39615
Zmniejszenia, z tytutu: 70 - 23 - - 93
- likwidacji 70 - 23 - - 93
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2010 - 1 6 310 39570 52 45933
Umorzenie na dziert 01.01.2010 50 1 6 289 - 38 6378
Zwiekszenia, z tytutu: 14 - 41 - 9 64
- amortyzacji 14 - = - 8 22
- potgczenia jednostek gospodarczych - - 41 - 1 42
Zmniejszenia, z tytutu: 64 - 23 - - 87
- likwidacji 64 - 23 - - 87
Umorzenie na dzier 31.12.2010 = 1 6 307 - 47 6 355
Odpisy aktualizujgce na dzieri 01.01.2010 = - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dziert 31.12.2010 - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 - - 3 39570 5 39578
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Wartosci niematerialne - struktura wlasnosciowa

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Wtasne 60 290 39578
Razem 60 290 39578
Wartos¢ firmy przyjeta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
CDP Investment Sp. z o.o0. - 39570
CD Projekt Red Sp. z o.0. 4 845 -
Wartos¢ firmy (netto) 4 845 39570
Zmiany stanu wartosci firmy
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 39570 -
Zwiekszenia, z tytutu: 4 845 39570
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 4 845 39570
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 44 415 39570
Wartos¢ firmy (netto) 44 415 39570

Potaczenia jednostek gospodarczych

Wartosc godziwa
Procent przejetych aktywow netto Wartosc firmy przejeta
Data instrumentéw jednostki w ramach potaczenia
w tys. zt . . . . .
potaczenia kapitatowych z przejmowanej jednostek
prawem glosu przypadajaca na gospodarczych
jednostke przejmujaca

CD Projekt Red Sp. z o.0. 30.09.2011 100% 17 054 4845
Wartos¢ ogotem - - 17 054 4 845

W raporcie biezacym 64/2011 z dnia 03 pazdziernika 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat, ze w dniu
30 wrzesnia 2011 r. sad rejestrowy dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw potgczenia Spotki ze spotkg CD Projekt Red
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych (potaczenie przez przejecie) przez
przeniesienie catego majatku CD Projekt Red Sp. z 0.0. (jako spdtki przejmowanej) na Spotke dominujacg (jako spotke
przejmujaca). W zwigzku z tym, ze Spdtka posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym CD Projekt Red Sp. z o.0.
pofgczenie zostato przeprowadzone stosownie do art. 515 §1 oraz 516 § 6 Kodeksu spdtek handlowych, tj. bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki, bez wymiany udziatow CD Projekt Red Sp. z 0.0. na akcje Spotki, oraz bez
obowigzku poddawania planu pofaczenia badaniu przez biegtego i sporzadzania przez niego opinii przewidzianej w art. 503
§ 1 Kodeksu spdtek handlowych. Spdtka Przejmowana prowadzita dziatalno$¢ w zakresie tworzenia gier komputerowych.
Potagczenie stanowito realizacje polityki Spotki zaktadajacej uporzadkowanie i uproszczenie struktury organizacyjno-prawnej
w grupie kapitalowej w tym rowniez przeniesienie istotnego profilu dziatalnosci grupy do spétki dominujgcej. Potaczenie
miato na celu wzmocnienie potencjatu taczacych sie spotek oraz zwiekszenie mozliwosci konkurowania na rynku, co
powinno w istotny sposob przyczynic sie do zwiekszenia finansowej stabilnosci dziatania, a w dtuzszym okresie do wzrostu
wartosci dla akcjonariuszy Spoiki.

Nota 14. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nie dotyczy.
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I Nota 15. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Udziaty w jednostkach podporzqgdkowanych 31.12.2011 31.12.2010
jednostek zaleznych 26 921 48 043
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 48 043 -
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - 111183
- potgczenia jednostek gospodarczych - 48 043
- zakupu jednostki - 36 747
- reklasyfikacja z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych - 26 393
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 21122 63 140
- rozliczenie potqczenia jednostek gospodarczych 21122 63 140
Stan na koniec okresu 26 921 48 043
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach wspoétzaleznych i stowarzyszonych
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu - 26 393
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - -
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - 26 393
- reklasyfikacja do inwestycji w jednostkach zaleznych - 26 393
Stan na koniec okresu - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2011
. . Optibox Sp. z o0.0.
w tys. zt c;?:‘::i)k.t Po;t:f oH.c:.Jse GOG Ltd. w upadtosci
likwidacyjnej*
Siedziba Zarzadu Warszawa Warszawa Nikozja Warszawa
Wartos¢ udziatéow wg ceny nabycia 26 576 309 36 1865
Korekty aktualizujgce wartosé - - - (1 865)
Wartosc¢ bilansowa udziatow 26 576 309 36 -
Procent posiadanych udziatéw 100% 100% 100% 100%
Procent posiadanych gtosow 100% 100% 100% 100%
Metoda konsolidacji Petna Petna Petna -
Kapitat wiasny 11581 920 1746 -
Kapitat zaktadowy 10076 50 36 -
Pozostate kapitaty 1505 870 1710 -
Zysk / strata netto (1879) 163 4682 -
Wartos¢ aktywow 46 662 1278 11 244 -
Aktywa trwate 2488 249 31 -
Aktywa obrotowe 44 174 1029 11213 -
Wartos¢ zobowigzan 36 960 195 4 816 -
Wartos¢ przychodow 67 098 2940 24 957 -
* Spétka nie posiada danych finansowych Optibox Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej z uwagi na brak kontroli.
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Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2010

Optibox Metropolis

. CD Projekt Porting
w tys. 2t CDProjekt — crn GOGLtd. House ~ OP-20:0-wW  Software
Sp. z o.0. $p.20.0 $p.20.0 upadtosci Sp.zo.0.w
p-z0.0. P-20:0- ikwidacyjnej likwidacji
Siedziba Zarzadu Warszawa Warszawa  Nikozja  Warszawa Warszawa Warszawa
Wartos¢ udziatéw wg ceny nabycia 26 576 21122 36 309 1865 -
Korekty aktualizujgce wartos¢ - - - - (1 865) -
Wartos¢ bilansowa udziatéw 26 576 21122 36 309 - -
Procent posiadanych udziatéw 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Procent posiadanych gtosow 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Metoda konsolidacji Petna Petna Petna Petna Petna Petna
Kapitat wiasny 11581 (1072) 1289 920 (98) 27
Kapitat zaktadowy 10076 7 050 36 50 2318 3372
Pozostate kapitaty 5969 (8 203) (607) 713 (2416) (3 345)
Zysk / strata netto (4 464) 82 1860 157 - (1)
Wartos¢ aktywow 50 316 27 061 4349 1086 460 57
Aktywa trwate 2 353 1738 3 241 7 -
Aktywa obrotowe 47 963 25323 4 346 845 452 57
Wartos¢ zobowigzan 38 735 28133 3 060 165 558 30
Wartos¢ przychodow 38 595 3231 9397 2893 - 398
I Nota 16. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Pozostate - kaucja dot. najmu powierzchni 241 139
Razem 241 139
I Nota 17. AKTYWA FINANSOWE
Nie dotyczy.
I Nota 18. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Nie dotyczy.
Nota 19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ
PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Inwestycje krotkoterminowe
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Jednostki uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym 4229 -
Razem 4229 -
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Zmiana stanu instrumentow finansowych 01.01.2011 - 31.12.2011
PO,ZYCZkI . Pozostate
w tys. zt udZIe'Ion’e .I zobowiazania
naleznosci .
finansowe
wiasne
Stan na poczatek okresu 11347 25 508
Zwiekszenia 14 234 7 605
Srodki pieniezne 2 023 -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 4229 -
Naleznosci handlowe i pozostate 7 982 -
Leasing finansowy - 91
Zobowigzania handlowe i pozostate - 7514
Zmniejszenia 11 347 25 508
Sptata kredytow i poZyczek - 18995
Srodki pieniezne 10594 -
Naleznosci handlowe i pozostate 753 -
Zobowigzania handlowe i pozostate - 6 501
Leasing finansowy - 12
Stan na koniec okresu 14 234 7 605
Zmiana stanu instrumentow finansowych 01.01.2010 - 31.12.2010
PO.ZVCZkI . Pozostate
w tys. zt udzu%lon’e .I zobowiazania
naleznosci .
finansowe
wiasne
Stan na poczatek okresu 1542 30 768
Zwiekszenia 11 347 25 508
Srodki pieniezne 10594 -
Naleznosci handlowe i pozostate 753 -
Zobowigzania handlowe i pozostate - 6 501
Kredyty i pozyczki - 18995
Leasing finansowy - 12
Zmniejszenia 1542 30768
Srodki pieniezne 30 -
Naleznosci handlowe i pozostate 1512 -
Zobowigzania handlowe i pozostate - 21 350
Sptaty kredytow i pozyczek - 9312
Leasing finansowy - 106
Stan na koniec okresu 11 347 25508
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I Nota 20. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztdw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Materiaty na potrzeby produkcji - 284
Pozostate materiaty 223 -
Pétprodukty i produkcja w toku 22574 -
Produkty gotowe - 2
Towary 3 12

Zapasy brutto 22 800 298
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow - -

Zapasy netto 22 800 298

Zapasy w okresie 01.01.2011 - 31.12.2011

w tys. zt Materiaty Produkty Towary Razem
gotowe
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 33 12 454 1526 14013
Spisane wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie - - - -
Odpisy wartosci zapasow rozwigzane w okresie - - - -
Zapasy w okresie 01.01.2010 - 31.12.2010
w tys. zt Materiaty Produkty Towary Razem
gotowe
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 300 (13) - 287
Spisane wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie 39 441 - 480
Odpisy wartosci zapasow rozwigzane w okresie 317 100 - 417
Zmiany stanu odpisow aktualizujacych zapasy
Odpisy OdPISY Razem odpisy
w tys. zt aktualizujace aktualizujace aktualizujace
materiaty produkty zapasy
gotowe
Stan na dzier 01.01.2011r. - - -
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia - - -
Stan na dzier 31.12.2011r. - - -
Stan na dzieri 01.01.2010 . 317 100 417
Zwiekszenia w tym: - - -
Zmniejszenia w tym: 317 100 417
- rozw:qzam.e odpisow ak.tuallzwqc.'ych w korespondencji z 317 100 417
pozostatymi przychodami operacyjnymi
Stan na dzien 31.12.2010 roku - - -

I Nota 21. UMOWA O USLUGE BUDOWLANA

Nie dotyczy.
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I Nota 22. NALEZNOSCI HANDLOWE

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci handlowe 5910 466
- od jednostek powiazanych 546 116
- od pozostatych jednostek 5364 350
Odpisy aktualizujace 701 1821
Naleznosci handlowe brutto 6 611 2287

Zmiana stanu odpiséow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci handlowych:

wtys. zt . 31.12.2011 31.12.2010
JEDNOSTKI POWIAZANE
Stan odpiséw aktualizujacych na poczatek okresu 116 116
Zwiekszenia, w tym: - -
- odpisy na naleznosci przeterminowane i sporne - -
Zmniejszenia - -
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu 116 116
JEDNOSTKI POZOSTALE
Stan odpiséw aktualizujacych na poczatek okresu 1705 1336
Zwiekszenia, w tym: 105 579
- odpisy na naleznosci przeterminowane i sporne 83 579
- odpis aktualizujgcy jednostki przejetej 22 -
Zmniejszenia w tym: 1225 210
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 50 37
- rozwigzanie odpisow w zwiqzku ze sptatq naleznosci 47 173
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych (spisanie) 1128 -
Stan odpiséw na koniec okresu 585 1705
Stan odpiséw aktualizujacych ogétem na koniec okresu 701 1821

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2011 r.

Przeterminowanie w dniach
w tys. zt Razem
<0dni  0-60dni 61790 91-180 181-360 - 55, 4
dni dni dni
JEDNOSTKI POWIAZANE
naleznosci brutto 662 295 184 - 67 - 116
odpisy aktualizujgce 116 - - - - - 116
NALEZNOSCI NETTO 546 295 184 - 67 - -
JEDNOSTKI POZOSTALE
naleznosci brutto 5949 517 227 34 40 4 546 585
odpisy aktualizujgce 585 - - - - - 585
NALEZNOSCI NETTO 5364 517 227 34 40 4 546 -
OGOLtEM
naleznosci brutto 6611 812 411 34 107 4546 701
odpisy aktualizujgce 701 - - - - - 701
NALEZNOSCI NETTO 5910 812 411 34 107 4546 -

Najwiekszg pozycje przeterminowanych naleznosci w przedziale pomiedzy 181 a 360 dni stanowi kwota bedaca
rownowartoécig 1 025 tys. EUR nalezno$¢ zabezpieczona w sekwestrze sgdowym (RB 57/2011 z dnia 25 sierpnia 2011

Zatgczone informacje stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 41 |Strona



SPRAWOZDANIE FINANSOWE CD PROJEKT RED S.A.
ZA OKRES 01.01.2011 —31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

roku). Zgodnie z RB nr 3/2012 z dnia 18 stycznia 2012 roku zabezpieczenie to zostato uwolnione, a przedmiotowa kwota
przelana na rachunek bankowy Spotki.

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2010 r.

Przeterminowanie w dniach
w tys. zt Razem
<0dni  0-60dni 61790 ~91-180 181-360 - g5, 4n;
dni dni dni
JEDNOSTKI POWIAZANE
naleznosci brutto 232 111 5 - - - 116
odpisy aktualizujgce 116 - - - - - 116
NALEZNOSCI NETTO 116 111 5 - - - -
JEDNOSTKI POZOSTALE
naleznosci brutto 2 055 21 89 1 6 29 1909
odpisy aktualizujgce 1705 - - - - - 1705
NALEZNOSCI NETTO 350 21 89 1 6 29 204
OGOLEM
naleznosci brutto 2287 132 94 1 6 29 2 025
odpisy aktualizujgce 1821 - - - - - 1821
NALEZNOSCI NETTO 466 132 94 1 6 29 204

Naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni dotycza spdtki ABC Data S.A. - w lutym 2011 roku uzgodniono kompensate w
kwocie 71 tys. zt, w marcu 2011 roku otrzymano zaptate w wys. 86 tys. zt oraz uzgodniono kompensate w wys. 28 tys. zi,
pozostata kwota nalezno$ci zostata obustronnie uzgodniona i potwierdzona. Na dzien 31 grudnia 2011 saldo rozliczen
wynosi 0 zt.

Naleznosci handlowe- struktura walutowa

31.12.2011 31.12.2010
w tys. zt wartos¢w  wartos¢w  wartos¢w  warto$é w
walucie PLN walucie PLN
PLN 328 328 287 287
EUR 1063 4 696 7 28
usb 258 883 51 151
GBP 1 3 - -
Razem - 5910 - 466
I Nota 23. POZOSTALE NALEZNOSCI
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Pozostate naleznosci, w tym: 2072 287
- z tytutu podatkdw, z wyjgtkiem pod. doch. od os. prawnych 520 248
- zaliczki na dostawy 187 7
- kaucje 7 -
- z tytutu cash pool 1350 -
-inne 8 32
Odpisy aktualizujace 1193 1552
Pozostate naleznosci brutto 3265 1839
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w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Pozostate naleznosci, w tym: 2072 287
- od jednostek powigzanych 1350 -
- od pozostatych jednostek 722 287
Odpisy aktualizujace 1193 1552
Pozostate naleznosci brutto 3265 1839
I Nota 24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
ubezpieczenia majgtkowe i inne 32 13
autorskie prawa majgtkowe do programow 150 -
niezafakturowane przychody i zwroty ze sprzedazy 4Q2011 3444 -
rezerwa na koszty - ustug obcych 6 -
Inne 5 -
pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 103 100
- dostep do portalu prawniczego on-line - 7
- zaliczka za badanie sprawozdania finansowego - 13
- zaliczka za energie elektryczng - 5
- koszt PCC od warunkowego podwyzZszenia kapitatu 9 61
- rozliczenia miedzyokresowe przychodow - 11
- roczna subskrypcja Microsoft - 1
- pakiet ogtoszeni o prace w portalu internetowym - 2
- oprogramowanie 67 -
- optata za program motywacyjny 15 -
-inne 12 -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3740 113
I Nota 25. SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 1386 9
- kasa 2 1
- bank biezqcy rach.bankowy 61 2
- bank biezqcy rach.dewizowy 55 6
- bank cash pool 1268 -
Inne $rodki pieniezne: 637 10 585
- lokaty overnight 637 10 585
Razem 2023 10 594

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na okres jednego dnia i sy oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop

procentowych.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Poreczenie (cash pool) 1268 -

Razem 1268 -
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Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie wykazane w pozycji bilansowej

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne ZFSS 16 41
Dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w ramach kredytu 252 i
obrotowego

Razem 268 41

I Nota 26. KAPITAL ZAKLADOWY

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Liczba akcji [tys. szt.] 94 950 82 837
Wartos¢ nominalna akgcji [z1] 1 1

Razem 94 950 82 837

Kapitat zaktadowy struktura na 31.12.2011 r.

. .. Wartosc Wartos¢ serii/emisji wg Sposob pokrycia

Liczba akcji . L. . . .

jednostkowa  wartosci nominalnej kapitatu
Seria A na okaziciela 500 000 1 500 000 Wktad pieniezny
Seria B na okaziciela 2 000 000 1 2 000 000 Wktad pieniezny
Seria C na okaziciela 6884 108 1 6884 108 Wktad pieniezny
Seria C1 na okaziciela 18768 216 1 18768 216 Wktad pieniezny
Seria D na okaziciela 35 000 000 1 35000000 Whktad niepieniezny

Seria E na okaziciela 6 847 676 1 6 847 676 Wktad pieniezny
Seria F na okaziciela 3 500 000 1 3 500 000 Wktad pieniezny
Seria G na okaziciela 887 200 1 887 200 Wktad pieniezny
Seria H na okaziciela 3 450 000 1 3 450 000 Wktad pieniezny
Seria | na okaziciela 7112 800 1 7112 800 Wktad pieniezny
Seria J na okaziciela 5000 000 1 5000 000 Wktad pieniezny
Seria K na okaziciela 5000 000 1 5000 000 Wktad pieniezny

Wartos¢ ogétem 94 950 000 - 94 950 000 -

W raporcie biezacym 11/2011 z dnia 02 lutego 2011 roku Zarzad Optimus S.A. poinformowat, iz w dniu 2 lutego 2011
roku 7.112.800 akcji serii I zostato zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych podmiotow, ktére objety ww. akcje.
W zwigzku z powyzszym, stosownie do art. 452§ 1 KSH, z dniem zapisania na odpowiednich rachunkach papieréw
wartosciowych powyzszych akcji Spotki, objetych przez akcjonariuszy w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote 7.112.800 zt. Po podwyzszeniu kapitat
zaktadowy Spdtki wynosit 89.950.000 zt i dzielit sie na 89.950.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ogdlna liczba
gtosdw wynikajgca ze wszystkich ww. akcji Spotki wynosita 89.950.000.

W raporcie biezacym 16/2011 z dnia 21 lutego 2011 roku Zarzad Optimus S.A.poinformowat, iz w dniu 21 lutego 2011
roku 5.000.000 akgji serii K zostato zapisanych na rachunku papieréw warto$ciowych uprawnionego podmiotu. W zwigzku z
powyzszym, stosownie do art. 452§ 1 KSH, z dniem zapisania na rachunku papierdw wartosciowych powyzszych akcji
Spotki, objetych przez ABC Data S.A. w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, nastgpito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 5.000.000 zt. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 94.950.000 zt i dzieli
sie na 94.950.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ogodlna liczba gtosdw wynikajaca ze wszystkich ww. akcji Spotki
wynosi 94.950.000.
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Kapitat zaktadowy struktura na 31.12.2011 r. — cd.

Akcjonariusz Liczba akgji % ka!nta’fu Liczba gtosow % glosow
akcyjnego
Michat Kicinski 16 261 313 17,126% 16 261 313 17,126%
Marcin Iwinski 15810313 16,651% 15810313 16,651%
Piotr Nielubowicz 6092 072 6,416% 6092 072 6,416%
Adam Kicinski 3137601 3,304% 3137601 3,304%
PKO TFI S.A. 9 000 000 9,479% 9 000 000 9,479%
TFI Allianz Polska S.A. 6 644 570 6,998% 6 644570 6,998%
Pozostaty akcjonariat 38004 131 40,025% 38004 131 40,025%
Razem 94 950 000 100% 94 950 000 100%
Zmiany kapitatu zaktadowego
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat na poczatek okresu 82 837 28152
Zwigkszenia, z tytutu: 12 113 54 685
- emisja akcji optaconych gotéwkg 5000 11848
- konwersja pozyczek na kapitat 7113 7837
- emisja akcji pokrytych aportami - 35000
Stan na koniec okresu 94 950 82 837

Nota 27. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat na poczatek okresu 101 321 75532
Zwigkszenia, z tytutu: 9 690 25 789
- emisja akcji 4 000 25789
- konwersja pozyczek na kapitat 5690 -
Zmniejszenia, z tytutu: 75 -
- koszty emisji akcji 75 -
Stan na koniec okresu 110936 101 321
Nota 28. AKCJE WLASNE
Nie dotyczy.
Nota 29. POZOSTALE KAPITALY
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Razem o -
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Zmiana stanu pozostatych kapitatéw

. Kapitat z .
w tys. zt Replat aktur;lizacji Rabitat Razem
zapasowy rezerwowy
wyceny
Stan na dzieri 01.01.2011 . - -
Zmniejszenia w okresie: - -
- wycena udziatow metodq praw wtasnosci - -
Stan na dzieh 31.12.2011r. - -
Stan na dzieri 01.01.2010 . 3 3
Zmniejszenia w okresie: 3 3
- wycena udziatow metodq praw wtasnosci 3 3
Stan na dzieh 31.12.2010r. - -
Nota 30. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Niepodzielony wynik (109 213) (100 067)
Razem (109 213) (100 067)
Nota 31. KREDYTY I POZYCZKI
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Kredyty w rachunku biezqcym - 48
Kredyty bankowe 4797 -
Karty debetowe 1 -
Pozyczki, w tym: 4 000 18 948
- od Zarzqdu i Rady Nadzorczej 4 000 8049
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 8798 18 996
- dfugoterminowe - 2200
- krotkoterminowe 8798 16 796
Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Kredyty i poZyczki krotkoterminowe 8798 16 796
Kredyty i poZyczki dfugoterminowe, w tym: - 2200
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat - 2200
Kredyty i pozyczki razem 8798 18 996

W dniu 24 sierpnia 2011 roku spotki zalezne od CD Projekt RED S.A. tj. CD Projekt Sp. z 0.0. (,CDP”) oraz CD Projekt
Red Sp. z 0.0. (,CDPRed"”) zawarty umowe kredytowa o kredyt w rachunku biezacym (,Umowa”) z BRE Bank Spoétka
Akcyjng z siedzibg w Warszawie (,BRE Bank”). Przedmiotem Umowy jest udzielenie przez BRE Bank w ramach
prowadzonych na rzecz CDP i CDPRed rachunkéw bankowych kredytu (,Kredyt’) w tacznej kwocie nie przekraczajacej
10 min zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci CDP i CDPRed, z zastrzezeniem, iz w pierwszej
kolejnosci srodki z Kredytu zostang przeznaczone na catkowity sptate zadtuzenia z tytutu umowy kredytowej zawartej
przez CDP z RBS Bank Polska S.A.

Zabezpieczeniem sptaty Kredytu sa: a) weksel in blanco, wystawiony przez CDP poreczony przez CDPRed, Porting
House Sp. z 0.0. oraz GOG Ltd b) cesja na rzecz BRE Banku wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych
przystugujacych CDP od wybranych kontrahentéw do kwoty 5 min zt ¢) hipoteka umowna tgczna na bedacej wiasnoscia
Emitenta nieruchomosci potozonej w Nowym Saczu, przy ulicy Nawojowskiej 118 do kwoty 15 min zt wraz z cesjq
naleznosci z polisy ubezpieczeniowej obejmujaca tg nieruchomosc.
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Ponadto w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan okreslonych Umowg a takze ztozonych poreczen CDP, CDPRed,
Porting House Sp. zo.o. oraz Optimus S.A. ztozyly o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego oraz upowaznity BRE Bank do wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty
15 min zt na wypadek niewywigzania sie przez nie ze zobowigzan wynikajacych z tytutu czynnosci bankowych
wykonywanych w ramach Umowy oraz wystgpienia do sadu z wnioskiem o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci
najpdzniej do dnia 31 sierpnia 2013 roku.

Zgodnie z trescig podpisanej Umowy, CDP oraz CDPRed zobowigzaly sie do ostatecznej spfaty salda debetowego na
posiadanych w BRE Banku rachunkach, stanowigcego kwote udzielonego Kredytu do dnia 31 sierpnia 2012 roku.

W wyniku zakonczenia procesu potgczenia spdtek CD Projekt RED S.A. i CD Projekt Red Sp. z 0.0., szczegdtowo opisanego
w rozdziale dotyczacym struktury Grupy Kapitatowej, CD Projekt RED S.A. stata sie strong powyzszej umowy, wstepujac z
dniem 30 wrzesnia 2011 roku w prawa i obowigzki CDPRed.

W dniu 31 sierpnia 2011 CD Projekt Sp. z 0.0. roku dokonat catkowitej sptaty zadtuzenia z tytutu kredytu, udzielonego
na podstawie zawartej 18 grudnia 2007 roku umowy kredytowej z RBS Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie.

Spfata kredytu w terminie wczesniejszym niz pierwotnie zaktadata umowa wynikata z mozliwosci wykorzystania dostepnych
dla CD Projekt Sp. 0.0. mozliwosci zmiany warunkéw finansowania, w tym obnizenia obcigzen odsetkowych i zmiany
struktury zabezpieczen w ramach umowy kredytu z BRE Bank S.A. o ktdrej mowa powyzej.

W raporcie biezagcym 71/2011 z dnia 01 grudnia 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat o zawarciu w
dniu 1 grudnia 2011 roku aneksu (,Aneks”) do umowy cash poolingu z dnia 9 lipca 2008 r., ktdrej celem jest konsolidacja
rachunkéw bankowych spétek z grupy kapitatowej CDPRED (,Umowa”), zawartej pomiedzy RBS Bank (Polska) S.A. z
siedzibg w Warszawie a spotkami z grupy kapitalowej CDPRED, w tym CD Projekt RED S.A. oraz jej spotkami zaleznymi -
CD Projekt Sp. z 0.0., Porting House Sp. z 0.0. oraz GoG Ltd. Na mocy podpisanego Aneksu, w zwigzku ze zmiang terminu
obowigzywania Umowy z dotychczasowego uptywajacego 20 grudnia 2011 roku na zawartg na czas nieoznaczony z
mozliwoscig rozwigzania z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia, zmianie ulegly terminy obowigzywania
wzajemnych poreczen oraz zabezpieczajgcych je zastawow finansowych udzielanych w ramach grupy kapitatowej CDPRED,
o ktérych spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 108/2010. Z dniem podpisania Aneksu, terminem do ktérego
ustanawiane sa powotane poreczenia oraz zastawy finansowe, jest data przypadajaca na dzien uptywu terminu 6 (szesciu)
miesiecy od daty wygasniecia Umowy. Jednoczesnie w ramach postanowien zawartego Aneksu, strony dokonaty
uaktualnienia struktury objetych umowga spotek grupy kapitatowej CDPRED, w tym schematu wzajemnych poreczen, co
wynika z przeprowadzonych uprzednio zmian organizacyjnych w ramach grupy, o ktérych Spdtka informowata we
wczesniejszych komunikatach - potaczenie Spdtki z spétkami zaleznymi CDP Investment Sp. z 0.0. oraz z CD Projekt Red
Sp. z o.0.

W raporcie biezacym 79/2011 z dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat iz w dniu 30
grudnia 2011 r. podpisane zostaty aneksy do zawartych w dniu 5 maja 2011 roku umoéw pozyczek z akcjonariuszami Spotki,
tj. Panem Michatem Kicifiskim, Panem Marcinem Iwinskim, Panem Piotrem Nielubowiczem oraz Panem Adamem Kicinskim,
o zawarciu ktorych Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 29/2011 z dnia 5 maja 2011 roku. Na mocy zawartych
aneksow zmianie ulegt termin ostatecznej sptaty kwot pozyczek udzielonych na rzecz Spéitki z dotychczasowego terminu
przypadajacego najpdzniej na dzien 31 grudnia 2011 roku, na nowy termin przypadajacy nie pdzniej niz na dzien 31 marca
2012 roku.
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Kredyty i pozyczki, stan na 31.12.2011
Kwota kredytu Kwota
7 i i 7 i Efektywna stopa
Nazwa banku/ pozyczk.odau.lcy i rodzaj /pozyczki wg pozostata do y op Termin splaty e
kredytu/pozyczki umowy [tys. spfaty [tys. procentowa %
PLN] PLN]
Marcin Iwinski — pozyczka 1260 1260 Zmienna stopa 31.03.2012 weksel wtasny in blanco
Piotr Nielubowicz - pozyczka 450 450 Zmienna stopa 31.03.2012 weksel wtasny in blanco
Michat Kicinski - pozyczka 2100 2100 Zmienna stopa 31.03.2012 weksel wtasny in blanco
Adam Kicinski - pozyczka 190 190 Zmienna stopa 31.03.2012 weksel wtasny in blanco
weksel wtasny in blanco, cesja na naleznosci
BRE Bank - kredyt w rach. biezgcym 5000 4797 Zmienna stopa 31.08.2012 od Media Saturn Holding, hipoteka na
nieruchomosci w Nowym Sqczu
BRE Bank - karty kredytowe 1 1 - - -
Razem - 8798 - - -
Kredyty i pozyczki, stan na 31.12.2010
Kwota kredytu Kwota
7 i i 7 i Efektywna stopa
Nazwa banku / pozyczlfodav'vcy i rodzaj /pozyczki wg pozostata do y oP Termin splaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki umowy [tys. spfaty [tys. procentowa %
PLN] PLN]
Multico Sp. z o.o. 250 251 Stata stopa 31.07.2010 weksel wtasny in blanco
Multico Sp. z 0.0. 9000 5700  Zmienna stopa 16.11.2012 weksel whasny in blanco, hipoteka na
nieruchomosci
Marcin Iwinski 2423 2504 Zmienna stopa 30.09.2012 weksel wtasny in blanco
Marcin Iwinski 1615 1672 Zmienna stopa 15.11.2012 weksel wtasny in blanco
Marcin Iwirski 1615 1672 Zmienna stopa 30.11.2012 weksel wtasny in blanco
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Piotr Nielubowicz 855 900 Zmienna stopa 30.09.2012 weksel wtasny in blanco
Piotr Nielubowicz 570 600 Zmienna stopa 15.11.2012 weksel wtasny in blanco
Piotr Nielubowicz 570 231 Zmienna stopa 30.11.2012 weksel wtasny in blanco
Adam Kiciriski 300 54 Zmienna stopa 30.09.2012 weksel wtasny in blanco
Adam Kicirski 200 210 Zmienna stopa 15.11.2012 weksel wtasny in blanco
Adam Kicirski 200 210 Zmienna stopa 30.11.2012 weksel wtasny in blanco
Michat Kiciriski 2423 2549 Zmienna stopa 30.09.2012 weksel wfasny in blanco
Michat Kiciriski 1615 1699 Zmienna stopa 15.11.2012 weksel wfasny in blanco
Michat Kiciriski 1615 707 Zmienna stopa 30.11.2012 weksel wtasny in blanco
Piotr Nielubowicz 350 (3) Zmienna stopa 12.01.2013 weksel wtasny in blanco
Michat Kiciniski 950 (7) Zmienna stopa 17.02.2013 weksel wtasny in blanco
Adam Kiciriski 250 (2) Zmienna stopa 22.04.2013 weksel wtasny in blanco
CD Projekt Sp. z o.0. - cash pool = 48 - - -

RBS Bank (Polska) S.A. - karty kredytowe - 1 - - -

Razem - 18 996 - - -

1) Hipoteka zwykta do wysokosci 9.000.000 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 1.000.000 zt na nieruchomosci w Nowym Saczu, O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kpc

Kredyty i pozyczki - struktura walutowa

31.12.2011 31.12.2010
w tys. zt 2 : T aa : »
wartos¢ w walucie wartosé¢ w PLN wartos¢ w walucie wartos¢ w PLN
PLN 8798 8798 18 996 18 996
Kredyty i pozyczki razem - 8798 - 18 996
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I Nota 32. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania leasingowe 141 12
Kaucja za wynajem biura 16 -
Inne 1 -

Razem zobowigzania finansowe, w tym: 158 12
- dtugoterminowe 67 -
- krétkoterminowe 91 12

Zobowiagzania leasingowe

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 50 12
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 91 -
- od roku do pieciu lat 91 -

Zobowigzania leasingowe razem 141 12

I Nota 33. INNE ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE
Nie dotyczy.
I Nota 34. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania handlowe 2297 983
Wobec jednostek powigzanych 20 17
Wobec jednostek pozostatych 2277 966
Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania
w tys. zt Razem Przeterminowanie w dniach
<0dni  0-60dnj ©1770 91180 181-360 - g5, 4
dni dni dni
Stan na dzien 31.12.2011r. 2297 1381 - 8 808 - 100
Wobec jednostek powigzanych 20 - - - - - 20
Wobec jednostek pozostatych 2277 1381 - 8 808 - 80
Stan na dzier 31.12.2010r. 983 271 19 2 57 250 384
Wobec jednostek powigzanych 17 17 - - - - -
Wobec jednostek pozostatych 966 254 19 2 57 250 384
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Nota 35. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet, ubezpieczen

spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb 205 98

prawnych
Podatek VAT 22 -
PFRON 3 -
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 80 14
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 92 73
Rozrachunki z tytulu PIT-8A 8 -
Pozostate - 11

Pozostate zobowigzania 5012 5420
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 14 13
Pozostate rozrachunki z pracownikami 2 -
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych (cash pool) 1579 5373
Niewyptacone umowy cywilnoprawne 4 -
Zobowigzanie dla THQ oraz Namco 3065 -
Zaliczki otrzymane od odbiorcow zagr. 342 34
Pozostate 6 -

Razem inne zobowigzania 5217 5518

Pozostalte zobowigzania krotkoterminowe — struktura przeterminowania

w tys. zt Razem Przeterminowanie w dniach
<0dni 0-60dnj ©1790 91-180 181-360 .o,
dni dni dni
Stan na dzien 31.12.2011r. 5217 5217 - - - - -
Wobec jednostek powigzanych 1579 1579 - - - - =
Wobec jednostek pozostatych 3638 3638 - - = - =
Stan na dzien 31.12.2010r. 5518 5480 17 - 1 (1) 21
Wobec jednostek powigzanych 5373 5373 - - - - =
Wobec jednostek pozostatych 145 107 17 - 1 (1) 21
I Nota 36. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne 16 41
Zobowigzania z tytutu Funduszu 8 28
Saldo po skompensowaniu 8 13
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 24 14
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Nota 37. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen:

w tys. zt Tytutem Waluta 31.12.2011 31.12.2010
Agora S.A.

Weksel na zabezpieczenie umowy dystrybucyjnej Zabezpieczenie wykonania umowy dystrybucyjnej PLN 6 332 -

. . . L Zabezpieczenie wykonania umowy licencyjnej dot. gry
Weksel na zabezpieczenie umowy licencyjnej Wiedsmin 2 PC PLN 6 070
Poddanie sie egzekucji z tyt. zabezpieczenia wykonania . . . L
. Zabezpieczenie wykonania umowy dystrybucyjnej PLN 6 332 -

umowy dystrybucyjnej

Poreczenie wekslowe dwdch weksli wtasnych in blanco . . L .

wystawionych przez CD Projekt Red Sp. z 0.0. Poreczenie umowy licencyjnej i umowy dystrybucyjnej PLN - 6 332
zfzrszcz(;' IF"erZZZ:y Rzezb;:/ffg Z tytutu umowy licencyjnej Poreczenie sptaty zobowigzan z tyt. umowy licencyjnej PLN - 6 070
BRE Bank S.A.

Poreczenie wekslowe Umowa kredytu PLN 15000 -
Dobrowolne poddanie sie egzekucji Zabezpieczenie kredytu PLN 15000 -
Hipoteka umowana na nieruchomosci w Nowym Sqgczu Zabezpieczenie kredytu PLN 15000 -
BRE Leasing Sp. z o.0.

Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDP2/WA/58300/2008 PLN - 87
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDP2/WA/64985/2008 PLN - 105
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDP2/WA/60220/2008 PLN - 93
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDP2/WA/64424/2008 PLN - 61
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu CDP2/WA/64421/2008 PLN - 60
Deklaracja wekslowa Umowa leasingu Optimus1/WA/123286/2011 PLN 150 =
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CHG-Meridian Leasing

Poreczenie sptaty zob. z tyt. umowy leasingu przez CD Projekt

Red Sp. z 0.0. Oprogramowanie Autodesk EUR - 50
Poreczenie sptaty zob. z tyt. umowy leasingu przez CD Projekt Serwery USD i 22
Red Sp. z o.0.

Poreczenie na sptate zobowiqzan z tytutu umowy leasingu Leasing sprzetu komputerowego, oprogramowania PLN - 57
Mazowiecka Jednostka Wdrazania Projektéw Unijnych

. Umowa o dofinansowanie RPMA.01.05.00 -14-638/08
beklaracja wekslowa w ramach RPO WM 2007-2013 dziatanie 1.5 PLN 471 471
. Umowa o dofinansowanie RPMA.01.05.00 -14-639/08

beklaracja wekslowa w ramach RPO WM 2007-2013 dziatanie 1.5 PLN 302 324
Namco Bandai Partners S.A.S.

Poreczenie subsydiarne za CD Projekt Red Sp. z 0.0. Umowa poreczenia EUR - 1225
RBS Bank (Polska) S.A.

Umowa poreczenia za sptate kredytow CD Projekt Sp. z 0.0. | Zabezpieczenie kredytow PLN - 25 644
%astaw fejest’r'owy na prawie ochronnym na znak towarowy Zabezpieczenie kredytéw PIN i 39 000

The Witcher
Poreczenie sptaty zobowiqzan przez Porting House, CD
Cash Pool PLN 1607

Projekt Red Sp. z 0.0., CD Projekt RED S.A., GOG Limited Umowa Cash Poo 60 88
Zastaw finansowy na $rodkach pienieznych Umowa Cash Pool PLN 1607 88
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Zobowigzania wekslowe z tytutu otrzymanych pozyczek

Weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa 31.12.2011 31.12.2010
Multico - 5952
Michat Kiciriski 2100 706
Marcin Iwiriski 1260 1643
Piotr Nielubowicz 450 231
Adam Kicinrski 190 210

Razem zobowigzania wekslowe 4 000 8742

Nota 38. ZOBOWIAZANIA DLUGO I KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

FINANSOWEGO

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjq zakupu

31.12.2011 31.12.2010
w tys. zt Optaty Wartosc Optaty Wartos¢
minimalne biezaca optat | minimalne biezaca optat
W okresie 1 roku 60 50 - 12
W okresie od 1 do 5 lat 95 91 - -
Minimalne optaty leasingowe ogétem 155 141 - 12
Przyszty koszt odsetkowy 14 - -
Wartosc¢ biezgca minimalnych optat leasingowych, w 141 141 ) 12
tym:
- krotkoterminowe 50 50 - 12
- dtugoterminowe 91 91 - -
‘s Wart?sc . Warunki
Wartosc . zobowigzan ..
Termin . przedtuzenia
. . poczatkowa , . na koniec
Finansujacy Numer umowy Waluta zakonczenia umowy lub
(waluta) w okresu s s
umowy mozliwosé
tys. sprawozd.
zakupu
w tys. zt
. Opcja
BRE Leasing Sp.zo.0. | 1/WA/119772/2011 179 PLN 2014-04-16 141 wykupu
Przedmioty leasingu finansowego na dzien 31.12.2011
W odniesieniu do grup aktywow
w tys. zt Budynkii ~ Maszynyi Srodki Pozostate Razem
Grunty . a .
budowle urzadzenia transportu Srodki trwate
Samochdd osobowy - - - 141 - 141
Wartos¢': bllansow? netto _ i ) 141 ) 141
przedmiotéw leasingu
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Nota 39. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Dotacje 224 36
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 224 36
- dtugoterminowe 175 30
- krotkoterminowe 49 6
w tys. zt kwota data
data L. . .
. wartos¢ pozostata do zakonczenia
otrzymania . . . . . .
. . dofinansowania rozliczenia w rozliczania
dofinansowania . . .
ksiegach rach. dofinansowania
Budowa centrum - serwerownia 20.11.2009 152 117  20.11.2019
Modernizacja infrastruktury IT 20.11.2009 113 107 20.11.2019
Wartos¢ ogotem - 265 224 -

Dotacje zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotyczg zawartych uméw o dofinansowanie z Mazowieckg Jednostka
Wdrazania Programéw Unijnych odnosnie realizacji inwestycji ,Budowa centrum przetwarzania danych i komunikacji Grupy
CD Projekt” — projekt zostat zakonczony z dniem 31.12.2010 r. oraz ,Modernizacja infrastruktury technicznej i
technologicznej Grupy CD Projekt” — projekt w trakcie realizacji. Wydatki dotyczace w/w inwestycji sg wspotfinansowane
przez Unie Europejska ze Srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego oraz budzetu panstwa w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Mazowieckiego na lata 2007-2013, a takze ze $rodkéw wiasnych
beneficjenta.

I Nota 40. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 12 12
Rezerwy na pozostate swiadczenia pracownicze (premie) 41 -

Razem, w tym: 53 12
- dtugoterminowe 12 12
- krétkoterminowe 41 -

Gtdéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31.12.2011 31.12.2010

Stopa dyskontowa (%) 5,50 4,90
Przewidywany wskaZnik inflacji (%) 3,50 2,50
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) - Srednio dla wieku, wraz z wiekiem 15% - 30 lat 7% - 35 lat
maleje do 0%, osiggajgc 0% 3 lata przed emeryturg

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzer (%) 5,00 5,00
Tablice smiertelnosci GUS z roku 2010 2009
Prawdopodobieristwo inwalidztwa w ciggu roku 0,25 0,25

Model mobilnosci pracownikéw, przyjety do obliczen: Multiple Decrement Model. Decrement rotacji pracownikéw jest
skomplikowany (skalibrowana danymi historycznymi krzywa kawatkami liniowa), ale opisowo mozna stresci¢, ze zgodnie z
tg krzywg mtodsi pracownicy wykazujg sie wyzszg mobilnoscig, ktora wraz z wiekiem maleje do 0. Wskaznik rotacji
pracownikow podany w tabeli jest wartoscig $rednig podang dla $redniego wieku populacji.

w tys. zt Rezerwy na \ Rezerwy na
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odprawy pozostate
emerytalne i Swiadczenia
rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2011 12 -
Utworzenie rezerwy 1 41
Rozwiqzanie rezerwy 1 -
Stan na 31.12.2011, w tym: 12 41
- dfugoterminowe 12 -
- krétkoterminowe - 41
Stan na 01.01.2010 7
Utworzenie rezerwy 6 -
Rozwiqzanie rezerwy - -
Stan na 31.12.2010, w tym: 13 -
- dfugoterminowe 13 -
- krétkoterminowe - -
I Nota 41. POZOSTALE REZERWY
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 15 192
Pozostate rezerwy, w tym: 59 214
- audyt sprawozdarn finansowych 43 33
- sporzgdzenie sprawozdania finansowego - 65
- publikacja sprawozdan finansowych w Monitorze Polskim B 15 16
- ustugi prawne 1 23
- windykacja naleznosci - 75
- odsetki od zalegtosci - 2
Razem, w tym 74 406
- dfugoterminowe 9 5
- krétkoterminowe 65 401
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na
w tys. zt naprafwy Inne rezerwy Ogodtem
gwarancyjne oraz
zwroty
Stan na 01.01.2011 192 214 406
Utworzone w ciggu roku obrotowego (w tym z 10 2333 2 343
potqgczenia)
Wykorzystane (w tym z potgczenia) 187 2478 2 665
Rozwiqzane - 10 10
Stan na 31.12.2011, w tym: 15 59 74
- dfugoterminowe 9 - 9
- krétkoterminowe 6 59 65
Stan na 01.01.2010 767 54 821
Utworzone w ciggu roku obrotowego 192 214 406
Rozwiqzane 767 54 821
Stan na 31.12.2010, w tym: 192 214 406
- dfugoterminowe 5 - 5
- krétkoterminowe 187 214 401
Zatgczone informacje stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 56| Strona



SPRAWOZDANIE FINANSOWE CD PROJEKT RED S.A.
ZA OKRES 01.01.2011 —31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

I Nota 42. CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

31.12.2011 | 31.12.2010
Wptyw na wynik Wptlyw na WP'W.I na Wptyw na
finansowy kapitat . Rk kapitat
brutto wiasny LIS wiasny
brutto
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w
tym:
- otrzymane kredytu i poZyczki 0,09% 0,02% -1,38% 0,06%

Wszystkie zawarte przez Spotke umowy pozyczki, umowy leasingu i umowy kredytowe, sg oparte na zmiennych stopach
procentowych. Wzrost kosztu kapitatu moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Spdtke. Spotka na biezaco
monitoruje koszt dostepnego finansowania analizujgc jego wptyw na jej wynik finansowy. Analizowane sg mozliwosci
refinansowania, odnawiania istniejgcych pozycji czy pozyskania finansowania alternatywnego w celu ograniczenia kosztow
lub ryzyka zwigzanego z danym typem finansowania i udzielonych zabezpieczen.

Na dzien bilansowy posiadane przez Spotke instrumenty finansowe narazone na zmiane stdp procentowych miaty wartos¢
8,94 min ziotych. Przy niezmienionych pozostatych czynnikach, przewidywany zysk Grupy z tytulu wzrostu stopy
procentowej 0,25% w okresie 12 miesiecy moze wynie$¢ 22,3 tys. zt. Natomiast w przypadku spadku o 0,25% Spoétka
poniesie strate w wysokosci 22,3 tys. zt.

Ryzyko kredytowe

Przeterminowanie w dniach

w tys. zt Razem

<0dni 0-60dnj 61790 ~91-180 181-360  g05 i

dni dni dni

Stan na dzien 31.12.2011r.
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 6611 812 411 34 107 4546 701
Odpisy aktualizujgce 701 - - - - - 701
Pozostate naleznosci 3 265 2713 8 72 11 - 461
Odpisy aktualizujgce 1193 732 - - - - 461
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2023 2023 - - - - -
Inne aktywa finansowe 4229 4229 - - - -
Stan na dzien 31.12.2010r.
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 2287 132 94 1 6 29 2 025
Odpisy aktualizujgce 1821 - - - - - 1821
Pozostate naleznosci 1839 109 131 32 - - 1567
Odpisy aktualizujgce 1552 - - - - - 1552
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10594 | 10594 - - - - -
Inne aktywa finansowe - - - - - -

Najwiekszg pozycje przeterminowanych naleznosci w przedziale pomiedzy 181 a 360 dni na dzien 31 grudnia 2011 roku
stanowi kwota bedgca rownowartoscig 1 025 tys. EUR naleznos$¢ zabezpieczona w sekwestrze sgdowym (RB 57/2011 z dnia
25 sierpnia 2011 roku). Zgodnie z RB nr 3/2012 z dnia 18 stycznia 2012 roku zabezpieczenie to zostato uwolnione, a
przedmiotowa kwota przelana na rachunek bankowy Spotki.
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Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Biezgce <3m. 3do 12 m. >12m.
Stan na dzier 31.12.2011r.
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 8798 -
Zobowiqgzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate, w tym: 6 598 8 808 100
- do jednostek powigzanych 1579 - - 20
Stan na dzier 31.12.2010 .
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 16 795 2200
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate, w tym: 5751 38 308 404
- od jednostek powigzanych 5391 - - -

Spdtka monitoruje realizacje plandw rocznych w tym planéw dotyczacych biezacej ptynnosci w cyklach miesiecznych z
rozbiciem na okresy tygodniowe. W ramach dziatalnosci operacyjnej w celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci
nabywcow prowadzony jest ciggly monitoring sptywu naleznosci. Spétka ma zapewniony dostep do finansowania
zewnetrznego, w tym pozyczek, jak réwniez dysponuje rezerwowymi zasobami finansowymi w formie gotéwki na koncie
bankowym jak i gotowki ulokowanej na koncie funduszu inwestycyjnego. Spétka nie korzysta z zadnych instrumentéw
pochodnych, nie wystawia opcji, ani nie zawierata umdéw dotyczacych walutowych struktur opcyjnych. Na dzier bilansowy
instrumenty finansowe Spoétki narazone byty na ryzyko zmian nastepujacych stdp procentowych: WIBOR ON, WIBOR 1M,
WIBOR 3M. W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmienno$¢ stép procentowych przyjeto zatozenia, ze w ciagu
12 miesiecy nastepujacych po dniu bilansowym, stopa procentowa spadnie lub wzrosnie o 0,25%.

I Nota 43. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Wartos¢ bilansowa Warto$¢ godziwa

AKTYWA FINANSOWE

31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2010
Pozyczki udzielone i naleznosci, w tym: 10 005 11 347 10 005 11 347
- naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7982 753 7982 753
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 2023 10594 2023 10594
Akty.wa. finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 4229 i 4229 i
wynik finansowy, w tym:
- jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 4229 - 4229 -

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartosc godziwa

31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2010
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 8798 18 996 8798 18 996
- dtugoterminowe oprocentowane zmienngq stopq proc. - 2200 - 2200
- kredyt w rachunku biezgcym 4798 1 4798 1
- pozostate — krotkoterminowe (w tym pozyczki) 4 000 16 795 4 000 16 795
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 67 - 67 -
- zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 50 - 50 -
- kaucje 17 - 17 -
Pozostate zobowigzania inne, w tym: 7 605 6513 7 605 6513
- zobowigzania handlowe i pozostate zobowiqgzania 7514 6 501 7514 6 501
- pozostate zobowiqzania finansowe - krétkoterminowe 91 12 91 12
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I Nota 44. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spdiki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze dokona¢ wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. Spotka monitoruje stan kapitatdw stosujgc wskaznik dzwigni, ktdry
jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto.

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Oprocentowane kredyty i poZyczki 8798 18 995
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 7514 6 501
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2023 10 594

Zadtuzenie netto 14 289 14 902
Kapitat wtasny 117 754 80 059

Kapitat razem 117 754 80 059

Kapitat i zadtuzenie netto 132 043 94 962
Wskaznik dZzwigni 11% 16%

I Nota 45. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

W 2011 roku Spdtka nie prowadzita programéw wynagrodzen opartych na akcjach i regulowanych akcjami. W dniu
16 grudnia 2011 roku zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki CD Projekt RED S.A. uchwata w
sprawie wprowadzenia w Spodtce programu motywacyjnego dla kluczowych z punktu widzenia catej grupy kapitatowej
Spditki 0séb, majacych decydujacy wptyw na rozwdj poszczegolnych dziedzin dziatalno$ci grupy. Zostaty okreslone cele, w
zwigzku z realizacjg ktérych wybranym przez Zarzad oraz Rade Nadzorczg Spotki osobom, przyznane zostang pod
warunkiem realizacji zatozonych celéw wynikowych i rynkowych, warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji
Spétki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki. Szczegdty zostaty przedstawione w raporcie
biezacym nr 73/2011 z 17 grudnia 2011 roku.

I Nota 46. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabele przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok

obrotowy:
Sprzedaz na rzecz podmiotéw Zakupy od podmiotow
w tys. zt powiagzanych powigzanych
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
JEDNOSTKI ZALEZNE
CDP Investment Sp. z o.0. = - 179
CD Projekt Sp. z o.0. 2 626 1 232 61
CD Projekt Red Sp. z o.0. 2461 3 - -
Metropolis Software Sp.z 0.0 18 - - -
Porting House Sp. z o.o. 631 1 - -
GOG Limited 462 8 - -
INNE PODMIOTY POWIAZANE
Adam Kiciriski — Prezes Zarzqdu 1 2 - -
Marcin Iwinski — Cztonek Zarzgdu 6 - = -
Piotr Nielubowicz — Cztonek Zarzgdu - 3 - -
Michat Nowakowski - Cztonek Zarzqdu 1 - - -
Edyta Wakuta — Prokurent 4 - - -
Robert Wesotowski - Prokurent 2 - - -
Michat Kiciriski — Prokurent* - 8 = -

*zgodnie z uchwatg powotujacg prokure wygasta ona dnia 31 pazdziernika 2011 roku.
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Naleznosci od podmiotéw .
w tym przeterminowane

w tys. zt powigzanych
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
JEDNOSTKI ZALEZNE
CD Projekt Sp. z o.0. 1598 60 - -
CD Projekt Red Sp. z o.0. - 48 - -
Porting House Sp. z o.o. 9 9 - -
GOG Limited 290 - -
kwota rza'le.zno.sa br.utt.o Optibox Sp. z 0.0. w 116 116 116 116
upadtosci likwidacyjnej
odpis aktuallzgjz.zcjy n.aleznf)sc'l Optibox Sp. z 116 116 116 116
0.0. w upadtosci likwidacyjnej
INNE PODMIOTY POWIAZANE
Adam Kiciriski — Prezes Zarzqdu - 2 = -
Piotr Nielubowicz — Cztonek Zarzgdu - 3 - -
Michat Kiciriski — Prokurent* - 8 - -

*zgodnie z uchwatg powotujgcg prokure wygasta ona dnia 31 pazdziernika 2011 roku.

Zobowigzania wobec

w tym zalegte, po uptywie

w tys. zt podmiotow powigzanych terminu ptatnosci
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
JEDNOSTKI ZALEZNE
CD Projekt Sp. z o.0. - 5391 - -
Porting House Sp. z 0.0 71 - - -
GOG Limited 1508 - - -
Optibox Sp. z 0.0. w upadtosci likw. 20 20 20 20
INNE PODMIOTY POWIAZANE
Adam Kicinski — Prezes Zarzqdu 190 475 - -
Marcin Iwiriski — Cztonek Zarzqdu 1260 5848 - -
Piotr Nielubowicz — Cztonek Zarzqdu 450 1731 - -
Michat Kiciriski — Prokurent* 2100 4 955 - -
*zgodnie z uchwatg powotujgcg prokure wygasta ona dnia 31 pazdziernika 2011 roku.
I Nota 47. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ I RADY NADZORCZEJ
Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu
w tys. 2t 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1382 207
Razem 1382 207

Swiadczenia wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

W tvs. 7t 01.01.2011 - 01.01.2010 -
vs. 31.12.2011 31.12.2010
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 605 -

Razem 605 -
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Swiadczenia wyptacane Cztonkom Rady Nadzorczej

w tys. 2t 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 117 108
Razem 117 108
I Nota 48. ZATRUDNIENIE
Przecietne zatrudnienie
Wyszczegélnienie 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Zarzgd 2 2
Administracja 5 4
Programisci 4 -
Marketing 4 -
Design 4 -
QA 5 -
Pozostali 19 9
Razem 43 15
Rotacja zatrudnienia
Wyszczegélnienie 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Liczba pracownikéw przyjetych (w tym pracownicy potgczonej jednostki) 39 -
Liczba pracownikéw zwolnionych 11 11
Razem 28 (11)

I Nota 49. UMOWY LEASINGU OPERACYINEGO

Nie dotyczy.

I Nota 50. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWEANIA ZEWNETRZNEGO

Nie dotyczy.

I Nota 51. SPRAWY SADOWE

W okresie styczen - grudzien 2011 roku toczyly sie nastepujace postepowania, stan na dzier publikacji sprawozdania:

Spory z wniosku lub z powédztwa CD Projekt RED S.A.

1. Sprawa z powddztwa CD Projekt RED S.A. (wczesniej Optimus S.A.) przeciwko Skarbowi Panstwa

Zarzad Spoétki Optimus S.A. w dniu 15 lutego 2006 roku ztozyt do Sadu Okregowego w Krakowie, I Wydziat Cywilny, pozew
przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate kwoty 35 650,6 tys. zt. Spotka domaga sie odszkodowania w zwigzku z wydaniem
przez Inspektora Kontroli Skarbowej z Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie decyzji z dnia 27 grudnia 2001 roku
okreslajacej zobowigzania Spotki zwigzane z podatkiem VAT, na fgczng kwote 16 367,4 tys. zt. Decyzja ta zostata
utrzymana w mocy decyzjg Izby Skarbowej w Krakowie z dnia 3 kwietnia 2002 roku oraz decyzja Urzedu Skarbowego z
dnia 21 listopada 2002 roku w sprawie orzeczenia odpowiedzialnosci Spotki, jako osoby trzeciej (na zasadzie sukcesji
uniwersalnej) za zalegtoséci podatkowe poprzednika prawnego Spoétki. Przedmiotowe decyzje zostaty uchylone wyrokiem

NSA w Warszawie z dnia 24 listopada 2003 roku, jako niezgodne z prawem.
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Sad Okregowy w Krakowie, rozpoznajacy pozew Spdtki, w dniu 12 stycznia 2007 roku postanowit zawiesi¢ postepowanie w
sprawie do czasu prawomocnego zakonczenia sprawy toczacej sie przed Sagdem Rejonowym dla m. st. Warszawy — Wydziat
XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Sprawa ta dotyczyta uchylenia przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 9
listopada 2006 roku postanowienia o wpisie w Krajowym Rejestrze Sadowym i przekazania sprawy do ponownego
rozpoznania. Wpis dotyczyt podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o Akcje serii D.

Spotka w dniu 23 kwietnia 2008 r. skierowata do Sadu Okregowego w Krakowie pismo z prosbg o podjecie postepowania
zawieszonego postanowieniem z dnia 12 stycznia 2007 roku. Zawieszone postepowanie zostato podjete i na rozprawie w
dniu 9 grudnia 2008 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat na wniosek Spotki wyrok wstepny uznajac roszczenia Optimus
za zasadne, co do istoty. Wyrok ten odnosit sie do zasadnosci roszczenia odszkodowawczego Spétki. Zostat on uchylony w
dniu 19 maja 2009 roku przez Sad Apelacyjny w Krakowie, I Wydziat Cywilny, a sprawa zostata przekazana Sadowi
Okregowemu do ponownego rozpatrzenia. Na date publikacji sprawozdania Sad Okregowy w Krakowie ponownie
rozpoznaje te sprawe. W dniu 19 listopada 2009 r. Sad Okregowy postanowit o powotaniu biegtego celem zbadania
zwigzku przyczynowego pomiedzy szkodg wyrzadzong Optimus, a wydaniem niezgodnych z prawem decyzji podatkowych
oraz skutkdw maijatkowych wydania wyzej wymienionych decyzji po stronie Optimus. Biegty wydat opinie w sprawie,
doreczong petnomocnikowi Spdtki w styczniu 2011 roku. Petnomocnik ztozyt pismo procesowe z zastrzezeniami do opinii
biegtego, a po uzyskaniu odpowiedzi biegtego - replike. W dniu 8 sierpnia 2011 odbyta sie rozprawa, na ktérej Sad
rozpatrzyt cze$¢ wnioskéw dowodowych strony powodowej, wydat szereg postanowien porzadkowych oraz wyznaczyt —
celem przestuchania swiadkdw, trzy terminy rozprawy, tj. na dzien 3, 5 i 10 pazdziernika 2011 r.

Rozprawy w tych terminach odbyly sie, przestuchano wiekszos¢ $wiadkow, ktdrych przestuchanie byto wyznaczone. W
zwigzku z pojawieniem sie dodatkowych watkow w sprawie, zaistniata konieczno$¢ ustalenia, czy sprawa dotyczy (jako tzw.
statio fisci) takze organdw $cigania RP, ktére byty zaangazowane w sprawe dotyczacq decyzji podatkowych z grudnia 2001
r. Sad Okregowy postanowit odroczy¢ rozprawe bez wyznaczania terminu do czasu ustalenia kregu statio fisci. W dniu 14
lutego 2012 r. Sad Okregowy wydat postanowienie o zawiadomieniu Prokuratora Prokuratury Apelacyjnej w Krakowie (jako
organ powotany do reprezentowania Skarbu Panstwa w sprawie — statio fisci) o toczacym sie postepowaniu. W trakcie
wyznaczonej na dzien 23 kwietnia 2012 roku rozprawy, odbyto sie przestuchanie powotanego przez Spotke $wiadka. Sad
nie wyznaczyt kolejnego terminu rozprawy w sprawie.

Spér ten moze miec istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ CD Projekt RED S.A., jednakze skutkujacy
wylgcznie poprawa jej sytuacji finansowej w przypadku uzyskania wyroku zasgdzajgcego.

2. Sprawa z powoddztwa CD Projekt RED S.A. (wczesniej Optimus S.A.) przeciwko Michatowi Lorencowi o
zaptate

W dniu 10 kwietnia 2009 roku Optimus ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Panu Michatowi
Lorencowi — bytlemu Prezesowi Zarzadu. Spétka domaga sie zaptaty odszkodowania w kwocie 507,3 tys. zt za straty, jakie
poniosta na skutek naruszenia obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem na GPW w zakresie emisji AKGji
serii D oraz zakupu akgcji Zatra S.A. w czasie, gdy Michat Lorenc petnit obowigzki Prezesa Zarzadu. Rozprawa wyznaczona
przez Sad na dzien 2 czerwca 2010 r. nie odbyia sie.

W potowie lutego 2011 roku ztozone zostato pismo z prosbg o wyznaczenie terminu rozprawy. Spoétka oczekuje na
wyznaczenie kolejnego terminu.

3. Sprawa w przedmiocie stwierdzenia nadptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych

W dniu 12 kwietnia 2011 roku Spdtka ztozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge w zakresie,
btednej zdaniem Spétki, interpretacji indywidualnej przepisbw prawa podatkowego wydanej przez Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie w imieniu Ministra Finanséw, w przedmiocie zwrotu na rzecz Spoétki niestusznie pobranego, w
opinii Spétki, podatku od czynnosci cywilnoprawych w zwigzku z wktadami niepienieznymi wniesionymi aportem do spotki
CD Projekt Kicirski i Wspdlnicy Sp. k, ktorej nastepca prawnym jest CD Projekt RED S.A.

W wydanym w dniu 15 marca 2012 roku wyroku, Sad przychylit sie do stanowiska Spotki, stwierdzajac iz podatek od
czynnoséci cywilnoprawnych pobrany w momencie zawigzywania spotki CD Projekt Kicinski i Wspdlnicy Sp.k. w wysokosci
1.117.963 zt pobrany zostat niestusznie. Obecnie Spotka oczekuje na uzasadnienie i uprawomocnienie wyroku oraz
wystgpita z wnioskiem do organéw podatkowych o stwierdzenie nadptaty w zakresie pobranego podatku i jej zwrot.
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Sprawy karne w ktérych CD Projekt RED S.A. ma status pokrzywdzonego

1. Sprawa przeciwko Michatowi Lorencowi, Piotrowi Lewandowskiemu i Michatowi Debskiemu

W dniu 27 kwietnia 2009 r. Prokuratura Okregowa przestata akt oskarzenia do Sadu Okregowego w Warszawie przeciwko
Michatowi Lorencowi, Piotrowi Lewandowskiemu oraz Michatowi Debskiemu, oskarzonym o popetnienie przestepstwa z art.
296 § 1 k.k. i art. 296 § 3 k.k. i innych. Sprawa toczy sie za sygn. akt XVIII K 126/09. Spotka dziata w charakterze
oskarzyciela positkowego. Do chwili sporzadzania sprawozdania odbyto sie szereg rozpraw, przestuchani zostali oskarzeni i
czes¢ $wiadkdw. Kolejne terminy sg wyznaczane na biezaco, najblizsze przewidziane zostaty na 4 i 12 lipca 2012 roku.

W toczacym sie postepowaniu Spdtka zgtosita wniosek o zobowigzanie oskarzonych do naprawienia szkody w tgcznej
kwocie 4 397 tys. zt.

2. Sprawy karne zawiste przeciwko osobom oskarzonym o popetnienie przestepstw z art. 296 KK, 286
KK i innych, wérdd ktorych znajduja sie osoby petnigce uprzednio funkcje cztonka zarzadu oraz rady
nadzorczej spoétki.

Spdtka dziata w niniejszej sprawie jako pokrzywdzona i oskarzyciel positkowy. Wraz z aktem oskarzenia ztozonym do Sadu

Okregowego, wobec wiekszosci oskarzonych wniesiono o wydanie wyroku z trybie art. 335 kpk, tzn bez przeprowadzenia

postepowania dowodowego. Wedtug wiedzy Spétki wyrok w sprawie w tym trybie zostat wydany zgodnie z wnioskiem

prokuratury. Wyrok jest nieprawomocny, Spétka rozwaza wniesienie $rodka odwotawczego. Wartos$¢ obowigzku
naprawienia szkody na rzecz spotki w tych sprawach moze wynies¢ tacznie ok. 900 tys. zt.

Sprawy sadowe

1. Sprawa z powddztwa Namco Bandai Partners SAS

Spdtka zalezna od CD Projekt RED S.A. — CD Projekt RED Sp. z 0.0. otrzymata 6 lipca 2011 roku zawiadomienie o
ztozonym przed Sadem Gospodarczym w Lyonie (Francja) powddztwie przez Namco Bandai Partners SAS z siedzibg we
Francji. W swoim pozwie francuska spdtka, bedaca jednym z dystrybutoréw CD Projekt RED Sp. z 0.0. zazadata
stwierdzenia niemozliwosci ewentualnego rozwigzania taczacej jg z CD Projekt RED Sp. z 0.0. umowy dystrybucyjnej
dotyczacej gry ,Witcher 2: Assassins of Kings” na platforme PC w zwigzku z wstrzymaniem przez Namco ptatnosci
naleznych z tytutu umowy w wysokosci 1.025.000 EUR, co wedtug pozwu Namco byto wynikiem niedotrzymania przez CD
Projekt RED Sp. z 0.0. warunkéw umowy dystrybucyjnej, w tym nieumozliwienia Namco realizacji opcji pierwszenstwa w
stosunku do dystrybucji gry ,Witcher 2: Assassins of Kings” na platforme Xbox 360 a takze bezpodstawne zdaniem powoda
usuniecie z gry zabezpieczen DRM przeciwdziatajgcych nielegalnemu rozpowszechnianiu oprogramowania oraz ograniczen
regionalizujgcych gre terytorialnie.

Zgodnie z tymczasowym postanowieniem sadu gospodarczego rozpatrujgcego sprawe z dnia 19 lipca 2011 roku
utrzymanym nastepnie w mocy decyzjg Sadu Apelacyjnego z dnia 24 sierpnia 2011 roku, wstrzymana ptatnos¢ na rzecz CD
Projekt RED Sp. z 0.0. zdeponowana zostata na koncie Dziekana Izby Adwokackiej w Lyonie, przy jednoczesnym
wstrzymaniu mozliwosci rozwigzania przedmiotowej umowy do czasu rozstrzygniecia wiasciwego sporu miedzy stronami.
Jednoczesnie francuski sad nakazat CD Projekt RED Sp. z 0.0. wstrzymanie do czasu rozstrzygniecia sporu realizacji umowy
zawartej z firmg THQ Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii, a dotyczacej dystrybucji gry ,Witcher 2: Assassins of Kings” na
platforme XBOX 360 na terytoriach Europy Zachodniej, Azji i Pacyfiku oraz Centralnej i Potudniowej Ameryki, zastrzegajac
jednoczesnie, iz ustanowione zabezpieczenia wygasng wraz z uprawomochieniem sie orzeczenia Sadu co do meritum
sporu, badz stracq wazno$¢ 10 grudnia 2011 roku.

W zwigzku z formalnym pofgczeniem spotek CD Projekt RED S.A. jako spdtki przejmujacej oraz spotki zaleznej CD Projekt
Red Sp. z o.0. jako spdiki przejmowanej, bedacej pierwotnie strona postepowania - z dniem potaczenia, tj. 30 wrzesnia
2011 roku CD Projekt RED S.A. wchodzac z mocy prawa w ogdt praw i obowigzkow spotki przejmowanej, stata sie strong
toczacego sie postepowania.

Finalnie w wydanym w dniu 6 grudnia 2011 roku orzeczeniu, francuski sad postanowit zobowigza¢ CD Projekt RED S.A. do
podpisania stosownej umowy dystrybucyjnej w zakresie dystrybucji gry ,Witcher 2: Assassins of Kings” na platforme Xbox
360 z Namco Bandai Partners, na warunkach odpowiadajacych warunkom umowy z firmg THQ Limited, nakazujac
rownoczeénie wstrzymanie wykonywania pierwotnie zawartej w tym zakresie umowy z THQ Limited. Decyzja Sadu CD
Projekt RED S.A. zobowigzana zostata do przywrdcenia regionalizacji terytorialnej sprzedazy gry ,Witcher 2: Assassins of

Zatgczone informacje stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 63|Strona



SPRAWOZDANIE FINANSOWE CD PROJEKT RED S.A.
ZA OKRES 01.01.2011 —31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Kings”, prowadzonej przez nalezacy do zaleznej od CD Projekt RED S.A. spdtki GOG Ltd. portal GOG.com. Jednocze$nie w
zakresie wydanego orzeczenia Sad zobowigzat CD Projekt RED S.A. do pokrycia Namco kosztdw zwigzanych
rozstrzygnietym postepowaniem.

Ustanowione w toku postepowania zabezpieczenie w postaci naleznej CD Projekt Red S.A. kwoty 1.025.000 EUR, zostato
zgodnie z postanowieniem sgdu w Lyonie przekazane Spoétce, po wykonaniu przez nig zobowigzan w zakresie podpisania
umowy dystrybucyjnej z Namco w odniesieniu do gry ,Witcher 2: Assassins of Kings” na platforme XBox 360 oraz
przywrdcenia terytorialnej regionalizacji sprzedazy przez GOG.com. Zwolnienie kwoty zabezpieczenia nastapito po dniu
bilansowym.

I Nota 52. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoéci podlegajace regulacjom (na przykfad sprawy celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakladania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarbwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktdrym
nastgpita zaptata podatku.

I Nota 53. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY I ELEKTRONICZNY

Zuzyty lub wycofany z uzytkowania sprzet elektryczny lub elektroniczny podlega sprzedazy lub przekazywany jest do
utylizacji uprawnionym podmiotom. Materialy eksploatacyjne — w zakresie wymaganym przepisami, odbierane sg przez
dostawcow lub przekazywane do utylizacji.

I Nota 54. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego

W dniu 23 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane Statutu Spdtki polegajaca na warunkowym podwyzszeniu jej kapitatu zaktadowego do
kwoty nie wyzszej niz 1,9 min z, zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 16 grudnia
2011 roku w zwigzku wprowadzeniem w Spdtce programu motywacyjnego dla kluczowych z punktu widzenia catej grupy
kapitatowej Spotki osdb, majacych decydujacy wptyw na rozwoj poszczegdlinych dziedzin dziatalnosci grupy.

Przyjeta w dniu 16 grudnia 2011 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki CD Projekt RED S.A. uchwata w
sprawie wprowadzenia w Spétce programu motywacyjnego dla kluczowych z punktu widzenia catej grupy kapitatowej
Spotki osdb, majacych decydujacy wptyw na rozwdj poszczegdlnych dziedzin dziatalnosci grupy okreslita cele, w zwigzku z
realizacja ktdrych wybranym przez Zarzad oraz Rade Nadzorczg Spotki osobom, przyznane zostang pod warunkiem
realizacji zatozonych celéw wynikowych i rynkowych, warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia akcji Spotki w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spditki. Przyjete zatozenia okreslajg osiggniecie w trakcie
trwania programu motywacyjnego przez poszczegdlne segmenty dziatalnosci grupy kapitatowej (na dziatalnos¢ ktérych
bezposredni wptyw majg konkretne grupy oséb uprawnionych do uczestnictwa w programie) celéw wynikowych w zakresie
obszardw ich dziatalnosci, a takze wspolnego celu rynkowego w zakresie wzrostu wartosci akcji Spétki notowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Weryfikacji spetnienia celu wynikowego przez osoby uprawnione dokona
Zarzad Spotki po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zatwierdzajgcego skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spotki za ktdrykolwiek z lat obrotowych od 2012 — 2015 roku — w zaleznosci od momentu osiggniecia wynikow
wskazanych, natomiast weryfikacja spetnienia celu rynkowego przewidziana zostata na koniec 2015 roku.
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Istothe umowy
z dnia 18 kwietnia 2012 roku Spdtka poinformowata o zawartej przez Spotke umowie
kredytowej o kredyt obrotowy z BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem Umowy byto udzielenie przez BRE
Bank kredytu obrotowego w kwocie nie przekraczajgcej 20 min zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci
Spotki, w tym kosztow produkcji gier.
Jako zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu ustanowione zostaty nastepujace zabezpieczenia:

a) weksel in blanco, wystawiony przez Spdtke i poreczony przez spotki zalezne z Grupy Kapitatowej Emitenta — tj. CD
Projekt Sp. z 0.0., Porting House Sp. z 0.0. oraz GOG Ltd.

b) zastaw rejestrowy oraz cywilny na przystugujgcym Spotce prawie ochronnym do znaku towarowego , The Witcher”

¢) hipoteka umowna faczna na bedacej wiasnoscig Emitenta nieruchomosci potozonej w Nowym Sagczu, przy ulicy
Nawojowskiej 118 do kwoty 45 min zt wraz z cesjg naleznosci z umowy ubezpieczenia tej nieruchomosci.

Ponadto w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan okreSlonych Umowg - Spdtka, a takze w zakresie ztozonych
poreczen jej spdiki zalezne - CD Projekt Sp. z 0.0., Porting House Sp. z 0.0. oraz GOG Ltd. ztozyly o$wiadczenia o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego oraz upowaznity BRE Bank do
wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego na wypadek niewywigzania sie przez nie ze zobowigzan wynikajacych z
tytutu czynnosci bankowych wykonywanych w ramach podpisanej umowy kredytowej oraz wystgpienia do sadu z
wnioskiem o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalno$ci najpézniej do dnia 31 kwietnia 2016 roku.

Zgodnie z trescig podpisanej Umowy, Spotka uprawniona jest do wykorzystania srodkéw w granicach przyznanej kwoty
kredytu do dnia 28 kwietnia 2013 roku i sptaty wynikajacej z powstatej w ten sposdb kwoty zadtuzenia, zgodnie z
przyjetym harmonogramem spfat, w kolejnych miesiecznych ratach poczawszy od dnia 31 marca 2013 roku do dnia konca
marca 2015 roku.

Umowa nie zawiera innych specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkdw powszechnie stosowanych dla tego typu
umodw oraz postanowien dotyczacych kar umownych.

Jednoczesnie zawarto z BRE Bank w dniu 18 kwietnia 2012 roku aneks do umowy o ustanowieniu hipoteki, o ktorej Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 56/2011 z dnia 24 sierpnia 2011 roku. Na mocy podpisanego aneksu, w celu
zabezpieczenia zobowigzan Spdtki wynikajgcych z Umowy oraz wczesniej udzielonego przez BRE Bank kredytu, ktorego
termin ostatecznej sptaty przypada nie pdzniej niz na dzien 31 sierpnia 2012 roku, a o ktérym mowa w przytoczonym wyzej
raporcie, podwyzszona zostata maksymalna kwota hipoteki umownej tacznej ustanowionej na nieruchomosci Spofki
potozonej w Nowym Saczu przy ul. Nawojowskiej 118 z kwoty 15 min zt do kwoty 45 min zi.

Dodatkowo realizujgc postanowienia zawartej umowy kredytowej, w dniu 18 kwietnia 2012 roku podpisana zostata umowa
zastawu rejestrowego na prawie ochronnym do znaku towarowego , The Witcher” na mocy ktérej, w celu zabezpieczenia
zobowigzan CD Projekt RED S.A. z tytutu zawartej umowy kredytowej, ustanowiony zostat zastaw cywilny i rejestrowy na
rzecz BRE Bank S.A. do najwyzszej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 30 min zt.

Zgodnie z zatozeniami Zarzadu pozyskane Srodki przeznaczone zostang na realizacje ogtoszonej 17 listopada 2011 roku
strategii Spotki, zaktadajacej wejscie w ramach prowadzonej przez spdtki z Grupy Kapitatowej CD Projekt RED dziatalnosci,
do Scistej czotdwki producentéw i cyfrowych dystrybutoréw gier na $wiecie.

Inne

W raporcie biezagcym 3/2012 z dnia 18 stycznia 2012 roku Zarzad CD Projekt RED S.A. poinformowat o zwolnieniu
zabezpieczenia ustanowionego w postepowaniu sgdowym przez Sad Gospodarczy w Lyonie w sporze z firmg Namco Bandai
Partners S.A.S. Zdarzenie zostato opisane w Nocie 51 - Sprawy sadowe.

W raporcie biezacym 07/2012 z dnia 23 marca 2012 roku Zarzad CD Projekt RED poinformowat, iz w dniu 23 marca
2012 roku Zgromadzenie Wspdlnikdw spdtki zaleznej - GOG Limited z siedzibg na Cyprze podjeto uchwate w sprawie
wypfacenia na rzecz jedynego wspdlnika tj. CD Projekt RED S.A. dywidendy w kwocie 1 min EUR z zatwierdzonego zysku
GOG Ltd za rok 2011. Réwnowarto$¢ zatwierdzonej dywidendy wyrazona w polskich ztotych w kwocie 4 168 tys.
wyptacona zostata na konto bankowe Spétki w dniu 23 marca 2012 roku.

W raporcie biezacym 08/2012 z dnia 30 marca 2012 roku Zarzad CD Projekt RED poinformowat, iz w dniu 30 marca
2012 r. dokonana zostata catkowita sptata zobowigzan Spoétki, w tacznej kwocie 4 min z+ powiekszonej o nalezne odsetki,
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wynikajgcych z uméw pozyczek zawartych w dniu 5 maja 2011 roku z akcjonariuszami Spétki - Panem Marcinem Iwinskim,
Panem Adamem Kicinskim, Panem Michatem Kicinskim oraz Panem Piotrem Nielubowiczem.

I Nota 55. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Nie dotyczy.

Nota 56. UDZIAL SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM

SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

% udziat Przychody ze % udziat
Suma W sumie sprzedazy i w przychodach
w tys. zt . . . I .
bilansowa bilansowej operacji ze sprzedazy
OPTIMUS S.A. finansowych OPTIMUS S.A.
Stan na dzien 31.12.2011r.
Jednostka dominujaca 138 161 100% 54 176 100%
Optibox Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej* - - - -
Stan na dzie 31.12.2010 .
Jednostka dominujaca 106 027 100% 2 646 100%
Optibox Sp. z 0.0. w upadfosci likwidacyjnej 460 0% - -
Metropolis-Software Sp. z o.o. 57 0% 398 15%

* Spdtka nie posiada danych finansowych Optibox Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej z uwagi na brak kontroli.

Nota 57. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA

SPRAWOZDANIA
, . 01.01.20101 - 01.01.2010 -
Wynagrodzenie wyptacone lub naleine za rok obrotowy [w tys. z1] 31.12.2011 31.12.2010
- za badanie rocznego spr. fin. i skonsolidowanego spr. fin. 32 33
- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglgd spr. fin. i skonsolidowanego 19 1
spr. fin.
- za pozostate ustugi 7 -
Razem 58 54
I Nota 58. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w bilansie 2023 10594
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w RPP 2023 10594
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Amortyzacja: 1158 397
amortyzacja wartosci niematerialnych 103 22
amortyzacja rzeczowych aktywdw trwafych 483 302
amortyzacja wartosci niematerialnych jednostki przejetej 276 6
amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych jednostki przejetej 296 67
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadajg sie z: 942 1984
odsetki zaptacone od otrzymanych pozyczek 656 903
odsetki otrzymane (218) (42)
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek - (94)
odsetki naliczone od kredytow i pozyczek (12) 26
odsetki i udziaty w zyskach jednostki przejetej 516 1191
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Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: (310) 224
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych (18) (103)
wartosc netto sprzedanych rzeczowych aktywdw trwatych - 142
aktualizacja wartosci krotkoterminowych aktywdw finansowych (171) -
zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej jednostki przejetej (1) 185
przychody ze zbycia inwestycji (120) -

Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 414 (417)
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowiqzania 3289 (409)
korekta o zmiane stanu aktywa i rezerwy na podatek odroczony (12) -
korekta o rezerwe na podatek odroczony od znaku ,, The Witcher” w wyniku (2 846) )
potgczenia
wartosc rezerw wytqgczona w wyniku potgczenia 328 -
wartosc rezerw przejeta w wyniku potgczenia (345) -
zmiana stanu rezerw jednostki przejetej - (8)

Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: (754) 424
bilansowa zmiana stanu zapaséw (22 502) 424
wartosc zapasow przejeta w wyniku potgczenia 19 625 -
zmiana stanu zapasow jednostki przejetej 2123 -

Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: (3 740) 1008
zmiana stanu naleznosci krotkoterm. wynikajqca z bilansu (8 796) 759
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajqca z bilansu (102) -
stan naleznosci dotyczqcy ZFSS wytqczony 3 13
kompensata rozrachunkdéw jednostek tqczgcych sie (22) -
podatek dochodowy zaptacony 1979 -
podatek dochodowy zwrdcony (3) -
eliminacja z tytutu cash pool 1350 -
zmiana stanu naleznosci jednostki przejetej (6 295) 236
stan naleznosci przejety w wyniku potgczenia 8 146 -

Z'miana stanu zob?wiazaﬁ krétlfoterminowy(t.:h, z wyjatkiem zobowigzan (17 800) (1133)

finasnowych, wynika z nastepujacych pozycji:
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 1159 (14 848)
stan naleznosci dotyczqcy ZFSS wytqczony (2) -
korekta z tytutu kompensaty dopftat i zobowigzar - 86
korekta o wniesione wptaty na pokrycie akcji - 19098
kompensata rozrachunkdéw tgczgcych sie jednostek 22 -
zmiana stanu zobowigzan finansowych (128) -
eliminacja z tytutu cash pool 3794 (5373)
korekta o zobowiqzania z tytutu cash poolingu jednostki przejetej 4236 -
zmiana stanu zobowigzar krotkoterminowych jednostki przejetej (17 893) (103)
korekta o zmiane stanu zobowiqzan, ktdrych koszty odniesiono w ciezar ) (24)
kapitatu zapasowego
korekta o zmiane stanu zobowiqzar dot. ZFSS - 31
stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku potgczenia (8 988) -

Zmiana stanu pozostatych aktywéw wynika z nastepujacych pozyciji: (5 216) (84)
zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych wynikajgca z bilansu (4179) (18)
zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych przychodow wynikajgca z bilansu - 6
stan rozliczeri miedzyokresowych przejety w wyniku potgczenia 1912 -
korekta o kompensate rezerwy i aktywa na pod. odroczony w zwiqzku z (24) )
potgczeniem
zmiana stanu pozostatych aktywow jednostki przejetej (2 925) (72)

Zmiana stanu pozostatych pasywow wynika z nastepujacych pozycji: 78 6
zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych przychoddw wynikajgca z bilansu 189 6
stan przychoddw przysztych okresow przejety w wyniku potgczenia (116) -
zmiana stanu pozostatych pasywow jednostki przejetej 66 -
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eliminacja BO dot.kosztéw agio (61) -
Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadajg sie: 480 (88)
rozliczenie leasingu finansowego - (91)
umorzone kredyty i poZyczki - (5)
Srodki pieniezne jednostki przejetej 480 9
inne - (1)

Rachunek przeptywow pienieznych na dzien 31 grudnia 2010 roku oparto o strate przed opodatkowaniem w wysokosci
4 038 tys. zt. W rachunku zyskow i strat wynik przed opodatkowaniem wynosi 3 448 tys. zt - rdznice stanowi strata brutto
spotki przejetej CDP Investment Sp. z 0.0. w wysokosci 590 tys. zt.

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2012 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Adam Kicinski Marcin Iwinski Piotr Nielubowicz Adam Badowski Michat Nowakowski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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