MAZARS

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

L.

Dla Akcjonariuszy Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna.

IL.

Przeprowadzilismy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Konsorcjum Stali
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ulicy Stezyckiej 11, obejmujacego:

1. sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma w wysokosci 645.271 tys. zlotych,

2. rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 25.710 tys. ztotych,

3. sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowity dochéd w kwocie
25.710 tys. ztotych,

4. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku

do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote
25.686 tys. ztotych,

5. sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zwickszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote
1.412 tys. zlotych,

6. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
mformacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Zarzad Spoiki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.
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Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o tym,
czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoiki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

I11.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposdb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnodci  zastosowanych
przez jednostke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Iv.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

b) =zostalo sporzadzone zgodnie =z zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z
Migdzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci, Miedzynarodowych — Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spétki.
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V.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne oraz uwzgledniajg przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdéw papieréw wartoéciowych oraz warunkOw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
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Iwona STANKIEWICZ Monika KACZOREK
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Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 11903

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2012 roku
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