I. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spétki i informacje ogoélne

Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stgzyckiej 11, zostata utworzona na
podstawie umowy sporzadzonej w dniu 2 maja 1988 roku w formie aktu notarialnego,
Repertorium A II 5540/88 pod nazwa TMC Sp. z 0.0. i zarejestrowana w dniu 9 czerwca 1988
roku w Rejestrze Handlowym pod numerem 15540 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
XVI Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy.

W dniu 17 kwietnia 1998 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwate
o zmianie nazwy Spoiki na Interbudex-Poludnie (wpis do Rejestru Handlowego z dnia 28
kwietnia 1998 roku). Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow w dniu 24 czerwca 1999
roku podjelo uchwale o nadaniu Spélce nazwy w obecnym brzmieniu - Konsorcjum Stali
(wpis do Rejestru Handlowego z dnia 28 wrzesnia 1999 roku).

W dniu 21 sierpnia 2001 roku Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy, pod numerem 0000036350.

W dniu 5 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw podjeto uchwale
o przeksztalceniu Spotki w Spotke Akcyjna. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonatl wpisu Spotki
Akcyjnej do Rejestru Przedsigbiorcéw w dniu 2 maja 2007 roku pod numerem 0000279883.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:
NIP 5220004379 REGON 001333637
Podstawowa dzialalnoscia, zgodnie ze statutem Spétki, jest:

o Sprzedaz hurtowa wyrobéw hutniczych 1 pozostala sprzedaz hurtowa
niewyspecjalizowana,

e Sprzedaz detaliczna wyrobéw metalowych, farb i szkia,
¢ Produkcja metalowych wyrobow gotowych z wyjatkiem maszyn i urzadzen.

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku kapital zaktadowy wynosit 5.897 tys. ztotych i dzielit sie na
5.897 tys. akeji o wartosci nominalnej 1 zloty kazda.
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Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku byli:

Pan Janusz Koclega - 14,98% kapitatu zaktadowego,
Pani Krystyna Borysiewicz - 13,85% kapitatu zakltadowego,
Pani Barbara Dembowska - 13,85% kapitatu zakladowego,
TFI Allianz Polska S.A. - 9,27% kapitatu zaktadowego,
Konsorcjum Stali S.A. (buy back) - 7.47% kapitatu zakladowego,
Pan Marek Skwarski - 6,79% kapitatu zakladowego,
Pan Robert Wojdyna - 6,79% kapitatu zakladowego,
Aviva OFE - 5,93% kapitatu zaktadowego.

Akcje Spotki notowane sq na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od
6 grudnia 2007 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat wiasny Spotki wynosilt 294.453 tys. ztotych.
W trakcie 2011 roku Spotka nabyta 624 sztuk akcji whasnych za taczna kwote 24 tys. zlotych.

Na dzien bilansowy w sktad Zarzadu wchodzili:

Pan Robert Wojdyna - Prezes Zarzadu,

Pan Janusz Koclega - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Marek Skwarski - Czlonek Zarzadu,
Pan Irencusz Dembowski - Czionek Zaizgdu

W trakceie roku obrotowego nie bylo zmian w sktadzie Zarzadu Spétki.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 roku byl nastepujacy:

Pan Tadeusz Borysiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Jerzy Wojdyna - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Pan Mieczystaw Macigzek - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Jan Pilarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pani Elzbieta Mikuta - Czlonek Rady Nadzorczej.
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W dniu 21 grudnia 2010 roku wptyneta do Zarzadu Spoltki rezygnacja Pana Pawta Maja ze
stanowiska Zastgpcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien najblizszego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore
odbylo si¢ dnia 18 stycznia 2011 roku powolalo na stanowisko Zastepcy Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Pana Jerzego Wojdyne ze skutkiem od dnia 19 stycznia 2011 roku.

Przecietne zatrudnienie w 2011 roku wynosito 397 osob.

Zbadane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku
wykazuje po stronie aktywow i pasywow kwote 645.271 tys. zlotych, rachunek zyskow i strat
za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku wykazuje zysk netto w kwocie
25.710 tys. zlotych, sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy zakonczony w
dniu 31 grudnia 2011 wykazuje calkowity dochéd w kwocie 25.710 tys. zlotych,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwiekszenie o kwote 25.686 tys.
zlotych, a sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych netto wykazuje zwigkszenie stanu
srodkow pienigznych o kwote 1.412 tys. zlotych.

Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku.

Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Bilans zamknigcia za rok 2010 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2011 roku.

Badana jednostka udostgpnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i
wyjasnienia, ktore zostaly potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu Spétki o kompletnym ujeciu
danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych i o
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie wystgpity
ograniczenia zakresu badania.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dnin 31 grudnia 2010
roku, zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2011 roku
zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 czerwca 2011 roku.
Rownoczesnie Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ w calosei zysk netto za
rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku w wysokosci 25.352 tys. zlotych na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ktora wydata opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 5 poz. 26 w dniu 2 stycznia 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 8 lipca 2011 roku na
Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakoficzony w dniu
31 grudnia 2011 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z0.0.,
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
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numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 21 lipca 2011 roku. Badanie
przeprowadzono w biurze rachunkowym w Zawierciu, prowadzacym ksiegi rachunkowe
Spotki, w marcu 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spétki spelniajg wymdg niezaleznosci w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Glowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych

Rachunek zyskow i strat 01.01.2011- | 01.01.2010- | 01.01.2009-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Przychody netto ze sprzedazy 1.452.446 1.124.608 720.203
Wynik brutto na sprzedazy 95.973 81.563 44.561
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 38.906 34.743 2.968
Zysk/strata brutto 31.660 32.002 =70
Zysk/ strata netto 25.710 25.352 31
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa trwate, w tym: 286.885 257.171 236.876
Rzeczowe aktywa trwale 155.956 130.052 126.976
Aktywa obrotowe, w tym: 358.386 312.990 164.539
Zapasy 144.317 137.780 60.527
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 196.034 163.445 96.941
Kapital wiasny 294.453 268.767 243.415
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 340.576 291.348 144.228
Kredyty i pozyczki 136.410 148.350 53.039
Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug 149387 110.425 83.252
Suma bilansowa 645.271 570.161 401.415
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

2011 2010 2009
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
K P ——— "
Cykl rotacji naleznosci 365 49 dni 53 dni 49 dni
Przychody netto ze sprzedazy
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
s s P
Cykl rotacji zobowigzan 365 18 dni 16 dni A2 dni
Przychody netto ze sprzedazy
Zapasy towaréw i materialéw
Cykl rotacji zapasow = *365 39 dni 48 dni 33 dni
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materialéw
3. Wskazniki ptynnosci
2011 2010 2009 Wielkosci
optymalne
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci = 1,1 1,1 1,1 >1,5
Zobowiazania kratkoterminowe
Majatek obrotowy — Zapasy
Wskaznik ptynnosci Il = 0,6 0.6 0,7 >1,0
Zobowigzania krotkoterminowe

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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4. Wskazniki rentownosci
2011 2010 2009
Zysk / Strata brutto
Rentownos¢ netto sprzedazy = *100% 2,18% 2,85 % -0,01 %
Przychody netto ze sprzedazy
Zysk netto
Rentownos¢ aktywow ogolem = * 100% 3,98% 4,45 % 0,01 %
Aktywa ogotem
Zysk operacyjny
Rentownos¢ aktywow operacyjna = *100% 6,03% 6,09 % 0,74 %
Aktywa ogolem
Zysk netto
Rentownos¢ kapitatu = * 100% 8.73% 9,43% 0,01 %
Kapitat whasny ogétem
5. Wskazniki struktury finansowania
2011 2010 2009
Zobowiazania ogdtem
Wskaznik ogdlnego zadluzenia = 0,5 0,5 0.4
Aktywa ogétem
Zobowiazania ogétem
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wlasnych = 1,16 1,1 0,6
Kapitat wlasny

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien

31 grudnia 2011 roku oraz analiza przedstawionych powyzej

wskaznikow, przy

uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w
ciggu 12 miesig¢cy od dnia, na ktdry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223
z p6zniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

e) Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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1.2. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie w przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkow i potrzeb jednostki.

Ksiggi rachunkowe w 2011 roku byly prowadzone przez zewngtrzne biuro rachunkowe
Rachunkowo$¢ i Finanse Sp. z 0.0. w Zawierciu i odzwierciedlaja przebieg operacji
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowiazujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spétki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksiag stanowily dane zatwierdzonego sprawozdania z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, Spétka przeprowadzila inwentaryzacje aktywoéw
i pasywow, ktora rozliczyta i ujeta w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb  przechowywania i ochrony dokumentacii ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spelniat wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zatgczniku stanowigcym integralng czes$é niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwate

2.1.1. WartoS$ci niematerialne

Na pozycj¢ wartosci niematerialnych sklada sie przede wszystkim dodatnia wartos¢ firmy w
kwocie 96.283 tys. zlotych.

Wartos¢ firmy powstala w wyniku potaczenia ze spotka Bodeko Sp. z 0.0. i podlega
corocznemu testowi na utrat¢ wartosci. Przeprowadzony test na dzien 31 grudnia 2011 roku
nie wykazatl potrzeby dokonania odpisu wartosci firmy.

2.1.2. Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoltka wykazuje rzeczowe aktywa trwale w wysokosci
155.956 tys. zlotych. Wzrost pozycji wynika przede wszystkim ze zwigkszenia $rodkow
trwalych w budowie w zwiazku z inwestycja w zaktad ciecia blach w Krakowie.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Na wartos¢ zapasow wykazywana w sprawozdaniu skladaja sie towary w kwocie
69.895 tys. zlotych, materialy w kwocie 60.659 tys. zlotych, produkty gotowe
w kwocie 732 tys. zlotych oraz zaliczki na dostawy w kwocie 13.031 tys. ztotych.

Zwigkszenie stanu zapaséw w stosunku do 2011 roku wynika gléwnie ze zwiekszenia cen
zakupu towarow.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje zapasoéw na dzien 30 listopada 2011 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.2.2. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug

Naleznosci handlowe w wysokosci 196.034 tys. zlotych zostaly wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace wartosé
naleznosci watpliwych w wysokosei 13.451 tys. zlotych.

Pisemnie oraz przez platnosci potwierdzone zostato 88% salda naleznosci z tytutu dostaw i
ustug na dzien 31 grudnia 2011 roku.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy wynosit 5.897 tys. zlotych i dzielil si¢ na
5.897 tys. akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Wysokos¢ kapitatu podstawowego wykazana w bilansie jest zgodna z aktualnym odpisem
z Krajowego Rejestru Sadowego oraz statutem Spotki.

Kapital zapasowy na dzien bilansowy wyniost 245.646 tys. zlotych, natomiast pozostale
kapitaty rezerwowe 30.900 tys. ztotych.

2.3.2. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe w wysokosci 340.576 tys. zlotych odnosza sie gléwnie do
zobowigzan krétkoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek w kwocie 136.410 tys. ztotych
oraz zobowiazan z tytutu zakupu towardéw i ustug w kwocie 149.387 tys. ztotych.

Na dzien bilansowy potwierdzono pisemnie 100% salda zobowiazan handlowych wobec
jednostek powiazanych. Zobowigzania handlowe wobec pozostatych jednostek zostaty
potwierdzone pisemnie w 77% na dzien 31 pazdziernika 2011 roku.

Saldo zobowiazan z tytulu kredytoéw zostalo potwierdzone pisemnie przez banki na dzien
bilansowy.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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3. Rachunek zyskow i strat

Kierownictwo jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegédlnych elementéw rachunku
zyskow i strat do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Jednostka sporzadza rachunek zyskow i
strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy w wysokosci 1.452.446 tys. zlotych zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo zaliczone do badanego roku obrotowego.

Koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokodci 1.413.298 tys. zlotych odzwierciedlaja we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Najwieksza pozycje kosztow dzialalnosci operacyjnej stanowia Kkoszty wytworzenia
sprzedanych produktow oraz wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatéw w tacznej kwocie
1.356.473 tys. zlotych.

4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw wykazujace dodatni dochéd w wysokosci
25.710 tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiegami
rachunkowymi.

5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne objasnienia
w sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony na dziefi 31 grudnia 2011 roku sporzadzone
zostaty we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoscl Finansowe], kiore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

6. Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych oraz sprawozdanie ze
zmian w kapitale wltasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
jednostka jest zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania z przeptyw6éw pienigznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Sprawozdanie z przeptywow pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu z
bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

1. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 Ustawy o Rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czg$¢ stanowi
zalacznik zawierajacy sprawozdanie finansowe Spoétki Akcyjnej Konsorcjum Stali na 31
grudnia 2011 roku, sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18
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