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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

I

Dla Akcjonariuszy Grupy Kapitalowej Konsorcjum Stali Spoltka Akeyjna.

II.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Stezyckiej 11, na ktore sklada sie:

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 649.575 tys. zlotych,

2. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 25.759 tys. zlotych,

3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowity dodatni
dochdd w kwocie 25.759 tys. zlotych,

4. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego
o kwote 25.735 tys. zlotych,

5. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pienigznych o
kwote 1.415 tys. zlotvch,

6. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujacej. Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.1223, z
pozniejszymi zmianami), zwanej dalej .,ustawa o rachunkowos$ci”.
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Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz o tym, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowe;j.

I11.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3. Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i1 przeprowadziliSmy
w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W  szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostk¢ dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddéw i
zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak 1 caloSciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

IV,

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie 2z zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.
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V.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowe] jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne oraz uwzgledniaja przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18 M MAZARS

Iwona STANKIEWICZ Monika KACZOREK

L alfn .

Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 11903

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2012 roku
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