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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Boryszew S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spotki Boryszew S.A.
z siedzibg w Sochaczewie, przy ulicy 15-go Sierpnia 106, na ktére sktada si¢ sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przepltywdéw pienigznych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223
z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewnoé¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
W sposob wyrywkowy — dowoddéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakladowy: 100,000 zi 3
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych oraz na podstawie prawidfowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spofki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2011 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
BORYSZEW S.A. ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spolke
Spétka dziata pod firmg Boryszew S.A. Siedziba Spétki jest Sochaczew, ul. 15-go Sierpnia 106.

Spotka prowadzi dziatalnos$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniach
11, 12, 13 i 14 grudnia 1991 roku przed notariuszem Aleksandrag Chmiel w Zyrardowie
(Repertorium Nr odpowiednio 12869/91, 12937/91, 12960/91 i 12691/91).

Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w  Skierniewicach, w dziale B pod numerem 631, na podstawie postanowienia z dnia
18 grudnia 1991 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy XIV Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem
KRS 0000063824.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 837-000-06-34 nadany przez Urzad Skarbowy
w Sochaczewie w dniu 26 maja 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce REGON o numerze 750010992,
Spéitka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spétki przedmiotem jej dziatalnoscei jest prowadzenie dziatalnosci wytworcezej,
uslugowej i handlowej, na wlasny rachunek lub w podrednictwie, w tym takze na zasadach komisu
w zakresie miedzy innymi:
—  produkcji wyrobéw chemicznych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
—  produkcji widkien chemicznych,
~  produkcji urzgdzen dzwigowych i chwytakdw,
~  produkcji tworzyw sztucznych,
—  produkeji klejow,
—  produkcji wyrobdw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,
—  produkcji opakowan z tworzyw sztucznych,
—  produkcji barwnikdw i pigmentdw,
—  produkcja przewoddw klimatyzacyjnych do samochodéw oraz hamulcowych
i wspomagania kierownicy.

W badanym okresie Spotka prowadzila dziatalno$¢ gtéwnie w nastgpujgcym zakresie:
—  produkcja widkien chemicznych,
—  produkcja tworzyw sztucznych,
- produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa,
—  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
—  produkcja innych wyrobéw chemicznych pozostatych
—  produkcja przewoddéw klimatyzacyjnych do samochodéw oraz hamulcowych
i wspomagania kierownicy.

Kapital zaktadowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 234.807 tys. zt
i dzielit sie na 2.256.715.692 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Spotka ujmuje
w kapitale akcyjnym przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie 9.136 tys. zt.

Deloitte Audyt Sp. z o.o. 5
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Wedtug stanu na dzien 10 kwietnia 2012 roku wsrdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

— Roman Krzysztof Karkosik - 56,88% akgji,
—  Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. — 5,88% akcji,
—  pozostali akcjonariusze —37,24% akgji.

W roku obrotowym nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 112.835 tys. zt
w drodze emisji 1.128.357.846 akcji zwyklych na okaziciela serii G o nominale 0,10 zt kazda.

W badanym okresie nie wystapity inne niz wyzej opisane zmiany w kapitale zaktadowym Spdiki.
Kapitat wlasny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 469.984 tys. zi.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spoitka posiada nastepujace podmioty powigzane:

—~  Boryszew ERG S.A. - podmiot zalezny w 100%,
—  Torlen Sp. zo.0. - podmiot zalezny w 100%,
— ElanaPet Sp. zo.0.. - podmiot zalezny w 100%,
—  Elana Energetyka Sp. z 0.0.. - podmiot zalezny w 100%,
—  Nowoczesne Produkty - podmiot zalezny w 100%,
Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0.
—  Qrupa Kapitalowa Impexmetal - podmiot zalezny w 51%,
—  Maflow BRS S.r.] - podmiot zalezny w 100%,
—  Maflow Spain Automotive S.LL.U - podmiot zalezny w 100%,
—  Maflow France Automotive s.a.s - podmiot zalezny w 100%,
—  Elana Ukraina Sp.z o.0. - podmiot zalezny w 90%,
— InterFlota Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
—  Zavod Mogiliew Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 50%,
—  CenterMedia Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
- ICOS GmbH - podmiot zalezny w 100%,
—  Boryszew Formenbau - podmiot zalezny w 100%,
Deutschland GmbH
—  Theysohn Kunstoff GmbH - podmiot zalezny w 100%,
—  Theysohn Formenbau GmbH - podmiot zalezny w 100%,
—  Boryszew Kunstofftechnik - podmiot zalezny w 100%,
Deutschland GmbH
—  AKT Plastikarska Technologie - podmiot zalezny w 100%.

Cechy spol. s.r.0.

Jako jednostki powigzane Spoltka traktuje wszystkie podmioty powiazane ze spotkami nalezacymi
do Grupy Kapitatowej Impexmetal.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wchodzili:

— Malgorzata Iwanejko -  Prezes Zarzadu,

—  Robert Bednarski —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Kamil Dobies —  Wiceprezes Zarzadu,
- Pawetl Miller —  Czonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:

— uchwalg nr 17/2011 Rady Nadzorczej z dniem 1 kwietnia 2011 roku powotano
Pana Kamila Dobiesa na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spéiki,

~ uchwata nr 19/2011 Rady Nadzorczej z dniem 1 kwietnia 2011 roku powotano
Pana Pawla Millera na stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6
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Po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos$¢ Spétki w 2010 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosei 37.110 tys. zth.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2010 podlegalo badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegly rewident w dniu 30 kwietnia 2011 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2010 odbyto si¢ w dniu 7 czerwca 2011 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
zysk netto w kwocie 37.110 tys. zt przeznaczyé w catosci na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w dniu 13 czerweca 2011 roku i zlozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu
7 lipca 2011 roku.,

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
30 czerwca 2011 roku, zawartej pomigdzy Boryszew S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Jacka Mateji (nr ewidencyjny
9736) w siedzibie Spoétki oraz jej oddziatach w dniach od 5 do 9 grudnia 2011 roku,
od 19 do 23 marca 2012 roku oraz poza siedziba Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 31 maja 2011 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par.15 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident Jacek Mateja potwierdzaja,
iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649
z p6zn, zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki
Boryszew S.A..

4, Dost¢pnos¢ danych i os§wiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie Zadane dokumenty i dane, jak rdéwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzgdu Spétki
z dnia 27 kwietnia 2012 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielko$ci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spéiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegtly.

Podstawowe wielkodci z rachunku zyskéw i strat (w tys. zt) 2011 2010
Przychody ze sprzedazy 528 691 252905
Koszty dziatalno$ci operacyjne; 501 247 237 859
Pozostate przychody operacyjne 82 681 90 252
Pozostate koszty operacyjne 21674 57012
Przychody finansowe 30383 2570
Koszty finansowe 75 633 19510
Podatek dochodowy 4957 -5 764
Zysk netto 38 244 37110
Catkowity dochéd ogoétem 36 822 37201
Wskazniki rentownosci 011 010
— rentowno$¢ sprzedazy 17% 19%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 7% 15%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 9% 12%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,58 0,37
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 51 58
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 28 29
— wskaznik rotacji zapasow w dniach 31 36

Plynnos$é/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 48% 48%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wtasnym 52% 52%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) (81 624) 55142
— wskaznik ptynnosci 0,78 1,45
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,65 1,14

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2011 nastgpujacych

tendenc;ji:

—  spadek rentownosci sprzedazy, rentownosci sprzedazy netto oraz rentownosci netto kapitatu
wlasnego,

—  wzrost rotacji majatku oraz rotacji naleznosci, zobowiazan i zapaséw w dniach,

— stopa zadluzenia oraz pokrycie majgtku kapitalem wlasnym pozostaly na tym samym
poziomie,

—  spadek kapitatu obrotowego netto do poziomu ujemnego,

—  spadek ptynnosci Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8
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III. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowo$ci”, w szczegdlnosei dotyczacy: okreslenia roku obrotowego
i wchodzacych w jego sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywow
oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony
danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, a w zakresie wyceny aktywdw i pasywdw oraz prezentacji sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2005 roku
uchwatg Dyrektora Generalnego nr 2/2004 z dnia 5 stycznia 2004 roku. Podstawowe zasady
wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, co do ktorych Spétka ma mozliwos¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dzialalnosci Spolki,
Jjej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane
w sposob ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spotee stosowany jest komputerowy systemy ewidencji ksiegowej, w ktorych dokonywane
sg ksiggowania wszystkich zdarzefi gospodarczych. Systemy finansowo - ksiegowe Simple, Max,
FK — plus, Exact oraz Infor XA, systemy kadrowo-ptacowe Teta, Kadry i Place oraz Xpertis
posiadaja zabezpieczenia hastowe przed dostepem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne
ograniczenia dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe
oraz powigzanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spekniajg
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywdéw w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuje:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 909.365 tys. zt,

—  sprawozdanie z calkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011

roku wykazujace zysk netto w kwocie 38.244 tys. zt oraz catkowity dochod ogdtem w kwocie
36.822 tys. zt

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 110.730 tys. z4,
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—  sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych o kwote 3.710 tys. zi,

—  informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywéw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywdw trwalych w Spolce skladajg sig:
—  $rodki trwate w kwocie 84.012 tys. z,
—  zaliczki na $rodki trwale w budowie w kwocie 1.912 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany stanu srodkow trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie, tgcznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze skladniki

majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dugoterminowych w Spolce zaliczono:
— udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 357.363 zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasoéw

Struktura zapaséw zostata prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej te¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidtowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
nalezno$ci przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Zobowiazania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajgcej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
Najwieksze wartosci wérod zobowigzan Spdtki stanowig:

—  kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe w kwocie 67.958 tys. zi,

~  kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe krotkoterminowe w kwocie 287.982 tys. zf,
—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 46.986 tys. zt.

Specyfikacje zaciggnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczent ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie

wystapily.
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Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Informacje objasniajgce czynne 1 Dbierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposdb prawidlowy opisujg ich strukture. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletnos¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objaSnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spoétki

Spdtka potwierdzita zasadnos$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywdw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki
w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane
przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoséci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim. Dokonali$my
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
Zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne
o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spétka przestrzegata przepisow prawa.

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 27 kwietnia 2012 roku
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