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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BIOTON S.A.

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej BIOTON S.A. (,,Grupa™), dla ktérej BIOTON S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Staro$cinskiej 5, jest Spétka Dominujaca (,,Bioton”, Spétka™), na ktore skilada si¢ skonsolidowany
bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat,
oraz skonsolidlowane sprawozdanie 2z calkowitych dochoddéw, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujacej.

Zarzad Spétki Dominujacej oraz czionkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowe;j
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 roku Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupg Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce

—  Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzili$my
w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoike
Dominujaca oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposOb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato§ciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 zt 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa posiada udzialy w jednostce stowarzyszonej ZAO INDAR
zsiedzibg na Ukrainie, objete pelnym odpisem aktualizujacym w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Ponadto w trakcie roku 2011 Grupa podpisala umowe sprzedazy udzialow
w jednostce zaleznej SciGen Israel Ltd., objetej czgSciowymi odpisami w poprzednich latach.
W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej wartosci tych aktywéw odzwierciedlaty przewidywana
cene sprzedazy netto na poszczegdlne daty bilansowe. Zgodnie z MSR 36 Grupa powinna wykazaé
te aktywa w warto$ci odzyskiwalnej. W zwiazku z brakiem pelnych informacji, w tym dotyczacych
przewidywanych do zrealizowania cen sprzedazy netto lub w inny sposéb okreslonej wartosci
odzyskiwalnej, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidlowosci powyzszych
wycen na dziefi 31 grudnia 2010 roku oraz wyceny ZAO INDAR na dzien 31 grudnia 2011 roku
oraz ich wplywu na wynik finansowy Grupy za rok obrotowy 2011.

Jak opisano szerzej w nocie nr 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien
31 grudnia 2011 roku Grupa wykazala w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym naleznosci
oraz inne aktywa w lacznej kwocie 98 min zt wynikajace z umowy dystrybucyjnej na wylacznosé
na rynek chinski, zawartej pomiedzy BIOTON S.A. a Bayer Healthcare Company Limited w roku
2009. Umowa ta przewiduje jednorazowe wynagrodzenie w kwocie 31.000 tys. Euro po spetieniu
warunkéw zawieszajacych wynikajacych z umowy. W roku 2010 Spéika spelnita w/w warunki
wynikajgce z umowy i rozpoznala z tego tytulu przychéd. W 2011 roku czes¢ naleznego BIOTON
S.A. wynagrodzenia w wysokosci 6.200 tys. Euro zostala przez Bayer Healthcare Company
Limited zaplacona. W zwigzku z trwajacymi rozmowami pomiedzy stronami, jak réwniez brakiem
realizacji pozostatych aktywow w kwocie 24.800 tys. Euro wynikajacych z w/w umowy nie
jesteSmy w stanie potwierdzié¢, czy konieczny jest i w jakiej potencjalnie wysokosci odpis
aktualizacyjny warto$¢ tych aktywow do ich wartosci realizowalnej oraz wptywu takiego odpisu na
wynik finansowy i kapitaty Grupy na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku. Jednocze$nie Zarzad
BIOTON S.A. oczekuje zakonczenia negocjacji i podpisania aneksu do umowy zawartej z Bayer
Healthcare Company Ltd. w ciagu najblizszych dwdch tygodni, a nastgpnie niezwlocznej platnosci
pozostalej czgéci wynagrodzenia w wysokosci 24.800 tys. Euro.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, wynikajacych z opisanych powyzej
kwestii, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzefi Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupg Kapitatlows.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, iz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupa wykazuje prace rozwojowe w kwocie 136 mln zt dotyczace Interferonu Beta. Realizacja
tych aktywéw zalezy od pozytywnego zakonczenia tych prac, co wymaga istotnych nakladow,
ktére Grupa planuje pozyskaé poprzez kooperacje i wspdtfinansowanie zewnetrznego inwestora.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3 z nim
zgodne.

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 9752

/ DELOITTE AUDYT 8p. 2 0.0.
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BIOTON S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spolke Dominujaca

Spétka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod firmg BIOTON S.A. Siedziba Spolki jest
Warszawa, ul. Staroscinska 5.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w formie spolki akcyjnej. Zostala zawigzana jako spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia aktem notarialnym w dniu 24 sierpnia 1989 roku przed
potariuszem Leszkiem Zabielskim w Warszawie (Repertorium A Nr 17042/89). Na mocy aktu
notarialnego z dnia 30 czerwca 2004 roku, zawigzanego przed notariuszem Zbigniewem
Szaniawskim w Warszawie (Repertorium A Nr 4971/2004) Spoétka zostala przeksztalcona ze spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna.

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XX Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie, pod numerem
0000214072, na podstawie postanowienia z dnia 2 sierpnia 2004 roku. Aktualnie Spotka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000214072.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 521-008-25-73 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa-Mokotéw w dniu 24 maja 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spélce REGON o numerze:1384592.

Wedlug statutu Spolki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  produkcja artykutéw spozywczych homogenizowanych i zywnosci dietetycznej,

—  wydawanie ksigzek,

— wydawanie gazet,

—~  wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw,

—  dzialalno$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych,

—  pozostala dzialalno$¢ wydawnicza,

—  pozostate drukowanie,

—  produkcja pozostalych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych,

—  produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow organicznych,

—  produkcja pestycyddw i pozostalych srodkdw agrochemicznych,

—  produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,

—  produkcja lekéw i wyrobow farmaceutycznych,

—  produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobow medycznych, wiaczajac dentystyczne,

—  produkcja mydla i detergentow, srodkéw myjacych i czyszczacych,

—  produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych,

—  produkcja przemystowych urzadzen chlodniczych i wentylacyjnych,

— naprawa i konserwacja maszyn,

—  instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia,

- produkcja urzadzen napromieniowujacych, sprzgtu elektromedycznego
i elektroterapeutycznego,

—  produkcja mebli biurowych i sklepowych,

—  sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw,

—  sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

Deloitte Audyt Sp. z o.o. 6
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sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

sprzedaz detaliczna wyrobéw medycznych, wilaczajac ortopedyczne, prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

sprzedaz  detaliczna  kosmetykéw i  artykuléw  toaletowych  prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wlasny rachunek,

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych,

badanie rynku i opinii publicznej,

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,
pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
dziatalnos¢ w zakresie architektury,

dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

dzialalnos$¢ agencji reklamowych,

dzialalno$¢ zwigzana z pakowaniem,

pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody,

odprowadzanie i oczyszczanie $ciekéw,

zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne,

zbieranie odpadéw niebezpiecznych,

obrébka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,

przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,

produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

sprzedaz hurtowa pozostalej zywnosci,

dzialalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura,

wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostala specjalistyczna
dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie biura,

dziatalno$¢ §wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje,

pozostala dzialalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana.

W badanym okresie Spotka prowadzita dzialalno§¢ w zakresie produkcji podstawowych
substancji farmaceutycznych oraz produkcji lekéw i wyrobdw farmaceutycznych.

Kapitat zakladowy Spéiki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 1.325.700.384,60
zt i dzielit si¢ na 6.628.501.923 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda (w tym
603.196.722 akcje objete do w grudniu 2011 i zarejestrowane w KRS 4 stycznia 2012 roku).

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wsrdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

PROKOM Investments S.A. — 15,38% akcji,
Ryszard Krauze — 6,05% akcji,

Troqueera Enterprises Ltd. — 9,24% akcji,
Pozostali — 69,33% akcji.

Wedlug statutu BIOTON S.A., spétka PROKOM Investments S.A. posiada status ,,Uprawnionego
Zalozyciela”. Zgodnie z § 30 statutu Uprawnionemu Zalozycielowi w przypadku, gdy posiada
akcje stanowigce co najmniej 20% kapitalu zakladowego, przyshuguja nastgpujace uprawnienia
osobiste:

prawo do powotywania i odwolywania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu,
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GRUPA KAPITALOWA BIOTON S.A.

prawo do powolania jednego Cztonka Rady Nadzorczej,
prawo do wyznaczenia Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

W roku obrotowym wystapily nastgpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spoéiki:

W dniu 25 lutego 2011 roku Zarzad Spolki podjal uchwale o emisji w ramach kapitatu
docelowego, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki,
100.000.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych Spétki, dajacych prawo do zapisu na
akcje serii Y, skierowanej do Chione Ltd. oraz uchwale o emisji w ramach kapitatu
docelowego, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 100.000.000 akcji
zwyklych na okaziciela Spotki serii Y. Cena emisyjna akcji serii Y wynosila 0,20 PLN za
jedng akcje. Emisja warrantéw subskrypcyjnych oraz akcji serii Y wynikala z zawartej przez
Spétke umowy inwestycyjnej z Chione Ltd z siedzibg na Cyprze. Podwyzszenie kapitalu
zakladowego o kwote 20.000.000 zt w ramach emisji akcji serii Y zostalo zarejestrowane
w KRS w dniu 4 kwietnia 2011 roku.

W dniu 22 wrze$nia 2011 roku Zarzad Spotki podjat uchwale w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spolki w ramach kapitatu docelowego oraz pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki, na podstawie ktérej Zarzad podwyzszyl
kapital zakladowy Spotki o kwote 52.196.017,20 zt poprzez emisj¢ 260.980.086 akcji
zwyklych na okaziciela serii A1 o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda. Cena emisyjna Akcji
Serii Al wynosita 0,20 PLN za jedna akcje. Emisja Akcji Serii Al stanowi pierwsza czgs¢
platnosci na rzecz Troqueera Enterprises Limited (,,Troqueera Enterprises”) za 436 udzialow
Biolek stanowiacych lacznie 50,11% kapitalu zakladowego Biolek oraz uprawniajacych

lacznie do 50,11% glosow na Zgromadzeniu Wspélnikéw. Podwyzszenie kapitatu

zakladowego o kwote 52.196.017,20 zt w ramach emisji akcji serii Al zostalo zarejestrowane
w KRS w dniu 30 wrzesnia 2011 roku.

W dniu 19 paZdziernika 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdiki podjeto
uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego z wylaczeniem prawa
poboru o kwote nie wiekszg niz 319.117.114 zl oraz emisji w celu tego podwyzszenia
1.595.585.570 imiennych warrantéw subskrypcyjnych z wylaczeniem prawa poboru
uprawniajagcych do objecia takiej samej iloSci akcji serii AA. Dodatkowo, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki zdecydowalo o skonsolidowaniu wszystkich dotychczas
wyemitowanych serii akcji w jednag seri¢ akcji zwyklych na okaziciela serii A. W dniu
27 pazdziernika 2011 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal w KRS scalenie istniejacych akeji
Spétki w jedng serie, tj.: (i) 475.077.500 akcji zwyklych na okaziciela serii A, (ii) 333.832.485
akcji zwyklych na okaziciela serii B, (iii) 80.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C,
(iv) 1.491.790 akcji zwyklych na okaziciela serii D, (v) 10.102.895 akcji zwyklych na
okaziciela serii E, (vi) 42.500.000akcji zwyklych na okaziciela serii F, (vii) 1.697.408.406
akcji zwyklych na okaziciela serii G, (viii) 81.489.729 akcji zwyklych na okaziciela serii I,
(ix) 272.190.000 akcji zwyklych na okaziciela serii J, (x) 32.619.428 akcji zwyklych na
okaziciela serii K, (xi) 33.082.033 akcji zwyklych na okaziciela serii L, (xii) 300.000.000
akcji zwyklych na okaziciela serii M, (xiii) 483.206.610 akcji zwyklych na okaziciela serii N,
(xiv) 467.505.200 akcji zwyklych na okaziciela serii R, (xv) 134.870.120 akcji zwyktych
na okaziciela serii S, (xvi) 250.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii T,
(xvii) 595.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii U, (xviii) 89.474.460 akcji zwyklych na
okaziciela serii W, (xix) 100.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii Y oraz
(xx) 260.980.086 akcji zwyklych na okaziciela serii A1 w jedna seri¢ akcji — seri¢ A —
obejmujaca lacznie 5.740.830.742 akcje serii A. Réwniez w dniu 27 pazdziernika 2011 roku
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowal warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoiki
w drodze emisji do 1.595.585.570 akcji serii AA. W wyniku rejestracji warunkowy kapitat
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zaktadowy Spétki wynosit na moment rejestracji nie wigcej niz 445.627.443,80 zt i dzielit si¢

na nie wigcej niz:

- 39.606.195 akcji zwyklych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda,

- 132.400.000 akcji zwyklych na okaziciela serii O o wartoéci nominalnej 0,20 PLN kazda,

- 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda,

- 454.545.454 akcje zwykle na okaziciela serii Z o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda,

- 1.595.585.570 akcji zwyklych na okaziciela serii AA o wartoSci nominalnej 0,20 PLN
kazda.

Po rejestracji wysokos$¢ kapitatu zakltadowego Spolki, liczba wszystkich wyemitowanych akeji

Spétki oraz ogélna liczba gloséw wynikajacych z wyemitowanych akcji Spdtki nie ulegly

zmianie i wynosily odpowiednio 1.148.166.148,40 PLN, 5.740.830.742 akcje oraz

5.740.830.742 glosy.

— W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Zarzad Spoétki podjat uchwale w sprawie przyznania
Troqueera Enterprises objecia 284.474.459 imiennych warrantéw subskrypcyjnych
emitowanych na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z ktérych kazdy
uprawniat do objecia jednej akcji serii AA po cenie emisyjnej wynoszacej 0,20 zt za jedna
akcje serii AA. Akcje te zostaly objete przez Troqueera Enterprises w dniu 28 pazdziernika
2011 r. Podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwotg 56.894.891,80 zI w ramach emisji akcji
serii AA zostato zarejestrowane w KRS w dniu 28 listopada 2011 roku.

— W dniu 2 grudnia 2011 r. Zarzad Spolki podjat uchwale w sprawie przyznania Troqueera
Enterprises objecia 386.100.386 imiennych warrantdéw subskrypcyjnych emitowanych na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawnial do
objecia jednej akcji serii AA po cenie emisyjnej wynoszacej 0,20 zl za jedng akcje serii AA.
Akcje te zostaly objgte przez Troqueera Enterprises w dniu 2 grudnia 2011 r. Podwyzszenie
kapitalu zakladowego o kwote 77.220.077,20 zt w ramach emisji akcji serii AA zostalo
zarejestrowane w KRS w dniu 4 stycznia 2012 r.

— W dniu 14 grudnia 2011 r. Zarzad Spotki podjal uchwale w sprawie przyznania Troqueera
Enterprises objecia 217.096.336 imiennych warrantéw subskrypcyjnych emitowanych na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniat do
objecia jednej akcji serii AA po cenie emisyjnej wynoszacej 0,20 zt za jedng akcje serii AA.
Akcje te zostaly objete przez Troqueera Enterprises w dniu 14 grudnia 2011 r. Podwyzszenie
kapitatu zakladowego o kwote 43.419.267,20 zt w ramach emisji akcji serii AA zostalo
zarejestrowane w KRS w dniu 4 stycznia 2012 r.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w warto$ci kapitatu zaktadowego
Spotki. Po dniu bilansowym wystapily nastepujace zmiany w kapitale zakladowym Sp6iki:

— W dniu 19 stycznia 2012 r. Zarzad Spoétki podjal uchwale w sprawie przyznania Troqueera
Enterprises objecia 94.614.264 imiennych warrantéw subskrypcyjnych emitowanych na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniat do
objecia jednej akcji serii AA po cenie emisyjnej wynoszacej 0,20 zt za jedna akcj¢ serii AA.
Akcje te zostaly objete przez Troqueera Enterprises w dniu 19 stycznia 2012. Podwyzszenie
kapitalu zakladowego o kwote 18.922.852,80 zt w ramach emisji akcji serii AA zostalo
zarejestrowane w KRS w dniu 6 lutego 2012 r.

— W dniu 30 marca 2012 r. Zarzad Spoétki podjat uchwale w sprawie przyznania Troqueera
Enterprises objecia 63.291.139 imiennych warrantdw subskrypcyjnych emitowanych na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniat do
objecia jednej akcji serii AA po cenie emisyjnej wynoszacej 0,20 zl za jedna akcje serii AA.
Akcje te zostaly objete przez Troqueera Enterprises w dniu 30 marca 2012. Podwyzszenie
kapitatu zakladowego o kwote 12.658.227,80 zt w ramach emisji akcji serii AA zostalo
zarejestrowane w KRS w dniu 20 kwietnia 2012.
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Zgodnie z nota 37 informacji objasniajacych przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym réznice pomigdzy warto$cia nominalng i wartoscig rynkowa akcji wyemitowanych
w ramach powyzszych emisji obje¢tych przez Troqueera Enterprises w zwiazku z realizacja umowy
nabycia udzialow Biolek Sp. z o.0., Spélka na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazuje

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych w ramach pozostatych kapitatéw.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi

1.384.874 tys. zl.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W skiad Zarzadu Spélki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Stawomir Piotr Ziegert —  Prezes Zarzadu,

— Adam Wilczega —  Wiceprezes zarzadu,
—  Piotr Igor Blaszczyk ~  Czlonek Zarzadu,

— Adam Tomasz Polonek ~  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki:

— zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej z dnia 15 wrzesnia 2011 roku powolano Piotra

Blaszczyka do pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu,

—  z dniem 20 grudnia 2011 Pan Adam Aleksandrowicz zrezygnowat z pelnienia funkcji Czionka

Zarzadu, :

— zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej z dnia 20 grudnia 2011 roku powolano Adama Tomasza

Polonka do pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku w sklad Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. wchodza:

Podmioty zalezne:

—  Mindar Holdings Ltd — podmiot zalezny w 100%,
—  Germonta Holdings Ltd — podmiot zalezny w 100%,
— BIOTON TRADE Sp. z o0.0.
(obecnie Bioton Marketing Agency Sp. z 0.0.) — podmiot zalezny w 100%,
— Biopartners Holdings AG — podmiot zalezny w 100%,
— TRICEL S.A. — podmiot zalezny w 100%,
—  SciGen Ltd — podmiot zalezny w 95,57%,
—  Copernicus Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 60%,
— MIJ BIOTON Life Sciences Ltd* — podmiot zalezny w 50%,
— Biolek Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 50,11%,
Podmioty zalezne posrednio poprzez Sci Gen Ltd**:
—  SciGen Australia PTY Ltd — podmiot zalezny w 100%,
—  SciGen Israel Ltd — podmiot zalezny w 100%,
—  SciGen Korea Ltd — podmiot zalezny w 100%,
—~  SciGen Biopharma PrivateLtd — podmiot zalezny w 100%,
—  SciGen (Beijng) Biotechnology Company Ltd — podmiot zalezny w 100%,

—  Hefei-SciGen- BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd — podmiot zalezny w 72,74%,

Podmioty zalezne posrednio poprzez BioPartners Holdings AG:

—  BioPartners GmbH (Szwajcaria) — podmiot zalezny w 100%,
—  BioPartners GmbH (Niemcy) — podmiot zalezny w 100%,
—  BioPartners Polska Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%

Deloitte Audyt Sp. z o.o.
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Podmioty zalezne posrednio poprzez MJ BIOTON Life Sciences LTD*:

—  MIJ BioPharm Pvt Ltd — podmiot zalezny w 50%,
—  Marvel Life Sciences Pvt Ltd — podmiot zalezny w 50%,
—  Medipolis GMP Oy — podmiot zalezny w 49,8%,
Podmioty zalezne posrednio poprzez TRICEL S.A..:

—  Pharmatex Italia S.r.l. — podmiot zalezny w 100%,
—  Fisiopharma S.r.l. — podmiot zalezny w 100%,

Podmioty zalezne posrednio poprzez Germonta Holdings Ltd.:

— PLCH GmbH (obecnie Actavis BIOTON GmbH)*** — podmiot zalezny w 100%,
Spotki stowarzyszone:

— BIOTON ASIA TOO — podmiot stowarzyszony w 33,33%,
- ZAOINDAR ~ podmiot stowarzyszony w 29,29%.

*  Spoétka posiada kontrole poprzez strukture Zarzadu oraz umoweg wsp6lnikow.

**  Po dniu bilansowym zrealizowano sprzedaz udzialéw posiadanych w sposéb bezposredni i posredni w
spolkach SciGen Israel Ltd oraz Hefei-SciGen- BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd, w wyniku
czego spolki te nie stanowia podmiotéw powigzanych na dzien wydania opinii.

*** Po dniu bilansowym 50% udzialéw sprzedano spéice Actavis Holding NWE B.V., tym samym na dziefi
opinii podmiot jest spotka wspoétzalezng.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2011 roku objete zostaly
nastepujace spoiki:

a) Spoétka Dominujaca — BIOTON S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spdétki Dominujacej BIOTON S.A. za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy
w dniu 27 kwietnia 2012 roku opini¢ z zastrzezeniami nastgpujacej tresci:

»Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka posiada udziaty w jednostce stowarzyszonej ZAO INDAR
z siedziba na Ukrainie, objete pelnym odpisem aktualizujagcym w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Zgodnie z MSR 36 Spélka powinna wykazaé te aktywa w wartosci
odzyskiwalnej. W zwiazku z brakiem pelnych informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do
zrealizowania cen sprzedazy netto lub w inny sposéb okreslonej wartoéci odzyskiwalnej, nie
jestesmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidlowosci wyceny powyzszych aktywoéw na
dzien bilansowy.

Jak opisano szerzej w nocie nr 1 do sprawozdania finansowego, na dzien 31 grudnia 2011 roku
Spotka wykazata w sprawozdaniu finansowym naleznosci oraz inne aktywa w lacznej kwocie
98 mln zt wynikajace z umowy dystrybucyjnej na wylaczno$¢ na rynek chinski, zawartej pomiedzy
BIOTON S.A. a Bayer Healthcare Company Limited w roku 2009. Umowa ta przewiduje
jednorazowe wynagrodzenie w kwocie 31.000 tys. Euro po spelnieniu warunkéw zawieszajacych
wynikajacych z umowy. W roku 2010 Spélka spehila w/w warunki wynikajace z umowy
i rozpoznala z tego tytulu przychéd. W 2011 roku czes¢ naleznego BIOTON S.A. wynagrodzenia
w wysokosci 6.200 tys. Euro zostala przez Bayer Healthcare Company Limited zaplacona.
W zwiazku z trwajacymi rozmowami pomiedzy stronami, jak réwniez brakiem realizacji
pozostalych aktywéw w kwocie 24.800 tys. Euro wynikajacych z w/w umowy nie jesteSmy w
stanie potwierdzi¢, czy konieczny jest i w jakiej potencjalnie wysokosci odpis aktualizacyjny
warto$é tych aktywéw do ich wartosci realizowalnej oraz wplywu takiego odpisu na wynik
finansowy i kapitaly Spoétki na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku. Jednoczesnie Zarzad
BIOTON S.A. oczekuje zakonczenia negocjacji i podpisania aneksu do umowy zawartej z Bayer
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Healthcare Company Ltd. w ciagu najblizszych dwdch tygodni, a nastgpnie niezwlocznej platnosci
pozostatej czg$ci wynagrodzenia w wysokosci 24.800 tys. Euro.”

b) Spoiki objete konsolidacja metoda pelna:

Podmiot przeprowadzajacy

Dzien bilansowy

01-737 Warszawa

N i siedziba Spélki IIJ(gzi-:llw badanie na potrzeby konsolidacji konsolidowanej
azwa i siedzi P ( plo/a )e Grupy Kapitalowej BIOTON jednostki
W S.A.
BioPartners Holdings AG (Grupa
lé?ﬁflg?ﬁ)gzgrasse 3. 6340 Baar 100,00% Deloitte AG, Szwajcaria 31 grudnia 2011 r.
Szwajcaria
SciGen Ltd (Grupa kapitatowa)
152 Beach Road, #26-07/08 Gatewa, 95,57% Deloitte & Touche LLP, Singapur 31 grudnia 2011 r.
y
East, Singapur 189721
Pharmatex Italia S.r.L. .
20121 Mediolan, 100,00% %’;’éﬁte and Touche S.p.A., 31 grudnia 2011 r.
Via Appiani 22, Wtochy Y
Fisiopharma S.r.L .
Palomonte, Nucleo Industriale cap 100,00% l\i;l(:)cliclt ¢ and Touche S.p.A., 31 grudnia 2011 r.
84020, Wiochy Y
BIOTON TRADE SP. Z 0.0 (obecnie
Bioton Marketing Agency Sp. z0.0.) o Kancelaria Bieglego Rewidenta .
ul. Poznanska 12, Macierzysz, 05-850 100,00% ,REFIN” mgr Alicja Jasifiska** 31 grudnia 2011 r.
Ozaréw Mazowiecki
MJ Biopharm Pvt. Ltd.
113 Jolly Makers Chamber No. 2 50,00% I:'c\c’(;ii‘t‘:natrs %n(fi(i)é Chartered 31 grudnia 2011 r.
Nariman Point, Mumbai 400021 Indie g
Medipolis GMP Oy
Kiviharjunlenkki 2-4, FIN 90220, Oulu, 49,80% Ernst and Young Oy, Finlandia 31 grudnia 2011 1.
Finlandia
MIJ BIOTON Life Sciences LTD 50,00% Podmiot nie podlegat badaniu * 31 grudnia 2011 1.
Copernicus Sp. z 0.0
‘7111 ]?:itz‘gSka 1(_)3’ 60,00% Podmiot nie podlegat badaniu * 31 grudnia 2011 1.
- zczecin
Biolek Sp. zo.o.
ul. Elblaska 14 50,11% Podmiot nie podlegat badaniu * 31 grudnia 2011 r.

* Deloitte Audyt Sp. z 0.0. wykonat niezbedne procedury dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

**  Deloitte Audyt Sp. z 0.0. do dnia wydawania niniejszego raportu nie otrzyma}l opinii bieglego z badania Bioton
Trade Sp. z o.0. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. wykonat niezbgdne procedury dla potrzeb badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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c) Spolki objete konsolidacja metoda praw wlasnosci:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba Spotki kapitale | badanie na potrzeby konsolidacji konsolidowanej
(w %) Grupy Kapitalowej BIOTON S, A. jednostki
ZAO INDAR
5 Orositelnaya Street, Kijow, 29,29% | Podmiot nie podlegal badaniu 31 grudnia 2011 1.
Ukraina

d) Spdiki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ze wzgledu na nieistotnos¢:

—  Mindar Holdings Ltd — podmiot zalezny w 100%,

—  Germonta Holdings Ltd — podmiot zalezny w 100%,

— TRICEL S.A. — podmiot zalezny w 100%,

—  Actavis BIOTON GmbH — podmiot zalezny w 100%,

—  Marvel Life Sciences Pvt Ltd — podmiot zalezny w 50%,

— BIOTON ASIA TOO — podmiot stowarzyszony w 33%.

Spétka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczefi i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W roku obrotowym sklad badanej Grupy Kapitalowej oraz jednostek konsolidowanych, dla ktérych
Spotka Dominujgca przygotowala badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegl zmianie,
z wyjatkiem nastepujacych kwestii wigczenia do konsolidacji spotki Biolek Sp. z 0.0. w zwigzku
z nabyciem jej udzialéw w trakcie roku obrotowego 2011. Wplyw ww. zmiany na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przedstawia nota 37 informacji objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$é Grupy Kapitalowej w 2010 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 110.726 tys.
z1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010 podlegalo
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident w dniu 29 kwietnia 2011 roku wydal o tym
sprawozdaniu opini¢ z zastrzezeniem o nastgpujace;j tredci:

1. Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa posiada aktywa w jednostkach powiazanych, po objeciu
odpisem aktualizujacym w poprzednich okresach sprawozdawczych, w kwocie netto 44 min
z. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej warto§¢ tych aktywéw odzwierciedla
przewidywang ceng sprzedazy netto. Zgodnie z MSR 36 Spétka powinna wykazaé te aktywa
w wartosci odzyskiwalnej. W zwiazku z brakiem pelnych informacji, w tym dotyczacych
przewidywanych do zrealizowania cen sprzedazy netto lub w inny sposéb okreslonej wartosci
odzskiwalnej, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidlowosci wyceny
powyzszych aktyw6w na dzien bilansowy.

2. Jak opisano szerzej w nocie nr 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien
31 grudnia 2010 Grupa wykazala w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym naleznosci
oraz $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania i inne aktywa w lacznej
kwocie 109.071 tys. zt wynikajace z umowy dystrybucyjnej na wylacznosé na rynek chifiski,
zawartej pomiedzy BIOTON S.A. a Bayer Healthcare Company Limited w roku 2009.
Umowa ta przewiduje jednorazowe wynagrodzenie w kwocie 31.000 tys. Euro po spehieniu
warunkow zawieszajacych wynikajacych z umowy. W roku 2010 Spoélka spehita
w/w warunki wynikajace z umowy i rozpoznata z tego tytutu przychéd. Jednak w zwigzku
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z trwajacymi rozmowami pomiedzy stronami, jak rowniez brakiem wplywu wynagrodzenia
wynikajacego z w/w umowy nie jeste$my w stanie potwierdzi¢ czy jest konieczny oraz jaka
bylaby potencjalna warto$é odpisu aktualizujacego warto$¢ tych aktywéw do ich wartosci
realizowalnej oraz wplywu takiego odpisu na wynik finansowy i kapitaly Grupy na dzien
bilansowy 31 grudnia 2010 roku.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2010 odbyto si¢ w dniu 29 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 1 grudnia 2011 roku i ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim
B w dniu 7 lipca 2011 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B nr 546
w dniu 13 lutego 2012 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 26 lipca 2011 roku, zawartej pomiedzy BIOTON S.A. a firma Deloitte Audyt
Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra
Sokolowskiego (nr ewidencyjny 9752) w siedzibie Spétki Dominujacej w dniach od 12 do
23 marca 2012 roku oraz poza siedziba Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 27 lipca 2011 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 ust. 1 pkt. 1 statutu Sp6tki Dominujace;j.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Piotr Sokotowski potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spehiajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pézn. zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatlowej BIOTON S.A.

4. Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa Spéltki

Z wyjatkiem kwestii zwigzanych z wartoscia odzyskiwalng aktywéw w jednostkach powigzanych
oraz realizowalno$cia naleznoéci i pozostatych aktywdéw wynikajacych z umowy dystrybucyjnej,
0 czym mowa w opinii, nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania, a podmiotowi
uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnief,
co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujacej
z dnia 27 kwietnia 2012 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacj¢ finansowa
i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat (w tys. z}) 2011 010
Przychody ze sprzedazy 288.984 378.097
Koszty dzialalnosci operacyjnej 355.539 331.892
Pozostate przychody operacyjne 15.496 43.859
Pozostale koszty operacyjne 10.301 12.839
Przychody finansowe 27.405 19.705
Koszty finansowe 27.149 9.931
Podatek dochodowy (6.137) 6.048
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowane;j (44.666) 93.790
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechane; (39.270) 16.936
Calkowity dochéd ogdlem (13.971) 105.194
Wskazniki rentownosci 2011 2010*
— rentowno$¢ sprzedazy -18% | 24%
— rentowno$¢ sprzedazy netto -15% 25%
— rentownoS$¢ netto kapitalu wlasnego -3% 9%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,14 0,24
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 229 136
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 69 78
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 99 115
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 32% 26%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 68% 74%
— kapital obrotowy netto (w tys. zi) 28.161 214.443
— wskaznik ptynnosci 1,08 1,96
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,82 1,52

* Z uwagi na dziatalnoéé zaniechana w roku 2010, wskazniki skalkulowano wyliacznie w odniesieniu do dziatalnosci
kontynuowane;j.

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastepujacych

tendencji:

—  spadek wskaznikéw rentownos$ci sprzedazy i rentownosci netto kapitalu wlasnego,

— zmniejszenie wskaznika rotacji majatku i wskazZnika rotacji zapaséw w dniach,

—~ zwigkszenie wskaZnika rotacji naleznosci i zmniejszenie wskaznika rotacji zobowigzan
w dniach,

—  wazrost stopy zadluzenia,

—  spadek wskaznikéw plynnosci.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 2.024.549 tys. zl,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujacy strate netto w kwocie 83.936 tys. zt, w tym z tytulu dzialalnosci
kontynuowanej w kwocie 44.666 tys. oraz dziatalnosci zaniechanej w kwocie 39.270 tys. zi.

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace calkowity dochdéd ogdélem w kwocie ujemnej
13.971 tys. z4,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 214.994 tys. zi,

skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 34.287

tys. zl,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
i inne informacje objasniajace.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona -
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 styczma 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i polegato gtéwnie na:

2.

badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spétka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:

1)
2)

3)
4)

3)
6)

7)
8)

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowos$ci obowiazujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartos$ci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytulu trwalej
utraty wartosci,

obliczenia kapitatlow mniejszosci,

obliczenia r6znic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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16



GRUPA KAPITALOWA BIOTON S.A.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2011 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznoci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spétki Dominujgcej — BIOTON S.A. Jednostki
zalezne i stowarzyszona objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy co Spétka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spélek zaleznych i stowarzyszonej
objetych konsolidacja zostat zakoriczony 31 grudnia 2011 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokoéci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly: ’

- warto$ci nabycia udziatéw posiadanych przez Spétk¢ Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czesci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spétki Dominujacej
we wlasnos$ci tych jednostek,

—  wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

—  istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metod¢ praw wlasnosci. Wartosé
udzialu Spétki Dominujgcej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wiasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastapily w ciagu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa posiada udzialy w jednostce stowarzyszonej ZAO INDAR
z siedziba na Ukrainie, objete pelnym odpisem aktualizujagcym w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Ponadto w trakcie roku 2011 Grupa podpisata umowe sprzedazy udziatow
w jednostce zaleznej SciGen Israel Ltd., objetej czgSciowymi odpisami w poprzednich latach.
W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej wartosci tych aktywéw odzwierciedlaly przewidywana
cene sprzedazy netto na poszczegdlne daty bilansowe. Zgodnie z MSR 36 Grupa powinna wykaza¢
te aktywa w wartoéci odzyskiwalnej. W zwiazku z brakiem pelnych informacji, w tym dotyczacych
przewidywanych do zrealizowania cen sprzedazy netto lub w inny sposob okreslonej wartosci
odzyskiwalnej, nie jesteémy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidlowosci powyzszych
wycen na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz wyceny ZAO INDAR na dzieni 31 grudnia 2011 roku
oraz ich wptywu na wynik finansowy Grupy za rok obrotowy 2011.

Jak opisano szerzej w nocie nr 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien
31 grudnia 2011 Grupa wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym naleznosci oraz
inne aktywa w Iacznej kwocie 98 mln zt wynikajace z umowy dystrybucyjnej na wylacznos¢ na
rynek chinski, zawartej pomigdzy BIOTON S.A. a Bayer Healthcare Company Limited w roku
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2009. Umowa ta przewiduje jednorazowe wynagrodzenie w kwocie 31.000 tys. Euro po spelnieniu
warunkéw zawieszajacych wynikajacych z umowy. W roku 2010 Spétka spetnila w/w warunki
wynikajace z umowy i rozpoznata z tego tytulu przychéd. W 2011 roku czes$¢ naleznego BIOTON
S.A. wynagrodzenia w wysokos$ci 6.200 tys. Euro zostala przez Bayer Healthcare Company
Limited zaptacona. W zwigzku z trwajacymi rozmowami pomigdzy stronami, jak réwniez brakiem
realizacji pozostatych aktywéw w kwocie 24.800 tys. Euro wynikajacych z w/w umowy nie
jesteSmy w stanie potwierdzi¢, czy konieczny jest i w jakiej potencjalnie wysokosci odpis
aktualizacyjny warto$¢ tych aktywdéw do ich wartosci realizowalnej oraz wplywu takiego odpisu na
wynik finansowy i kapitaty Grupy na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku. Jednoczes$nie Zarzad
BIOTON S.A. oczekuje zakonczenia negocjacji i podpisania aneksu do umowy zawartej z Bayer
Healthcare Company Ltd. w ciagu najblizszych dwéch tygodni, a nastgpnie niezwlocznej platnosci
pozostalej czgéci wynagrodzenia w wysokosci 24.800 tys. Euro.

W zwiazku z powyzszymi wydali$my opini¢ z zastrzezeniami.

4. Kompletno$¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujgca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo 1 kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i sprawozdania z calkowitych dochodow
oraz opisow stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartoéci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczeg6lnych aktywdw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spétka Dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow aktywow
i pasywéw oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie
zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych wraz z dodatkowymi informacjami i obja$nieniami, stanowigcymi ich integralng czgs¢,
zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finans6w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebgedacego panstwem
cztonkowskim. Dokonali§my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Os$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spo6tki Dominujacej
pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepiséw

prawa.
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