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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe maihia 2011 r. Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

1.1 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ BIOTON S.A.
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 R. WRAZ Z DANYMI POROWNAWCZYMI NA DZIEN 31
GRUDNIA 2010 R. PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ W WERSJI ZATWIERDZONEJ PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA.

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ BIOTON S.A.

1.1.1. Informacje o jednostce dominujqgcej

BIOTON Spétka Akcyjna (Spotka) z siedzibg w Warszawie, ul. Staroscinska 5, zarejestrowana jest pod numerem
0000214072 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci BIOTON S.A. jest produkcja lekéw i preparatow farmaceutycznych oraz
produkcja substancji farmaceutycznych.

1.1.2 Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
poréwnawcze dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. wraz z danymi
poréwnawczymi na dzief 31 grudnia 2010 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrachunkowy
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Poréwnawczy okres obrachunkowy obejmuje dane finansowe za okres od
1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki BIOTON w dniu
27 kwietnia 2012 r.

1.1.3 Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej BIOTON S.A.

Sktad Zarzadu BIOTON S.A.:
- Stawomir Ziegert (Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny),
- Adam Wilczega (Wiceprezes Zarzadu),
- Piotr Bfaszczyk (Cztonek Zarzadu Dyrektor Zarzadzajacy od 15 wrzesnia 2011 r.),
- Adam Polonek (Cztonek Zarzadu ds. Finansowych od 20 grudnia 2011 r.),
- Adam Aleksandrowicz (Cztonek Zarzadu ds. Finansowych do 20 grudnia 2011 r.).

Sktad Rady Nadzorczej BIOTON S.A.:
- Ryszard Krauze (Przewodniczacy Rady),
- Zygmunt Solorz-Zak (Wiceprzewodniczacy Rady),
- Piotr Borowicz (Cztonek Rady),
- Leon Bushara (Cztonek Rady),
- Tomasz Buzuk (Cztonek Rady),
- Waldemar Dabrowski (Cztonek Rady od 19 pazdziernika 2011 r.),
- Marcin Dukaczewski (Cztonek Rady od 29 czerwca 2011 r.),
- Maciej Grelowski (Cztonek Rady),
- Rafat Juszczak (Cztonek Rady do 15 lutego 2012 r.),
- Barbara Ratnicka - Kiczka (Cztonek Rady),
- Andre Spark (Cztonek Rady),
- Joanna Szymanska-Bulska (Cztonek Rady),
- Wiestaw Walendziak (Cztonek Rady).
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1.1.4 Informagje o Grupy Kapitatowej

Struktura wtasnosciowa Grupy BIOTON S.A. 31 grudnia 2011 r. przedstawia sie nastepujgco:
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(a) Spotki zalezne bezposrednio od BIOTON S.A.

BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z o.0.

Spoétka BIOTON S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym spo6tki BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0,
ktoére uprawniaja do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki. W dniu 11 kwietnia 2012 r.
spotka zmienita nazwe z BIOTON Trade Sp. z 0.0. na BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z o0.0. Spdtka BIOTON S.A.
uzyskata kontrole nad spdtka BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. w dniu 1 lipca 1998 r.

Informacje ogdlne o BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna: BIOTON  MARKETING  AGENCY Spoétka z  ograniczona
odpowiedzialnoscia (poprzednio BIOTON Trade Sp. z 0.0.)

Siedziba i adres: ul. Poznanska 12, Macierzysz, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
Przedmiot dziatalnosci: Dziatalnos¢ reklamowa
SciGen Ltd

Spotka BIOTON S.A. jest wiascicielem 95,57 % akcji w kapitale zaktadowym spétki SciGen Ltd, ktére uprawniaja do
95,57% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Spdtka BIOTON S.A. uzyskata kontrole nad spotka SciGen Ltd w
dniu 20 marca 2006 r.

Informacje ogdlne o SciGen Ltd:

Firma i forma prawna: SciGen Limited
Siedziba i adres: 152 Beach Road, #26-07/08 Gateway East, Singapur 189721
Przedmiot dziatalnosci: Sprzedaz hurtowa produktéw leczniczych (w tym produktéw

biotechnologicznych).

BioPartners Holdings AG

Spotka BIOTON S.A. jest wiascicielem 100 % akcji w kapitale zaktadowym spétki BioPartners Holding AG, ktore
uprawniaja do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spdtki. Spdtka BIOTON S.A. objeta kontrole nad spdtka
BioPartners Holding AG w dniu 9 marca 2007 r.

Informacje ogdlne o BioPartners Holdings AG:

Firma i forma prawna: BioPartners Holdings AG
Siedziba i adres: Sihlbruggstrasse 3, 6340 Baar, Szwajcaria
Przedmiot dziatalnosci: Rozwdj, produkcja i sprzedaz produktéw leczniczych.
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Mindar Holdings Ltd

Spotka BIOTON S.A. jest wtascicielem 100% akcji w kapitale zaktadowym sp6tki Mindar Holdings Ltd, ktére uprawniaja
do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Nabycie udziatéw spotki Mindar oraz objecie kontroli nastapito
w dniu 30 marca 2006 r.

Informacje ogdlne o Mindar Holdings Ltd:

Firma i forma prawna: Mindar Holdings Limited

Siedziba i adres: 2-4 Arch.Makarios III Avenue. Capital Center, 9 pietro, 1065 Nikosia,
Cypr

Przedmiot dziatalnosci: Ustugi doradcze, zarzadzanie spotkami.

Germonta Holdings Ltd

Spotka BIOTON S.A. jest wiascicielem 100% akcji w kapitale zaktadowym spétki Germonta Holdings Ltd, ktore
uprawniaja do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Nabycie udziatdéw spotki Germonta Holdings Ltd
oraz objecie kontroli nastgpito w dniu 29 grudnia 2006 r.

Informacje ogdlne o Germonta Holdings Ltd:

Firma i forma prawna: Germonta Holdings Limited

Siedziba i adres: 2-4 Arch.Makarios III Avenue. Capital Center, 9 pietro, 1065 Nikosia,
Cypr

Przedmiot dziatalnosci: Ustugi doradcze, zarzadzanie spotkami.

MJ BIOTON Life Sciences Ltd

Spoétka BIOTON S.A. jest wiascicielem 50% udziatdow w kapitale zakladowym MJ BIOTON Life Sciences Ltd, ktore
uprawniaja do 50% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spétki. Pozostate 50% udziatéw w kapitale zaktadowym
jest w posiadaniu spoétki Marvel Bioscience Limited. Na podstawie umowy wspolnikédw okreslona zostata wielkosé
sktadu zarzadu spoétki MJ BIOTON Life Sciences Ltd na dwie osoby — prezesa zarzadu mianowanego wspodlnie przez
BIOTON S.A. oraz Marvel Bioscience Limited oraz cztonka zarzadu do spraw finansowych, ktérego mianowanie
pozostaje w wytacznej gestii BIOTON S.A. Dodatkowo zapisy umowy wspdlnikow przekazuja decydujacy gtos na
posiedzeniach zarzadu cztonkowi zarzadu mianowanemu przez BIOTON S.A. Stad BIOTON S.A. posiada zdolnosé
kierowania polityka finansowa oraz operacyjna i sprawuje kontrole nad spétkg MJ BIOTON Life Sciences Ltd.

Nabycie udziatéw spétki MJ BIOTON Life Sciences Ltd oraz objecie kontroli nastapito w dniu 28 lutego 2008 r.

Informacje ogdlne o MJ BIOTON Life Sciences Ltd:

Firma i forma prawna: MJ Bioton Life Sciences Limited

Siedziba i adres: 2-4 Arch.Makarios III Avenue. Capital Center, 9 pietro, 1065 Nikosia,
Cypr

Przedmiot dziatalnosci: Zarzadzanie spotkami, dziatalnosé licencyjna.
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TRICEL S.A.

Spotka BIOTON S.A. jest wtascicielem 100% akcji w kapitale zaktadowym sp6tki TRICEL S.A., ktére uprawniaja do 100%
gtosow na walnym zgromadzeniu tej spo6tki. Nabycie udziatéw spotki TRICEL S.A. oraz objecie kontroli nad tg spotka
nastapito w dniu 29 lutego 2008 r.

Informacje ogdlne o TRICEL S.A.:

Firma i forma prawna: TRICEL S.A.
Siedziba i adres: Val des Bons Malades 231, L-2121, Luksemburg
Przedmiot dziatalnosci: Zarzadzanie spotkami.

Copernicus Sp. z o.o.

Spotka BIOTON S.A. posiada 60% udziatdbw w kapitale zaktadowym spotki Copernicus Sp. z 0.0, co uprawnia do
wykonywania 60% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki. Spdtka BIOTON S.A. uzyskata kontrole nad spétka
Copernicus Sp. z 0.0. w dniu 14 wrzesnia 2010 r.

Informacje ogdlne o Copernicus Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna: Copernicus Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Litewska 10a, 71-344 Szczecin
Przedmiot dziatalnosci: Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych.

BIOLEK Sp. z o.0.

Spoétka BIOTON S.A. posiada 50,11% udziatdw w kapitale zaktadowym spétki BIOLEK Sp. z 0.0., co uprawnia do
wykonywania 50,11% gtoséow na zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki. Spotka BIOTON S.A. uzyskata kontrole nad
spotka BIOLEK Sp. z 0.0. w dniu 19 pazdziernika 2011 r.

Informacje ogdlne o BIOLEK Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna: BIOLEK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Elblaska 14, 01-737 Warszawa
Przedmiot dziatalnosci: Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekow i

pozostatych wyrobdéw farmaceutycznych.
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(b) Spotki zalezne posrednio poprzez SciGen Ltd
SciGen Australia PTY Ltd

Spoétka SciGen Ltd jest wiascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki SciGen Australia PTY Ltd, ktore
uprawniaja do 100% gtosdéw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Grupa BIOTON uzyskata kontrole nad spdtka SciGen
Australia PTY Ltd w wyniku uzyskania kontroli nad sp6tka SciGen Ltd w dniu 20 marca 2006 r.

Informacje ogdlne o SciGen Australia PTY Ltd:

Firma i forma prawna: SciGen Australia PTY Limited
Siedziba i adres: Suite 1, 13B Narabang Way, Belrose, NSW 2085
Przedmiot dziatalnosci: Sprzedaz hurtowa produktow leczniczych (produktow

biotechnologicznych).

SciGen Israel Ltd

Na dzien bilansowy spo6tka SciGen Ltd byta wtascicielem 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym spétki SciGen Israel
Ltd, ktére uprawniaty do 100% gtosédw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Grupa BIOTON uzyskata kontrole nad
spotka SciGen Israel Ltd w wyniku uzyskania kontroli nad spétka SciGen Ltd w dniu 20 marca 2006 r. W dniu 14 lutego
2012 r. Grupa BIOTON sprzedata 100% udziatéw w spdtce SciGen Israel Ltd.

Informacje ogdlne o SciGen Israel Ltd:

Firma i forma prawna: SciGen Israel Limited
Siedziba i adres: Gad Feinstein Road, P.O. Box 580, Rehovot 76100 Israel
Przedmiot dziatalnosci: Produkcja oraz sprzedaz produktéw leczniczych (w tym

biotechnologicznych).

SciGen Korea Ltd

Spotka SciGen Ltd jest wiascicielem 100% udziatow w kapitale zaktadowym spétki SciGen Korea Ltd, ktére uprawniaja
do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Grupa BIOTON uzyskata kontrole nad spétka SciGen Korea Ltd w
wyniku uzyskania kontroli nad spétka SciGen Ltd w dniu 20 marca 2006 r.

Informacje ogdlne o SciGen Korea Ltd:
Firma i forma prawna: SciGen Korea Limited

Siedziba i adres: 3rd Hyepsueng Building, 180-43 Dogok-Dong, Gangham-Gu, Seoul
135-270, Korea

Przedmiot dziatalnosci: Produkcja oraz sprzedaz produktéow leczniczych (w  tym
biotechnologicznych).
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SciGen Biopharma Private Ltd

Spotka SciGen Ltd jest wtascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym SciGen Biopharma Private Ltd (poprzednio
Shreya Biotech Private Ltd), ktére uprawniajg do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Grupa BIOTON
uzyskata kontrole nad spo6tka SciGen Biopharma Private Ltd w wyniku uzyskania kontroli nad spétka SciGen Ltd w dniu
20 marca 2006 r.

Informacje ogdlne o SciGen Biopharma Private Ltd:

Firma i forma prawna: SciGen Biopharma Private Limited
Siedziba i adres: Plot 18, International Biotech Park, Hinjewadi Ph II, Pune 411057, Indie
Przedmiot dziatalnosci: Produkcja oraz sprzedaz produktéw leczniczych oraz prowadzenie

badan rozwojowych w zakresie produktéw biotechnologicznych.
SciGen (Beijng) Biotechnology Company Ltd

Spotka SciGen Ltd jest whascicielem 100% udziatédw w kapitale zakladowym SciGen (Beijng) Biotechnology Company
Ltd, ktére uprawniaja do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Spotka zostata zatozona w dniu 6 czerwca
2006 r. i z tg sama data zostata objeta kontrolg przez Grupe BIOTON.

Informacje ogdlne o SciGen (Beijng) Biotechnology Company Ltd:
Firma i forma prawna: SciGen (Beijng) Biotechnology Company Ltd

Siedziba i adres: Room A2-1102, Baoyuan Business Building, Box 83-057, No. D11
Xueyuan Road, Haidian District, 100083 Pekin, Chiny

Przedmiot dziatalnosci: Rejestracja produktéw.

Hefei-SciGen-BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd

Na dzien bilansowy spdtka BIOTON S.A. posiadata 24% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki Hefei-SciGen-BIOTON
Biopharmaceutical Company Ltd, natomiast spétka SciGen Ltd posiadata 51% udziatow. Pozostate 25% udziatéow byty
w posiadaniu spotki Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co. tacznie Grupa BIOTON
posiadata 72,74% udziatow w kapitale zaktadowym, ktéry uprawniaty do takiej samej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu tej spotki. Grupa BIOTON uzyskata kontrole nad spotka Hefei — SciGen — BIOTON Biopharmaceutical
Company Ltd w wyniku uzyskania kontroli nad spétkag SciGen Ltd w dniu 20 marca 2006 r. W dniu 13 marca 2012 r. Grupa
BIOTON sprzedata posiadane udziaty w spétce Hefei-SciGen-BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd

Informacje ogdlne o Hefei — SciGen — BIOTON Ltd:
Firma i forma prawna: Hefei — SciGen — BIOTON Biopharmaceutical Company Limited

Siedziba i adres: 5F, No. 1 Building, Kechuang Center, 239 Fanhua Road, Hefei
Economic and Technological Development Area, Hefei 230601, Chiny

Przedmiot dziatalnosci: Produkcja i sprzedaz insuliny, szczepionki przeciw wirusowemu
zapaleniu watroby typu B oraz prowadzenie badan rozwojowych w
zakresie produktéw biotechnologicznych.
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(c) Spotki zalezne posrednio poprzez BioPartners Holdings AG
BioPartners GmbH (Szwajcaria)

Spotka BioPartners Holding AG jest wihascicielem 100% udziatdw w kapitale zaktadowym spétki BioPartners GmbH
(Switzerland), ktére uprawniaja do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Grupa BIOTON uzyskata kontrole
nad spétka BioPartners GmbH (Szwajcaria) w wyniku uzyskania kontroli nad spo6tka BioPartners Holding AG w dniu
9 marca 2007 r.

Informacje ogdlne BioPartners GmbH (Szwajcaria):

Firma i forma prawna: BioPartners GmbH (Szwajcaria)
Siedziba i adres: Sihlbruggstrasse 3, 6340, Baar, Szwajcaria
Przedmiot dziatalnosci: Rozwdj, produkcja i sprzedaz produktdw leczniczych.

BioPartners GmbH (Niemcy)

Spotka BioPartners Holding AG jest wihascicielem 100% udziatdw w kapitale zaktadowym spétki BioPartners GmbH
(Niemcy), ktére uprawniaja do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Grupa BIOTON uzyskata kontrole
nad spdtkg BioPartners GmbH (Niemcy) w wyniku uzyskania kontroli nad spo6tka BioPartners Holding AG w dniu 9
marca 2007 r.

Informacje ogdlne BioPartners GmbH (Niemcy):

Firma i forma prawna: BioPartners GmbH (Niemcy)
Siedziba i adres: Kaiserpassage 11, D-72764 Reutlingen, Niemcy
Przedmiot dziatalnosci: Rozwdj, produkcja i sprzedaz produktdw leczniczych.

BioPartners Polska Sp. z o.0.

Spotka BioPartners Holding AG jest wtascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym BioPartners Polska Sp. z 0.0,
ktoére uprawniaja do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Grupa BIOTON uzyskata kontrole nad spdtka
BioPartners Polska Sp. z 0.0. w wyniku zatozZenia tej spotki przez spotke BioPartners Holding AG w dniu 12 czerwca
2007 .

Informacje ogdlne BioPartners Polska Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna: BioPartners Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Poznanska 12, Macierzysz, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
Przedmiot dziatalnosci: Rozwdj, produkcja i sprzedaz produktdw leczniczych.
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(d) Spotki zalezne posrednio poprzez MJ BIOTON Life Sciences Limited oraz MJ BioPharm Pvt Ltd
Medipolis GMP Oy

Spoétka MJ BIOTON Life Sciences Ltd jest wiascicielem 99,6% udziatéw w kapitale zaktadowym Medipolis GMP Oy,
ktoére uprawniaja do 99,6% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Grupa BIOTON uzyskata kontrole nad spdtka
Medipolis GMP Oy w wyniku uzyskania kontroli nad spétka MJ BIOTON Life Sciences Ltd w dniu 28 lutego 2008 r.

Informacje ogdlne o Medipolis GMP Oy:

Firma i forma prawna: Medipolis GMP Oy
Siedziba i adres: Kiviharjunlenkki 2, FIN 90220, Oulu, Finlandia
Przedmiot dziatalnosci: Rozwdj produktéw leczniczych.

MJ BioPharm Pvt Ltd

Spotka MJ BIOTON Life Sciences Ltd jest wiascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym MJ BioPharm Pvt Ltd,
ktoére uprawniaja do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Grupa BIOTON uzyskata kontrole nad spdtka
MJ BioPharm Pvt Ltd w wyniku uzyskania kontroli nad spdtka MJ BIOTON Life Sciences Ltd w dniu 28 lutego 2008 r.

Informacje ogdlne o MJ BioPharm Pvt Ltd:

Firma i forma prawna: MJ BioPharm Pvt Ltd
Siedziba i adres: 113 Jolly Maker Chamber No.2 Nariman Point, Mumbai 400021 Indie
Przedmiot dziatalnosci: Produkcja oraz sprzedaz produktéw leczniczych.

Marvel Life Sciences India Pvt Ltd

Spoétka MJ BioPharm Pvt Ltd jest witascicielem 100% udziatow w kapitale zakladowym Marvel Life Sciences India Pvt
Ltd, ktére uprawniaja do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki. Grupa BIOTON uzyskata kontrole nad
spo6tka Marvel Life Sciences India Pvt Ltd w wyniku uzyskania kontroli nad spdtkg MJ BIOTON Life Sciences Ltd w dniu
28 lutego 2008 r.

Informacje ogdlne o Marvel Life Sciences India Pvt Ltd:

Firma i forma prawna: Marvel Life Sciences India Pvt Ltd
Siedziba i adres: 113 Jolly Maker Chamber No.2 Nariman Point, Mumbai 400021 Indie
Przedmiot dziatalnosci: Produkcja oraz sprzedaz produktéw leczniczych.
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(e) Spotki zalezne posrednio poprzez TRICEL S.A.
Pharmatex Italia S.r.l.

Spotka TRICEL S.A. jest wtascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Pharmatex Italia S.r.l., ktére uprawniaja do
100% gtosoéw na zgromadzeniu wspolnikow tej spdtki. Grupa BIOTON uzyskata kontrole nad spo6tka Pharmatex S.r.l. w
wyniku uzyskania kontroli nad spétka TRICEL S.A. w dniu 29 lutego 2008 r.

Informacje ogdlne o Pharmatex Italia S.r.l.:

Firma i forma prawna: Pharmatex S.r.l.
Siedziba i adres: 20121 Mediolan, Via Appiani 22, Wtochy
Przedmiot dziatalnosci: Sprzedaz produktéw leczniczych.

Fisiopharma S.r.l.

Spoétka TRICEL S.A. jest wilascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Fisiopharma S.r.l,, ktére uprawniaja do
100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki. Grupa BIOTON uzyskata kontrole nad spo6tka Fisiopharma S.r.l.
w wyniku uzyskania kontroli nad spétka TRICEL S.A. w dniu 29 lutego 2008 .

Informacje ogdlne o Fisiopharma S.r.l.:

Firma i forma prawna: Fisiopharma S.r.l.
Siedziba i adres: Palomonte (Salerno), Nucleo Industriale cap 84020, Wtochy
Przedmiot dziatalnosci: Produkcja oraz sprzedaz produktéw leczniczych.

(f) Spotka zalezne posrednio poprzez Germonta Holdings Ltd
Actavis BIOTON GmbH

Na dzien bilansowy spétka Germonta Holdings Ltd byta wtascicielem 100% udziatow w kapitale zaktadowym spotki
PLCH GmbH, ktore uprawniaty do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spdtki. Grupa BIOTON uzyskata
kontrole nad spdtkag PLCH GmbH w wyniku jej nabycia poprzez sp6tke Germonta Holdings Ltd w dniu 23 grudnia
2011 r. Spétka PLCH GmbH zmienita nazwe na Actavis BIOTON GmbH w dniu 25 stycznia 2012 r. W dniu 30 stycznia
2012 r. Grupa BIOTON sprzedata 50% udziatéw w spotce Actavis BIOTON GmbH spétce Actavis Holding NWE B.V.

Informacje ogdlne o Actavis BIOTON GmbH:

Firma i forma prawna: Actavis BIOTON GmbH
Siedziba i adres: Turmstrasse 28, 6300 Zug, Szwajcaria
Przedmiot dziatalnosci: Rozwdj i komercjalizacja produktéw leczniczych, w szczegdlnosci

posiadanie praw do rejestracji, dystrybucji i sprzedazy oraz wybranych
praw wiasnosci intelektualnej.
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(g) Spotki stowarzyszone
BIOTON - ASIA

Spotka BIOTON S.A. jest wiascicielem 33,33% udziatow w kapitale zakladowym spoétki BIOTON-ASIA, objetych w
wyniku zatozenia sp6tki dnia 15 listopada 2005 r., ktére uprawniajg do 33,33% gtosow na zgromadzeniu wspolnikdéw

tej spotki.

Informacje ogdine o BIOTON-ASIA:

Firma i forma prawna: BIOTON-ASIA TOO (Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia)

Siedziba i adres: 010000 Kazachstan, Astana, dzielnica Saryarka, prospekt Pobiedy, d.
29

Przedmiot dziatalnosci: Sprzedaz produktéw leczniczych (w tym biotechnologicznych).

ZAO INDAR

Spotki Mindar Holdings Ltd oraz Germonta Holdings Ltd, w ktorych Spétka BIOTON S.A. posiada 100% udziatéw, sa
wiascicielem 29,29% udziatow w kapitale zakladowym sp6tki ZAO INDAR, nabytych dnia 31 marca 2006 r. oraz dnia 29
grudnia 2006 r., ktore facznie uprawniaja do 29,29% udziatu w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki ZAO
INDAR.

Informacje ogdlne o ZAO INDAR:

Firma i forma prawna: ZAO INDAR
Siedziba i adres: 5 Zroshuvalna Street, Kijow, Ukraina
Przedmiot dziatalnosci: Produkcja oraz sprzedaz produktéw leczniczych (w tym insuliny).
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1.1.5 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF UE").

Z dniem 1 stycznia 2005 r. nowelizacja ustawy o rachunkowosci (art. 45 ust. 1la-1c ustawy o rachunkowosci) natozyta
na Grupe obowigzek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska. Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
bioragc pod uwage proces adaptacji MSSF przez Unie Europejska, nie wystepujg réznice w zakresie zasad
rachunkowosci przyjetych przez Grupe zgodnie z MSSF a MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

(a) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i interpretacje opublikowane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej weszty w zycie w roku 2011:

* Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych” — Uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powigzanych , zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

*  Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE
w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego
2010 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30
czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub
po tej dacie),

¢ Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF
3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich dacie- 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w zaleznosci
od standardu/interpretacji).

¢ Zmiany do KIMSF 14 ,,MSR 19 - Limit wyceny aktywoéw z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatlowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Grupy.
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(b) Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
Jjeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardow,
zmian standarddw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty

jeszcze w zycie:

*  Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywéw finansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardoéw, zmian do
standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Grupe na dzienh bilansowy.

(c) Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 27 kwietnia 2012 r. nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

¢ MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

*  MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

*  MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) , Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspéine
przedsiewziecia” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

*  Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Cigezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw
dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2011 roku lub po tej dacie),

*  Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe (obowigzujacy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - kompensowanie aktywéw i zobowigzan
finansowych (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po
tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” -
obowigzkowa data wejscia w Zycie i przepisy przejsciowe,

* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikow innych catkowitych
dochoddéw (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej
dacie),
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* Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po
tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywoéw i zobowigzan
finansowych (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowiazujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzieh bilansowy.

Jednoczednie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowiazan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

1.1.6 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

(@) Podstawa sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w walucie ztoty polski (PLN), ktora jest waluta
funkcjonalna jednostki dominujacej oraz spoétek zaleznych BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0., BioPartners Polska
Sp. z 0.0., Copernicus Sp. z 0.0. oraz BIOLEK Sp. z 0.0. Walutg funkcjonalng spotek zaleznych SciGen Ltd, BioPartners
Holding AG, Mindar Holdings Ltd, Germonta Holdings Ltd, MJ BIOTON Life Sciences Ltd, MJ BioPharm Prv Ltd oraz
Marvel Life Sciences India Pvt Ltd jest dolar amerykanski (USD). Waluta funkcjonalng spétek zaleznych TRICEL S.A.,
BioPartners GmbH (Szwajcaria), BioPartners GmbH (Niemcy), Medipolis GMP Oy, Pharmatex Italia S.rl. oraz
Fisiopharma S.r.l. jest euro (EUR). Waluta funkcjonalng spétki zaleznej SciGen Australia PTY Ltd jest dolar australijski
(AUD). Waluta funkcjonalng spétki zaleznej SciGen Israel Ltd jest izraelski szekel (ILS). Waluta funkcjonalng spotki
zaleznej SciGen Korea Ltd jest potudniowokoreanski won (KRW). Waluta funkcjonalng spétki zaleznej SciGen
Biopharma Private Ltd jest indyjska rupia (IND). Waluta funkcjonalng spétek zaleznych SciGen (Beijng) Biotechnology
Company Ltd oraz Hefei-SciGen-BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd jest chifski yuan (CNY). Waluta
funkcjonalng spotki stowarzyszonej BIOTON ASIA jest kazachskie tenge (KZT). Waluta funkcjonalng spotki
stowarzyszonej ZAO INDAR jest ukrainska hrywna (UAH).

Przygotowujac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa stosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieé przysztosci. W ocenie Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe. Wedtug stanu na dzien bilansowy nie wszystkie kowenanty
finansowe wskazane w warunkach umowy kredytowej zawartej pomiedzy sp6tka BIOTON S.A. a bankiem BGZ S.A. byty
spetnione, gtdwnie ze wzgledu na przesuniecie sie zamkniecia transakcji z Actavis Group, ktére to nastgpito w dniu 30
stycznia 2012 roku. Obecnie spotka BIOTON S.A. jest w trakcie procesu zmiany umowy kredytowej z Bankiem BGZ.
Jednoczednie wszelkie zobowigzania spdtki BIOTON S.A. wynikajace z harmonograméw sptat umoéw kredytowych
realizowane sg na biezagco w ustalonych terminach, a wysokos$¢ zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych w spoétce
BIOTON S.A. zwiekszyta sie w ciggu 2011 z kwoty 45 min PLN do kwoty 95 mIn PLN (wedtug limitéw zgodnych z
podpisanymi umowami kredytowymi).
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31

grudnia 2011 r. obejmuje sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek zaleznych:

jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Spo6tki BIOTON S.A. obejmujace okres od 1 stycznia 2011 r. do
31 grudnia 2011 r. (jednostka dominujaca)

jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe spdtki BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0, gdzie Spotka
BIOTON S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego oraz liczby gtoséw na WZ, obejmujace okres od 1 stycznia
2011 r. do 31 grudnia 2011 r,

jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Copernicus Sp. z 0.0., gdzie Spdtka BIOTON S.A. posiada 60%
kapitatu zaktadowego oraz liczby gtoséw na WZ, obejmujace okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia
2011r,;

jednostkowe sprawozdanie finansowe sp6tki BIOLEK Sp. z 0.0., gdzie Spétka BIOTON S.A. posiada 50,11%
kapitatu zaktadowego oraz liczby gtosow na WZ, obejmujace okres od dnia 1 listopada 2011 r. do 31 grudnia
2011r,;

skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SciGen Ltd, gdzie Spétka BIOTON S.A.
posiada 95,57% kapitatu zaktadowego spotki SciGen Ltd oraz liczby gtosow na WZ, obejmujace okres od
1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej
SciGen Ltd obejmuje nastepujace spotki zalezne: SciGen Australia PTY Ltd (100% udziatéw oraz liczby gtoséw
na WZ), SciGen Israel Ltd (100% udziatéw oraz liczby gtoséw na WZ), SciGen Korea Ltd (100% udziatoéw oraz
liczby gtoséw na WZ), SciGen Biopharma Private Ltd (poprzednio Shreya Biotech Private Ltd) (100% udziatéw
oraz liczby gtoséw na WZ), SciGen (Beijng) Biotechnology Company Ltd (100% udziatéw oraz liczby gtoséw
na WZ) oraz Hefei SciGen BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd (51% udziatéw oraz liczby gtoséw na
WZ);

skonsolidowane roczne sprawozdanie grupy kapitatowej BioPartners Holding AG, gdzie Spo6tka BIOTON S.A.
posiada 100% kapitatu zakladowego spétki BioPartners Holding AG oraz liczby gtoséow na WZ, obejmujace
okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej BioPartners Holding AG obejmuje nastepujace spoétki zalezne: BioPartners GmbH Switzerland
(100% udziatéw oraz liczby gtoséw na WZ), BioPartners GmbH Germany (100% udziatéw oraz liczby gtoséw
na WZ) oraz BioPartners Polska Sp. z 0.0. (100% udziatéw oraz liczby gtoséw na WZ).

jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe spotki Pharmatex Italia S.r.l., gdzie Spotka BIOTON S.A. poprzez
spotke TRICEL S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego oraz liczby gtoséw na WZ, obejmujace okres od
1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r,;

jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe spotki Fisiopharma S.r.l., gdzie Spétka BIOTON S.A. poprzez
spotke TRICEL S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego oraz liczby gtoséw na WZ, obejmujace okres od
1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r,;

jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe spétki MJ BIOTON Life Sciences Ltd, gdzie Spotka BIOTON S.A.
posiada 50% kapitatu zaktadowego oraz liczby gtoséw na WZ. Spotka BIOTON S.A. kontroluje spétke MJ
BIOTON Life Sciences Ltd na podstawie umowy wspolnikéw, ktéra przekazuje decydujacy gtos na
posiedzeniach Zarzadu cztonkowi Zarzadu mianowanemu przez BIOTON S.A;

jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe spotki MJ BioPharm Pvt Ltd, gdzie Spotka BIOTON S.A. poprzez
spotke MJ BIOTON Life Sciences Ltd posiada 50% kapitatu zaktadowego oraz liczby gtoséw na WZ,
obejmujace okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Spétka MJ BioPharm Pvt Ltd jest kontrolowana
przez Spotke BIOTON S.A. ze wzgledu na fakt, iz Spdétka BIOTON S.A. kontroluje spotke MJ BIOTON Life
Sciences Ltd, ktéra z kolei kontroluje spotke MJ BioPharm Pvt Ltd;
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e jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe spoétki Medipolis GMP Oy, gdzie Spdtka BIOTON S.A. poprzez
spotke MJ BIOTON Life Sciences Ltd posiada 49,8% kapitatu zaktadowego oraz liczby gtoséw na WZ,
obejmujace okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Spétka Medipolis GMP Oy jest kontrolowana
przez Spotke BIOTON S.A. ze wzgledu na fakt, iz Spétka BIOTON S.A. kontroluje spotke MJ BIOTON Life
Sciences Ltd, ktéra z kolei kontroluje spotke Medipolis GMP Oy.

Ze wzgledu na fakt, ze w ramach Grupy BIOTON wystepuja spétki, ktorych aktywa netto spotek nie sg istotne z punku
widzenia sprawozdania skonsolidowanego, a dziatalnos¢ tych spotek ogranicza sie do posiadania udziatow w spotkach
zaleznych i stowarzyszonych nizszego rzedu, spétki te nie sg objete konsolidacja. Sprawozdanie skonsolidowane
obejmuje wspomniane wyzej spotki zalezne i stowarzyszone nizszego rzedu bezposrednio. Spotki nie objete
konsolidacja, o ktérych mowa powyzej obejmuja:

- Mindar Holdings Ltd;

- Germonta Holdings Ltd;

- TRICEL S.A.

Ponadto sprawozdanie skonsolidowanym nie sg objete ponizsze spdtki, ktérych aktywa netto nie sg istotne z punktu
widzenia sprawozdania skonsolidowanego:

- Actavis BIOTON GmbH;
- Marvel Life Sciences Pvt Ltd;

- BIOTON ASIA TOO.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
instrumentdéw finansowych, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Grupa dokonuje szacunkéw na potrzeby testow na utrate wartosci. Szczegdtowe zasady odpiséw aktualizujacych
wartos¢ aktywdw sa opisane w punkcie (t).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osaddw, szacunkow i zatozen, ktore
maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywdw, przychodéw oraz kosztow.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej
aktywdw i zobowiazan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych Zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rdznic sie od wartosci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zarbwno okresu biezgcego, jak i okresow przysztych.

Zasady polityki rachunkowosci Grupy przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym, po wprowadzeniu korekt odnosnie prezentacji poprzednich okreséw
— patrz nota 43.
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(b) Zasady konsolidacji
(i) Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metoda nabycia. Kazdorazowo ptatnosc
przekazana w wyniku potaczenia jednostek wyceniana jest w zagregowanej wartosci godziwej (na dzieh dokonania
zaptaty) przekazanych aktywdw, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych
wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowana. Koszty bezposrednio
zwigzane z potaczeniem jednostek gospodarczych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

W okreslonych przypadkach, przekazana ptatnos$¢ zawiera takze aktywa lub zobowigzania wynikajace z ptatnosci
warunkowej, mierzonej na dzien nabycia w wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej ptatnosci warunkowej w
kolejnych okresach ujmowane sg jako zmiany kosztu potaczenia jedynie jezeli moga by¢ zaklasyfikowane jako zmiany
w okresie pomiaru. Wszystkie inne zmiany rozliczane sa zgodnie z odpowiednimi regulacjami MSSF. Zmiany w
wartosci godziwej ptatnosci warunkowej zakwalifikowanej jako element kapitatowy nie s3 ujmowane.

Dajace sie zidentyfikowal aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajace
warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Potfaczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na dzieh
przejecia, z uwzglednieniem wyjatkéw zawartych w MSSF 3.

W razie nabycia kontroli w nastepstwie kilku nastepujacych po sobie transakcji, udziaty bedace w posiadaniu Grupy na
dzien objecia kontroli sa wyceniane w wartosci godziwej z odniesieniem skutkow w rachunek zyskéw i strat. Kwoty
naroste z tytutu udziatdw w tej jednostce odniesione uprzednio do innych sktadnikdéw catkowitych dochodéw sa
przenoszone do rachunku zyskéw i strat.

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje sie w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako wartos$¢ kosztéw
przejecia przekraczajaca udziat Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowad ujetych aktywow,
zobowigzan i zobowigzah warunkowych. Jesli po przeszacowaniu udziat Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie
zidentyfikowac¢ aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przekracza koszt potaczenia
jednostek gospodarczych, nadwyzke ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym.

(ii) Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca (co obejmuje takze jednostki
specjalnego przeznaczenia). Uznaje sig, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujagca ma mozliwosé
wptywania na polityke finansowa i operacyjna podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na
celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate
jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powiazanymi objetymi konsolidacja
podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Udziaty niesprawujace kontroli prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Udziatu niesprawujace kontroli
moga by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji do udziatu w wartosci godziwej
nabywanych aktywow netto. Wybor jednej z w/w metod jest dostepny dla kazdego potaczenia jednostek
gospodarczych. W okresach kolejnych warto$¢ udziatdéw niesprawujacych kontroli obejmuje warto$¢ rozpoznana
poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych udziatéw. Catkowity
dochdd jest alokowany do udziatdéw niesprawujacych kontroli nawet wtedy gdy powoduje postanie ujemnej wartosci
tych udziatow.
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W zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujace utraty kontroli ujmowane sa jako transakcje kapitatowe.
Wartosci ksiegowe udziatu Grupy jak i udziatéw niesprawujacych kontroli sa odpowiednio modyfikowane w celu
odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. Réznica pomiedzy wartoscia o jaka modyfikowane jest wartos¢ udziatéw
mniejszosci oraz wartoscig godziwag ptatnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale
wiasnym Grupy.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezna, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako réznica pomiedzy: (i)
tacznag wartosciag godziwa otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej udziatéw jednostki pozostajacych w Grupie oraz (ii)
wartoscig ksiegowa aktywdw (tacznie z wartoscia firmy), zobowigzan i udziatéw niesprawujgcych kontroli. Kwoty ujete
w stosunku do zbywanej jednostki, w innych skfadnikach catkowitego dochodu podlegaja reklasyfikacji do rachunku
zyskow i strat. Warto$¢ godziwa udziatdw w jednostce pozostajgcych w Grupie po zbyciu, uznawana jest za
poczatkowg warto$¢ godziwag dla celow pdzniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczatkowy koszt
udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzieciach.

(iii) Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszong jest jednostka, na ktéra spdtka dominujaca wywiera znaczacy wptyw, nie bedaca jednostka
zalezng ani udzialem we wspdlnym przedsiewzieciu spotki dominujacej. Znaczacy wpltyw oznacza zdolno$é
uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy
wspdlnego sprawowania nad nig kontroli.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym metoda
praw wiasnosci, za wyjatkiem sytuacji kiedy inwestycja zakwalifikowana jest jako przeznaczona do sprzedazy, kiedy to
ujmowana jest zgodnie z MSSF5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana”. Zgodnie z
metoda praw wiasnosci inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej po koszcie historycznym, ze stosowna korekta o zaistniate po dacie przejecia zmiany udziatu Grupy
w aktywach netto jednostki stowarzyszonej minus wszelkie utraty wartosci poszczegdlnych inwestycji. Straty jednostek
stowarzyszonych przekraczajace wartos¢ udziatu Grupy w tych jednostkach (w tym wszelkie udziaty dtugoterminowe,
ktére w zasadzie stanowig czes¢ inwestycji netto Grupy w jednostke stowarzyszona) ujmuje sie wytacznie jesli Grupa
zaciagneta wigzace zobowigzania prawne lub zwyczajowe lub dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;j.

Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwa dajacych sie zidentyfikowac aktywdw netto jednostki stowarzyszonej
na dzieh nabycia ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Wartosc¢ firmy wtaczona jest do wartosci bilansowej inwestycji, a utrate
jej wartosci wycenia sie w ramach catej wartosci inwestycji. Jakakolwiek nadwyzke udziaty Grupy w wartosci godziwej
netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia po
dokonaniu przeszacowania ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupa a jednostka stowarzyszong podlegaja wytaczeniom
konsolidacyjnym do wartosci udziatu Grupy w odpowiedniej jednostce stowarzyszonej.

(iv) Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej
ptatnosci, wartosci udziatébw niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatdéw w
jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystapienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci godziwych
poszczegdlnych sktadnikédw nabywanych aktywéw netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal warto$¢ jest ujemna ujmuje
sie jg niezwtocznie w wyniku finansowym.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywdéw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowana strate z tytutu utraty wartosci.
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Dla celow testowania utraty wartosci wartosc firmy alokuje sie na poszczegdlne osrodki Grupy generujace przeptywy
pieniezne, ktére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki generujace przeptywy
pieniezne, do ktérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli
mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystapita. Jesli wartosé¢ odzyskiwalna osrodka generujacego
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu
redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywédw tego
osrodka proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdlnych sktadnikdédw aktywdw tej jednostki. Strata z tytutu
utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlinej kontroli przypadajaca na nig cze$¢ wartosci firmy
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

(v) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie
wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane w trakcie
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski oraz straty wynikajace z transakgji
z jednostkami stowarzyszonymi sg wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie do wysokosci
udziatu Grupy w tych jednostkach.

(c) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate i naktady na Srodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie diuzszym niz 1 rok, ktére w
przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na srodki trwate obejmuja poniesione
naktady inwestycyjne. Srodki trwate obejmuja istotne specjalistyczne czeéci zamienne ktére funkcjonuja jako element
$rodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane s3 pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako
odrebne pozycje Srodkdw trwatych ujmowane sa takze istotne komponenty.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych prezentowane sa w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci
(zasada zasada z punktu (t)). Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty
finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spotki (zasada (v)). Amortyzacja
dotyczaca tych aktywoéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami
dotyczacymi pozostatych aktywdw trwatych Spoétki.

Amortyzacja Srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.
Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji sSrodkéw trwatych stosowana jest
metoda amortyzacji liniowej.
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Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow srodkéw trwatych sa nastepujace:

Grupa rodzajowa Okres amortyzacji (w latach)
Budynki i lokale od 40 do 100
Obiekty inzynierii lagdowej i wodnej od 10 do 40

Kotty i maszyny energetyczne od 14 do 28
Maszyny, urzadzenia i aparaty ogélnego zastosowania od 3do 28
Specjalistyczne maszyny, urzadzenia i aparaty od 7 do 28
Urzadzenia techniczne od 10 do 40

Srodki transportu od 4 do 14
Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie od 16 do 20

Grunty wiasne nie sg amortyzowane.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy,
lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w punkcie (x).

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych
okresla sie jako rdéznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je
w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy $rodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, wyceniane w wartosci przeszacowanej, oraz
srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wydatki poniesione na remonty, ktére nie powoduja ulepszenia lub przedtuzenia okresu uzytkowania srodka trwatego
sg ujimowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sa kapitalizowane.

(d) Wartosci niematerialne
(i) Badania i rozwdj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe,
ktorych efekty dziatan znajduja zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu
ulepszonego produktu podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest
technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne
srodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace aktywowaniu zawieraja: koszty materiatdw,
wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadnionag cze$¢ kosztow
posrednich zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych. Pozostate koszty prac rozwojowych
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.
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Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne i podlegaja odpisom amortyzacyjnym (zob.
ponizej) oraz aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci jak opisano w punkcie (t).

(i) Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne sa ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie po
pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci jak opisano w
punkcie (t).

(iii) Amortyzacja

Wartosci niematerialne sa amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich przewidywanego uzytkowania.
Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu do 33 lat,

- know how 20 lat,

- koszty prac rozwojowych 5-15 lat,

- oprogramowanie zintegrowany system informatyczny 10 lat,
- pozostate wartosci niematerialne 5 lat,

Wartosci niematerialne spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie
do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w punkcie (x).

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla
sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku
zyskow i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug kosztu po pomnigjszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

(e) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie, lokaty krétkoterminowe oraz $rodki na
rachunku pienieznym w domach inwestycyjnych. Kredyty w rachunku biezacym, ktére sg ptatne na zadanie i stanowia
integralng czes¢ zarzadzania srodkami pienieznymi sg zaliczane do pozycji srodki pieniezne i ekwiwalenty na potrzeby
rachunku przeptywow pienieznych.

f Aktywa finansowe
(i) Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci
niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je po
koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci (zasada v).
Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci
krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Odsetki naliczone ujmowane sa w przychodach finansowych w okresie, ktérego dotycza.

Do naleznosci zalicza sie rowniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwiazanych z
wytworzeniem srodkow trwatych (przekazane zaliczki).

(ii) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do krotkoterminowych aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa
aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen.
Krotkoterminowe aktywa finansowe sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w
wartosci godziwej. Zyski lub straty z wyceny aktywow finansowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat, w
przychodach lub kosztach finansowych.
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(iii) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaty zaliczone do innej kategorii aktywéw
finansowych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wprowadzone do ksigg w cenie nabycia i wyceniane na
dzien bilansowy w wartosci godziwej. Niezrealizowane zyski i straty uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji wyceny. W
przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych zaliczanych do tej kategorii odsetki wyliczone sg metoda
efektywnej stopy procentowej oraz odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

(iv) Usuniecie z bilansu instrumentéw finansowych

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie
na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub, gdy wszystkie
przeptywy srodkdw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.

(v) Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem
utraty wartosci na kazdy dzieh bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istnieja obiektywne przestanki, ze
zdarzenia, ktére wystapity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywoéw wptynety niekorzystnie na zwigzane z
nim szacunkowe przyszie przeptywy pieniezne. W przypadku akcji notowanych na gietdzie sklasyfikowanych jako
dostepne do sprzedazy, znaczny lub dtugotrwaty spadek cen akcji uznaje sie za obiektywny dowdd utraty wartosci. W
przypadku niektérych kategorii aktywéw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdline aktywa
ocenione jako te, ktore nie utracity waznosci, bada sie pod katem utrate wartosci tacznie. Obiektywne dowody utraty
wartosci dla portfela naleznosci obejmuja doswiadczenie Spétki w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby
nieterminowych ptatnosci przekraczajacych srednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki
krajowej czy lokalnej, ktére maja zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywédw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci
stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow a biezacg wartoscig szacunkowych przysztych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywna stope procentowa sktadnika aktywéw
finansowych. W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci
stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow a biezacg wartoscig szacunkowych przysztych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o biezacg rynkowa stope zwrotu dla podobnych aktywéw
finansowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio dla
wszystkich aktywow tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowa pomniejsza
sie stosujac konto korygujgce ich pierwotna warto$¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie ja wiasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio
odpisane kwoty zostang po6zniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujacego.
Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujagcego ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w pozycji przychoddw i

kosztéw finansowych.

W przypadku instrumentéw dtuznych sklasyfikowanych jako dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie
obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie
odnie$¢ do zdarzenia majacego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci
odwraca sie w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku instrumentéw kapitatowych sklasyfikowanych jako dostepnych do sprzedazy, odpisy z tytutu utraty
wartosci ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegaja odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie
zwiekszenia wartosci godziwej nastepujace po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale
wiasnym. W przypadku instrumentéw kapitatowych nienotowanych na gietdzie odpisy z tytutu utraty wartosci nigdy

nie podlegaja odwrdceniu.
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(9) Waluty obce
(i) Transakcje w walucie obcej

Waluta funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji sprawozdania finansowego spoétki dominujacej BIOTON S.A. jest
ztoty (z4).

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzieh ich
przeprowadzenia odpowiednio:

e po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta dana jednostka
Grupy dla rozliczenia danej transakcji — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut lub operacji zaptaty
naleznosci lub zobowigzan,

e dla spdtek stosujacych ztoty polski jako walute funkcjonalna — po srednim kursie ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ten dzienh, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym dang jednostke
dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacji,

» dla spdtek stosujacych inng walute niz ztoty polski jako walute funkcjonalng — po $rednim kursie ustalonym
dla danej waluty przez bank, z ktérego ustug korzysta dana jednostka Grupy — w przypadku pozostatych
operacji

Zyski lub straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku przeliczenia aktywow i zobowigzan wyrazonych w
walutach obcych lub w wyniku rozliczenia naleznosci lub zobowigzania wyrazonego w walucie obcej sa ksiegowane
jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem réznic kursowych powstatych na
dtugoterminowych pozyczkach, ktoérych sptata nie jest planowana w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci stanowiacych
czes¢ inwestycji netto w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych. R6znice kursowe na takich pozyczkach zgodnie z
MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” zostaja ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego ,R6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych”.

Na dzieh bilansowy Grupa wycenia wyrazone w walutach obcych skfadniki aktywdw i pasywoéw po obowigzujagcym na
ten dzien Srednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski.

(ii) Przeliczenie jednostek dziatajacych za granica

Aktywa i zobowiazania jednostek dziatajacych za granica, wiaczajac wartos¢ firmy sa przeliczane wedtug $Sredniego
kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy. Przychody i koszty jednostek dziatajacych za granica oraz korekty
dotyczace wartosci godziwej dokonywane przy konsolidacji sa przeliczane wedtug sredniego kursu, stanowigcego
Srednig arytmetycznag ogtoszonych przez NBP srednich kurséw na dzieh konczacy kazdy miesigc roku obrotowego.
Roznice kursowe powstate przy przeliczeniu sg ujmowane bezposrednio w oddzielnej pozycji kapitatu whasnego.

(h) Zapasy

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwykiej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce postaé materiatdw lub surowcdédw zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje
w toku. Materiaty i towary wycenia sie wg ,sredniej wazonej”. Na dzien bilansowy wycena materiatéow i towaréw
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub ceny
sprzedazy mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego ktdéra z nich jest nizsza. Produkty gotowe oraz produkty w
toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wycena produktéw
gotowych i produkgcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Warto$¢ rozchodu zapaséw — ustala
sie wedtug ,Sredniej wazonej’, w przypadku pétproduktow i wyrobdw gotowych z zachowaniem szczegdtowej
identyfikacji serii.
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(i) Kapitaly wlasne
(i) Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej jest kapitatem zaktadowym Grupy i wykazywany jest w wartosci nominalnej
zarejestrowanych akgji, wynikajgcej ze statutu Spétki dominujacej i wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego.

(ii) Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej powstat z przeprowadzonych emisji akgji i jest pomniejszony o
koszty emisji z uwzglednieniem wptywu podatku dochodowego.

(iii) Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy obejmuje zakumulowane zyski / straty przeniesione z zyskéw zatrzymanych zgodnie z uchwatami
Walnego Zgromadzenia.

(iv) Kapitat rezerwowy

Kapitaty rezerwowe zawierajg réwnowarto$¢ kosztéw ptatnosci w formie papieréw wartosciowych rozpoznanych
zgodnie z MSSF 2, cze$¢ kapitatowa obligacji zamiennych na akcje oraz réznice z rozliczenia nabycia udziatéw.

(v) Zyski zatrzymane
Zyski zatrzymane stanowig zakumulowane zyski / straty, ktére nie zostaty podzielone przez Walne Zgromadzenie.

() Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

(i) Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem
przychoddw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji
kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

(i) Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywoéw i pasywéw, a odpowiadajacymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej
jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszyé przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice
przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Spétka moze wykorzystaé. Pozycja aktywédw lub rezerwy
na podatek odroczony nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika
aktywéw lub zobowigzania w transakgji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikéw aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub
jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie
ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.
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Grupa nie rozpoznaje podatku odroczonego od rdznic przejSciowych wynikajagcych z przeliczenia na walute
funkcjonalng pozyczek udzielonych do spoétek zaleznych w walutach obcych traktowanych jako inwestycje
dtugoterminowe.

Grupa kompensuje dla celéw prezentacyjnych aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
(k) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spoice cigzy istniejacy obowiazek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzenh przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é
wyptywu srodkdédw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowiazania lub termin jego wymagalnosci nie sa pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezagcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.
W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego
zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyskaé od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

(i) Ustugi rodzace zobowigzania

Biezace zobowigzania wynikajagce z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzaca
zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajgca nhieuniknione koszty realizacji zobowigzan
umownych, ktoérych wartos$é przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

(ii) Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spétka opracowata szczegdtowy i formalny plan
restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtéwne zatozenia.
Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytacznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne
do przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezaca dziatalnoscig podmiotu.

() Swiadczenia emerytalne

Spotki Grupy BIOTON dziatajace na terenie Polski i w oparciu o przepisy prawa polskiego wptacaja sktadki na
panstwowy program emerytalny o zdefiniowanych sktadkach. Program rzadowy finansowany jest na zasadzie
.pratnosci biezacych”, tzn. Spoitki te majg obowigzek optacac sktadki jedynie wowczas, gdy stang sie wymagalne, a w
przypadku, gdy przestanie zatrudniaé osoby objete tym systemem nie bedzie zobowigzana do wyptaty zadnych
dodatkowych $wiadczen poza tymi, ktore przystugiwaty jej pracownikom w przesztosci.

Sktadki na program emerytalny o zdefiniowanych sktadkach obciazajg rachunek zyskéw i strat w okresie, ktérego
dotycza.

Pracownicy spotek Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w
momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych w przypadku spétek dziatajacych na terenie Polski
jest okreslona w kodeksie pracy, natomiast w przypadku jednostek zagranicznych jest okreslana w oparciu o przepisy
lokalne. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztéw do okresu, ktérego dotycza. Kwote zobowigzah Grupy z tytutu Swiadczeh emerytalnych stanowi biezaca
wartos$¢ korzysci, jakie pracownicy Grupy otrzymajg z chwilg przejscia na emeryture w zwiazku z zatrudnieniem w
spotkach Grupy w biezacym i poprzednich okresach. Warto$¢ zobowigzania jest oparta o metode prognozowanych
uprawnien jednostkowych.
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(m) Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty
i pozyczki sa nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

(n) Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania sg ujmowane wg zamortyzowanego kosztu, za
wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

(o) Przychody przyszlych okreséw i rozpoznawanie otrzymanych dotacji

Do przychoddéw przysztych okresow zaliczane sg dotacje otrzymywane w ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego Wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw pochodzacych z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego, z przeznaczeniem na dofinansowanie nowych inwestycji oraz dofinansowanie nowo powstatych miejsc
pracy oraz dotacje z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na dofinansowanie
oczyszczalni Sciekdw (Patrz nota 34).

Dotacje otrzymane rozpoznawane sg jako przychody przysztych okreséw, jesli istnieje wystarczajgca pewnos¢ ich
otrzymania oraz Spétka spetni warunki z nimi zwigzane.

Dotacje rzadowe otrzymane jako zwrot kosztédw aktywow ujmowanych przez Grupe oraz zwigzane z dofinansowaniem
nowych miejsc pracy sa ujmowane w bilansie jako przychody przysztych okreséw, a nastepnie systematycznie
ujmowane jako pozostate przychody operacyjne w rachunku zyskéw i strat przez okres uzytkowania aktywa, lub - w
przypadku nowych miejsc pracy - przez okres rozliczenia kwoty przyznanego dofinansowania.

(p) Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych, jezeli poniesione koszty dotycza okreséw nastepujacych po
okresie, w ktérym je poniesiono. Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja poniesione wydatki, ktére w przysztych
okresach beda uznawane jako koszty operacyjne lub finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczace kosztéw operacyjnych i finansowych obejmujg koszty poniesione w
danym okresie, wsp6tmierne do przychodéw danego okresu. Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczace kosztéw
operacyjnych obejmuja m.in. rezerwe na niewykorzystane urlopy.

q) Przychody
(i) Sprzedaz wyrobow gotowych i towarow

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobdéw gotowych i towaréw
(pomniejszone o zwroty, rabaty i opusty) i wykazywane sa w wartosci netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek od
towaréw i ustug (VAT). Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z prawa wiasnosci do produktéw i towaréw zostaty przekazane nabywcy oraz, gdy kwote przychodéw
mozna ustali¢ w wiarygodny sposob.

(i) Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane w okresie, ktérego dotycza (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej).

(iii) Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
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(r) Leasing finansowy

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow aktywow klasyfikowane sa jako umowy leasingu finansowego. Aktywa
posiadane przez Grupe na mocy uméw leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego ktéra z tych kwot jest nizsza. Wartos¢
poczatkowa aktywoéw uzywanych na podstawie uméw leasingu finansowego jest nastepnie pomniejszana o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku braku wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca
uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywédw uzywany na mocy umoéw leasingu
finansowego jest amortyzowany przez okres krotszy z: okres leasingu lub okres ekonomicznej uzytecznosci. W
pozostatych przypadkach Grupa stosuje okresy amortyzacji analogiczne do rzeczowych aktywdw trwatych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane na cze$¢ kapitatowa i odsetkowa przy uzyciu statej wewnetrznej stopy zwrotu, czes$é
odsetkowa obcigza rachunek zyskéw i strat przez okres trwania umowy.

(s) Informacje dotyczace segmentoéw dziatalnosci

Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci prezentowana jest w odniesieniu do segmentéw operacyjnych oraz
geograficznych. Podstawowy wzér sprawozdawczy stanowi podziat na segmenty operacyjne i wynika ze struktury
zarzadzania oraz raportowania wewnetrznego Grupy.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomiedzy poszczegdlnymi segmentami oparte sg o ceny rynkowe.

Wynik segmentu, jego aktywa oraz zobowigzania zawieraja pozycje, ktére go dotycza w sposdb bezposredni jak
réwniez odpowiednie pozycje uzytkowane wspdlnie, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do
poszczegdlnych segmentdw.

(i) Sprawozdawczos¢ segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Spotki, w ramach, ktdérego nastepuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z
poniesionych naktadow réznym od tych, ktére sa whasciwe dla innych segmentéw operacyjnych.

Grupa dla celow sprawozdawczosci finansowej i zarzadczej wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

- Insulina (BIOTON S.A)) i antybiotyki (dziatalnos¢ zaniechana);
- BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0,
- Grupa SciGen Ltd;

- Grupa BioPartners Holding AG;

- Medipolis GMP Oy;

- MJ BioPharm Prv Ltd;

- Fisiopharma S.r.l;

- Pharmatex S.r.l;

- MJ BIOTON Life Sciences Ltd;

- Copernicus Sp. z 0.0.

- BIOLEK Sp. z o.0.

(ii) Segment geograficzny
Segment geograficzny przedstawia informacje o przychodach i aktywach segmentu.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychéd segmentu jest oparty na
geograficznym rozmieszczeniu klientédw. Aktywa segmentu oparte sa na ich geograficznym rozmieszczeniu.
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) Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy aktywa spotek wchodzacych w sktad Grupy, za wyjatkiem zapaséw (zasada (h)), aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego (zasada (j)) i aktywdw finansowych (zasada (f)), dla ktérych nalezy
stosowac inne procedury wyceny, sg analizowane pod katem wystepowania przestanek utraty ich wartosci. W
przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej (wartos¢ wyzsza z dwoch:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowej). Za wartos¢ uzytkowa uznaje sie sume
zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktére przyniesie dany sktadnik aktywéw.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywoéw przewyzsza jego warto$é odzyskiwalng, uznaje sie
utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpiséw
aktualizujacych dokonuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia czy wystapity przestanki wskazujace, ze dokonany w poprzednich okresach
sprawozdawczych odpis aktualizujacy jest zbedny lub tez za wysoki. W takim przypadku odpis lub jego czes¢ jest
odwracany i wartos¢ danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jaka miatoby ono gdyby nie dokonano wczesniej
odpisu aktualizujgcego wartos¢ (przy uwzglednieniu umorzenia). Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w
rachunku zyskoéw i strat.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowg wartosci firmy nie sa odwracane.
(u) Platnosci w formie papierow wartosciowych

W Grupie realizowane sg plany motywacyjne oparte o akcje BIOTON S.A., ktérych dotyczy standard MSSF 2 ,Ptatnosci
w formie akgji wtasnych” obowiagzujacy od 1 stycznia 2005 r.

Programy motywacyjne skierowane sa do kadry kierowniczej Spo6tki BIOTON S.A. i oparte sa na instrumentach
finansowych (warrantach) uprawniajacych do objecia akcji BIOTON S.A. Wycena wartosci godziwej przyznanych
warrantéw ustalona jest w oparciu o metode Monte-Carlo, ktdéra bazuje na modelu zmiennosci cen instrumentu
bazowego (akcji BIOTON S.A.). Warto$¢ godziwa przyznanych warrantow ujmowana jest w kosztach wynagrodzen w
korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu wlasnego. Wartos¢ godziwa jest ustalana na date przyznania (za te date
Spotka przyjmuje dzieh podpisania umdw opcji z uprawnionymi uczestnikami) i uymowana w ksiegach w miesigcu
nastepujacym po miesigcu, w ktérym nastapito przyznanie.

(v) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sa zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow majatku, pomniejszaja wartosc¢
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:

¢ aktywow wycenianych w wartosci godziwej, oraz

e zapaséw wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujacych sie wysoka rotacja.
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(w) Jednostki powiazane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sie: znaczacych akcjonariuszy, jednostki
stowarzyszone, cztonkéw Zarzaddw i Rad Nadzorczych spdtek wchodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz
podmioty przez nich kontrolowane.

() Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Aktywa przeznaczone do sprzedazy sa to aktywa spetniajace jednoczesnie nastepujace kryteria:

- kierownictwo odpowiedniego poziomu ztozyto deklaracje sprzedazy,

- aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie,

- zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,

- transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna ja bedzie rozliczyé w ciggu 12 miesiecy od
podjecia decyzji o zbyciu,

- cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezacej wartosci godziwej,

- prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywdw jest niewielkie.

Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, w ktérym kryteria kwalifikacji zostaty
spetnione. W przypadku spetnienia kryteriéw uznawania aktywéw trwatych jako przeznaczone do sprzedazy po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego, nie dokonuje sie zmiany klasyfikacji sktadnika aktywéw wedtug stanu na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego zdarzenie.

Z chwilg przeznaczenia danego sktadnika aktywéw do sprzedazy nastepuje zaprzestanie naliczania amortyzacji.
Aktywa przeznaczone do sprzedazy, z wytaczeniem m.in. aktywow finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,
wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci ksiegowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy.

W przypadku wzrostu w okresie pdzZniejszym wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy ujmowany jest
przychdd, jednak w wysokosci nie wyzszej niz wczesniej ujety odpis aktualizujacy.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

W tysigcach ztotych

Przychody ze sprzedazy

Koszt whasny sprzedazy

Koszty przestojéw i niewykorzystanych mocy produkcyjnych

Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Koszty badan i rozwoju
Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (Strata) brutto na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Przychody/(Koszty) finansowe netto

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk / (Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk / (Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk / (Strata) netto

Przypisany
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk / (Strata) netto

Srednia wazona liczba akgji (w szt.) Patrz nota 27
Rozwodniona srednia wazona liczba akgji

Zysk / (Strata) na jedna akcje (w ztotych)
Podstawowy

Rozwodniony

Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) podstawowy na akcje

Zysk (strata) rozwodniony na akcje

Nota

O 00 00 o0 U

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
288 984 378 097
181 909 160 879
4489 5004
102 586 212 214
15 496 43 859
55372 51 605
95 106 88 574
8362 12991

10 301 12 839
(51 059) 90 064
27 405 19 705
27 149 9931
256 9774

(50 803) 99 838
(6137) 6 048
(44 666) 93 790
(39 270) 16 936
(83 936) 110 726
(78 858) 117 180
(5078) (6 454)
(83 936) 110 726

5619 687 845
5619 687 845

(0,0140)

(0,0140)

(0,0074)
(0,0074)

5316 850 831
5316 850 831

0,0220

0,0220

0,0186
0,0186

32



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe maihia 2011 r. Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

W tysigcach ztotych

Zysk / (Strata) netto za okres sprawozdawczy

Pozostate sktadniki dochodéw catkowitych:

Kapitat z wyliczenia réznic kursowych

Wycena instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody ogotem rozpoznane za okres
Przypisane:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatowcom mniejszosciowym

Nota

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

(83 936)

69 491
474
(13 971)

(8 893)
(5078)

110 726

(5 689)
157
105 194

111 648
(6 454)
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SKONSOLIDOWANY BILANS

W tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne

Diugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne na rachunku zastrzezonym
Srodki pieniezne

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

Nota

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

31.12.2011 31.12.2010
1631108 1146 509
424 375 392 238
70 554 14 801
1057933 688 285
1548 3915

11 11

11961 -

52 786 46171
11940 1088
393 441 438 239
95 287 97 991

14 828 25422
2597 3023

204 638 203 980

- 20925

24 334 37 696

13 099 17 190

38 658 32012

2 024 549 1584748
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W tysigcach ztotych
PASYWA

Kapitaty wlasne

Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki
dominujqcej

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat rezerwowy z transakcji miedzy akcjonariuszami

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Zyski zatrzymane

Udziaty mniejszosci

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw
dtuznych

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy i dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw
dtuznych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy i inne rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

PASYWA RAZEM

Nota

27

40

28

29

30

18

32

31

28

28

31

10

32

26

31.12.2011 31.12.2010
1384 874 1169 880
1197 057 1093 704
1325700 1075970

59 986 61470
138424 191
(108 574) 27 426
6022 6022

(22 999) (22 999)
66 949 (2 542)
(268 451) (51 834)
187 817 76 176
274 395 191 072
126 056 113 519
7997 6 555

24 379 25112
91 249 41082
1926 1520
22788 3284
365 280 223796
12 740 17 394
124763 51082
179 506 121 325
4209 2872

34 978 28752
9084 2371

2 024 549 1584748
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2010 - 31.12.2010

W tysigcach ztotych 01.01.2011 - 31.12.2011
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (Strata) netto (83 936)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 37 086
(Zyski)/straty z tytutu roznic kursowych netto (10 880)
Odsetki i dywidendy zaptacone netto 2362
(Zyski)/straty z dziatalnosci inwestycyjnej 26 350
Podatek dochodowy biezacego okresu 2953
Podatek dochodowy zaptacony (932)
Pozostate pozycje netto 3326
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiana (23 671)

Zmiana kapitatu obrotowego:

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (18 218)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 6 444
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowigzan i rozliczen (20 992)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych (4 345)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw 1300
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu przychodow przysztych okreséw (4702)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (22 200)
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy: 1746
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1213

Z aktywodw finansowych -

Pozostate wptywy 533
Wydatki: 98 811
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 87 606
Nabycie aktywow finansowych 600
Pozostate wydatki 10 605
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (97 065)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy: 103 009
Wplywy netto z tytutu emisji akgji 17 905
Kredyty i pozyczki 84 579
Emisja dtuznych papierow wartosciowych -
Dotacje 525
Wydatki: 18 031
Sptaty kredytéw i pozyczek 6 238
Odsetki 10 287
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1506
Pozostate -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 84978
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto, w tym: (34 287)
zmiana Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (1 309)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 58 621
Srodki pieniezne na koniec okresu 24 334
Srodki pieniezne na rachunku zastrzezonym -
Srodki pieniezne po wylaczeniu srodkéw na rachunku zastrzezonym 24 334
Kredyty w rachunku biezacym (12 740)
Srodki pieniezne na koniec okresu po wylaczeniu kredytéw w 11 594

110 726

38 644
379
(474)
(14 674)
(13771)
3791

(1 606)

126 432

(71 918)
14 366
(40 683)
19 486
2280
(22 793)
27 170

145940
34 689
110904
347

87 959
45138
37577
5244
57 981

102 405
5598

96 807
184 586
173 389
9912
1176
109

(82 181)
2970
(717)
55651
58 621
(20 925)
37 696
(17 394)
20 302
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Réznice
Kapitat z Kapitat z kursowe z Kapitat wtasny
emisji akgji transakgcji | przeliczenia przypadajacy
powyzej ich Kapitat z miedzy jednostek akcjonariuszom
Kapitat wartosci Kapitat | Pozostate | aktualizacji | akcjonariu | podporzadk Zyski jednostki Udzialy
Wyszczegélnienie akcyjny | nominalnej | zapasowy kapitaty wyceny szami owanych | zatrzymane dominujacej | mniejszosci | Kapital razem
Kapitat wiasny na 01.01.2011 1075 970 61 470 191 27 426 6 022 (22 999) (2 542) (51 834) 1093 704 76 176 1169 880
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych - - - - - - 69 491 - 69 491 - 69 491
Wycena instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy - - 474 - - - - - 474 - 474
Zyski (straty) w okresie - - - - - - - (78 858) (78 858) (5078) (83 936)
Catkowite dochody ogétem rozpoznane
za okres 01.01.2011 - 31.12.2011 - - 474 - - - 69 491 (78 858) (8893) (5078) (13 971)
Emisja akcji serii Y 20 000 (119) - - - - - - 19 881 - 19 881
Emisja akcji serii Al 52196 (295) - - - - - - 51901 - 51901
Emisja akcji serii AA 177 534 (1022) - - - - - - 176 512 - 176 512
Koszty emisji akcji serii H - (48) - - - - - - (48) - (48)
Podziat zysku za lata ubiegte - - 137 759 - - - - (137 759) - - -
Koszt ptatnosci w formie papierow
wartosciowych - - - 2376 - - - - 2376 - 2 376
Pozostate kapitaty Fisiopharma S.r.l. - - - 39 - - - - 39 - 39
Koszt ptatnosci w formie papierow
wartoséciowych za udziaty - - - (138 415) - - - - (138 415) - (138 415)
Udziaty mniejszosci BIOLEK - - - - - - - - - 107 952 107 952
Udziaty mniejszosci Grupa MJ BIOTON Life
Sciences - - - - - - - - - 8679 8679
Udziaty mniejszosci Grupa SciGen - - - - - - - - - 88 88
Kapitat wiasny na 31.12.2011 1325 700 59 986 138424 | (108 574) 6 022 (22 999) 66 949 (268 451) 1197 057 187 817 1384 874

37




Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe maihia 2011 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

Réznice
Kapitat z Kapitat z kursowe z Kapitat wtasny
emisji akgji transakgcji | przeliczenia przypadajacy
powyzej ich Kapitat z miedzy jednostek akcjonariuszom
Kapitat wartosci Kapitat | Pozostate | aktualizacji | akcjonariu | podporzadk Zyski jednostki Udzialy
Wyszczegélnienie akcyjny | nominalnej | zapasowy kapitaty wyceny szami owanych | zatrzymane dominujacej | mniejszosci | Kapital razem
Kapitat wiasny na 01.01.2010 1058 075 447 588 15 599 16 395 6 022 - 607 (540 226) 1 004 060 75 898 1079 958
Korekty btedéw poprzednich okreséw - - - - - - 2 540 (32752) (30 212) 947 (29 265)
Kapitat wtasny na 01.01.2010
skorygowany 1058 075 447 588 15 599 16 395 6 022 - 3147 (572 978) 973 848 76 845 1050 693
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych - - - - - - (5 689) - (5 689) - (5 689)
Wycena instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy - - 157 - - - - - 157 - 157
Zyski (straty) w okresie - - - - - - - 117 180 117 180 (6 454) 110 726
Catkowite dochody ogétem rozpoznane
za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 - - 157 - - - (5 689) 117 180 111 648 (6 454) 105 194
Emisja akcji serii W 17 895 1680 - - - - - - 19 575 - 19 575
Pokrycie straty za 2009 r. BIOTON S.A. - (387 798) - - - - - 387798 - - -
Czesciowe pokrycie straty z lat ubiegtych
BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. - - (18 609) - - - - 18 609 - - -
Reklasyfikacja niezrealizowanej marzy na
zapasach z kapitatu zapasowego do zyskow
zatrzymanych - - 3044 - - - - (3 044) - - -
Koszt ptatnosci w formie papierow
wartosciowych - - - 6 262 - - - - 6 262 - 6 262
Korekta kosztu ptatnosci w formie
papieréow wartosciowych za 2009 - - - (601) - - - 601 - - -
Pozostate kapitaty Fisiopharma S.r.l. - - - 40 - - - - 40 - 40
Emisja obligacji zamiennych na akcje - - - 5330 - - - - 5330 - 5330
Kapitat z transakcji miedzy akcjonariuszami
SciGen Ltd - - - - - (22 999) - - (22 999) 785 (22 214)
Udziaty mniejszosci Copernicus - - - - - - - - - 183 183
Udziaty mniejszosci Grupa MJ BIOTON Life
Sciences - - - - - - - - - 3754 3754
Udziaty mniejszosci Grupa SciGen - - - - - - - - - 1063 1063
Kapitat wiasny na 31.12.2010 1075970 61 470 191 27 426 6 022 (22 999) (2 542) (51 834) 1093 704 76176 1169 880
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Segmenty operacyjne

Od 1 stycznia 2009 r. obowigzuje MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktory zastapit dotychczasowy MSR 14
Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentéw dziatalnosci. Standard ten wymaga ujawnienia informacji o segmentach w
oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktére zarzadzajgcy monitoruja w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych.
Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktérych dostepna jest oddzielna informacja finansowa,
regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobdw i oceniajace dziatalnosé¢
Grupy.

Dla celéw zarzadczych Grupa BIOTON S.A. zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o grupy kapitatowe
oraz spotki wchodzace w sktad Grupy BIOTON S.A. Wydzielono nastepujace segmenty sprawozdawcze:

- Insulina (BIOTON S.A) i antybiotyki (dziatalnos¢ zaniechana);
- BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0,;
- Grupa SciGen Ltd

- Grupa BioPartners Holding AG;

- Medipolis GMP Oy;

- MJ BioPharm Prv Ltd;

- Fisiopharma S.r.l;

- Pharmatex S.r.l.;

- Copernicus Sp.z 0.0;

- BIOLEK Sp. z 0.0,

- MJ BIOTON Life Sciences Ltd.

Zasady rachunkowosci segmentow operacyjnych sa takie same jak zasady rachunkowosci Grupy.

Zarzad monitoruje oddzielnie gtdéwnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikdédw dziatalnosci. Ocena poszczegdlnych segmentéw jest
dokonywana do poziomu zysku/straty na dziatalnosci operacyjnej.

Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na
poziomie Grupy i nie podlegaja alokacji.

Grupa raportuje segmenty w ujeciu geograficznym. Ponizej prezentowane sg najwazniejsze kraje z punktu widzenia
dziatalnosci Grupy:

- Polska,

- Rosja,

- Wiochy,

- Indie,

- Australig,
- Tajlandia,
- Singapur,
- Szwajcaria,
- lzrael,

- Chiny,

- Cypr.
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SEGMENTY OPERACYJNE - Grupa BIOTON S.A.
Za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. oraz na dzieh 31 grudnia 2011 r.

W tysigcach ztotych

Przychody
Sprzedaz na rzecz

klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami

Przychody segmentu
ogotem

Wynik

Wynik segmentu
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Koszty badan i rozwoju
Zysk / (strata) brutto na

dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Przychody/(Koszty)
finansowe netto

Podatek dochodowy
Zysk / (strata) z
dziatalnosci zaniechanej

Zysk / (strata) netto

Amortyzacja

BIOTON S.A.

130 697

11 584

142 281

64 497
8273
5974

40430

47 953

7370

(28 957)

(28 957)

20 340

BIOTON
MARKETING
AGENCY

(113)

129

16

(113)

35

13

19
353

(463)

(463)

4

GRUPA
SCIGEN

45766

1017

46 783

25727

118

2962

7162
31424

(15 703)

(39 270)

(54 973)

11370

GRUPA
BIOPARTNERS

534

4211
531

(4 208)

(4 208)

101

MEDIPOLIS MJ FISIOPHARMA PHARMATEX COPERNICUS
BIOPHARM

57 898 16 006 38 689 41

8 069 3450 7 066

57 898 24 075 42139 7 107

5096 626 6 645 108

4 2220 4085 112 115

109 1240 2

1484 484 1925 3 868

4790 2220 1396 1155 1285
191 270

(4 977) 3233 1591 3677 (4 932)

(4 977) 3233 1591 3677 (4 932)

215 977 3146 95 838

BIOLEK MJ BIOTON
LIFE
SCIENCES

319

(320)

(320)

Pozycje

uzgadniajace

(31 315)

(31 315)

27 405
27 149

256
(6137)

6 393

Razem

288 984

288 984

102 586

15 496

10 301
55372
95 106

8362

(51 059)
27 405
27 149

256
(6137)

(39 270)

(83 936)

37 086
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W tysigcach ztotych

Aktywa segmentu

Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ firmy

Inne wartosci

niematerialne

Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych
konsolidowanych metoda

praw wiasnosci
Zapasy

Naleznosci z tytutu

dostaw i ustug
Srodki pieniezne

Aktywa przeznaczone do
sprzedazy

Pozostate aktywa

Aktywa razem

Naktady na rzeczowe
aktywa trwate

Naktady na wartosci

niematerialne

BIOTON S.A.

323650

122 011

11

73 697

137 343

11526

61 169

729 407

67 283

9477

BIOTON GRUPA
MARKETING SCIGEN
AGENCY

44016

163 477

6 691

170 13 990

186 6 825

38 658

59 39767

415 313 424

7737

253

GRUPA
BIOPARTNERS

164

327 804

677

331

2023

27 408

358 407

32075

MEDIPOLIS

1228

736

172

31

2167

22

MJ FISIOPHARMA
BIOPHARM

18 539 33 255
1077

2381

6 489 3824

17 436 8091

642 441

6 985 78

51168 48 070

759 269

PHARMATEX COPERNICUS
211 3312

13 207

9 2130
3338 571
26 762 159
2544 15
975 9
33839 19 403
80 570
1023

BIOLEK MJ BIOTON Pozycje
LIFE uzgadniajace
SCIENCES
55534
267 761 172 360
184
101
216 (27 907)
323 796 172 360 (27 907)
160

Razem

424 375

70 554

1057933

11

95 287

204 638

24 334

38 658

108 759

2 024 549

76 720

42988

41



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe maihia 2011 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Grupa BIOTON S.A.

Za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. oraz na dzieh 31 grudnia 2011 r.

W tysigcach ztotych

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Przychody segmentu ogétem

Aktywa trwate, w tym:
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Polska

98 149
98 149

326 962
391901

Rosja

37519
37519

Wiochy

33445
33445

33 465
2390

Indie

14 552
14 552

61530
1312

Australia

16 030
16 030

745
632

Singapur

10 048
10 048

202
161 478

Szwajcaria

48
48

164
327 805

Izrael

269
269

Chiny

5774
5774

24

Cypr

172 360

Pozostate

73150
73150

1283
55

Razem

288 984
288 984

424 375
1057933
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SEGMENTY OPERACYJNE - Grupa BIOTON S.A.
Za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 oraz na dzien 31 grudnia 2010 r.

W tysigcach ztotych

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow

zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentu ogétem
Wynik

Wynik segmentu

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogo6lnego zarzadu
Koszty badan i rozwoju

Zysk / (strata) brutto na
dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe
Przychody/(Koszty)
finansowe netto

Podatek dochodowy

Zysk / (strata) z dziatalnosci

zaniechanej

Zysk / (strata) netto

Amortyzacja

INSULINA  ANTYBIOTYKI

(BIOTON S.A.)

144 966

95 230

240 196

174 566

29 099

8682
37 642
45 217

9213

102911

102911

21 560

30788

30788

1254

BIOTON
MARKETING
AGENCY

90 578

14131

104 709

5441

102

131
639
1347

3426

3426

26

GRUPA
SCIGEN

36 689

417
37 106

21556
1430

1452
7999
26 669

(13134)

(13 852)

(26 986)

10 960

GRUPA
BIOPARTNERS

839

839

839
383

568

6351
474

(6 171)

(6 171)

85

MEDIPOLIS

12

2883
2903

(5774)

(5774)

196

MJ
BIOPHARM

57 118

10

57 128

4733

1773

116
1444
2113

401

2432

2432

1116

FISIOPHARMA

16 522

4405

20927

(2 579)

10 808

1890
332
1025

4982

4982

3072

PHARMATEX

31 364

3562
34926

9090

216

3536
2357

3413

3413

96

COPERNICUS  MJ BIOTON Pozycje
LIFE uzgadniajace
SCIENCES
21
1850 (119 605)
1871 (119 605)
(1432)
36
13
612
(2021)
19705
9931
9774
6 048
(2021) 3726
279

43

Razem

378 097

378 097

212 214

43 859

12 839
51 605
88574
12991

90 064

19705
9931

9774

6 048

16 936

110726

38 644
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W tysigcach ztotych

Aktywa segmentu

Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ firmy

Inne wartos$ci niematerialne
Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych
konsolidowanych metoda

praw wiasnosci
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Srodki pieniezne na rachunku

zastrzezonym

Srodki pieniezne

Aktywa przeznaczone do
sprzedazy

Pozostate aktywa

Aktywa razem

Naktady na rzeczowe aktywa

trwate

Naktady na wartosci
niematerialne

INSULINA  ANTYBIOTYKI

(BIOTON S.A.)

267 867

120736

11

78 876

124 617

20 925

16 006

58 382

687 420

33733

3079

BIOTON

MARKETING
AGENCY

13

94

23109

791

101

24108

GRUPA
SCIGEN

67 558

152 822

3198

8788

11 637

32012

26 289

302 304

6414

1521

GRUPA
BIOPARTNERS

243

263 355

1355

542

5904

27 166

298 565

252

25291

MEDIPOLIS

1287

660

91

305

20

2363

119

MJ FISIOPHARMA
BIOPHARM

19720 32130
934

432

7007 3562

17 100 9 858

270 670

6 698 104

51729 46 756

1302 705

PHARMATEX COPERNICUS
170 3250

13 207

8 1435
3774 125
19 382 493
2063 50
783 1

26 180 18 561
486

4 70

MJ BIOTON
LIFE
SCIENCES

149 497

149 497

Pozycje

uzgadniajace

(22 735)

(22 735)

a4

Razem

392 238

14 801

688 285

11

97 991

203 980

20925

37 696

32012

96 809

1584748

43011

29 965
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SEGMENTY GEOGRAFICZNE
Grupa BIOTON S.A.
Za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. oraz na dzieh 31 grudnia 2010 r.

W tysigcach ztotych Polska Rosja Wiochy Indie Australia  Singapur Szwajcaria Izrael Chiny Cypr Pozostate  Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow

99 149 28 344 27 125 19 986 14 800 6 129 027 59 660 378 097
zewnetrznych
Przychody segmentu ogétem 99 149 28 344 27125 19 986 14 800 6 129 027 59 660 378 097
Aktywa trwate, w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 271130 32301 59 083 581 249 243 27 305 1346 392238
Wartosci niematerialne 12171 441 1375 531 149 242 263 353 1675 149 497 688 285

Informacja o gtéwnych odbiorcach

Za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. w segmencie MJ Biopharm wystapit odbiorca, od ktérego przychody przekroczyty poziom 10% przychodéw Grupy i
wyniosty 30 179 tys. zt.

Za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. w segmencie BIOTON S.A. wystapit odbiorca, od ktérego przychody przekroczyty poziom 10% przychoddéw Grupy i wyniosty
126 156 tys. zt.
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2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

Sprzedaz insuliny charakteryzuje sie stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi. Ze wzgledu na przewlekty
charakter choroby oraz dtugi okres stosowania preparatdéw przez pacjentdw, sprzedaz insuliny utrzymuje sie na
podobnym poziomie we wszystkich miesigcach roku (z wyjatkiem miesiecy wakacyjnych, tradycyjnie najmniej
korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazy¢, ze wiekszo$é¢ nowych przypadkéw cukrzycy
jest diagnozowana w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga takze zaburzy¢é réwnowage
metaboliczng pacjentéw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci najczesciej zmieniajg sposob leczenia
wiosng i jesienig i wtedy tez rozpoznaje sie wiekszo$¢ nowych przypadkdw cukrzycy.

3. Przychody ze sprzedazy

01.01.2011 - 01.01.2010 -

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy produktéw gotowych 240 857 218 468
Przychody ze sprzedazy towaréw 25048 19 116
Przychody ze sprzedazy materiatéw 6821 13 100
Przychody ze sprzedazy us’rugl) 15 599 127 413
Pozostate przychody ze sprzedazy 659 -
288 984 378 097

Y W zwigzku z zawarciem w dniu 9 lipca 2009 r. umowy dostawy i dystrybucji insuliny na terytorium Chinskiej
Republiki Ludowej z Bayer Healthcare Company Limited (,Umowa BHC" i podmiot ,BHC") spétka BIOTON S.A.
uprawniona jest do uzyskania optaty licencyjnej w wysokosci 31 min EUR brutto tytutem udzielenia BHC wytacznej
licencji na sprzedaz produktu Scilin na terytorium Chin. W zwiazku z faktem, iz spetnione zostaty wszystkie warunki
zawieszajace wynikajace z Umowy BHC oraz BHC rozpoczat sprzedaz Scilin na rynku chinskim we wrzesniu 2010 r., w
2010 Spotka BIOTON S.A. rozpoznata przychdd ze sprzedazy w wysokosci 123 082 tys. zt. W dniu 8 sierpnia 2011 r.,,
Spotka uzyskata od BHC czesciowo ptatnosé wynagrodzenia tytutem udzielonej licencji, w wysokosci 6,2 miliona EUR
brutto. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego spoétka BIOTON S.A. nie uzyskata od BHC ptatnosci
pozostatej czesci wynagrodzenia tytutem naleznej optaty licencyjnej, w wysokosci 24,8 milion EUR brutto. Obecnie
strony Umowy BHC sa w trakcie kohncowych negocjacji Aneksu do Umowy BHC regulujacych m.in. niezwtoczne
zwolnienie naleznej spotce BIOTON S.A. pozostatej czesci wynagrodzenia z tytutu optaty licencyjnej. Wartos¢ aktywow
do realizacji na dzieh 31 grudnia 2011 r. ujeta w sprawozdaniu finansowym Grupy BIOTON wynosi 97 769 tys. zt.

Wyzej wymienione zmiany dziatania oraz harmonogram ich realizacji nie majg wptywu na wystapienie jakichkolwiek
ograniczen dla kontynuacji wprowadzania produktu Scilin na rynek chinski jak rowniez nie stanowiag zagrozenia dla
ciggtosci sprzedazy (patrz rowniez noty 23 i 25).

4. Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy produkcyjnych

01.01.2011 - 01.01.2010 -

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
Koszty przestojow 851 3407
Koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych 3638 1597
44389 5 004
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5. Pozostate przychody operacyjne

W tysigcach ztotych
a
b
c
d

=

zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

- 2

rozwigzanie rezerwy

=

pozostate, w tym:

- ze sprzedazy kapitatu obrotowego
- ze sprzedazy wierzytelnosci

- korekty VAT

- sprzedaz materiatéw, opakowan

- odszkodowania

- dotacje

- premia eksportowa

- dochody z wynajmu

- zwrot podatku

- pozostate

6. Pozostate koszty operacyjne

W tysigcach ztotych

a) strata ze zbycia i likwidagji niefinansowych aktywdw trwatych
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
C) utworzone rezerwy z tytutu:

- rezerwa na odprawy emerytalne

- rezerwa na urlopy

- rezerwa na koszty postepowania sgdowego

- rezerwa na koszty zobowigzan i straty

d) pozostate, w tym:

- darowizny

- likwidacje majatku obrotowego

- sktadki na rzecz organizacji

- koszty sprzedazy materiatdw

- koszty postepowania spornego

- pozostate koszty

rozwigzanie odpisdéw aktualizujacych wartos$¢ aktywow niefinansowych

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
1566 2595
2416 17 478

2 406 1077
9108 22709

2 895 12 837
2897 4501

- 1284

309 683

68 215

876 903

810 854

4 125

- 252

1249 1055

15 496 43 859
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
419 926

2958 2659

801 1278

377 -

424 228

- 481

- 569

6123 7976
1003 467

345 2381

313 324

274 782

623 264

3565 3758

10 301 12 839
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7. Przychody / (Koszty) finansowe netto

01.01.2011 - 01.01.2010 -

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
A. Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 650 2956
a) z tytutu udzielonych pozyczek 172 1558
- od jednostek powigzanych, w tym: - 1372
- od jednostek stowarzyszonych - 1372

- od pozostatych jednostek 172 216
b) pozostate odsetki 478 1368
- od pozostatych jednostek 478 1368
B. Odwrodcenie odpisow aktualizujacych aktywa finansowe 1860 8524
b) naleznosci 1 860 8524
- od jednostek stowarzyszonych 199 -
- od pozostatych jednostek 1661 8524
C. Inne przychody finansowe, w tym: 24 895 8 225
a) dodatnie roznice kursowe 24 760 -
b) aktualizacja wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy - 481
c) zysk ze zbycia aktywow finansowych - 6228
d) pozostate 135 1516
Przychody finansowe, razem 27 405 19 705
D. Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 1494 1975
a) od kredytow i pozyczek 1390 1306
- dla pozostatych jednostek 1390 1306
b) pozostate odsetki 104 669
- dla pozostatych jednostek 104 669
E. Odpisy aktualizujace aktywa finansowe, w tym: 23997 4482
a) pozyczki 349 -
- od pozostatych jednostek 349 -
b) naleznosci 17 769 4482
- od pozostatych jednostek 17 769 4482
¢) udziaty 5879 -
- w jednostkach powigzanych 5879 -
F. Inne koszty finansowe, w tym: 1658 3474
a) ujemne réznice kursowe (w tym dotyczace rozrachunkéw i pozyczek) - 1398
b) pozostate, w tym; 1658 2076
- prowizje od kredytéw i obligacji 1422 1735
- pozostate 236 341
Koszty finansowe, razem 27 149 9931
Przychody / (Koszty) finansowe netto 256 9 974

W 2011 Zarzad BIOTON S.A. podjat decyzje o utworzeniu odpisu na naleznosci przedawnione, co do ktérych istnieje
ryzyko niesciggalnosci. Do naleznosci odpisanych zakwalifikowano min. naleznosci od Egyptian Company for
Biotechnology Industries Agouza — Gaiza - Egypt ,VACSERA" w kwocie 9 167 tys. PLN, HSBBC w kwocie 3 236 tys. PLN,
Marvel LifeScience Ltd w kwocie 2 873 tys. PLN, LLC Alliance Healthcare Rus w kwocie 1 805 tys. PLN.
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8. Koszty wedtug rodzajow

W tysigcach ztotych
Amortyzacja, w tym:

- rzeczowych aktywdw trwatych
- wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii
Podatki i optaty

Ustugi obce

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikdw
Pozostate, w tym:

- Reklama i reprezentacja

- Optaty licencyjne

- Podroze stuzbowe

- Pozostate

Razem koszty wg rodzajow

Koszty sprzedazy (wartos¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (warto$¢ ujemna)

Koszty badan i rozwoju (warto$¢ ujemna)

Zmiana stanu produktow

Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy produkcyjnych

Koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby (wartos¢ ujemna)

Koszt sprzedanych produktow

Koszt sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt wlasny sprzedazy

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

W tysigcach ztotych

Wynagrodzenia

Ptatnosci w formie akcji wtasnych rozliczane z kapitatem wtasnym (patrz

nota 40)

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Razem

Nota 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
37 086 33840

12 18 687 19 247
14 18 399 14 593
116 971 92 367
3556 7313

48 067 48 375

69 773 65 909

18 472 19 846
43904 36 180
26173 19 000

2196 99

3636 4587

11 899 12 494

337 829 303 830

(55 372) (51 605)

(95 106) (88 574)

(8 362) (12 991)

60 824 18 514

(4 489) (5 004)

(75 165) (27 133)

160 159 137 037

21 750 23 842

181 909 160 879
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
69 773 65909

2376 6 262

16 096 13 584

88 245 85 755

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych —

patrz nota 39.
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9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

W tysigcach ztotych

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy za rok biezacy
Podatek odroczony
Powstanie/odwrocenie réznic przejsciowych
Podatek dochodowy ogotem

Przypadajgcy na:

Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnos¢ zaniechang

Efektywna stopa podatkowa

W tysigcach ztotych

Zysk / (Strata) z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk / (Strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem

Podatek w oparciu o obowigzujacg stawke podatkowa
Réznica wynikajaca z zastosowania stawek podatkowych
obowiazujacych w innych krajach

Dodatnia réznica trwata / (odwrdcenie dodatniej réznicy
trwatej) wynikajaca z ujecia w wyniku finansowym odpisu
aktualizujgcego wartos¢ inwestycji w SciGen Israel

Ujemna roznica trwata wynikajaca z nieutworzenia podatku
odroczonego w odniesieniu do inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu

Wykorzystanie strat podatkowych nieujetych w latach ubiegtych
Straty za rok obrotowy nie ujete w podatku odroczonym
Zmiany w nieujetych réznicach przejsciowych

Pozostate

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
2 877 9 833
(9 014) 3483
(6 137) 13 316
(6137) 6 048
- 7 268
(6 137) 13 316

31.12.2011 31.12.2010
% kwota % kwota
(50 803) 99 838
(39 270) 24 204
(90 073) 124 042
19,00 (17 114) 19,00 23 568
341 (3071) (0,02 (21)
- - (4,10) (5 089)
_ - (1,88) (2330)
(13,59) 12241 17,63 21873
1,57 (1413) 0,17) (216)
0,25 (229) (21,92) (27 189)
(5,69) 5121 3,28 4063
(0,65) 585 1,73 2146
2,51 (2 257) (2,81) (3 489)
6,81 (6 137) 10,74 13 316
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10. Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowiagzanie z tytutu podatku dochodowego w kwocie 4 209 tys. zt (na 31 grudnia 2010 r. 2 872 tys. zt) stanowi
kwote nalezng dla urzedu skarbowego za biezacy okres, w tym MJ Biopharm Pvt Ltd 3 517 tys. zt, Pharmatex Italia S.r.l.
411 tys. zt, Fisiopharma S.r.l. 208 tys. zt oraz pozostate 73 tys. zt.

11. Dziatalnos$¢ zaniechana

W roku biezagcym dziatalnos¢ zaniechana w catosci odnosi sie do sp6tki SciGen Israel Ltd. W listopadzie 2011 r. zarzad
spotki SciGen Ltd podpisat umowy sprzedazy 100% udziatéw w SciGen Israel Ltd oraz licencji do produkgji i sprzedazy
szczepionki na wirusowe zapalenie watroby typu B (Sci-B-Vac) posiadanej przez SciGen Ltd do FDS Pharma LLP za
wynagrodzenie obejmujace ptatnos¢ w gotdwce kwoty 2 miliony USD oraz przychody z tytutu optat licencyjnych w
wysokosci 5% przysztych przychodow ze sprzedazy. Sprzedaz spotki SciGen Israel Ltd zostata zrealizowana w dniu 14
lutego 2012 r. w wyniku realizacji wszystkich warunkéw umowy sprzedazy. Z tym dniem kontrola nad spétka SciGen
Israel Ltd przeszta z SciGen Ltd na FDS Pharma LLP. W zwigzku ze sprzedazg spétki SciGen Israel Ltd w pozostatych
kosztach operacyjnych wykazanych w ramach kosztéw ogdtem dziatalnosci zaniechanej zostat rozpoznany odpis
aktualizujacy wynikajacy z utraty wartosci aktywdw spétki SciGen Israel Ltd wynikajacy z doprowadzenia wartosci
aktywéw do ceny sprzedazy w kwocie 20 938 tys. zt.

W wyniku podpisania w listopadzie 2011 r. umowy sprzedazy SciGen Israel Ltd przychody, koszty oraz wynik tej spotki
w roku biezacym zostat reklasyfikowany do dziatalnosci zaniechanej. Jednoczesnie dane poréwnawcze za 2010 rok
dotyczace dziatalnosci zaniechanej zostaty skorygowane w celu uwzglednienia przychodéw, kosztéw oraz wyniku
spotki SciGen Israel Ltd. Natomiast aktywa i zobowigzania tej spotki na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz w
skorygowanych danych poréwnawczych na 31 grudnia 2010 r. s3 prezentowane w ramach aktywow i zobowigzan
przeznaczonych do sprzedazy (patrz nota 26).

W 2010 r. dziatalno$¢ zaniechana obejmowata przychody, koszty oraz wynik zwigzany z dziatalnoscia obejmujaca
produkcje i sprzedaz antybiotykow poprzez BIOTON S.A. i jej spotke zalezng BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z o.0.
(zysk na dziatalnosci zaniechanej w kwocie 30 788 tys. zi), ktdéra to dziatalnos¢ zostata sprzedana na podstawie
realizacji w dniu 30 czerwca 2010 r. umowy sprzedazy zawartej 1 marca 2010 r. pomiedzy BIOTON S.A. i jej spdtka
zalezng BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. a Zaktadami Farmaceutycznymi Polpharma S.A. oraz Polpharma Biuro
Handlowe Sp. z 0.0. Ponadto w prezentowanych danych poréwnawczych za 2010 r. uwzglednione zostaty przychody,
koszty oraz wynik spotki SciGen Israel Ltd za 2010 rok (strata na dziatalnosci zaniechanej w kwocie 13 852 tys. z) w
wyniku korekty roku ubiegtego opisanej powyzej zwigzanej ze sprzedazg spotki SciGen Israel.
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taczne wyniki dziatalnosci zaniechanej uwzglednione w rachunku zyskéw i strat przedstawiono w tabeli ponizej.
Poréwnywalny rachunek zyskéw i strat oraz przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej przedstawiono
retrospektywnie w celu uwzglednienia dziatalnosci zaniechanej rozpoznanej w biezacym okresie.

Zysk/(Strata) z dzialalnosci zaniechanej

01.01.2011-31.12.2011

01.01.2010-31.12.2010

Przychody ze sprzedazy 2707 32223
Pozostate przychody operacyjne 1128 1783
Koszty dziatalnosci ogotem (36 092) (53 399)
Przychody finansowe 3 -
Koszty finansowe (7 016) (1110)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (39 270) (20 503)
Podatek dochodowy - (7 268)
Zysk ze zbycia dziatalnosci zaniechanej - 44707
Zysk/(Strata) na dziatalnosci zaniechanej (39 270) 16 936

Przeptywy pieniezne z dzialalnosci zaniechanej

01.01.2011-31.12.2011

01.01.2010-31.12.2010

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8108) 89 408
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (30) 28 988
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 996) (9 577)
Przeptywy pieniezne netto (16 134) 108 819
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12. Rzeczowe aktywa trwate

W tysigcach ztotych

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2011 r.
Zwiekszenia (z tytutu):

- zakup

- przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie
- réznice kursowe

- pozostate

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedaz

- przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy
- likwidacja

- réznice kursowe

- pozostate

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2011 r.

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2010 r.

Zwiekszenia (z tytutu):

- zakup

- przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie

- nabycie spotki Copernicus Sp. z 0.0. (1 wrze$nia 2010 r.)
- réznice kursowe

- reklasyfikacja

- leasing

- pozostate

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedaz

- przeniesienie do srodkow trwatych w budowie

- przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy
- likwidacja

- réznice kursowe

- reklasyfikacja

- pozostate

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2010 r.

Grunty (w tym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej

162 408
6412
104
6308

26 239

25904

335

142 581

154 615
33528
279
31753
297
1146
53

25735
16 354
7 698
716

727

240

162 408

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

217 018
16 184
7412
4028
4700
44

10 745
60
6435
409
3725
116

222 457

236 399
19 534
3062
12 264
2370
1754

84
38915
26 669

283
7138
3819

819

187

217 018

Srodki transportu

13314
1898
261

21

190
1426
2743
2139
427

174

12 469
9 555
6308
491

187
92

5538

2549
1890

127
530

13314

Inne Srodki trwate

12900
2112
448
1171
493

598

338

246

14414

30 216
7760
1042
4714

60
1944

25076
3114

21611
264

34

53

12900

Srodki trwate
razem

409 671
27 222
8121
5324
12 307
1470
41 097
2 205
33104
417
5252
119

395 796

435 065
67 404
4874
48 731
2914
5210

53
5538
84
92798
48 550
283

36 574
5329
1582

53

427

409 671
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12. Rzeczowe aktywa trwate

W tysigcach ztotych

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 1 stycznia 2011
r.

Zwiekszenia (z tytutu)

- amortyzacja za okres I-XII

- réznice kursowe

- utrata wartosci

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy

- réznice kursowe

- pozostate

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 31 grudnia
2011r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 1 stycznia 2010
r.

Zwiekszenia (z tytutu)

- amortyzacja za okres I-XII

- roznice kursowe

- utrata wartosci

- pozostate

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie do srodkéw trwatych w budowie

- przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy

- réznice kursowe

- utrata wartosci

- pozostate

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na 31 grudnia
2010r.

Grunty (w tym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej

18 685
10 614
3952
1487
5175
7870

= wbho

6 506
7 1364

3 21 429

35121
4391
4049
1005

- (684)

w w w

- 20 827
- 5269
- 296

- 6479

- 422
- 8 361

6 18 685

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

73 285
13 936
11 234
1520
1182
3971
55

395
1534
1911
76

83 250

78 386
15 286
14 211

1075

20 387
11038
2370
78
6418
173

310

73 285

Srodki transportu

5900
2550
2478

72

2356
1919

282
113
42

6 094

6 001
1716
1674

42

1817
1346
244

131

96

5900

Inne $rodki trwate

5702
1316
1020

292

303

98
192

6 715

18 962
6 448
3792
1972

684

19 708
1804
216

17 542
140

5702

Srodki trwate
razem

103 578
28 420
18 687

3372
6361
14 507
1980
402
8420
3587
118

117 491

138 473
27 844
23729

4094
21

62 739
19 457
3126
78
30570
735

8 361
412

103 578
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12. Rzeczowe aktywa trwate

W tysigcach ztotych

Wartos¢ netto

na 1 stycznia 2011 r.
na 31 grudnia 2011 r.
na 31 grudnia 2010 r.
na 1 stycznia 2010 r.

Wartos¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych na 31 grudnia 2011
r., wtym:

- Srodki trwate

- Srodki trwate w budowie

Wartos¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych na 31 grudnia 2010,
w tym:

- Srodki trwate

- $rodki trwate w budowie

Grunty (w tym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

4025
3872
4025
4277

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej

143723
121152
143 723
119494

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

143733
139 207
143733
158 013

Srodki transportu

7414
6375
7414
3554

Inne $rodki trwate

7198
7 699
7198
11 254

Srodki trwate
razem

306 093
278 305
306 093
296 592

424 375
278 305
146 070

392 238
306 093
86 145
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Rzeczowe aktywa trwate (ciag dalszy)

Na niektorych srodkach trwatych ustanowione jest zabezpieczenie kredytéw bankowych (patrz nota 28). Na koniec
okreséw sprawozdawczych wartos$é zabezpieczen byta nastepujaca:

- 31 grudnia 2011 r. - 63 135 tys. zi,

- 31 grudnia 2010 r. — 63 893 tys. zt

Srodki trwate w budowie

Na koniec okresu sprawozdawczego naktady na srodki trwate w budowie wyniosty tacznie 146 070 tys. zt (na 31
grudnia 2010 r. 86 145 tys. zt) i dotyczyty realizowanych przez Grupe zadan zwigzanych m.in. z naktadami zaliczanymi
do budynkéw i budowli oraz maszynami i urzadzeniami, ktére sa opisane w tabelce ponizej.

Srodki trwate w budowie (w tysigcach ztotych) 31.12.2011 31.12.2010
- budowa budynku wielozadaniowego (poprzednio hurtownia farmaceutyczna) 32742 16 274
- budowa fabryki w Indiach 42 469 38 596
- budowa fabryki w Chinach - 5451

- dla bazy wytworczej do produkgji lekdw otrzymywanych na drodze
biotechnologicznej w Macierzyszu (patrz nota 34) 70 745 25569
- pozostate 114 255
146 070 86 145

13. Wartos¢ firmy

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
- przejecie Spotki BIOLEK (1 listopada 2011 r.) 55534 -
- przejecie Spotki Copernicus (1 wrzesnia 2010 r.) 13 207 13 207
- przejecie Spotki MJ BioPharm (28 lutego 2008 r.) 1077 934
- przejecie Spoétki Medipolis (28 lutego 2008 r.) 736 660

70 554 14 801
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14.Inne wartosci niematerialne

W tysigcach ztotych

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2011 r.
Zwiekszenia z tytutu:

- zakup

- nabycie spotki BIOLEK Sp. z 0.0. (1 listopada 2011 r.)
- réznice kursowe

- rozliczenie prac rozwojowych

- odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci
Zmniejszenia z tytutu:

- sprzedaz

- likwidacja

- réznice kursowe

- reklasyfikacja

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2011 r.

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2010 r.
Zwiekszenia z tytutu:
- zakup

- nabycie spotki Copernicus Sp. z 0.0. (1 wrze$nia 2010 r.)

- roznice kursowe

- rozliczenie prac rozwojowych

- odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci
- pozostate

Zmniejszenia z tytutu:

- sprzedaz

- likwidacja

- roznice kursowe

- reklasyfikacja

- rozliczenie prac rozwojowych
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2010 r.

Koszty
zakonczonych
prac rozwojowych

16 900
2485

144

2341

19 385

16172
1926

1387

428
111
1198
800
372
26

16 900

Koncesje, patenty,
licencje,
oprogramowanie
komputerowe

325 306

49 540

169

600

47 246

72

1453

144

144

374702

348 158
13 935

179

92

13 276
127
261
36 787
13

1
36773

325 306

Pozostate
wartosci
niematerialne*

140 753
267 854

267 000
514

340
2143

195
1948
406 464

136 272
4486
12

211
4200
63

140 753

Prace rozwojowe
w realizacji

441 003
111173
42 819

68 354

13 693
147

13 546

538 483

432 595
47 297
29774

17 523

38 889
15
33884
4111
879

441 003

Inne wartosci
niematerialne
razem

923 962
431052
42988
267 600
116 258
72

4134
15980
147

144
13741
1948
1339034

933197
67 644

29 965
1479

31010
4327
752
111

76 879
828
372
33916
40 884
879
923 962
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14.Inne wartosci niematerialne

W tysigcach ztotych

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci
na 1 stycznia 2011 r.

Zwiekszenia z tytutu:

- amortyzacja za okres I-XII

- roznice kursowe

- utrata wartosci

Zmniejszenia z tytutu:

- likwidacja

- reklasyfikacja

- roznice kursowe

- pozostate

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci
na 31 grudnia 2011 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci
na 1 stycznia 2010 r.

Zwiekszenia z tytutu:

- amortyzacja za okres I-XII

- réznice kursowe

- utrata wartosci

Zmniejszenia z tytutu:

- sprzedaz

- likwidacja

- roznice kursowe

- reklasyfikacja

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci
na 31 grudnia 2010 r.

Koszty Koncesje, patenty,
zakonczonych licencje,
prac rozwojowych  oprogramowanie
komputerowe
15 464 15516
2598 13 664
716 10 482
263 3182
1619 -
1 146
- 144
1 -
- 2
18 061 29 034
15527 35201
520 9294
520 7234
- 2 060
583 28979
180 12
372 -
31 140
- 28 827
15 464 15516

Pozostate
wartosci
niematerialne*

33 222
6 870
6723

147

687

611

76

39 405

26 546
6 684
6 647

37

33 222

Prace rozwojowe
w realizacji

171 475
27 818
478
26770
570
4692

4692

194 601

179 234
8780
514
7697
569

16 539

14 444
2095

171 475

Inne wartosci
niematerialne
razem

235 677
50 950
18 399
30 362

2189
5526
144
611
4769
2

281 101

256 508
25278
14 915

979%
569
46 109
192
372

14 623

30922

235 677
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14.Inne wartoéci niematerialne Koszty Koncesje, patenty, Pozostate Prace rozwojowe Inne wartosci
zakonczonych licencje, wartosci w realizacji niematerialne

W tysigcach ztotych prac rozwojowych ~ oprogramowanie niematerialne* razem

komputerowe

Wartos¢ netto

na 1 stycznia 2011 r. 1436 309 790 107 531 269 528 688 285

na 31 grudnia 2011 r. 1324 345 668 367 059 343 882 1057933

na 1 stycznia 2010 r. 645 312 957 109 726 253 361 676 689

na 31 grudnia 2010 . 1436 309790 107 531 269 528 688 285

*Do pozostatych wartosci niematerialnych Grupa zakwalifikowata min. prawa do produkgji, uzywania, zbytu, sprzedazy i dystrybucji insuliny zakupione w 2006 od firmy Ferring w
2011 r. kwota 87 749 tys. zt (w 2010 r. kwota 93 800 tys. zt) oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w 2011 r. kwota 9 058 tys. zt (w 2010 r. kwota 10 458 tys. zt).
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Prace rozwojowe w realizacji

Na koniec okresu sprawozdawczego naktady na prace rozwojowe w realizacji wyniosty facznie 343 882 tys. zt (na 31

grudnia 2010 r. 269 528 tys. zt)

Prace rozwojowe w realizacji (w tysigcach ztotych)

BIOTON S.A.:

- naktady na rejestracje nowych produktéw na terenie Unii Europejskiej

- naktady na nowe technologie
Grupa BioPartners

- Biferonex (Interferon Beta)

- Ravanex (Ribavirin)

- sr-hgH (hormon wzrostu)
Grupa SciGen

- naktady na rejestracje w Azji

- nakfady na rejestracje w Australii
Copernicus Sp. z o.0.

- wstrzykiwacz

15. Dlugoterminowe aktywa finansowe

W tysigcach ztotych
a) Instrumenty finansowe ( aktywa finansowe dostepne do sprzedazy)

c) Pozostate

Zmiana stanu diugoterminowych aktywéw finansowych

W tysigcach ztotych

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia z tytutu:

- nabycie instrumentéw finansowych

- wycena instrumentéw finansowych

Zmniejszenia z tytutu:

- przeniesienie do krotkoterminowych aktywdw finansowych

- pozostate

31.12.2011
12412
12 069

343

327 805
135 803
8189
183 813
2642
2013
629
1023
1023
343 882

31.12.2011 31.12.2010

1418 2193
130 1722

1548 3915

31.12.2011 31.12.2010

3915 2085
- 2193

- 2000

- 193
2367 363
2193 -
174 363

1548 3915
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16.Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W tysigcach ztotych

Udziaty w aktywach netto jednostek stowarzyszonych, w tym:

- pozostate

17. Naleznosci dlugoterminowe

W tysigcach ztotych
a) naleznosci od pozostatych jednostek
- inne, w tym:

- zaliczki na poczet przysztych ptatnosci

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

31.12.2011 31.12.2010
11 11

11 11

11 11
31.12.2011 31.12.2010
11 961 -

11 961 -

11 961 -

Naleznosdci z tytutu zaliczek na poczet przysztych ptatnosci dotycza optat licencyjnych na rynku chifnskim, ktore

wynikaja z umowy z dnia 21 pazdziernika 2011 r. (z p6zniejszymi aneksami) zawartej pomiedzy BIOTON S.A. i jej

spotka zalezng SciGen Ltd. a Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co Ltd. i Panem Gao

Xiaoming. Rozliczenie przedptaconych czesci optat licencyjnych zwigzane jest m.in. z wydtuzeniem okresu ptatnosci

optat za sprzedaz insuliny na rynku chinskim.

18. Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - podatek odroczony

Odroczone aktywa podatkowe wynikaja z nastepujacych pozycji bilansowych:

W tysigcach ztotych

Rzeczowe aktywa trwate
Zapasy

Naleznosci

Kredyty i pozyczki
Zobowiagzania

Swiadczenia pracownicze
Rezerwy

Srodki pieniezne

Inne

Razem

Nierozliczone straty podatkowe
Kompensata podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku netto

Aktywa podatkowe

31.12.2011 31.12.2010
292 1144
462 339

4223 1806
809 406
1312 268
908 638
5951 3 666
172 173

4 7
14133 8 447
98 358 85 201
(59 705) (47 477)
52 786 46 171
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Odroczone pasywa podatkowe wynikajg z nastepujacych pozycji bilansowych:

Pasywa podatkowe

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
Srodki trwate 15 202 14 867
Wartosci niematerialne 114 063 59414
Naleznosci 4414 376
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 148 37
Kredyty i pozyczki 17 069 13 449
Srodki pieniezne 56 -
Zobowiagzania 2 -
Inne - 416
Razem 150 954 88 559
Kompensata podatku odroczonego 59 705 (47 477)
Zobowiazania z tytutlu odroczonego podatku dochodowego netto 91 249 41 082
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
W tysigcach ztotych Saldo na Zmiany ujete Zmiany ujete  Nabyte przy Roéznice Saldo na
01.01.2011 w wyniku w kapitale potaczeniu kursowe 31.12.2011
finansowym wiasnym spétek
Rzeczowe aktywa trwate (13 723) (728) 205 - (664) (14 910)
Wartosci niematerialne (59 414) 4221 - (50730) (8 140) (114 063)
Zapasy 339 123 - - - 462
Naleznosci 1430 (1621) - - - (191)
Aktywa finansowe dostepne do (37) - (111) - - (148)
sprzedazy
Kredyty i pozyczki (13 043) (3217) - - - (16 260)
Swiadczenia pracownicze 638 239 - - 31 908
Zobowigzania 268 1042 - - - 1310
Srodki pieniezne 173 (65) - - 8 116
Rezerwy 3 666 1990 - - 295 5951
Pozostate (409) 431 - - (18) 4
Nierozliczone straty podatkowe 85 201 6 599 - - 6558 98 358
Razem 5089 9014 94 (50 730) (1 930) (38 463)

62



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe maihia 2011 r. Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W tysigcach ztotych

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Instrumenty pochodne

Zapasy

Naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Kredyty i pozyczki

Swiadczenia pracownicze
Zobowigzania

Srodki pieniezne

Rezerwy

Pozostate

Nierozliczone straty podatkowe

Razem

Réznice przejSciowe, na ktérych nie jest liczony podatek odroczony

W tysigcach ztotych
Réznice dodatnie
Réznice ujemne

Straty podatkowe

19. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W tysigcach ztotych
a) rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
- rejestracje zagraniczne
- zaliczki
- opfata za odrolnienie gruntu
- kaucje
- koszty emisji akgji

- inne koszty rozliczane w czasie

Saldo na Zmiany ujete  Zmiany ujete Saldo na
01.01.2010 w wyniku w kapitale 31.12.2010
finansowym wlasnym

(12 981) (668) (74) (13 723)
(57 524) (1247) (643) (59 414)
67 (67) - -
1496 (1157) - 339
819 611 - 1430
- - (37 (37
8755 (21 798) - (13 043)
602 66 (30) 638
129 139 - 268
23 150 - 173
3212 856 (402) 3 666
(868) 423 36 (409)
67 389 19 209 (1397) 85 201
11119 (3 483) (2 547) 5089

31.12.2011 31.12.2010

1794 1556

(3 209) (2783)

4220 1941

2 806 714

31.12.2011 31.12.2010

11 940 1088

757 491

10 252 -

100 -

307 -

475 -

49 597

11 940 1088
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20. Zapasy

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
a) materiaty 18 260 32530
b) potprodukty i produkty w toku 59 754 51612
c) produkty gotowe 15419 13219
d) towary 1785 395
e) zaliczki na dostawy 69 235
Zapasy netto, razem 95 287 97 991
Odpisy aktualizujace wartosé zapasow 8 685 39 667
Zapasy brutto, razem 103 972 137 658

Na koniec okresu sprawozdawczego zabezpieczenia na zapasach z tytutu kredytéw wynosity 24 005 tys. zt (na 31
grudnia 2010 r. 24 193 tys. zt - patrz nota 28)

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych stan zapasow

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 39 667 40 418
Zwiekszenia 8 550 13872
- utworzenie 6211 5891
- roznice kursowe 2339 7981
Zmniejszenia 39532 14 623
- wykorzystanie 1136 9248
- odwrécenie” 38 396 5 375
Stan na koniec okresu: 8 685 39 667

Y Odwrécenie odpisu aktualizujgcego stan zapaséw na kwote 38 396 tys. z+ wynika z likwidacji zapasow w spotce

BioPartners GmbH Switzerland, ktéra jednoczesnie spowodowata zmniejszenie sie stanu zapaséw w wartosci brutto.

21. Krotkoterminowe aktywa finansowe

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
a) w pozostatych jednostkach 14 828 25422
- udzielone pozyczki 12 050 25422
- krotkoterminowe instrumenty finansowe 2 000 -
- wycena krétkoterminowych instrumentéw finansowych 778 -

14 828 25 422

Pozyczki krétkoterminowe wg stanu na 31 grudnia 2011 r.(w tysigcach ztotych)

Pozyczkobiorca ~ Waluta Rodzaj i wysokos¢ Kwotaw  Kwota w tys. zt Termin splaty
oprocentowania walucie
Hefei Life Science &  USD  LIBOR 6M dla USD 3526 12 050 Sptata kapitatu i odsetek sierpien 2012
Technology
Ogotem 3526 12 050 Patrz réwniez nota 33
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22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
a) od jednostek powigzanych 1138 6
- Z tytutu dostaw i ustug 1109 1
-inne 29 5
b) naleznosci od pozostatych jednostek 203 500 203 974
- z tytutu dostaw i ustug 186 670 175324

- z tytutu podatkdw, w tym: 8743 10 389

- podatek VAT 6 022 8123

- podatek akcyzowy 1893 1724

- inne podatki 828 542

- inne, w tym: 8 087 18 261

- zaliczki na $rodki trwate w budowie 1860 5671

- naleznosci od pracownikéw (pozyczki z ZFSS i zaliczki) 282 409

- zaliczki na poczet dostaw 4235 6176

- naliczone przychody z tytutu zakupu wierzytelnosci 443 1364

- pozostate 1267 4641

204 638 203 980

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg przedstawione w kwotach netto. Odpisy aktualizacyjne naleznosci
na 31 grudnia 2011 r. wyniosty 32 092 tys. zt (na 31 grudnia 2010 r. wyniosty 16 103 tys. z}).

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych stan naleznosci krotkoterminowych

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 16 103 20302
Zwiekszenia z tytutu 19 256 4548
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 16 399 4221
- pozostate naleznosci od pozostatych jednostek 29 -
- réznice kursowe 2828 327
Zmniejszenia z tytutu: 3267 8 747
- wykorzystanie 1595 8494
- odwrécenie 1672 253
Stan na koniec okresu 32092 16 103
- odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31310 15 352
- odpisy aktualizujgce naleznosci pozostate 782 751

Indywidualnie dla kazdego klienta Grupa ocenia stan przeterminowanych naleznosci, uwzgledniajac powdd ich
przeterminowania, kondycje finansowa dtuznika, oraz poziom prawdopodobienstwa sptaty naleznosci przez klienta.
Grupa podejmuje decyzje o utworzeniu odpisu na naleznosci na podstawie przeprowadzonych analiz i kierujac sie
odpowiednimi przestankami, ze klient nie jest w stanie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci sptaci¢ zalegte naleznosci.
Kazdorazowo po sporzadzeniu struktury wiekowej na moment sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy naleznosci
kierujac sie przede wszystkich indywidualnym podejsciem do kazdej powstatej naleznosci, ale rowniez uwzgledniajac

zasady opisane powyzej.
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Struktura wiekowa naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

W tysigcach ztotych

Naleznosci biezace z tytutu dostaw i ustug brutto o okresie spfaty:
- biezace do 30 dni
- biezace od 31 do 60 dni
- biezace od 61 do 90 dni
- biezace od 91 do 180 dni
- biezace od 181 do 365 dni

Odpisy aktualizujace naleznosci biezace z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci biezace z tytutu dostaw i ustug netto

Naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw i ustug brutto o okresie sptaty:
- przeterminowane do 30 dni
- przeterminowane od 31 do 60 dni
- przeterminowane od 61 do 90 dni
- przeterminowane od 91 do 180 dni
- przeterminowane od 181 do 365 dni
- przeterminowane powyzej 365 dni

Odpisy aktualizujace naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw i ustug netto
w tym:

- przeterminowane do 30 dni

- przeterminowane od 31 do 60 dni

- przeterminowane od 61 do 90 dni

- przeterminowane od 91 do 180 dni

- przeterminowane od 181 do 365 dni*

- przeterminowane powyzej 365 dni

Naleznosci nie objete odpisem aktualizujgcym

31.12.2011 31.12.2010
64 690 136 474
19 878 11 663
14170 20 458
22822 98 888

7393 4348
427 117

9 706

64 681 135 768
154 399 54 203
7977 7961
3928 5972
3608 1423

6 255 8597
101713 8222
30918 22028
31301 14 646
123 098 39 557
7977 7953
3773 5972
3608 1047

5 455 8199
97 015 4286
5 270 12 100
123 098 39 557

* Naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw i ustug brutto o okresie sptaty od 181 do powyzej 365 dni dotyczq gtownie naleznosci
od pozostatych jednostek, w tym min. niezaptaconej naleznosci przez Bayer Healthcare (BHC) w wysokosci 93 106 tys. PLN (patrz

réwniez noty 3, 23 i 25 ).
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23. Srodki pieniezne na rachunku zastrzezonym

Na dzieh 31 grudnia 2010 r. $rodki pieniezne na rachunku zastrzezonym w kwocie 20 925 tys. zt stanowity wartos¢
wptaty Bayer Healthcare (BHC) z tytutu umowy zawartej przez Spotke z BHC w dniu 9 lipca 2009 r. na wytaczna
sprzedaz insuliny BIOTON w Chinach przez BHC. Srodki te zdeponowane sg na rachunku powierniczym (patrz réwniez
noty 3 i 25). W dniu 1 sierpnia 2011 r. $rodki zostaty zwolnione.

24.Srodki pieniezne

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w kasie 103 73
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 22 356 22 407
Lokaty terminowe 1875 15216
Srodki pieniezne, razem 24 334 37 696
Kredyt w rachunku biezacym (12 740) (17 394)
Srodki pieniezne, wartoié wykazana w rachunku przeplywéw pienieznych 11 594 20 302

25. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
a) rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 13 099 17 190
- ubezpieczenia majatkowe 467 384

- rejestracje zagraniczne 8 5

- opfaty licencyjne 163 163

- szkolenia, konferencje 3 -

- koszty dozoru technicznego 214 -

- kaucje 841 649

- podatki i optaty” 7247 7953

- praca rozwojowa prowadzona wspolnie z LG 1025 5303

- walidacje 108 561

- koszty zwigzane z nowymi emisjami 716 523

- pozostate 2 307 1649
13 099 17 190

YW 2010 w pozydji podatki i optaty na kwote 4 663 tys. zt ujety jest 10% podatek WHT, do zaptacenia na terytorium
Chinskiej Republiki Ludowej (ChRL) od sprzedazy praw do Bayer Healthcare Company Limited (Bayer), wynikajacy z
umowy na wytaczng sprzedaz praw na terytorium ChRL insuliny produkowanej przez BIOTON S.A. Podatek zostanie
rozliczony w momencie zaptaty naleznosci przez Bayer (w 2009 r. kwota 3 832 tys. zt dotyczyta 10% podatku WHT i 5%
podatku obrotowego, kwoty zostaty rozliczone w 2010 roku) (patrz réwniez noty 3 i 23).
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26. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Na dzieh 31 grudnia 2011 r. aktywa przeznaczone do sprzedazy obejmowaty dwie spotki zalezne SciGen Israel Ltd
oraz Hefei-SciGen-BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd oraz licencje do produkgji i sprzedazy szczepionki na
wirusowe zapalenie watroby typu B (Sci-B-Vac) posiadanej przez SciGen Ltd. Prezentacja wyzej wymienionych spotek i
aktywdw w ramach aktywach przeznaczonych do sprzedazy wynika z faktu, iz Grupa BIOTON podpisata w biezagcym
roku obrotowym umowy sprzedazy wszystkich udziatdéw w tych spdtkach oraz zwigzanych z ich dziatalnoscia aktywéw.
Ze wzgledu na fakt, iz dziatalno$¢ spotki SciGen Israel Ltd stanowita odrebng istotna linie biznesu, przychody, koszty
oraz wyniki tej spotki zostaty zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana w rachunku zyskow i strat (patrz nota 11).
Dziatalnos¢ spotki Hefei-SciGen-BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd nie stanowita odrebnej linii biznesu stad
przychody, koszty oraz wyniki tej spotki nie zostaty zaprezentowane jako dziatalnos$¢ zaniechana w rachunku zyskéw i
strat. Na dzien 31 grudnia 2010 r. aktywa przeznaczone do sprzedazy obejmowaty jedynie spo6tke zalezng SciGen Israel
Ltd oraz licencje do produkgji i sprzedazy szczepionki na wirusowe zapalenie watroby typu B (Sci-B-Vac) posiadanej
przez SciGen Ltd. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa BIOTON ustalita warto$¢ odzyskiwalng aktywow przeznaczonych
do sprzedazy w oparciu o ich warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Warto$¢ godziwa
zostata okreslona w oparciu o podpisane w roku biezagcym umowy sprzedazy. Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa
BIOTON ustalita warto$¢ odzyskiwalng aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy w oparciu o szacunki spodziewanej
ceny sprzedazy.

Sprzedaz wszystkich udziatow w spétce SciGen Israel Ltd oraz licencja do produkgji i sprzedazy szczepionki na
wirusowe zapalenie watroby typu B (Sci-B-Vac) bedaca w posiadaniu przez SciGen Ltd zostata zrealizowana w dniu
14 lutego 2012 r. w wyniku realizacji wszystkich warunkédw umowy sprzedazy zawartej z FDS Pharma LLP w listopadzie
2011 r. Wynagrodzenie z tytutu sprzedazy spétki SciGen Ltd obejmowato ptatnos¢ w gotdwce kwoty 2 miliony USD
oraz przychody z tytutu optat licencyjnych w wysokosci 5% przysztych przychodéw ze sprzedazy.

W dniu 21 pazdziernika 2011 roku spdtka BIOTON S.A. i spdtka zalezna SciGen Ltd podpisaty umowy z Panem Xichen
Gao w sprawie sprzedazy wszystkich udziatow posiadanych w Hefei-SciGen-BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd.,
w tym 24% udziatéw posiadanych przez BIOTON S.A. oraz 51% udziatéw posiadanych przez SciGen Ltd. Sprzedaz
udziatow w Hefei-SciGen-BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd zwigzana jest z realizowang przez Grupe BIOTON
strategig rozwoju sprzedazy w Chinach w ramach wspdtpracy z koncernem Bayer Health Care i zawartej z tym
podmiotem umowy dystrybucyjnej z dnia 9 lipca 2009 r. Skuteczna realizacja powyzszej strategii w ramach wspotpracy
z Bayer Healthcare Company Limited nie wymaga posiadania przez Grupe BIOTON wtasnego zaktadu produkcyjnego
w Chinach. Umowa sprzedazy udziatdéw w Hefei-SciGen-BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd zawierata warunek
zawieszajacy otrzymania przez Pana Xichen Gao zgody na przejecie udziatdw wydawanej przez Ministerstwo Handlu
Chinskiej Republiki Ludowej. Umowa zostata zrealizowana w dniu 13 marca 2012 r. Warto$¢ sprzedazy posiadanych
przez Grupe BIOTON udziatéw zostata okreslona na kwote 5 100 tys. USD, w tym za sprzedaz udziatdéw posiadanych
przez spotke BIOTON S.A. na kwote 1 640 tys. USD oraz za sprzedaz udziatéw posiadanych przez spétke SciGen Ltd na
kwote 3 460 tys. USD.
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Aktywa przeznaczone do sprzedazy
W tysigcach ztotych

- licencja Sci-B-Vac
- inwestycja w spotce HSBBC Ltd

- inwestycja w spotce SciGen Israel Ltd

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wedtug kategorii aktywow
W tysigcach ztotych

- rzeczowe aktywa trwate

- wartosci niematerialne

- zapasy

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

- srodki pieniezne

Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

W tysigcach ztotych

- zobowigazania z tytutu dostaw i ustug dot. sprzedazy inwestycji w HSBBC Ltd

- zobowigazania z tytutu dostaw i ustug dot. sprzedazy inwestycji w SciGen Israel Ltd

31.12.2011 31.12.2010
5980 10738
29787 -
2891 21274

38 658 32012
31.12.2011 31.12.2010
26 162 13 405
7224 10 737

343 6373

3666 461

1263 1036

38 658 32012
31.12.2011 31.12.2010
6 548 -
2536 2371

9 084 2371
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27.Kapitaty wiasne

Kapitat akcyjny
W tysigcach akgji Akcje zwykte

31.12.2011 31.12.2010
Ilos¢ akgeji na poczatek okresu 5379 850 5290 376
Emisja akgji serii W - 89474
Emisja akgji serii Y 100 000 -
Emisja akgji serii A1 260 980 -
Emisja akgji serii AA 887 672 -
Ilos¢ akgji na koniec okresu (w petni optacona) 6 628 502 5 379 850
Wartos¢ nominalna 1 akgji 0,20 zt 0,20 zt

Zgodnie z § 14 pkt. 2 statutu Spotki Akcjonariuszowi, ktéry na dzieh wpisania do rejestru przedsiebiorcéw
przeksztatcenia formy prawnej Spétki posiadat we wiasnym imieniu i na wiasny rachunek najwieksza liczbe akcji w
kapitale zaktadowym (,Uprawnionemu Zatozycielowi”) oraz gdy posiada akcje stanowigce co najmniej 20% kapitatu
zaktadowego, przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu. ,Uprawnionym Zatozycielem” jest
firma Prokom Investments S.A. z siedzibg w Gdyni, ul. Podolska 21.

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego gtosu
na akcje podczas Walnego Zgromadzeni Akcjonariuszy Spotki.

W dniu 25 lutego 2011 r. Zarzad Spétki podjat nastepujace uchwaty: (i) uchwate o emisji w ramach kapitatu
docelowego, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, 100 000 000 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych Spétki, dajacych prawo do zapisu na akcje serii Y, skierowanej do Chione Ltd. oraz (ii) uchwate o
emisji w ramach kapitatu docelowego, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 100 000 000 akgji
zwyktych na okaziciela Spétki serii Y.

Cena emisyjna akgji serii Y wynosita 0,20 PLN za jedna akcje. Emisja warrantow subskrypcyjnych oraz akcji serii
Y wynika z zawartej przez Spétke umowy inwestycyjnej z Chione Ltd z siedzibg na Cyprze.

W dniu 4 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii Y.

W dniu 22 wrzednia 2011 r. Zarzad Spodtki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego oraz pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, na podstawie
ktorej Zarzad podwyzszyt kapitat zaktadowy Spétki o kwote 52.196.017,20 zt poprzez emisje 260.980.086 akgji
zwyktych na okaziciela serii ALl o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda (,Akcje Serii A1"). Cena emisyjna Akgji Serii
Al wynosi 0,20 PLN za jednag akcje. Emisja Akcji Serii Al stanowi pierwsza cze$¢ ptatnosci na rzecz Troqueera
za 436 udziatdow Biolek stanowigcych tacznie 50,11 % kapitatu zaktadowego Biolek oraz uprawniajacych tacznie
do 50,11 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw (patrz rowniez nota 12 i 26) .

W dniu 30 wrzesnia 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akgji serii AL.
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W dniu 19 pazdziernika 2011, akcjonariusze BIOTON S.A. podjeli uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wieksza niz 319.117.114,00 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 1.595.585.570
akgcji zwyktych na okaziciela serii AA po cenie emisyjnej 0,20 PLN za jedna akcje (,Akcje Serii A"), z wytaczeniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisji do 1.595.585.570 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii AA, z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Czes¢ emisji Akcji Serii AA zostata przeznaczona na rzecz Troqueera jako druga i ostatnia ptatnosé
za 436 udziatéw BIOLEK Sp. z o0.0. stanowiacych 50,11 % kapitatu zaktadowego BIOLEK Sp. z 0.0. oraz uprawniajgcych
tacznie do 50,11 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow oraz ptatnosé za premie zwigzane z zawarciem przez
BIOLEK Sp. z 0.0. umowy dystrybucyjnej preparatow stosowanych w hodowli bydta na terenie Chinskiej Republiki
Ludowej oraz podpisanie umowy dotyczacej sprzedazy wybranych produktéw weterynaryjnych BIOLEK Sp. z 0.0. na
jednym z wymienionych rynkéw (patrz réwniez nota 31 i 44).

W dniu 27 pazdziernika 2011 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego po posiedzeniu niejawnym zarejestrowat w KRS:

1. scalenie istniejacych akcji Spotki w jedna serig, tj.: (i) 475.077.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A, (ii) 333.832.485
akgji zwyktych na okaziciela serii B,(iii) 80.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, (iv) 1.491.790 akcji zwyktych
na okaziciela serii D, (v) 10.102.895 akcji zwyktych na okaziciela serii E, (vi) 42.500.000akgji zwyktych na okaziciela serii
F, (vii) 1.697.408.406 akcji zwyktych na okaziciela serii G, (viii) 81.489.729 akcji zwyktych na okaziciela serii [,
(ix) 272.190.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J, (x) 32.619.428 akcji zwyktych na okaziciela serii K, (xi) 33.082.033
akcji zwyktych na okaziciela serii L, (xii) 300.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M, (xiii) 483.206.610 akgji
zwyktych na okaziciela serii N, (xiv) 467.505.200 akcji zwyktych na okaziciela serii R, (xv) 134.870.120 akcji zwyktych
na okaziciela serii S, (xvi) 250.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T, (xvii) 595.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii U, (xviii) 89.474.460 akgcji zwyktych na okaziciela serii W, (xix) 100.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii Y oraz
(xx) 260.980.086 akcji zwyktych na okaziciela serii AL w jedna serie akcji — serie A — obejmujaca tacznie 5.740.830.742
akcje serii A,

2. warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji do 1.595.585.570 akcji serii AA
(.Rejestracja”). W wyniku Rejestracji warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 445.627.443,80 zt
i dzieli sie na nie wiecej niz:

a) 39.606.195 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda,

b) 132.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii O o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda,

¢) 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda,

d) 454.545.454 akcje zwykte na okaziciela serii Z o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda,

e) 1.595.585.570 akcji zwyktych na okaziciela serii AA o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda.

Po Rejestracji wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki, liczba wszystkich wyemitowanych akcji Spoétki oraz ogélna liczba
gtosow wynikajacych z wyemitowanych akgji Spétki nie ulegty zmianie i wynosity, odpowiednio, 1.148.166.148,40 PLN,
5.740.830.742 akcji oraz 5.740.830.742 gtoséw. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu objetego Rejestracja byto

przyznanie prawa do objecia akgji serii AA posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez Spotke na
podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 pazdziernika 2011 r.
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Ponizej prezentujemy emisje w 2011 r.

Wartos¢

nominalna emisji

Data rejestracji w

Seria Ilo$é (w szt.) (tys. zb) Akcjonariusz KRS
Emisja akgji serii Y 100 000 000 20 000 Chione Ltd 04.04.2011
Emisja akgji serii A1 260 980 086 52 196 Troqueera Enterprises Ltd 30.09.2011
Emisja akdji serii AA 284 474 459 56 895 Troqueera Enterprises Ltd 28.11.2011
Emisja akcji serii AA 386 100 386 77 220 Troqueera Enterprises Ltd 04.01.2012
Emisja akcji serii AA 217 096 336 43 419 Troqueera Enterprises Ltd 04.01.2012
1 248 651 267 249 730

Struktura kapitatu akcyjnego BIOTON S.A. na 31 grudnia 2011 r.

Akcjonariusz

Liczba akcji/gtosoéw (w szt.)

% kapitatu zaktadowego

Ryszard Krauze
PROKOM Investments S.A.

Troqueera Enterprises Ltd

A w N

Pozostali akcjonariusze posiadajacy < 5%

Razem

401174 471 6,05
1019 248 302 15,38
612 657 426 9,24
4595421724 69,33
6 628 501 923 100
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Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

w tysigcach ztotych
Emisje Wartos¢ Tlos¢ akgji Cena Wartos¢ Koszty emisji Kapitat z emisji
emisyjna (w szt.) emisyjna nominalna akcji powyzej ich
1 akgji odniesiona na wartosci nominalnej
( w ztotych) kapitat akcyjny
C 44 000 16 000 000 2,75 16 000 4239 23761
D 2873 298 358 9,63 298 1979 596
E 14 952 2020579 7,40 2021 2249 10 682
F 85 000 8 500 000 10 8 500 868 75 632
G 356 456 1 697 408 406 0,21 339482 9258 7716
I 183 352 81489 729 2,25 16 298 157 166 897
J 244 971 272 190 000 0,90 54 438 4424 186 109
K 34 250 32619428 1,05 6524 207 27 519
L 35067 33082033 1,06 6616 70 28 381
M 60 000 300 000 000 0,20 60 000 3955 (3 955)
N 96 641 483 206 610 0,20 96 641 4126 (4 126)
(o} - - - - 179 (179)
P - - - - 9 9)
R 93501 467 505 200 0,20 93 501 1654 (1 654)
S 26 974 134 870 120 0,20 26 974 192 (192)
T 50 000 250 000 000 0,20 50 000 277 (277)
U 119 000 595 000 000 0,20 119 000 722 (722)
w 19 684 89 474 460 0,22 17 895 109 1680
Y 20 000 100 000 000 0,20 20 000 120 (120)
Al 52196 260 980 086 0,20 52196 295 (295)
AA 177 534 887 671 181 0,20 177 534 1022 (1 022)
Pokrycie straty z 2008 (68 591)
Pokrycie straty z 2009 (387 798)
Razem 1716 451 - - 1163 918 36 157 59 986

Kapitat zapasowy

W kapitale zapasowym ujmowane sg podzielone zyski oraz z kapitatu zapasowego pokrywane sa straty, zgodnie z

uchwatami Walnego Zgromadzenia. W kapitale zapasowym ujmowana jest rowniez wycena instrumentéw

finansowych dostepnych do sprzedazy. Na 31 grudnia 2011 r. wysokos¢ kapitatu zapasowego z tego tytutu wynosita
138 424 tys. zt (na 31 grudnia 2010 r. 191 tys. zi).

W 2011 roku Spétka BIOTON S.A. nie wyptacata dywidendy.

Spoétka BIOTON S.A. nie planuje wyptaty dywidendy w 2012 roku.
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Zysk / (strata) przypadajacy na jedna akcje

Kalkulacja podstawowej straty przypadajacej na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o strate netto przypisana

akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 78 858 tys. zt oraz o Srednig wazong liczbe akcji w okresie od

1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. w liczbie 5 619 687 845 szt.

Srednia wazona liczba akcji w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Akcje serii Iloé¢ w sztukach Ilos¢ w sztukach Okres Ilosé Srednia wazona liczba akji
narastajaco dni

A B C DEF 5379 850 656 5379850 656 01.01.2011 - 03.04.2011 93 1370756 469

G 1JKLM,

N,R S T, U W

Y 100 000 000 5479 850 656 04.04.2011 - 21.09.2011 171 2567 272 499

Al 260 980 086 5740830742 22.09.2011 - 27.10.2011 36 566 218 922

AA 284 474 459 6 025305201 28.10.2011-01.12.2011 35 577 768 992

AA 386 100 386 6411 405 587 02.12.2011 - 13.12.2011 12 210785 937

AA 217 096 336 6 628 501 923 14.12.2011 - 31.12.2011 18 326 885 026
6 628 501 923 365 5 619 687 845

Srednia wazona liczba akcji w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

Akcje serii Tlos¢ w sztukach Ilos¢ w sztukach Okres Tlos¢ Srednia wazona liczba akgji
narastajaco dni
A B CDEF, 5290 376 196 5290376 196 01.01.2010 -14.09.2010 257 3725 004 609
G1JKLM,
N,R ST U
w 89 474 460 5379 850 656 15.09.2010 -31.12.2010 108 1591 846 222
5379 850 656 365 5316 850 831

74



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe maihia 2011 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

Akcje potencjalnie rozwadniajace w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Warranty / Ilos¢ w Cena Okres Tlos¢ Cena Srednia wazona Hipotetyczny kapitat  Akcje po Sredniej Liczba akgji
opcje sztukach wykonania dni akcjina  liczba warrantéow w posiadaniu cenie rynkowej  darmowych (7-9)
warrantow rynku / opgji posiadaczy warrantow (8/6)
/ opgji / opgji (3x7)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Opcje dla kadry 01.01.2011-

zarzadzajacej 61 200 000 0,20 31.12.2011 365 0,13 61 200 000 12 240 000 94 153 846 -
01.01.2011-

Jw. 20 400 000 0,20 31.12.2011 365 013 20 400 000 4080 000 31384 615 -
01.01.2011-

Jw. 12 000 000 0,20 31.12.2011 365 013 12 000 000 2 400 000 18 461 538 -
01.01.2011-

Jw. 22 500 000 0,20 31.12.2011 365 0,13 22 500 000 4 500 000 34 615 385 -
01.01.2011-

Jw. 11 250 000 0,20 31.12.2011 365 0,13 11 250 000 2 250 000 17 307 692 -
01.01.2011-

Jw. 15 000 000 0,20 31.12.2011 365 013 15 000 000 3000 000 23076 923 -
01.01.2011-

Jw. 2 000 000 0,20 31.12.2011 365 013 2 000 000 400 000 3076 923 -
30.09.2011-

Jw. 11 250 000 0,20 31.12.2011 93 0,07 2 866 438 573 288 8189 824 -
02.11.2011-

Jw. 15 000 000 0,20 31.12.2011 60 0,07 2465 753 493151 7 045 010 -
01.01.2011-

Obligacje 453 408 837 0,22 31.12.2011 365 013 453 408 837 99 749 944 767 307 263 -

Razem 624 008 837 603 091 028 129 686 383 -

75



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe maihia 2011 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

Akcje do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Wyszczegolnienie Ilos¢ w sztukach
Akcje zwykte 5619 687 845
Akcje potencjalnie rozwadniajace -
Razem 5619 687 845
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28.Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych

Nota prezentuje zobowigzania Grupy z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych. Informacje

odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Grupa przedstawione sg w nocie 33.

Zobowiazania dlugoterminowe

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 91477 95314
Certyfikaty inwestycyjne - 2202
Kredyty i pozyczki 30273 12 049
Zobowigzania z tytutu leasingu 4 306 3954
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 126 056 113 519
Zobowigzania krotkoterminowe

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
Kredyty i pozyczki, w tym: 118 916 67 164
- kredyty w rachunku biezacym 12740 17 394
- pozostate kredyty i pozyczki 106 176 49770
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji (odsetki) 5914 -
Certyfikaty inwestycyjne 10717 -
Zobowiazania z tytutu zadtuzenia kart kredytowych 142 185
Zobowigzania z tytutu leasingu 1814 1127
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 137 503 68 476
Zestawienie kredytow i pozyczek (czes¢ dtugo i krotkoterminowa)

w tysigcach Walut  Rodzaj i wysokos¢ oprocentowania Termin splaty Kwota w
ztotych a ztotych
BOS SA. PLN Oprocentowanie zmienne — stawka WIBOR 1M plus marza 07.2012 25275
BGZ S.A. PLN Oprocentowanie zmienne — stawka WIBOR 1M plus marza 11.2012 20136
PBP S.A. PLN Oprocentowanie zmienne — stawka WIBOR 1M plus marza 03.2012 29 487
PBP S.A. PLN Oprocentowanie zmienne — stawka WIBOR 1M plus marza 08.2013 20078
Faxfleet Ltd PLN Oprocentowanie zmienne — stawka WIBOR 3M plus marza Na zadanie 1075
Troqueera PLN Oprocentowanie zmienne — stawka WIBOR 3M plus marza Na zgdanie 10 052
Troqueera PLN Oprocentowanie zmienne — stawka WIBOR 3M plus marza Na zgdanie 2009
Anglo-Gulf Ltd usb Oprocentowanie 6,0% 04.2012 10 252
Tekes EUR Oprocentowanie 1,0% 06.2017 3533
Monte Paschi EUR Oprocentowanie zmienne — stawka EURIBOR 6M plus marza 06.2014 1912
Siena Merchant

Bank

Pozostate 25380
Razem 149 189
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Kredyty zabezpieczone sa:

- hipoteka na nieruchomosciach o wartosci 209 610 tys. zt (na 31 grudnia 2010 r. 98 220 tys. zt, wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej)

- zastawem rejestrowym na rzeczowych aktywach trwatych w kwocie 63 135 tys. zt (na 31 grudnia 2010 r.
63 893 tys. zt - patrz nota 12) wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

- zastawem rejestrowym na zapasach w wysokosci 24 005 tys. zt (na 31 grudnia 2010 r. 24 193 tys. zt - patrz nota
20) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

W BOS S.A, BGZ S.A. ztozone sg petnomocnictwa do dysponowania rachunkami BIOTON S.A. prowadzonymi przez te
banki.

W BOS SA, BGZ S.A. Spbtka ztozyta oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 97 ust. 1 i 2 ustawy
Prawo bankowe.

W PBP S.A.: (i) zastaw rejestrowy na wszystkich rachunkach w PBP, (ii) umowy przelewu praw z umoéw z Actavis, Glaxo
Smith Kline, Bayer HealthCare Company oraz przysztych uméw, (iv) oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji do max. 110 min PLN do 31 grudnia 2015 .

Emisja obligacji

W dniu 6 lipca 2010 r., w wyniku oferty publicznej obligacji zamiennych serii A na akcje serii Z spo6tki BIOTON S.A,,
dokonano rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. 399 Obligacji o facznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 99.750.000 PLN.

Kazdy z obligatariuszy jest uprawniony do zamiany wszystkich lub czesci posiadanych przez niego obligacji na akcje
serii Z w okresie zamiany (od 6 lipca 2010 r. do 8 kwietnia 2013 r.). Cena zamiany (cena emisyjna) jednej akcji serii Z
zostata ustalona na 0,22 zt. Obligacje, w stosunku do ktérych nie ztozono oswiadczenia o zamianie obligacji na akcje
serii Z, zostang wykupione przez Spoétke w dniu przypadajacym na trzecig rocznice dnia emisji, tj. 8 lipca 2013 r. Wykup
obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty réwnej wartosci nominalnej obligacji podlegajacych wykupowi. Obligatariusz,
ktory ztozyt oswiadczenie o zamianie obligacji na akcje serii Z, a akcje serii Z nie zostang wprowadzone do obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w terminie okreslonym w warunkach emisji obligacji, bedzie
uprawniony do otrzymania zamiast akcji serii Z objetych o$wiadczeniem o zamianie, Swiadczenia pienieznego w
wysokosci stanowiagcej iloczyn liczby akgji serii Z objetych oswiadczeniem o zamianie oraz $redniej arytmetycznej ceny
jednej akcji Spotki z kursow zamkniecia kolejnych pieciu notowan na rynku podstawowym GPW w systemie notowac
ciggtych nastepujacych po dniu ztozenia oswiadczenia o zamianie.

Obligacje nie sg zabezpieczone.
Leasing finansowy

Umowy leasingu finansowego dotycza srodkéw transportu. Umowy zawarte sa na okres czterech lat. Po zakohczeniu
umowy Grupa ma mozliwosé wykupienia przedmiotu leasingu po wartosci nominalnej. Zobowiazania z tytutu leasingu
zabezpieczone sg wekslami in blanco do wysokosci zobowigzania.

Zobowiazania z tytutu leasingu

W tysigcach ztotych Minimalne optaty leasingowe Wartosc¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Nie dhuzej niz 1 rok 2074 1334 1814 1127
Od 1 roku do 5 lat 4617 4292 4306 3954
6 691 5626 6120 5081
Minus przyszte obcigzenia finansowe (571) (545) - -

Wartosc¢ biezaca minimalnych
optlat leasingowych 6120 5081 6120 5081
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29.Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwa na odprawy emerytalne 7997 6555
7 997 6 555

Na 31 grudnia 2011 r. rezerwy na odprawy emerytalne wyniosty 7 997 tys. zt, w tym Fisiopharma S.r.l. 3436 tys. zt,
Grupa BioPartners Holdings AG 2 659 tys. zt, BIOTON S.A. 1 318 tys. zt oraz pozostate w kwocie 582 tys. zt.

Spotka BIOTON S.A. corocznie tworzy rezerwe na odprawy emerytalne na podstawie wyceny zewnetrznego
aktuariusza Zatozenia przyjete do oszacowania rezerwy to min.: wiek emerytalny dla mezczyzn 65 lat dla kobiet 60 lat,
dtugookresowa roczna stopa wzrostu wynagrodzen na poziomie 3,5%, stopa dyskonta 5,5%, tj. na przewidywanym
poziomie rentownosci najbezpieczniejszych dtugoterminowych papieréw wartosciowych notowanych na polskim
rynku kapitalowym (dziesiecio- i dwudziestoletnich obligacji skarbowych). Rezerwa ta odnoszona jest w pozostate
koszty operacyjne, rozwigzanie rezerwy odnoszone jest w pozostate przychody operacyjne.

Zmiany zobowigzan z tytutu swiadczen emerytalnych

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych — bilans otwarcia 6 555 5924
Wyptata odpraw emerytalnych 92) (15)
Rdéznice kursowe 656 (175)
Rozwigzanie rezerwy na odprawy emerytalne - (224)
Koszty ujete w rachunku zyskéw i strat 877 1045

7 997 6 555

30. Przychody przysztych okresow

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
Dotacje z MG (patrz nota 34.1 ) 20 603 21142
Dotacje z NFOSIGW (patrz nota 34.2) 3550 3645
Pozostate 226 325

24 379 25112

Dalsze informacje o dotacjach zawarte sg w nocie 34.
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31.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania dlugoterminowe

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
a) wobec pozostatych jednostek 22 788 3284
- inne, w tym: 22788 3284
- zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw w spotce BIOLEK 19 949 -

- zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw w spdtce Copernicus 2 839 3284

22 788 3284

Zobowiazania krotkoterminowe

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
a) wobec jednostek powigzanych - patrz zasada (w) 17 874 11110
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7 537 2100
- do 12 miesiecy 7 537 2100

- inne, w tym: 10 337 9010
- Z tytutu dostaw niefinansowych aktywodw trwatych 10 086 8 759

- inne 251 251

b) wobec pozostatych jednostek 161 333 109 878
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 59 281 65511
- do 12 miesiecy 58 492 65511

- powyzej 12 miesiecy 789 -

- Z tytutu wynagrodzen 3077 2087
- Z tytutu podatkdw, w tym: 5 808 5239
- ubezpieczenia spoteczne ZUS 3102 2 805

- podatek dochodowy od os6b fizycznych 1149 1324

- zobowigzanie wobec Urzedu Celnego - 3

- podatek VAT 1403 1816

- PFRON 43 36

- pozostate podatki 111 558

- inne, w tym: 93167 35738
- zobowigzania z tytutu dostaw niefinansowych aktywéw trwatych 15 889 9 837

- zobowiazania z tytutu zakupu udziatéw grupy MJ Bioton Life Sciences 18 796 16 303

- zobowigzania z tytutu dostaw niefakturowanych 10 109

- zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw w spotce BIOLEK 53317 -

- zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw w spdtce Copernicus 858 198

- inne 4297 9291

c) fundusze specjalne (wg tytutow) 299 337
- ZFSS 299 337
179 506 121 325
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32.Rezerwy i inne rozliczenia miedzyokresowe

W tysigcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy i dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1926 1520
- rezerwa na zobowigzania 831 537
- rezerwa na podatek 406 365
- rezerwa na ryzyko prawne 689 618
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 978 28752
a) rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 33121 23205
- rezerwa na urlopy 2 887 2615
- rezerwa na koszty 13 980 9 440
- rezerwa na koszty restrukturyzacji 1000 1000
- rezerwa na koszty odsetek od nieterminowych ptatnosci zobowigzan 1136 303
- rezerwa na rabaty udzielone w nastepnym okresie 667 -
- rezerwa na audyt 366 448
- rezerwa na zobowiazania z tytutu zakupu srodkéw trwatych 518 -
- rezerwa na zobowigzania — praca rozwojowa Ribavirin 663 -
- rezerwa na zobowigzania — praca rozwojowa Valtropin SR 342 777
- rezerwa na zobowigzania — praca rozwojowa prowadzona wspdlnie z LG - 48
- koszty rozwigzania umowy z Genefar B.V. - 589
- rezerwa na odprawy emerytalne 196 75
- odsetki 252 143
- rejestracje - 10
- Swiadczenia pracownicze 225 -
- pozostate 8753 7757
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1857 5547
- przedptaty 376 676
- dotacje z MG (patrz nota 34.1) 641 744
- zasgdzone koszty procesu 33 33
- dotacje z NFOS (patrz nota 34.2) 111 127
- dotacje z PARP (patrz nota34.3) 525 -
- pozostate 171 3967
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33.Instrumenty finansowe

33.1
Stan na 31 grudnia 2011 r.

Dane ogélne o instrumentach finansowych

Lokaty bankowe Instrumenty Pozyczki Kredyty bankowe i Obligacje Naleznosci
finansowe udzielone pozyczki otrzymane
a) Kwalifikacja Pozyczki udzielone Jednostki Pozyczki udzielone Zobowigzanie Zobowigzanie Naleznosci z tytutu

uczestnictwa w FIO finansowe finansowe dostaw i ustug oraz
pozostate
b) Zakres i charakter instrumentu Pozbawione ryzyka Aktywa finansowe 1 pozyczka Kredyt bankowy, Obligacje wiasne Szczegoty patrz
lub o niskim ryzyku dostepne do krétkoterminowa pozyczki dtugo- i zamienne na akcje, ponizej
inwestycje sprzedazy krétkoterminowe dtugoterminowe
krétkoterminowe
¢) Wartos¢ bilansowa instrumentu (w 1875 2778 12 050 Kredyty 123 689 97 391 204 638
tysigcach ztotych) Pozyczki 25 500
d) Warto$¢ instrumentu w walucie 1031 PLN N/D 3526 USD 108 990 PLN N/D 25750 PLN
obcej (w tysigcach) 247 USD 3672 USD 12 850 USD
6 153 EUR 29 251 EUR
7 410 INR 12 GBP
1423 RUB
inne waluty 5 563
PLN

e) Cel nabycia lub wystawienia

Lokowanie wolnych
Srodkéw

Lokowanie wolnych
Srodkéw

Lokowanie Srodkéw

Kredyty na biezaca
dziatalnos¢

Finansowanie
inwestycji

Biezaca dziatalnos¢

f) Kwota (wielkos¢) bedaca podstawa
obliczenia przysztych ptatnosci

Suma lokat

Wartos¢ rynkowa

Wartos¢ nominalna

Wartos¢ nominalna

Wartos$¢ nominalna

Wartos$¢ nominalna

g) Suma i termin przysztych
przychoddw lub ptatnosci kasowych

Odsetki zalezne od
czasu trwania

Kursy zalezne od
notowan gietdowych

Odsetki zalezne od
terminu sptaty

Odsetki ptatne
miesiecznie

Ptatnosci odsetek w
cyklach kwartalnych

Wedtug wartosci
nominalnej

h) Termin ustalenia cen, termin Instrumenty ptynne | Instrumenty ptynne Zgodnie z Sptata kapitatu Dzier wykupu Zgodnie z umowami
zapadalnosci, wygasniecia lub typu overnight i umowami jednorazowo w 08.07.2013 r.
wykonania instrumentu kaucje bankowe terminach
wynikajacych z umow

i) Mozliwos¢ wczesniejszego Dowolna Dowolna Istnieje Istnieje Szczegotly patrz Istnieje
rozliczenia ponizej
j) Cena lub przedziat cen realizacji Wedtug wartosci Wedtug wartosci Wg wartosci Wg wartosci Wg ceny zamiany Wg wartosci
instrumentu nominalnej i odsetek rynkowe;j nominalnej i nominalnej i odsetek nominalnej

odsetek
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Lokaty bankowe Instrumenty Pozyczki Kredyty bankowe i Obligacje Naleznosci
finansowe udzielone pozyczki otrzymane

k) Mozliwo$¢ wymiany lub zamiany na Brak Brak Brak Brak Istnieje Brak
inny sktadnik aktywéw lub pasywow
l) Ustalona stopa lub kwota odsetek, Zmienna, WIBID N/D Dla PLN WIBOR + Kredyt bankowy - WIBOR 3M plus Zgodnie z umowami
dywidendy lub innych przychodéw minus marza banku marza, dla WIBOR + marza marza. Ptatnosci
oraz termin ich ptatnosci Termin pfatnosci w walutowych LIBOR banku, dla odsetek w cyklach

momencie + marza lub state | walutowych LIBOR + kwartalnych

zakonczenia stopy procentowe. | marza lub state stopy | ptatnych do 6 dnia
Termin sptaty -wg procentowe miesigca
umowy w Termin sptaty — nastepujacego po
momencie miesiecznie zakonczeniu
zakonczenia kwartatu
m) Zabezpieczenie zwigzane z Brak Brak Brak Kredyt bankowy - Brak Brak
instrumentem, przyjete lub ztozone zabezpieczenie
opisane w nocie 28

n) Ww. informacje dla instrumentu, na N/D N/D N/D N/D Akcje serii Z (cena N/D
ktory dany instrument moze by¢ emisyjna jednej akgji
zamieniony serii Z 0,22 z4)
o) Inne warunki towarzyszace danemu Brak Brak Brak Kredyt bankowy — Brak Brak

instrumentowi

min. wykorzystanie
kredytéw zgodnie z
umowami

p) Rodzaj ryzyka zwigzanego z

Stopy procentowe;j,

Kursu gietdowego

Walutowe, stopy

Stopy procentowej i

Stopy procentowej i

Stopy procentowej,

instrumentem kredytowe instytucji procentowej, ryzyko ptynnosci ptynnosci walutowe i
finansowe;j kredytowe kredytowe odbiorcy
pozyczkobiorcéw
g) Suma istniejacych zobowigzan z Brak Brak Brak Brak Brak Brak

tytutu zajetych pozycji w
instrumentach

r) Wartos¢ godziwa instrumentu

Rowna wartosci

Rowna wartosci

Réwna wartosci

Roéwna wartosci

Roéwna wartosci

Roéwna wartosci

bilansowej bilansowej bilansowej bilansowej bilansowej bilansowej
s) Metoda ustalenia wartosci godziwej Zdyskontowane Notowania rynkowe Zdyskontowane Zdyskontowane Zdyskontowane Zamortyzowany
przeptywy pieniezne przeptywy przeptywy pieniezne | przeptywy pieniezne koszt
pienigezne

Informacje o naleznosciach handlowych sg zawarte w nocie 22, natomiast o zobowigzaniach handlowych w nocie 31.
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Stan na 31 grudnia 2010 r.

Lokaty bankowe Instrumenty Pozyczki Kredyty bankowe i Obligacje Naleznosci
finansowe udzielone pozyczki otrzymane
a) Kwalifikacja Pozyczki udzielone Jednostki Pozyczki udzielone Zobowigzanie Zobowigzanie Naleznosci z tytutu

uczestnictwa w FIO finansowe finansowe dostaw i ustug oraz
pozostate
b) Zakres i charakter instrumentu Pozbawione ryzyka Aktywa finansowe 2 pozyczki Kredyt bankowy Obligacje wihasne Szczegoty patrz
lub o niskim ryzyku dostepne do krétkoterminowe zamienne na akcje, ponizej
inwestycje sprzedazy dtugoterminowe
krétkoterminowe
¢) Wartos¢ bilansowa instrumentu (w 15216 2193 25422 Kredyty 69 380 95 314 203 980
tysigcach ztotych) Pozyczki 9 833
d) Wartos¢ instrumentu w walucie 13 221 PLN N/D 8 577 USD 45 090 PLN N/D 37 401 PLN
obcej (w tysigcach) 673 USD 1004 USD 13 288 USD
6 356 EUR 31018 EUR
1654 CHF 446 GBP
11 030 INR 1402 RUB
inne waluty 2 165
PLN

e) Cel nabycia lub wystawienia

Lokowanie wolnych
Srodkéw

Lokowanie wolnych
Srodkéw

Lokowanie Srodkéw

Kredyty na biezaca
dziatalnos¢

Finansowanie
inwestycji

Biezaca dziatalnos¢

f) Kwota (wielkos¢) bedaca podstawa
obliczenia przysztych ptatnosci

Suma lokat

Wartos¢ rynkowa

Wartos¢ nominalna

Wartos¢ nominalna

Wartos$¢ nominalna

Wartos$¢ nominalna

g) Suma i termin przysztych
przychoddw lub ptatnosci kasowych

Odsetki zalezne od
czasu trwania

Kursy zalezne od
notowan gietdowych

Odsetki zalezne od
terminu sptaty

Odsetki ptatne
miesiecznie

Ptatnosci odsetek w
cyklach kwartalnych

Wedtug wartosci
nominalnej

h) Termin ustalenia cen, termin Instrumenty ptynne | Instrumenty ptynne Zgodnie z Sptata kapitatu Dzier wykupu Zgodnie z umowami
zapadalnosci, wygasniecia lub typu overnight i umowami jednorazowo w 08.07.2013 r.
wykonania instrumentu kaucje bankowe terminach
wynikajacych z umow

i) Mozliwos¢ wczesniejszego Dowolna Dowolna Istnieje Istnieje Szczegoty patrz Istnieje
rozliczenia ponizej
j) Cena lub przedziat cen realizacji Wedtug wartosci Wedtug wartosci Wg wartosci Wg wartosci Wg ceny zamiany Wg wartosci
instrumentu nominalnej i odsetek rynkowe;j nominalnej i nominalnej i odsetek nominalnej

odsetek
k) Mozliwo$¢ wymiany lub zamiany na Brak Brak Brak Brak Istnieje Brak

inny sktadnik aktywéw lub pasywow
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Lokaty bankowe Instrumenty Pozyczki Kredyty bankowe i Obligacje Naleznosci
finansowe udzielone pozyczki otrzymane
l) Ustalona stopa lub kwota odsetek, Zmienna, WIBID N/D Dla PLN WIBOR + Kredyt bankowy - WIBOR 3M plus Zgodnie z umowami
dywidendy lub innych przychodéw minus marza banku marza, dla WIBOR + marza marza. Ptatnosci
oraz termin ich ptatnosci Termin pfatnosci w walutowych LIBOR banku, dla odsetek w cyklach
momencie + marza lub state | walutowych LIBOR + kwartalnych
zakonczenia stopy procentowe. | marza lub state stopy | ptatnych do 6 dnia
Termin sptaty -wg procentowe miesigca
umowy w Termin sptaty — nastepujacego po
momencie miesiecznie zakonczeniu
zakonczenia kwartatu
m) Zabezpieczenie zwigzane z Brak Brak Brak Kredyt bankowy - Brak Zabezpieczenie
instrumentem, przyjete lub ztozone zabezpieczenie opisane w nocie 28
opisane w nocie 28
n) Ww. informacje dla instrumentu, na N/D N/D N/D N/D Akcje serii Z (cena N/D
ktoéry dany instrument moze by¢ emisyjna jednej akgji
zamieniony serii Z 0,22 z4)
o) Inne warunki towarzyszgce danemu Brak Brak Brak Kredyt bankowy — Brak Brak

instrumentowi

min. wykorzystanie
kredytéw zgodnie z
umowami

p) Rodzaj ryzyka zwigzanego z

Stopy procentowe;j,

Kursu gietdowego

Walutowe, stopy

Stopy procentowej i

Stopy procentowej i

Stopy procentowej,

instrumentem kredytowe instytucji procentowej, ryzyko ptynnosci ptynnosci walutowe i
finansowe;j kredytowe kredytowe odbiorcy
pozyczkobiorcéw
g) Suma istniejacych zobowiazan z Brak Brak Brak Brak Brak Brak

tytutu zajetych pozycji w

instrumentach
r) Wartos$¢ godziwa instrumentu Réwna wartosci Réwna wartosci Réwna wartosci Réwna wartosci Réwna wartosci Réwna wartosci
bilansowej bilansowej bilansowej bilansowej bilansowej bilansowej
s) Metoda ustalenia wartosci godziwej Zdyskontowane Notowania rynkowe Zdyskontowane Zdyskontowane Zdyskontowane Zamortyzowany
przeptywy pieniezne przeptywy przeptywy pieniezne | przeptywy pieniezne koszt
pieniezne

Informacje o naleznosciach handlowych sg zawarte w nocie 22, natomiast o zobowigzaniach handlowych w nocie 31.
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Efektywne stopy procentowe i analiza kategorii wiekowych na 31 grudnia 2011 r.

AKTYWA
W tysigcach ztotych Efektywna stopa do roku od 1 do 2 lat od 2 lat do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
procentowa
Pozyczka do Mr Gao Xiaoming and Hefei Life 0,54%
Science & Technology (3 500 tys. USD) 12050 ] ] ] 12050
12 050 - - - 12 050

Informacje o dtugoterminowych aktywach finansowych sa zawarte w nocie 15, natomiast krétkoterminowych w nocie 21.

PASYWA

W tysigcach ztotych Efektywna stopa do roku od 1 do 2 lat od 2 lat do 5 lat Powyzej 5 lat Razem

procentowa

Kredyt BOS S.A. 6,17% 25275 - - - 25 275

Kredyt BGZ S.A. 6,71% 20 136 - - - 20136

Kredyt PBP S.A. 8,88% 29 487 - - - 29 487

Kredyt PBP S.A. 8,88% 78 20 000 - - 20 078

Pozyczka Faxfleet Ltd 1075 - - - 1075

Pozyczka Troqueera 5,96% 10 052 - - - 10 052

Pozyczka Troqueera 5,97% 2009 - - - 2009

Pozyczka Anglo-Gulf Ltd 6,00% 10 252 - - - 10 252

Certyfikaty Anglo-Gulf Ltd 6,00% 10 717 - - - 10 717

Pozyczka Tekes 1,00% - 707 2 826 - 3533

Kredyt Monte Paschi Siena Merchant Bank 3,57% 601 601 601 109 1912

Obligacje (emisja BIOTON S.A)) 10,20% 5914 91477 - - 97 391

Pozostate kredyty i pozyczki 19 951 3667 683 1079 25 380
135 547 116 452 4110 1188 257 297
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33.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko straty finansowej dla Grupy BIOTON w przypadku, gdy klient lub kontrahent bedacy
strong transakcji w odniesieniu do instrumentu finansowego nie wywiaze sie ze swoich zobowigzan. Ryzyko to w
przypadku Grupy BIOTON odnosi sie do dtugo i krétkoterminowych aktywow finansowych (patrz noty 15 i 21)
oraz naleznosci handlowych. Analiza wiekowa naleznosci oraz zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci prezentowane sa w nocie 22.

333 Ryzyko stopy procentowej

Udzielone i zaciaggniete przez Grupe BIOTON pozyczki i kredyty o statym oprocentowaniu narazone sa na ryzyko
zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych. Natomiast udzielone i zaciggniete pozyczki i
kredyty ze zmienng stopa procentowa narazone sg na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian
stép procentowych. Inwestycje w instrumenty kapitatowe oraz krotkoterminowe naleznosci i zobowigzania nie sa
narazone na ryzyko stopy procentowe;.

Przy zatozeniu wzrostu/spadku stép procentowych o 1 punkt procentowy wynik finansowy netto Grupy (po
uwzglednieniu podatku dochodowego) za 2011 rok bytby mniejszy/wiekszy o 1 111 tys. zt (za 2010 rok bytby
mniejszy/wiekszy o 1 190 tys. zt).

334 Ryzyko walutowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim ze sprzedazg wyrobdéw gotowych oraz zakupami
surowcow, ktére sg dokonywane w walutach obcych oraz udzielonymi pozyczkami w walutach obcych.

taczna wartos¢ aktywow denominowana w walutach obcych (gtéwnie USD i EUR) na 31 grudnia 2011 r. wyniosta
160 920 tys. zt (w tym pozyczki w kwocie 12 050 tys. zt, gotdwka w kwocie 5 578 tys. zt oraz naleznosci handlowe
w kwocie 143 292 tys. zb). kaczna wartosé pasywdw denominowana w walutach obcych (gtéwnie USD i EUR) na 31
grudnia 2011 r. wyniosta 20 178 tys. zt (w tym zobowigzania handlowe w kwocie 19 703 tys. zt oraz kredyty i
pozyczki oraz inne instrumenty dtuzne w kwocie 475 tys. zt).

Przy zatozeniu wzrostu/spadku kursu walut obcych (gtéwnie USD i EUR) o 1% pozycja kapitatéw ,Rdznice kursowe
z przeliczenia jednostek podporzadkowanych” bytaby wiekszy/mniejszy o 6 676 tys. zt (za 2010 rok bytaby
wigkszy/mniejszy o 6 040 tys. zt) oraz wynik finansowy netto Grupy (po uwzglednieniu podatku dochodowego) za
2011 rok bytby wiekszy/mniejszy o 1 140 tys. zt ( za 2010 rok bytby wiekszy/mniejszy o 796 tys. zi).

335 Ryzyko ptynnosci

Grupa zarzadza ptynnoscia poprzez biezagce monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan, prognozowanie
przeptywdw pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pienieznymi. Grupa inwestuje srodki pieniezne w
bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe (depozyty bankowe), ktére moga by¢ wykorzystane do
obstugi zobowigzan. Spodziewane terminy ptatnosci posiadanych przez Grupe zobowiazan finansowych (krétko i
dtugoterminowych) zostaty zaprezentowane w nocie 28. Zobowigzania handlowe Grupa reguluje na biezaco.
Terminy ich wymagalnosci nie przekraczaja jednego roku. Analiza terminéw zapadalnosci aktywow finansowych
dla celéw petnej analizy ryzyka ptynnosci Spoétki zostata przedstawiona w nocie 15 oraz w nocie 21.

33.6 Transakcje zabezpieczajace
Grupa czesciowo zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe.
Na 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. Grupa nie posiadata otwartych transakcji zabezpieczajacych.

Z uwagi na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen, wszystkie zmiany wartosci godziwej kontraktow
sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.
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33.7 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyine to ryzyko poniesienia strat bezposrednich lub posrednich, ktérych réznorodne powody sa
powigzane z procesami, personelem, technologig i infrastrukturg Grupy, jak réwniez spowodowane s3 przez
czynniki zewnetrzne, inne niz ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe i ryzyko ptynnosci, takie jak np. wymagania
prawne lub inne regulacje, czy tez ogdlnie akceptowane standardy zachowan korporacyinych. Ryzyka operacyine
wynikaja ze wszystkich dziatan Grupy.

Celem Grupy jest zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w taki sposéb, aby zréwnowazy¢ minimalizowanie
ewentualnych strat finansowych i ewentualnego uszczerbku na reputacji Grupy z ogdlng efektywnoscia
operacyjna, eliminujac przy tym procedury kontrolne ograniczajace inicjatywe i kreatywnosc.

Podstawowa odpowiedzialnos¢ za rozwdj i wdrazanie kontroli dotyczacych ryzyka operacyjnego jest przypisana
kierownictwu wyzszego szczebla kazdej wyodrebnionej organizacyjnie dziatalnosci gospodarczej. Wykonywanie
obowigzkéw w tym zakresie jest wspomagane przez rozwdj ogdélnych standardéw zarzadzania przez Grupe
ryzykiem operacyjnym, ktére obejmuja:

- wymagania dotyczace odpowiedniego podziatu obowigzkdw, w tym wykonywania niezaleznej autoryzacji
transakgji,

- wymagania co do uzgadniania i monitorowania transakgji,
- przestrzeganie wymogdw prawa i innych regulacji,
- dokumentowanie kontroli i procedur,

- biezace analizowanie przyczyn wynikéw operacyjnych oraz uzgadnianie srodkéw zaradczych w przypadku
poniesienia strat operacyjnych lub prawdopodobienstwa realizacji znaczacego ryzyka operacyjnego,

- szkolenia i rozwdj zawodowy,
- standardy etyczne i biznesowe,
- minimalizowanie ryzyka, w tym poprzez ubezpieczanie, jesli jest to efektywne.

Przestrzeganie zasad zarzadzania ryzykiem przez Grupe jest weryfikowane poprzez okresowe przeglady
wykonywane przez Audyt Wewnetrzny. Rezultaty przegladéw sa przedmiotem dyskusji z kierownictwem danego
wyodrebnionego segmentu operacyjnego, natomiast podsumowania wynikow otrzymuje Komitet Audytu oraz
wyzsza kadra kierownicza.

33.8 Zarzadzanie kapitatem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu dobrej podstawy kapitatowej tak, aby zachowac¢ zaufanie inwestoréw,
kredytodawcow oraz rynku, jak tez zapewnié¢ przyszty rozwdj dziatalnosci gospodarczej. Nadrzednym celem
Zarzadu jest rozwdj Grupy i na ten cel Spdtka chce przede wszystkim przeznaczaé srodki budujac dtugoterminowa
warto$¢ dla akcjonariuszy poprzez akwizycje i uruchamiajac nowe projekty. Zarzad monitoruje poziom wskaznika
zwrotu z kapitatu. Decyzje majace wptyw na kapitat sa poprzedzone analizami sytuacji finansowej Spétki w
kontekscie jej biezacych potrzeb rozwojowych iinwestycyjnych, struktury jej bilansu, a takze ceny jej akcji na
gietdzie i podlegaja uchwaleniu przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad dazy do utrzymania réwnowagi pomiedzy wyzsza stopa zwrotu mozliwg do osiagniecia przy wyzszym
poziomie zadtuzenia i korzysciami oraz bezpieczehstwem osigganym przy wysokim poziomie kapitatow.
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34. Zobowiazania kontraktowe

34.1 Umowa pomiedzy Ministrem Gospodarki a BIOTON

We wrzesniu 2008 BIOTON S.A. zakonczyt projekt inwestycyjny (Projekt) pod nazwa ,Budowa bazy wytwdrczej do
produkgji lekéw otrzymywanych na drodze biotechnologicznej”, realizowany w ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego Wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie
przedsiebiorstw, Dziatanie 2.2 Wsparcie konkurencyjnosci produktowej i technologicznej przedsiebiorstw,
Poddziatanie 2.2.1 Wsparcie dla przedsiebiorstw dokonujacych nowych inwestycji, na podstawie umowy (Umowa)
zawartej 14 wrzesnia 2005 r. z Ministrem Gospodarki (MG).

W lutym 2009 r. BIOTON otrzymat dofinansowanie w wysokosci 13 735 tys. zt.

BIOTON S.A. zlozyt do MG potwierdzony notarialnie weksel in blanco, optacony do kwoty przyznanego
dofinansowania, wraz z deklaracjag wekslowa, z terminem waznosci do 30 czerwca 2013 r.

BIOTON S.A. na mocy Umowy uzyskat dofinansowanie w tacznej kwocie 24 038 tys. zt, w tym:

e 23 473 tys. zt (9738 tys. zt do 31.12.2008 r.) na naktady inwestycyjne, co stanowi 25% kosztow
kwalifikowanych na naktady inwestycyjne,

e 566 tys. zt na koszty zatrudnienia.

Poniesione naktady i otrzymane dotacje w latach od 2005 r. do 31.12.2009 r. (w tys. z#).

Rok Naktady, w tym: Dotacje otrzymane, w tym:
Razem Srodki trwate, w tym: Nowe Razem Srodki Nowe

Naktady Naktady nie- | miejsca trwate miejsca
kwalifikowane | kwalifikowane | pracy pracy

2005 14 959 2348 12 554 57 - - -

2006 13789 12 169 1478 142 407 293 114

2007 58 478 50 879 6 037 1562 6 466 6 466 -

2008 48 557 28 496 18 595 1466 3430 2979 452

2009 - - - - 13735 13735 -

Razem 135783 93 892 38 664 3 227 24038 23473 566

Rozliczone dotacje w latach od 2006 do 31.12.2011 (w tys. z}).

Rok Razem Srodki trwate Nowe miejsca
pracy

2006 96 25 71
2007 71 31 40
2008 145 143 2
2009 1097 644 453
2010 744 744 -
2011 641 641 -
Razem rozliczone 2794 2228 566
Pozostaje do rozliczenia (patrz noty 30 i 32) 21 245 21 245 -

Przychody z tytutu rozliczonych dotacji zostaty ujete w pozostatych przychodach operacyjnych. Dotacje na srodki
trwate rozliczane sa wspotmiernie do odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych dotowanych.
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34.2 Umowa pomiedzy Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej a BIOTON
S.A.

W czerwcu 2008 r. BIOTON S.A. zakonczyt projekt inwestycyjny (Projekt) pod nazwa ,Budowa oczyszczalni
umozliwiajacej ograniczenie tadunku zanieczyszczen odprowadzanych ze sciekami”, ktory realizowany jest w
ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet
2 Bezposrednie wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie 2.4 Wsparcie dla przedsiewzie¢ w zakresie dostosowania
przedsiebiorstw do wymogéw ochrony $rodowiska, na podstawie umowy (Umowa) zawartej 29 grudnia 2006 r. z
Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSIGW).

W lipcu 2009 r. osiggnieto efekt ekologiczny potwierdzony przez Certyfikowane Laboratorium.

Rok Poniesione naktady Otrzymana dotacja na srodki
trwate
2007 5508 267
2008 11129 3783
Razem 16 637 4 050"

Yw tym z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego 3 037,5 tys. zti 1 012,5 tys. zt z NFOSIGW.

Rozliczona dotacja w latach od 2008 do 31 grudnia 2011 r. (w tys. z4).

Rok Srodki trwate
2008 25
2009 127
2010 126
2011 111
Razem rozliczone 389
Pozostaje do rozliczenia (patrz noty 30 i 32) 3 661

Przychody z tytutu rozliczonej dotacji zostaty ujete w pozostatych przychodach operacyjnych. Dotacja rozliczana
jest wspodtmiernie do odpisow amortyzacyjnych srodkéw trwatych dotowanych.

343 Umowa pomiedzy Polska Agencja Przedsiebiorczosci a BIOTON S.A.

BIOTON S.A. prowadzi projekt rozwojowy (Projekt) pod nazwa ,Opracowanie znaczaco ulepszonego produktu
biotechnologicznego”, ktéry realizowany jest w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-
2013, w ramach Dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych, Osi priorytetowej 1 Badania i rozwdj nowoczesnych
technologii, na podstawie umowy (Umowa) zawartej 4 lipca 2011 r. z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
(PARP).

Spotka BIOTON S.A. zobowigzata sie do zrealizowania Projektu w terminie do 31 pazdziernika 2014 r.

BIOTON ztozyt do PARP potwierdzony notarialnie weksel in blanco z klauzulg ,nie na zlecenia”, optacony do kwoty
przyznanego dofinansowania, wraz z deklaracja wekslowa.
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Wysokos¢ ponoszonych naktadéw oraz planowanego dofinansowania przedstawia ponizsza tabela:

wszystkie dane w tys. zt

Opis etapu Koszty Whnioskowany % | Wnioskowana
kwalifikowane dofinansowania kwota
dofinansowania

Badania przemystowe, w tym: 34 640 50,00 17 320
Badania, ustugi doradcze i ustugi rbwnorzedne 31 440 50,00 15720
Koszty operacyjne 3200 50,00 1 600
Prace rozwojowe, w tym: 2 600 25,00 650
Badania, ustugi doradcze i ustugi rbwnorzedne 2 600 25,00 650

Koszty operacyjne - - -

Razem 37 240 48,25 17 970"

Y w tym z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego 15274, 5 tys. zt i 2 695,5 tys. zt w formie dotadji

celowej.

Wydatki kwalifikowane sa to wydatki, ktére jednoczesnie:

- sg niezbedne do prawidtowej realizacji Projektu,

- zostaty wykazane w Harmonogramie rzeczowo-finansowym,

- zostaty faktycznie poniesione w okresie kwalifikowalnos$ci wydatkdw i nie wczedniej niz po dniu ztozenia wniosku
o dofinansowanie (w okresie od 30.10.2010 r. do 31.10.2014 r.),

- zostaty zweryfikowane i zatwierdzone przez Instytucje Zarzadzajaca/Instytucje Posredniczaca II stopnia,

- zostaty prawidtowo udokumentowane.

PARP jest uprawnione do rozwigzania Umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia, jezeli BIOTON:

1) zaprzestanie realizowaé Projekt, badZz bedzie go realizowa¢ w sposdb sprzeczny z postanowieniami
Umowy, lub naruszeniem prawa,

2) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci lub zostanie wobec BIOTON ztozony wniosek o ogtoszenie
upadtosci, lub zostanie wszczete postepowanie likwidacyjne lub bedzie pod zarzadem komisarycznym,

3) w celu uzyskania dofinansowania przedstawi fatszywe lub niepetne oswiadczenia lub dokumenty,

4) dopusci sie nieprawidtowosci finansowych oraz nie usunie ich przyczyn i skutkow,

5) dokona zasadniczych modyfikacji Projektu w rozumieniu art. 57 ust 1 rozporzadzenia 1083/2006,

6) nie dopetni obowigzkdédw dotyczacych osiagniecia zatozonych celdow i wskaznikdw okreslonych we
wniosku o dofinansowanie,

7) nie dopetni obowigzku utrzymania trwatosci Projektu przez okres 3 lat od dnia zakonhczenia realizacji
Projektu,

8) przedstawi wniosek o ptatnosé, w ktérym podane kwoty nie bedg odpowiadac stanowi faktycznemu,

9) wykorzysta dofinansowanie niezgodnie z przeznaczeniem,

10) pobierze dofinansowanie nienaleznie lub w nadmiernej wysokosci,

11) nie zrealizuje badan przemystowych lub prac rozwojowych zaplanowanych we wniosku o dofinansowanie
lub zrealizuje je w niepetnym zakresie,

12) nie przedtozy Instytucji Wrazajacej/Instytucji Posredniczacej II stopnia sprawozdania z wdrozenia lub
informacji o efektach spotecznych i gospodarczych wdrozenia,

13) nie wdrozy wynikéw badan przemystowych lub prac rozwojowych lub wdrozy je w innym zakresie niz
okreslony we wniosku o dofinansowanie,

14) sprzeda wyniki badan na warunkach niezgodnych z Umowa,

15) nie ztozy do Instytucji Wdrazajacej/Instytucji Posredniczacej II stopnia wniosku o ptatnosé koncowa nie
pozniej niz w dniu zakonczenia kwalifikowalnosci wydatkoéw Projektu.
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Poniesione naktady (od daty kwalifikowalnosci wydatkoéw, tj. od 30.10.2010 r.) i otrzymane dotacje w roku 2011

(w tys. zb).
Rok Naktady, w tym: Dotacje otrzymane, w tym:
Razem Badania Prace Razem Badania Prace
przemystowe rozwojowe przemystowe rozwojowe
2010 370 370 - -
2011 3164 3164 525 525
Razem 3534 3534 525 525

W lutym 2012 Spétka BIOTON S.A. otrzymata dotacje w wysokosci 515 tys. zt.
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35.Zobowigzania warunkowe

Jednostka, ktorej

. . dotyczy Nazwa Kwota . L.
Charakter zobowigzania warunkowego A . . . . . Termin waznosci
zobowiazanie beneficjenta zobowiazania
warunkowe
Weksel whasny in blanco wraz z deklaracja BIOTON SA. POCH S.A. Gliwice 150 tys. zt Bezterminowo
wekslowa zwigzany z umowa handlowa
Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja BIOTON SA. MERCK Sp. z 0.0. 350 tys. zt Bezterminowo
wekslowa zwigzany z umowa handlowa
Weksel whasny in blanco wraz z deklaracjq BIOTON S.A PGNIG S.A 270 tys. zt Bezterminowo
wekslowa zwigzany z umowa handlowa o o '
24 648 tys. zt plus
Weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa Ministerstuio odsetki w stawce
zwigzany z umowa o dofinansowanie ze BIOTON S.A. Gospodarki procentowej 30 wrzednia 2013 r.
$rodkéw Unii Europejskiej P odsetek od
zalegtosci
Narodowy Fundusz

; ; Ochrony
Weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa w | gy 2. ¢rodowiska 4050 tys. zt 30 czerwca 2013 .
zwigzku z wykonaniem umowy inwestycyjnej el arki

i Gospodarki
\Aladnai

Weksel in blanco z klauzula ,nie na zlecenie” Polska Agencja 31 pazdziernika
wraz z deklaracjg wekslowa zwigzany z umowa BIOTON S.A. Rozwoju 17 970 tys. zt p2019 ;
o dofinansowanie projektu rozwojowego Przedsiebiorczosci ’
5 wekseli in blanco wraz z deklaracja wekslowa BIOTON SA PEKAO LEASING Sp. 4 487 tys. zt 30 wrzeénia 2014 r
w zwigzku umowami leasingu o Z 0.0. (1 016 tys. EUR) ’
1 weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa BIOTON SA PEKAO LEASING Sp. 209 tvs. 7+ 31 lioca 2015 r
w zwigzku umowami leasingu o Z 0.0. ys. P ’
Poreczenie wekslowe za spo6tke Copernicus BIOTON S.A. Alior Bank 400 tys. zt 30 listopada 2015 r.
Notarialne o$wiadczenie o poddaniu sie BIOTON SA BGZ Leasing 2000 tys. 2t 31 grudnia 2016 r
egzekugji, tytutem umowy leasingu o Sp.zo. 0. ’ ’

. Agencja Rezerw 15 pazdziernika
Gwarancja bankowa BIOTON S.A. Materiatowych 350 tys. zt 2012+
Gwarancja bankowa BIOTON S.A. Arxiae:e?:gsvzfcr: 127 tys. 7t 1 kwietnia 2013 .
Warunkowe opfaty licencyjne w przypadku gdy BioPartners Holding 10 252 tys. 24
BioPartners Holding AG osiggnie wskaznika AG MERCK (3 000 tys USD) Bezterminowo
EBIT w wartoéci 10% ys
Warunkowe optaty licencyjne w przypadku . .
rejestracji Interferonu Beta w Stanach BloParther Holding RENTSCHLER (31;)405? ZySEJ:{) Bezterminowo
Zjednoczonych i Unii Europejskiegj ys
Postepowanie sadowe MJ BioPharm (ZIéi;ZSU?D) Brak
Postepowanie sagdowe (podpisana ugoda w SciGen Ltd David Mashaal 5741 tys. zt Brak

kwietniu 2012 na kwote 210 tys. USD)

(1 680 tys. USD)

RAZEM

87 381 tys. zt
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W dniu 18 lipca 2011 r. w zwigzku z podpisanym aneksem do umowy z BOS S.A. wykreélono zabezpieczenie
dotyczace cesji wierzytelnosci z tytutu umowy 28/98 zawartej pomiedzy BIOTON S.A. i BIOTON MARKETING
AGENCY Sp. z 0.0. na kwote 2,8 min PLN.

W dniu 21 lipca 2011 r. w zwigzku ze sptata zobowigzania wobec MUEHLHAN STELL SERVICE Sp. z 0.0. wygasty
zobowigzania warunkowe z tytutu hipoteki kaucyjnej w wysokosci 4,2 min PLN.
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36.Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

36.1 Okres obrachunkowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

36.1.a Przedmiot transakcji - obroty w okresie

BIOTON S.A.

Nazwa podmiotu, z ktérym zostata

zawarta transakcja

Przedmiot transakgji

Wartos¢ netto w tys. zt

PROKOM INVESTMENTS S.A. Zakup, w tym: 183
- $rodki trwate 180
- ustugi 3
Instytut Biotechnologii i Antybiotykdéw Zakup, w tym: 10 444
- ustugi 10139
- odsetki 305
Sprzedaz, w tym: 2009
- ustugi 2009
POLNORD S.A. Zakup, w tym: 1220
- ustugi 1220

36.1.b Salda otwartych pozycji rozrachunkow

BIOTON S.A.

Nazwa podmiotu, z ktorym zostata

zawarta transakcja

Przedmiot transakgji

Wartos¢ netto w tys. zt

Instytut Biotechnologii i Antybiotykdw Zobowigzania, w tym: 7 908
- Z tytutu dostaw i ustug 7474
- z tytutu dostaw niefinansowych aktywow
trwatych 184
- pozostate 250
Naleznosci w tym: 1114
- Z tytutu dostaw i ustug 1109
- pozostate 5
BIOTON ASIA Zobowigzania, w tym: 1
- pozostate 1
PROKOM INVESTMENTS S.A. Zobowigzania, w tym: 243
- z tytutu dostaw i ustug 63
- z tytutu dostaw niefinansowych aktywéw
trwatych 180
POLNORD S.A. Zobowiazania, w tym: 9722
- z tytutu dostaw niefinansowych aktywéw
trwatych 9722
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MJ BioPharm Pvt Ltd

Nazwa podmiotu, z ktérym zostata

zawarta transakcja

Przedmiot transakgji

Wartos¢ netto w tys. zt

Marvel Life Sciences India Pvt Ltd

Naleznosci w tym:

24

- pozostate

24

36.2 Okres obrachunkowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

36.2.a Przedmiot transakcji - obroty w okresie

BIOTON S.A.

Nazwa podmiotu, z ktorym zostata

zawarta transakcja

Przedmiot transakgji

Wartos¢ netto w tys. zt

PROKOM INVESTMENTS S.A. Sprzedaz, w tym: 44
- pozostate 44
Zakup, w tym: 32
- ustugi 32
Instytut Biotechnologii i Antybiotykdw Zakup, w tym: 8 576
- ustugi 8 576
Sprzedaz, w tym: 4 968
- ustugi 4968
POLNORD S.A. Zakup, w tym: 7 806
- ustugi 7 806

36.2.b Salda otwartych pozycji rozrachunkow

BIOTON S.A.

Nazwa podmiotu, z ktorym zostata

zawarta transakcja

Przedmiot transakgji

Wartos¢ netto w tys. zt

Instytut Biotechnologii i Antybiotykdw Zobowigzania, w tym: 2289
- Z tytutu dostaw i ustug 2039
- pozostate 250
Naleznosci w tym: 6
- Z tytutu dostaw i ustug 1
- pozostate 5
BIOTON ASIA Zobowiazania, w tym: 1
- pozostate 1
PROKOM INVESTMENTS S.A. Zobowigzania, w tym: 61
- z tytutu dostaw i ustug 61
POLNORD S.A. Zobowiazania, w tym: 8759
- z tytutu dostaw niefinansowych aktywéw
trwatych 8 759
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36.3 Dane liczbowe dotyczace podmiotu zaleznego BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z o.0.

Dane na 31 grudnia 2011 r. i za okres 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r. BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z o.0.

Aktywa

Zobowigzania

Kapitat wtasny
Przychody z dziatalnosci
Strata

36.4  Dane liczbowe dotyczace Grupy SciGen Ltd

W tys. zt
3920
85
3835
17

(212)

Dane na 31 grudnia 2011 r. i za okres 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r. Grupy SciGen Ltd

W tys. USD
Aktywa 58 120
Zobowigzania 114 861
Kapitat wtasny (56 741)
Przychody z dziatalnosci 15763
Strata (17 727)

Kurs USD W tys. zt
198 619

392526

34174 (193 907)
46 783

2,9679 (52 612)

Wartos¢ aktywdw i pasywdw wyliczono wg kursu 3,4174 z tabeli Nr 252/A/NBP/2011 z 30 grudnia 2011 r.

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono po kursie stanowigcym $redniag arytmetyczng ogtoszonych przez NBP

$rednich kurséw USD na dzieh konczacy kazdy miesigc okresu - kurs ten wynosi 2,9679 zt.

36.5 Dane liczbowe dotyczace Grupy BioPartners Holding AG

Dane na 31 grudnia 2011 r. i za okres 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r. Grupy BioPartners Holding AG

W tys. USD
Aktywa 104 730
Zobowigzania 119 301
Kapitat wtasny (14 571)
Przychody z dziatalnosci -
Strata (1973)

Kurs USD W tys. zt
357 904

407 699

34174 (49 795)
2,9679 (5 856)

Wartos¢ aktywédw i pasywdw wyliczono wg kursu 3,4174 z tabeli Nr 252/A/NBP/2011 z 30 grudnia 2011 r.

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono po kursie stanowigcym $redniag arytmetyczng ogtoszonych przez NBP

$rednich kurséw USD na dzieh konczacy kazdy miesigc okresu - kurs ten wynosi 2,9679 zt.

36.6 Dane liczbowe dotyczace Medipolis GMP Oy

Dane na 31 grudnia 2011 r. i za okres 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r. Medipolis GMP Oy

W tys. EUR
Aktywa 324
Zobowigzania 5930
Kapitat wtasny (5 606)
Przychody z dziatalnosci -
Strata (1352

Kurs EUR W tys. zt
1431

26192

4,4168 (24 761)
4,1401 (5597)

Wartos¢ aktywédw i pasywdw wyliczono wg kursu 4,4168 z tabeli Nr 252/A/NBP/2011 z 30 grudnia 2011 r.

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng ogtoszonych przez NBP

$rednich kurséw EUR na dzieh konczacy kazdy miesigc okresu - kurs ten wynosi 4,1401 zt.
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36.7 Dane liczbowe dotyczace MJ BioPharm Pvt Ltd
Dane na 31 grudnia 2011 r. i za okres 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r. MJ BioPharm Pvt Ltd

W tys. USD Kurs USD W tys. zt
Aktywa 14 658 50 092
Zobowigzania 6415 21923
Kapitat wtasny 8243 34174 28 169
Przychody z dziatalnosci 19 508 57 898
Zysk 418 2,9679 1241

Wartos¢ aktywdw i pasywdw wyliczono wg kursu 3,4174 z tabeli Nr 252/A/NBP/2011 z 30 grudnia 2011 r.

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono po kursie stanowigcym $redniag arytmetyczng ogtoszonych przez NBP
Srednich kursow USD na dzien konczacy kazdy miesigc okresu - kurs ten wynosi 2,9679 zt.

36.8 Dane liczbowe dotyczace Fisiopharma S.r.l.

Dane na 31 grudnia 2011 r. i za okres 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r. Fisiopharma S.r.l.

W tys. EUR Kurs EUR W tys. zt
Aktywa 9201 40639
Zobowigzania 8 188 36 165
Kapitat wtasny 1013 4,4168 4474
Przychody z dziatalnosci 5815 24 075
Strata (903) 4,1401 (3739

Wartos¢ aktywdw i pasywdw wyliczono wg kursu 4,4168 z tabeli Nr 252/A/NBP/2011 z 30 grudnia 2011 r.

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono po kursie stanowigcym $redniag arytmetyczng ogtoszonych przez NBP
$rednich kurséw EUR na dzieh konczacy kazdy miesigc okresu - kurs ten wynosi 4,1401 zt.

36.9 Dane liczbowe dotyczace Pharmatex S.r.l.

Dane na 31 grudnia 2011 r. i za okres 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r. Pharmatex S.r..

W tys. EUR Kurs EUR W tys. zt
Aktywa 8272 36 536
Zobowigzania 7 049 31134
Kapitat wtasny 1223 4,4168 5402
Przychody z dziatalnosci 10178 42138
Zysk 402 4,1401 1664

Wartos¢ aktywédw i pasywdw wyliczono wg kursu 4,4168 z tabeli Nr 252/A/NBP/2011 z 30 grudnia 2011 r.

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono po kursie stanowigcym Sredniag arytmetyczng ogtoszonych przez NBP
$rednich kurséw EUR na dzieh kohczacy kazdy miesigc okresu - kurs ten wynosi 4,1401 zt.

36.10 Dane liczbowe dotyczace Copernicus Sp. z o.o.

Dane na 31 grudnia 2011 r. i za okres 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r. Copernicus Sp. z 0.0.

W tys. zt
Aktywa 8434
Zobowigzania 6671
Kapitat wtasny 1763
Przychody z dziatalnosci 7 107
Zysk 1687
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36.11

Dane liczbowe dotyczace BIOLEK Sp. z o.0.

Dane na 31 grudnia 2011 r. i za okres 01.11.2011 r. — 31.12.2011 r. BIOLEK Sp. z o.0.

W tys. zt
Aktywa 13 342
Zobowigzania 13 337
Kapitat wtasny 5
Przychody z dziatalnosci -
Strata (105)
37. Przejecie jednostek zaleznych
37.1 Przejete jednostki zalezne
Proporcja Przekazana
Dziatalno$¢ podstawowa Data przejecia | przejetych | zaplata (w tys.
udziatow (%) zlotych)
Okres zakonczony 31 grudnia 2011 r.
Produkcja podstawowych substancji
farmaceutycznych oraz lekéw i 19 pazdziernika
BIOLEK Sp. z 0.0. . 50,11% 163 962
pozostatych wyrobow 2011r.
farmaceutycznych

Actavis BIOTON GmbH Rozwdj i komercjalizacja produktéw 23 grudnia 100% 91

(do 25 stycznia 2012 PLCH GmbH) leczniczych 2011 r. °

Okres zakonczony 31 grudnia 2010 r.

. Produkcja urzadzen, instrumentow 14 wrzesnia o
Copernicus Sp. z 0.0. oraz wyrobéw medycznych 2010 1. 60% 13 482

BIOLEK Sp. z 0.0.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. spétka BIOTON S.A. zawarta ze spdtka Troqueera Enterprises Limited umowe nabycia
436 udziatéw spdtki BIOLEK Sp. z 0.0. 0 facznej wartosci nominalnej 218 tys. zt, stanowigcych tacznie 50,11%
kapitatu zaktadowego BIOLEK Sp. z 0.0. oraz uprawniajacych do 50,11% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej
spotki.

Przeniesienie wtasnosci udziatdéw spotki BIOLEK Sp. z 0.0. uzaleznione byto od spetnienia warunku zawieszajacego
- nie wystapienia w terminie 21 dni od daty umowy sprzeciwu wiekszosci, okreslonego w warunkach emis;ji
obligacji zamiennych na akcje. W dniu 22 wrzesnia 2011 r. nastgpito spetnienie warunku zawieszajacego to jest
brak sprzeciwu wiekszosci, okre$lonego w warunkach emisji obligacji zamiennych na akcje. Zaden z obligatariuszy
nie wyrazit sprzeciwu wobec nabycia przez spétke BIOTON S.A. udziatéw w spdtce BIOLEK Sp. z o.0.

Ponadto, w zwiazku z faktem, iz liczba akcji spotki BIOTON S.A. wyemitowanych w celu uregulowania ceny
sprzedazy byta wyzsza niz liczba akcji dostepnych na dzien podpisania umowy w ramach kapitatu docelowego,
spotka BIOTON S.A. zobowigzata sie do niezwlocznego zwotania walnego zgromadzenia akcjonariuszy, w celu
podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego, w formie kapitatu docelowego lub warunkowego, ktéry
bedzie niezbedny do petnej realizacji emisji akgji i rozliczenia sprzedazy. Umowa przewiduje, iz jesli w terminie 50
dni od daty umowy nie nastagpi podwyzszenie kapitatu oraz objecie akcji przez Troqueera Enterprises Limited,
bedzie on miat prawo do odstgpienia od umowy. W dniu 19 pazdziernika 2011 r. nadzwyczajne walne
zgromadzenie spo6tki BIOTON S.A. podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
oraz emisji warrantow subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru. Podwyzszony kapitat zaktadowy spotki
BIOTON S.A. umozliwit wyemitowanie ilosci akcji, pozwalajacych na wykonanie zobowigzan Spotki wynikajacych z
umowy sprzedazy udziatdéw w spo6tce BIOLEK Sp. z 0.0. Przeniesienie udziatdéw w spo6tce BIOLEK Sp. z 0.0. nastapito
w transzach, ktérych wysokos$¢ byta proporcjonalna do wartosci nominalnej akcji spotki BIOTON S.A., ktére byty
zaptata za udziaty spo6tki BIOLEK Sp. z o.0.
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Biorac pod uwage fakt, ze spetnienie warunku zawieszajagcego do umowy sprzedazy nastgpito 22 wrzesnia 2011 r.,,
a uchwata walnego zgromadzenia akcjonariusz spotki BIOTON S.A. zostata podjeta 19 pazdziernika 2011 r.
wskazuje to, ze wszelkie zgody korporacyjne niezbedne do sfinalizowania transakgcji zostaty zrealizowane 19
pazdziernika 2011 r. Stad dniem przejecia kontroli przez Grupe BIOTON nad spotka Biolek Sp. z o0.0. jest 19
pazdziernika 2011 r.

Cena sprzedazy udziatdw w spotce BIOLEK Sp. z 0.0. zostata ustalona na poziomie 60 milionéw zt. W zwigzku z
faktem, ze cena rynkowa jednej akcji spétki BIOTON S.A. jest nizsza niz jej warto$¢ nominalna, ustalono tzw.
mechanizm emisji uzupetniajacej, polegajacy na dodatkowej emisji akcji spotki BIOTON S.A. w takiej liczbie, aby ich
warto$¢ liczona wedtug sredniej zamkniecia na GPW w ciggu 30 dni sesyjnych przed zawarciem umowy sprzedazy
wraz z obliczong w taki sam sposéb rynkowa wartosciag akcji wyemitowanych przez spotke BIOTON S.A. byta réwna
bazowej cenie sprzedazy na poziomie 60 milionéw zt. Zgodnie z umowa nabycia udziatdéw w spdtce BIOLEK Sp. z
0.0. spotka BIOTON S.A. wyemitowata 545.454.545 akcji o wartosci nominalnej 109 miliondw zt (przy
uwzglednieniu ceny nominalnej akgcji spotki BIOTON S.A. w wysokosci 0,20 zt) oraz wartosci rynkowej 60 milionéw
zt (przy uwzglednieniu sredniej zamkniecia z 30 dni sesyjnych przed podpisaniem umowy w wysokosci 0,11 zt).

W dniu 22 wrzesnia 2011 r. nastgpito warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii
Al. Rejestracja tych akcji w KRS miata miejsce 30 wrzesnia 2011 r. W dniu 19 pazdziernika 2011 r. miato miejsce
warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje akgji serii AA. Rejestracja tych akcji w KRS miata
miejsce 27 pazdziernika 2011 r. Na potrzeby realizacji umowy spétka BIOTON S.A. wyemitowata 260.980.086 akg;ji
serii Al oraz 284.474.459 akcji serii AA.

Spoétka BIOTON S.A. dokonata wyceny akcji wyemitowanych na rzecz nabycia udziatdéw w spdtce BIOLEK Sp. z o.0.
na dzien przejecia kontroli, czyli na dzien 19 pazdziernika 2011 r. W tym dniu kurs akgcji sp6tki BIOTON S.A. wynosit
0,09 zk. Stad warto$¢ godziwa wyemitowanych instrumentéw kapitatowych wynosita 49 milionéw ztotych. W
zwigzku z faktem, iz na dzien objecia kontroli wartos¢ nominalna wyemitowanych instrumentéw kapitatowych
wynosita 109 miliondw zt i byta wyzsza niz ich wartos¢ godziwa, rdznica pomiedzy wartoscia nominalng
wyemitowanych akgji, a ich wartoscig godziwag na dzien objecia kontroli wynoszaca 60 milionéw zt pomniejszyta
kapitat wtasny spotki BIOTON S.A., w tym kapitaty rezerwowe.

W ramach umowy uzgodniono réwniez, ze w przypadku zaistnienia zdarzeh zwigzanych z rozwojem i
dopuszczeniem do sprzedazy produktow spétki BIOLEK Sp. z 0.0. znaczaco zwiekszajacych wartosé spétki BIOLEK
Sp. z 0.0. oraz wptywajacych na zwiekszenie mozliwych do uzyskania przychoddéw oraz zyskéw, spotce Troqueera
Enterprises Limited nalezne bedzie dodatkowe wynagrodzenie (premia) w nastepujacej wysokosci:

a) zawarcie przez spoétke BIOLEK Sp. z 0.0. umowy dystrybucji preparatow stosowanych w hodowli bydta na
terenie Chinskiej Republiki Ludowej — 30 milionéw z;

b) pierwsza sprzedaz w ramach umowy zawartej przez spotke BIOLEK Sp. z 0.0. z Bejing Smile Feed Sci. &
Tech. Co. Ltd. — 25 milionow zk;

¢) dopuszczenia do sprzedazy Suilecitin w Chinskiej Republice Ludowej — 14 milionéw zt;

d) podpisanie umowy dystrybucyjnej dotyczacej sprzedazy wybranych produktéow weterynaryjnych spotki
BIOLEK Sp. z 0.0. na jednym z rynkéw strategicznych — 16 milionéw zk;

e) pierwsza sprzedaz na pierwszym rynku strategicznym — 6,5 miliona zt;

f)  pierwsza sprzedaz na drugim rynku strategicznym — 6,5 miliona zt;

g) dopuszczenie do sprzedazy Suilecitin na terytorium Unii Europejskiej — 20 milionéw zk;

Ptatnosci za poszczegdlne zdarzenia beda nastepowald w formie bezgotéwkowej (emisji akcji spotki BIOTON S.A)),
przy czym warto$¢ rynkowa akgji na potrzeby rozliczenia premii bedzie ustalana w oparciu o Srednig arytmetyczna
ceny akcji spotki BIOTON S.A. na zamkniecie sesji w ciagu 30 dni sesyjnych poprzedzajacych dzien, w ktorym
wystapito dane zdarzenie. Do dnia bilansowego nastgpito zrealizowanie zdarzen a) i d).

Na dzien objecia kontroli nad spdtka BIOLEK Sp. z o0.0. warto$é ptatnosci warunkowych (premii) opisanych w
punktach od a) do g) powyzej zostata oszacowana na poziomie 105.678 tys. zt i powiekszyta cene nabycia
udziatow w spotce BIOLEK Sp. z 0.0.
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W dniu 30 listopada 2011 r. zostat spetniony warunek do wyptaty premii z punktu a). BIOTON S.A. wydata
Troqueera Enterprises Limited 386.100.386 szt. akcji serii AA,, w tym dniu kurs akcji BIOTON S.A. wynosit 0,07 PLN
stad wartos¢ godziwa instrumentéw kapitatowych wynosita 27 min PLN natomiast wartos¢ nominalna
wyemitowanych instrumentéw 77 min PLN, réznica pomiedzy wartoscia nominalna a ich wartoscia godziwa
pomniejszyta kapitat wtasny BIOTON S.A, w tym kapitat rezerwowy o kwote 50 min PLN. W dniu 14 grudnia
2011 r. zostat spetniony warunek do wyptaty premii z punktu d). BIOTON S.A. wydata Troqueera Enterprises
Limited 217.096.336 szt. akgji serii AA,, w tym dniu kurs akcji BIOTON S.A. wynosit 0,07 PLN stad warto$¢ godziwa
instrumentéw kapitatowych wynosita 15 mIn PLN natomiast warto$¢ nominalna wyemitowanych instrumentéw
43 min PLN, réznica pomiedzy wartosciag nominalna a ich wartoscig godziwg pomniejszyta kapitat wtasny BIOTON
S.A., w tym kapitat rezerwowy o kwote 28 min PLN.

Zwazywszy na uzgodnione pomiedzy spétka Troqueera Enterprises Limited i spotkg BIOTON S.A. warunki nabycia
przez spétke BIOTON S.A. udziatdw w spdtce BIOLEK Sp. z 0.0, w szczegdlnosci uzgodniong cene sprzedazy w
wysokosci nizszej od pierwotnie oczekiwanej przez Troqueera Enterprises Limited, a takze warunki ptatnosci
premii, spotka BIOTON S.A. zobowigzana bedzie do wyptaty na rzecz Troqueera Enterprises Limited dodatkowego
wynagrodzenia w wysokosci 10 % dywidendy naleznej spdtce BIOTON S.A. za lata obrotowe 2014, 2015, 2016,
2017 oraz 2018. Wynagrodzenie to bedzie ptatne bezposrednio przez spoétke BIOLEK Sp. z 0.0., w imieniu spofki
BIOTON S.A, na zasadzie przekazu, z kwoty przeznaczonej do podziatu za poszczegdlne lata obrotowe na
podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego. Na dzien objecia kontroli przez Grupe BIOTON nad spotka
BIOLEK Sp. z 0.0. warto$¢ wynagrodzenia w postaci wyptaty dywidendy opisanego powyzej zostata oszacowana na
poziomie 8.593 tys. zt i powiekszyta cene nabycia udziatéw w spétce BIOLEK Sp. z o.0.

W zwigzku z nabyciem udziatéw w spdtce BIOLEK Sp. z o.0. przez spdtke BIOTON S.A., a takze dodatkowym
zaangazowaniem spotki BIOTON S.A. w przyspieszenie procesu komercjalizacji i rozwoju sprzedazy produktow
spotki BIOLEK Sp. z 0.0. na rynkach zagranicznych (w szczegdlnosci poprzez zapewnienie odpowiednich zasobow
ludzkich, a takze wdrozenie w spdtce niezbednych procedur dziatania obejmujacych przede wszystkim logistyke
dostaw produktéw), BIOTON S.A. bedzie upowazniony do dodatkowego wynagrodzenia naleznego od spofki
Troqueera Enterprises Limited, w wysokosci 19,885 % dywidendy naleznej spotce Troqueera Enterprises Limited za
rok 2012 oraz 2013. Wynagrodzenie to bedzie ptatne bezposrednio przez spdtke BIOLEK Sp. z 0.0, w imieniu
Troqueera Enterprises Limited, na zasadzie przekazu, z kwoty przeznaczonej do podziatu za poszczegdlne lata
obrotowe na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego. Zwazywszy na fakt, ze wynagrodzenie
nalezne spotce BIOTON S.A. zwigzane jest z dodatkowym zaangazowaniem BIOTON w przyspieszenie procesu
komercjalizacji i rozwoju sprzedazy produktéw spotki BIOLEK Sp. z o.0. zasadne jest uznanie dodatkowego
wynagrodzenia jako ptatnosci z tytutu dokonanych ustug swiadczonych przez spdtke BIOTON S.A. na rzecz spotki
BIOLEK Sp. z 0.0. po dacie objecia kontroli, a wiec rozpoznanie odnosnego przychodu w wyniku finansowym w
momencie uchwalenia przez udziatowcdw przeznaczenia zysku spo6tki BIOLEK Sp. z o0.0. za dany rok na wyptate
dywidendy.

Spoétka BIOLEK Sp. z o.0. posiada portfel unikalnych produktéw weterynaryjnych stosowanych jako dodatki
paszowe w hodowli zwierzat, a takze portfel produktéw farmaceutycznych stosowanych w gastroenterologii.
Nabycie przez spotke BIOTON S.A. udziatéw stuzy realizacji przez Grupe BIOTON strategicznego celu jakim jest
zbudowanie drugiej linii biznesowej, ktéra w krétkim horyzoncie wptynie pozytywnie na wyniki finansowe Grupy
BIOTON i zapewni Grupie dodatkowe Srodki pieniezne na przyspieszenie prac nad rozwojem kolejnych generacji
insulin, w tym insulin analogowych.

Obok innowacyjnego portfela produktéw weterynaryjnych i farmaceutycznych, gtéwna przestanka dla akwizyc;ji
spotki BIOLEK Sp. z 0.0. byta podpisana umowa dystrybucyjna dla czesci produktéw weterynaryjnych w Chinach,
zawarta przez spotke BIOLEK Sp. z o.0. z Beijing Smile Feed Sci. & Tech Co. Ltd. Wartos¢ tego kontraktu
obejmujacego produkty dla hodowli trzody chlewnej i drobiu szacowana jest na 1,2 mld USD w okresie 2012-2021.
Chiny sg najwiekszym na Swiecie producentem trzody chlewnej (ok. 50% udziatu w $wiatowym rynku) oraz drobiu
(ok. 30% udziatu w $wiatowym rynku) i czwartym na $wiecie producentem bydta.

101



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe maihia 2011 r. Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

W 2011 roku BIOLEK Sp. z o.0. zawarta kolejne umowy dystrybucyjne swoich produktéw weterynaryjnych na
rynkach Polski, Wielkiej Brytanii, Rosji i krajow Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw, Litwy, Gregji, Biatorusi, Egiptu,
Iranu, Indii, Iraku, Jordanii, Korei Potudniowej, Nigerii, Pakistanu, Tunezji, Tajwanu oraz Turgji;

Ponadto, w dniu 30.11.2011 r. Biolek Sp. z 0.0. zawarta z Beijing Eastern Bell Technology Group z siedzibg w
Pekinie umowe dystrybucyjna w sprawie sprzedazy w Chinach produktéw weterynaryjnych stosowanych w chowie
krow mlecznych i cielat. Wartos¢ tego kontraktu szacowana jest na ok. 250 milionéw USD.

Spotka BIOLEK Sp. z 0.0. prowadzi obecnie negocjacje w sprawie zawarcia kolejnych umoéw dystrybucyjnych dla
swoich produktédw weterynaryjnych, obejmujacych rynki USA, Kanady, Argentyny, Brazylii, Kuby, Hiszpanii, Francji
oraz Wtoch.

Actavis BIOTON GmbH

W dniu 23 grudnia 2011 r. spétka Germonta Holdings Ltd nabyta od spotki Treforma AG 100% udziatow w spotce
PLCH GmbH z siedzibg w Szwajcarii. Nabycie spo6tki PLCH GmbH zwiagzane jest z realizacja wspotpracy z Actavis
Group. W dniu 25 stycznia 2012 r. spétka PLCH GmbH zmienita nazwe na Actavis BIOTON GmbH, a w dniu
30 stycznia 2012 r. spotka BIOTON S.A. zawarta z Actavis Group PTC umowe joint venture, dotyczaca globalnej
wspotpracy w  zakresie rozwoju i komercjalizacji rekombinowanej insuliny ludzkiej, analogu insuliny
szybkodziatajagcej oraz analogu insuliny dlugodziatajacej na terytorium krajow Unii Europejskiej, Stanow
Zjednoczonych Ameryki, Japonii, Albanii, Bos$ni i Hercegowiny, Chorwacji, Czarnogoéry, Islandii, Kosowa,
Lichtensteinu, Macedonii, Norwegii, Serbii i Szwajcarii. Strony uzgodnity, ze terytorium moze zostaé rozszerzone o
dodatkowe rynki.

W zwigzku z zawarciem umowy dotyczaca globalnej wspdtpracy pomiedzy spdtka BIOTON S.A. i Actavis Group, z
tytutu udzielenia przez spoétke BIOTON S.A. wytacznosci na okreslonych w umowie terytoriach, a takze realizacji
okreslonych zadan zwigzanych z rejestracjg insulin, Actavis Group zobowigzata sie do zaptaty na rzecz spoitki
BIOTON S.A. tacznej kwoty wynagrodzenia w wysokosci 55.500,0 tys. EUR, z czego 22.250,0 tys. EUR ptatne w dniu
zawarcia umowy, tj. 30 stycznia 2012 r., natomiast pozostata kwota w wysokosci 33.250,0 tys. EUR ptatna bedzie w
transzach zwigzanych z zaistnieniem okreslonych zdarzeh zwigzanych z procesem rejestracji rekombinowanej
insuliny ludzkiej, m.in.: ztozenia w European Medicines Agency (EMA) oraz amerykanskiej Food and Drug
Administration (FDA) dossier rejestracyjnych rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz uzyskanie na tych rynkach
rejestracji.

Na podstawie zawartej umowy globalnej wspétpracy w dniu 30 stycznia 2012 r. Grupa BIOTON sprzedata 50%
udziatow w spodtce Actavis BIOTON GmbH do Actavis Holding NWE B.V. nalezacej do Actavis Group. Do spofki
Actavis BIOTON GmbH zostana wniesione lub udostepnione zostang wybrane aktywa sp6tki BIOTON S.A. zwigzane
z rozwojem i komercjalizacjg insulin, w szczegdlnosci prawa do rejestracji, dystrybucji i sprzedazy oraz wybrane
prawa witasnosci intelektualne;.

W oparciu o zaktadane przez strony wolumeny sprzedazy wysokos$¢ przychoddéw Actavis Group z tytutu sprzedazy
przez Actavis Group insulin na terytoriach okreslonych przez umowe globalnej wspotpracy powinna wynies¢ w
poczatkowym okresie 7 lat od rozpoczecia sprzedazy ponad 1,5 mld EUR. Zgodnie z zawartg umowa strony beda
w rownej proporcji (po 50 %) dzieli¢ sie zyskami ze sprzedazy insulin przez Actavis Group na wyzej wymienionych
terytoriach, a takze kosztami rejestracji i rozwoju insulin. W ramach wspdlnego przedsiewziecia spétka BIOTON
S.A. bedzie odpowiedzialna za produkcje insulin w formie gotowego produktu farmaceutycznego, natomiast
Actavis Group bedzie odpowiedzialna za dystrybucje i sprzedaz Insulin na okre$lonych umowa terytoriach. W
ramach swoich zadan spétka Actavis BIOTON GmbH bedzie odpowiedzialna za rejestracje rekombinowanej
insuliny ludzkiej na okreslonych umowa terytoriach oraz kontynuacje prac rozwojowych nad analogami insulin, dla
ktoérych strony zapewniag finansowanie. Rownolegle z zawarciem umowy globalnej wspotpracy, strony zawarty
umowy wykonawcze do umowy globalnej wspotpracy, w tym: (i) umowe dostawy oraz (ii) niezbedne umowy
licencyjne, upowazniajace Actavis Group, spotke BIOTON S.A. oraz spétke Actavis BIOTON GmbH do korzystania z
praw wiasnosci intelektualnej niezbednych do rejestracji i komercjalizacji insulin.
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Ponadto, w dniu 30 stycznia 2012 r., Grupa Bioton zawarta porozumienia z Actavis Group w przedmiocie sprzedazy
insulin na dodatkowych 24 terytoriach, w tym w Turcji i w Australii. Z tego tytutu Actavis Group zaptaci dodatkowe
wynagrodzenie w wysokosci nieprzekraczajacej 1.900,0 tys EUR, w tym 1.000,0 tys. EUR w momencie podpisania
ostatecznych umoéw odnoszacych sie do porozumien sprzedazy na dodatkowych terytoriach. Strony zaktadaja, ze
sprzedaz przez Actavis Group rekombinowanej insuliny ludzkiej na czesci dodatkowych terytoriow rozpocznie sie
na przetomie 2012 i 2013 r. Zyski ze sprzedazy insulin na dodatkowych terytoriach beda réwniez dzielone w
roéwnych proporcjach (50/50).

37.2 Przekazane zaptaty
BIOLEK Sp. z 0.0.

(w tys. ztotych)

Ptatnos¢ natychmiastowa w formie bezgotéwkowej (emisja akcji spotki BIOTON S.A.)

49 691
Ptatnos¢ warunkowa w formie bezgotéwkowej (emisja akgji spdtki BIOTON S.A) 105 678
Ptatnos¢ w postaci wyptaty dywidendy w przysztych okresach 8593
RAZEM 163 962

BIOTON Actavis GmbH

(w tys. ztotych)

Srodki pieniezne 91

RAZEM

91

37.3 Analiza nabytych aktywéw i zobowiazan

BIOLEK Sp. z o.0.

Wartos¢ szacunkowa na
moment przejecia
(w tys. zlotych)

Aktywa trwale:

Wartosci niematerialne 267 600

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 86
Srodki pieniezne 122
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych (585)
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego (50 730)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (113)
Zobowigzania warunkowe -
Wartos¢ nabytych aktywoéw netto 216 380

Wartosci nabytych zidentyfikowanych aktywow i zobowigzan przyjeto wedtug ich wstepnych szacunkéw. Na dzieh
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad BIOTON S.A. nie posiadat petnych
informacji na temat wartosci godziwych niektorych sposréd nabytych zidentyfikowanych aktywow i zobowigzan
spotki BIOLEK Sp. z 0.0. Zgodnie z MSSF 3, Pofaczenia jednostek gospodarczych” Zarzad BIOTON S.A. w ciggu 12
miesiecy od dnia objecia kontroli moze ujaé korekty wartosci szacunkowych przyjetych w poczatkowym
rozliczeniu.
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Actavis BIOTON GmbH

Wartos¢ na moment
przejecia
(w tys. zlotych)

Aktywa obrotowe:

Srodki pieniezne 91

Zobowigzania warunkowe -

Wartos¢ nabytych aktywow netto 91

374 Udzialy nie sprawujace kontroli

BIOLEK Sp. z o.0.

Udziaty niesprawujace kontroli w spétce BIOLEK Sp. z o0.0. zostaty wyliczone na bazie wstepnych szacunkéw
aktywéw i zobowigzan na dzien przejecia. Na moment przejecia spétki BIOLEK Sp. z o0.0. udziaty niesprawujace
kontroli wyniosty 49,89% udziatdéw ogoétem. W ujeciu wartosciowym udziaty niesprawujace kontroli wyniosty
107 952 tys. zt.

Actavis BIOTON GmbH

Ze wzgledu na fakt, iz Grupa BIOTON na dzien nabycia przejeta 100% udziatéw Actavis BIOTON GmbH udziaty nie
sprawujace kontroli nie wystepuja w przypadku tej spotki.

37.5 Wartos¢ firmy z tytutu przejecia

BIOLEK Sp. z o.0.

Na moment nabycia spdtki BIOLEK Sp. z 0.0. zostata rozpoznana warto$¢ firmy. Przy ustalaniu wartosci firmy na
moment nabycia wartosci nabytych zidentyfikowanych aktywdéw i zobowigzan przyjeto wedtug ich wstepnych
szacunkéw. Wynagrodzenie zaptacone z tytutu nabycia spétki BIOLEK Sp. z 0.0. obejmowato kwoty zwigzane z
korzysciami wynikajacymi z tytutu przewidywanych przysztych synergii oraz wzrostu przysztych przychodéw.
Korzysci te nie zostaty odrebnie ujete od wartosci firmy, poniewaz wynikajacych z nich przysztych korzysci
ekonomicznych nie da sie wiarygodnie wycenic.

Wyliczenie wartosci firmy z tytutu przejecia sp6tki BIOLEK Sp. z 0.0. przez Grupy BIOTON przedstawia ponizsza

tabela.
(w tys. zlotych)
Przekazana zaptata oraz koszty dodatkowe 163 962
(+) udziaty niesprawujace kontroli 107 952
(- ) warto$¢ szacunkowa zidentyfikowanych aktywéw netto (216 380)
Wartos¢ firmy 55 534

Actavis BIOTON GmbH

W przypadku nabycia przez Grupe BIOTON spotki Actavis BIOTON GmbH nie wystapita wartos¢ firmy z tytutu
przejecia.
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37.6 Przeplywy pieniezne netto z przejecia

BIOLEK Sp. z o.0.

(w tys. zlotych)

Zaptata w $rodkach pienieznych ogdtem

(- ) przejete salda $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw

(122)

Przeptywy pieniezne netto

(122)

Actavis BIOTON GmbH

(w tys. zlotych)

Zaptata w $rodkach pienieznych ogdtem

(- ) przejete salda srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Przeptywy pieniezne netto

37.7 Wplyw przejecia na wyniki Grupy

BIOLEK Sp. z o.0.

Gdyby nabycie spdtki BIOLEK Sp. z 0.0. miato miejsce 1 stycznia 2011 r. to przychody Grupy BIOTON z tytutu
dziatalnosci kontynuowanej nie ulegtyby zmianie, natomiast wynik za biezacy rok obrachunkowy z tytutu

dziatalnosci kontynuowanej bytby nizszy o 716 tys. zt.

Actavis BIOTON GmbH

Gdyby nabycie spotki Actavis BBOTON GmbH miato miejsce 1 stycznia 2011 r. to nie miatoby to wptywu zaréwno

na przychody jak i wynik Grupy BIOTON za biezacy rok obrachunkowy.

38. Przecietne zatrudnienie

W etatach 31.12.2011

Przecietne zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych

Przecietne zatrudnienie na stanowiskach robotniczych

31.12.2010
670 652
327 335
997 987
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39. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i

nadzorujacych

W tysigcach ztotych

L.p. Wyszczeg6lnienie 31.12.2011 31.12.2010
A. Osoby zarzadzajace: 3002 3 969
1 Ziegert Stawomir 1193 1281
2. Wilczega Adam 768 1019
3. Btaszczyk Piotr 158 -
4. Polonek Adam 11 -
5. Aleksandrowicz Adam 872 829
6. Krzewski Waldemar - 69
7. Raczkowski Robert - 771
B. Osoby nadzorujace: 166 200
1 Albrecht Claudio - 12
2. Borowicz Piotr 34 44
3. Buzuk Tomasz 24 24
4. Dukaczewski Marcin 12 -
5. Grelowski Maciej 24 24
6. Gricuk Pawet - 12
7. Ratnicka-Kiczka Barbara 24 24
8. Szymanska-Bulska Joanna 24 24
9. Walendziak Wiestaw 24 24
10.  Wilski Krzysztof - 12
C. Razem 3168 4169

Osoby zarzadzajace objete sg programem motywacyjnym skierowanym do kadry kierowniczej, taczna liczba
przyznanych warrantéw 261 600 000 szt. Na 31 grudnia 2011 r. liczba warrantéw nieobjetych wynosita
105 000 000 szt. (patrz nota 40).
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40. Patnosci w formie papierow wartosciowych

40.1 Charakterystyka funkcjonujacych w Spétce programéw motywacyjnych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym realizowano w BIOTON S.A. programy motywacyjne skierowane
do kadry kierowniczej (dalej ,Programy”) spetniajace definicje wynagrodzenia za prace w postaci akcji wtasnych,
ktorych dotyczy MSSF 2 ,Ptatnos¢ w formie akcji wkasnych” (Share-Based Payments).

Programy oparte sg o instrumenty finansowe — warranty — przyznawane bezptatnie, uprawniajace do objecia akgji
Spotki w okreslonych terminach po okreslonej z géry cenie, przy czym jeden warrant uprawnia do objecia jednej
akcji Spotki.

Realizowane w Spétce Programy motywacyjne uprawniajace do nabycia akcji Spotki sa dwojakiego rodzaju:

- .Programy warunkowe” pod warunkiem spetnienia okreslonych celéw,

- ,Programy bezwarunkowe".

Nabycie praw do obejmowania poszczegdlnych transz warrantdw przez uprawnionych pracownikéw Spotki zalezy
od spetnienia indywidualnych celéw, nie zalezy natomiast od warunkéw rynkowych.

W dacie nabycia przez uprawnione osoby uprawnien do objecia kolejnych transz warrantéw, Spoétka posiada
bezwarunkowe prawo wykonania alternatywnego $wiadczenia pienieznego polegajacego na wyptacie rdznicy
pomiedzy ceng rynkowa akcji Spotki z dnia nabycia uprawnien a ceng wykonania opcji. W przypadku nie
skorzystania z tego prawa przez Spdtke, osoba uprawniona nabywa prawo do objecia warrantéw uprawniajacych
do nabycia akcji Spétki po cenie wykonania opcji. Prawo to przystuguje przez okres 3 lat od daty objecia
warrantéw przez osobe uprawniona.
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Ponizej przedstawiono dane dotyczace funkcjonujacych w Spotce Programoéw oraz ich zmiany w okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie.

Zmiany w okresie 01.01-31.12.2011

Lp. Rodzaj Programu Data wygasniecia  Stan na 01.01.2011 Warranty Warranty Warranty Warranty :?:;:on ::/Lo::lliji:\ll:.ggﬂykonania
Przyznane Umorzone Wykonane Wygaste
1. Warunkowy 01.07.2014 81 600 000 - - 81 600 000 81 600 000
2. Bezwarunkowy 01.07.2014 - - - - -
3. Bezwarunkowy 05.11.2014 12 000 000 - - 12 000 000 12 000 000
4. Warunkowy 30.09.2015 - - - - -
5. Warunkowy 30.09.2016 - - - - -
6. Warunkowy 02.11.2015 15 000 000 - - 15 000 000 15 000 000
7. Warunkowy 02.11.2016 15 000 000 - - 15 000 000 15000 000
8. Warunkowy 02.11.2017 15 000 000 - - 15 000 000 -
9. Warunkowy 02.11.2018 15 000 000 - - 15 000 000 -
10. Warunkowy 02.11.2019 15 000 000 - - 15 000 000 -
11. Bezwarunkowy 16.11.2014 22 500 000 - - 22 500 000 22 500 000
12. Bezwarunkowy 30.09.2015 11 250 000 - - 11250000 11 250 000
13. Bezwarunkowy 30.09.2016 11 250 000 - - 11 250 000 11 250 000
14. Warunkowy 05.01.2014 3800 000 - 3800 000 - -
15. Warunkowy 05.01.2015 3000 000 - 3000 000 - -
16. Warunkowy 05.01.2016 3000 000 - 3000 000 - -
17. Warunkowy 05.01.2017 3000 000 - 3000 000 - -
18. Warunkowy 05.01.2018 3000 000 - 3000 000 - -
19. Warunkowy 01.06.2015 2 000 000 - - 2 000 000 2 000 000
20. Warunkowy 01.06.2016 2 000 000 - 2 000 000 - -
21. Warunkowy 01.06.2017 2 000 000 - 2 000 000 - -
22. Warunkowy 31.12.2016 - 8 000 000 - 8 000 000 -
23. Warunkowy 31.12.2016 - 8 000 000 - 8 000 000 -
24. Warunkowy 31.12.2016 - 8 000 000 - 8 000 000 -
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Zmiany w okresie 01.01-31.12.2011

Lp. Rodzaj Programu Data wygasniecia  Stan na 01.01.2011 Warranty Warranty Warranty Warranty ::f:;.l;on ::/Lo::lliﬁgggﬂykonania
Przyznane Umorzone Wykonane Wygaste
25. Warunkowy 31.12.2016 - 8 000 000 - 8 000 000 -
26. Warunkowy 31.12.2016 - 8 000 000 - 8 000 000 -
27. Warunkowy 31.12.2016 - 2 000 000 - 2000 000 -
28. Warunkowy 31.12.2016 - 2 000 000 - 2000 000 -
29. Warunkowy 31.12.2016 - 2 000 000 - 2000 000 -
30. Warunkowy 31.12.2016 - 2 000 000 - 2000 000 -
31. Warunkowy 31.12.2016 - 2 000 000 - 2000 000 -
32. Warunkowy 31.12.2016 - 2 000 000 - 2000 000 -
33. Warunkowy 31.12.2016 - 2 000 000 - 2000 000 -
34. Warunkowy 31.12.2016 - 2 000 000 - 2000 000 -
35. Warunkowy 31.12.2016 - 2 000 000 - 2000 000 -
36. Warunkowy 31.12.2016 - 2 000 000 - 2 000 000 -
Razem 235 400 000 60 000 000 19 800 000 275 600 000 170 600 000
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40.2 Ujecie ksiegowe

Standard MSSF2 wymaga, aby jednostka ujmowata koszt i wzrost na kapitale z tytutu tego typu transakcji w
momencie otrzymywania dobr lub ustug. Jezeli pracownicy sg zobligowani do swiadczenia pracy przez okreslony
okres czasu (warunek nierynkowy), jednostka powinna ujmowa¢ koszt stopniowo w trakcie ww. okresu czasu oraz
dodatkowo dokonywac przeszacowania wartosci godziwej przyznanych i nie wykonanych opcji na dzien bilansowy.
Wyjatek stanowia ,Programy bezwarunkowe”, ktorych koszt w catosci rozpoznawany jest w okresie, w ktérym
nastapito nabycie praw do opcji. Za date te Spotka przyjmuje podpisanie stosownych umoéw opcji z uprawnionymi
uczestnikami Programoéw. Oszacowane wartosci godziwe nie podlegaja dalszemu przeszacowaniu na daty
bilansowe w kolejnych latach.

W dacie nabycia uprawnien do objecia kolejnych transz Programoéw przez osoby uprawnione Spdtka dokonuje
oszacowania kosztow z tytutu wynagrodzeh w oparciu o wartos¢ godziwa przyznanych instrumentdéw opcyjnych.
Ustalony w ten sposéb koszt zostaje rozpoznany w rachunku zyskoéw i strat za dany okres w korespondencji z
pozostatymi kapitatami rezerwowymi w bilansie przez okres nabywania uprawnien.

Kwota kosztow ptatnosci w formie papieréow wartosciowych w 2011 r. wynosi 2 376 tys. zt (w 2010 r. 6 262 tys. z4).

40.3 Metodologia wyceny wartosci godziwej Programow

Wycena opcji wymaga zgodnie z MSSF 2 zbudowania, odpowiedniego do instrumentu finansowego modelu
wyceny. Z uwagi na termin realizacji opcji kazdej transzy oraz doktadnos$¢ obliczen do wyceny wartosci godziwej
Programu Motywacyjnego uzyto model oparty na metodzie Monte-Carlo.

Symulacja Monte-Carlo polega na konstrukcji modelu zmian cen instrumentu bazowego na podstawie danych
historycznych. Z wykorzystaniem danych empirycznych dobiera sie odpowiedni model rozktadu
prawdopodobienstwa zmian cen instrumentu bazowego, a nastepnie na podstawie tego modelu generuje sie
odpowiednio duza liczbe mozliwych, przysztych cen instrumentu bazowego.

Oszacowania wartosci opcji dokonano na podstawie symulacji 75.000 trajektorii obejmujacych okres od nabywania
uprawnien zgodnie z jego definicja przedstawiong ponizej. Jako generator zaburzen szumu losowego przyjeto
rozktad standardowy normalny.

Moment wykonania opcji okreslony zostat przy pomocy algorytmu Longstaffa — Schwartz’a, jako moment
optymalny, poprzez poréwnywanie dwoch wartosci:

- wartosci jaka daje natychmiastowe wykonanie opgji, oraz
- wartosci ptynacej z trzymania opgji niezrealizowanej (warto$¢ kontynuacji),

a nastepnie wyborze korzystniejszej decyzji. Porébwnanie takie jest wykonywane w kazdym momencie czasu od
momentu nabycia uprawnien do momentu wygasniecia opgji.

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia przyjete do modelu wyceny:

Data przyznania: jako date uruchomienia, a zarazem i przyznania programu opcji menedzerskich przyjeto date
podpisania Umowy pomiedzy Spétka a uczestnikiem Programu.

Okres nabywania uprawnien: przyjeto, ze okres nabywania uprawnien do Programu:

- dla Programéw warunkowych - rozpoczyna sie w Dacie Przyznania i konhczy sie w zaleznosci od transzy w
ostatniej mozliwej dacie realizacji opcji objecia akcji dla danej transzy

- dla Programéw bezwarunkowych — nabycie uprawnien nastepuje w catosci w Dacie Przyznania.

Cena wykonania: cena wykonania zostata okreslona na podstawie odpowiednich zapisow Umowy, na poziomie
PLN 0,20, tj. po cenie nominalnej akcji Spotki.
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Cena wejsciowa do modelu wyceny: kurs akcji spotki na Date Przyznania.

Oczekiwana zmiennos¢:

1) dla programéw przyznanych do konca 2009 r. (patrz tabela punkt 40.1 Lp. od 1 do 21)) oczekiwana
zmienno$¢ akcji BIOTON S.A. zostata okreslona na podstawie historycznej zmiennosci akcji za okres od 25
czerwca 2001 r. do 30 wrzesnia 2009 r.. W okresie gdy spo6tka nie byta notowana na GPW do obliczenia
zmiennosci wykorzystano notowania indeksu WIG 20. Oczekiwana zmiennos¢ kursu przyjeta do wyceny
wynosi 32%,

2) dla programéw przyznanych w 2011 r.:

a) (patrz tabela punkt 40.1 Lp. od 22 do 31) oczekiwana zmiennos¢ akcji BIOTON S.A. zostata okreslona
na podstawie historycznej zmiennosci akcji za okres od 30 maja 2006 r. do 15 wrzesnia 2011 r.

b) (patrz tabela punkt 40.1 Lp. od 32 do 36) oczekiwana zmienno$¢ akcji BIOTON S.A. zostata okreslona
na podstawie historycznej zmiennosci akgji za okres od 8 grudnia 2006 r. do 20 grudnia 2011 r.

Stopa procentowa wolna od ryzyka: stopa zwrotu uzyskana z biezaco dostepnych na Date Przyznania
zerokuponowych papieréw wartosciowych emitowanych przez rzad polski, denominowanych w ztotych.
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Wyniki przeprowadzonej wyceny Programoéw opcyjnych przedstawiono ponize;j:

Liczba

Transza warrantéw Data Przyznania Data Nab.yc’ia Okres real.i za’xcji Rodzaj programu Ce r.1a Koszt Koszty rozpoznane w czasie:
(w szt) Uprawniein uprawniein wejsciowa transzy

2008 2009 2010 2011
1 2000 000 2009.02.20 2009.06.30 2014.07.01 Bezwarunkowy 0,22 200 - 200 -
2 2 000 000 2009.02.20 2010.07.01 2014.07.01 Bezwarunkowy 0,22 200 - 200 -
3 2000 000 2009.02.20 2011.07.01 2014.07.01 Bezwarunkowy 0,22 200 - 200 -
4 2000 000 2009.11.09 2010.06.01 2015.06.01 Warunkowy 0,25 260 - 66 195 -
5 2 000 000 2009.11.09 2011.06.01 2016.06.01 Warunkowy 0,25 280 - 25 179 -204
6 2000 000 2009.11.09 2012.06.01 2017.06.01 Warunkowy 0,25 280 - 15 109 -124
7 12 000 000 2009.02.27 2009.11.05 2014.11.05 Bezwarunkowy 0.2 1080 - 1080 - -
8 12 000 000 2009.02.27 2010.09.30 2015.09.30 Warunkowy 0.2 1200 - 635 -635 -
9 12 000 000 2009.02.27 2011.09.30 2016.09.30 Warunkowy 0.2 1200 - 390 -390 -
10 61 200 000 2008.12.19 2009.06.30 2014.07.01 Warunkowy 0,19 4 896 282 4614 - -
11 20 400 000 2008.12.19 2010.03.15 2014.07.01 Warunkowy 0,19 1632 57 1575 - -
14 3800 000 2009.09.30 2011.01.05 2014.01.05 Warunkowy 0,26 494 - 98 391 -489
15 3000 000 2009.09.30 2012.01.05 2015.01.05 Warunkowy 0,26 390 - 43 172 -215
16 3000 000 2009.09.30 2013.01.05 2016.01.05 Warunkowy 0,26 420 - 32 129 -161
17 3000 000 2009.09.30 2014.01.05 2017.01.05 Warunkowy 0,26 450 - 26 106 -132
18 3000 000 2009.09.30 2015.01.05 2018.01.05 Warunkowy 0,26 480 - 23 91 -114
19 22 500 000 2009.09.30 2009.11.16 2014.11.16 Bezwarunkowy 0,26 2925 - 2925 - -
20 11 250 000 2009.09.30 2010.09.30 2015.09.30 Bezwarunkowy 0,26 1575 - 1575 - -
21 11 250 000 2009.09.30 2011.09.30 2016.09.30 Bezwarunkowy 0,26 1575 - 1575 - -
22 15 000 000 2009.07.31 2010.11.02 2015.11.02 Warunkowy 03 2700 - 435 2 265 -
23 15 000 000 2009.07.31 2011.11.02 2016.11.02 Warunkowy 03 2700 - 217 1350 1133
24 15 000 000 2009.07.31 2012.11.02 2017.11.02 Warunkowy 03 2850 - 153 950 950
25 15 000 000 2009.07.31 2013.11.02 2018.11.02 Warunkowy 03 3000 - 121 750 750
26 15 000 000 2009.07.31 2014.11.02 2019.11.02 Warunkowy 03 3000 - 97 600 600
27 8 000 000 2011.09.15 2012.01.05 2016.12.31 Warunkowy 0,09 194 - - - 185
28 8 000 000 2011.09.15 2013.01.05 2016.12.31 Warunkowy 0,09 198 - - - 44
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Transza waLri:az::éw Data Przyznania Data Nab.yc’ia Okres real.i za’xcji Rodzaj programu Ce r.1a Koszt Koszty rozpoznane w czasie:
(w szt.) Uprawnien uprawnien wejsciowa transzy
2008 2009 2010 2011
29 8 000 000 2011.09.15 2014.01.05 2016.12.31 Warunkowy 0,09 204 - - - 26
30 8 000 000 2011.09.15 2015.01.05 2016.12.31 Warunkowy 0,09 207 - - - 18
31 8 000 000 2011.09.15 2016.01.05 2016.12.31 Warunkowy 0,09 205 - - - 14
32 2000 000 2011.09.15 2012.01.05 2016.12.31 Warunkowy 0,09 48 - - - 46
33 2000 000 2011.09.15 2013.01.05 2016.12.31 Warunkowy 0,09 50 - - - 11
34 2000 000 2011.09.15 2014.01.05 2016.12.31 Warunkowy 0,09 51 - - - 6
35 2000 000 2011.09.15 2015.01.05 2016.12.31 Warunkowy 0,09 52 - - - 5
36 2000 000 2011.09.15 2016.01.05 2016.12.31 Warunkowy 0,09 51 - - - 4
37 2 000 000 2011.12.20 2012.01.05 2016.12.31 Warunkowy 0,07 35 - - - 23
38 2000 000 2011.12.20 2013.01.05 2016.12.31 Warunkowy 0,07 35 - - - -
39 2000 000 2011.12.20 2014.01.05 2016.12.31 Warunkowy 0,07 34 - - - -
40 2000 000 2011.12.20 2015.01.05 2016.12.31 Warunkowy 0,07 34 - - - -
41 2000 000 2011.12.20 2016.01.05 2016.12.31 Warunkowy 0,07 32 - - - -
Razem 325 400 000 35417 339 16 320 6 262 2376
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41. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptacone oraz nalezne za rok obrotowy

W tysigcach ztotych

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
a) obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego” 759 496
b) obowiagzkowy przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego 359 194

¢) inne ustugi poswiadczajace - -
d) ustugi doradztwa podatkowego - -

e) pozostate ustugi - 73

Razem 1118 763

W dniu 27 lipca 2011 r. Rada Nadzorcza Spotki BIOTON S.A. wyznaczyta Deloitte Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie jako podmiot przeprowadzajacy przeglad i badanie sprawozdan finansowych Spoétki BIOTON S.A.
(jednostkowego i skonsolidowanego) sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2011 r. i 31 grudnia 2011 r.

YW 2011 r. w pozycji obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego w kwocie 759 tys. zt, kwota 265 tys.
stanowi wartos¢ zaptaconego wynagrodzenia za rok 2010 a 494 tys. zt warto$¢ utworzonej rezerwy za badanie roku
2011 dla firmy Deloitte (w 2010 r. w kwocie 496 tys. zt odpowiednio kwota 298 tys. stanowi warto$¢ zaptaconego
wynagrodzenia za rok 2009 do KPMG Audyt Sp. z 0.0. a 138 tys. zt wartos¢ utworzonej rezerwy za badanie roku 2010
dla firmy Deloitte).

W marcu 2010 r. Spoétka zaptacita kwote 73 tys. zt KPMG Audyt Sp. z 0.0. za weryfikacje zasad rachunkowosci. Ustuga
wynikata z umowy zawartej w dniu 27 sierpnia 2009 r.

42.0szacowania i przyjete zatozenia do sporzadzenia sprawozdania finansowego

Oszacowania i przyjete zatozenia podlegaja ciggtej weryfikacji i s3 oparte o dane historyczne oraz najlepsza wiedze
Grupy na dzieh dokonania oszacowania. Grupa dokonuje oszacowan i zatozen dotyczacych przysztosci. Wyniki tych
oszacowan nie sg z reguty réwne rzeczywistym wynikom. Oszacowania i zatozenia, ktére w najwiekszym stopniu moga
oddziatywaé na warto$¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan dotyczg wyceny inwestycji w spotki zalezne i wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. W celu okreslenia wartosci odzyskiwalnych tych aktywéw
Grupa dokonuje projekcji przeptywdw pienieznych oraz dokonuje sprawdzenia do przewidywanej ceny sprzedazy
netto.
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43. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos¢ danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okresy poprzednie (opublikowane) z danymi za okres biezacy

SKONSOLIDOWANY BILANS

31.12.2010

Opublikowane Korekta I Korekta II Razem
AKTYWA
Aktywa trwate 1143 027 3482 - 1146 509
Rzeczowe aktywa trwate 392 238 - - 392 238
Warto$¢ firmy 11319 3482 - 14 801
Inne warto$ci niematerialne 688 285 - - 688 285
Dtugoterminowe aktywa finansowe 3915 - - 3915
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 11 - - 11
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46171 - - 46171
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1088 - - 1088
Aktywa obrotowe 438 635 - (396) 438 239
Zapasy 98 387 - (396) 97 991
Krétkoterminowe aktywa finansowe 25422 - - 25422
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3023 - - 3023
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 203 980 - - 203 980
Srodki pieniezne na rachunku zastrzezonym 20925 - - 20 925
Srodki pieniezne 37 696 - - 37 696
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 190 - - 17 190
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 32012 - - 32012

1581 662 3482 (396) 1584 748

AKTYWA RAZEM
PASYWA
Kapitaty wlasne 1169 880 - - 1169 880
Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom
Jjednostki dominujqcej 1093 704 - - 1093 704
Kapitat akcyjny 1075970 - - 1075970
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoci nominalnej 61470 - - 61470
Kapitat zapasowy 191 - - 191
Pozostate kapitaty 27 426 - - 27 426
Kapitat z aktualizacji wyceny 6 022 - - 6022
Kapitat rezerwowy z transakcji miedzy
akcjonariuszami (22 999) - - (22 999)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych (2 542) - - (2 542)
Zyski zatrzymane (51 834) - - (51 834)
Udziaty mniejszosci 76 176 - - 76 176
Zobowiazania dlugoterminowe 190 271 3284 (2 483) 191 072
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych 115499 - (1980) 113 519
Zobowiazania z tytutu $wiadczeh pracowniczych 6 555 - - 6 555
Przychody przysztych okresow 25112 - - 25112
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 41 082 - - 41 082
Rezerwy i dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 2023 - (503) 1520
Pozostate zobowigzania - 3284 - 3284
Zobowiazania krétkoterminowe 221 511 198 2 087 223 796
Kredyty w rachunku biezgcym 17 394 - - 17 394
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych 48 924 - 2158 51 082
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 119 824 198 1303 121 325
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 4068 - (1196) 2872
Rezerwy i inne rozliczenia miedzyokresowe 28 930 - (178) 28 752
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy 2371 - - 2371
PASYWA RAZEM 1581 662 3482 (396) 1584 748
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01.2010 - 31.12.2010

Opublikowane Korekta III Po korekcie
Przychody ze sprzedazy 378 595 (498) 378 097
Koszt whasny sprzedazy 161 058 (179) 160 879
Koszty przestojéw i niewykorzystanych mocy produkcyjnych 5004 - 5004
Zysk brutto na sprzedazy 212 533 (319) 212 214
Pozostate przychody operacyjne 45276 (1417) 43 859
Koszty sprzedazy 51693 (88) 51 605
Koszty ogdlnego zarzadu 100 458 (11 884) 88 574
Koszty badan i rozwoju 14 174 (1183) 12991
Pozostate koszty operacyjne 14 153 (1314) 12 839
Zysk brutto na dziatalnosci operacyjnej 77 331 12733 90 064
Przychody finansowe 19 705 - 19 705
Koszty finansowe 11 050 (1119) 9931
Przychody/(Koszty) finansowe netto 8 655 1119 9774
Zysk przed opodatkowaniem 85 986 13 852 99 838
Podatek dochodowy 6 048 - 6 048
Zysk / (Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 79 938 13 852 93790
Zysk / (Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 30788 (13 852) 16 936
Zysk / (Strata) netto 110 726 - 110 726
Przypisany
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 117 180 - 117 180
Akcjonariuszom mniejszosciowym (6 454) - (6 454)
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2010 - 31.12.2010

Opublikowane Korekta II Po korekcie
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (Strata) netto 110726 - 110726
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 38 644 - 38 644
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych netto 3785 11 3796
Odsetki i dywidendy zaptacone netto (474) - (474)
(Zyski)/straty z dziatalnosci inwestycyjnej (14 674) - (14 674)
Podatek dochodowy biezacego okresu (13 771) - (13 771)
Podatek dochodowy zaptacony 3791 - 3791
Pozostate pozycje netto (577) (1029 (1 606)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiana
kapitatu obrotowego 127 450 (1018) 126 432
Zmiana kapitatu obrotowego:
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (71 918) - (71 918)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 13970 396 14 366
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych biernych (41 986) 1303 (40 683)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych 19 486 - 19 486
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw 2783 (503) 2 280
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu przychoddw przysztych okresow (22 615) (178) (22 793)
Srodki pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 27 170 - 27 170
Przeplyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy: 145 940 - 145 940
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 34 689 - 34 689
Z aktywow finansowych 110 904 - 110 904
Pozostate wpltywy 347 - 347
Wydatki: 87 959 - 87 959
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 45138 - 45 138
Nabycie aktywow finansowych 37577 - 37577
Pozostate wydatki 5244 - 5244
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 57 981 - 57 981
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy: 102 405 - 102 405
Wplywy netto z tytutu emisji akgji - - -
Kredyty i pozyczki 5598 - 5598
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 96 807 - 96 807
Dotacje - - -
Pozostate wptywy - - -
Wydatki: 184 586 - 184 586
Sptaty kredytéw i pozyczek 173 389 - 173 389
Odsetki 9912 - 9912
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1176 - 1176
Pozostate 109 - 109
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (82 181) - (82181)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto, w tym: 2970 - 2970
zmiana Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (717) - (717)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 55 651 - 55 651
Srodki pieniezne na koniec okresu 58 621 - 58 621
Srodki pieniezne na rachunku zastrzezonym (20 925) - (20 925)
Srodki pieniezne po wylaczeniu srodkéw na rachunku zastrzezonym 37 696 - 37 696
Kredyty w rachunku biezacym (17 394) - (17 394)
Srodki pieniezne na koniec okresu po wytaczeniu kredytéw w
rachunku biezacym i sSrodkéw pienieznych na rachunku 20 302 - 20 302
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KOREKTA I — korekta nabycia Copernicus

W 2011 r. Grupa skorygowata cene nabycia spotki Copernicus Sp. z 0.0, gdyz nie zawierata ona ptatnosci
warunkowych wynikajacych z umowy nabycia tej spotki. W zwiagzku ze zmiang ceny sprzedazy nastapita korekta
wartosci firmy oraz ujecie zobowiazan dtugo i krotkoterminowych wynikajgcych z ptatnosci warunkowych.

KOREKTA II — korekta sprawozdania jednostkowego Fisiopharma

W 2011 r. zostaty zidentyfikowane btedy w prezentacji niektorych pozycji bilansowych w sprawozdaniu finansowym za
2010 r. spodtki Fisiopharma S.r.l. W efekcie zostat skorygowany bilans otwarcia spétki Fisiopharma S.r.l. w zakresie
prezentacji pozycji bilansowych oraz skorygowane zostato sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych tej spotki,

wynikajace ze zmian reklasyfikacyjnych pozycji bilansowych.

KOREKTA III — korekta sprawozdania jednostkowego SciGen - reklasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej

W 2011 r. spotka SciGen Ltd skorygowata dane poréwnawcze za 2010 rok w celu prezentacji w dziatalnosci
zaniechanej przychodoéw, kosztéw oraz wyniku spétki SciGen Israel Ltd (patrz nota 11).
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44.Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym

4 stycznia 2012 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego po posiedzeniu niejawnym zaktualizowat wpis w KRS dotyczacy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitalu warunkowego w drodze emisji 603.196.722 akcji zwyktych
na okaziciela serii AA o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda. W zwigzku z powyzszym wysoko$¢
zarejestrowanego kapitatu zaktadowego Spotki wynosita 1.325.700.384,60 PLN, liczba akcji Spotki wszystkich
zarejestrowanych emisji wynosita 6.628.501.923, ogdlna liczba gtoséw, wynikajacych z wyemitowanych
i zarejestrowanych akcji Spotki, wynosi 6.628.501.923.

15 stycznia 2012 r. Spotka, poprzez spotke zalezng SciGen Ltd z siedzibg w Singapurze, w ktérej Spoétka
posiada 95,57 % udziatéw i liczby gtosédw (,SciGen"), uzyskata prawo do sprzedazy rekombinowanej insuliny
ludzkiej wytwarzanej przez Bioton (.Insulina”) na dodatkowych rynkach w drodze zawarcia przez SciGen
w dniu 15 stycznia 2012 r. aneksu do umowy licencyjnej (,Aneks”, ,Umowa Licencyjna”) z Ferring
International Center S.A. z siedzibg w Szwajcarii (,Ferring”) oraz podmiotem zaleznym od Ferring
Biotechnology General Ltd z siedzibg w Izraelu. W wyniku zawarcia Aneksu Grupa Bioton uzyskata prawo
do sprzedazy Insuliny na dodatkowych 20 rynkach, ktére nie byly dotychczas objete Umowa Licencyjna
m.in. w Egipcie, Iraku, Iranie, Republice Potudniowej Afryki oraz Mongolii, co umozliwi Spétce, poprzez
SciGen, zwiekszenie w krotkim czasie sprzedazy Insuliny na rynkach zagranicznych. Dotychczas SciGen
posiadata prawo do sprzedazy Insuliny na 20 rynkach regionu Azji i Pacyfiku m. in. w Chinach, Indiach,
Filipinach, Korei Potudniowej i Wietnamie. Obecnie SciGen posiada¢ bedzie prawo do sprzedazy Insuliny
na tacznie 40 rynkach. Rozszerzenie praw Grupy Bioton do sprzedazy Insuliny na nowych rynkach
jest ostatnim elementem uzgodnien, pozwalajgcym na podpisanie przygotowanych uméw i rozpoczecie
wspdtpracy z Actavis Group ehf (,Actavis”), a takze daje mozliwo$¢ rozszerzenia tej wspdtpracy o dodatkowe
rynki i rozpoczecia sprzedazy na nich Insuliny w krétkim czasie, w ramach wspdlnego projektu Bioton-
Actavis.

18 stycznia 2012 r. Spdtka otrzymata od spotki Biolek Sp. z o.0. (,Biolek”) informacje o dokonaniu przez Biolek
w dniu 18 stycznia 2012 r. pierwszej dostawy produktow weterynaryjnych w celu ich sprzedazy na rynku
w Polsce w ramach umowy zawartej przez Biolek oraz Biopoint M. Jankowski, M. Niewiadomska Sp. j. w dniu
13 grudnia 2011 r. Dokonanie przez Biolek wskazanej powyzej sprzedazy produktéw weterynaryjnych,
zgodnie z zawarta przez Spétke umowa nabycia udziatow Biolek, jest zdarzeniem bedacym podstawa
do premii dla Sprzedawcy udziatéw Biolek w wysokosci 6,5 min PLN.

19 stycznia 2012 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o zaoferowaniu Troqueera 94.614.264 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych, emitowanych na podstawie Uchwaty Nr 2 NWZ z dnia 19 paZdziernika 2011 r.(,Warranty
Subskrypcyjne”), z ktérych kazdy uprawnia do objecia jednej akgji serii AA Spoiki (,Akcje Serii AA") po cenie
emisyjnej rownej 0,20 PLN za jedng Akcje Serii AA. Wydanie Troqueera Warrantéw Subskrypcyjnych oraz
wykonanie przez Troqueera wynikajacego z Warrantéw Subskrypcyjnych prawa do objecia Akgcji Serii AA
nastgpito w dniu 19 stycznia 2012 r. Cena emisyjna Akcji Serii AA zostat zatwierdzona przez Rade Nadzorcza
Spotki w dniu 19 stycznia 2012 r. Emisja Akcji Serii AA stanowi ptatnos¢ na rzecz Troqueera premii
w wysokosci 6,5 min PLN w zwigzku dokonaniem przez Biolek w dniu 18 stycznia 2012 r. pierwszej dostawy
produktéw weterynaryjnych w celu ich sprzedazy na rynku w Polsce w ramach umowy zawartej przez Biolek
oraz Biopoint M. Jankowski, M. Niewiadomska Sp. j. w dniu 13 grudnia 2011 r. (,Zdarzenie"). Ptatno$¢ premii
nastapita na podstawie z Umowy z wykorzystaniem Mechanizmu Emisji Uzupetniajacej, wg $redniej ceny
zamkniecia na GPW akgji Spotki w ciggu 30 dni sesyjnych poprzedzajacych dzien, w ktéorym wystapito
Zdarzenie.
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e 27 stycznia 2012 r. Spdtka zawarta z jednostka powigzang Spétki - INDAR ZAO z siedzibg w Kijowie (,Indar")
umowe sprzedazy do Indar: (i) substancji insuliny wytwarzanej przez Spotke oraz (ii) wstrzykiwaczy
do podawania insuliny produkowanych przez jednostke zalezng Spotki - Copernicus Sp. z 0.0. Umowa zostata
zawarta na 3 lata. Roczna wartos$¢ dostaw w ramach Umowy szacowana jest na 7 min USD.

e 30 stycznia 2012 r. Spdtka zawarta z Actavis Group PTC ehf (,Actavis”) umowe joint venture (,Umowa"),
dotyczaca globalnej wspotpracy w zakresie rozwoju i komercjalizacji rekombinowanej insuliny ludzkiej (,RHI"),
analogu insuliny szybkodziatajacej oraz analogu insuliny diugodziatajacej (,Analogi Insulin”, tacznie z RHI
Jnsuliny”) na terytorium krajéw Unii Europejskiej, Standw Zjednoczonych Ameryki, Japonii, Albanii, Bosni i
Hercegowiny, Chorwacji, Czarnogory, Islandii, Kosowa, Lichtensteinu, Macedonii, Norwegii, Serbii i Szwajcarii
(,Terytorium”). Strony uzgodnity, ze Terytorium moze zostaé rozszerzone o dodatkowe rynki. W zwigzku z
zawarciem Umowy, z tytutu udzielenia przez BIOTON wytacznosci na Terytorium, a takze realizacji
okreslonych zadan zwigzanych z rejestracjg Insulin, Actavis zobowigzata sie do zaptaty na rzecz BIOTON
tacznej kwoty wynagrodzenia w wysokosci 55,5 min EUR, z czego 22,3 min EUR ptatne w dniu zawarcia
umowy, tj. 30 stycznia 2012 r, natomiast pozostata kwota w wysokosci 33,2 mIn EUR ptatna bedzie w
transzach zwigzanych z zaistnieniem okreslonych zdarzeh zwigzanych z procesem rejestracji RHI, m.in.:
ztozenia w European Medicines Agency (EMA) oraz amerykanskiej Food and Drug Administration (FDA)
dossier rejestracyjnych RHI oraz uzyskanie na tych rynkach rejestracji RHL. Umowa przewiduje powotanie
przez Strony spoétki joint venture pod firmg Actavis BIOTON GmbH, z siedzibg w Zug w Szwajcarii,
w proporcjach kapitatowych i korporacyjnych 50/50 (,Spdtka JV*), do ktérej wniesione lub udostepnione
zostang wybrane aktywa BIOTON zwigzane z rozwojem i komercjalizacjg insulin BIOTON, w szczegdlnosci
prawa do rejestracji, dystrybucji i sprzedazy oraz wybrane prawa wiasnosci intelektualnej. W oparciu
o zaktadane przez strony wolumeny sprzedazy wysoko$¢ przychoddéw Actavis z tytutu sprzedazy przez
Actavis Insulin na Terytorium powinna wynie$¢ w poczatkowym okresie 7 lat od rozpoczecia sprzedazy ponad
1,5 mld EUR. Zgodnie z Umowa strony beda w réwnej proporcji (po 50 %) dzieli¢ sie zyskami ze sprzedazy
Insulin przez Actavis na Terytorium, a takze kosztami rejestracji i rozwoju Insulin. W ramach wspdlnego
przedsiewziecia BIOTON bedzie odpowiedzialna za produkcje Insulin w formie gotowego produktu
farmaceutycznego w swoim zaktadzie produkcyjnym w Macierzyszu, natomiast Actavis, i spotki z grupy
Actavis bedg odpowiedzialne za dystrybucje i sprzedaz Insulin na Terytorium. W ramach swoich zadan Spétka
JV bedzie odpowiedzialna za rejestracje RHI na Terytorium oraz kontynuacje prac rozwojowych nad
Analogami Insulin, dla ktérych Strony zapewniag finansowanie. Réwnolegle z zawarciem Umowy, Strony
zawarty umowy wykonawcze do Umowy, w tym: (i) umowe dostawy (supply agreement) oraz (ii) niezbedne
umowy licencyjne, upowazniajgce Actavis, BIOTON i Spotke JV do korzystania z praw wiasnosci intelektualnej
niezbednych do rejestracji i komercjalizacji insulin. Umowa zostata uznana za znaczaca z uwagi na fakt, ze jej
wartos¢ przekracza 10 % kapitatdw wiasnych BIOTON.

Ponadto, w dniu 30 stycznia 2012 r., Grupa BIOTON zawarta porozumienia z Actavis w przedmiocie sprzedazy
Insulin na dodatkowych 24 terytoriach (,Dodatkowe Terytoria”), w tym w Turcji i w Australii (,Porozumienia”).
Z tego tytutu Actavis zaptaci dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci nieprzekraczajacej 1,9 min. EUR, w tym
1 min EUR w momencie podpisania ostatecznych uméw odnoszacych sie do Porozumien, ktoére planowane
jest w nadchodzacych tygodniach. Strony zaktadaja, ze sprzedaz przez Actavis RHI na czesci 2 Dodatkowych
Terytoriow rozpocznie sie na przetomie 2012 i 2013 r. Zyski ze sprzedazy Insulin na Dodatkowych Terytoriach
beda réwniez dzielone w réwnych proporcjach (50/50). Actavis jest czescia Grupy Actavis, jednego z
wiodacych w s$wiecie koncernéw farmaceutycznych, rozwijajgcego i wytwarzajacego nowoczesne leki
generyczne. Grupa Actavis posiada obecnie portfolio ok. 830 lekdéw znajdujacych sie na rynku i
zarejestrowanych w ponad 70 krajach. Ponadto Actavis posiada portfel 315 produktéw farmaceutycznych
bedacych w zaawansowanej fazie rozwoju lub rejestracji. Grupa Actavis, ktéra powstata w 1956 roku,
zatrudnia obecnie ponad 10 tys. pracownikéw i prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w ponad 40 krajach.
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e 6 lutego 2012 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego po posiedzeniu niejawnym zaktualizowat wpis w KRS dotyczacy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu warunkowego w drodze emisji 94.614.264 akcji zwyktych
na okaziciela serii AA o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda. W zwigzku z powyzszym wysokosc¢
zarejestrowanego kapitatu zaktadowego Spotki wynosita 1.344.623.237,40 PLN, liczba akgcji Spotki wszystkich
zarejestrowanych emisji wynosita 6.723.116.187, ogdlna liczba gtoséw, wynikajacych z wyemitowanych
i zarejestrowanych akgcji Spotki, wynosita 6.723.116.187.

e 22 lutego 2012 r. Spoétka otrzymata od spétki zaleznej - BIOLEK Sp. z o.0. (,Biolek”) informacje o zawarciu
21 lutego 2012 r. przez BIOLEK, Inc - spdtka zalezna Biolek z siedzibg w Kanadzie z Quimica Lucava S.A.
De CV . z siedzibg w Meksyku (,Lucava”) umowy dystrybucyjnej produktéw weterynaryjnych Biolek
na terytorium Meksyku (,Umowa"). Przedmiotem Umowy jest sprzedaz przez Lucava w Meksyku produktéw
Biolek stosowanych w chowie trzody chlewnej i drobiu: Suilectin, Suiacid oraz Birdacid. Dla produktu
Suilectin, Lucava uzyskata stosowne dopuszczenie do sprzedazy w styczniu 2012 r. i obecnie oczekuje
uzyskania w najblizszym czasie dopuszczenia do sprzedazy w Meksyku produktéw Suiacid i Birdacid. Umowa
zostata zawarta na okres 10 lat. Biolek oczekuje rozpoczecia sprzedazy swoich produktow w Meksyku jeszcze
w I kwartale 2012 r.

e 21 marca 2012 r. Spoétka otrzymata od spotki zaleznej BIOLEK Sp. z o.0. (,Biolek”) informacje o zawarciu w
dniu 21 marca 2012 r. przez Biolek z MJ. Exports Private Limited z siedzibg w Indiach (,MJ") umowy
dystrybucyjnej produktéw weterynaryjnych (,Umowa") na terytorium Indii, Sri Lanki i Nepalu (,Terytorium”).
Przedmiotem Umowy jest sprzedaz przez MJ na Terytorium produktow wiasnych Biolek oraz
dystrybuowanych przez Biolek, stosowanych w chowie drobiu i bydfa. Biolek oczekuje rozpoczecia sprzedazy
produktoéw w ramach Umowy jeszcze w I kwartale 2012 r.

e 30 marca 2012 r. Spo6tka otrzymata od spétki zaleznej Biolek Sp. z o0.0. (,Biolek”) informacje o dokonaniu
przez Biolek w dniu 30 marca 2012 r. pierwszej dostawy produktéw weterynaryjnych w celu ich sprzedazy na
rynku w Indiach w ramach umowy zawartej przez Biolek oraz M.J. Exports Private Limited w dniu
21 marca 2012 r. Dokonanie przez Biolek wskazanej powyzej sprzedazy produktéw weterynaryjnych, zgodnie
z zawartg przez Spdtke umowa nabycia udziatdow Biolek jest zdarzeniem znaczaco zwiekszajagcym wartosé
Spotki i wptywajacym na zwiekszenie mozliwych do uzyskania przez Spétke przychoddw i zyskdw, bedacym
podstawa do premii dla sprzedawcy udziatéw Biolek w wysokosci 6,5 mIn PLN.

e 30 marca 2012 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o zaoferowaniu Troqueera 63.291.139 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych, emitowanych na podstawie Uchwaty Nr 2 NWZ y dnia 19 pazdziernika 2011 r.(,Warranty
Subskrypcyjne”), z ktérych kazdy uprawnia do objecia jednej akgji serii AA Spotki (,Akcje Serii AA") po cenie
emisyjnej rownej 20 (dwadziescia) groszy za jedna Akcje Serii AA. Wydanie Troqueera Warrantéw
Subskrypcyjnych oraz wykonanie przez Troqueera wynikajacego z Warrantéw Subskrypcyjnych prawa do
objecia Akgji Serii AA nastgpito w dniu 30 marca 2012 r. Cena emisyjna Akgcji Serii AA zostat zatwierdzona
przez Rade Nadzorcza Spoétki w dniu 30 marca 2012 r. Emisja Akcji Serii AA stanowi ptatnos¢ na rzecz
Troqueera premii w wysokosci 6,5 min PLN w zwigzku dokonaniem przez Biolek w dniu 30 marca 2012 r.
pierwszej dostawy produktow weterynaryjnych w celu ich sprzedazy na rynku w Indiach w ramach umowy
zawartej przez Biolek oraz M.J. Exports Private Limited w dniu 21 marca 2012 r. (,Zdarzenie"). Ptatnos$¢ premii
nastapita na podstawie z Umowy z wykorzystaniem Mechanizmu Emisji Uzupetniajacej wg Sredniej ceny
zamkniecia na GPW akgcji Spotki w ciggu 30 dni sesyjnych poprzedzajacych dzien, w ktéorym wystapito
Zdarzenie.
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(i)

(ii)

(iii)

(ii)
(iii)
(iv)
v)

11 kwietnia 2012 r. Spétka zawarta z Ministrem Gospodarki RP umowe o dofinansowanie projektu Spotki
.Dywersyfikacja produkcji poprzez wprowadzenie gamy innowacyjnych produktéw dla diabetykéw” w ramach
Poddziatania 4.5.1 ,Wsparcie inwestycji w sektorze produkcyjnym” Dziatania 4.5 ,Wsparcie inwestycji o
duzym znaczeniu dla gospodarki” Osi Priorytetowej 4 ,Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia” Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013 (,Umowa", ,Projekt”). Umowa dotyczy dofinansowania w
kwocie do 51.916.189,50 PLN. W ramach realizacji Projektu Spotka wdrozy technologie stuzace uzyskiwaniu
substancji biotechnologicznych i produktéw majacych kluczowe znaczenie w opiece zdrowotnej oséb
chorych na cukrzyce. W wyniku realizacji Projektu Spdtka zamierza wprowadzi¢ na rynek kompletna game
produktow dla diabetykdéw obejmujaca m.in. insuliny analogowe oraz nowoczesne wstrzykiwacze stosowane
do podawania insuliny. Ponadto Spotka utworzy i wyposazy centrum badawczo-rozwojowe dedykowane do
rozwoju produktéw biotechnologicznych, w ktérym skonsolidowane beda prowadzone w Spoétce i jej grupie
kapitatowej procesy badawczo-rozwojowe. Realizacja Projektu rozpoczeta sie 03 listopada 2010 r. i
zakonczona zostanie do 31 grudnia 2015 .

20 kwietnia 2012 r. Spétka zawarta z Troqueera Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji (,Sprzedawca”)
umowe sprzedazy dodatkowych 172 udziatéw (,Udziaty”) spo6tki BIOLEK Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(.Biolek"), stanowigcych 19,78% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajgcych do 19,78% gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikéw Biolek (,Umowa"). Transakcja jest kontynuacja zaangazowania Spotki w Biolek,
zapoczatkowanego nabyciem na podstawie umowy z dnia 31 sierpnia 2011 r. 50,11% udziatéw Biolek
(.Umowa I). W przypadku akwizycji Udziatow Spétka bedzie posiadac tacznie 69,89% kapitatu zaktadowego i
liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikdéw Biolek. Decyzja o dodatkowym zaangazowaniu Spotki w Biolek
podjeta zostata w zwiazku z realizacjg przez Biolek, od czasu zawarcia Umowy I, szeregu dziatan, ktore
znaczaco wptynety na atrakcyjnos¢ i warto$¢ Biolek. W szczegdlnosci, od czasu zawarcia Umowy I, nastapito:

zawarcie przez Biolek umowy dystrybucji preparatow stosowanych w hodowli bydta na terenie Chinskiej
Republiki Ludowej,

podpisanie umowy dystrybucyjnej dotyczacej sprzedazy wybranych produktéw weterynaryjnych Biolek w
Meksyku oraz Indiach,

podpisanie umowy o wspotpracy w sprawie sprzedazy produktow Biolek na rynkach Polski, Wielkiej Brytanii,
Rosji i krajéw Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw, Litwy, Grecji, Biatorusi, Egiptu, Iranu, Indii, Iraku, Jordanii,
Korei Potudniowej, Nigerii, Pakistanu, Tunezji, Tajwanu oraz Turcji.

Ponadto, w zwigzku z rozwojem Biolek i zwiekszeniem zaangazowania Spotki w Biolek, Spoétka uzyskata
mozliwo$¢ pozyskania wytacznych i nieograniczonych terytorialnie praw do produkgcji i komercjalizacji
nastepujacych produktéw diabetologicznych oraz gastroenterologicznych:

GlucoSafe,
Humandiarrprotect,
Humandiarrstop,
Humandiarrstop Junior,
Helisan

(tacznie ,Produkty Farmaceutyczne”), a takze uzyskata na okres 36 miesiecy wytaczno$é negocjacyjna i
pierwszenstwo do uzyskania praw do produkgji i komercjalizacji wszystkich produktéow farmaceutycznych
Sprzedawcy (zarowno tych istniejacych, jak i bedacych na etapie rozwoju).

Zgodnie z zawarta Umowa Strony uzgodnity cene sprzedazy Udziatow na 46.961.254,00 PLN (,Cena
Sprzedazy”) i podobnie jak w przypadku Umowy I, przewidziaty ptatnos¢ w drodze potracenia ceny emisyjnej
akgcji Spotki, ktore zostang objete przez Sprzedawce, w liczbie réwnej ilorazowi Ceny Sprzedazy oraz ceny
emisyjnej jednej akcji Spoétki, ktéra zostata przez strony ustalona w wysokosci rownej wartosci nominalnej
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akgji Spofki tj. 0,20 PLN za jedna akcje (,Emisja Akcji Spotki”). Cena nabycia jednego udziatu Biolek jest réwna
cenie nabycia jednego udziatu okreslonej w Umowie I, powiekszonej o warto$¢ premii dla Sprzedawcy
przypadajacej na jeden udziat Biolek. Zwazywszy, ze cena rynkowa jednej akcji Spotki na dzien podpisania
Umowy jest nizsza niz wartos¢ nominalna jednej akcji Spotki, Spotka bedzie zobowigzana do wyemitowania
na rzecz Sprzedawcy dodatkowych akcji w liczbie stanowiacej réznice pomiedzy Cena Sprzedazy i wartoscia
rynkowa akcji wyemitowanych w dniu Emisji Akcji Spotki (,Dodatkowa Emisja Akcji Spotki”), przy czym taczna
wartos¢ rynkowa akcji wyemitowanych w ramach Emisji Akcji Spétki oraz Dodatkowej Emisji Akcji Spotki na
dzien poprzedzajacy dzieh Emisji Akcji Spotki bedzie rowna Cenie Sprzedazy.

Przeniesienie wtasnosci Udziatdw uzaleznione jest od spetnienia sie nastepujacych warunkéw zawieszajacych:

(i) niewystapienia, w terminie 21 dni od dnia zawarcia Umowy tzw. Sprzeciwu Wiekszosci, okreslonego
w Warunkach Emisji Obligacji Zamiennych na Akcje Spétki, dotyczacych 399 niezabezpieczonych
i zdematerializowanych obligacji na okaziciela serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaty z dnia
18 czerwca 2010 r,,

(i) zawarcia przez Spotke ze Sprzedawcg umowy, w oparciu o ktérg przystugiwaé bedzie Spotce prawo
do produkgji i komercjalizacji Produktéw Farmaceutycznych.

Ponadto Strony uzgodnity, ze w przypadku zaistnienia zdarzen zwigzanych z dalszym rozwojem i dopuszczeniem
do sprzedazy produktow Biolek znaczaco zwiekszajgcych warto$¢ Spétki oraz wptywajacych na zwiekszenie
mozliwych do uzyskania przez Spétke przychoddéw oraz zyskéow (ktére to zdarzenia opisane w Umowie s3
tozsame ze zdarzeniami opisanymi w Umowie I), Sprzedawcy nalezna bedzie premia (,Premia”), w wysokosci
proporcjonalnej do liczby nabywanych Udziatdéw oraz wysokosci Premii okreslonej dla tych zdarzenh w Umowie L.
(,Zdarzenie"). Zdarzeniami sa:

() pierwsza sprzedaz w ramach umowy zawartej przez Biolek z Beijing Smile Feed Sci. & Tech. Co. Ltd z dnia
01 lipca 2011 r. — Premia w wysokosci 9.865.809,00 PLN,

(i) dopuszczenie do sprzedazy Suilectin w Chinskiej Republice Ludowej — Premia w wysokosci 5.524.853,00 PLN,
(iii) dopuszczenie do sprzedazy Suilectin na terytorium Unii Europejskiej — Premia w wysokosci 7.892.647,00 PLN.

Ptatnos$¢ z tytutu zrealizowania przez Biolek wskazanych Zdarzen nastapi w formie bezgotéwkowej w drodze
emisji akcji Spotki z uwzglednieniem, ze w sytuacji, gdy cena rynkowa jednej akcji Spotki na dzien wystapienia
Zdarzenia bedzie nizsza niz warto$¢ nominalna jednej akcji Spotki, Spotka bedzie zobowigzana do wyemitowania
na rzecz Sprzedawcy dodatkowych akgcji w liczbie stanowiacej roznice pomiedzy okreslong w Umowie wysokoscia
Premii dla okreslonego Zdarzenia i wartoscig rynkowa akcji z dnia poprzedzajagcego wystapienie Zdarzenia, przy
czym taczna wartos¢ rynkowa akcji emitowanych w celu pokrycia wysokosci Premii odpowiadajacej okreslonemu
Zdarzeniu bedzie réwna okreslonej w Umowie wartosci Premii odpowiadajacej temu Zdarzeniu. Ptatnos¢ Premii,
wedtug wyboru Spotki, bedzie mogta nastapic¢ rowniez w gotéwce (czesciowo badz w catosci), jednak jedynie w
sytuacji uprzedniej petnej sptaty zobowigzan wynikajacych z obligacji na okaziciela serii A, o ktérych mowa wyzej.

W ramach Umowy Strony uzgodnity takze dokonanie zmian w Umowie I, wynikajacych ze zwiekszonego
zaangazowania Spoétki w Biolek. W szczegdlnosci zmniejszeniu o 20 % ulegto wynagrodzenie nalezne Sprzedawcy
przewidziane w Artykule 4.8 Umowy I (w formie dywidendy Biolek w latach 2014-2018).

Ponadto ,w zwiagzku z istotnym zmniejszeniem zaangazowania Sprzedawcy w Biolek, Strony uzgodnity wytaczenie
z aktu zatozycielskiego Biolek praw osobistych posiadanych dotychczas przez Sprzedawce, w szczegdlnosci praw
powotywania cztonkédw organdéw Biolek. Biolek jest spo6tka posiadajgca portfel unikalnych produktéw
weterynaryjnych stosowanych jako dodatki paszowe w hodowli zwierzat, a takze portfel produktow
farmaceutycznych stosowanych w gastroenterologii.
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(i)

(ii)

(ii)

(iii)

Biolek zawart szereg uméw dystrybucyjnych dla swoich produktéow weterynaryjnych, w tym:

umowe z Beijing Smile Feed & Tech w sprawie dystrybucji produktéw Biolek stosowanych w chowie trzody
chlewnej oraz drobiu (wartos$¢ tego kontraktu w oparciu o prognoze sprzedazy Beijing Smile wynosi 1,2 mld
USD w okresie 2012-2021) oraz

umowe dystrybucyjna z Beijing Eastern Bell Technology Group w sprawie sprzedazy w Chinach produktow
Biolek stosowanych w chowie kréw mlecznych i cielat (wartos¢ tego kontraktu szacowana jest na ok. 250 min
usD).

Ponadto Biolek negocjuje kolejne umowy dystrybucyjne obejmujacych rynki USA, Kanady, Argentyny, Brazylii,
Kuby, Hiszpanii, Francji oraz Wkoch. Celem Biotonu jest zwiekszenie w krétkim okresie skonsolidowanych
przychoddw oraz dodatnich przeptywdw pienieznych, przy zminimalizowanych naktadach inwestycyjnych, w
szczegoblnosci gotowkowych. W ocenie Spétki, zawarcie Umowy wptynie pozytywnie na:

wzmochnienie pozycji gotowkowej Spotki w zwigzku ze zwiekszeniem przychoddw ze sprzedazy produktéw w
segmencie weterynaryjnym rozwijanym w ramach Biolek,

zwiekszenie przychoddéw poprzez rozwdj sprzedazy w ramach rozszerzonego portfela produktowego
obejmujacego nowe produkty diabetologiczne oraz gastroenterologiczne oraz

petniejsze wykorzystanie (przy statej bazie kosztowej) efektow synergii produkcyjnej, magazynowej i
sprzedazowej w ramach Grupy Spoétki zaréwno w Polsce, jak i na rynkach zagranicznych oraz redukcje
kosztow dziatalnosci Biolek poprzez wykorzystanie w modelu ustugowym kompetencji i funkcji sprzedazowo-
administracyjnych Spotki.

Umowa zostata uznana za znaczaca z uwagi na fakt, ze wartos¢ umoéw zawartych przez Spétke ze Sprzedawca
w ciggu ostatnich 12 miesiecy (tj. Umowy I i Umowy) przekracza 10 % kapitatow wiasnych Spoiki.

20 kwietnia 2012 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego po posiedzeniu niejawnym zaktualizowat wpis w KRS dotyczacy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu warunkowego w drodze emisji 63.291.139 akcji zwyktych na
okaziciela serii AA o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda. W zwigzku z powyzszym wysokosc
zarejestrowanego kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 1.357.281.465,20 PLN, liczba akcji Spotki wszystkich
zarejestrowanych emisji wynosi 6.786.407.326, ogodlna liczba gtoséw, wynikajacych z wyemitowanych i
zarejestrowanych akcji Spétki, wynosi 6.786.407.326.
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