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BBI Capital NFI Spétka Akcyjna
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BBI Capital Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania finansowego BBI Capital Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Emilii Plater 28
(»Spotka”), na ktore skiada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2011 r., rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodoéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za
rok obrotowy koriczgcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw warto$ciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci. Zarzad Spoéiki jest odpowiedzialny
réwniez za kontrole wewnetrzng, ktoérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania
finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatar lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223, z pbdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”), Zarzad Spdtki oraz czionkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do
postanowier rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatari lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiednio$ci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdinej
prezentacji sprawozdania finansowego.
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BBI Capital NFI Spétka Akcyjna
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe BBI Capital Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spétka Akcyjna przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg
Spéiki na dzien 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papierow
warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, jest zgodne
z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spdtki oraz zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spodtki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259, z pdzniejszymi zmianami) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

) 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17
E!Iza Slaby tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
Biegty rewident nr 11244 NIP 725-10-13-699, REGON 471072925

%! AW Dl w67 PKF Audyt sp. z0.0.

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 27 kwietnia 2012 r.
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BBI Capital NFI Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

1. Czesc¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujgce badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spotki
BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna
1.1.2. Siedziba Spotki
Warszawa, ul. Emilii Plater 28

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 19. 06. 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000020690

REGON: 010965971

NIP: 5261029979

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spéiki jest:

- nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

- nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i
dziatajgcych w Polsce oraz innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez te
podmioty,

- wykonywanie praw z akcji i udziatéw oraz papieréw warto$ciowych, jak réwniez
rozporzgdzanie nimi,

- udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w
Polsce,

- zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2011 r. struktura wilasno$ci kapitatu zakiadowego Spéitki w wysokosci
5 140,1 tys. zt przedstawia sie nastepujaco:

Wartos¢ Udziat
llos¢ nominalna w kapitale

gloséow akcji zakltadowym

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji (W %) zt '000 (w %)
BB Investment S.A. 17 019 720 33,1% 1701972,0 33,1%
PIONEER Pekao Investment Management S.A. 4 500 000 8,8% 450 000,0 8,8%
Supernova IDM Fund S.A. 5134 933 10,0% 513 493,3 10,0%
Cezary Gregorczuk 3838 680 7,5% 383 868,0 7,5%
Ewverest Capital Frontier Fund L.P. 3 521 491 6,9% 352 149,1 6,9%
Deutsche Bank Securities Inc 3 000 000 5,8% 300 000,0 5,8%
Pozostali < 5% 14 385 907 28,0% 1438 590,7 28,0%
51 400 731 100,0% 5 140 073,1 100,0%

Powyzsza informacja prezentowana jest wylgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien
otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy. W przypadku Everest Capital Frontier Fund
L.P. oraz Deutsche Bank Securities Inc wediug wiedzy Zarzadu podmioty te nie s3g
akcjonariuszami Funduszu, ale nie dokonaly odpowiedniego zawiadomienia Funduszu w
trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, dlatego sg
nadal wykazywani jako akcjonariusze.
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1.1

BBI Capital NFI Spotka Akcyjna
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spotkg powigzang z BB Investment S.A., ktéra jako znaczacy inwestor posiada 33,1%
udziatu w jej kapitale i 33,1% w prawach gtosu;

- jest spotkg dominujaca dla Relpol 1 Sp. z 0.0., w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i
100% w prawach gtosu;

- jest spdtkg dominujgcg dla BBI Seed Fund Sp. z o.0., w ktérej posiada 100% udziatu w
kapitale i 100% w prawach gtosu;

- jest spotkg dominujgcg dla Elekomp Sp. z o0.0., w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale i
100% w prawach gtosu;

- sprawuje wspotkontrole dla Invento Sp. z 0.0., w ktérej posiada 50% udziatu w kapitale i 50%
w prawach gtosu;

- jest znaczgcym inwestorem dla BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy sp. k., w ktérej
posiada 49,99% udziatu w kapitale i 49,99% w prawach gtosu;

- jest znaczgcym inwestorem dla Tell S.A., w ktdrej posiada 22,66% udziatu w kapitale i 33,94%
w prawach gtosu;

- jest znaczacym inwestorem dla Hardex S.A., w ktorej posiada 31,50% udziatu w kapitale i
31,50% w prawach gtosu;

- jest znaczgcym inwestorem dla Call2Action S.A., w ktérej posiada 41,51% udziatu w kapitale i
34,24% w prawach gtosu.

.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:
e Wojciech Grzybowski — Prezes Zarzadu,
e Adam Wojacki — Czilonek Zarzadu.

Zmiany w skladzie Zarzadu w 2011 r. i do dnia wydania opinii:

W dniu 02 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu powierzyta Panu Pawfowi Sikorskiemu
funkcje Cztonka Zarzadu.

W dniu 03 czerwca 2011 roku Pan Maciej Dziewolski ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Funduszu.

W dniu 30 wrze$nia 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu odwolata ze sktadu Zarzgdu Prezesa
Zarzadu Krzysztofa Nowinskiego i Czionka Zarzgdu Marka Pigtkowskiego z dniem 30 wrze$nia
2011 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu powofata Pana Wojciecha
Grzybowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu od dnia 1 pazdziernika 2011 roku na dwuletnig
kadencje.

W dniu 30 wrze$nia 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu powotata Pana Adama Wojackiego na
stanowisko Czilonka Zarzgdu od dnia 1 pazdziernika 2011 roku na dwuletnig kadencje.

W dniu 15 grudnia 2011 roku Pan Pawet Sikorski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Funduszu z dniem wejscia w zycie 31 grudnia 2011 roku.

W dniu 09 listopada 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu zawarta umowe o zarzgdzanie
portfelem inwestycyjnym ze spdtkg Supernova IDM Management Sp. z 0.0. SKA. Na podstawie
niniejszej umowy Zarzgd Funduszu udzielit prokury samoistnej do reprezentowania Spoétki w
zakresie wynikajacym z przepiséw art. 109 par. 1 Kodeksu cywilnego.
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1.2.

1.2.1.

BBI Capital NFI Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:
Imie i nazwisko: Eliza Staby
Numer w rejestrze: 11244

1.2.2. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania:

1.3.

Firma: PKF Audyt Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 30 czerwca
2011 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 10 czerwca 2011 r. odno$nie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w okresie od
31 stycznia 2012 r. do 27 kwietnia 2012 .

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. spetniajg wymoég niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649, z pdzniejszymi zmianami).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r. i za okres koAczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z o.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 7 czerwca 2011 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 30 461 899,21
zt zostanie pokryta z kapitatu zapasowego Spéiki.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 13 czerwca 2011 r.
oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 545 z 13 lutego 2012 r.
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1.4.

BBI Capital NFI Spétka Akcyjna
Raport uzupeftniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BBI Capital Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Spdiki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie przy ul. Emilii Plater 28 i
dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére skiada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z
catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym oraz sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o
przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktoére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia Funduszu (uchwata nr 2) z dnia 14
stycznia 2005 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowej.

Zarzagd Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, jak
réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papierow warto$ciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalno$ci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzagdzenie raportu uzupetniajgcego, odno$nie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzad Spdtki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w spos6b znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spoéiki ztozyt wszystkie zgdane przez
nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i
sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z o.o.
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2.

BBI Capital NFI Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

Czes¢ analityczna raportu

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt, za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Struktura poszczegélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujgcy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy

sprawozdania z sytuacji finansowej;

w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogotem;

w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do warto$ci kosztow
ogotem,

w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegolnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,

w odniesieniu do pozycji pozostatych dochodéw catkowitych — w stosunku do sumy dochodow

catkowitych.
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BBI Capital NFI Spétka Akcyjna

Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

2.1. Sprawozdanie z sytuaciji finansowej
Stan na Struktura Zmiana
ARTYWA 31.12.2010 r. 31.12.2011r. 2010r. 2011r. (—)-BZB'OBO
A. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 6 558 7492 3,5% 5,4% 14,2%
B. Portfel inwestycyjny 155 083 107 541 82,4% 76,8%  -30,7%
. Notomene krafjone akcje, inne papiery wartoSciowe i 98 188 68 484 52,2% 48.9%  -30,3%
instrumenty finansowe
1. {V/enc?tow/ane kra;qvve papiery warto$ciowe, udziafy i 56 894 39057 302%  27.9%  -31.4%
inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 23 226 19780 12,3%  14,1% -14,8%
D. Inne aktywa 1613 938 0,9% 0,7% -41,8%
E Aktywa ?,klasyﬁkowane jako przeznaczone do 1702 4995 0,9% 30%  148,3%
sprzedazy
AKTYWA RAZEM (A+B+C+D+E) 188 181 139976  100,0% 100,0%  -25,6%
Stan na Struktura Zmiana
FRSINA 31.12.2010r. 31.12.2011r. 2010r. 2011 r. (———)-BZB'OBO
A. Zobowigzania 47 417 49936  252%  357% 5,3%
B. Rozliczenia miedzyokresowe 0 81 0,0% 0,1% X
C. Rezerwy 3447 698 1,8% 0,5% -79,8%
D. Zobowigzania bez.;‘)osrednlo zwigzane z aktywaml. 0 0 0,0% 0,0% 5
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
E. Kapital wiasny 137317 89 261 73,0% 63,8% -35,0%
1. Kapitat zaktadowy 5140 5140 2,7% 3,7% 0,0%
2. Kapitat zapasowy 155 236 125239  825%  89,5% -19,3%
3. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 6 939 -24 097 37%  -17,2% -447,3%
4. Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0,0% 0,0% X
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 464 -1 584 0,2% -1,1%  441,5%
6. Zysk (strata) netto -30 462 -15437  -16,2% -11,0% X
PASYWA RAZEM (A+B+C+D+E) 188 181 139976  100,0% 100,0%  -25,6%
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BBI Capital NFI Spétka Akcyjna

Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

2.2. Rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Za okres 01.01. - 31.12. Struktura Zmiana
Wyszezegolnlenle 2010 2011 2010r.  2011r. f—“%f”
A Przychody z inwestycji 4 951 3199 91,4% 31,1%  -35,4%
1. Przychody z akciji, innych papierow
wartosciowych i instrumentéw finansowych oraz 2716 1378 50,1% 13,4%  -49,3%
udziatéw
2. Przychody z tytutu odsetek 2235 1821 41,2% 17,7%  -18,5%
B Pozostate przychody operacyjne 467 7080 8,6% 68,9% 1415,4%
C Koszty operacyjne -9 953 -9 875 45,3% 60,3% -0,8%
1. Koszty dziatania funduszu -9744 9717 44,3% 59,4% -0,3%
2. Amortyzacja $rodkéw trwatych oraz warto$ci -209 -158 1,0% 1,0%
niematerialnych i prawnych -24,4%
D Pozostate koszty operacyjne -12 028 -6 495 54,7% 39,7%  -46,0%
E Rezerwy i odpisy aktualizujace -36 922 9778 168,0% 59,7%  -73,5%
F Wynik z inwestycji netto -53 485 15869 175,6% 102,8%  -70,3%
G Zyski (straty) z inwestycji 22 987 432 -75,5% 2,8%  -98,1%
H Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -30 498 -15437  100,1% 100,0%  -49,4%
J Zysk (strata) brutto -30 498 15437 100,1%  100,0%  -49,4%
K Podatek dochodowy 36 004 0 -118,2% 0,0% -100,0%
1. czes¢ biezaca 0 0 0,0% 0,0% X
2. czes$¢ odroczona 36 0 -0,1% 0,0% -100,0%
L Pozostale.obowiq.zkowe zmniejszenia 0 0 0,0% 0,0% X
zysku (zwiekszenia straty)
t Zysk (strata) ne.tto na dziafalnosci 30 462 45437 100,0% 100,0%  -49,3%
kontynuowanej
M Stra_ta za ro!( obrotowy na dziatalnosci 0 0 0,0% 0,0% g
zaniechanej
N Zysk (strata) netto -30 462 15437  100,0% 100,0% -49,3%
| Pozostate catkowite dochody 13 992 -31036  -85,0% 66,8% -321,8%
J Suma catkowitych dochodéw -16 470 -46 473  100,0% 100,0% 182,2%
9
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3.2

3.3.

BBI Capital NFI Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

Czes¢ szczegodtowa raportu
Prawidiowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowo$ci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali§my wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowo$ci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly miec istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadno$ci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelno$ci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapis6w w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowo$ci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w zakresie i terminach
okre$lonych w art. 26 ustawy o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i obja$nieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidiowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spéitki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z p6zniejszymi zmianami) i sg one zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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BBI Capital NFI Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2011 r.

3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen.

éd&a 5’7@(/7
Eliza Staby PKF Audyt sp. z c.0.

Biegty rewident nr 11244 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
NIP 725-10-13-699, REGON 471072925

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 27 kwietnia 2012 .
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