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I. INFORMACJE OGOLNE

1. Sktad Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A.

a) Jednostka Dominujgca:

Nazwa jednostki Siedziba
BBI Capital NFI S.A. 00-120 Warszawa,
ul. Ztota 59

BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A., zostat utworzony w formie jednoosobowej spétki
akcyjnej Skarbu Panistwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 r o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji. Wpis do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 r. z kapitatem akcyjnym w wysokosci 100 tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat nastepnie podwyziszony poprzez wniesienie przez
Skarb Panstwa wktadu niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spétek Skarbu Panstwa,
biorgcych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzacji.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 r) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 r z pdzniejszymi
zmianami).

Przedmiot dziatalnosci Funduszu zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo finansowe
i oznaczony jest numerem 6430 Z w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

W dniu 19 czerwca 2001 r Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy pod numerem 0000020690.

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 grudnia 2011 r
miat swojg siedzibe w Warszawie przy ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnos$ci Funduszu jest:

nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

nabywanie badZ obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych w
Polsce oraz innych papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty,

wykonywanie praw z akcji i udziatéw oraz papieréow wartosciowych, jak rdwniez rozporzgdzanie nimi,
udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w Polsce,
zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Organami Jednostki Dominujacej sa:

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzad

' Poprzednia nazwa Siédmy NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A.
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Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2011 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy: Krzysztof Aleksander Zakrzewski
Wiceprzewodniczacy: Pawet Turno
Cztonkowie: Michat Pawet Popiotek

Mieczystaw Stanistaw Halk
Rafat Lorek

Sktad Zarzadu Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r:
Prezes Zarzadu: Wojciech Grzybowski
Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki

b) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacjg metodg peing
poprzez kontrole bezposredniq, na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Udziat NFI .
. Udziat NFI w
ans . . . L . w kapitale P
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci ogolnej liczbie
zaktadowym .
L gtosow na WZ
spotki
1. BBI Seed Fund
Warszawa dziatalnosc¢ finansowa 100,00% 100,00%

Sp. z o.0.

ustugi i handel wyrobdéw
2. Relpol 1 Sp. zo.0. Warszawa elektronicznych i 100,00% 100,00%
elektrotechnicznych

Produkcja Systeméw do
3. Elekomp Sp. z 0.0. Warszawa sterowania procesami 100,00% 100,00%
przemystowymi

Dnia 25 listopada 2011 zostata przeprowadzona transakcja dotyczaca zbycia wszystkich posiadanych
przez BBI Capital NFI S.A. akcji spotki Cafe News S.A., w zwigzku z czym spdtka ta przestata byc¢ czescia
Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A.

Dnia 17 marca 2011 roku Zarzad BBI Capital NFI S.A. zawart umowe sprzedazy akcji posiadanych w
spotce zaleznej Cartridge World (CEE) S.A.

¢) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach powiqgzanych nie objetych konsolidacjq, ktore
jednostka dominujgca wspétkontroluje na dzien 31 grudnia 2011 roku.

‘L”vdkz;a'it':":; Udziat NFI w
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci P ogodlnej liczbie
zaktadowym .
P gtosow na WZ
spotki
1. Invento Sp.z.o.o0. Warszawa produkcja opakowan 50,00% 50,00%

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2011 rok nie objeto Invento Sp. z o.0.
Podstawa wytgczenia: MSR 31, pkt 2a, inwestycja, ktorg BBI Capital wspdtkontroluje oraz zaliczenie
inwestycji do aktywow przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana.
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d) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych, objetych konsolidacjg metodg
praw wiasnosci na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Udziat NFI

w kaitale Udziat NFI w
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zakIa’:iow m ogolnej liczbie
spotki v gltoséw na WZ
dziatalnos¢ agentéw
specjalizujacych sie w
1. GKTell S.A. Poznar sprzedaty okreslonego 22,66% 35,46%
towaru lub okreslonej grupy
towaréw
(PKD 51187)
2. Hardex S.A. Krosno Odrzanskie prze'mys"r drzewny | 31,50% 31,50%
papierniczy
Dziatalnos¢ zwigzana z
3. call2Action dystrybucjg filmow,
.S A Warszawa nagrania wideo i 41,51% 34,24%
o programéw telewizyjnych
(EKD 59.13)
4. BBI Seed Fund Sp. z
.0. Fund g
0.0. Fundusz Warszawa Dziatalnosc¢ finansowa 49,99% 49,99%

Kapitatowy
Sp. komandytowa

e) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjqg metodqg
praw witasnosci poprzez kontrole posredniq przez Spotke Tell S.A. na dzien 31 grudnia 2011

roku.
aLs Ud2|aI.NFI Udziat NFI w
Nazwa spoétki GK Tell .. . . . . w kapitale P
Siedziba Przedmiot dziatalnosci ogolnej liczbie
S.A. zaktadowym ,
P gtosow na WZ
spotki
1.PTI Sp.z o.o0. Poznan Sprz'edaz hurtowa . 22,66% 35,46%
realizowana na zlecenie
2. Euro-Phon Sp. z 0.0 Warszawa Sprz'edaz hurtowa . 22,66% 35,46%
realizowana na zlecenie

f) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjg metodg
praw wiasnosci poprzez kontrole posredniq przez Spotke BBI Seed Fund Fundusz
Kapitatowy Sp. K, na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Nazwa Spotki BBI Seed \':ldkzaI:iitl\a‘::el Udziat NFI w
Fund Sp. z 0.0. Fundusz Siedziba Przedmiot dziatalnosci ogolnej liczbie
Kapitatowy Sp. K. zaktadowym gtosow na W2
spotki

Listonic Sp.zo.0. tédz Dziatalnosé portali
internetowych 22,52% 22,52%
(6312 72)

Origami System Krakow Dziatalnos¢ portali

Sp. z o.0. oprogramowania 39,92% 39,92%
(62 12 7)

Solution40Office Poznan Dziatalnos$¢ wydawnicza

Sp. z 0.0. w zakresie pozostatego 47,49% 47,49%
oprogramowania

Turigo Sp. z 0.0. Wroctaw Puafalnosc portali 23.01% 23.01%
internetowych
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g) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitafowej na 31.12.2011r.

Bilbank Sp. z 0.0. (31%)

Listonic Sp. z 0.0. (45,04%)

Origami System Sp. z 0.0. (79,85%)
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Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej w okresie 12 miesiecy po
ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2011 roku. Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza
na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego
ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci przez jednostki Grupy Kapitatowej.

Zgodnos¢ z wymogami MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy sie 31 grudnia 2011 r. zostato
sporzadzone zgodnie ze wszystkimi obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej oraz MSSF wydanymi i obowigzujgcymi na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdinig sie obecnie w znaczacy sposob od
regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), za
wyjatkiem niektorych pozycji, ktdre oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.
Nastepujgce zmiany do Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej
zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.

Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej:

Numer Standardu

Nazwa

Obowiazuje od

Stan prac w UE

MSSF 9

Instrumenty finansowe

1 styczen 2013

nie okreslono jeszcze terminu

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe 1 styczen 2013 nie okreslono jeszcze terminu

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne 1 styczen 2013 nie okreslono jeszcze terminu
Uj ieni t t Z i i . . . . .

MSSF 12 . Jawnler.ua na temat zaangazowanla w Inne 1 styczen 2013 nie okreslono jeszcze terminu
jednostki

MSSF 13 Wycena wartosci godziwej 1 styczen 2013 nie okreslono jeszcze terminu

Znowelizowany
MSR 27

Jednostkowe sprawozdania finansowe

1 styczen 2013

nie okreslono jeszcze terminu

Znowelizowany
MSR 28

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
oraz wspolne przedsiewziecia

1 styczen 2013

nie okreslono jeszcze terminu

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji 1 lipiec 2011 Il kwartat 2011
Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych

Zmiany do MSSF 1 terminow dla stosujgcych MSSF po raz 1 lipiec 2011 | kwartat 2012
pierwszy

Zmiany do MSR 1 Prezentacja skiadnikow innych catkowitych 1 lipiec 2012 nie okreslono jeszcze terminu

dochoddéw

Zmiany do MSR 12

Podatek odroczony: realizacja aktywow

1 styczen 2012

| kwartat 2012

Zmiany do MSR 19

Poprawki do rachunkowosci $wiadczen po
okresie zatrudnienia

1 styczen 2013

nie okreslono jeszcze terminu

Zmiany do MSR 32

Kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych

1 styczen 2014

nie okreslono jeszcze terminu

8| Strona




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Zmiany do MSSF 7 z
16 grudnia 2011 r.

Ujawnienie — kompensowanie aktywodw i
zobowigzan finansowych

1 styczen 2013

nie okreslono jeszcze terminu

Zmiana do MSSF 1 z
13 marca 2012 r.

Dotacje rzgdowe

1 styczen 2013

nie okreslono jeszcze terminu

Zmiana do KIMSF 20

Koszty wydobycia w fazie produkcji metoda
odkrywkowa

1 styczen 2013

nie okreslono jeszcze terminu

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujgcego na 31 grudnia 2011 r. Sporzadzajac
niniejsze  Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa nie podjefa decyzji o
wczeshiejszym zastosowaniu  zadnych  nowych lub zmienionych standardéw i
interpretacji, jesli takie standardy i interpretacje dawaty mozliwos¢ ich wczesniejszego
zastosowania.

Spdtka nie oczekuje, ze zmiany zaprezentowane powyzej poza zmiang do MSSF 13 oraz MSR 1
beda miaty znaczgcy wptyw na sprawozdania finansowe ze wzgledu na specyfike dziatalnosci
Grupy oraz rodzaj posiadanych aktywoéw finansowych. Ponadto oczekuje sie, ze zmiana do
MSSF 13 oraz MSR 1 w momencie poczgtkowego zastosowania nowych standardéw bedzie
miafa znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe w zwigzku z faktem, ze dotyczy znaczacych
pozycji sprawozdania. Jednak do momentu pierwszego zastosowania standardu Spétka nie jest
w stanie przeprowadzi¢ analizy rzeczywistego wptywu tego standardu na sprawozdanie
finansowe.

W zakresie  nieuregulowanym w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej sprawozdanie sporzgdzono zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259)

Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2011 do 31.12.2011, dane
poréwnywalne obejmujg okres od 01.01.2010 do 31.12.2010.

Potaczenia z inng jednostka

W dniu 25 marca 2011 r., Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy dokonat
wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego dotyczgcego potaczenia BBI
Capital NFI SA ze spotka zalezng Atvertin Sp. z 0.0. Potgczenie Atvertin Sp. z o.0. z BBI Capital
NFI S.A. zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art. 516 § 6 Ustawy z dnia 15
wrzes$nia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000r. Nr 94, poz. 1037 z pdin. zm.),
poprzez przejecie Atvertin Sp. z o0.0. Pofgczenie nastgpito bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego BBI Capital NFI oraz emisji nowych akcji Spétki. Potgczenie rozliczono w ksiegach
jednostki dominujace;.

Dane taczne w okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

Waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy jest polski ztoty.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow
oraz przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych
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Zasady konsolidacji (MSR 27)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej BBI Capital NFI S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
i stowarzyszonych objetych konsolidacjg kontrolowanych bezposrednio lub posrednio przez
Fundusz.

Wszystkie transakcje i salda wystepujace pomiedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji
wyeliminowane. We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze
stosowane sg jednolite zasady rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie jednostki dominujace;.

Jednostki zalezne Funduszu konsolidowane sg metodg petng, jednostki stowarzyszone
GK Tell S.A., Hardex S.A.,Call2Action S.A oraz BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy
Sp. komandytowa Fundusz konsoliduje metodg praw wtasnosci.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej i stowarzyszonej (objecia kontroli) aktywa i pasywa
jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia
ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywéw netto jednostki
jest ujmowana w aktywach bilansu jako wartosé firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest
nizsza od wartosci godziwe] mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywow netto
jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym
nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany wedtug
przypadajacej na nich wartosci godziwej aktywdow netto. W kolejnych okresach, straty
przypadajgce akcjonariuszom mniejszoSciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajg
kapitaty jednostki dominujgcej. Sprzedane lub zlikwidowane w roku obrotowym spétki zalezne
podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe
jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich
nabycia.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujagcymi metodami wynikajagcymi
z przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach

bankowych oraz lokaty i krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do
trzech miesiecy od ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

Portfel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestycji wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje sie zgodnie z MSR
28 lub 39 wg kryteridéw:

=  akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjg wg MSR 28 metoda
praw wtasnosci,

=  akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nieobjetych konsolidacjg wg
MSR 39, z zastosowaniem nastepujgcych kategorii prezentacji i zasad wyceny:

= Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

= instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed
ryzykiem zmiany kurséw wymiany walut to kontrakty walutowe typu forward.
Wyceniane sg one wg wartosci godziwej, ktdra ustalana jest w odniesieniu do
biezgcych kursow terminowych wystepujgcych przy kontraktach o podobnym
terminie zapadalnosci. Transakcje forward ewidencjonowane sg w aktywach jako
,pozostate nienotowane papiery wartosciowe” oraz w pasywach jako ,pozostate
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rozrachunki”. W bilansie ujmowane s3 w skompensowanej wartosci.
W konsekwencji, po kompensacie, w bilansie wykazywane s3 jedynie rdznice
kursowe z wyceny transakcji na dzien bilansowy.

dtuzne papiery wartosciowe - w wartosci godziwej, tj. wg ceny biezgce] ustalonej
w stosunku procentowym do wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki.
Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku
zyskoéw i strat za dany okres. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej
kategorii, jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim terminie lub, jezeli
jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat.

akcje spétek notowanych, aktywa te w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie
w wartosci godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa te wycenia sie w wartosci
godziwej. Warto$¢ godziwa inwestycji jest réwna kursowi zamkniecia na dzien
bilansowy na tym rynku. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii,
jezeli nabyte zostat w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka
zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat. Rozchdd akcji zaklasyfikowanych jako dostepne do obrotu
nastepuje wedtug zasady pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO).

akcje spoétek nienotowanych, ktérych wartosé godziwg mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposab.

= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

inwestycje w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane na dzien poczatkowego ujecia
jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub aktywa finansowe, dla ktdrych nie
mozna ustali¢ wartosci godziwej w wiarygodny sposdb — w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Funduszu klasyfikuje sie jako aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy. Aktywa te w momencie poczgtkowego ujecia wycenia sie w wartosci
godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie
w wartosci godziwej lub wg kosztu jezeli wartos$ci godziwej nie mozna wiarygodnie
zmierzyc.

warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek gietdowy, jest réwna
kursowi zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku.

warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek lub nie istniejg
kwotowania cen rynkowych z aktywnego rynku i ktérych nie mozna w wiarygodny
sposéb oszacowaé Fundusz wycenia wedtug kosztu. Transakcje realizowane przez
Fundusz, rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy od wyceny w wartosci
godziwej z uwagi na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli rozpietosc
przedziatlu  rozsgdnych  oszacowan  wartosci godziwej jest znaczaca,
a prawdopodobienstwo rdinych oszacowan nie moze byé w rozsadny sposdb
ocenione, jednostka nie moze wyceniaé instrumentu wedtug wartosci godziwej.
W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o wycenie dla instrumentéow kapitatowych
nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku wg kosztu.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio
w kapitale z aktualizacji wyceny na kolejne daty bilansowe az do momentu sprzedazy
sktadnika aktywdéw. Wdéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio
w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat za dany okres. Rozchdd akcji
zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy nastepuje wedtug sredniej wazone;j.
Skumulowany kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie przy sprzedazy w biezgcy wynik
wedtug sredniej wazonej. Otrzymane kwoty z likwidacji aktywéw finansowych
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dostepnych do sprzedazy odnosi sie w rachunek zyskdw w momencie otrzymania
wpltywu gotowki. Jesli zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane byto bezposrednio w kapitale
wiasnym iwystepujg obiektywne dowody, Ze nastgpita utrata wartosci tego
sktadnika, to skumulowane straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym
wyksiegowuje sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat, nawet jesli
sktadnik aktywodw finansowych nie zostat wytgczony z bilansu. Strat z tytutu utraty
wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy nie poddaje sie odwrdceniu przez rachunek zyskdw i strat.

BBl Capital NFI S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosSciowe
w momencie przeniesienia praw do papierow na Fundusz, a nie w momencie
podpisania umowy kupna. Zyski i straty powstate w wyniku sprzedazy wykazywane s3
w chwili przeniesienia praw wtasnosci akcji/udziatéw na kupujacego.

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, warto$¢ akcji ustalong
wedtug ceny ich nabycia zwieksza sie o wartosé wykorzystanych praw poboru.

Fundusz klasyfikuje sktadnik aktywdw trwatych jako przeznaczony do sprzedazy, jesli
jego wartos$¢ bilansowa zostanie odzyskiwana przede wszystkim w drodze transakcji
sprzedazy. Do aktywow przeznaczonych do sprzedazy przeznaczono zgodnie z MRS
31 p 2a 1 780 szt. udziatdw spétki Invento Sp. z 0.0. w wartosci godziwej 4 225 tys. zt.

= Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

W prezentowanych okresach Grupa nie zaklasyfikowata zadnych aktywdéw finansowych do
kategorii inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Zbywalnos¢ sktadnikdw portfela inwestycyjnego

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto
nastepujace kryteria podziatu:

= Akcje i udziaty nie objete konsolidacja to inwestycje dla ktérych kontrola nad Spétkami
bedzie sprawowana krdcej niz 12 miesiecy, uznane przed jednostke dominujaca, iz dane
spotek podporzadkowanych sg nieistotne dla celéw skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Kapitatowej, oraz inwestycje w akcje i udziaty o zaangazowaniu Funduszu ponizej
20 %.

»,Z ograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktdre nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

,Z hieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu i znajdujgce sie w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje,
obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

,obrot gietdowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

,regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane
w regulowanym obrocie pozagietdowym; w przypadku papierow kwotowanych
w Polsce dotyczy to papieréw wartosciowych bedacych w obrocie na rynku
prowadzonym przez instytucje, ktorej dziatalnosc¢ jest regulowana przepisami prawa,
a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

,hienotowane” - papiery wartosciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub
w regulowanym obrocie pozagietdowym.

= Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych (MSR 28) objete konsolidacja metoda
praw witasnosci. Zgodnie z metoda praw wiasnosci inwestycje w jednostki
stowarzyszone poczgtkowo ujmowane s3 wedtug ceny nabycia, a wartos¢ bilansowa

12 | Strona




c)

Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

powiekszona jest lub pomniejszana w celu ujecia udziatéw inwestora w zyskach lub
stratach jednostki, w ktdérej dokonano inwestycji, zanotowanych przez nig po dacie
przejecia. Udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktorej dokonano inwestycji
wykazuje sie w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku
wypracowanego przez jednostke, w ktorej dokonano inwestycji, obnizajg wartos¢
bilansowa inwestycji.

= 7z ograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktore nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

= ,znieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu i znajdujgce sie w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje,
obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

=, obrét gietdowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

= _regulowany obrdot pozagietdowy” - papiery wartoSciowe kwotowane
w regulowanym obrocie pozagietdowym; w przypadku papieréw kwotowanych
w Polsce dotyczy to papieréw wartosciowych bedacych w obrocie na rynku
prowadzonym przez instytucje, ktdrej dziatalnosc¢ jest regulowana przepisami prawa,
a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

= _nie notowane” - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub
w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Grupa BBI Capital NFI S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosciowe
W momencie przeniesienia praw do papieréw na Fundusz, a nie w momencie podpisania
umowy kupna. Zyski i straty powstate w wyniku sprzedazy wykazywane sg w chwili
przeniesienia praw wtasnosci akcji/udziatéw na kupujacego.

= Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg
woéweczas, gdy Grupa wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio
dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, przeznaczonych do obrotu,
dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do sprzedazy.

Naleznosci ujmowane sg poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu,
naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to,
ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi
réznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw, a wartoscig biezgca
szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy
procentowej. Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Leasing

W okresie sprawozdawczym zostaty zawarte umowy leasingu operacyjnego, ktdra dla potrzeb
rachunkowych zostaty zakwalifikowane jako leasing finansowy.

Umowe leasingu, w ramach ktérej catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania
przystugujg leasingobiorcy, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu
finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch
kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych.
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Kazda optate leasingowa dzieli sie na kwote pomniejszajgcq saldo zobowigzania i kwote
kosztow finansowych. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach
finansowych w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu. Podlegajgce amortyzacji aktywa
nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania
podobnych aktywdéw wtasnych z uwzglednieniem wartosci koncowej.

Leasing, przy ktorym znaczgca czes¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujgcego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w
ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne
uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego) rozliczne sg w koszty metodg liniowg przez okres
leasingu. Wszystkie zawarte umowy leasingowe, dla celdw podatku dochodowego od oséb
prawnych, sg umowami leasingu operacyjnego.

Zapasy (MSR 2)

Materiaty i towary wyceniane s3 w cenach nabycia lub zakupu jezeli koszty zakupu s3
nieistotne dla oceny sprawozdania finansowego.

Towary w sklepach zaktadowych ujeto wg cen zakupu (ceny sprzedazy pomniejszono
o naliczony VAT i marze przypadajace na zapas).

Produkcja podstawowa i pomocnicza w toku wyceniana jest w wartosci kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy aktualizujgce dokonane z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku, gdy zapasy utracity swojg wartos¢ uzytkowa, przekraczajg potrzeby Spotki lub
podlegajg obnizce cen spowodowanej konkurencjg ceny, dokonuje sie odpiséw
aktualizujgcych. Rozchdd wyceniany jest metodg FIFO.

Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszt
wytworzenia powiekszony o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka
trwatego do uzytkowania, ktore powodujg, ze wartos¢ uzytkowa $rodka trwatego po
zakonczeniu ulepszenia przewyzsza wartos¢ uzytkowq posiadang przy przyjeciu do uzywania,
sg kapitalizowane w wartoéci odpowiedniego $érodka trwatego. Srodki trwate s3
amortyzowane przez okreslony z géry okres ekonomicznego uzytkowania.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metoda liniowag poczawszy od nastepnego
miesigca, w ktdrym $rodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji
odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Naktady poniesione dotyczace srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu s3
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéow
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania jest polskim rozwigzaniem nie spotykanym w innych krajach,
stanowigcym instrument fgczacy cechy wartosci niematerialnej i prawnej i srodka trwatego.
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej nie zawierajg
rozwigzan dotyczgcych metod wyceny i ujmowania tego instrumentu. W zwigzku z powyzszym
Grupa ujmuje prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci.

Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie
z MSR 38, sktadniki aktywow ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze jednostka
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osiggnie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowac¢ danemu sktadnikowi aktywow.
Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowg, przez
okres przewidywanego uzytkowania. Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna
podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej
weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiany szacunkdéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR
8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przeglagdu wartosci netto sktadnikédw majatku trwatego
oraz wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce
na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych podlegajgcych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz
na kazdg date bilansowg dla rzeczowych aktywéw trwatych i wartos$ci niematerialnych, ktére
nie podlegajg amortyzacji szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw.
W przypadku, gdy wartosé bilansowa sktadnika aktywéw rzeczowych lub niematerialnych jest
wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar , Pozostatych
kosztow operacyjnych”.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada
szacowanej wartosci biezgcej przysztych przeptywéw pienieznych, ktére bedy generowane
przez dane aktywo (lub grupe aktywdw) zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwrdceniu w kolejnym okresie, wartos¢ netto
sktadnika aktywow (lub grupy aktywoéw) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywoéw jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie
utraty wartosci ujmowane jest w ,,Pozostatych przychodach operacyjnych”.

Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy powstajgca w konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscia
godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw aktywow i pasywdéw jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku poddawana
jest testowi na utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw
i strat i nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach.

Na dziert 31.12.2011 r. Zarzad Spdtki Dominujacej przeprowadzit test na utrate wartosci firmy,
ktory nie wykazat koniecznosci dokonywania odpisu.

Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)
Koszty finansowania zewnetrznego sg aktywowane zgodnie z MSR 23.
Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywow Spotki. Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wg wartosci
nominalnej (wymaganej zaptaty).
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Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg wodweczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek wynikajgcy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznosé¢ wyptywu Srodkéw, z ktérymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozina
dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze (MSR 19)

Rezerwy na S$wiadczenia emerytalne i rentowe wycenione zostaty metods aktuarialng,
a podziatu rezerw na dtugo i krdotkoterminowe dokonano wg proporcji ustalonej przez
aktuariusza.

Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.

Na przejsciowe réznice miedzy wartoscig ksiegowa aktywow i pasywow a ich wartoscig
podatkowag tworzone sg rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od osdb prawnych.

Wartos$¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpisanie.

Kapitat akcjonariuszy niesprawujqgcych kontroli (MSR 27)

Kapitaty akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli ustala sie jako wartos¢ aktywdw netto
jednostki powigzanej przypadajacych na dzien nabycia akcjonariuszom spoza grupy
kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na kapitat akcjonariuszy nie
sprawujgcych kontroli zwiekszenia/zmniejszenia aktywdw netto, z tym ze straty mogg byc
przyporzgdkowane kapitatowi akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli tylko do wysokosci
kwoty gwarantujgcych ich pokrycie przez akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli.

Kapitaly wtasne
Kapitaty wtasne wycenia sie w wartosci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.
Przychody (MSR 18)

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposéb. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja nastepujgce kryteria
klasyfikacji:

=  sprzedaz towardéw i produktéw — sg one ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa wiasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz
gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

=  przychody z inwestycji Funduszu — obejmujg dywidendy ujmowane w momencie
ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania oraz odsetki ujmowane sukcesywnie
w miare ich narastania do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow.

Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychoddw operacyjnych Grupa zalicza zyski ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, dotacje oraz inne przychody.

Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych Grupa zalicza straty ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych, aktualizacje wartosci aktywdw niefinansowych, oraz pozostate koszty.
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2yski straty z inwestycji

W pozycji tej ujmowane sg miedzy innymi zyski i straty na sprzedazy aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy (jednostek zaleznych i stowarzyszonych) oraz otrzymane kwoty
z tytutu likwidacji aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy, jak rowniez zyski
i straty na sprzedazy aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Rachunek przeptywoéw pienieznych

Grupa sporzadza przeptywy metodg posrednig stosujgc podziat na dziatalno$¢ operacyjna,
inwestycyjng i finansowa, ktéry przedstawia sie nastepujgco:

= do dziatalnosci operacyjnej grupy zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawg
dziatania grupy, wykazywanie podstawowych tytutow i wydatkéw dziatalnosci
operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywdw pienieznych, a nastepnie ich
zsumowaniu do kwoty przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej,

= do dziatalnosci inwestycyjnej grupy zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych
i prawnych, sktadnikéw majatku trwatego,

= do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wiasnego
i kapitatéw obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujgc metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Grupa ustala korekty i zmiany stanu
wychodzgc od zysku brutto.

Grupa stosuje jako podstawowy rachunek przeptywow pienieznych metode posrednia.
Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30
listopada 2006 r i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2009 r lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczgcg segmentow
dziatalnos$ci”. Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacyjnych
dotyczacych segmentdéw dziatalnosci, a takze informacje dotyczacg produktow i ustug,
obszaréw geograficznych, w ktdérych prowadzona jest dziatalno$¢ oraz gtéwnych klientow.
MSSF 8 wymaga podejscia zarzgdczego do sprawozdawczosci o wynikach finansowych
segmentéw dziatalnosci. Grupa zastosowata MSSF 8 od 1 stycznia 2009 .

Zarzad jednostki dominujgcej analizuje dane finansowe spéfek na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Kazda ze spdtek GK BBI Capital NFI S.A. stanowi osobny przedmiot
segmentu. Przychody i koszty segmentu alokowane sg na podstawie operacyjnych zapisdow
segmentu.

BBI Capital NFI S.A. jest jednostkg dominujgcg dla BBI Seed Fund Sp. z 0.0. ktérej podstawowg
dziatalnoscig jest dziatalnos¢ finansowa, Relpol 1 Sp. z 0.0. o podstawowej dziatalnosci ustugi i
handel wyrobdéw elektronicznych i elektrotechnicznych, Elekomp Sp. z 0.0. ktdrej dziatalnoscia
podstawowg jest produkcja systemdow do sterowania procesami przemystowymi. Jednostka
dominujgca wyrdznia z prowadzonej dziatalnosci:

=  segment funduszy inwestycyjnych i dziatalno$¢ pokrewng, gdzie klasyfikuje przychody
i koszty segmentéw BBI Capital NFI S.A. oraz BBI Seed Fund Sp. z 0.0.,

= pozostata dziatalno$¢ inwestycyjna segment ten obejmuje Spétke Relpol 1 Sp. z o.0.,
Elekomp Sp. z 0.0., Cafe News S.A.

Przychody i koszty z podziatem segmentéw zostaty zaprezentowane na stronie 38 i 39
sprawozdania GK BBI Capital NFI S.A.
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10.

11.

12.

13.

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, za wyjatkiem spdtek
postawionych w stan likwidacji lub upadtosci.

Poréwnywalnos¢ danych finansowych za poprzedni i biezgcy rok obrotowy

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy
czym poczawszy od 1 stycznia 2006 r. Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzeien w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg oparte na doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy
przysztych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu
jest istotne. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane
weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikéw, ktére wplynety na wielko$¢ szacunkéw
odpowiednio korygowane.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego:
= Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania finansowego jest model okreslenia wartos$ci godziwej dla instrumentéw,
dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe oraz ktérych
nie mozna w wiarygodny sposdb oszacowaé. Transakcje realizowane przez Fundusz,
rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy od wyceny w wartosci godziwej z uwagi
na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli rozpietos¢ przedziatu rozsgdnych
oszacowan wartosci godziwej jest znaczaca, a prawdopodobienistwo réznych oszacowan
nie moze by¢ w rozsadny sposéb ocenione, jednostka nie moze wyceniac instrumentu
wedtug wartosci godziwej. W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o wycenie dla
instrumentéw kapitatowych nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego
rynku wg kosztu.

= Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikow portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego oraz wartosci firmy. Utrata wartosci okresla sie z
uwzglednieniem przestanek, ktére mogg swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spétki,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku.

= Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zaktada sie, ze warto$¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona
w kwocie wymagajgcej zapfaty jest zblizona do ich wartosci ustalonych wg
zamortyzowanego kosztu ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.
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14.

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie oprocz szacunkéw ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa. Zarzad
dokonujac inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentéow finansowych, tj:

= aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, w zaleznosci od planowanego na
moment zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu innych
czynnikdw wptywajgcych na kryteria klasyfikacji wymienione w MSR 39.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2011 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostaty przeliczone na
EURO wedtug nastepujacych zasad:

=  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 30 grudnia 2011 roku przez Narodowy Bank Polski (4,4168 zt / EURO), wynikajacy z
tabeli kursdw walut NBP Nr 252/A/NBP/2011 z dnia 30.12.2011 r.,

= poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw sSrodkéw
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (4,1401 zt / EURO) w 2011 r.

=  poszczegdlne pozycje aktywoéw i pasywow —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9603zt / EURO), wynikajacy z
tabeli kursdw walut NBP Nr 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 r.,

=  poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw sSrodkéw
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (4,002 zt / EURO) w 2010 r.,

W badanym okresie maksymalny i minimalny kurs EURO w stosunku do zfotego wynosit
odpowiednio 4,5642 ztotych / EURO i 3,8403 ztotych / EURO.

W badanym okresie maksymalne i minimalne wartosci kursu EURO w stosunku do ztotego
na zakonczenie miesigca wyniosty odpowiednio 4,5494 ztotych/EURO i 3,9345 ztotych / EURO.

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., maksymalny i minimalny kurs wynosit
odpowiednio 4,1770 ztotych / EURO i 3,8356 ztotych / EURO, $redni kurs liczony wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego za ten okres wynosit 4,002
ztotych / EURO.
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WYBRANE DANE FINANSOWE do Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A. na 31.12.2011r

Dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. zt w tys. EUR
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres od okres od okres od okres od
01.01.2011 do | 01.01.2010do | 01.01.2011 do 01.01.2010 do

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 3344 69 133 808 17 264
Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci -14917 2 891 -3603 722
Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci -27 231 -26 629 -6 577 -6 650
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -26 843 -32084 -6 484 -8012
Zysk (strata) brutto -26 016 -30962 -6 284 -7 732
Zysk (strata) netto -26 019 -30 850 -6 285 -7 704
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(dziatalnos$¢ kontynuowana) 3406 -17 921 823 -4 475
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
(dziatalnos$¢ kontynuowana) 2304 1162 557 290
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
(dziatalnos$¢ kontynuowana) -5033 10557 -1216 2636
Przeptywy pieniezne netto razem (dziatalnos¢ kontynuowana) 677 -6 203 164 -1549

w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 143 908 194 621 32582 49 143
Zobowigzania (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 39558 48 953 8956 12 361
Rezerwy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 709 3594 161 908
Kapitat wtasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 103 559 142 074 23447 35 875
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
(na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 103 559 141 850 23447 35818
Kapitat zaktadowy (na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5140 5140 1164 1298
Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 0 224 0 57
Liczba akcji (w szt.) 51400731 51400731 11637550 51400731
Wartosé aktywodw netto przypadajaca jednostce dominujacej na
jedng akcje (w zt / EUR) 2,44 2,76 0,55 0,70
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Il. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

. Gererfl za okres 01.01.2011 | za okres 01.01.2010
Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat -31.12.2011 -31.12.2010
A. Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej i wspdlnych przedsiewzieé
rozliczanych zgodnie z metoda praw wtasnosci -13 234 2020
B. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 3344 69 133
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 3344 65 458
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 3675
C. Przychody z inwestycji Funduszu 2056 2676
1. Dywidendy i udziat w zyskach 235 927
2. Przychody z tytutu odsetek 1821 1749
3. Pozostate przychody
D. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji Funduszu 1299 8550
E. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 1048 53 256
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1048 51 496
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1760
F. Aktualizacja wartosci inwestycji w Funduszu -7334 -26 232
G. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci (A+B+C+/-D-E-F) -14 917 23891
H. Koszty sprzedazy 2119 12 788
1. Koszty ogdlnego zarzadu 320 6928
J. Koszty operacyjne Funduszu 9 875 9804
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci (G-H-I-J) -27 231 -26 629
L. Pozostate przychody operacyjne 7 110 1856
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 31 887
2. Dotacja rzadowe 76
3. Pozostate przychody 7079 893
t. Pozostate koszty operacyjne 6722 7311
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 6
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 218 3887
3. Pozostate koszty 6 504 3418
M. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (K+L-t) -26 843 -32 084
N. Przychody finansowe 1018 1758
1. Zysk (strata) na rozwodnieniu akcji w jednostkach zaleznych/ stowarzyszonych 944 74
2. Dywidendy i udziaty w zyskach
3. Przychody z tytutu odsetek 71 157
4. Pozostate przychody finansowe 3 1527
0. Koszty finansowe 191 636
1. Koszty z tytutu odsetek 1 436
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 186
3. Pozostate koszty finansowe 4 200
P. Zysk (strata) brutto (M+N-0O) -26 016 -30 962
R. Podatek dochodowy 3 -112
a) czes¢ biezaca 36
b) cze$¢ odroczona 3 -148
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto -26 019 -30 850
Przypisany: -26 019 -30 850
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j -26 019 -30 441
Akcjonariuszom nie sprawujacym kontroli -409
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw

za okres 01.01.2
31.12.2011

011 - za okres 01.01.2010 -
31.12.2010

Zysk (strata) netto

-26 019 -30 850

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

-26 019 -30 850

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu sprzedazy i przeszacowania sktadnikéw aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

-12768 8063

Efektywna czes$¢ zyskdéw i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi
przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczern emerytalnych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw

Suma dochodéw catkowitych

-38 787 -22 787

Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom nie sprawujgcym kontroli

0 -409

Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy

-38 787 -22378
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na

Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa

A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 680 7 003
B. Portfel inwestycyjny 110 647 158 559
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 83 347 115 267

1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych

2. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych

3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 44 386 53 743
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 38961 61524
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe

6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe

1. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 27 300 43 292
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 18 629
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych

3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 1803 6 490
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 25311 17 759
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosSciowe 414
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe 186

Il. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe

C. Naleznosci 19 566 21455
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 9584 10559
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw

finansowych 7189 8331
3. Naleznosci z tytutu odsetek 2431 1010
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 182 1007
6. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

Swiadczen 142 454
7. Pozostate naleznosci 38 94
D. Zapasy 351
E. Inne aktywa 1790 5552
1. Rzeczowe aktywa trwate 303 628
2. Nieruchomosci inwestycyjne 849 1465
3. Wartosci niematerialne 420
4. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1460
5. Rozliczenia miedzyokresowe 438 626
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 259 217
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 179 409
6. Pozostate 200 953
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4225 1701
Aktywa, razem 143 908 194 621
A. Zobowigzania 39 558 48 953
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 10 504
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytdw (pozyczek) 27 276 6 540
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 7791 29 812
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 457 1089
4. Zobowigzania z tytutu podatkoéw, cet i ubezpieczen 57 237
5. Pozostate zobowigzania 3977 771
6. Fundusze specjalne

B. Rozliczenia miedzyokresowe 82
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C. Rezerwy 709 3594

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 269 196

2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw 358 246

2.1. Dtugoterminowe

2.2. Krétkoterminowe 358 246

3. Pozostate rezerwy 82 3152

3.1. Dtugoterminowe

3.2. Krétkoterminowe 82 3152

D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy

Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 103 559 142 074
Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 3 15 t1azrjz':)a1 1 3 15 tlazrrzr:)al 0

E. Kapitat wtasny 103 559 142 074

1. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 103 559 141 850
1. Kapitat zaktadowy 5140 5140
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

4. Kapitat zapasowy 127 782 158 139
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -12 370 398
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 6
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 9 026 8 608
9. Zysk (strata) netto -26 019 -30 441
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

11. Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli 224
Liczba akcji 51400 731 51400 731
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 2,01 2,76
Rozwodniona liczba akgji
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt)

Wyliczenie zysku na akcje 2011 2010

Liczba akji 51400 731 51400 731
Rozwodniona liczba akgji 51400731 51400731
Zysk przypadajacy na jedna akcje -0,51 -0,51
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje -0,51 -0,51

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat 8 Kapitat .
ptal | Kaptal | A | Moy | Pozosile | Nepoddelony | guancouy | WS | qonanuegy | Rozem
ZoN L e 2 THEEIE aktualizacji | rezerwowe finansowy U2z jednostki TS S gcych wiasne
wyceny okresu dominuj acej kontroli
Dwanascie miesi ecy zako nczonych 31.12.2011r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2011r. 5140 158 139 0 398 6 8608 -30 441 141 850 224 142 074
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 (1]
Kapitat wtasny po korektach 5140 158 139 0 398 6 8608 -30 441 141 850 224 142 074
Emisja akcji 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Wyptata dywidendy -359 359 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 1] 0
Potgczenie ze spotkg Atvertin -1585 -1585 -1585
Umorzenie akcji wkasnych 0 0
Sprzedaz akcji wkasnych 0 0
Podziat zysku/straty -29 998 -443 30 441 1] 0 0
Korekty konsolidacyjne -6 2087 2081 -224 1857
Suma dochodéw catkowitych -12768 0 -26 019 -38 787 -38 787
Kapitat wtasny na dzie n 31.12.2011r. 5140 127 782 0 -12 370 0 9026 -26 019 103 559 0 103 559
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Kapitat Kapitat Akcje resgr?nl/tc?\tvy Pozo_sta%e Niepodzi_elony fin\;vnysnci)l\jvy ‘l’(vj‘?sltnit akcjﬁﬁgirtii*szy Ra;em

zakladowy | zapasowy wiasne z kapitaty . T biezacego akqonarlus_zy niesprawuj acych I

aktualizacji | rezerwowe finansowy - jed_no§tk| : [ri———— wiasne

wyceny dominuj acej
Dwanascie miesi ecy zako nczonych 31.12.2010 r.
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2010r. 5140 165 707 -1 -7 203 17 220 0 163 880 44415 208 295
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5140 165 707 -1 -7 203 17 220 0 163 880 44 415 208 295
Emisja akcji 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0
Woyptata dywidendy -3003 3361 358 0 358
Nabycie akcji wiasnych 0 0
Umorzenie akcji wtasnych 0 0
Sprzedaz akcji wtasnych 1 1 1
Podziat zysku/straty -4 286 4286 0 0 0
Korekty konsolidacyjne -279 279 -11 -11 -43 782 -43 793
Suma dochoddw catkowitych 7322 741 -30441 -22 378 -409 -22 787
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2010r. 5140 158 139 0 398 6 8 608 -30 441 141 850 224 142 074
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4. Pozycje pozabilansowe

Stan na Stan na

Aol allEhee 31.12.2011 31.12.2010

1. Naleznos$ci warunkowe

1.1. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.3. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.4. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe 51682 59 497

2.1. Na rzecz jednostek, w ktdrych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz jednostek, w ktdrych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.3. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

2.4.1 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w tys. zt. 51682 59 497

2.4.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w EUR

- zabezpieczenie sptaty kredytéw w zt. 51682 59 497

3. Inne (z tytutu)

- zobowigzani z tytutu kary umownej z powddztwa Mostostal Export S.A.

Pozycje pozabilansowe, razem w tys. zi. 51682 59 497

Pozycje pozabilansowe, razem w EUR.

Weksel i poreczenia udzielone przez BBI Capital NFI S.A. dla podmiotéw:

1)

2)

3)

W dniu 15 pazdziernika 2009 zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy Deutsche Bank
PBC S.A. z siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A., w wyniku ktérej Fundusz udzielit
Awbud Sp. z 0.0. do kwoty nie wyzszej niz 5 000 tys. zt do dnia 15 maja 2012 roku. W dniu 2
listopada 2010 zostat zawarty Aneks do Umowy poreczenia Deutsche Bank PBC S.A. z
siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A. w wyniku ktérego, zostat skrocony okres
poreczenia do 29 lutego 2012 roku. Deutsche Bank PBC S.A. w dniu 2 sierpnia 2011 r
poinformowat o wygasnieciu linii gwarancyjnej udzielonej spotce AWBUD S.A. oraz zezwolit
na zwolnienie prawnych zabezpieczen przyjetych do w/w umowy.

W dniu 14 kwietnia 2010 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy p. Andrzejem
Brodowskim i Krzysztofem Maciejec, w zakresie wspdlnej inwestycji w spotke ADVADIS S.A.
zabezpieczeniem warunkow umowy jest weksel na kwote 1 000 tys. zt.

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z
Raiffeisen Bank Polska S.A. na tgczng kwote 20 000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013
r. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien 31 grudnia 2011 r jest 1 049 360 szt. akcji
Internity, 13 103 543 szt. akcji Awbud S.A., 359 000 szt. akcji (3 590 000 po splicie) Hardex
S.A, 1 429 750 szt. Akcji Tell S.A. Wartos¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem
zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2011 r wynosi 51 682 tys. zt.
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5. Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych EICL IS0 S IGO0 S
31.12.2011 31.12.2010
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto -26 016 -30 962
1. Korekty razem 29422 13215
1.Zysk z udziatu w jednostkach stowarzyszonych 7134 -2020
2. Amortyzacja -75 4082
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 10
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2375 1844
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 370 -896
6. Zmiana stanu rezerw -2596 3134
7. Zmiana stanu zapasow -650
8. Zmiana stanu naleznosci -1704 -2 047
i}eZ;:lltzrx stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 668 1467
10. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 151 -643
11. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 54 359 -5421
12. Inne korekty -31260 14 355
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej 3406 -17 747
Podatek dochodowy zaptacony/ zwrécony -174
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I 1) 3406 -17 921
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 3101 8 601
tlr;:{\\//ccls wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 391 7824
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 431 430
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 2106 347
a) w jednostkach powigzanych 1687
b) w pozostatych jednostkach 419 347
- zbycie aktywow finansowych 414
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 5 74
- inne wptywy z aktywéw finansowych 273
4. Inne wptywy inwestycyjne 173
Il. Wydatki 797 7439
tlr‘v‘ll\lazzsl/ﬁie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 256 1494
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 380 18
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 380 18
- nabycie aktywdéw finansowych 380 17
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1
4. Inne wydatki inwestycyjne 161 5927
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1) 2304 1162
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 28 021 41 582
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw 612
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 20 500 16 000
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 7 500 24 970
4. Inne wptywy finansowe 21
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Il. Wydatki 33054 31025
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 17
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 781
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 10 15372
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 29 000 9470
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 247
8. Odsetki 3531 4558
9. Inne wydatki finansowe 513 580
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) -5033 10 557
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll £B.1II1 £ C.III) 677 -6 203
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym 677 -6 203
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw

wartosciowych typu buy/sell back i depozytéw bankowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 003 13 206
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F * E), w tym 7 680 7 003
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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6. Zbywalnos¢ sktadnikéow portfela inwestycyjnego

nieograzniczonq notowane na nienotowane z
zbywalnoscia rynkach na rynkach ograniczong
notowane na | pozagietdowych | regulowanych | zbywalnoscia

gietdach
Udziaty mniejszosciowe
wartos¢ bilansowa
wartosé wedtug ceny nabycia 4016
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 0
wartosé wedtug ceny nabycia 24211
wartos¢ godziwa 11391
wartos¢ rynkowa 11391
Akcje i udziaty w jednostkach wspoétzaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 44 386 1803
wartos¢ wedtug ceny nabycia 40 646 8199
wartos¢ godziwa 44 386 1803
wartos¢ rynkowa 44 386 1803
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia 1440
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Acje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 38961 0 0 25311
wartos¢ wedtug ceny nabycia 62 627 0 0 28 859
wartos¢ godziwa 38961 0 0 25311
wartos¢ rynkowa 38961 0 0 25311
INNE PAPIERY DtUZNE
wartos¢ bilansowa 186
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa 186
wartosé rynkowa 186
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
RAZEM
wartosc¢ bilansowa 83 347 27 300
wartos¢ wedtug ceny nabycia 103 273 65 285
wartos¢ rynkowa 83 347 38691
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7. Zmiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w
jednostkach jednostkach Udziaty Dtuzne papiery
zaleznych stowarzyszonych mniejszosciowe wartosciowe Pozostate Razem
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 18 629 60 233 79 283 414 0 158 559
a. Zwiekszenia (z tytutu) 400 14978 17976 0 372 33726
- Reklasyfikacja 0 1263 0 0 0 1263
- Zakup 400 1711 8607 0 372 11 090
- Wycena 0 8152 9369 0 0 17521
- Udziat w wyniku 0 3852 0 0 0 3852
b. Zmniejszenia (z tytutu) 19 029 29 022 32987 414 186 81638
- Sprzedaz 5 2169 10 850 414 0 13438
- Wycena 0 8624 19268 0 0 27 892
- Wartos$¢ firmy dla zbytych akcji 0 0 0 0 0 0
- Udziat w wyniku 0 17 086 0 0 0 17 086
- Wartos$¢ firmy przy nabyciu 0 0 0 0 0 0
- Bezwynikowe zmiany w kapitale wtasnym 0 0 0 0 0 0
- Sprzedaz akcji whasnych 0 0 0 0 0 0
- Rozwodnienie 0 0 0 0 0 0
- Odpis aktualizujacy 4278 2825 0 186 7 289
- Reklasyfikacja 14 746 1143 a4 0 0 15933
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 0 46 189 64 272 0 186 110 647
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8. Dluzne papiery wartosciowe

5 .. Termin Wartosc Warto‘s ¢ Wartosc Nalezne L
Emitent Nr serii kupu nominalna | W cenie nkowa odsetki aktywach
wykup nabycia ! netto %
Stolbud Gorzéw Wikp. S.A, *) | Oblisacie zamienne | 550, e o5 102 102 0 4| 0,00%
na akcje serii B
Advadis S.A. w upadtosci *) :g'(')glalqe Imienne | 3013-03-15 1500| 1338 0 27| 0,00%
Razem 1602 1440 0 31
*) na obligacje oraz odsetki utworzono 100 % rezerwy
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9. Udzialy mniejszo$ciowe z programu powszechnej prywatyzacji

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zitotych)

Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

) Nieoptacona
Wartos¢ Procent Udz,lal w przez Otrzyma.ne lub
bilansowa | posiadanego ogglnej emitenta LE L0
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci .. 5 liczbie gtosow L2 e dywidendy
akcji kapitatu wartosc¢ akcji | . .
. . w walnym . (inne udziaty w
(udziatéw) | zaktadowego .| (udziatéow) w
zgromadzeniu ) zyskach)
jednostce
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne "MYSTAL" S.A. Myszkéw odlewnictwo stali 0 1,93 1,93 0 0
TPB TOMBUD Tomaszéw Lub. Tomaszow Lubelski It;ud(ic\)’\\:\;mctwo oglne i inzynieria 0 1,93 1,93 0 0
ZFM Zamosé Zamosé produkcja mebli 0 1,93 1,93 0 0
Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata wykonywanie instalacji hydraulicznych 0 1,93 1,93 0 0
BEZETEN SA. Bytom produkcja i remonty maszyn i urzadzen 0 193 1,93 0 0
dla przemystu wydobywczego
Zaktady Gérniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa wyroéb konstrukcji stalowych 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Mebl Gietkich FAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Naprawcze Rybnik S.A. Rybnik Produkcja maszyn dla gérnictwa 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Miesne Chojnice S.A. Chojnice produkcja, prz.etwc_)rstwo ! 0 1,93 1,93 0 0
konserwowanie miesa
ZV:JEWOdeIe Przedsigbiorstwo Robdt Inzynieryjnych Czestochowa przedsiebiorstwo budowlane 0 1,36 1,36 0 0
Przedsiebiorstwo Przemystu Miesnego TORMIES S.A. Torun przetwdrstwo miesne 0 0,21 0,21 0 0
Przedsiebiorstwo Zbozowo-Mtynarskie w Szamotutach Szamotuly wy’tyvarzame produktéw przemiatu 0 1,93 1,93 0 0
S.A. zb6z
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostrow Wikp. produkclja lokomotyw kolejowyc.h I 0 1,93 1,93 0 0
tramwajowych oraz taboru kolejowego
Ztotoryjskie Zaktady Obuwia "Ztotoryja" S.A. Ztotoryja produkcja obuwia 0 1,93 1,93 0 0
Razem 0 0
33| Strona




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

10. Akcje i udziaty w jednostkach podporzagdkowanych objetych konsolidacjg

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nieopt: t,
Wartos¢ Procent Udziat w r::m:zaeio on;lzxn;a
Wartos¢ oz . ogélnej ‘p X Aktywa
. . Wartosé rynkowa | posiadan o emitenta nalezne "
Nazwa jednostki ze Charakter . " o wedtug " N liczbie 2 . finansowe
N s . . - , ., Liczba akcji | Wartos¢ firmy ujeta w (dla ego . wartosé dywiden .
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania .. . metody . a . gloséw w .. . zaliczane do
. ) (udziatéw) | godziwa wartosci spoétek kapitatu akgji dy (inne "
prawnej kapitatowego praw ., . walnym L, . kategorii
- bilansowej | notowany | zaktadow (udziatéw) | udziaty )
wtasnosci ch) . zgromadze w w zgodnie z MSR
niu jednostce | zyskach)
ustugi i handel wyrobdéw Przeznaczone
Relpol 1 Sp. z 0.0. Warszawa elektronicznych i zalezna 100 820 100,00% 100,00% do sorzedas
elektrotechnicznych PKD 51 P ¥
BBl Seed Fund  Sp.z Warszawa dziat. finansowa zalezna 500 50 100,00% 100,00% Przeznaczor?e
0.0. do sprzedazy
Hardex S.A. Krosno | przemyst drzewny i stowarzyszona 359000 | 7288 9419 10806 | 31,50% |  31,50% Przeznaczone
Odrzanskie | papierniczy do sprzedazy
dziatalno$¢ zwigzana z
Call2Action S.A. Warszawa :ZZ:‘O’?‘;?;;L";?\;’ nagrania | towarzyszona | 27748000| 6937 6061 6937 | 41,51%|  34,24% Zrozié?j:é‘;x
telewizyjnych (EKD 59.13)
BBI Seed Fund Sp.z Przeznaczone
0.0. Fundusz Kapitatowy Warszawa dziatalnos¢ finansowa stowarzyszona 2359 1803 49,99% 49,99% .
sp. k do sprzedazy
produkcja systemdw do
Elekomp Sp. 2 0.0. Warszawa | Sterowania procesami zaleina 55012 | 10520 100,00% |  100,00% Przeznaczone
przemystowymi PKD do sprzedazy
33.30z
dziatalno$¢ agentéw
specjalizujgcych sie w Przeznaczone
Tell S.A. Poznan sprzedazy okreslonego stowarzyszona 1429750 15298 13535 15371 15298 22,66% 35,46% 1144 do sorzedas
towaru lub okreslonej grupy P ¥
towardéw (PKD 51187)
Razem X X X X 43272 30818 15371 33041 X X X 1144 X
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11. Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objete konsolidacjg z uwagi na fakt przeznaczenia do sprzedazy

Wartos¢
wedtug | Wartosé Procent Udziat w Nieoptacona | Otrzymane lub Aktywa
metody | wedtug Wartos¢ posiadanego | ogoélnej liczbie | przez emitenta nalezne finansowe
Nazwa jednostki Przedmiot Charakter Liczba Wartos¢ praw metody | rynkowa (dla kapitatu gtosow w wartos¢ akgji dywidendy zaliczane do
ze wskazaniem dziatalno$ powigzania akgiji bilansow | wtasnosc praw spotek zaktadoweg walnym (udziatow) w (inne udziaty | kategorii zgodnie
formy prawnej | Siedziba ci kapitatowego | (udziatéw) a i wiasnosci | notowanych) zgromadzeniu jednostce w zyskach) z MSR
Invento Sp. z Warszawa produkqeﬁ wspétkontrolo 1780 4235 0 0 0 50,00% 50,00% 0 0 Przeznaczor‘1e do
0.0. opakowan wana sprzedazy
Razem 1780 4225 0 0 0 0 0
Zysk Zobowigzania i rezerwy
Przychod (strata) na Naleznosci | Naleznosci Rezerwowe (z Wynik Zysk :
Nazwa Y v . - Aktywa , . Aktywa | Kapitat Kapitat Akcje - finansowy ¥ wtym:
) . netto ze dziatalnosci krétkoterm | dtugotermi | Zapasy aktualizacji (strata)
jednostki . . obrotowe . razem | witasny | zaktadowy | wtasne zlat Oedt . . . .
sprzedazy | operacyjne inowe nowe wyceny) . netto gotem | Zobowigzania | Zobowiazania
. ubiegtych Krd . )
j rétkotermin | dfugotermino
owe we
Invento
$p.70.0. 125 -1502 3464 3279 0 43 15430 | -2445 2380 0 0 -5603 -2592 15490 2958 12 532
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12. Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Udziat w

SInei Nieoptacona | Otrzymane
Wartos¢ Wartosé Procent o.go n.ej przez lub nalezne . .
. . . . " X . liczbie X X Aktywa finansowe zaliczane
Nazwa jednostki ze wskazaniem . 4 . . , . Liczba akji godziwa rynkowa (dla posiadanego . emitenta dywidendy .. .
N Siedziba Przedmiot dziatalnosci . " . . gtoséw w fr ol A do kategorii zgodnie z MSR
formy prawnej (udziatéw) akcji spotek kapitatu wartos¢ akcji (inne
. walnym . . 39
(udziatéw) notowanych) zaktadowego romadze (udziatéw) w | udziaty w
g . ? jednostce zyskach)
niu
Notowane
Sprzedaz hurtowa Wycenione w wartosci
Advadis S.A. w upadtosci Krakéw napojow alkoholowych 9 865 000 2207 2207 4,90% 4,62% 0 0| godziwej przez wynik
PKD 46.34.A finansowy
Direct Eservices S.A. Warszawa produkq{a komput.erow ! 822 686 576 576 14,84% 14,84% 0 0 Przeznaczor.1e do
urzadzen peryferyjnych sprzedazy
Awbud S.A., d. Instal Lubli , 45.33 wyk i P d
whu nstal Lublin Fugasswka | .- Wyxonywane 13167130| 22911 22911 15,97% | 15,97% 0 0 rzeznaczone o
S.A. instalacji hydraulicznych sprzedazy
Awbud S.A., d. Instal Lubli . 45.33 wyk i P d
wbud >.A., d. Instal Lublin Fugasswka | .- Wyxonywanie 4006224| 6971 6971 486%|  4,86% 0 0 rzeznaczone co
S.A. instalacji hydraulicznych obrotu
dziatalnos$é w zakresie Wycenione w wartosci
Internity S.A. Warszawa . 1049 360 6 296 6 296 12,60% 12,60% 0 52| godziwej przez wynik
architektury .
finansowy
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Nienotowane

EXOrigo Sp. 2 0.0. Warszawa | Produkda artykutow 198| 3523 6,20%|  6,20% Przeznaczone do
pismienniczych 0 87 sprzedazy
UPOS SYSTEM Sp. 7 0.0. Knurow | rodukda papierowych 79 2015 617%| 6,17% Przeznaczone do
artykutéw pismiennych 0 0 sprzedazy
produkcja sprzetu
Signamed S.A. Biatystok medycznego 180 0 10,11% 10,11% Przizr::ec(zjzge do
PKD 33.10 A 0 0 P Y
Ade Line S.A. Wroctaw | dziatalnoéé ustugowa 93500 976 3,74% |  3,74% Przeznaczone do
0 0 sprzedazy
Dominium S.A. Warszawa | 92i2falnos¢ ustugowa 1159999 | 2825 17,50% | 17,50% Przeznaczone do
zwigzana z zywieniem 0 0 sprzedazy
. Lo Przetwarzanie i
gakfzagyoM'esne Duda Silesia Katowice | konserwowanie miesa 1412000 | 11064 11,43% | 11,43% Przi“:::;z;e do
p.20.0. (PKD 1011) (PKD 1012) 0 0 P ¥
Produkcja pozostatych
Korporacja Budowlana wyrobow stolarskich i Przeznaczone do
Ko F;haui SA Barlinek ciesielskich dla 7 000 000 4905 13,33% 12,17% corzedaz
P o budownictwa (PKD P y
2030)
Razem 64 269 38961 X X 0 139
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy MRS 31p 2a
Nieoptacona | Otrzymane
Wartos¢ Wartos¢ Procent Udziaf w przez lub Aktywa
Nazwa jednostki ze . Charakter Liczba R . ogolnej emitenta nalezne | sklasyfikowane
X .. Przedmiot . . .. godziwa | rynkowa (dla | posiadanego |,. . L. . .
wskazaniem formy Siedziba X L . powigzania akcji " ) . liczbie gtosow wartos¢ dywidendy jako
dziatalnosci akcji spotek kapitatu
prawnej kapitatowego (udziatéow) L, w walnym akcji (inne przeznaczone
(udziatéw) | notowanych) | zaktadowego . . . .
zgromadzeniu | (udziatéw) | udziatyw | do sprzedazy
w jednostce | 2zyskach)
produkcja ,
Invento Sp. z 0.0. Warszawa opakowari wspotkontrolowana 1780 4225 50,00% 50,00% 0 0 MRS 31 p 2a
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze

Zarzad jednostki dominujacej analizuje dane finansowe spétek na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kazda ze spotek GK BBI Capital NFI stanowi osobny
przedmiot segmentu.

Za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Segment Funduszy Inwestycyjnych i Pozostata dziatalnosé Korekty Razem
Dziatalnos$¢ Pokrewna inwestycyjna konsolidacyjne
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 11564 2595 668 14 827
Przychody segmentu (zewnetrzne) 11564 2595 668 14 827
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0
Koszty segmentu ogétem -27 006 -2 641 -11 196 -40 843
Koszty segmentu (zewnetrzne) -27 006 -2641 -11 196 -40 843
Koszty segmentu (wewnetrzne) 0
Wynik segmentu -15 442 -46 -10 528 -26 016
Zysk/strata przed opodatkowaniem -15 442 -46 -10 528 -26 016
Podatek dochodowy 3 3
Zysk/strata netto -15 442 -49 -10528 -26 019
0
Zysk/Strata mniejszosci 0
Dziatalnos¢ zaniechana 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci 15442 a9 10528 26019

zaniechanej
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze

Zarzad jednostki dominujgcej analizuje dane finansowe spétek na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kazda ze spotek GK BBI Capital NFI stanowi

osobny przedmiot segmentu.

Za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

Segment Funduszy Inwestycyjnych i Produkcja ptyt pilsSniowych, Pozostata Korekty Razem
Dziatalnos¢ Pokrewna twardych zwyktych, ulepszonych i dziatalnos¢ konsolidacyjne
lakierowanych, produkcja inwestycyjna
pomocnicza w powyzszym zakresie

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody segmentu ogétem 29 320 57 671 1069 -2 066 85994
Przychody segmentu (zewnetrzne) 29320 57671 1069 -2 066 85994
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0 0 0 -
Koszty segmentu ogétem -59 821 -50914 -6 498 277 -116 956
Koszty segmentu (zewnetrzne) -59 821 -50914 -6 498 277 -116 956
Koszty segmentu (wewnetrzne) 0 0 0 -
Wynik segmentu -30501 6 757 -5429 -1789 -30 962
Zysk/strata przed opodatkowaniem -30 501 6 757 -5429 -1789 -30 962
Podatek dochodowy -33 -99 20 -112
Zysk/strata netto -30 468 6 856 -5449 -1789 -30 850
Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk/Strata akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli -335 -74 -409
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci .30 468 7191 5375 1789 30441

kontynuowanej i dziatalnosci zaniechanej
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III. NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 1A

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2011 31.12.2010

a) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 168 7003

b) inne Srodki pieniezne 7512 0

c) inne aktywa pieniezne 0 0

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 7 680 7 003

NOTA 1B

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA

WALUTOWA) 31.12.2011 31.12.2010

a) w walucie polskiej 7 680 7 003

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0

b1. jednostka/waluta EURO 0 0

zt 0 0

b2. GBP 0 0

zt 0 0

pozostate waluty (w zt) 0 0

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 7 680 7 003

NOTA 2A

NALEZNOSCI 31.12.2011 31.12.2010
a) Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 9584 10559
b) Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw

wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 7 189 8331
c) Naleznosci z tytutu odsetek 2431 1010
d) Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
e) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 182 1007
f) Naleznosci z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 142 454
g) Pozostate naleznosci 38 94

1. Naleznosci (netto), razem 19 566 21455
2. Odpisy aktualizujace 7138 9539

3. Naleznosci (brutto), razem (1+ 2) 26 704 30994
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Nota 2B

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 31.12.2011 31.12.2010
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspdtzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
b) z tytutu udzielonych pozyczek 4169 2252
- od jednostek zaleznych 4169 2145
- od jednostek wspotzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
b) inne, w tym: 0 105
- od jednostek zaleznych 0 105
- od jednostek wspotzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
c) dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspotzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 4169 2 357
d) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 4169 2357
NOTA 2C
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG O OKRESIE SPLATY OD DNIA 31.12.2011 31.12.2010
BILANSOWEGO:
a) do 1 miesigca 88 648
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 4 9
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 4 8
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 86 17
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci dla ktérych termin sptaty uptynat 0 376
Naleznosci (brutto), razem 182 1058
g) odpisy aktualizujace 0 51
Naleznosci (netto), razem 182 1007
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Nota 2D

NALEZNOSCI Z TYTUEU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE sl sl iy
(BRUTTO) Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE
a) do 1 miesigca 0 74
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 35
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 75
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 134
e) powyzej 1 roku 0 59
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 0 377
f) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane 0 51
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 0 326
Nota 2E
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 9539 1106
a) zwiekszenia (z tytutu) 7975 8887
- odpisy aktualizujgce naleznosci gtéwne 7975 8 887
-inne 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 10376 454
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego 0 416
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego/inne 10376 38
Stan odpisow aktualizujacych na koniec okresu, razem 7 138 9539
Nota 2F
NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2011 31.12.2010
a) naleznosci w walucie polskiej 19 566 21439
b) naleznosci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 16
b1. jednostka/waluta EURO 0 4
zt 0 16
b2. USD 0 0
zt 0 0
b3. GBP 0 0
zt 0 0
b4. DKK 0 0
zt 0 0
b5. SEK 0 0
zt 0 0
pozostate waluty (w zt) 0 0
Naleznosci, razem 19 566 21455
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Nota 2G

POZOSTALE NALEZNOSCI 31.12.2011 31.12.2010

a) Pozostate naleznosci krétkoterminowe (wg znaczacych tytutéw): 38 94
- rozrachunki z pracownikami 1 3
- zaliczki na poczet akcji 0 0
- z tytutu sprzedazy mieszkan zaktadowych 0 0
- naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 0 0
- wptacona kaucja 0 0
- kaucje 0 39
-inne 37 52
b) Pozostate naleznosci dtugoterminowe (wg znaczacych tytutow): 0 0
- z tytutu sprzedazy mieszkan zaktadowych 0 0
-inne 0 0
Pozostate naleznosci, razem 38 94
Nota 3A

ZAPASY 31.12.2011 31.12.2010

a) materiaty 0 0
b) pétprodukty i produkty w toku 0 0
c) produkty gotowe 0 0
d) towary 0 344
e) zaliczki na dostawy 0 7
Zapasy, razem 0 351
Nota 3B

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH ZAPASOW 31.12.2011 31.12.2010

Stan na poczatek okresu 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- odpisy aktualizujgce 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego 0 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujagcego 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu, razem 0 0
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Nota 4A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2011 31.12.2010

a) srodki trwate, w tym: 303 628
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0 91
- urzadzenia techniczne i maszyny 24 114
- $rodki transportu 216 227
- inne $rodki trwate 63 196
b) $rodki trwate w budowie 0 0
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 303 628
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Nota 4B

- grunty (w tym
ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP prawo wieczystego - budynki, lokale i obiekty - urzadzenia techniczne i
RODZAJOWYCH) uzytkowania gruntu) | inzynierii lagdowej i wodnej maszyny - Srodki transportu - inne $rodki trwate RAZEM
a) wartosc brutto srodkéw trwatych na poczatek
okresu 01.01.2010 2619 13 423 62 270 3352 731 82 397
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 1079 18 28 1126
nabycie Srodkéw trwatych spétek objetych
konsolidacja 0 0 67 0 0 67
- zakupu 0 0 1013 18 28 1059
c) zmniejszenia (z tytutu) 2619 13 300 62 864 2781 358 81922
- sprzedazy 0 0 1311 498 48 1857
- reklasyfikacja do aktywoéw sklasyfikowanych jako
przeznaczonych do sprzedazy 2619 13 300 61553 2283 310 80 066
d) wartosé brutto srodkéw trwatych na koniec
okresu 0 123 485 590 402 1600
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 1046 3700 27727 1563 423 34 459
nabycie srodkéw trwatych z umorzeniem 0 0 66 0 0 66
f) amortyzacja za okres (z tytutu) -1046 -3 668 -27 422 -1200 -217 -33 553
- amortyzacja za 2010 roku zgodna z RZiS 76 459 2 866 404 101 3907
- wyksiegowanie amortyzacji za 2008 z tytutu
sprzedazy i likwidacji 0 0 -1097 -210 -38 -1345
- przeniesienie spotki do prawa wtasnosci -1123 -4.127 -29 191 -1394 -281 -36 115
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 0 32 371 363 206 972
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0
- Zzmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartosc netto srodkéw trwatych na koniec okresu
31.12.2010 0 91 114 227 196 628
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- grunty (w tym
prawo wieczystego
ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP uzytkowania - budynki, lokale i obiekty - urzadzenia techniczne i
RODZAJOWYCH) 01.01.2011 gruntu) inzynierii ladowej i wodnej maszyny - $rodki transportu - inne Srodki trwate RAZEM
a) wartosc brutto srodkéw trwatych na poczatek
okresu 0 123 485 590 402 1600
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 13 507 258 779
- zakupu 0 0 13 507 258 779
- darowizna 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 0 0
- 0 0 0 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 123 357 841 594 1914
- sprzedazy 0 0 0 0 431 431
- likwidacji 0 123 72 269 0 464
- odpisy aktualizacyjne 0 0 0 0 0 0
- reklasyfikacja do aktywoéw sklasyfikowanych jako
przeznaczonych do sprzedazy 0 0 285 572 162 1019
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 0 0 141 256 67 464
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 0 32 371 363 206 972
nabycie $rodkéw trwatych z umorzeniem 0 32 138 0 129 298
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 -32 -254 -322 -203 -161
- amortyzacja za 2011 roku zgodna z RZiS 0 12 23 60 47 143
- wyksiegowanie amortyzacji za 2008 z tytutu
sprzedazy i likwidacji 0 -44 -66 -20 -174 -304
- przeniesienie spotki do prawa wtasnosci 0 0 -211 -363 -76 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 0 0 117 41 4 161
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu
31.12.2011 0 0 24 216 63 303
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Nota 4C

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2011 31.12.2010

a) wiasne 187 434
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w

tym umowy leasingu, w tym: 116 194
Srodki trwate bilansowe, razem 303 628
Nota 4D

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2011 31.12.2010

- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w

tym umowy leasingu, w tym: 0 0
- warto$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie 0 0
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 0 0
Nota 5A

POZOSTALE AKTYWA 31.12.2011 31.12.2010
pozostate aktywa, w tym: 200 953
- wierzytelnosc¢ Elekomp 200 953
Pozostate aktywa, razem: 200 953
Nota 5B

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31.12.2011 31.12.2010

a) warto$¢ nieruchomosci na poczatek okresu 1465 1901
zwiekszenia (z tytutu) 0 0
zmniejszenie (z tytutu) 399 436
- sprzedaz nieruchomosci 399 436
d) wartos¢ nieruchomosci na koniec okresu 1066 1465
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub przeszacowanie do

wartosci godziwej na poczgtek okresu 0 0
- zwiekszenie 217 0
- zmniejszenie 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub przeszacowanie do wartosci

godziwej na koniec okresu 217 0
Nieruchomosci Inwestycyjne, razem 849 1465
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Nota 6A

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.2011 31.12.2010

a) koszty zakonczonych prac badawczo -rozwojowych 0 0
b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0 420
- oprogramowanie komputerowe 0 420
c) inne wartosci niematerialne i prawne 0 0
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 0 420
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NOTA 6B

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | koszty zakoriczonych prac nabyte koncesje, patenty, Inne wartosci zaliczki na wartosci

PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)01.01.2010 rozwojowych licencje i podobne wartosci niematerialne i prawne niematerialne i prawne RAZEM

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i 291 59 551

prawnych na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu) 391 0 391

nabyug wa.rtosu niematerialnych spétek objetych 377 0 377

konsolidacja

- zakupy 15 0 15

c) zmniejszenia (z tytutu) 228 2 230

- likwidacja 3 0 3

- sprzedaz 0 2 2

- przeniesienie spoétki do prawa wtasnosci 225 0 225

d) wartos¢ brutto'wartosu niematerialnych i 655 57 712

prawnych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 338 57 395

okresu

nabycie wartosci niematerialnych z umorzeniem 28 0 28

f) amortyzacja za okres (z tytutu) -131 0 -131

- amortyzacja za 2010 roku 91 2 94

- likwidacja -3 -2 -5

- przeniesienie spotki do prawa wtasnosci -220 0 -220

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 235 57 201

okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek o o o

okresu

- zwiekszenie 0 0 0

- zmniejszenie 0 0 0

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec o o o

okresu

j) wartosc netto wartosci niematerialnych i prawnych

na koniec okresu 31.12.2010 420 0 420
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ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH |

koszty zakoriczonych prac

nabyte koncesje, patenty,

Inne wartosci

zaliczki na wartosci

PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 01.01.2011 rozwojowych licencje i podobne wartosci niematerialne i prawne niematerialne i prawne RAZEM
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i 0 564 148 0 712
prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 10 10
nabya.e weTrtosa niematerialnych spétek objetych 0 0 0 0 0
konsolidacja
- zakupy 0 0 10 0 10
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 547 57 0 604
- likwidacja 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0
- przeniesienie spotki do prawa wtasnosci 0 547 57 0 604
d) wartos¢ brutto' wartosci niematerialnych i 0 17 101 o 117
prawnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 0 144 149 0 292
okresu
nabycie wartosci niematerialnych z umorzeniem 0 0 0 0 0
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 -127 -48 0 -175
- amortyzacja za 2011 roku 0 0 10 0 10
- likwidacja 0 0 0 0 0
- przeniesienie spoétki do prawa wtasnosci 0 -127 -58 0 -185
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 0 16 101 0 118
okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek 0 0 0 0 0
okresu
- zwiekszenie 0
- zmniejszenie 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec 0 o o o o
okresu
j) wartosc netto wartosci niematerialnych i prawnych 0 0 0 0 0
na koniec okresu 31.12.2011
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Nota 6C

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2011 31.12.2010

a) wytworzone we wtasnym zakresie 0 0
b) nabyte wartosci niematerialne i prawne 0 420
c) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w

tym umowy leasingu 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 0 420
Nota 7A

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 31.12.2011 31.12.2010

a) wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0 1460
b) warto$¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0 0
c) wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone 15 372 15 372
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 15 372 16 832
Nota 7B

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE, 31.12.2011 31.12.2010

a) wartos$¢ firmy brutto na poczatek okresu 1460 5550
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 5037
- Cafe News S.A. 0 5037
- Instal Lublin S.A. 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 1460 9127
- odpisanie wartosci firmy Cafe News S.A. 1460 3577
- Atvertin Sp. z 0.0. 0 5550
- Tell S.A. 0 0
- Instal Lublin S.A. 0 0
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 0 1460
e) odpis z tytutu utraty wartosci firmy na poczatek okresu 0 0
f) odpis z tytutu utraty wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0
g) odpis z tytutu utraty wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu 0 1460
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NOTA 7B.1

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 31.12.2011 31.12.2010

a) wartos$¢ firmy brutto na poczatek okresu 15372 18 484
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 3112
- odpisanie wartosci w spotce Cafe News S.A. 0 1328
- reklasyfikacja w spétce (przeniesienie do udziatéw mniejszosciowych) 0 1784
Instal Lublin S.A.

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 15 372 15 372
e) odpis z tytutu utraty wartosci firmy na poczatek okresu 0 0
f) odpis z tytutu utraty wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0
g) odpis z tytutu utraty wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu 15 372 15 372

Na dzien 31.12.2011 r. Spétka Dominujgca przeprowadzita test na utrate wartosci firmy ktéry nie wykazat

koniecznosci dokonania odpisu.

Nota 7C

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOtZALEZNE 31.12.2011 31.12.2010

a) wartos$¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0
e) odpis z tytutu utraty wartosci firmy na poczatek okresu 0 0
f) odpis z tytutu utraty wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0
g) odpis z tytutu utraty wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu 0 0
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Nota 7D

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 31.12.2011 31.12.2010

a) wartos$¢ firmy brutto na poczatek okresu 15372 18484
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- Call2Action 0 0
- Instal Lublin S.A. 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 3112
- B226 0 0
-odpisanie wartosci w spotce Cafe News S.A. 0 1328
- MTI Sp. z 0.0. 0 0
- Tell S.A. 0 0
-reklasyfikacja w spotce(przeniesienie do udziatéw) Instal Lublin S.A. 0 1784
- Instal Lublin S.A. 0 0
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 15 372 15372
e) odpis z tytutu utraty wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis z tytutu utraty wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis z tytutu utraty wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu 15 372 15372
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Nota 8A

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2011 31.12.2010

a) rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 179 247
- ubezpieczenia 4 58
-inne 2 23
-zapfacone z géry prenumeraty 0 1
- remonty 0 36
- kaucje 173 0
- koszty zakupu sklepéw 0 128
- optacone z gory prenumeraty 0 0
- naktady na uzysk. certyfikatu 1ISO 0 0
- koszty szkolen obstuga linii technolog. 0 0
- odsetki z tyt. odroczenia sptaty-leasing 0 1
- optata przygotowawcza leasing 0 0
b) inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0 162
- VAT do rozliczenia w nastepnym m-cu 0 0
- kaucja czynsz E.Plater 28 0 162
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 179 409
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Nota 9A

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2011 31.12.2010

1.Stan aktywow na poczatek okresu, w tym: 217 1181
a) odniesionych na wynik finansowy 217 1181
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia 1272 389
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1272 389
- réznice kursowe 0 1
- naliczone odsetki 1272 0
- rezerwa na przyszte zobowigzania 0 117
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 8
-odsetki niezrealizowane 0 162
-wynagrodzenia do dyspozycji 0 11
-aktualizacja aktywéw niefinansowych 0 13
-pozostate 0 77
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze straty

podatkowa (z tytutu) 0 0
c) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) 0 0
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze strata podatkowg (z

tytutu) 0 0
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z

ujemnymi réznicami przejSciowymi (z tytutu) 0 0
3. Zmniejszenia 1230 1352
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1230 1352
- réznice kursowe 0 3
- odsetki od zobowigzan 1209 0
- obnizenie warto$ci materiatéw 0 96
- odsetki od zobowigzan 0 162
- ' reklasyfikacja sp6tki do prawa wtasnosci 0 969
-pozostate 21 122
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg

podatkowa (z tytutu) 0 0
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) 0 0
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze strata podatkowa (z

tytutu) 0 0
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z

ujemnymi réznicami przejSciowymi (z tytutu) 0 0
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu, razem, w tym: 259 217
a) odniesionych na wynik finansowy 259 217
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0
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Nota 9B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU
ZYSKOW | STRAT:

za okres 01.01.2011 -
31.12.2011

za okres 01.01.2010 -
31.12.2010

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie rdznic

przejsciowych 0 0
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego
okresu 0 0
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy 0 0
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 3 -148
- odprawy emerytalno - rentowe 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem 3 -148
Nota 9C
za okres 01.01.2011 - za okres 01.01.2010 -
tACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2011 31.12.2010
- ujeta w rachunku zyskoéw i strat 3 -148
- ujetego w kapitale wtasnym 0 0
- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy 0 0
Nota 9D
za okres 01.01.2011 - za okres 01.01.2010 -
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 31.12.2011 31.12.2010
DOTYCZACY
- dziatalnosci zaniechanej 0 0
- wyniku na dziatalnosci podstawowej 0 0
Nota 10A
ZOBOWIAZANIA 31.12.2011 31.12.2010
a) zobowigzania dtugoterminowe 20 000 6 564
b) zobowigzania krétkoterminowe 19 558 42 389
Zobowiazania, razem 39558 48 953
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Nota 10B
ZOBOWIAZANIA 31.12.2011 31.12.2010
a) Zobowiazania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw
i innych instrumentéw finansowych 0 10 504
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 10 504
b) Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 27 276 6 540
- dtugoterminowe 0 6 500
- krétkoterminowe 27 276 40
c) Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych 7791 29 812
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 7791 29 812
d) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 457 1089
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 457 1089
e) Zobowiazania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 57 237
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 57 237
f) Pozostate zobowigzania 3977 771
- dtugoterminowe 0 64
- krétkoterminowe 3977 707
Zobowigzania, razem 39 558 48 953
Nota 10C
ZOBOWIAZANIA Z TY'I:UI’.U’ DOSTAW | UStUG, PRZETERMINOWANE Z
PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE 31.12.2011 31.12.2010
a) do 1 miesigca 425 138
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 46
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 288
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 4
e) powyzej 1roku 0 55
zobowigzania nieprzeterminowane 32 558
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, razem 457 1089
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Nota 10D

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2011 31.12.2010

a) zobowigzania w walucie polskiej 19 558 42 336
b) zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 53
b1. jednostka/waluta EURO 0 20
zt 0 53
b2. DKK 0 0
zt 0 0
b3.SEK 0 0
zt 0 0
pozostate waluty w zt 0 0
Zobowigzania, razem 19 558 42 389
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Nota 10E

31 grudnia 2011

Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK

Kwota kredytu /

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem pozyczki wg umowy w Warunki
formy prawnej Siedziba zt, EUR waluta oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia
Hardex S.A. Krosno Odrzanskie 7 000 | PLN 10,00% 30-06-2012
31 grudnia 2010
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem Kwota kredytu / pozyczki Warunki
formy prawnej Siedziba wg umowy w zt, EUR waluta oprocentowania Termin spfaty Zabezpieczenia

Nie wystepuja
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Nota 10F

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

31.12.2011

Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju

Wartos$¢ nominalna

Serii G 7 500
Razem: 7 500
Nota 10G
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, Z PODZIALEM NA 31.12.2011 31.12.2010
ZOBOWIAZANIA O OKRESIE ZAPADALNOSCI OD DNIA BILANSOWEGO:
a) do 1 roku 0 1
b) powyzej 1 roku do 3 lat 20 000 6 563
c) powyzej 3 do 5 lat 0 0
d) powyzej 5 lat 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 20 000 6 564
Nota 10H

31.12.2011 31.12.2010
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) zobowigzania w walucie polskiej 20 000 6 564
b) zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
b1. jednostka/waluta 0 0
zt 0 0
pozostate waluty (w z1) 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 20 000 6 564
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Nota 10l
31 grudnia 2011R.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A. na tgczng kwote 20 000 tys. zt z terminem spiaty 30 kwietnia
2013r.

31.12 2010R.
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A. na tgczng kwote 20 000 tys. zt z terminem spiaty 30 kwietnia
2013r.
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Nota 10J

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystgpity zobowigzania
dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych.

Nota 10K

FUNDUSZE SPECJALNE 31.12.2011 31.12.2010
Fundusze specjalne (z podziatem na tytuty) 0 0
Fundusze specjalne, razem 0 0
Nota 10L

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2011 31.12.2010

1. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wg tytutéw): 3977 707
- z tytutu wynagrodzen 0 44
- rozrachunkéw z pracownikami 3 11
- zobowiazanie z tytutu leasingu 118 127
- z tytutu inwestycji rzeczowych 0 0
- pozostate zobowigzania 1 525
- inne 1 0
- zaliczki na poczet akcji Advadis 1615 0
- depozyt Invento 2239 0
2. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (wg tytutéw): 0 64
- zobowigzanie z tytutu leasingu 0 64
Pozostate zobowigzania, razem 3977 771
Nota 11

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2011 31.12.2010

a) rozliczenia miedzyokresowe kosztéow, w tym: 82 0
- ugoda z Mostostal Export 82 0
- pozostate 0 0
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 0 0
Rozliczenia migedzyokresowe, razem 82 0
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Nota 12A

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

31.12.2011 31.12.2010
DOCHODOWEGO
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 196 4703
a) odniesionej na wynik finansowy 196 4703
- 196
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia 1282 349
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu) 1282 349
- roznice kursowe 0 12
- naliczone odsetki 1272 239
- nadwyzka amortyz. podatku nad bilansowa 0 98
-inne 10
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
3. Zmniejszenia 1209 4 856
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1209 4 856
- roznice kursowe 0 16
- naliczone odsetki 1209 246
- nadwyzka amortyz. podatku nad bilansowa 0 241
- reklasyfikacja do prawa wtasnosci 0 4324
-inne 0 29
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym: 269 196
a) odniesionej na wynik finansowy 269 196
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy 0 0
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Nota 12B

REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE OBOWIAZKOWE
SWIADCZENIA PRACOWNIKOW

31.12.2011

31.12.2010

a) rezerwy na $wiadczenia emerytalne

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

b) rezerwy na nagrody jubileuszowe

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

o |©o | [ (o |o

o |©o | |[Oo (o |o

c) inne obowiazkowe $wiadczenia pracownikéw dtugoterminowe (wg
tytutéw)

d) inne obowigzkowe swiadczenia pracownikéw krétkoterminowe (wg
tytutéw)

358

246

- urlopy wypoczynkowe

58

145

- premia

101

-inne

300

Rezerwy na swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe
Swiadczenia pracownikéw, razem

358

246

Nota 12C

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | NAGRODY JUBILEUSZOWE (WG TYTULOW)

31.12.2011

31.12.2010

a) stan na poczatek okresu

207

- $wiadczenia emerytalne

207

b) zwigkszenia (z tytutu)

- nagrody jubileuszowe

- $wiadczenia emerytalne

c) wykorzystanie (z tytutu)

- $wiadczenia emerytalne

o (o |Oo |o |©o

d) rozwigzanie (z tytutu)

o |©O |©o [0 |©o | |Oo (o

207

-inne

o

207

e) stan na koniec okresu

o

Nota 12D

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | NAGRODY JUBILEUSZOWE (WG TYTULOW)

31.12.2011

31.12.2010

a) stan na poczatek okresu

- $wiadczenia emerytalne

b) zwigkszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

N (O |O |N

- reklasyfikacja do prawa wtasnosci

o (0o |©o | |Oo (o

e) stan na koniec okresu
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Nota 12E

ZMIANA STANU R’EZERWY NA INNE DLUGOTE’RMINOWE ’ 31.12.2011 31.12.2010
OBOWIAZKOWE SWIADCZENIA PRACOWNIKOW (WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 0,00 0,00
b) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- urlopy wypoczynkowe 0,00 0,00
- premia 0,00 0,00
c) wykorzystanie (z tytutu) 0,00 0,00
- urlopy wypoczynkowe 0,00 0,00
- premia 0,00 0,00
d) rozwigzanie (z tytutu) 0,00 0,00
- przesuniecie do rezerw krétkoterminowych 0,00 0,00
e) stan na koniec okresu 0,00 0,00
Nota 12F

ZMIANA STANU REZERWY NA INNE KROTKOTERMINOWE 31.12.2011 31.12.2010
OBOWIAZKOWE SWIADCZENIA PRACOWNIKOW (WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 246 571
- urlopy wypoczynkowe 145 537
- premia 101 34
b) zwigkszenia (z tytutu) 299 246
- urlopy wypoczynkowe 0 162
- premia 0 84
-inne 299 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 188 144
- urlopy wypoczynkowe 87 144
- premia 101 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 427
- reklasyfikacja do prawa wtasnosci/inne 0 427
e) stan na koniec okresu 357 246
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Nota 12G

ZMIANA STANU INNYCH REZERW DtUGOTERMINOWYCH

A 31.12.2011 31.12.2010
(WG TYTULOW)
a) stan innych rezerw na poczatek okresu 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- naprawy gwarancyjne 0 0
- zgtoszone, a nie zatatw. reklamacje 0 0
- przyszte koszty sgdowe 0 0
-inne 0 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0
e) Stan innych rezerw na koniec okresu 0 0
Nota 12H
:wl/-}:-\lgvz')rANU INNYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG 31.12.2011 31.12.2010
a) stan innych rezerw na poczatek okresu 3152 224
- badanie bilansu 92 61
- poniesione inne koszty bez faktur 0 24
- pozostate 3060 139
b) zwiekszenia (z tytutu) 155 3159
- premia inwestycyjna 0 60
- kara umowna 0 3000
- badanie bilansu 0 99
- pozostate 155 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 3159 189
- premia inwestycyjna 0 46
- badanie bilansu 0 58
- pozostate 3159 85
d) rozwigzanie (z tytutu) 66 42
- pozostate 66 0
- badanie bilansu 0 7
- reklasyfikacja do prawa wtasnosci 0 35
e) stan innych rezerw na koniec okresu 82 3152
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Nota 13A
Wartos¢
Rodzaj serii/emisji wg
uprzywilejowania wartosci Data

Seria / emisja Rodzaj akgji akcji Liczba akcji nominalnej Sposdb pokrycia kapitatu | rejestracji
Seria A Zwykte Brak 1000 000 100 gotowka | 1995-03-31
Seria A Zwykte Brak 32 000 000 3200 aport | 1995-09-12
Seria A Zwykte Brak 1000 000 100 aport | 1996-02-08
Seria A Zwykte Brak 500 000 50 aport | 1996-05-20
Seria A Zwykte Brak 400 000 40 aport | 1996-06-11
Seria A Zwykte Brak 100 000 10 aport | 1996-06-25
Seria A Zwykte Brak -3973 815 -397 umorzenie | 1996-12-19
Seria A Zwykte Brak -255 106 -26 umorzenie | 1997-09-18
Seria A Zwykte Brak -313 038 -31 umorzenie | 1999-01-12
Seria A Zwykte Brak -401 917 -40 umorzenie | 1999-12-29
Seria A Zwykte Brak -2078214 -208 umorzenie | 2003-10-28
Seria A Zwykte Brak -6 994 476 -700 umorzenie | 2004-03-30
Seria A Zwykte Brak -5245857 -524 umorzenie | 2005-01-11
Seria A Zwykte Brak -1573000 -158 umorzenie | 2006-04-21
Seria B Zwykte Brak 28329154 2 833 emisja | 2007-05-30
Seria F Zwykte Brak 4245000 425 emisja | 2008-01-04
Seria G Zwykte Brak 4662000 466 emisja | 2009-06-16
Liczba akcji razem 51 400 731
Kapitat zaktadowy,
razem 5140
Wartos¢ nominalna
jednej akcji = 0,10zt
Nota 13B
KAPITAt ZAKEADOWY 31.12.2011 31.12.2010
Liczba akcji w szt. 51400 731 51400731
a) liczba akcji na poczatek okresu 51400 731 51400 731

- zwiekszenia 0 0

- zmniejszenia 0 0
b) liczba akcji na koniec okresu 51400731 51400731
Nota 13C
KAPITAL ZAKEADOWY
Akcje zwykte wyemitowane 31.12.2011 31.12.2010
a) w petni optacone 5140 5140
- na bilans otwarcia 5140 5140
b) nie w petni optacone 0 0
Stan na koniec okresu 5 140 5 140
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Nota 14A

Na dzien bilansowy Jednostka Dominujaca nie posiadata akcji wtasnych.

Nota 14B

AKCJE WEASNE EMITENTA BEDACE WtASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Wartos¢ wedtug ceny

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba akcji nabycia Wartos¢ bilansowa

- 0 0 0
Nota 15
KAPITAE ZAPASOWY 31.12.2011 31.12.2010
a) kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0 0
b) kapitat utworzony ustawowo 42 126 76 409
c) kapitat utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc (agio) 85 656 81730
d) inny (wg rodzaju) 0 0
Kapitat zapasowy, razem 127 782 158 139
Nota 16

1.12.2011 1.12.201
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDtUG CELU PRZEZNACZENIA) 3 0 3 010
- opcje menedzerskie 0 6
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 0 6
Nota 17
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 224 44 115
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 224
- objecia spotek konsolidacjg 0 224
b) zmniejszenia (z tytutu) 224 44 115
- sprzedaz spotek (utrata kontroli) 224 44 115
Stan kapitatéw mniejszosci na koniec okresu 0 224
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Nota 18
za okres 01.01.2011 - za okres 01.01.2010 -
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 31.12.2011 31.12.2010
- wyrobow 0 57 603
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- ustugi dla BBI Seed FK w tym: 3344 7 855
- Cafe News do dnia utraty kontroli 2493 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 3344 65 458
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Nota 19
. 5 . za okres 01.01.2011 - za okres 01.01.2010 -
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALtOW 31.12.2011 31.12.2010
- towary, materiaty 0 3171
- w tym: od jednostek powigzanych 0 6
- materiaty 0 504
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedaz towaréw i materiatow, razem 0 3675
- w tym: od jednostek powigzanych 0 6
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Nota 20
za okres 01.01.2011 - za okres 01.01.2010 -
ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA INWESTYCJI FUNDUSZU 31.12.2011 31.12.2010
1. Zysk (strata) ze zbycia akgji i udziatow 2759 8550
a) przychody ze zbycia akcji i udziatéw
5037 59 957
- w jednostkach zaleznych 3550 0
- w jednostkach stowarzyszonych 1487 6770
- w jednostkach z udziatem mniejszosciowym 0 53187
- w pozostatych jednostkach krajowych 0 0
b) koszty zwigzane z nabyciem akji i udziatéw 2278 51 407
- w jednostkach zaleznych 33 5549
- w jednostkach stowarzyszonych 2245 13344
- w jednostkach z udziatem mniejszosciowym 0 32473
- w pozostatych jednostkach krajowych 0 41
2. Odpisanie wartosci firmy -1460 0
3. Zysk (strata) ze zbycia dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
a) przychody ze zbycia dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
b) koszty zwigzane z nabyciem dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Zysk (Strata) ze zbycia inwestycji Funduszu 1299 8 550
Nota 21
za okres 01.01.2011 - za okres 01.01.2010 -
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2011 31.12.2010
a) amortyzacja 224 4001
b) zuzycie materiatéw i energii 312 37911
c) ustugi obce 3756 18 100
d) podatki i optaty 75 1906
e) wynagrodzenia 3321 11219
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiad 299 2525
g) pozostate koszty rodzajowe 5375 6612
Koszty wedtug rodzaju, razem 13362 82274
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczer migdzyokresowych 0 -1 053
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) 0 2205
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 22119 -12 788
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) 320 -6 928
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw oraz koszty Funduszu
10923 61 300
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Nota 22
za okres 01.01.2011 - za okres 01.01.2010 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE (WG TYTUI'.éW) 31.12.2011 31.12.2010
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 41 887
b) dotacje 0 76
c) pozostate przychody operacyjne, w tym: 7 069 893
- refaktura kosztow 234 359
- uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 100 276
- pozostate 0 0
- rozwigzanie innych rezerw 6 704 0
- rozwigzane rezerwy 0 107
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 31 76
- pozostate 0 75
Pozostate przychody operacyjne, razem 7110 1856
Nota 23
za okres 01.01.2011 - za okres 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (WG TYTUI'.OW)
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 6
b) aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych (z tytutu) 6318 3887
- odpis aktualizujgcy naleznosci 6318 3887
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: 404 3418
- koszty reklamacji 0 4
- koszty spowodowane zdarzeniami losowymi 0 183
- koszty postepowania sgdowego 0 127
- odpisy aktualizujgce majatek trwaty 218 0
- Kara Mostostal 5 3000
- pozostate 181 104
Pozostate koszty operacyjne, razem 6722 7311
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Nota 24

za okres 01.01.2011 -

za okres 01.01.2010 -

PRZYCHODY FINANSOWE (WG TYTULOW) 31.12.2011 31.12.2010
a) rozwodnienie na zmianie procentowego udziatu 0 74
b) dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
c) przychody z tytutu odsetek (z tytutu) 74 157
- odsetki od lokat 2 138
- odsetki z tytutu wierzytelnosci 69 8
- bankowe 7
- pozostate 4
d) pozostate przychody finansowe, w tym: 944 1527
- zysk ze zbycia inwestycji 0 147
- aktualizacja wartosci inwestycji 0 1373
-inne 944 7
Przychody finansowe, razem 1018 1758
Nota 25
za okres 01.01.2011 - za okres 01.01.2010 -
KOSZTY FINANSOWE (WG TYTULOW) 31.12.2011 31.12.2010
a) koszty z tytutu odsetek (z tytutu) 5 436
- odsetki od kredytéw 0 324
- koszty z tytutu leasingu finansowego 0 6
- odsetki od nieterminowej zaptaty zobowigzan 5 92
- odsetki budzetowe 0 14
b) pozostate koszty finansowe, w tym: 186 200
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 0 200
- aktualizacja wartosci obligacji Relpol 186 0
Koszty finansowe, razem 191 636
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Nota 26

za okres 01.01.2011 -

za okres 01.01.2010 -

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2011 31.12.2010
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -26 016 -30 962
2. Korekty konsolidacyjne -10 527 3012
3. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) 6843 31927
- trwate réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a, podatkiem
dochodowym (rozpisa¢ szczegétowo kwoty ktére wchodza na trwate
réznice, jako zatgcznik pod tg note) 12 685 47 475
- przejsciowe rdznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto, a podatkiem
dochodowym (rozpisa¢ szczegdtowo czesci sktadowe ktére szczegdtowo
wchodzg na przejsciowe réznice, jako zatacznik pod ta note) 8 944
- dochody straty wolne od podatku dochodowego art.. 17 pkt 20 -5 850 -16 487
- darowizna 0 -5
4. Strata z lat ubiegtych -62 -775
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2 3202
6. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 0 608
7. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0
8. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym: 0 36
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 0 36
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny 0 0
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartos¢ firmy lub
ujemnga wartosc firmy 0 0
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IV. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje o instrumentach finansowych (MSR 32, MSR 39)

1.1.

Podzial instrumentéw finansowych

a) gotowka

Gotdwka obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

b) aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to inwestycje krotkoterminowe typu buy/sell
back w papiery skarbowe oraz komercyjne dtuzne papiery wartosciowe oraz akcje spotek
w pozostatych jednostkach wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa te zostaty nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka
zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwe] przez
rachunek zyskéw i strat.

Akcje i Akcje i udziaty Akcje i udziaty
udziaty w w jednostkach mniejszosciowe w Dtuine
jednostkach | stowarzyszony | pozostatych jednostkach papiery
zaleznych ch krajowych notowanych | wartosciowe | Pozostate Razem
Wartos¢ bilansowa
na poczatek roku
obrotowego 0 0 20 052 414 0 20 466
a) Zwiekszenia (z
tytutu) 0 0 105 0 372 477
Zakup 372 372
Wycena 105 105
Reklasyfikacja 0
b) Zmniejszenia (z
tytutu) 0 0 4684 414 186 5284
Sprzedaz 350 414 764
Wycena 4290 4290
Reklasyfikacja 44 44
Odpis aktualizujgcy 186 186
Wartos¢ bilansowa
na koniec okresu 0 0 15473 0 186 15 659

c) zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w Grupie Kapitatowej nie wystepujg tego typu instrumenty

finan

sowe.

d) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Na dzied 31 grudnia 2011 r Grupa posiadat tego typu instrumenty finansowe o tgcznej
wartosci rynkowej 19 242 tys. zt (w tym w szczegdlnosci: 9 584 tys. zt naleznosci z tytutu
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pozyczek, 7 189 tys. zt naleznosé z tytutu zbytych papierdw wartosciowych 2 431 tys. zi,

naleznosci odsetkowe).

Pozyczki udzielone i naleznosci
wiasne Razem

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 21 001 21 001
a) Zwiekszenia (z tytutu) 1421 1421
naleznosci z tytutu odsetek 1421 1421
b) Zmniejszenia (z tytutu) 2998 2998
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 975 975
naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw

wartosciowych 1142 1142
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 825 825
Pozostate naleznosci 56 56
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 19 424 19424

e) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci nie wystepuja
f) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Akcje i udziatly mniejszosciowe
jednostkach jednostkach w pozostatych jednostkach
zaleznych stowarzyszonych krajowych nienotowanych Razem

Wartosc bilansowa na

poczatek roku obrotowego 18 629 60 233 59 231 138 093
a) Zwiekszenia (z tytutu) 400 14 978 17 871 33249
Zakup 400 1711 8 607 10718
Wycena 8152 9264 17 416
Reklasyfikacja 1263 1263
Udziat w wyniku 3852 3852
b) Zmniejszenia (z tytutu) 19 029 29 022 28 303 76 354
Sprzedaz 5 2169 10 500 12 674
Reklasyfikacja 14746 1143 15 889
Odpis aktualizujgcy 4278 2825 7103
Potaczenie 0
Sprzedaz akcji wtasnych 0
Deprecjacja 0
Udziat w wyniku 17 086 17 086
Wycena 8624 14 978 23 602
Wartosc bilansowa na

koniec okresu 0 46 189 48 799 94 988
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Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy stanowiag akcje i udziaty Funduszu w
nastepujgcych podmiotach:

= spotki mniejszosciowe wniesione przez Skarb Panstwa;

= akcje i udziaty jednostek zaleznych;
= akcje i udziaty mniejszosciowe w jednostkach krajowych nienotowane

Informacje finansowe oraz charakterystyka w.w. grupy instrumentéow finansowych
zostata zaprezentowana w czesci tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Udziaty mniejszosciowe zostaty wniesione do Funduszu przez Skarb Panstwa na
podstawie Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zostaty wykazane w wartosci godziwej w tych
wypadkach, gdzie mozliwe byto jej wiarygodne okreslenie.

g) ustanowienie blokady na rachunku papieréw wartosciowych

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci
z Raiffeisen Bank Polska S.A. na tgczng kwote 20 000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia
2013 r. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzier 31 grudnia 2011 r jest 104 936 szt.
akcji Internity, 5103 543 szt. akcji Instal Lublin S.A., 359 000 szt. akcji (3 590 000 po
splicie) Hardex S.A., 1429750 szt. Akcji Tell S.A. Warto$¢ godziwa akcji bedacych
przedmiotem zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2011 r wynosi 51 682 tys. zt.

h) pozostate zobowigzania finansowe

Kredyt bankowy

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci
z Raiffeisen Bank Polska S.A. na taczng kwote 20 000 tys. zt z terminem sptfaty 30 kwietnia
2013 r. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w PLN
obowigzujgcy w pierwszym miesigcu w ktorym nastgpito wykorzystanie kredytu,
zmieniany w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca, ustalany na podstawie notowania
poprzedzajgcego o dwa dni robocze dziert zmiany oprocentowania, powiekszony o marze
4,0 punkty procentowe w skali roku. W dniu 27 lutego 2011 r BBI Capital NFI S.A. zawart
aneks do Umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A. W wyniku zawartego
Aneksu ograniczona zostata mozliwos¢ odmowy przez Bank wykonania dyspozycji wyptaty
z Kredytu. Z uwagi na zmiane charakteru udzielonego Funduszowi zobowigzania
pozabilansowego, Bank od dnia podpisania Aneksu uprawniony jest do pobierania
prowizji w wysokosci 1,6% w skali roku z tytutu zaangazowania, liczonej od
niewykorzystanej kwoty limitu. Wykorzystanie limitu na dzied 31 grudnia 2011 r wynosi
20 000 tys. zt.

Pozyczki

W dniu 09 sierpnia 2011 r Hardex S.A. udzielita pozyczki krotkoterminowej BBI Capital NFI
S.A. na kwote 7 000 tys. zt, z oprocentowaniem 10% w skali roku. Termin sptaty pozyczki
wraz z naleznymi odsetkami ustalono na 31 marca 2012 r. Zgodnie z aneksem z dnia 30
marca 2012 r termin sptaty pozyczki wraz z naleznymi odsetkami zostat ustalony na 30
czerwca 2012 r. Stan zobowigzania na dzien 31 grudnia 2011 r wynosi 7 276 tys. zi.
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Obligacje

W dniu 13 kwietnia 2011 r BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu obligacji serii D o wartosé
nominalnej 21 500 tys. zt. facznie z odsetkami.

W dniu 15 sierpnia 2011 r BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu obligacji serii E o wartosci
nominalnej 7 500 tys. zt f3cznie z odsetkami.

W dniu 22 sierpnia 2011 r BBI Capital NFI S.A. dokonat przydziatu 7 500 szt. obligacji serii
G o tgcznej wartosci nominalnej 7 500 tys. zt o oprocentowaniu 10,50 % w skali roku i data
wykupu 21 sierpnia 2012 r. Na dzien 31 grudnia 2011 r saldo niewymagalnych odsetek od
obligacji serii G wynosito 291 tys. zt.

1.2. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spoétki Grupy Kapitatowej identyfikujgc poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych
z jej dziatalnoscig, starajg sie je ograniczy¢, gtéwnie poprzez dobdr optymalnych
instrumentow finansowych. Gtdwne rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadanych instrumentow
finansowych obejmuja: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzady Spoétek
weryfikujg i uzgadniajg zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Zasady te zostaty
w skrdocie omoéwione ponize;j.
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a) Obcigzenie ryzykiem stopy procentowe;j

Spoétki Grupy Kapitatowej biorg pod uwage dalszg mozliwosé finansowania swojej
dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci pozyczek lub kredytéw bankowych. Wzrost stép
procentowych, przy ewentualnym wysokim zadtuzeniu, moze przetozyé sie na wystgpienie
trudnosci zwigzanych z jego obstuga.

Aktywa i zobowigzania odsetkowe na dzien 31 grudnia 2011 r przedstawiono w ponizszej

tabeli:

Aktywa(naleznosci)/pasywa(zobowigzania) o oprocentowaniu statym

Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu statym (wykazane bez odpiséw aktualizujgcych)

Zaangazowanie na

Oprocentowanie state

31.12.2011
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z 12 015 B
odsetkami
Dominium S.A. 7613 14%
Dominium S.A. (odpis aktualizujacy) (2 150)
Direct Services S.A. 631 5,83
Invento Sp. z o0.0. 8337 12%
Invento Sp. z 0.0.(odpis aktualizujgcy) (4 168)
Kopahaus S.A. 826 12%
Kopahaus S.A.(odpis aktualizujacy) (225)
Piotr Multan 1152 12%
Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell back ) ’
Razem aktywa o oprocentowaniu statym 12015

Zaangazowanie na

Oprocentowanie state

31.12.2011
Zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami 7 791
Seria G 7791 10,50%

Zaangazowanie na

31.12.2011 Oprocentowanie state
Zobowigzania z tytutu pozyczek (tgcznie) 7276
Hardex S.A. 7276 10%
Razem zobowigzania o oprocentowaniu 15 067

statym
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Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu zmiennym

Zaangazowanie na Oprocentowanie
31.12.2011 zmienne

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 14 -
Geo Poland 14 | odsetki ustawowe 13%
Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell back 0
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym 14
Zobowigzania
Zobowigzanie z tytutu kredytu odnawialnego 20 000 WIBOR 1M plus 4%
ZR;zi:nmmz/cr:Jowiazania 0 oprocentowaniu 20 000

Ponadto na dzien bilansowy Jednostka Dominujgca posiada depozyt nieprawidtowy w
spotce Invento Sp. z 0.0., 0 wartosci 2 000 tys. zt.

b) Ryzyko walutowe

Spoétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w
walutach. Wzrost kursu EUR moze powodowac wzrost cen sprzedazy, co moze wptynac na
zwiekszenie rentownosci sprzedazy. Z kolei wzmocnienie polskiej waluty moze wptyna¢ na
spadek rentownosci.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiada naleznosci i zobowigzan walutowych.
c) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw pienieznych
wystarczajgcych do regulowania zobowigzan, utrzymywanie niezbednego poziomu
kapitatu obrotowego, a takie finansowania biezgcych potrzeb inwestycyjnych i
rozwojowych. Konsekwentna kontrola wptywdéw i wydatkow umozliwia Grupie biezgce
regulowanie zobowigzan.

d) Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikdéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy
Kapitatowej i zwiekszaty wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej Spétki Grupy Kapitatowej
moga zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac nowe akcje.

e) Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym, iz jednostka dominujgca bierze aktywny udziat w obrocie papierami
wartosciowymi w spétki notowane, jest narazona na ryzyko cenowe z tytutu posiadanych
inwestycji.
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1.3. Pozostale informacje o instrumentach finansowych

1.3.1 Przychody z odsetek
Odsetki naliczone zrealizowane i niezrealizowane w okresie sprawozdawczym wyniosty
1892 tys. zt.

1.3.1 Koszty z tytutu odsetek

W okresie sprawozdawczym odsetki i prowizje od zobowigzan finansowych wynosity

3 673 tys. zt.

Informacje dotyczace leasingu finansowego i operacyjnego (MSR 17)

W dniu 31 marca 2011 r. Fundusz zawart umowe z BRE leasing SA dotyczacy leasingu
samochodu osobowego. Wartos¢ przedmiotu leasingu wynosita 148 373,98 zt netto.

W dniu 18 pazdziernika 2011 r. zostata dokonana cesja umowy na podmiot zewnetrzny.
Zobowigzania z tytutu tej umowy na dzien 31 grudnia 2011 r. nie wystepowaty.

W dniu 20 kwietnia 2011 r. Fundusz zawart umowe z Europejskim Funduszem
Leasingowym SA dotyczacg leasingu samochodu osobowego. Umowe zawarto na okres 60
miesiecy. Wartos¢ przedmiotu leasingu wynosita 105 691,05 zt netto. Zobowigzania z tytutu
tej umowy na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosity 117.795,89 zt.

Informacje dotyczace dzialalnosci zaniechanej i zbycia aktywoéow
dlugoterminowych, oraz aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy (MSSF 5, MSR7, MSR12)

Do aktywow zaklasyfikowanych do sprzedazy zostaty przeznaczone udziaty spétki Invento Sp.
z 0.0. w wartosci godziwej 4 225 tys. zt.

Fundusz klasyfikuje sktadnik aktywéw trwatych jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego
wartos$¢ bilansowa zostanie odzyskiwana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy. Do
aktywow przeznaczonych do sprzedazy przeznaczono zgodnie z MSR 31 p 2 a udziaty spotki
Invento Sp. z 0.0. w wartosci godziwej 4 225 tys. zt.

Ujawnienia wymagane przez MSSF 5:

W 2011r. prowadzone byty rozmowy z dwoma zagranicznymi podmiotami w sprawie
sprzedazy Invento. Mimo, iz w zadnym z tych dwdch przypadkéw rozmowy nie zostaty
sfinalizowane, to stopien ich zaawansowania (termsheet, przeprowadzenie due dilligence,
wigzace sie poniesieniem przez inwestorow istotnych naktadéw finansowych), proponowane
warunki finansowe transakcji (na poziomie oczekiwa¢ Funduszu) oraz informacja zwrotna od
potencjalnych inwestoréw uprawdopodobniaj sprzedaz udziatéw w Invento Sp. z 0.0. w
przysztosci. Zgodnie z informacjg zwrotng, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim inwestorzy
beda zainteresowani kupnem Invento Sp. z 0.0., o ile spotka ta udanie przejdzie wstepna faze
komercjalizacji technologii, tj. pozyska kilka kontraktow z liczagcymi sie producentami
napojow bedgcymi naturalnymi odbiorcami produktow spétki, co tez aktualnie spétka czyni.
Po tym etapie Fundusz zamierza powrdci¢ do rozméw z w/w kupujgcymi i sfinalizowaé
transakcje sprzedazy, jednoczesnie caty czas podejmujac dziatania zmierzajgce do
zainteresowania nabyciem udziatéw w Invento Sp. z o0.0. inwestoréw branzowych.
Przewidywany termin zbycia, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim to czerwiec 2012.
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Fundusz wycenia sktadnik aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczony do
sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zbycia. Fundusz prezentuje w bilansie aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy oddzielnie od innych aktywdw.

W skonsolidowanym sprawozdaniu ujeto odpis aktualizujgcy wartos¢ Invento w kwocie 4 225
tys. zt w pozycji kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny.

W segmentach operacyjnych aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy zaprezentowano
w segmencie funduszy operacyjnych.

4. Informacje dotyczace pozycji pozabilansowych (MSR11, MSR12, MSR16,
MSR17, MSR37) Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegoélnoSci
zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych gwarancjach i
poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz
jednostek, w Kktorych spoétka posiada udzialy wiodace oraz jednostek
zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych

Stan zobowigzan pozabilansowych na dzieri 31.12.2011 roku wynosi 51 682 tys. zt, z tego:

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z
Raiffeisen Bank Polska S.A. na tgczng kwote 20 000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013
r. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien 31 grudnia 2011 r jest 1 049 360 szt. akcji
Internity, 13 103 543 szt. akcji Awbud S.A., 359 000 szt. akcji (3 590 000 po splicie) Hardex
S.A, 1 429 750 szt. Akcji Tell S.A. Warto$¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem
zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2011 r wynosi 51 682 tys. zi.

Ponadto zwracamy uwage na note nr 4 pozycje pozabilansowe.

5. Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zakladowego (MSR 29)

Jednostka dominujaca nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego
oraz pozostatych kapitatéw (za wyjatkiem wyniku lat ubiegtych) kierujac sie zasadg istotnosci.

BBl Capital NFI S.A. zostat utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu
Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji. W ramach wykonania przepiséw Ustawy Minister
Przeksztatcen Wtasnosciowych utworzyt w dniu 15 grudnia 1994 r. Narodowy Fundusz
Inwestycyjny, ktérego rejestracja nastgpita 31 marca 1995 r. z kapitatem poczgtkowym 100
tys. zt. Nastepne podwyzszenia kapitatu zaktadowego miaty miejsce w roku 1995 i latach
nastepnych. Na dzien bilansowy kapitat podstawowy Funduszu wynosi 5 140 tys. zt.

Zaktadajac, ze gospodarka hiperinflacyjna byta w Polsce do korica 1996 roku zastosowanie
wymogu MSR 29 jest nieistotne dla odczytywania sprawozdania finansowego jako catosci.

6. Swiadczenia pracownicze (MSR 19)

We wszystkich spétkach Grupy Kapitatowej tworzy sie rezerwy na niewykorzystane urlopy.
Podstawg tworzenia tej rezerwy jest zobowigzanie zwigzane z zalegtymi i niewykorzystanymi
urlopami, wynikajgce z przepiséw Kodeksu Pracy. Spétka Hardex S.A. utworzyta rezerwe na
Swiadczenia pracownicze metodg aktuarialng. W pozostatych jednostkach kwota rezerw jest
nieistotna.
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7. Informacja o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie w Grupie BBI Capital NFI S.A. w 2011 roku oraz w 2010 roku wynosito:

Wyszczeg6lnienie

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

1)Pracownicy umystowi 998
2)Pracownicy fizyczni 586
Razem 1584

8. Informacje o wynagrodzeniach, ljacznie z wynagrodzeniami z zysku,
wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sklad organéow

zarzadzajacych i nadzorujacych spotke w tys zl:

Wynagrodzenia zarzadzajgcych i nadzorujgcych w jednostce dominujgcej wyptacone w 2011
roku ksztattowaty sie nastepujgco:

Wynagrodzenie Zarzadu:
Pan Krzysztof Nowinski
Pan Marek Pigtkowski
Pan Pawet Sikorski
Pan Maciej Dziewolski

Pan Piotr Karmelita

Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujgcych w jednostce dominujgcej wyptacone w 2011 r

ksztattowaty sie nastepujaco:

870 tys. zt

555 tys. zt

248 tys. zt

61 tys. zt

30 tys. zt

Krzysztof Zakrzewski 42 tys. zt
Pawet Turno 36 tys.
Szostak Andrzej 22,2 tys. zt
Michat Popiotek 36 tys. zt
Rafat Lorek 30 tys. zt
Mieczystaw Halk 7,8 tys. zt
RAZEM 174 tys. zt

Zgodnie z wiedzg Funduszu w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2011 r do 31 grudnia
2011 r osoby wchodzace w skfad Zarzadu otrzymaty wynagrodzenie z tytutu uczestnictwa w
Radach Nadzorczych spétek zaleznych i stowarzyszonych i jednostek powigzanych w tgcznej

kwocie 79 tys. zt.

Zgodnie z wiedzg Funduszu cztonkowie organéw nadzorczych Funduszu otrzymywali w
okresie od 1 stycznia 2011 r do 31 grudnia 2011 r wynagrodzenia tgcznie z nagrodami

i wynagrodzeniem z zysku od Funduszu i jednostek powigzanych w tgcznej kwocie 24 tys. zt

Wynagrodzenie zarzadzajgcych i nadzorujgcych w jednostkach podporzagdkowanych w 2011
roku ksztattowato sie nastepujgco:
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Wyszczegolnienie Rok 2011 r Rok 2010 r

1. Zarzadzajacy 96,8 4419
2. Nadzorujacy 0 700
RAZEM 96,8 5119

9.

10.

11.

Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych
osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych w
spétce handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkow
oprocentowania i terminow sptaty.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku nie zostaty udzielone cztonkom
Zarzadu jednostek powigzanych oraz cztonkom organdw nadzorczych jednostek powigzanych
zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia, przez jednostke dominujgcg oraz odrebnie przez
jednostki, w ktérych jednostka dominujgca posiada udziaty w spétkach zaleznych od niej i z
nig stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku nie zostaty udzielone zadne
pozyczki, gwarancje i poreczenia, przez jednostke dominujgca oraz odrebnie przez jednostki,
w ktérych jednostka dominujgca posiada udziaty w spétkach zaleznych od niej i z nig
stowarzyszonych, matzonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia
cztonkéw Zarzadu i organdw nadzorczych Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku nie zostaty udzielone Zzadne
pozyczki, gwarancje i poreczenia, przez jednostke dominujgcg oraz odrebnie przez jednostki,
w ktérych jednostka dominujgca posiadata udziaty w spétkach zaleine od niej i z nig
stowarzyszone osobom zwigzanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami
zarzadu i organdw nadzorczych jednostki dominujgce;j.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci w okresie.

Spotki GK BBI Capital S.A. w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub
cyklicznosci.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptyw S$rodkéw pienieznych, ktore sa
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wpltyw

Zgodnie z komunikatem 14/2012 z dnia 29 lutego 2012 roku Zarzad BBI Capital NFI S.A.
przekazat opdzniong informacje dotyczacg umowy zawartej przez spétke Hardex SA z siedzibg
w Krosnie Odrzanskim:

Umowa zostata zawarta z Homanit Krosno Odrzanskie Sp. z 0.0. w organizacji ("Kupujacy"), za
cene 30.000.000 zt (trzydziesci miliondéw ztotych), co stanowi ponad 10 % wartosci kapitatow
wiasnych spétki Hardex S.A. Zawarcie umowy przyrzeczonej nastgpi po uzyskaniu zgody
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Spotki na sprzedaz
przedsiebiorstwa oraz spetnieniu innych warunkéw zawartych w przedmiotowej umowie
przedwstepnej, dotyczacych m.in. formalnych aspektdw przeniesienia przedsiebiorstwa
Spotki na Kupujacego tj.
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e uzyskanie przez Kupujgcego bezwarunkowej zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow na nabycie Przedsiebiorstwa;

e uzyskanie przez Kupujgcego bezwarunkowego zezwolenia ministra wtasciwego do spraw
administracji na nabycie Nieruchomosci Rolnej

e uzyskania przez Kupujgcego pisemnej zgody kontrahentéw Spdtki na nabycie praw
wynikajgcych z uméw wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa,

e uzyskania przez Sprzedajgcego potwierdzenia Dyrektora Generalnego Laséw
Panstwowych, iz prawa Sprzedajgcego wynikajgce z wolumenu zakupu drewna w
przesztosci przejdg wraz z Przedsiebiorstwem na Kupujgcego,

e uzyskania przez Sprzedajgcego potwierdzenia Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej, iz nabycie Przedsiebiorstwa nie spowoduje
koniecznosSci zwrotu dotacji uzyskanych przez Sprzedajgcego na realizacje inwestycji
objetych pomocg publiczna.

* nie pogorszenia stanu przedsiebiorstwa Spotki do dnia zawarcia umowy przyrzeczonej,

e dokonania przez BBl CAPITAL Narodowy Fundusz Inwestycyjny spotka akcyjna z siedzibg
w Warszawie zwrotu pozyczki w kwocie nominalnej 7.000.000,00 PLN ( siedem milionéw
ztotych ) wraz z naleznymi odsetkami do dnia zawarcia umowy przyrzeczonej.

e uzyskanie przez Kupujgcego decyzji witasciwych organdéw administracji publicznej w
przedmiocie przeniesienia na Kupujgcego praw i obowigzkéw wynikajgcych z
obowigzujgcych pozwolen (w tym pozwolen wodnoprawnych) na korzystanie przez
Sprzedajacego ze $rodowiska zgodnie z art. 190 Prawa Ochrony Srodowiska z dnia 27
kwietnia 2001 r. oraz zgodnie z art. 134 Prawa Wodnego z dnia 18 lipca 2001 r

e uzyskanie przez Kupujgcego zgodnie z art. 306g w zwigzku z art. 112 Ordynacji
Podatkowej z dnia 29 sierpnia 1997 roku zaswiadczenia Naczelnika Urzedu Skarbowego
potwierdzajgcego, ze Sprzedajacy nie posiada zalegtosci podatkowych;

e uzyskanie przez Kupujgcego zgodnie z art. 306g w zwigzku z art. 112 Ordynacji
Podatkowej z dnia 29 sierpnia 1997 roku zaswiadczenia Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych potwierdzajgcego, ze Sprzedajacy nie posiada zalegtosci z tytutu sktadek na
ubezpieczenia spoteczne i/lub zdrowotne;

e uzyskanie przez Kupujgcego zgodnie z art. 306g w zwigzku z art. 112 Ordynacji
Podatkowej z dnia 29 sierpnia 1997 roku zaswiadczenia witasciwych wiadz
samorzgdowych potwierdzajgcego, ze Sprzedajacy nie posiada zalegtosci podatkowych z
tytutu podatku od nieruchomosci

e uzyskanie przez Kupujgcego zgodnie z art. 306g w zwigzku z art. 112 Ordynacji
Podatkowej z dnia 29 sierpnia 1997 roku zaswiadczenia Panstwowego Funduszu
Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych potwierdzajgcego, ze Sprzedajgcy nie posiada
zalegtosci z tytutu naleznych sktadek

Wszystkie warunki zastrzezone w Umowie sg warunkami zawieszajgcymi. Ponadto strony
postanowity ze umowa wygasa w przypadku niezawarcia umowy przyrzeczonej w terminie 12
miesiecy od podpisania Umowy. Strony umowy zobowigzaty sie wzajemnie do zaptacenia na
rzecz drugiej ze stron kary umownej w kwocie 5.000.000,00 PLN (pieciu miliondw ztotych)
jezeli nie dojdzie do zawarcia umowy przyrzeczonej z powodu zawinionego dziatania lub
zaniechania drugiej strony lub w przypadku odstgpienia od przedmiotowej Umowy przez
ktérakolwiek ze stron z przyczyn lezgcych po drugiej stronie umowy, lub w przypadku
niespetnienia sie ktéregokolwiek z Warunkdw z przyczyn zawinionych przez ktérakolwiek ze
stron. W umowie brak jest zapiséw dotyczacych uprawnienia stron do dochodzenia
odszkodowania przekraczajgcego wysoko$¢ kar umownych za naruszenia ktérych kary
dotycza.
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12.Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Emisje dtuznych papieréw wartosciowych opisano w punkcie 1.1 h)

W spoétce Tell S.A. dokonano umorzenia akcji wtasnych. Stan akcji wtasnych na dzien 31
grudnia 2009 r wynosit 15 377 szt. Umorzenie akcji nastgpito 17 czerwca 2010 roku z chwilg
zarejestrowania przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII wydziat
Gospodarczy Krajowego rejestru Sadowego odpowiedniej zmiany Statutu dotyczacej
obnizenia kapitatu zaktadowego.

13.Informacje dotyczace dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych do

wyplaty (MSR1, MSR10)

Zwyczajne Walne Zgromadzenie BBl Capital NFI S.A. z dnia 7 czerwca 2011 r dokonato
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2010r. Postanowito pokry¢ strate za 2010 r w
kwocie 30 462 tys. zt kapitatem zapasowym. Zysk z lat poprzednich w wysokosci 464 tys. zt
przeniesiono na kapitat zapasowy.

Nie podjeto uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy.

W dniu 28 kwietnia 2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki Tell SA z siedzibg w Poznaniu
podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku na rok obrotowy 2010 w kwocie 5 651 tys. ztotych.
Wartos$¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje to 0,80 zt, dziern dywidendy to 18 maja 2011
r., a dzien wyptaty dywidendy to 1 czerwca 2011 r. Liczba akcji objetych dywidendg to
6.309.623, a wysoko$¢ dywidendy to 5.047.698,40 zt. Spbétka BBI Capital NFI S.A. otrzymata
1 144 tys. zt dywidendy od Spotki Tell S.A

W dniu 16 czerwca 2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdétki Internity SA z siedzibg w
Warszawie podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku na rok obrotowy 2010 w kwocie 1 344
tys. zt. Zysk przeznaczony zostat na wyptate dywidendy w kwocie 380 tys. zt, natomiast na
kapitat zapasowy w pozostatej kwocie po wyptacie dywidendy. Dywidenda na jedng akcje
wynosita 0,05 ztotych (stownie: piec groszy). Spdétka BBI Capital NFI S.A. otrzymata 52 tys. zt.
dywidendy od Spétki Internity S.A.

W dniu 12 lipca 2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Exorigo Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku na rok obrotowy 2010 w kwocie 5 059
tys. zt. Zysk przeznaczony zostat na wyptate dywidendy w kwocie 1 400 tys. zt, natomiast na
kapitat zapasowy w pozostatej kwocie po wyptacie dywidendy. Spétka BBI Capital NFI S.A.
otrzymata 87 tys. zt. dywidendy od Spétki Exorigo Sp. z 0.0.

14.Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu, ktore nie zostaly

odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres.

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia po zakorczeniu okresu ktdre nie zostaty odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym za dany okres.
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15.Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej w ciagu okresu, lacznie
z polaczeniem jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza
jednostek zaleznych iinwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacja i
zaniechaniem dziatalnosci.

Inwestycje w 2011 roku

W 2011 r Fundusz dokonat inwestycji na fgczng kwote 10 822 tys. zt w tym:

= zakup akcji spétek zaleznych 504
= zakup akcji spétek stowarzyszonych 1711
= zakup akcji mniejszosciowych w pozostatych jednostkach 8 607
Razem 10 822

Sprzedaze w 2011 roku

W 2011 r Fundusz dokonat sprzedazy akcji, udziatéw na tgczng kwote 19 175 tys. zt w tym:
sprzedaz akcji, udziatéw spoétek zaleznych 5929

sprzedaz akcji, udziatéw spdtek stowarzyszonych 1997

sprzedaz akcji, udziatbw mniejszosciowych w
pozostatych jednostkach

Razem 19175

11 249

16.Zobowigzania warunkowe w tym wynikajace z: uméw subemisji
udzielonych przez Fundusz gwarancji i poreczen (takze wekslowych) z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek w Kktérych Fundusz
posiada udzialy jednostek zaleznych i stowarzyszonych (MSR 37), ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz
podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych.

Jednoczes$nie zwracamy uwage na informacje umieszczong w nocie 4 dotyczacej pozycji
pozabilansowej.

17.Weksel i poreczenia udzielone przez BBI Capital NFI S.A. dla pozostalych
podmiotow:

W dniu 15 pazdziernika 2009 zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy Deutsche Bank PBC
S.A. z siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A., w wyniku ktérej Fundusz udzielit Awbud Sp.
z 0.0. do kwoty nie wyzszej niz 5000 tys. zt do dnia 15 maja 2012 roku. W dniu 2 listopada
2010 zostat zawarty Aneks do Umowy poreczenia Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w
Warszawie a BBI Capital NFI S.A. w wyniku ktdrego, zostat skrécony okres poreczenia do 29
lutego 2012 roku. W dniu 2 sierpnia 2011 r Deutsche Bank PBC S.A. poinformowat o
wygasnieciu linii gwarancyjnej udzielonej spétce AWBUD S.A. oraz zezwolit na zwolnienie
prawnych zabezpieczen przyjetych do w/w umowy.

W dniu 14 kwietnia 2010 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy p. Andrzejem
Brodowskim i Krzysztofem Maciejec, w zakresie wspdlnej inwestycji w spotke ADVADIS SA
zabezpieczeniem warunkow umowy jest weksel na kwote 1 000 tys. zt.
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W dniu 14 kwietnia 2010 zostata zawarta umowa opcji z IDM S.A. dotyczaca akcji spotki
BOWIM S.A. w wyniku ktdrej zostato podpisane porozumienie wekslowe na kwote 576 tys. zt.
W dniu 22 marca 2011 r dziatajgc na podstawie § 3 ust. 3 umowy opcji dotyczgcej akcji Spotki
BOWIM S.A. zawarte] pomiedzy BBI Capital NFI S.A. a Domem Inwestycyjnym IDM S.A. BBI
Capital zazgdat nabycia przez IDM od Funduszu 120 951 akcji Spétki BOWIM S.A. po cenie 8,50
ztotych kazda akcja powiekszonej o oprocentowanie w wysokosci 12,20% od 14 kwietnia 2010
r do 23 marca 2011 r ogétem za kwote 1 145 tys. zt. Ztozenie zlecenia sprzedazy nastgpito w
dniu 23 marca 2011 r. W wyniku przeprowadzenia transakcji w/w weksel zostat anulowany.

W dniu 14 kwietnia 2010 zostata zawarta umowa opcji z IDM S.A. dotyczgca akcji spotki RANK
PROGRESS S.A. w wyniku ktorej zostato podpisane porozumienie wekslowe na kwote 6 584 tys.
zt. W dniu 22 marca 2011 r dziatajac na podstawie § 4 ust. 3 umowy opcji dotyczacej akcji
Spoétki Rank Progress S.A. zawartej pomiedzy BBI Capital NFI S.A. a Domem Inwestycyjnym IDM
S.A. BBI Capital zazgdat nabycia przez IDM od Funduszu 947 191 akcji Spoétki Rank Progress S.A.
po cenie 10 ztotych kazda akcja powiekszonej o oprocentowanie w wysokosci 12,20% od 14
kwietnia 2010 r do 23 marca 2011 r ogdétem za kwote 10 552 tys. zt. Ztozenie zlecenia
sprzedazy nastgpito w dniu 23 marca 2011 r. W wyniku przeprowadzenia transakcji w/w
weksel zostat anulowany.

18.0dpisanie wartosci zapasow i odwroécenie takich odpisow
W okresie objetym sprawozdaniem w GK nie dokonano odpiséw aktualizujgcych zapaséw jak

rowniez odwrdcenia takich odpisow.

19.Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi (MSR 1 MSR
24),2011r,2010r

Naleznosci

Podmiot powigzany

Sprzedaz na
rzecz
podmiotéw
powigzanych

Zakupy od
podmiotow
powigzanych

od
podmiotéw
powigzanych

Zobowiazania
do
podmiotéw
powigzanych

Dywidendy

Przychody

Koszty

Jednostka
dominujaca BB
Investment S.A.

2010

107

2011

Hardex S.A.

2010

359

271

2011

7276

276

Tell S.A.

2010

1429

17

2011

1144

17

Café News S.A.

2010

26

2011

Atvertin Sp. z 0.0.

2010

6939

522

2011

Odpis aktualizujacy
2010

(5081)

Jednostka zalezna:
Direct eServices S.A.

2010

600

101

2011

631

40
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Podmiot powigzany

Sprzedaz na
rzecz
podmiotéw
powigzanych

Zakupy od
podmiotéw
powigzanych

Naleznosci
od
podmiotéw
powigzanych

Zobowiazania
do
podmiotéw
powigzanych

Dywidendy

Przychody

Koszty

Relpol 1 Sp. zo.0.

2010

840

2011

379

Invento Sp. z 0.0.

2010

2250

105

2011

8337

7276

437

16

Wspdlne
przedsiewziecia, w
ktérych jednostka
jest wspolnikiem:

2009

2010

Zarzad Spotki:

2009

2010

Transakcje z udziatem
innych cztonkéw
gtéwnej kadry
kierowniczej

2010

2011

RAZEM 2010 0 0 5655 0 1788 762 288

RAZEM 2011 0 0 9 347 7276 1144 1908 309

Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta

Pan Marek Pigtkowski byt wtascicielem akcji Funduszu nie bedac osoba powigzang Emitenta w ilosci
16 000 szt.

W dniu 5 stycznia 2011 roku, Fundusz otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Funduszu Pana
Marka Pigtkowskiego dotyczgce dokonania nabycia przez niego tacznie 16 850 akcji spo6tki BBI Capital
NFI SA wedtug ponizszych danych: - zakup 6019 akcji Spétki w dniu 3 stycznia 2011 roku, po Sredniej
cenie 1,50 PLN za akcje, - zakup 3247 akcji Spoétki w dniu 4 stycznia 2011 roku, po $redniej cenie 1,56
PLN za akcje, - zakup 7584 akcji Spotki w dniu 5 stycznia 2011 roku, po sredniej cenie 1,57 PLN za
akcje na rynku regulowanym GPW w Warszawie.

W dniu 12 stycznia 2011 roku, Fundusz otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzgdu Funduszu Pana
Marka Pigtkowskiego dotyczgce dokonania nabycia przez niego tacznie 28 535 akcji spo6tki BBI Capital
NFI SA wedtug ponizszych danych: - zakup 4523 akcje Spétki w dniu 7 stycznia 2011 roku, po Sredniej
cenie 1,60 PLN za akcje, - zakup 1000 akcji Spétki w dniu 10 stycznia 2011 roku, po Sredniej cenie 1,61
PLN za akcje, - zakup 23012 akcji Spétki w dniu 11 stycznia 2011 roku, po Sredniej cenie 1,63 PLN za
akcje na rynku regulowanym GPW w Warszawie.

W dniu 30 wrzesnia 2011 r. Pan Krzysztof Nowinski zostat odwotany z funkcji Prezesa Zarzgdu Spaotki.
Na dzien 30 wrzeénia 2011 r. Pan Krzysztof Nowinski posiadat 47 394 akcji Emitenta. Obecnie nie jest
osobg powigzang Emitenta.

W dniu 30 wrzesnia 2011 r. Pan Marek Pigtkowski zostat odwotany ze stanowiska Cztonka Zarzadu.
Na dzien 30 wrzesnia 2011 r Pan Marek Pigtkowski byt wtascicielem akcji Funduszu w ilosci 16 000.
Obecnie nie jest osobg powigzang Emitenta.
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Pozostate powigzania

W okresie od 1 stycznia 2011 r do 31 grudnia 2011 r. nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy
Funduszem a cztonkami Zarzadu i organéw nadzorczych Funduszu jednostek w ktérych Fundusz
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2011 r do 31 grudnia 2011 r. nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy
Funduszem a matzonkami krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw
Zarzadu iorgandéw nadzorczych Funduszu jednostek, w ktérych Fundusz posiada udziaty w
jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2011 r do 31 grudnia 2011 r. nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy
Funduszem a osobami zwigzanymi z tytutu opieki przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i
organdw nadzorczych: Funduszu jednostek w ktdérych Fundusz posiada udziaty w jednostkach
zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

20. Istotne wydarzenia po dacie bilansu

- Zgodnie z komunikatem 1/2012 z dnia 12 stycznia 2012r. emitent poinformowat, iz w dniu 10
stycznia 2012 roku otrzymat zawiadomienie od Pana Pawfa Turno, osoby petnigcej funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej BBI Capital NFI S.A. oraz Prezesa Zarzgdu BB Investment S.A. o sprzedazy 3 674 591
akcji Funduszu po cenie 2,10 zt za akcje.

- W komunikacie 2/2012 z dnia 12 stycznia 2012 r. emitent poinformowat, iz w dniu 10 stycznia 2012
roku otrzymat zawiadomienie od spotki BB Investments S.A. dotyczgce zbycia akcji spétki BBI Capital
NFI S.A. 10 stycznia 2012 roku spotka BB Investments S.A. dokonata transakcji zbycia 3 674 591 akgcji
spotki BBl Capital NFI S.A. Przed dokonaniem transakcji spotka BB Investments S.A. posiadata
17 019 720 akcji, dajgcych tyle samo gtosow na walnym zgromadzeniu Funduszu i stanowigcych
33,11% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Funduszu. Po dokonaniu transakcji
spotka BB Investments S.A. posiadata 13 345 129 akcji, dajacych tyle samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu i stanowigcych 25,96% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu
Funduszu.

- W komunikacie 3/2012 z dnia 12 stycznia 2012r. emitent poinformowat, iz w dniu 11 stycznia 2012
roku otrzymat zawiadomienie od spétki Supernova IDM Fund S.A., dotyczace nabycia akcji spotki BBI
Capital NFI S.A. 10 stycznia 2012r. spétka Supernova IDM Fund S.A. dokonata transakcji nabycia
3 674 591 akcji spétki BBI Capital NFI S.A., reprezentujgcych 7,15% w kapitale zaktadowym spétki BBI
Capital NFI S.A., 3 674 591 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 7,15% w ogdlnej liczbie
gtosow spotki BBI Capital NFI S.A. Przed dokonaniem transakcji spétka Supernova Fund S.A. posiadata
5 134 933 akcji, dajgcych tyle samo gtosdw na walnym zgromadzeniu Funduszu i stanowigcych 9,99%
udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Funduszu. Po dokonaniu transakcji spétka
Supernova Fund IDM Fund S.A. posiadata 8 809 524 akcji, dajacych tyle samo gtosdw na walnym
zgromadzeniu Funduszu i stanowigcych 17,14% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu
Funduszu.

- W komunikacie 4/2012 emitent poinformowat, ze w dniu 11 stycznia 2012 roku otrzymat
zawiadomienie od Pana tukasza Kreskiego - osoby petnigcej funkcje Wiceprezesa Zarzadu spotki

Supernova IDM Management sp. z 0.0. o nabyciu 3 674 591 akcji Funduszu po cenie 2,10 pln za akcje.

- W komunikacie 5/2012 emitent poinformowat, ze w dniu 11 stycznia 2012 roku otrzymat
zawiadomienie, w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
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finansowymi, od Pana Macieja Zientary o nabyciu 3 674 591 akcji Funduszu po cenie 2,10 pln za
akcje.

- W komunikacie 6/2012 emitent poinformowat, ze w dniu 11 stycznia 2012 roku otrzymat
zawiadomienie, w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi, od Pana Mieczystawa Halka o nabyciu 3 674 591 akcji Funduszu po cenie 2,10 pln za
akcje.

- W komunikacie 7/2012 emitent poinformowat, ze w dniu 11 stycznia 2012 roku otrzymat
zawiadomienie, w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi, od Pana Andrzeja o nabyciu 3 674 591 akcji Funduszu po cenie 2,10 pln za akcje.

- W komunikacie 8/2012 emitent poinformowat, ze w dniu 11 stycznia 2012 roku otrzymat
zawiadomienie, w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi, od Pana Wojciecha Grzybowskiego o nabyciu 3 674 591 akcji Funduszu po cenie 2,10
pln za akcje.

- W komunikacie 9/2012 emitent poinformowat, ze w dniu 11 stycznia 2012 roku otrzymat
zawiadomienie, w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi, od Pana Adama o nabyciu 3 674 591 akcji Funduszu po cenie 2,10 pln za akcje.

- W komunikacie 12/2012 z dnia 1 lutego 2012 roku emitent poinformowat, iz w dniu 31.01.2012 r.
zawarta zostata pomiedzy BBI Capital NFI S.A., a ELEKOMP Sp. z 0.0. umowa zbycia udziatéw spotki
ELEKOMP Sp. z 0.0. w celu umorzenia (,,Umowa”). Na podstawie Umowy BBI Capital NFI S.A. zbyt, a
ELEKOMP Sp. z 0.0. nabyt w celu umorzenia 54 632 udziaty spétki ELEKOMP Sp. z 0.0.. Cena sprzedazy
wyniosta 10 501 697,15 zt. Sprzedaz nastgpita w zwigzku z podjeciem przez NWZ spétki ELEKOMP Sp.
z 0.0. w dniu 31 stycznia 2012r. Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw
»ELEKOMP” Sp. z 0.0. z dnia 31.12.2012r. w przedmiocie wyrazenia zgody na nabycie od wspdlnikéw
udziatéw wiasnych Spotki celem ich dobrowolnego umorzenia. Strony dokonaty umownego
potracenia przystugujacych im wzajemnych wierzytelnosci. Po transakcji BBI Capital NFI S.A. posiada
380 udziatéw ELEKOMP Sp. z 0.0. o wartosci 500zt kazdy, ktére stanowig 100% kapitatu i gtoséw.

- Zgodnie z komunikatem 13/2011 z dnia 29 lutego 2012 roku emitent poinformowat, ze w dniu 29
lutego 2012 roku zostata zawarta umowa sprzedazy udziatdw spotki Relpol 1 Sp. z0.0., w ktérej
spotka BBI Capital NFI S.A. posiada 100% udziatdw w kapitale i liczbie gtosdw. W wyniku transakcji
Fundusz nie posiada udziatéw w Relpol 1 Sp. z 0.0. Fundusz poinformowat, ze w wyniku zawartej
wczesniej transakcji sprzedazy 100% udziatéw w spotce Elekomp Sp. z 0.0. na rzecz Relpol 1 Sp. z 0.0,,
sprzedaz udziatéw Relpol 1 Sp. z 0.0. skutkuje sprzedazg spoétki zaleznej Relpoll Sp. z 0.0. tj. Elekomp
Sp.zo.o0.

- Zgodnie z komunikatem 14/2012 z dnia 29 lutego 2012 roku Emitent poinformowat, iz dnia 15
grudnia 2011 roku do Komisji Nadzoru Finansowego przekazat informacje o nastepujacej tresci: ”
Zarzad BBI CAPITAL NFI SA z siedzibg w Warszawie (zwany dalej: ,,Emitent”) opdzZnia przekazanie do
publicznej wiadomosci informacje poufng dotyczacg zawarcia tzw. term sheet tj. porozumienia w
sprawie podsumowania warunkow transakcji sprzedazy przedsiebiorstwa HARDEX SA z siedzibg w
Krosnie Odrzanskim. Powodem podjecia przez Strony decyzji o opdznieniu przekazania do publicznej
wiadomosci informacji sg trwajace negocjacje, a w szczegdlnosci okolicznosé, ze fakt ich ujawnienia
na obecnym etapie uniemozliwitby skuteczne prowadzenie negocjacji dotyczgcych istotnych kwestii
biznesowych zwigzanych z ewentualnym porozumieniem z osobg trzecig co do sprzedazy przez
spotke HARDEX SA przedsiebiorstwa spotki, w szczegdlnosci uniemozliwitby wynegocjowanie
najkorzystniejszych dla Stron warunkdw przez co naruszony zostatby stuszny interes Stron.
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Strony podjety decyzje o opdznieniu przekazania powyzszej informacji do publicznej wiadomosci do
czasu ztozenia przez Strone oswiadczenia o zadowalajgcym wyniku badania due diligence, wzglednie
do uptywu terminu do ztozenia takiego oswiadczenia przez strone zainteresowang nabyciem, nie
pdzniej jednak niz do 29 lutego 2012 roku.

Zarzad Emitenta zapewni zachowanie poufnosci informacji objetych niniejszym zawiadomieniem
wypetniajgc obowigzki wynikajgce z Rozporzadzenia, w tym prowadzac rejestr informacji poufnych.
Ewentualna zawarta umowa z HARDEX i podmiotem zainteresowanym nabyciem przedsiebiorstwa, z
punktu widzenia Emitenta, w przypadku dojscia do zawarcia umowy definitywnej, bytaby informacja
istotng majgca wptyw na cene papieréw Emitenta, bowiem udziat akcji Hardex w aktywach Emitenta
jest znaczny.

21. Prezentacja roznic wynikajacych z przeksztaltcenia sprawozdania finansowego
w celu zapewnienia poréwnywalnosSci

Nie dotyczy.

Wojciech Grzybowski Adam Wojacki
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 kwietnia 2012 r
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