Do Akcjonariuszy

Rok 2011, ktéry podsumowujemy niniejszym sprawozdaniem finansowym, byt rokiem wielu zmian w
Spéice.

Zmiany te wigzaly sie przede wszystkim z podpisaniem umowy o zarzgdzanie BBI Capital z Supernova
IDM Management, co miato istotny wptyw na filozofie inwestycyjng Spétki oraz doprowadzito do
zdynamizowania dziatart Funduszem w stosunku do spétek z portfela inwestycyjnego.

BBI Capital od czasu paZdziernikowej zmiany w zarzadzie i dokonania petnego przegladu inwestycji
Funduszu koncentruje sie na dezinwestycjach oraz porzgdkowaniu dziatalnosci inwestycyjnej Spotki.
Podjelismy szeroky wspdtprace z najwazniejszymi spotkami portfelowymi w celu lepszej kontroli ich
biezgcej dziatalnosci, jak i wypracowania optymalnej strategii w kontekécie wyjécia BBI Capital z
inwestycji. Ponadto rozpoczeliSmy porzadkowanie kwestii zwigzanych z naleznosciami Funduszu.

W stosunku do wynikéw prezentowanych po czterech kwartatach 2011 roku, po otrzymaniu
dodatkowych informacji ze spétek oraz dogtebnym zapoznaniu sie z ich sytuacjg oraz perspektywami,
zdecydowalismy sie na dokonanie aktualizacji wartosci niektérych inwestycji, co wplyneto na
obnizenie wartosci aktywéw Funduszu. W ocenie Zarzadu s3 to dziatania, ktérych podjecie byto
konieczne ze wzgledu na potrzebe urealnienia wartosci ksiegowej portfela inwestycyjnego BBI
Capital.

W roku 2012, o ile warunki rynkowe bedg sprzyjajace, spodziewamy sie dokonaé wyjécia z inwestycji
w kilku spotkach z portfela BBI Capital. Beda to zaréwno niewielkie sprzedaze aktywdw porzadkujgce
portfel, jak i transakcje znaczgce z punktu widzenia wartosci Funduszu. Jednoczeénie zamierzamy
kontynuowac dziatalno$¢ inwestycyjng Spoétki, gtownie w ramach funduszu venture capital BBI Seed
Fund.

Nadrzednym celem, ktérym kieruje sie Zarzad Funduszu, rozpatrujgc mozliwosci w zakresie polityki
inwestycyjnej jest zmniejszenie dyskonta miedzy mozliwg do zrealizowania wartoécig aktywéw netto
a obecna kapitalizacjg Funduszu.

W imieniu Zarzadu pragne podziekowac wszystkim naszym Akcjonariuszom oraz Cztonkom Rady
Nadzorczej za wspieranie naszej dziatalnosci cennym doswiadczeniem.

Z powazaniem,



