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Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

1.  WYBRANE DANE DOTYCZACE ROCINEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO:

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN w tys. EUR

0d 01.01.2011 0d 01.01.2010 0d 01.01.2011 0d 01.01.2010

do 31.12.2011 do 31.12.2010 do 31.12.2011 do 31.12.2010

Przychody netto ze sprzedazy 7 208 14 623 1741 3652
Przychody ogbétem 13750 21 594 3321 5393
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 4075 12058 984 3011
Zysk (strata) brutto 5471 9 304 1321 2323
Zysk (strata) netto 5550 8947 1341 2234
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt /EUR) 0,04 0,15 0,01 0,04
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5673 11038 1370 2756
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5114 -101 136 -1235 -25 256
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -20 895 109 967 -5047 27 462
Przeplywy pienieine netto, razem -20 336 19 869 -4 912 4962
na dzien na dzien na dzien na dzien

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa razem 263 995 293 280 59 771 73239
Zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania 44158 78 449 9998 19 591
Zobowigzania dlugoterminowe 27 590 44941 6247 11223
Zobowigzania krétkoterminowe 14772 31411 3345 7 844
Kapitat wtasny 219 837 214 831 49773 53 649
Kapitat zaktadowy 146 600 146 600 33191 36 610
Liczba akcji (w szt.) 146 600 000 146 600 000 146 600 000 146 600 000
Warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 1,50 1,47 0,34 037
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Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

ROCINE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, SPORZADZONE ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI:

Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedzibg w Warszawie 02-952, ul. Wiertnicza 107. Spbdtka zostata zarejestrowana 22.07.1994 roku w Sqdzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy pod numerem RHB 41086 pod nazwq Leasing System Sp. z 0.0. Spdtka dokonata wpisu do Krojowego
Rejestru Sgdowego w Rejestrze Przedsiebiorcdw w dniu 07.05.2001 roku pod numerem KRS 0000010986 pod nazwqg Europejski Fundusz
Hipoteczny Sp. z 0.0. Rejestracja przeksztatcenia Spétki z ograniczong odpowiedzialnosciq w Spdtke Akcyjng zostata dokonana 31.10.2002.
w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000134613. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

= uprawy rolne, chdw i hodowla zwierzat, towiectwo, wtqczajgc dziatalno$¢ ustugowq (PKD 01),

= handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazddw samochodowych (PKD 45),

= dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana (PKD 62),

= dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z),

= pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych
(PKD 64.90.7),

= pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 66.99.7),

= dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami (PKD 66.30.2),

= dziatalno$¢ zwigzana z obstugqg rynku nieruchomosciami (PKD 68),

= dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe (PKD 69.20.Z),

= dziatalno$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem (PKD 70),

= rekloma, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73),

= pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (74.90.Z),

= wynajem i dzierzawa (PKD 77),

=  pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikdéw (PKD 78.30.Z),

= dziatalno$¢ organizatordw turystyki, posrednikdw i agentdw turystycznych oraz pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacii
i dziatalnosci z nig zwigzane (PKD 79),

= dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci
gospodarcze] (PKD 99.69).

Czas tfrwania Spoétki zgodnie z umowq jest nieograniczony.

W sprawozdaniu finansowym zaprezentowano stany aktywdw i pasywdw na dzieh 31 grudnia 2011 r., a pozycje rachunku zyskdw i strat za
okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 r. Jako dane pordwnywalne zaprezentowano stany aktywdw i pasywdw na dzien 31 grudnia 2010r.,
a pozycje rachunku zyskow i strat za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2010 r. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie

z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz.694 z pdzn. zm.).

Sktad osobowy Zarzqgdu na dzien 31 grudnia 2011 r.:

Prezes Zarzgdu Riad Bekkar

Wiceprezes Zarzgdu lzabela Gatgzka
Wiceprezes Zarzqgdu Tadeusz Kuflinski
Wiceprezes Zarzqgdu Marcin Podobas

Na dzieh publikacji sprawozdania sktad Zarzgdu Spotki ulegt zmianie - w dniu 16.01.2012 roku Pan Marcin Podobas oraz Pan Tadeusz Kuflifiski

ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. ze skutkiem na dzien 29.02.2012 roku.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 r.:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Grzegorz Leszczynski
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Aleksander Nauman
Sekretarz Rady Nadzorczej Jarostaw Dubinski
Cztonek Rady Nadzorczej Adam Hosin

Cztonek Rady Nadzorczej Stawomir tukasiewicz
Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Waksmundzki
Cztonek Rady Nadzorczej Magdalena Kachniewska

Na dzien publikacji sprawozdania ulegt zmianie sktad Rady Nadzorczej - w dniu 14 lutego 2012 roku Pan Jacek Waksmundzki ztozyt

rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A..
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Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

W sktad przedsigbiorstwa nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie sprawozdania finansowe, w zwigzku

z tym sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe sq sprawozdaniami jednostkowymi.
Spdtka jako jednostka dominujgca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie zostato sporzqgdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnoéci gospodarczej przez jednostke w nastepnym roku obrotowym jak

i kolejnych latach w nie zmniejszonym zakresie.
Zaprezentowane sprawozdania finansowe sg poréwnywalne.

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym jak i poréwnywalnych danych finansowych nie dokonano korekt wynikajgcych z zastrzezeh
podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, gdyz opinie podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdah

finansowych Spdtki za poprzednie okresy nie zawieraty zastrzezen.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.
$rodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia. Srodki trwate umarzane sq wedtug metody liniowej i degresywne;.

Naleznosci ditugoterminowe dotyczqce optat leasingowych wycenione w kwocie réwnej lokacie leasingowej netto fj. zdyskontowanej
wartoéci optat leasingowych z zachowaniem statej stopy zwrotu. Otrzymane kaucje stanowiqgce zabezpieczenie innych transakciji

wykazywane sq w wartoéci dokonanych wptat.

Inwestycje dlugoterminowe:
a. Nieruchomosci nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu osiggniecia korzyéci ekonomicznych wycenia sie wedtug ceny ich

nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy, ktére dokonuje sie na ostatni dzieh roku obrotowego.

Dlugoterminowe aktywa finansowe:
a. Udziaty lub akcje spdtek publicznych wycenia sie wedtug wartosci godziwej stosujgc kurs ostatnich notowan gietdowych na dzieh

sporzgdzania bilansu.

b. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu frwatej utraty

wartosci.

Inne inwestycje dlugoterminowe: w pozycji tej ujete zostaty naktady finansowe wycenione wedtug cen nabycia dotyczgce Srodkdw

frwatych w budowie Spéfki zaleznej. Rzeczowe sktadniki aktywdw obrotowych.
Zapasy: zaliczki na dostawy ujmuje sie w kwotach wymagajgcych zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, zzachowaniem zasady ostroznej wyceny. Naleznosci wyrazone w walutach obcych
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh. Rdznice
kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzieh wyceny i przy zaptacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do

kosztéw finansowych i dodatnie do przychoddw finansowych.
Inwestycje krétkoterminowe

Akcje spdtek publicznych wycenia sie wedtug wartosci godziwej stosujac kurs ostatnich notowan na dzien sporzgdzania bilansu.
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe wycenia sie wedtug cen nabycia skorygowana o trwatq utrate wartosci.

Udzelone pozyczki krétkoterminowe wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, zzachowaniem zasady ostroznej wyceny.

a 60 o o

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieh bilansowy wedtug érednie go
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sq, jezeli koszty dotyczq przysztych okresdw sprawozdawczych.

Kapitaly (fundusze) wiasne ujmuije sie w ksiegach rachunkowych wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami lub statutu spdtki.
Rezerwy wycenia sie na dzieh bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci.

Zobowiqgzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjgtkiem zobowigzan, ktérych uregulowanie zgodnie
zumowgq nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywdw finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe - ktére wycenia
sie wedtug wartoéci godziwej. Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po srednim kursie ustalonym dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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Réznice kursowe dotyczqce zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie
odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychoddw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do
kosztu wytworzenia produktéw, ustug lub ceny nabycia towardw, a takze wytworzenia srodkdw trwatych lub wartosci niematerialnych

i prawnych.

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE:

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres

sprawozdawczy.

Warto$é ksiegowa a podatkowa aktywéw i pasywéw - w zwigzku z przejciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoécig aktywdw i pasywdw, a ich wartocig podatkowq oraz stratqg podatkowqg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy

rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdére spowodujg w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci
zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest réinic, ktdre spowodujq zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci. Wykazywana w rachunku zyskdw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okresu sprawozdawczego. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego, dotyczqce operacii rozliczanych z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz) wtasny.

WYNIK FINANSOWY:
Na wynik finansowy netto sktadajqg sie:

1) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych,

2) wynik operacji finansowych,

obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktdérego podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim

zrdbwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw, z uwzglednieniem
dotacji, opustdéw, rabatdw i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towardw i ustug, oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi

a kosztami dziatalnosci operacyjnej, wartosciq sprzedanych towardw i materiatédw oraz pozostatymi kosztami operacyjnymi.

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewgtpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek od

towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotyczq.

Koszty Spdtka prowadszi koszty w uktadzie kalkulacyjnym Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw obejmuje koszty bezposrednio

Z nimi zwigzane oraz uzasadniong czes¢ kosztdw posrednich.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach),
odsetek, zyskow ze zbycia inwestyciji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami
finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktudlizacji wartosci inwestyciji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi, z wyjgtkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych — majgcych wptyw na ustalenie kosztu wytworzenia

produktéw lub ustug oraz srodkdw trwatych.
Wynik zdarzeh nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zyskami nadzwyczajnymi a stratami nadzwyczajnymi.

Obowiqzkowe obcigzenia wyniku Podatek dochodowy wykazywany w tej pozycji stanowi podatek kalkulowany w oparciu o ustawe
o podatku dochodowym od oséb prawnych z uwzglednieniem zmiany stanu rezerw i aktywdw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego. Spdétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresie objetym sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 - 31.12.2010 4,0044 3,9603
01.01.2011 - 31.12.2011 4,1401 4,4168
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Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz przeptywu $srodkdw pienieznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych

danych finansowych, przeliczone na EURO podane sq w pozycji ,wybrane dane finansowe".

Wskazanie i objasnienie istotnych réznic dotyczgcych przyjetych zasad rachunkowosci. Zasady rachunkowosci w roku sprawozdawczym nie

ulegty zmianie.
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3.  BILANS EUROPEJSKIEGO FUNDUSZU HIPOTECZNEGO S.A.

stan na dzien stan na dzien
AKTYWA 31.12.2011 31.12.2010
w tys. zt w tys. zt
I. Aktywa trwate 250 130 226 774
1. Wartosdci niematerialne i prawne, w tym: 6 652 9 008
- wartos¢ firmy 0 0
2. Rzeczowe aktywa frwate 1373 10 054
3. Naleznosci dtugoterminowe 7 600 7 600
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 7 600 7 600
4. Inwestycje dtugoterminowe 233 057 199 485
4.1. Nieruchomosci 0 0
4.2. Wartoéci niematerialne i prawne 0 0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 233 057 199 485
a) w jednostkach powigzanych 233 054 199 482
b) w pozostatych jednostkach 3 3
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1448 627
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1448 613
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 14
Il. Aktywa obrotowe 13 865 66 506
1. Zapasy 0 0
2. Naleznosci krétkoterminowe 10 054 17 802
2.1. Od jednostek powigzanych 5 485 5130
2.2. Od pozostatych jednostek 4 569 12 672
3. Inwestycje krétkoterminowe 3 662 48 609
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 3 662 48 609
a) w jednostkach powigzanych 2 582 659
b) w pozostatych jednostkach 1000 27 534
c) srodki pieniezne iinne aktywa pieniezne 80 20 416
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 149 95
AKTYWA RAZEM 263 995 293 280
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stan na dzien stan na dzien
PASYWA 31.12.2011 31.12.2010
w tys. zt w tys. zt
1. Kapitat wiasny 219 837 214 831
1. Kapitat zaktadowy 146 600 146 600
2. Nalezne wptaty na kapitat zakt adowy (wielko$¢ ujemnal) 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemnal) -43 0
4. Kapitat zapasowy 65236 74159
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 9 034 612
7.1ysk (strata) z lat ubiegtych -6 540 -15 487
8. Zysk (strata) netto 5550 8947
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 44 158 78 449
1. Rezerwy na zobowigzania 1789 2091
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1737 981
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0
a) dtugoterminowa 0 0
b) krétkoterminowa 0 0
1.3. Pozostate rezerwy 52 1110
a) dtugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 52 1110
2. Zobowigzania dtugoterminowe 27 590 44 941
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 3821
2.2. Wobec pozostatych jednostek 27 590 41120
3. Zobowigzania krétkoterminowe 14772 31 411
3.1. Wobec jednostek powigzanych 244 14 675
3.2. Wobec pozostatych jednostek 14 528 16736
3.3. Fundusze specjalne 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 7 6
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 7 6
a) dtugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 7 6
PASYWA RAZEM 263 995 293 280
Warto$¢ ksiegowa 219837 214831
Liczba akgji (w szt.) 146 600 000 146 600 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1.50 1,47
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 152271 298 152271 298
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jednqg akcje (w zt) 1,44 1.41
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4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT EUROPEJSKIEGO FUNDUSZU HIPOTECZNEGO S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2011

do 31.12.2011

od 01.01.2010

do 31.12.2010

w tys. zt w tys. zt

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 7 208 14 623

- od jednostek powigzanych 3254 5960
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 7 208 14 623
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0
Il. Koszty sprzedanych produkiéw, towaréw i materiatéw, w tym: 3203 2366
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3203 2 366
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4005 12 257
IV. Koszty sprzedazy 0 0
V. Koszty ogdlnego zarzqdu M 1862
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy 3564 10 395
VII. Pozostate przychody operacyjne 953 2960
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 277 359
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 676 2 601
VIl. Pozostate koszty operacyjne 442 1297
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwat ych 0 0
2. Aktualizacja wartoéci aktywdw niefinansowych 0 0
3. Inne koszty operacyjne 442 1297
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4075 12 058
X. Przychody finansowe 5589 4011
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0

- od jednostek powigzanych 0 0
2. Odsetki, w tym: 5589 2717

- od jednostek powigzanych 3909 2 500
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 1289
4. Aktualizacja wartosci inwestycii 0 0
5.Inne 0 5
XI. Koszty finansowe 4193 6765
1. Odsetki w tym: 4036 6 531

- dla jednostek powigzanych 260 503
2. Strata ze zbycia inwestycji 54 0
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 0
4.Inne 103 234
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 5471 9 304
XIll. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto 5471 9 304
XV. Podatek dochodowy -79 357
a) cze$¢ biezgca 0 0
b) cze$¢ odroczona -79 357
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
XVIIL. Zysk (strata) netto 5550 8 947
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Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwykt ych (w szt.)

Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktq (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w zt)

Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

5550 8 947

146 600 000 59 272 574
0,04 0.15
152271 298 64 943 872
0,04 0,14
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy

Koszty wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszt sprzedazy

Koszt zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

od 01.01.2011

do 31.12.2011

w tys. zt

Udziat w zyskach jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodqg praw wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Lysk (strata) netto

7 208
3203
4005

441
953
442

4075

5589

4193

5471

-79
5550

5550

od 01.01.2010
do 31.12.2010

w tys. zt

14 623
2366
12 257

1862
2960
1297
12 058
4011
6765

9 304
357
8947

8 947
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Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

5.  ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM EUROPEJSKIEGO FUNDUSZU HIPOTECZINEGO S.A.

od 01.01.2011 od 01.01.2010

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM do 31.12.2011 do 31.12.2010
w tys. zt w tys. zt

I. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 214 831,00 64 533,00
- korekty bteddw podstawowych 0,00
|. a Kapitat wtasny na poczqgtek okresu po korektach 214 831,00 64 533,00
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 146 600,00 50 545,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 96 055,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 155 328,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00 155 328,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 59 273,00
- umorzenia udziatdéw (akcji) i inne 0,00 559 273,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 146 600,00 146 600,00
2. Naleine wptywy na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) Zwigkszenie -43,00 0,00
b) Zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu -43,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczqtek okresu 74 159,00 27 556,00
4.1. Imiany kapitatu zapasowego -8 923,00 46 603,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 59 273,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (statutowo) 0,00 0,00
- z potgczenia spoétki zaleznej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo nominalng wartosé) 0,00 59 273,00
-inne 0,00 0,00
b) zmniejszenie ( z tytutu) 8 966,00 12 670,00
- upublicznienie spotki 0,00

- koszty emisji nowych akcji 20 12 670,00
- sprzedaz spotki zaleznej 0,00

- pokrycia straty 0,00

- przeniesienie na kapitat rezerwowy (zakup akcji witasnych) 8 903

4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 65 236,00 74 159,00
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia srodkdw trwatych 0,00 0,00
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczgtek okresu 612,00 1 871,00
6.1. Imiany pozostatych kapitatdw rezerwowych 8 422,00 -1 259,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 8 903,00 0,00
- wyceny programu opcji pracowniczych 0,00 0,00
- optaconych obligacji pracowniczych 0,00
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Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

- doprowadzenia aktywdw do wartosci godziwej 0,00
- sprzedaz udziatéw

- utworzenie kapitatu rezerwowego na zakup akcji wtasnych 8 903,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 481,00
- ostatecznego rozliczenia nabycia spdtki zaleznej 481,00
- doprowadzenia aktywdw do wartosci godziwej 0,00
- Pozostate 0,00
- przeniesienie na kapitat zapasowy wartosci akcji powyzej warto$ci nominalnej

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 9 034,00
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczgtek okresu -15 487,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 3 874,00
- korekty bteddw podstawowych 0,00
7.2. Iysk z lat ubiegtych na poczqgtek okresu po korektach 3 874,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 8 947,00
- wynik za rok biezgcy przejetych spotek

- podziatu zysku z lat ubiegtych 8 947,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- przeznaczenia na kapitat zapasowy 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 12 821,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0,00
- korekty bteddw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczqgtek okresu po korektach 19 361,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00
- sprzedaz spotek zaleznych

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 19 361,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6 540,00
8. Wynik netto 5 550,00
a) zysk netto 5 550,00
b) strata netfto 0,00
c) odpisy z zysku 0,00
Il. Kapitat wtasny za koniec okresu (BZ) 219 837,00
lll. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia netto) 219 837,00

0,00
0,00
0,00
1 259,00

1 259,00

612,00
-55,00
1292,00
0,00
1292,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1292,00
1.347,00
48,00
1395,00
15 384,00
15 384,00
0,00

0,00

0,00

16 779,00
-15 487,00
8 947,00
8 947,00
0,00

214 831,00
214 831,00
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6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH EUROPEJSKIEGO FUNDUSZU HIPOTECINEGO S.A.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. (Zysk) straty z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasdow

7.Imiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzanh krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych

10. Inne korekty

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy

1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw frwatych
2. Ibycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zZbycie aktywodw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywodw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zZbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4.Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw frwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywodw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywodw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1)

od 01.01.2011

do 31.12.2011
w tys. zt

5550
123
1371

-1 553
54
-302

10 384
-8795
-874
-162
5673

61679
7768

53911
17 105
7312

9 345
433

15

36 806
33711

1381
1714

66793
373
160

54076

47 280

14 476

32804

6796
6295
501
12184
-5114

od 01.01.2010

do 31.12.2010
w tys. zt

8 947
2091
861

3492
-1 289
882

-5 471
3171
803
-359
11038

6083
2101

3982
3621
2260

299
839
223
361

107 219
12516
15
67320
67320
44234
23086
0

0

0

27 268
-101 136
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Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 5876 148 350
1 Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 141 350
2. Kredyty i pozyczki 251 0
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 5625 7 000
4. Inne wptywy finansowe - wptaty na poczet objecia warrantow 0 0
Il. Wydaftki 26771 38 383
1. Nabycie akcji (udziatédw) wtasnych 43 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3.Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytdéw i pozyczek 937 11972
5. Wykup dtuznych papierdw wartosciowych 20712 17 620
6. Z tytutu innych zobowiqgzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 427 2522
8. Odsetki 4652 6269
9. Inne wydatki finansowe 0 0
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) -20 895 109 967
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.llI+/-C. lll) -20 336 19 869
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -20 336 19 869
F. $rodki pieniezne na poczatek okresu 204146 547
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 80 20416
- 0 ograniczonej mozliwoséci dysponowania 0 0
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Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

7. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

a. NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.2011 31.12:2010
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1.  Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2.  Warto$é firmy 0,00 0,00
3.  Inne wartosci niematerialne i prawne, w tym: 6 652,00 9 008,00
- nabyte koncesje, patenty, licencje 0,00 0,00
- oprogramowanie komputerowe 3,00 12,00
- pozostate wartosci niematerialne i prawne 6 649,00 8 996,00
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne, razem 6 652,00 9 008,00

Nota 1a
K,osziy Inne wartosci Zuliczki na
Wyszczegdlnienie zakonczonych Wartos¢ firmy niematerialne i 9 WO”O.SCI q
prac niematerialne i
rozwojowych prawne prawne

1. Warto$é brutto na poczatek okresu 0,00 0,00 9 403,00 0,00 9 403,00
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 373,00 0,00 373,00
-nabycie 0,00 0,00 373,00 0,00 373,00
—przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 1 999,00 0,00 1 999,00
-likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
—-aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-sprzedaz 0,00 0,00 1 999,00 0,00 1 999,00
—przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.  Wartosé brutto na koniec okresu 0,00 0,00 7 777,00 0,00 7 777,00
3. Umorzenie na poczgtek okresu 0,00 0,00 395,00 0,00 395,00
Iwiekszenia 0,00 0,00 928,00 0,00 928,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 198,00 0,00 198,00
-likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-sprzedaz 0,00 0,00 198,00 0,00 198,00
—przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 1125,00 0,00 1125,00
5.  Warto$é netto na poczgtek okresu 0,00 0,00 9 008,00 0,00 9 008,00
6.  Wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 6 652,00 0,00 6 652,00
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Nota 2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2011 31.12.2010
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. $rodkitrwate 716,00 9 317,00
a)  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 8 160,00
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 36,00 45,00
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 32,00 44,00
d)  $rodki fransportu 600,00 1 000,00
e) inne $rodki trwate 48,00 68,00
2. $rodki frwate w budowie 657,00 0,00
3.  Ialiczki na srodki trwate w budowie 0,00 737,00
Rzeczowe aktywa trwate, razem 1373,00 10 054,00
Nota 2 a

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH w okresie 01.01.2011 - 31.12.2011 (w fys. zt.)

Lp. Wyszczegdlnienie Grunty wiasne  Budynki i budowle 1echnl:<rzzz?|22ien:i:szyny Srodki transportu Pozos;:::vl:'irodki Razem
1. Warto$é brutto na poczatek okresu 8 160,00 66,00 331,00 1 566,00 610,00 10 733,00
Zwiekszenia, w tym: 0,00 6,00 12,00 246,00 2,00 266,00
-nabycie 0,00 0,00 4,00 153,00 2,00 159,00
—przemieszczenie wewnetrzne 0,00 6,00 8,00 93,00 0,00 107,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 8 160,00 8,00 0,00 830,00 0,00 8 998,00
-likwidacja 0,00 0,00 0,00 737,00 0,00 737,00
—-aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
—-sprzedaz 8 160,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8 160,00
—przemieszczenie wewnetrzne 0,00 8,00 0,00 93,00 0,00 101,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartosé brutto na koniec okresu 0,00 64,00 343,00 982,00 612,00 2 001,00
3. Umorzenie na poczatek okresu 0,00 21,00 287,00 566,00 542,00 1416,00
Zwiekszenia 0,00 34,00 24,00 471,00 22,00 551,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 27,00 0,00 655,00 0,00 682,00
-likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-sprzedaz 0,00 0,00 0,00 577,00 0,00 577,00
—przemieszczenie wewnetrzne 0,00 27,00 0,00 78,00 0,00 105,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Umorzenie na koniec okresu 0,00 28,00 311,00 382,00 564,00 1285,00
5.  Warto$é netto na poczagtek okresu 8 160,00 45,00 44,00 1 000,00 68,00 9 317,00
6.  Warto$é netto na koniec okresu 0,00 36,00 32,00 600,00 48,00 716,00
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Nota2b

31.12.2011 31.12.2010
w tys. zt. w tys. zt.

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

Lp.  Wyszczegdlnienie

1 Srodki trwate wiasne 564,00 8 722,00
2 Srodki trwate uzywane na podstawie umdw najmu 0,00 0,00
3 Srodki frwate uzywane na podstawie umdw dzierzawy 0,00 0,00
4 Srodki frwate uzywane na podstawie umdéw leasingu 152,00 595,00
5 Srodki frwate uzywane na podstawie pozostatych umow 0,00 0,00
RAZEM 716,00 9 317,00

WARTOSC NIEAMORTYZOWANYCH LUB NIEUMARZANYCH PRZEZ JEDNOSTKE 31.12.2011 31.12.2010

w tys. zt. w tys. zt.

SRODKOW TRWALYCH, UZYWANYCH NA PODSTAWIE UMOW NAJMU, DZIERZAWY
I INNYCH UMOW

Lp. Wyszczegdlnienie

1 Srodki trwate uzywane na podstawie umdw najmu 0,00 0,00
2 Srodki frwate uzywane na podstawie uméw dzierzawy 0.00 0,00
3 Srodki frwate uzywane na podstawie uméw leasingu 0.00 0,00
4 Srodki trwate uzywane na podstawie pozostatych uméow 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00

Nota 3

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE izl R
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek zaleznych 0,00 0,00
- od jednostek wspdtzaleznych 0,00 0,00
- od jednostek wspodtzaleznych 0,00 0,00
- od znaczgcego inwestora 0,00 0,00
- od jednostki dominujgcej 0,00 0,00
2. od pozostatych jednostek (z tytutu) 7 600,00 7 600,00
- naleznosci leasingowe 0,00 0,00
- kaucje 7 600,00 7 600,00
- dzierzawy 0,00 0,00
Naleznosci diugoterminowe netto 7 600,00 7 600,00
Odpisy aktudlizujgce warto$¢ naleznosci 0,00 0,00
Naleznosci diugoterminowe brutto 7 600,00 7 600,00

18| Strona



Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
Sprawozdanie finansowe na za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Nota 3a

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH ol ol
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Stan na poczatek okresu, w tym: 7 600,00 7 493,00
- kaucje 7 600,00 7 400,00
- cze$¢ kapitatowa rat leasingowych 0,00 93,00
Iwigkszenia, w tym: 0,00 200,00
- kaucja 0,00 200,00
- cze$¢ kapitatowa rat leasingowych 0,00 0,00
Imniejszenia, w tym: 0,00 93,00
- kaucje 0,00 0,00
- pozostate 0,00 93,00
2. Stan na koniec okresu, w tym: 7 600,00 7 600,00
- kaucje 7 600,00 7 600,00
- cze$¢ kapitatowa rat leasingowych 0,00 0,00
Nota 3 b

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE ol ol L5l
w tys. zt. w tys. zt.
Lp.

Wyszczegdlnienie

1. w walucie polskiej 7 600,00 7 600,00

2. w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00

Naleznosci dlugoterminowe, razem 7 600,00 7 600,00
Nota 4

ZAKRES ZMIAN INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH W OKRESIE 01.01.2011 - 31.12.2011

Dtugotermin.

Lp. Wyszczegdlnienie Nieruchomosci . Warioﬁ‘ci aktywa fin. Dlugote'rmin. Inne inwes'tycje Razem
niematerialne P aktywa fin. JnP  dtugoterminowe

1. Warto$é na poczatek okresu, w tym: 0,00 0,00 199 482,00 3,00 0,00 199 485,00

a)  Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 53 714,00 0,00 0,00 53 714,00
- nabycie 0,00 0,00 51 381,00 0,00 0.00 51 381,00
- aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 2333,00 0.00 0.00 2 333,00

b)  Imniejszenia, w tym: 0,00 0,00 20 142,00 0,00 0,00 20 142,00
- sprzedaz 0,00 0,00 17 551,00 0,00 0.00 17 551,00
- aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
- aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 2 591,00 0,00 0.00 2 591,00
Przemieszczenia pomiedzy pozycjami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Warto$é na koniec okresu 0,00 0,00 233 054,00 3,00 0,00 233 057,00
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Nota 4a

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2011 31.12.2010
(STRUKTURA WALUTOWA) wtys. zt. wtys. zt.

Wyszczegblnienie

1. w walucie polskiej 233 057,00 199 485,00

2. w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00

Papiery warto$ciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 233 057,00 199 485,00
Nota 4 b

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE ol 8 ol
w tys. zt. w tys. zt.

Wyszczegdblnienie

1. W jednostkach powigzanych 233 054,00 199 482,00
- udziaty lub akcje 165 634,00 161 543,00
- dtuzne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 13 631,00 11 297,00
- udzielone pozyczki 50 341,00 24 303,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe ( wg rodzaju) 3 448,00 2 339,00
2. W pozostatych jednostkach 3,00 3,00
- udziaty lub akcje 3.00 3,00
- dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe ( wg rodzaju) 0,00 0,00
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 233 057,00 199 485,00
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Sprawozdanie finansowe na za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Nota 4 c
Wyszczegélnienie a) udzialy lub -wjednostkach - w jednostkach - w jednostkach - W znaczqcym -wjednostce - w pozostalych b)inne Razem
akcje, w fym: zaleznych wspdizaleinych  stowarzyszonych inwestorze dominujgcej jednostkach aktywa

Stan na poczqgtek okresu 161 546,00 161 543,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,00 37 939,00 199 485,00
Iwiekszenia (z tytutu): 13 983,00 13 983,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 39 733,00 53716,00
- nabycie 13 983,00 13 983,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 37 400,00 51 383,00
- doprowadzenie aktywdw do wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- reklasyfikacja zinnych aktywdw krétkoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 333,00 2 333,00
Imniejszenia (z tytutu): 9 892,00 9 892,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10 252,00 20 144,00
- sprzedaz 7 312,00 7 312,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10 241,00 17 553,00
- doprowadzenie aktywdw do wartoéci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- reklasyfikacja do aktywdw krétkoterminowych - sprzedaz 2 580,00 2 580,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11,00 2 591,00
Stan na koniec okresu 165 637,00 165 634,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,00 67 420,00 233 057,00
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Nota 4 c

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (w tys. zt)

Li g ix korekty warto§é procent udziat w ogdlinej
L nazwa iednostki siedziba przedmiot wykonywanej charakter stosowana metoda data objecia :;’(ir.'i?;:;ﬂm::: aktuadlizujgce bilansowa posiadanego liczbie gloséw
P I dziatalnosci powigzania konsolidacji kontroli ! nab ci?: Y warto$é udziatdéw / kapitatu na walnym
Y (razem) akcji zaktadowego zgromadzeniu

Spdtka prowadzgca dzierzawe
1. EFH-1 Warszawa zwrotng nieruchomoséci CPK w zalezna podlega 31.12.1001 177 177 100 100
Konstancinie-Jeziornej

Spdtka posiadajgca Hotel
2. EFH-8 Warszawa Millenium w Bochni dzierzawiony zalezna podlega 20.06.2006 60 534 100 100
przez spbtke Hotel Millenium

Hotel Krél Kazimierz Spdtka  zostata  zakupiona w
3. Caterin Warszawa celu realizacji zatozonych zalezna zalezna 17.01.2011 353 353 100 100
9 przedsiewzie¢ inwestycyjnych
Spdtka bedgca  wtascicielem
4.  Hotel Krél Kazimierz ~ Warszawa Hotelu  Krél  Kazimierz ~w zalezna podlega 14.11.2007 34 483 3246 39 301 100 100
Kazimierzu Dolnym nad Wistg
Spdtka bedgca  wtascicielem
5. Masuria Hotel Warszawa Hotelu Masuria w miejscowosci zalezna podlega 29.06.2007 13 495 13749 100 100
Worliny k. Ostrédy
Spdtka bedgca  wtascicielem
6. teba Hotel Warszawa Hotelu teba w tebie nad zalezna podlega 31.05.2007 10 266 11 503 100 100
Morzem Battyckim

Spdtka celowa bedqgca

7.  Hotel Millenium Warszawa dzierzawcq nieruchomosci zalezna podlega 8.11.2004 50 2 580 100 100
Hotelu Millenium w Bochni
Spdtka realizujgca

8. Hotel Malbork Warszawa przedsiewziecie inwestycyjne o zalezna podlega 21.06.2006 9 653 12 205 100 100
nazwie Budowa Hotelu Malbork
Spodtka realizujgca inwestycje o

9. Mazury Lakes Resort  Warszawa nazwie Budowa Hotelu zalezna podlega 14.12.2001 27 346 33 527 100 100
Sheraton Mazury Lakes Resort
Spodtka realizujgca inwestycje o

10. TALTY Warszawa nazwie Budowa apartamentow zalezna podlega 30.06.2007 11979 11981 100 100
wakacyjnych w Tattach

Spoétka  prowadzi  obstuge i

11. DLKF Warszawa wynajem budynku biurowego w zalezna podlega 26.11.2009 9 595 -1495 8 100 100 100
Warszawie przy ul. Wiertniczej
Spoétka  prowadzi  obstuge i

12.  YONA Warszawa wynajem budynku biurowego w zalezna podlega 14.01.2010 32300 33 690 100 100
Warszawie przy ul. Wyczdtki 71

Spdétka  prowadzi  dziatalnosé

13.  NATIONAL TRUST Warszawa inwestycyjng w sektorze zalezna zalezna 28.01.2011 500 500 100 100
finansowym
Spoétka  zostata zakupiona w

14. ABACO Warszawa celu realizacji zatozonych zalezna zalezna 23.03.2011 9 9 100 100

przedsiewzie¢ inwestycyjnych

Spdétka  zostata zakupiona w
15. ELEUTHERA Warszawa celu realizacji zatozonych zalezna zalezna 08.12.2011 5 5 100 100
przedsiewzie¢ inwestycyjnych
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Nota 4 d

UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH (w tys. zt)

Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.

Sprawozdanie finansowe na za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

nazwa s
Lp. jednostki siedziba
1. Netia S.A.

Nota 4 d

INNE INWESTYCJE DtUGOTERMINOWE WG RODZAJU (w tys. zt)

kapitat wtasny jednostki, w udziat w ogdlnej liczbie nieoptacona przez
przedsiebiorstwa gtoséw na walnym

udziatéw/ akcji kapitat zakladowy

otrzymane lub naleine dywidendy

emitenta wartosc za ostatni rok obrotowy

udziatéw/ akcji

Wyszczegdlnienie

- finansowanie przez emitenta naktaddw inwestycyjnych w spdtkach zaleznych

-inne

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem

31.12.2011 31.12.2010
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

INNE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie
a) w walucie polskiej
b) jednostka / waluta

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem

31.12.2011 31.12.2010
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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Nota 5
Lp. Wyszczegdlnienie Warto$¢ na Iwiekszenia Imniejszenia Warlo$¢ na konlec
poczgtek okresu okresu
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 613,00 2 023,00 1188,00 1 448,00
2 Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14,00 0,00 14,00 0,00
RAZEM 627,00 2 023,00 1202,00 1 448,00
Nota 5a

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31“"13;23” 31\:;'52310

Lp.  Wyszczegdlnienie

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu, w tym: 613,00 719,00
a) odniesionych na wynik finansowy 613,00 719,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
2. Zwiekszenia, w tym: 2 023,00 688,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 2 023,00 688,00
- aktualizacja papierdw wartosciowych 4,00 54,00
- niezaptaconych odsetek od zobowigzanh z tytutu obligaciji, pozyczek, kredytéw 476,00 152,00
.-worfoé(':"sk’(oc.inikéw majatku frwatego przekazanego w odptatne uzytkowanie i naleznosci z 0.00 0.00
inwestycji leasingowych ! !
- rezerw 6,00 305,00
- straty podatkowej za lata ubiegte 1253,00 129,00
- pozostate 284,00 48,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratq podatkowq (z tytutu) 0,00 0,00
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratq podatkowq (z tytutu) 0,00 0,00
o) odni.(,esi.one na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwiqzku z ujemnymi réznicami 0,00 0,00
przejsciowymi (z tytutu)
3. Imniejszenia, w tym: 1188,00 794,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiqzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1188,00 794,00
- aktualizacji papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- wgrfoéé sk. majgtku trwatego przekaz. w odptatne uzytkowanie i naleznosci zinw. 0.00 0.00
leasingowych ! !
- niezaptaconych odsetek od zobowigzan z tytutu obligacii, pozyczek, kredytow 563,00 446,00
- straty podatkowej za lata ubiegte 191,00 0,00
- pozostate 434,00 348,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratq podatkowq (z tytutu) 0,00 0,00
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratq podatkowq (z tytutu) 0,00 0,00
o) odniﬁasi.one na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami 0,00 0,00
przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 1 448,00 613,00
a) odniesionych na wynik finansowy 1 448,00 613,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0,00 0,00
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Nota 5b

Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
Sprawozdanie finansowe na za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

INNE DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIE MIEDZYOKRESOWE Szl Sl 2z
w tys. zt. w tys. zt.

Lp.
1.

Wyszczegdlnienie

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:

- dyskonto sprzedanych wierzytelnosci

- cze$¢ odsetkowa rat leasingowych - leasing finansowy

-inne

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE, RAZEM

Nota 6

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

14,00
0,00
0,00

14,00

14,00

31.12.2011 31.12.2010

Lp.

> w N

5.

Wyszczegdlnienie

materiaty

potprodukty i produkty w toku
produkty gotowe

tfowary

zaliczki na poczet dostaw

ZAPASY, RAZEM

Nota 8

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE ol ol el v
w tys. zt. w tys. zt.

Lp.
1.

a)

o)

c)

a)

o)

c)

d)

Wyszczegdlnienie

Od jednostek powiqzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

dochodzone na drodze sqgdowej
Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych §
inne

dochodzone na drodze sqgdowej

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO, RAZEM

c)

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO, RAZEM

5485,00
364,00
364,00

0,00

5121,00

0,00

4 569,00

3734,00

3734,00

0,00
583,00
252,00

0,00

10 054,00
386,00
10 440,00

5130,00
4282,00
4282,00
0,00
848,00
0,00

12 672,00
9 528,00
9 528,00
0,00

1 085,00
2 059,00
0,00

17 802,00
180,00

17 982,00
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Nota 8a

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH Szl Sl 2z
w tys. zt. w tys. zt.

Lp.  Wyszczegdlnienie

1. 1 tytutu dostaw i ustug, w tym: 364,00 4 282,00

- od jednostek zaleznych 364,00 4 282,00

- od jednostek wspotzaleznych 0,00 0,00

- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00

- od znaczgcego inwestora 0,00 0,00

- od wspdlnika jednostki wspdtzaleznej 0,00 0,00

- od jednostki dominujgcej 0,00 0,00

2. Inne, w tym: 5121,00 848,00

- od jednostek zaleznych 5121,00 848,00

- od jednostek wspdtzaleznych 0,00 0,00

- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00

- od znaczgcego inwestora 0,00 0,00

- od wspdlnika jednostki wspdtzaleznej 0,00 0,00

- od jednostki dominujgcej 0,00 0,00

3. Dochodzone na drodze sqdowej, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek zaleznych 0,00 0,00

- od jednostek wspdtzaleznych 0,00 0,00

- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00

- od znaczgcego inwestora 0,00 0,00

- od wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00

- od jednostki dominujgcej 0,00 0,00
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NETTO, RAZEM 5 485,00 5130,00
4, Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH BRUTTO, RAZEM 5 485,00 5130,00

Nota 8b

ZMIANA STANOW ODPISOW AKTUALIZACYJNYCH WARTOSCI NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 3;‘;;23” 31&‘5'52310

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Stan na poczatek okresu 180,00 156,00
2. Iwiekszenia (z tytutu) 229,00 29,00

- z tytutu dostaw i ustug 229,00 6,00

- inne naleznosci 0,00 23,00

3. Rozwiqzanie (z tytutu) 23,00 5,00

- z tytutu dostaw i ustug 23,00 5,00

- Z tytutu odszkodowan 0,00 0,00

STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NA KONIEC OKRESU 386,00 180,00
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Nota 8 ¢

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 31\’;1;;23” 31"\"1;;231 0

Lp.  Wyszczegdlnienie

1. W walucie polskiej 10 440,00 17 982,00

2. W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00

- EUR 0,00 0,00

- EUR po przeliczeniu na zt 0,00 0,00

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE, RAZEM 10 440,00 17 982,00
Nota 8d

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWANIA OKRESIE 31.12.2011 31.12.2010
SPLATY w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Do 1 miesigca 357,00 9 320,00
2. Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0,00 0,00
3. Powyzej 3 miesiecy do é miesiecy 3 700,00 0,00
4. Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00
5. Powyzej 1 roku 0,00 0,00
6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 404,00 4 670,00
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG, RAZEM (BRUTTO) 4 461,00 13 990,00
7. Odpisy aktudlizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 363,00 180,00
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, RAZEM (NETTO) 4 098,00 13 810,00

w tym od jednostek powigzanych:

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWANIA OKRESIE 31.12.2011 31.12.2010
SPLATY w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Do 1 miesigca 357,00 4 282,00
2. Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0,00 0,00
3. Powyzej 3 miesiecy do é miesiecy 0,00 0,00
4. Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00
5. Powyzej 1 roku 0,00 0,00
6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 7.00 0,00
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, RAZEM (BRUTTO) 364,00 4 282,00
7. Odpisy aktuadlizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, RAZEM (NETTO) 364,00 4282,00
Nota 8 e

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI 31.12.2011 31.12.2010
NIESPLACONE W OKRESIE wtys. zt. wtys. zt.

Lp.  Wyszczegdlnienie

1. a) do 1 miesigca 4,00 362,00
2. b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3.00 2 151,00
3. c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 17,00 996,00
4. d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 72,00 177,00
5. e) powyzej 1 roku 308,00 984,00
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG, PRZETERMINOWANE RAZEM (BRUTTO) 404,00 4 670,00
6. g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 363,00 180,00
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE, RAZEM (NETTO) 41,00 4 490,00
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w tym od jednostek powigzanych:

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI 31.12.2011 31.12.2010
NIESPLACONE W OKRESIE wtys. zt. wtys. zt.

Lp.  Wyszczegdlnienie

1. a) do 1 miesigca 3.00 0,00
2. b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2,00 0,00
3. c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2,00 0,00
4, d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00
5. e) powyzej 1 roku 0,00 0,00
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG, PRZETERMINOWANE RAZEM (BRUTTO) 7,00 0,00
6. g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 0,00 0,00
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG, PRZETERMINOWANE, RAZEM (NETTO) 7,00 0,00
Nota 7f

NALEZNOSCI SPORNE | PRZETERMINOWANE W TYM, OD KTORYCH NIE DOKONANO ODPISOW 31.12.2011 31.12.2010
AKTUALIZUJACYCH I NIE WYKAZANYCH JAKO ,NALEZNOSCI DOCHODZONE NA DRODZE SADOWEJ wtys. zt. wtys. zt.

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE

1. Naleznosci sporne (z tytutu) 0,00 0,00
- z tytutu robét i ustug 0,00 0,00
2. Naleznosci sporne od ktérych nie dokonano odpisdéw aktualizujgcych 0,00 0,00
3. Naleznosci przeterminowane, w tym: 404,00 4 670,00
- naleznosci przeterminowane od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych 41,00 4 490,00

Nota 9

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE ol ol el v
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. W jednostkach zaleznych 2 582,00 659,00
- udziaty lub akcje 2 580,00 0,00
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0,00 0,00
- dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0,00 640,00
- udzielone pozyczki 2,00 19,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe ( wg rodzaju) 0,00 0,00
2. W jednostkach wspétzaleznych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0,00 0,00
- dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe ( wg rodzaju) 0,00 0,00
3. W jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0,00 0,00
- dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe ( wg rodzaju) 0,00 0,00
4. W znaczacym inwestorze 0,00 0,00
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- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatdéw w zyskach 0,00 0,00

- dtuzne papiery wartosciowe 0.00 0,00

- inne papiery wartoéciowe (wg rodzaju) 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe ( wg rodzaju) 0,00 0,00

5.  We wspdlniku jednostki wspétzaleznej 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0,00 0,00

- dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe ( wg rodzaju) 0,00 0,00

6. W jednostce dominujgcej 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatdw w zyskach 0,00 0,00

- dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe ( wg rodzaju) 0,00 0,00

7. W pozostatych jednostkach 1 000,00 27 534,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0,00 0,00

- dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 1 000,00 26 509,00

- udzielone pozyczki 0,00 1025,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe ( wg rodzaju) 0,00 0,00

8. $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 80,00 20 416,00
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 80,00 20 416,00

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE, RAZEM 3662,00 48 609,00

Nota 9 a

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31“'115;23” 31";’1;'52310

Lp.  Wyszczegdlnienie

1. W walucie polskiej 79.00 20 416,00

2. W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1,00 0,00

- EUR 0,00 0,00

a) - EUR po przeliczeniu na zt 1,00 0,00
-UsD 0,00 0,00

b) - USD po przeliczeniu na zt 0,00 0,00
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE, RAZEM 80,00 20 416,00
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Nota 10

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE a2l Sl 2z
w tys. zt. w tys. zt.

Lp.  Wyszczegdlnienie

1. Czynne rozlicze nia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 149,00 95,00
- ubezpieczeniowe 58,00 30,00

- optata wstepna do umowy leasingu/dzierzawy 0,00 0,00

- cze$¢ odsetkowa rat leasingowych 18,00 35,00

- ustugi doradcze dotyczgce przysztych inwestycji kapitatowych 0,00 0,00

- szkolenia 0,00 0,00

- prowize 0,00 0,00

- koszty dotyczgce podwyzszenia kapitatu podstawowego w 2010r. 0,00 0,00

- abonamenty 2,00 5,00
-podatek od nieruchomosci 0,00 0,00

- koszty emisji obligacii 0,00 0,00

- pozostate 71,00 25,00

2. Czynne rozliczenia przychodéw 0,00 0,00
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE, RAZEM 149,00 95,00

Nota 11 (stan na 31 grudnia 2010 roku)

AKCJONARIUSZE EUROPEJSKIEGO FUNDUSZU HIPOTECZNEGO S.A.

AKCJONARIUSZ ilos¢ akcji % akcji ilos¢ gtoséw % glosow
Al Saad Alternative Capital Investments Limited 22.005.000 15,01% 22.005.000 15,00%
Jacek Waksmundzki 16.100.000 10,98% 16.200.000 11,04%
cena nominalna akcji 1,00 zt
warto$¢ nominalna akcji 146 600 000 zt

Nota 12

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2011 31.12.2010
w tys. zi. w tys. zi.

Lp.  Wyszczegdlnienie

1. Zysk/strata ze sprzedazy akciji 61 786,00 64 177,00
2. Utworzony ustawowo 3 450,00 3 450,00
3. Utworzony zgodnie ze statutem / umowq, ponad wymagang ustawowo warto$¢ 0,00 0,00
4, Z doptat akcjonariuszy / wspdlnikow 0,00 0,00
5. Inny (wg rodzaju) 0,00 6 532,00
KAPITAL ZAPASOWY, RAZEM 65236,00 74 159,00
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Nota 13

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY a2l Sl 2z
w tys. zt. w tys. zt.

Lp.  Wyszczegdlnienie

1. 7 tytutu aktualizacji srodkdw trwatych 0,00 0,00

2. Z tytutu zyskow / strat z wyceny instrumentdw finansowych, w tym: 0,00 0,00

- zwyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 0,00 0,00

3. Z tytutu odroczonego podatku 0,00 0,00
4. R&Znice kursowe z przeliczenia oddziatdw zagranicznych 0,00 0,00
5. Inny (wg rodzaju) 0,00 0,00
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY, RAZEM 0,00 0,00

Nota 14

KAPITALY REZERWOWE 31.12.2011 31.12.2010
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Kapitaly rezerwowe z tytutu: 9 034,00 612,00
- zzysku lat ubiegtych 131,00 131,00
- Zwyceny programu opcji pracowniczych 0,00 473,00
- optaconych obligacji pracowniczych 0,00 8,00
- doprowadzenie aktywdw do wartoéci godziwej 0,00 0,00
- utworzony kapitat rezerwowy na zakup akcji wtasnych 8 903,00 0,00
Nota 14

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH ozt R
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Stan na poczgtek okresu 0,00 0,00
2. Iwiekszenia 0,00 0,00
- ryzyko utraty odzyskania podatku od dywidend 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
3. Imniejszenia 0,00 0,00
a)  Wykorzystanie 0,00 0,00
b)  Rozwigzanie 0,00 0,00
- sprzedaz spotki zaleznej 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
4. Stan na koniec okresu 0,00 0,00
Nota 16 a

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEFO PODATKU DOCHODOWEGO 31‘;’]*3;23” 31";’1“2/'52310

Wyszczegdlnienia

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 981,00 730,00
a) odniesionej na wynik finansowy 981,00 730,00
b) odniesionej na kapitat wtasny 0,00 0,00
c) odniesionej na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Zwiekszenia 1 501,00 456,00
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a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych 1 501,00 456,00
- aktualizacja wartosci akcji notowanych na GPW do wartosci godziwej 0.00 0,00
- nalezne odsetki od wyemitowanych obligacji i udzielonych pozyczek 1 484,00 456,00
- wycena w wartosci godziwej udziatdw spotki potqgczonej z EFH SA 0,00 0,00
- warto$¢ godziwa majgtku trwatego w nabytej spdtce 0,00 0,00
- pozostate rdznice przejsciowe 11,00 0,00
- réznica z tytutu leasingu finansowego 6,00 0,00
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi ( z tytutu) 0,00 0,00
c) odniesione na wart. firmy lub ujemnag wart. firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0,00 0,00
3. Imniejszenia 745,00 205,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 745,00 205,00
- wycena akcji spdtki notowanej na gietdzie do wartosci rynkowej 0,00 0,00
- otrzymane odsetki od wyemitowanych obligaciji i udzielonych pozyczek (za rok poprzedni) 730,00 49,00
- pozostate rdznice przejsciowe 15,00 156,00
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
c) odniesione na wart. firmy lub ujemng wart. firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0,00 0,00
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 1737,00 981,00
a) odniesionej na wynik finansowy 1737,00 981,00
b) odniesionej na kapitat wtasny 0,00 0,00
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

Nota 16 b

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULéW) 3]“'113;23” 31";1*’2/'52310

Lp. Wyszczegdlnienie

1.  Stan na poczatek okresu 1110,00 479,00
2. Iwiekszenia 52,00 910,00
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0,00 0,00
- rezerwa na badanie sprawozdan finansowych 30,00 73,00
- rezerwa na koszty 2011 r. 0,00 0,00
- na ewentualng ufrate wartosci aktywoéw 0,00 837,00
-inne 22,00 0,00
3. Imniejszenia 1110,00 279,00
a)  Wykorzystanie 1 002,00 0,00
b)  Rozwigzanie 108,00 279,00
- rozwigzanie rezerwy na opcje pracownicze 0,00 238,00
- rozwigzanie rezerwy na badanie sprawozdania 73,00 41,00
- zafakturowanych kosztéw w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00
-inne 35,00 0,00
4. Stan na koniec okresu 52,00 1110,00
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Nota 17

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE a2l Sl 2z
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Wobec jednostek zaleznych 0,00 3 821,00
a)  kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)  ztytutu emisji dtuznych papierdw warto$ciowych 0,00 3821,00
c) inne zobowiqgzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
2.  Wobec jednostek wspétzaleznych 0,00 0,00
a)  kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)  ztytutu emisji dtuznych papierédw warto$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowiqgzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
3. Wobec jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
a)  kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)  ztytutu emisji dtuznych papierdw warto$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
4. Wobec znaczqcego inwestora 0,00 0,00
a)  kredytyi pozyczki 0,00 0,00
b)  ztytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
5.  Wobec wspdlnika jednostki wspétzalezinej 0,00 0,00
a)  kredytyi pozyczki 0,00 0,00
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
6. Wobec jednostki dominujqcej 0,00 0,00
a)  kredytyi pozyczki 0,00 0,00
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
7. Wobec pozostatych jednostek 27 590,00 41 120,00
a)  kredyty i pozyczki 17 293,00 18 109,00
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 10 247,00 22 887,00
c) inne zobowiqgzania finansowe, w tym: 50,00 124,00
- wykup wierzytelnosci 0,00 0,00

- umowy leasingu finansowego 50,00 124,00

d) inne 0,00 0,00
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, RAZEM 27 590,00 44 941,00
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Nota 17a

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 31\’;1;'523” 31“"1;'52310

Lp.

1.

2.

Wyszczegblnienie
Zobowigzania niezapadte
powyzej 1 roku do 3 lat
powyzej 3 do 5 lat
powyzej 5 lat

Zobowiqgzania przeterminowane

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, RAZEM

Nota 17 b

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 3]";’1*’2,'523” 31“"1;'52310

Lp.

1.
2.

a)

o)

Wyszczegdblnienie

W walucie polskiej

W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuv na zt)
- EUR

EUR po przeliczeniu na ztote

-UsSb

USD po przeliczeniu na ztote

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, RAZEM

Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
Sprawozdanie finansowe na za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

27 590,00 44 941,00
12 314,00 24 847,00
2 063,00 5861,00
13 213,00 14 233,00
0,00 0,00

27 590,00 44 941,00

27 590,00 44 941,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
27 590,00 44 941,00
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK (w tys. zt.)

KREDYTODAWCA DATA UMowy | WYSOKOSC KREDYTU | STAN NA DZIEN 31.12.2011 TERMIN SPLATY TYP KREDYTU ORAZ ISTOTNE POSTANOWIENIA UMOWY
(dane w tys. zt) (dane w tys. zt)

1. BANK ZACHODNI WBK S.A. 14.11.2007 20 350 18 109

Nota 17 d

KREDYT INWESTYCYJNY:

Prawne zabezpieczenie kredytu stanowi:

- hipoteka kaucyjna do kwoty 47 min zt na nieruchomosciach Hotelu Krél Kazimierz
- cesja praw zumow dot. Hotel Krdl Kazimierz oraz gwaranciji
31.12.2022 - cesja praw z umodw ubezpieczenia
- zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach Hotelu
- zastaw na rachunkach bankowych Hotelu
-  petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi
- oéwiadczenie o poddaniu sie egzekuciji wg art. 97 PB
- poreczenie Hotelu wszystkich zobowigzan EFH wynikajgcych z umowy kredytowej

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYT! EMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (w tys. z1.)

DLUZNE INSTRUMENTY FINANSOWE WG RODZAJU WARTOSC NOMINALNA DO WYKUPU
(bez jednostek powigzanych) na dzien 31 grudnia 2011 r.

RODZAJ USTANOWIONEGO ZABEZPIECZENIA

TERMIN WYKUPU

Obligacje 10-letnie serii A 10 880
Obligacje 3 letnie zamienne na akcje serii G 10 000
Obligacje serii H 2000

Hipoteka kaucyjna do kwoty 33 min. Zt na nieruchomosciach
ujawniona w ksiegach wieczystych, zastaw rejestrowy na
wierzytelnosciach przystugujgcych EFH od CPK, zastaw
rejestrowy na udziatach przystugujgcy Emitentowi w EFH-1 Sp. z
0.0. Poreczenie udzelone przez EFH-1 sp. z 0.0. wszystkim
posiadaczom obligacji na okres do 27 maja 2013 roku i do
wysokosci 33 min.

Zabezpieczeniem obligacji sq hipoteki kaucyjne tqczne do
kwoty 12 mIn na nieruchomosci potozonej w Tattach, gmina
Mikotajki oraz nieruchomosci potozonej w Malborku.

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci gruntowej potozonej w
Tattach, wysoko$¢ hipoteki - 150% wartosci objetych obligacji
serii H.

kwartalnie po 160 tys. zt do 2013 roku

8 000 tys. zt zostato wykupione 29.02.2012
2000 tys. zt pozostato do sptaty 14.07.2012

22 kwietnia 2013
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Nota 18

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Dol ol
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Wobec jednostek zaleznych 244,00 14 675,00
a)  kredytyi pozyczki 0,00 0,00
b)  ztytutu emisji dtuznych papierdw warto$ciowych 0,00 5705,00
c)  ztytutu dywidend 0,00 0,00
d)  inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
e)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 49,00

- do 12 miesiecy 1,00 49,00

- powyzej 12 miesiecy 1,00 0,00
f) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
g) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
h) inne 243,00 8 921,00
2.  Wobec jednostek wspéizaleznych 0,00 0,00
a)  kredytyi pozyczki 0,00 0,00
b)  ztytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
c)  ztytutu dywidend 0,00 0,00
d) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
e)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
f) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
g) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
h) inne 0,00 0,00
3. Wobec jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
a)  kredytyi pozyczki 0,00 0,00
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c)  ztytutu dywidend 0,00 0,00
d) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
e)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
f) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
g) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
h) inne 0,00 0,00
4. Wobec znaczgcego inwestora 0,00 0,00
a)  kredytyi pozyczki 0,00 0,00
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c)  ztytutu dywidend 0,00 0,00
d) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
e)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
f) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
g) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
h) inne 0,00 0,00
5.  Wobec wspdlnika jednostki wspétzaleznej 0,00 0,00
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a)
b)
c)
d)

e)

a)
h)

a)
b)
c)
d)

e)

9)
h)

a)
o)
c)
d)

e)

8.

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

inne

Wobec jednostki dominujgcej

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papierdw wartoéciowych
z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

inne

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papierdw wartociowych
z tytutu dywidend

inne zobowiqgzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen iinnych swiadczen

z tytutu wynagrodzen
inne (wg rodzaju)

- kaucja

- zobowigzania wobec bytych udziatowcow spoétki zaleznej

- zobowiqgzania z tytutu zakupu udziatdw
- zobowiqgzania z tytutu zakupu akcji

- umowy leasingu finansowego

- obrét wierzytelnosciami

- wptaty na poczet objecia warrantéw

- pozostate

Fundusze specjalne

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, RAZEM

Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
Sprawozdanie finansowe na za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
14 528,00
816,00
12 763,00
0,00
106,00
433,00
433,00
0,00
0,00
0,00
292,00
62,00
56,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
56,00
0,00
14 772,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

16 736,00
686,00
6 306,00
0,00
458,00
6 640,00
6 640,00
0,00
0,00
0,00
494,00
114,00

2 038,00
1 529,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
509,00
0,00
31411,00
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Nota 18 a

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31“"13;231 ! 3‘;1*3;231 Y

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Wwalucie polskiej 14 772,00 31 404,00

2. W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0,00 7.00

- EUR 0,00 2,00

a) - EUR po przeliczeniu na zt 0,00 7.00

-UsD 0,00 0,00

b) - USD po przeliczeniu na zt 0,00 0,00

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, RAZEM 14 772,00 31411,00
Nota 18 b

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ol ol 311
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00 6,00
- dtugoterminowe (wg tytutow) 0,00 0,00

- krétkoterminowe  (wg tytutdw) 0,00 6,00

2. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 7.00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 7,00 0,00

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE, RAZEM 7,00 6,00
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b. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT:

Nota 19 a

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA -RODZAJE DZIALALNOSCI) 31“"13;23” 31"\"1;;2310

Lp. Wyszczegdlnienie

1. dziatalno$¢ hotelarska 3700,00 4303,00

2. leasing/dzierzawa 389,00 276,00

3. obrdt papierami wartosciowymi na wtasny rachunek 0,00 0,00

4. pozostata 3 119,00 10 044,00

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, RAZEM 7 208,00 14 623,00

- w tym od jednostek powigzanych 3 254,00 5 960,00
Nota 20 a

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE 31.12.2011 31.12.2010
DZIALALNOSCI) wtys. zt. wtys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. grunt 0,00 0,00

- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. pozostate 0,00 0,00

- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW, RAZEM 0,00 0,00

- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Nota 20 b

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 3]“',];;23” 31";’1*’2/'52310

Lp. Wyszczegdlnienie

1. kraj, wtym: 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2.  eksport, wtym: 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW, RAZEM 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Nota 21

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2011 31.12.2010
w tys. zi. w tys. zi.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Koszty wedlug rodzaju razem 3 644,00 4 228,00
a) amortyzacja 1 371,00 861,00
b)  zuzycie materiatdéw i energii 124,00 251,00
c) ustugi obce 1 020,00 1 447,00
d) podatkii optaty 120,00 222,00
e) wynagrodzenia 442,00 996,00
f)  ubezpieczenia spoteczne iinne Swiadczenia 109,00 182,00
g) pozostate koszty rodzajowe 458,00 269,00
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h)  warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

2. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (warto$é ujemna)
3. Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw (warto$é vjemna)

4. Koszty ogdlnego zarzqdu (wielko$é ujemna)

5. Imiana stanu produktéw

KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH PRODUKTOW

Nota 22

Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
Sprawozdanie finansowe na za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

0,00
0,00
0,00
-441,00
0,00
3203,00

0,00
0,00
0,00
-1862,00
0,00
2 366,00

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE Sllgenll Aol U
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie
1. Rozwiqzane rezerwy (z tytutu)
- odzyskania naleznosci przeterminowanych
- wykorzystanych urlopdw
- na ewentualng utrate wartoéci aktywdw w zwiqzku z ich sprzedazq
- opcji pracowniczych
- pozostate
2. Pozostate, wiym:
- spisanie przedawnionych zobowigzan
- odszkodowania
- zwrot PCC od warunkowego podwyzszenia kapitatu
- rozliczenie leasingu
- pozostate

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE, RAZEM

Nota 23

554,00
50,00
23,00
0,00
481,00
0,00
122,00
0,00
0,00
0,00
0,00
122,00

676,00

1831,00
0,00
237,00
335,00
1259,00
0,00
770,00
0,00
98,00
400,00
10,00
262,00
2 601,00

INNE KOSZTY OPERACYJNE ol ol el v
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie
1. Utworzone rezerwy ( z tytutu)
- na naleznosci watpliwe
- zatrzymanego odszkodowania
-inne rezerwy
2. Pozostate, wiym:
- darowizny
- spisane naleznosci
- umorzone naleznosci
- szkody komunikacyjne
- koszty zwigzane z przedtem. rozwigzaniem umowy leasingowej na uzytkowany srodek frwaty
- koszty zwigzane z cesjg umowy leasingu
- kary
-inne

INNE KOSZTY OPERACYJNE, RAZEM

0,00
0,00
0,00
0,00
442,00
0,00
44,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
398,00
442,00

711,00
29,00
682,00
0,00
586,00
3,00
0,00
0,00
42,00
0,00
0,00
0,00
541,00
1 297,00
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Nota 24 a

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKOW A2l Sl 2z
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

- od jednostek zaleznych 0,00 0,00

- od jednostek wspotzaleznych 0,00 0,00

- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00

- od znaczgcego inwestora 0,00 0,00

- od wspdlnika jednostki wspdtzaleznej 0,00 0,00

- od jednostki dominujacej 0,00 0,00

2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH, RAZEM 0,00 0,00

Nota 24 b

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK izl Sz
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. 1 tytulu udzielonych pozyczek 2 929,00 1673,00
a) odjednostek powigzanych, w fym: 2 870,00 1 527,00
- od jednostek zaleznych 2 870,00 1 527,00

- od jednostek wspdtzaleznych 0,00 0,00

- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00

- od znaczgcego inwestora 0,00 0,00

- od jednostki dominujgce;j 0,00 0,00

b) od pozostatych jednostek 59,00 146,00
2. Pozostate odsetki 2 660,00 1 044,00
a) odjednostek powigzanych, w fym: 1 039,00 829,00
- od jednostek zaleznych 1 039,00 829,00

- od jednostek wspdtzaleznych 0,00 0,00

- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00

- od znaczgcego inwestora 0,00 0,00

- od jednostki dominujgcej 0,00 0,00

b) od pozostatych jednostek 1 621,00 215,00
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK, RAZEM 5 589,00 2717,00
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Nota 24 ¢

INNE PRZYCHODY FINANSOWE A2l Sl 2z
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Dodatnie réznice kursowe 0,00 0,00
- zrealizowane 0,00 0,00

- niezrealizowane 0,00 0,00

2. Rozwiqzane odpisy aktualizujgce (z tytutu) 0,00 0,00
- sprzedanych udziatéw 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00

3. Pozostate, wiym: 0,00 5,00
- rozliczenie nabycia spotki 0,00 0,00

- korekta ujemnej wartosci firmy z potgczenia spétek 0,00 0,00
-inne 0,00 5,00

INNE PRZYCHODY FINANSOWE, RAZEM 0,00 5,00

Nota 25 a

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK izl Lz
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Od kredytéw i pozyczek 1 642,00 2 334,00
a) dlajednostek powigzanych, w fym: 0,00 0,00
- dla jednostek zaleznych 0,00 0,00

- dla jednostek wspotzaleznych 0,00 0,00

- dla jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00

- dla znaczgcego inwestora 0,00 0,00

- dla wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00

- dla jednostki dominujgcej 0,00 0,00

b)  dla pozostatych jednostek 1 642,00 2 334,00
2. Pozostale odsetki 2 394,00 4 197,00
a) dlajednostek powigzanych, w tym: 260,00 503,00
- dla jednostek zaleznych 260,00 503,00

- dla jednostek wspdtzaleznych 0,00 0,00

- dla jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00

- dla znaczgcego inwestora 0,00 0,00

- dla wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00

- dla jednostki dominujgcej 0,00 0,00

b) dla pozostatych jednostek (m.in. odsetki od obligaciji) 2 134,00 3 694,00
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK, RAZEM 4 036,00 6 531,00
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Nota 25 b

INNE KOSZTY FINANSOWE 31.12.2011 31.12.2010
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Ujemne réinice kursowe 0,00 14,00
- zrealizowane 0,00 7.00

- niezrealizowane 0,00 7,00

2. Pozostate, wtym: 103,00 220,00
- prowizjie od kredytow 0,00 50,00

- prowizie od czynnoéci maklerskich 0,00 1,00

- optaty BFG 0,00 0,00

- koszty dotyczqgce obligacji 0,00 0,00

- pozostate 103,00 149,00

INNE KOSZTY FINANSOWE, RAZEM 103,00 234,00

Nota 26

ZYSKI NADZWYCZAJNE 31.12.2011 31.12.2010
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. a) losowe 0,00 0,00
ZYSKI NADZWYCZAJNE, RAZEM 0,00 0,00
Nota 27

STRATY NADZWYCZAJNE 31.12.2011 31.12.2010
w tys. zt. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie

1. a) losowe 0,00 0,00
STRATY NADZWYCZAIJNE, RAZEM 0,00 0,00
Nota 28 a

PODATEK DOCHODOWY WSKAZANY W RACHUNKU WYNIKOW Aol ol Aol 0
w tys. zt. w tys. zt.

Wyszczegdlnienie

- zmniejszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych 2 768,00 893,00
- zwiekszenie z tytutu powstania réznic przejsciowych 2 689,00 1 250,00
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, RAZEM -79,00 357,00
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Nota 28 b

PODATEK DOCHODOWY BIE?ACY A2l Sl 2z
w tys. zt. w tys. zt.

|
Il
1.

LYSK BRUTTO
ZMIENNE ROZNICE W PRZYCHODACH
PRZYCHODY OPERACYJNE PODSTAWOWE

przychody z optat leasingowych od uméw traktowanych do celdw rachunkowych jak leasing
finansowy a do celdéw podatkowych jak leasing operacyjny

przychody z optat wstepnych od umdw leasingowych traktowanych do celéw rachunkowych
jak leasing finansowy a do celéw podatkowych jak leasing operacyjny

pozostate zarachowane przychody z dziat. podstawowej od ktdrych obowiqgzek podatkowy
jeszcze nie powstat

zaliczki otrzymane na poczet dostaw towardw i ustug opodatkowane PDOP wg zasady kasowej

pozostate niezarachowane przychody z dziat. podstawowe] od ktdrych powstat obowigzek
podatkowy

PRZYCHODY OPERACYJNE POZOSTALE

pozostate zarachowane przychody z dziat. operacyjne pozostatej od ktérych obowigzek
podatkowy jeszcze nie powstat

pozostate niezarachowane przychody z dziat. operacyjnej pozostatej od ktérych powstat
obowigzek podatkowy

PRZYCHODY FINANSOWE

nadwyzka ceny rynkowej lub wartoéci godziwej inwestycji krétkoterminowych wycenianych w
cenie rynkowej (lub winny sposdb okreslonej wartosci godziwej) nad ceng nabycia

nadwyzka ceny rynkowej lub wartoéci godziwej dtugoterminowych papieréw wartosciowych
wycenianych w cenie rynkowej nad ceng nabycia

naliczone lecz nie zaptacone odsetki od naleznosci z tytutu dostaw i ustug
naliczone lecz nie zaptacone odsetki od naleznosci z tytutu pozyczek
naliczone lecz nie zaptacone odsetki od naleznosci z tytutu obligacii

dodatnie réznice kursowe niezrealizowane

pozostate zarachowane przychody z dziat. finansowej od ktérych obowigzek podatkowy
jeszcze nie powstat

pozostate niezarachowane przychody z dziat. finansowej od ktérych powstat obowigzek
podatkowy

TRWALE ROZINICE W PRZYCHODACH
PRZYCHODY NPP TRWALE
ROZWIAZANIE RMB | REZERW, W TYM:

odpisy aktudlizujgce z tytutu utraty wartoéci papierdw wartoéciowych wycenianych wg cen
nabycia

odpisy aktualizujgce naleznosci

RMB rezerwa na urlopy i wynagrodzenia

RMB zarachowane a nie zaptacone odsetki od pozostatych zobowigzan
rezerwy na przewidywane straty

POZOSTALE

ZMIENNE ROZINICE W KOSZTACH

KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWE)

amortyzacja bilansowa (ksiegowa) srodkdw trwatych nizsza od podatkowej

amortyzacja bilansowa (ksiegowa) srodkdéw trwatych wyzsza od podatkowej
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5471,00
-3318,00
108,00

108,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-3 426,00

0,00

0,00

0,00

-2 431,00
-995,00
0,00

0,00

0,00

-604,00
-80,00
-43,00

0,00

-23,00
-13,00
-6,00
-1,00
-481,00
940,00
347,00
0,00
0,00

9 304,00
-1730,00
409,00

409

0,00

-2139,00

-1479
-660

-1 826,00
-400,00
-573,00

-335

-238

0

0
-853,00
1143,00
554,00
0

0
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zmiana wartosci ksiegowej $rodkéw tr. oddanych w leasing na podstawie umoéw leas.
fraktowanych do celdw rach. jak leasing fin. a do celdéw podatkowych jak leasing operacyjny

zmiana wartosci ksiegowej srodkdw tr. uzytkowanych na podstawie uméw leasin. fraktowanych
do celdéw rachu. jak leasing finansowy a do celdéw podatkowych jak leasing operacyjny

koszt optat leasingowych od uméw traktowanych do celdw rachunkowych jak leasing
finansowy a do celdéw podatkowych jak leasing operacyjny

koszt optat wstepnych od uméw leasingowych traktowanych do celéw rachunkowych jak
leasing finansowy a do celéw podatkowych jak leasing operacyjny

warto$¢ wykupu przedmiotdw uzytkowanych na podstawie umow leasingowych traktowanych
do celdéw rachun. jak leasing finansowy a do celéw podatkowych jak leasing operacyjny

warto$¢ niewyptaconych wynagrodzen brutto

warto$¢ niezaptaconych sktadek ZUS pracodawcy

RMB rezerwa na badanie bilansu

pozostate zmienne rdznice w kosztach dziatalnosci podstawowej

KOSZTY POZOSTALEJ DZIALALNOSCI OPERACY JNEJ

odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci srodkédw trwatych

odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych w budowie
odpisy aktudlizujgce z tytutu utraty wartosci zapaséw

odpisy aktualizujgce naleznosci

rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

RMB rezerwa na urlopy i wynagrodzenia

rezerwy na przewidywane sfraty

rezerwy na zobowigzania spowodowane restrukturyzacjq

RMB pozostate rezerwy na koszty

kapitat rezerwowy na opcje pracownicze

pozostate zmienne réznice w kosztach pozostatej dziatalnosci operacyjnej

KOSZTY DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

odpisy aktudlizujgce z tytutu utraty wartoéci papierdw wartoéciowych wycenianych wg cen
nabycia

nadwyzka ceny nabycia dtugoterminowych papierow wartociowych wycenianych w cenie
rynkowej (nad cenq rynkowq lub wartosciq godziwg

nadwyzka ceny nabycia inwestyciji krétkoterminowych wycenianych w cenie rynkowej (lub w
inny sposéb okreslonej warto$ci godziwej) nad ceng rynkowq lub wartoécig godziwg

ujemne réznice kursowe niezrealizowane

zarachowane a nie zaptacone odsetki od kredytow

zarachowane a nie zaptacone odsetki od zobowiqzan z tytutu pozyczek
zarachowane a nie zaptacone odsetki od zobowigzan z tytutu obligacii
RMB zarachowane a nie zaptacone odsetki od pozostatych zobowigzan
pozostate zmienne réznice w kosztach dziatalnosci finansowej

TRWALE ROZINICE W KOSZTACH

KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWE)

amortyzacja samochoddw osobowych w czeéci ustalonej od wartosci samochodu
przewyzszajgcej rownowarto$é 20 000 euro

podatek Vat naliczony w tej czesci w ktdrej przystugiwat zwrot
koszty reprezentaciji

sktadki na ubezpieczenie AC samochoddw osobowych w czesci ustalonej od wartosci
samochodu przewyzszajacej rownowarto$¢ 20 000 euro

pozostate trwate koszty NKUP dziatalnosci podstawowej

KOSZTY POZOSTALEJ DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
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68,00

-397.00

507,00

0,00

0,00

21,00
128,00
20,00
0,00
-44,00
0,00
0,00
0,00
-44,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
637,00

0,00

0,00

0,00

7,00
0,00
0,00
622,00
8,00
0,00
-397.00
-111,00

-29,00

0,00
-34,00

-8,00

-40,00
-59,00

220

-540

1035

78

-167
-72

0
-727,00

1316,00

519

1028
-224

0

11 813,00
-6,00

0

0
11 887,00
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- koszty egzekucyjne zwigzane z niewykonaniem zobowigzan 0,00 0
- pozostate trwate koszty NKUP dziatalnosci operacyjnej -59,00 11887
3. KOSZITY DZIALALNOSCI FINANSOWEJ -227,00 -68,00
- pozostate trwate koszty NKUP dziatalnosci finansowej -227,00 -68
V  STRATY PODATKOWE Z LAT POPRZEDNICH 1 006,00 0,00
VI ZYSK/STRATA PODATKOWA 0,00 -7 208,00
VIl PODATEK DOCHODOWY WEDLUG SKALI 19% 0,00 0,00
VIl ZWIEKSZENIA, ZANIECHANIA, ZWOLNIENIA, ODLICZENIA | OBNIZKI PODATKU 0,00 0,00
IX PODATEK DOCHODOWY BIEZACY UJETY W DEKLARACJI PODATKOWEJOKRESU, W TYM: 0,00 0,00
- wykazany w rachunku zyskow i strat 0,00 0
Nota 29

ZYSK (STRATA) NETTO 31‘,;15;231 1 31\.{,13;231 °

Lp. Wyszczegdlnienie

1. zysk (strata) netto jednostki dominujgce;j 5 550,00 8 947,00
2. zysk (strata) netto jednostek zaleznych 0,00 0,00
3. zysk (strata) netto jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
4. Korekty konsolidacyjne 0,00 0,00
ZYSK (STRATA) NETTO 5 550,00 8 947,00

c. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH:

POZYCJA Al 5 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
ZMIANA STANU REZERW w tys. zt w tys. zt

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009

1. Rezerwy na zobowigzania 1789,00 2 091,00 2 091,00 1209,00
ZMIANA STANU -302,00 882,00

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009

1. Ogodtem zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Koszty zakupu 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Rezerwa z aktualizacji zapasdéw 0,00 0,00 0,00 0.00

RAZEM 0,00 0,00 0,00 0,00
ZMIANA STANU 0,00 0,00

ZMIANA STANU NALEZNOSCI | ROSZCZEN w tys. zt w tys. zt

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009

1. Naleznosci dtugoterminowe (netto) 7 600,00 7 600,00 7 600,00 7 493,00

wytgczenia 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Naleznosci krétkoterminowe (netto) 10 054,00 17 802,00 17 802,00 12 330,00

wytgczenia 2 636,00 108,00 0,00

RAZEM NALEZNOSCI | ROSZCZENIA NETTO 15018,00 25 402,00 25 294,00 19 823,00
ZMIANA STANU 10 384,00 -5 471,00
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POZYCJA Al 9 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
ZMIANA STANU rozliczeh miedzyokresowych w tys. zt wtys. zt

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009

1. Rozliczenia miedzyokresowe czynne ogdtem 1 597,00 722,00 722,00 1519,00
ZMIANA STANU -875,00 797,00

2. Rozliczenia miedzyokresowe bierne ogdtem 7,00 6,00 6,00 0,00
ZMIANA STANU 1,00 6,00
OGOLEM ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZY OKRESOWYCH KOSZTOW -874,00 803,00

INNE KOREKTY w tys. zt w tys. zt

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009

1. Spisanie zobowigzan 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Spisanie naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Inne -162,00 0,00 -359,00 0,00
RAZEM POZOSTALE POZYCJE -162,00 -359,00

POZIYCJABI 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
WPLYWY w tys. zt w tys. zt

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009

1. Zbycie wartosci niemater. i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 7 768,00 2 101,00 7 768,00 2101,00
2. Ibycie aktywdw finansowych 53 911,00 3 982,00 53 911,00 3 982,00
3. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 61679,00 6 083,00 61679,00 6 083,00

POZYCJAB I od 01.01.2011 do 31.12.2011 od 01.01.2010 do 31.12.2010
WYDATKI w tys. zt w tys. zt

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Nabycie wartosci niemate. i prawnych oraz rzeczowych aktywédw frwatych 373,00 12 516,00
2. Aktywa finansowe 54 076,00 67 320,00
3. Inwestycje w nieruchomosci i wartoéci niematerialne i prawne 160,00 115,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 12 184,00 27 268,00
RAZEM 66 793,00 107 219,00

POZYCJACI| od 01.01.2011 do 31.12.2011 od 01.01.2010 do 31.12.2010
WPLYWY w tys. zt w tys. zt

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Wptywy z wydania udziatéw i innych instrum. kapitat. oraz doptat do kapitatu 0,00 141 350,00
2. Kredyty i pozyczki 251,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 5 625,00 7 000,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
RAZEM 5876,00 148 350,00
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POZIYCJACII od 01.01.2011 do 31.12.2011 od 01.01.2010 do 31.12.2010
WPLYWY w tys. zt w tys. zt

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Dywidendyiinne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 937,00 11 972,00
3.  Odsetki 4 652,00 6 269,00
4.  Inne wydatki finansowe 21 182,00 20 142,00
RAZEM 26 771,00 38 383,00

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE:

PRZECIETNA LICZBA ZATRUDNIONYCH W EUROPEJSKIM FUNDUSZU HIPOTECZINYM S.A:

PRZECIETNA LICZBA ZATRUDNIONYCH 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

OGOLEM, w tym 1 1
Pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych) 1 10
Pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych) 0 0
Uczniowie 0 0
Osoby wykonujgce prace naktadczg 0 0
Osoby korzystajgce z urlopdw wychowawczych lub bezptatnych 0 1

WYNAGRODZENIA CZLtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ EUROPEJSKIEGO FUNDUSZU HIPOTECZNEGO S.A.

W 2010 roku tgczne wynagrodzenia Cztonkdw Zarzgdu wyniosty 354 225 zt podczas gdy w 2011 roku tgczne wynagrodzenia Cztonkdw Zarzgdu wyniosty

282 400 zt. Wynagrodzenia Cztonkdw Rady Nadzorczej prezentowaty sie nastepujgco:

WYNAGRODZENIA CZLtONKOW RADY NADZORCZEJ

1. Mirostaw Wierzbowski 2500,00 15 000,00
2. Grzegorz Leszczynhski 4 000,00 2 000,00
3. Jacek Waksmundzki 6 000,00 2 000,00
4.  Beata Stelmach 2 000,00 2 000,00
5.  Elzbieta Karolak 4 000,00 2 000,00
6. Adam Hosin 2 000,00 -

7. Jarostaw Dubinhski 2 000,00 -

8.  Aleksander Nauman 2 000,00 8 000,00
9. Magdalena Kachniewska 2 000,00 -

10. tukasz Jagietto - 10 000,00
11.  Jan Maria Koprowski - 6 000,00
12.  Franciszek Kubiczek - 10 000,00
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UMOWA Z BIEGLYM REWIDENTEM:

W dniu 10 grudnia 2010 roku zawarto umowe na badanie i ocene jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok
z podmiotem uprawnionym do badania tj. BDO Sp. z 0.0. Wynagrodzenie netto za badanie i ocene jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2011 roku wynosi 50 tys. zt. Wynagrodzenie netto za przeglgd jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za | pétrocze 2011 roku wynosito 36,5 tys. zt.

ZDAREZNIA DOTYCZACE OKRESU OBRACHUNKOWEGO:

v" NABYCIE UDZIALtOW sPOLKI EFH-4 Sp. 2 0.0.:
W dniu 17 stycznia 2011 roku Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. zawart umowe sprzedazy 100% udziatdw spdtki EFH-4 Sp. z 0.0. Przedmiotem
zawartej umowy jest nabycie 1.000 réwnych i niepodzielnych udziatdw, o wartoéci nominalnej 50,00 zt kazdy, o tgcznej warto$ci nominalnej 50.000 zt
Nabyte udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego spdtki EFH-4 Sp. z 0.0. i uprawnicjg do 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow EFH-4 Sp. z

0.0.

v" NABYCIE AKCJI SPOLKI NATIONAL TRUST S.A.:
W dniu 28 stycznia 2011 roku Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. nabyt 100% akcji spdtki National Trust S.A. Na mocy zawartej umowy Emitent nabyt
650.000 rownych i niepodzielnych akgcji, o wartosci nominalnej 1,61 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 1.046.500 zt. Nabyte akcje stanowig 100%

kapitatu zaktadowego spdtki National Trust S.A. i uprawnicjg do 100% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu National Trust S.A.

v" NABYCIE UDzIALOW SPOLKI ABACO SP.2 0.0.:
W dniu 23 marca 2011 roku Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. zawart umowe sprzedazy 100% udziatdw spotki Abaco Sp. z 0.0. Przedmiotem
zawartej umowy jest nabycie 100 rownych i niepodzielnych udziatdw, o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 5.000,00 zt.
Nabyte udziaty stanowiq 100% kapitatu zaktadowego spdtki Abaco Sp. z 0.0. i uprawniajg do 100% gtosdéw na Zgromadzeniu Wspdinikdw Abaco Sp.

Z0.0.

v" POWZIECIE UCHWALY W SPRAWIE UPOWAZNIENIA SPOLKI DO NABYCIA AKCJI WEASNYCH:
W dniu 22 wrzesnia 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A., ktdre powzieto m.in.
uchwate dotyczgcqg upowaznienia Spdétki do nabycia akcji wiasnych i uzycia w tym celu kapitatu rezerwowego. Zgodnie z powzietq uchwatqg
Spdtka zostata upowazniona do odptatnego nabycia maksymalnie 25.000.000 akcji wtasnych Spdtki, w tym notowanych na rynku podstawowym
Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, w celu odsprzedazy (raport biezgcy nr 53/2011 z dnia 23 wrzesnia 2011 roku). W dniu 28 grudnia
2011 r. na sesji gietdowej Emitent dokonat transakcji nabycia 100.000 akcji wtasnych po $redniej cenie nabycia 0,43 zt. Warto$¢ nominalna jednej

akcji wynosi 1,00 zt. Warto$¢ nominalna akcji nabytych 28 grudnia 2011 r. wynosi 100.000 zt (raport biezgcy nr 67/2011 z dnia 29 grudnia 2011 roku).

v IMIANA NAZWY sPOLKI EFH-4. 7 0.0. NA HOTEL KROL KAZIMIERZ CATERING SP. Z 0.0.
W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
rejestracji zmiany nazwy spdétki zaleznej Emitenta z EFH-4 Sp. z 0.0. na Hotel Krél Kazimierz Catering Sp. z 0.0. Powyzsza zmiana zostata dokonana

w zwiqzku z dostosowaniem nazewnictwa spoétki do prowadzonej dziatalnosci.

v NABYCIE | ZBYCIE UDZIALOW sPOLKI ELEUTHERA SP.Z 0.0.:
W dniu 8 grudnia 2011 roku Fundusz Hipoteczny S.A. zawart umowe sprzedazy 100% udziatow spotki Eleuthera Sp. z 0.0. Nastepnie w marcu 2012 roku

spotka Eleuthera zostata sprzedana przez Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. w marcu 2012 roku.

OPCJE NA AKCJE:

Spodtka zalezna od Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. posiada na dzienh bilansowy opcje zakupu akcji wtasnych. Opcja zakupu akcji moze zostac
zrealizowana do dnia 30.06.2012 r. Jezeli opcja zakupu akcji zostanie zrealizowana, nabyte w wyniku tfransakcji akcje wtasne bedg musiaty zostac
odniesione na kapitat wtasny jako warto$¢ ujemna. Zgodnie z uchwata 10/2011 NWZ w sprawie upowaznienia Spdtki do nabywania akcji wtasnych

i utworzenia kapitatu rezerwowego z dnia 22 wrzesnia 2011, Spétka jest upowazniona do nabywania akcji wtasnych do kwoty 25 min zt.

INFORMACJE O PROGRAMIE OPCJI PRACOWNICZYCH:

Program opcji pracowniczych w spdtce Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. funkcjonuje od listopada 2007 roku. W ramach realizacji programu opcji
pracowniczych Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. wyemitowat 1.500.000 sztuk obligacji imiennych z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii F.
Warto$¢ nominalna jak réwniez cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1 grosz. Obligacje zostaty objete przez Powiernika — Biuro Maklerskie DnB NORD
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Przydziaty w ramach puli 1.500.000 obligacji dokonywane sg w ujeciu kwartalnym, o ile zostang spetnione warunki
programu oznaczone uchwatg Rady Nadzorczej. Na dzien bilansowy warunki rynkowe zapewniajgce ekonomiczng efektywnosé skorzystania z programu

nie zostaty spetnione.
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IDAREZNIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO:

W marcu 2012 roku Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. dokonat sprzedazy 100% udziatdw spotki Eleuthera Sp. z 0.0. W wyniku dokonanej transakcji
Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. nie posiada zadnych udziatéw spotki Eleuthera Sp.z 0.0.

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2012 roku

Riad Bekkar Izabela Gatgzka

Prezes Zarzqadu Wiceprezes Zarzgdu
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