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Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Stalprofil S.A. z siedzibg w Dabrowie

Gorniczej, na krore sktada sie:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktore po stronie aktywow
1 pasywow zamyka sie sumg 399.676 tys. zlotych,

3/ sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace

catkowite dochody ogdtem w wysokosci 118.160 tys. zfotych,
4/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudmia 2011 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 113.785 tys. ztotych,
5/ sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote (332) tys. zlotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.), zwanej dalej ustaw
o rachunkowoscl.

Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
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W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednosthke zasad (polityki)
rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy —
dowodow 1 zapisow ksiegowych, z krorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
1 catosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowe) jednostki na
dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidfowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259),

d) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa I postanowieniami statutu
jednostki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage
na to, ze poczawszy od 1 stycznia 2011 r. Spétka wprowadzita zmiany do przyjetych w Spofce zasad
rachunkowosci, dotyczace sposobu wyceny bedacych w posiadaniu Spétki dtugoterminowych aktywow
finansowych, Obowiazujaca dotychczas w Spdtce metoda wyceny tych sktadnikow wedtug wartosci nabycia
zostata zastapiona metoda oparta na oszacowaniu ich wartosci wedtug wartosci godziwej. Zmiana ta wptyneta na
pozostate dochody catkowite w kwocie 93.919 tys. ztotych.

Zdaniem Zarzadu dotychczasowa metodologia wyceny oparta na cenie, po jakiej Spotka nabyta bedace w jej
posiadaniu aktywa (gtownie akcje i udziaty w spotkach zaleznych), nie pozwalala na obiektywny szacunek
wartoéci rynkowej posiadanych aktywow, tak dla potrzeb whasciwego zarzadzania majgtkiem Spotki, jak tez
w celu dokonania prawidtowej wyceny wartoéci przedsiebiorstwa Spétki przez akcjonariuszy, inwestorow

gietdowych 1 instytucje finansowe.
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,

poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:
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