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Raport niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Stalprofil
Spotka Akcyjna w Dgbrowie Gorniczey.

Raport ten 3ostal opracowany w swiazku 3 badaniem sprawosdania finansowego Stalprofil Spilka Akeyjna

w Dabrowie Gérniczef za okres od 1 styeznia do 31 grudnia 2011 rokau.

Raport ten powinien byé cxytany wraz 3 opiniq bieglego rewidenta dotyczaca wysej wymienionego sprawozdania

Jinansowego.
Raport sawiera 21 kolejno ponumerowanych stron i skiada sig 3 nastgpujacych c3esci Strona
I. | Czgsé ogdlna 2
II. | Sytuacja finansowa 7
III. | Informacje szczegolowe 9
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Stalprofil Spotka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 17 czerwca 1998 roku.

Siedziba Spotki miesci sie w Dabrowie Gorniczej, przy ul. Rozdzienskiego nr 11A.

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000113043,

Stalprofil jest spotka akcyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 001367518 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowe) NIP 629-001-21-66.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:

o sprzedaz hurtowa metali 1 rud metal,

e sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych i1 wyposazenia sanitarnego,

e sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

e sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego,
e pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

» towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

e magazynowanie i przechowywanie towarow w pozostatych sldadowiskach,
e pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca transport ladowy,

e pozostate posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane,

e dziatalnos¢ pomocnicza finansowa gdzie indziej nie sklasyfikowana,

e badanie rynku i opinii publicznej,

e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej 1 zarzadzania.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rozni sie wsposob istotny od zapisanego w statucie.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy wynosit 1.750 tys. ztotych 1 byt podzielony na
17.500.000 akcji 0 warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura whasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

Wartosé

S s i . e Udziat w kapital
Tlosé akeji Ilo$é glosow ﬂﬂmgt;ljchj)l (w b odstawowyfnt("/i)
ArcelorMittal Poland S.A. 5.508.800 10.948.800 551 31,48%
MZZ Pracownikéw ArcelorMittal - [ I - —
. 3.135.000 8.415.000 314 17,92%
Dabrowa Gornicza
MOZ NSZZ ,Solidarno$é” Mittal
1.320.000 6.600.000 132 7,54%
Steel Poland S.A.
Aviva Fundusz Emerytaln .
. Orvarty i 1.722.100 1.722.100 172 9,84%
Aviva BZ WBK
[Pozostali akcjonariusze T5814.100 | 5814100 | 581  3322%
Razem [ 17.500.000 | 33.500.000 | 1750 | 100,00%

W ciagu roku obrotowego nie wystapity zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego.

Kapitat wtasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 roku wynosit 284.460 tys. ztotych i w odniesieniu do
korica poprzedniego roku obrotowego zwiekszyt sie 0 113.785 tys. ztotych.

Spotkami powlazanymi z badang jednostka s3 nastepujace podmioty:
e Izostal S.A.,

e ZRUG Zabrze Sp.z 0.0,

e KOLB Sp.zo.0,

e Jednostki Grupy Kapitatowe) ArcelorMittal Poland S.A.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Jerzy Bernhard,

o Wiceprezes Zarzadu - Pan Zdzistaw Mendelak,

o Wiceprezes Zarzadu - Pan Henryk Orczykowsk,

o Wiceprezes Zarzadu - Pani Sylwia Potocka-Lewicka.

W okresie objetym badaniem nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 roku byt nastepujacy:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Stefan Dzienniak,
o Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jacek Zub,

o Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Jerzy Goinski,

¢ Czonek Rady Nadzorczej - Pan Marcin Gamrot,
e Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Tomasz Slezak,

o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jarostaw Kuna,

o Czonek Rady Nadzorczej - Pan Gaetan Stiers.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sldadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 17 stycznia 2012 roku, tj. po dniu bilansowym, do Spétki wptyneta informacja, iz Pan Gaetan Stiers
zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Stalprofil S.A.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku obejmuje:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie

aktywow 1 pasywow zamyka sie suma 399.676 tys. ztotych,
3/ sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci 118.160 tys. ztotych,
4/  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zwiekszenie kapitatu whasnego o kwote 113.785 tys. ztotych,
5/ sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote (332) tys. ztotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Revision - Katowice Spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Florana 15, a Stalprofil S.A.
z siedziba w Dabrowie Gérniczej, przy ulicy Rozdzienskiego nr 11A, w dniu 7 lipca 2010 roku.

Revision - Katowice zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata Rady Nadzorczej z dmia 18 maja 2010
roku.

Revision - Katowice Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach dziata w zakresie badan
sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ i zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 2881.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident Krystian Kubanek - wpisany
do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9529.

W badaniu uczestniczyty:

o Olga Stabkowska - aplikant,

o Justyna Witkowska - asystent.

Badanie przeprowadzono w okresie od marca do kwietnia 2012 roku.
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Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, 7e pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
nadzorze publicznym.

Otrzymane o§wiadczenia i dost¢gpnos¢ danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki udostepnit badajacym wszystlie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udzielit informacji i wyjaSnien
niezbednych dla celow wydania opinii.

Otrzymali$my réwniez o$wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkow (petniacych funkcje na
dzien 30 kwietnia 2012 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzant warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, kiore wystapity w okresie
pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Revision - Katowice Spotka

z ograniczona odpowiedzialnoécia w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwata nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 26 maja
2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 2 czerwca 2011 roku oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1659 z dnia 22 wrzesnia 2011 roku.

Zgodnie z uchwata nr 15 Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 maja 2011 roku zysk za poprzedni rok
obrotowy w wysokosci 22.803 tys. zt zostal przeznaczony na:

e zasilenie kapitatu zapasowego 18.428 | tys. totych, |

e dywidende dla akcjonariuszy [ 4375 [gedoych

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2011 roku zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego
bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2010 roku.
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Dziatalno$é gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkows za rok obrotowy

zakoficzony 31 grudnia 2011 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci

bezwzgledne 1 wybrane wskaznik:
[ Woysacachzdooch) [ 20r [ 200r [ 200r
Suma bilansowa 399.676 291.067 248.265
Aktywa trwale ] ] 200925 | 81309 | 8L161
Kapltalwtasny 284460 | 170.675 | 149.797
'w tym: wynik flnansowy ] T24241 | 22803 | 6404
° EBITDA - 33.627 33.759 10.905
| ) mmlk netto na dziatalnosci opcracyj]_!"l:i + amonyzaqf
o Rentownosc sprzedazy netto (%) 4,5 4,5 18
I, | wymk rnansow, netto / prq.chody operacyjne .
. chtownosc kapltaiu wiasnego (%) 10,7 | 14,2 43
| wymk ﬁnansowy netto / kapltal“lasny
. Rf:ntownosc mathku (aktywow (%) 7,0 8,5 2,7
| wymk rnansom, netto / P ey
e Plynnos¢I stopma (bleza,ca) 2,84 ' 1,76 231
] aktywa blczqcc 7 zubowm_zama T e
e Plynnosc¢ II stopma (szybka) 1,34 0,86 1,16
| aktywa I:uezqce zapasy / zubcmlqzama krolkolerfmnt.lte _._ )

+ Kapiat obrotowy netto (KON 123.007 90.579 94.759
| kapnlalv.lasny +zob0w1q_zama d;ugoce.mmuw: aktp\a trwale '
e Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dm) g3 66 | 97

| kapual obfotowy netto x ilos¢ dni w okresie / pn,chudgipmcnne B
o Wskaznik obrotu naleznosa (dni)
P Sy R T e e T 58 60 66
 operacyine
a Wskazmk obrotu zapasow (d.m) 78 78 101
|  zapasy S T / koszq npemq‘]ne . i
e WhskaZnik obrotu zobomq,zan (dru')
Sobowhpail kiGiiosecintanme  tyt: doitawe s Ssba AR OkERu . 34 33
. knszr) operacyjne
e Wskaznik globalnego radtuzenia (%) 29 M 40
| S Biliuowa Papal il siivas bilaaanens
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[ (w tysiacach ztotych| 2011r. | 2010r. | 2009r.
o Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) ( z3) l

| wynik finansowy netto / ilos¢ wyemitowanych akcji I

1,39 1,30 0,37

Komentarz:

W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy zwigkszyty sie o 7,2%, przy jednoczesnym
wzroécie sumy kosztéw sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, kosztéw sprzedazy oraz kosztow
ogblnego zarzadu o 9,1%, co pozwolito Spétce, po uwzglednieniu pozostatych przychodow i kosziow,
na osiagniecie zysku z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 31.403 tys. ztotych. Jednakze po uwzglednieniu
straty na dziatalnoéci finansowej w kwocie 1.500 tys. ztotych oraz podatku dochodowego w wysokosci
5662 tys. ztotych, zysk netto za badany okres uksztattowat sie na poziomie 24241 tys. ztotych
i w poréwnaniu do roku poprzedniego byt wyzszy o kwote 1.438 tys. ztotych.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego odnotowano zmiany w wielkosci wskaznikow
rentownoscl, a mianowicie:

- rentownoéci kapitatu wtasnego z poziomu 14,2% w roku poprzednim do poziomu 10,7% w2011 roku,

- rentownosci majatku (aktywdw) z poziomu 8,5% w 2010 roku do poziomu 7,0% w okresie badanym.
Rentowno$¢ sprzedazy netto wykazywata identyczny poziom w obu latach 1 wynosita 4,5%.

W badanym okresie odnotowano wzrost wskaznikéw ptynnosci Spétki. Prynnosc biezaca osiagneta poziom
2,84, natomiast ptynnos¢ szybka 1,34.

Wskaznild dotyczace rotacji naleznosci, zapasow oraz zobowigzan wykazuja:

e skrocenie cyklu obrotu naleznosciami z 60 dni w 2010 roku do 58 dni w roku badanym,

e statos¢ cyklu obrotu zapasami na poziomie 78 dni,

e wydtuzenie cyklu obrotu zobowiazan z 34 dni w roku ubiegtym do 39 dni w 2011 roku.

Wartoé¢ EBITDA w badanym roku zmniejszyta sie o 132 tys. ztotych w stosunku do roku poprzedniego
1 uksztattowata sie na poziomie 33.627 tys. ztotych.

Globalne zadtuzenie Spotki w 2011 roku wynoszace 29% zmniejszyto sie o 12 punktéw procentowych
w stosunku do roku ubiegtego.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych
oraz prowadzenia ksigg rachunkowych
Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF). Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe
nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych, ktore
nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
powiazania dokonywanych w nich zapisow z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem
finansowym oraz prawidtowoéci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa
w systemie komputerowym i odpowiadaja wymogom przepisow w zakresie prowadzenia ksiag przy pomocy
kompurera. Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sa przechowywane zgodnie

z postanowieniami rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

2. Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych
Spotka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikow aktywow:
e wartosci niematerialnych wyg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

e towarOw we stanu na dzien
31.10.2011 roku,
e naleznosci wg stanu na dzien
31.12.2011 roku,
e $rodkéw pienieznych w kasie wy stanu na dzien
31.12.2011 roku,
e akrywow pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien
31.12.2011 roku,
e innych aktywow finansowych wg stanu na dzien

31.12.2011 roku.

Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikéw akrywow jest wypetnieniem przez badang jednostke obowiazku
wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaty ustalone 1 rozliczone
w ksiegach badanego okresu.

Pracownik Kancelarii uczestniczyt w obserwacji spisu z natury towaréw w dniu 28 pazdziernika 2011 roku.
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Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami
okre$lonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR 1 MSSF -
w ustawle o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku, Nr 152 poz. 1223 wraz
z pozniejszymi zmianami). Spétka od 1 stycznia 2011 roku wprowadzita zmiany do przyjetych zasad
rachunkowosci, dotyczacych sposobu wyceny bedacego na stanie Spotki finansowego majatku trwatego.
Obowiazujaca dotychczas metoda wyceny sktadnikéw finansowego majatku trwatego wedtug wartosci
nabycia zostata zastapiona metoda wyceny wedtug ich wartosci godziwej.

a) Wycena aktywéw i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

e sktadniki akrywdw - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z ktorego ustug
korzysta jednostka,

e sktadniki pasywéw - po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank wiodacy, z kiérego ustug
korzysta jednostka.

Réznice kursowe dotyczace aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich

wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza sie do przychodow i kosziow

finansowych.

b) Rzeczowe aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwate. Do $rodkéw trwatych zaliczane sa sktadniki majatku, ktore
sa utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towarow
i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub
w celach administracyjnych oraz ktdrym towarzyszy oczekiwanie, 1z beda wykorzystywane przez czas
dtuzszy niz jeden okres.

Srodki trwate wyceniane sa wedtug cen nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjue.

¢) Wartosci niematerialne
Wartoéci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki akrywdw nieposiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z kérych jednostka osiagnie w przysztosci korzyici
ekonomiczne.
Wartosci niematerialne obejmuja licencje i oprogramowanie komputerowe.

Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

10
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d) Amortyzacja
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych 1 wartosci niematerialnych Spétka ustala
uwzgledniajac okres ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkow trwatych sa nastepujace:

e budynk, lokale i obiekty inzymierii bidowej 1 wodnej od [ 25[% [do[ 100 %]
. uﬁqdzerﬁatechrﬁczﬁeimés-z;ﬁ;m | | od [ 50[% [do | 500 _");7
W ioddtempent - od [ 140 [% [do | 200 [%
e pozostdebrodlitwale od [ 100 [ % [do [ 200 [%

Spétka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych:

% ‘

e licencje i oprogramowanie komputerow 500

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. ztotych sg jednorazowo odpisywane
wciezar kosztobw w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie
weczesniej niz po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania, a jej zakonczenie - nie pozniej niz z chwily
zrownania wartosci odpiséw amortyzacyjnych z wartoscia poczatkows, przekazania srodka do likwidacji
badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

e) Dlugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuja udziaty i akcje w jednostkach powiazanych oraz wartos¢
udzielonych pozyczek dtugoterminowych.
Udziaty i akcje w jednostkach powiazanych wycenia si¢ wediug wartosci godziwej, a skutki wyceny
odnoszone s3 na kapital wiasny.
Udzielone pozyczki wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

f) Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidziane)
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z wystapieniem ujemnych roznic
przejsciowych ustalonych przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

g) Zapasy
Zapasy obejmuja tylko towary.
Zapasy wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy akrualizujace). Zapasy wyceniane s3
wedtug cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.
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Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

o wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

e pozostate naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia
bilansowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do kidrych nie zapadt
prawomocny wyrok sadowy.

Nalezno$ci wycenia sie w kwocle wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowiace koszty przysziego

roku obrotowego. Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja optacone z gory na okres obrotowy

ubezpieczenia, prenumeraty 1 koszty ustug.

Krotkoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe obejmuja krotkoterminows czes¢ udzielonych pozyczek wycenionych

w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich elwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy wyceniane
w warto$ci nominalnej.

Kapital wiasny

Kapitaty whasne stanowia tworzone przez Spétke kapitaty zgodnie z obowiazujacym prawem, whasciwymi
ustawami oraz statutem Spotki. Do kapitatéw whasnych zalicza sie rowniez zysk biezacego roku. Kapitat
podstawowy Spétki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru
sadowego wg wartosci nominalnej. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy
ze sprawozdania z catkowitych dochodow.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania tworzone sa na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszte zobowiazania, kiorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac. Rezerwy obejmuja:
e rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe,

e rezerwy na inne koszty, krore trzeba bedzie ponies¢ w nastgpnym okresie.
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Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe obejmuja wszystkie zobowiazania jednostki za wyjatkiem zobowiazan
z tytutu dostaw 1 ustug, keorych termin ptatnosci przypada pozniej, anizeli w roku nastepujacym po dniu
bilansowym.

Zobowigzania dtugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty, za wyjatkiem zobowiazan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja ogdt zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytuly zobowiazan wymagajace zaplaty najpozniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowigzania krétkoterminowe, za wyjatkiem zobowiazan finansowych, wykazywane s3 w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiafow

Przychody ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dziatalnoécia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wartosci
godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej, bez podatku od towarow i ustug z uwzglednieniem dotacji,

opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw obejmuja koszty sprzedanych towarow i materiatow,
koszty wytworzenia sprzedanych produktéw oraz koszty sprzedazy i ogodlnego zarzadu zwigzane
z dziatalnoscia podstawowa.

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z normalng
dziatalnoscia produkeyjna, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscia finansows wptywajace
na wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe,
powiekszony o rezerwg na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
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dochodowego wymagajacej zaptaty w przysztosci w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do
odliczenia od podatku w przysztosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych roznic przejsciowych ustalonych
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Charakterystyka poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania
z catkowitych dochodéw

Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiggami
rachunkowymi Spotki.

Zrma.nyw wielkosci rzeczowych aktywow trwaiych w badanym okresie przedstawmiy su; Jak mzcj

‘ Stan na poczqtek roku [ Sta.n na komec roku
(w tys. ztotych) - : -
| wartos¢ brutto s:unztﬂo“ana | warto$¢ brutto smmo“ma
R e e : L o AKIONVESCH. —— _amortyzacja
e $rodki trwate, w tym: 51 714 14.064 55.146 15.889
budynkiibudowle 39617 | 8265 | 42832 | 9.622
T uzadzena wechniczne i maszyny | 5647 | 3491 | 5905 | 3931

Najwickszy udziat w wartosci netto rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2011 roku stanowia
budynki i budowle (84,6%).

Stopien zuzycia $rodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 28,8%.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 9,8% majatku jednostld.

Wartos$ci niematerialne

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan wartosci niematerialnych jest zgodny z ksiggami
rachunkowymi Spétki i wynosi 138 tys. ztotych. Dominujacy udziat w strukturze netto wartosci maja
zakupione przez Spotke licencje 1 oprogramowanie komputerowe.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat wartosci niematerialnych w aktywach Spotki stanowit pozyce

nieistotna.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe obejmuja akcje i udziaty w spotkach zaleznych wycenianych od
1 stycznia 2011 roku wedtug wartosci godziwej: Izostal S.A. w kwocie 129.883 tys. ztotych, ZRUG Zabrze
Sp. z 0.0. 0 wartoéci 8.219 tys. ztotych i KOLB Sp. z o.0. w kwocie 19.930 tys. ziotych oraz
dtugoterminowa czgs¢ udzielonych pozyczek w wysokosci 10.700 tys. ztotych.

Spotka Stalprofil S.A. od dnia 1 stycznia 2011 roku wprowadzita zmiany do przyjetych zasad
rachunkowosci, dotyczacych sposobu wyceny bedacego na stanie Spétki finansowego majatku trwatego.
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Nalezy zwrécié uwage, iz obowiazujaca dotychczas metoda wyceny sktadnikow finansowego majatku
trwatego wedtug wartosci nabycia zostata zastapiona metoda wyceny wedtug ich wartosci godziwej.
Dotychczasowa metoda wyceny oparta na cenie, po jakiej Spotka nabyta bedace w jej posiadaniu aktywa
(gtownie akcje i udziaty w spétkach zaleznych), zdaniem Zarzadu Spétki nie pozwalata na obiekrywna
prezentacje wartosci rynkowej posiadanych akrywow, tak dla potrzeb whasciwego zarzadzania jej majatkiem,
jak tez w celu dokonania prawidtowej wyceny wartoéci Spotki przez akcjonariuszy (w tym inwestorow
gietdowych) oraz oceny sytuacji finansowej Spotki przez instytucje finansowe.

Historyczna warto$¢ posiadanych przez Spotke sktadnikow majatku finansowego, oszacowana w chwili
i wedtug wartosci ich nabycia, w ocenie Zarzadu nie uwzgledniata czynnikbw, kiore zaistniaty po dokonaniu
transakcji nabycia tych aktywéw, a ktére sa miedzy innymi wynikiem prowadzonych dziatan
restrukturyzacyjnych i prorozwojowych w przejetych spétkach, w tym szeroko zakrojonych programow
inwestycyjnych, finansowanych z duzym udziatem dotacji unijnych. Efekty tych dziatan przeldadaja sig
wprost na wyniki finansowe generowane przez spétki zalezne oraz na przyszle przeptywy pieniezne, jakie
wynikng z tytutu uzytkowania przedmiotowych aktywdw, dlatego tez w ocenie Zarzadu zasadnym byto
przyjecie innej, rynkowej metody ich wyceny.

Dodatkowym argumentem do zastosowania w Spotce metody wyceny opartej na wartosci godziwej byt fakt,
iz cena rynkowa podstawowego aktywa, tj. cena akcji Izostal S.A. jest znana i fatwa do ustalenia, a jego
warto$é godziwa bedzie kazdorazowo oparta o wycene wartoci akcji na podstawie notowan gietdowych.
Warto$é godziwa pozostatych akrywdw (udziaty w Kolb Sp. z 0.0. oraz ZRUG Zabrze Sp. z 0.0.), na kiore
nie ma ego rynku (spétki te nie s3 notowane na rynku regulowanym), ustalana bedzie okresowo
przez ekspertéw zewnetrznych i weryfikowana przez okresowe przeprowadzenie testéw na utratg¢ wartosci.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku dtugoterminowe aktywa finansowe stanowity 42,2% majatku jednostki.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wielkos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest zgodna z danymi ewidencii ksiegowe).
Na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosza 1.798 tys.
zhotych 1 stanowia 0,4% akeywow Spotki.

Zapasy

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan zapasow wynika z lsigg rachunkowych.

— . [Sunmpoczwek | , [ Swnmakomec | o | %poz

L  Gvonrone) |7 okresu | * | olwesn [ | w2

- S R [ 2 I ) s [ 6
* towary 107.372 100,0 106.140 100,0 98,9

Ogotem [ 1073712 | 1000 106140 | 1000 | 989
Odpis akualizujacy 477 | 04| 5653 53 [ 11851

Wartoé zapaséw netto | 106895 | 99,6 | 100487 | 947 | 940
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W roku 2011 poziom zapasow netto zmniejszyt sie 0 6,0% w stosunku do ubiegtego roku.
Wartos¢ odpisow aktualizujacych towary na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 5.653 tys. ztotych.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku zapasy stanowity 25,1% aktywow Spotki.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe
Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan naleznosci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminu wymagalnosci przedstawiata si¢ jak nizej:

o s | Sy [ S [

Terminowe 88.946 93,3 73.601 88,1
e do2miesiccy 88946 933 [ 73601 | 881
Przeterminowane 6365 | 67| 9948 [ 119
e db L miesisca 5057 | 53 783 | 94
o povwyie I miesigcado 3 miesiecy | 16 02 1099 [ 13
o powyij3dobmiesiecy || 103 | O] 288 || 03
' powyij6miesiecydo lrokn | 28 | 03| 30 | o
o powperokn | AT | 08| 67 | 08
Naleznofcibrutto | 95311 | 1000 83589  [100,0
Odpisy akrualizujace [ a3 [ 46| 1832 [ 20
Naleznosci netto ’ T 90968 | 954 | 81917 | 980

Pozostate naleznosci obejmuja gtownie rozrachunki z tytutu podatku VAT w kwocie 3.825 tys. ztotych.
Stan rozliczen migdzyokresowych wynika z ksiag rachunkowych i wynosi 116 tys. ztotych. Rozliczenia
miedzyokresowe dotycza kosztéw prenumerat i ubezpieczen oraz optat za ustugi.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe stanowity 21,5%
majatku Spotki.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielkos¢ krotkoterminowych aktywow finansowych jest zgodna
z danymi ewidenc)i ksiegowe).

Krotkoterminowe aktywa finansowe wynosza 1.581 tys. ztotych i w catosci dotycza udzielonych przez
Spotke pozyczek jednostkom powiazanym.

Na dzietr 31 grudnia 2011 roku krotkoterminowe aktywa finansowe stanowity 0,4% majatku Spotki.
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4.8. Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty
Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielko$é srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wynika
z kmqg rachunkowych Pozyc;a ta na koniec roku obrotowego obejmowata:

| _ D | - Wielkos¢ wtys. ziotych | 7 °)9 udzwdu B
. srodkl pleniezne w kasie 12 0,7
e érodk plerugznenamchunkach bankowych — 9 [ 11,4
. lokatytemunowe — 1512 87,9
Razem = — | 1.720 i 10-(-),0”” 3

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w aktywach Spétki wyniost
0,4%.

4.9. Kapitaly wlasne
Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ kapitatéw wynika z ksiag rachunkowych.

. kapltai podstawowy 1.750

o nadw;zkazesprzedazyakcp powyzc] wartosci 1_1_(;m_m_al- I’JCJ” | 7 —i_ 8000 R
° kapltaiyrezerwowe lzapasowe - - 250469
o zyskneu:o roku obromwego — e e ] T
Razerr; - - _ — 284460 :

Pozycja kapitatow whasnych stanowi 71,2% sumy bilansowej.

4.10. Rezerwy na zobowiazania
Stan rezerw wykazany w ksiegach rachunkowych jest zgodny z wielkosciami wykazywanymi
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Wielkos¢ rezerw na poczatek 1 koniec roku obrotowego wedtug tytutow ksztattowata sie jak nizej:

| "~ (wop. doneh) | stanna 101.2011r. | stanna3112.2011r._
e rezerwa na odroczonypodatek dochodowy 73 53 153
) kézemms““dczem“mrﬁa]nemagrodmubﬂeuszo;re [ 18 | 1w
o fezefﬁ.ﬁ nainagmd}’lbrrerme ~ : 965 - - - 1'0_41
0 POZOStaierezerwy — —
- | [ 2881 | 24621

Na dzied 31 grudnja'2011 rokurrez)errxw na zobom s'té.ﬁo%ﬁyré,é% pasywow Spotki,
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Zobowigzania dlugoterminowe

Wykazana w bilansie wielko$¢ zobowiazan dtugoterminowych wynika z ewidencji ksiegowej.
Zobowiazania te dotycza w catosci zaciagnietych kredytoéw w wysokosci 25.000 tys. ztotych.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania dtugoterminowe stanowia 6,3% pasywow Spotki.

Zobowigzania krétkoterminowe
Wykazany stan zobowiagzan krotkoterminowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.
Wielko$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wedtug termindéw wymagalnosci przedstawia sie jak nizej:

Stan na poczatek Stan na koniec

—_— na poc % g %
Terminowe | 60465 | 1000 | 43479  [100,0
Przeterminowane — 5 || - = -
o ol flﬁesiqc.a“ ] ' — [ s - - [ -
ogétem 60470 | 1000 | 43479  [100,0
Na dzienr 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowiazania krotkoterminowe obejmuja:

- T vy Aoy
o  kredyty bankowe 19.694
e zobowiazania wobec ZUS 596
5 zobomazamazrynﬂuwynagrodzeﬁ BN - &5
« zobowigzania z tyrufu podatku dochodowego od 0s6b fizyeznych | 163
© peedplaymadosawy | 20
o I e e
e I e

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania krotkoterminowe stanowity 16,3% ogolnej sumy pasywow.

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Wielkos¢ zobowigzan z tytutu podatku dochodowego jest zgodna z danymi ewidencji ksiegowe;.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania z tytutu podatku dochodowego wynosza 614 tys. ztotych
i stanowia 0,2% sumy bilansowej Spotki.

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiegami rachunkowymu 1 wynosza 540.148 tys.
ztotych.

W porownaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy zwiekszyty sie 0 7,2%.
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Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materialow, koszty sprzedazy, koszty ogdélnego zarzadu
Wykazane w roku obrotowym koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw, koszty sprzedazy oraz
ogodlnego zarzadu wynikaja z ksiag rachunkowych.

W poréwnaniu do ubiegtego roku suma kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, kosztow

sprzedazy oraz kosztow ogolnego zarzadu zwigkszyta sie 0 9,1%.

Pozostate przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow kwoty s3 zgodne z ksiggami rachunkowymi.
Pozostate przychody obejmuja:

[ _ | - wysdoy
. odwroceme odpisow aktuahzujacych naleznosa 2631
.V nadeklmwentaryzacyjne - - . 936
e rozquanerezerwy - [ 231

e otrzymane odszkodowama, karylgrzywny - [ 1w
7owzwrotopiat sqdowych - — [
.' pozosta{e - & - [ 520 =
Razem - [ a2
Pozostate koszty dotyczyty:

. ruedoborow mwentaryzacy]nych 190

. odszl;cfd&éa[i:kangaymen — - m |
. odplsowakruahzumcych WHITOSC rlaleznosu = S — 22 :
; Wartosci netto zhkmdowanych aktywowtrwaiych - - - i o
Razem | | = == I m |

Na pozostatej dziatalnosci Spotka wykazata zysk w wysokosci 3.812 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwoty sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.
Przychody finansowe obejmuja przede wszystkim naliczone i otrzymane odsetki w kwocie 2.198 tys.
ztotych, rozwigzanie odpisow aktualizujacych aktywa finansowe o wartosci 210 tys. ztotych, dyskonto weksh
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w wysokosci 143 tys. ztotych oraz zyski z tytutu réznic kursowych w kwocie 54 tys. ztotych.

Koszty finansowe to zaptacone i naliczone odsetki w kwocie 3.204 tys. ztotych oraz utworzone odpisy
aktualizujace aktywa finansowe w wysokosci 907 tys. ztotych.

Na dziatalnosci finansowej Spétka odnotowata strate w wysokosci 1.500 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka

Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz osob trzecich

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich zostaty
wykazane prawidtowo. Dotycza one zaciagnietych kredytow bankowych 1 obejmuja:

e zastaw na zapasach 62.000

;,,hip,owké _—

e przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkow ; 17.594

e cesje wierzytelnosci z kontraktéw w wysokosci oszacowanej facznej rocznej 600
sprzedazy '

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowiazania warunkowe dotycza udzielonych poreczen
kredytow dla ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. 1 KOLB Sp. z 0.0. na taczna kwote 20.535 tys. zlotych oraz
zobowiazan z tytutu kredytow dyskontowych w wysokosci 2.406 tys. ztotych.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkow, cet, ubezpieczen ulegaty czestym zmianom, w zwigzku z czym prakryka
stosowania systemu podatkowego powoduje wystepowanie w przepisach podatkowych znaczacych
niejasnosci.

Dodatkowo, czesto wystepujace roznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spoth jest przekonany o spetnianiu
wymogbw prawa podatkowego istnieje ryzyko btednej interpretacji przepisow tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia
roku obrotowego.

Zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego

Po dacie sprawozdania finansowego wystapity nastepujace istotne zdarzenia majgce wplyw na sytuacje
finansowa 1 majatkows badanej jednostka:

W dniu 17 stycznia 2012 roku do Spotki wptyneta informacja, iz Pan Gaetan Stiers zrezygnowat z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Stalprofil S.A.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sa prawidtowe 1 kompletne.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym sa kompletne oraz zgodne z informacjami

zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1 zapisami ksiag rachunkowych,

Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Sporzadzone przez Spétke sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku jest prawidtowo powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem
z catkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych

nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Inne informacje objasniajace

Dane zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego s3 prawidtowe 1 kompletne, wynikaja
z zapisbw ksiag rachunkowych i sa zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych czesciach
sprawozdania.

Nie stwierdziliémy istotnych brakéw i nieprawidtowosci mogacych wemnie wptyna¢ na rzetelnosc

sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2011 roku dotyczace poszczegodlnych pozycji sprawozdania finansowego s prawidiowe.

Kluczowy biegty rewident:

4

wpisany do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9529

Revision - Katowice
Spotka 3 ograniczonq odpowiedszalnosiiq
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podmiotiw uprawnionych do
badania sprawozdaii finansowych pod nr 2881

Katowice, 30 kwietnia 2012 roku
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