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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BEST S.A.

Przeprowadzili§my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej BEST S.A., dla ktérej BEST S.A. z siedziba w Gdyni, przy ulicy Morskiej 59 jest
Spotka Dominujaca, na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu,
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywdw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz
informacja dodatkowa, obejmujgca informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;.

Zarzad Spo6tki Dominujacej oraz Czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 roku Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie =z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzefi Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwageg, iz Grupa Kapitalowa prezentuje w aktywach
inwestycje w jednostce wspotkontrolowanej (funduszu inwestycyjnym) w wartosci 60.331 tys. zt
wycenionag metoda praw wlasnosci. Zarzad Spétki Dominujacej dokonal wyceny inwestycji
w oparciu o aktywa netto funduszu inwestycyjnego. Ponadto Grupa Kapitalowa prezentuje
w aktywach nabyte certyfikaty inwestycyjne o tagcznej wartosci 13.864 tys. zl. Zgodnie z zasadami
rachunkowosci opisanymi w punkcie 5.4 sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki Dominujacej
dokonal na dzien bilansowy wyceny tych certyfikatow do wartosci godziwej, wynikajacej
z wyceny aktywow netto funduszy inwestycyjnych, ktore wyemitowaly te certyfikaty. Aktywa
funduszy, bedace podstawa wyceny inwestycji w jednostce wspdtkontrolowanej oraz wyceny
certyfikatow inwestycyjnych przez Jednostk¢ Dominujacg, w znacznym stopniu zawieraja
sekurytyzowane wierzytelnosci kredytowe, ktorych wartosci godziwe ze wzgledu na brak
wiarygodnej wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku, zostaly oszacowane
przez fundusze przy wykorzystaniu metody zdyskontowanych prognozowanych przeptywow
pienieznych pomniejszonych o koszty dochodzenia wierzytelnosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 jest kompletne
W rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafnstwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Wactaw Nitka

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 2749

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotow uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 16 kwietnia 2012 roku



Grupa Kapitalowa BEST S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BEST S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spétke Dominujacg

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziata pod firmg BEST S.A. Siedziba Spoiki jest Gdynia,
ul. Morska 59.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spdtki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
12 kwietnia 1994 roku przed notariuszem Dorota Drozdz w Poznaniu (Repertorium A
Nr 2415/1994). Spoltka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez
Sad Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Gdansku, w dziale B pod numerem 9700,
na podstawie postanowienia z dnia 13 czerwca 1994 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Gdansku pod numerem KRS 0000017158.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 585-00-11-412 nadany przez Naczelnika
Urzedu Skarbowego w Sopocie w dniu 14 czerwca 1994 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spotce w dniu 20 lipca 1995 roku REGON o numerze 190400344.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji,

—  roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

— transport ladowy oraz transport rurociggowy,

—  transport wodny,

—  restauracje i pozostale placowki gastronomiczne,

—  dziatalno$é wydawnicza,

— dzialalno§¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana,

— finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

— ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wylaczeniem obowiazkowego
ubezpieczenia spotecznego,

— dziafalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

—  dzialalnos$¢ zwiazana z obstuga rynku nieruchomosci,

—  dziatalno$¢ prawnicza,

—  dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

— dzialalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingow
finansowych,

—  pozostate doradztwo w zakresie prowadzeni dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

— wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

— wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych,

—  dzialalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dzialalno§¢ wspomagajgca
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,

—  edukacja,

—  pozostata indywidualna dziatalnos¢ ustugowa.
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Grupa Kapitalowa BEST S.A.

W badanym okresie Spdétka prowadzila gldwnie dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania i obstugi
wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych.

Kapitat zakltadowy Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 23.400 tys. zt
(bez uwzglednienia korekty hiperinflacyjnej — 112 tys. z}) i dzielit si¢ na 5.850 tys. akcji o wartosci
nominalnej 4 zl kazda, w tym 420 tys. akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu (5 gloséw
na 1 akcje).

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2011 roku wsrdéd akcjonariuszy Spétki znajdowali sig:

- Krzysztof Borusowski — 73,33% akcji, co stanowi 79,28% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy,

—  Marek Kucner — 13,33% akcji, co stanowi 10,36% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy,

— BEST S.A. - 11,11% akcji wlasnych bez prawa wykonywania glosu,

—~  Pozostali akcjonariusze (akcje w obrocie publicznym) — 2,23% akcji, co stanowi 1,73%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spdiki.

W badanym okresie i po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily istotne zmiany
w strukturze wlasnosci kapitatu zakladowego Spéiki.

Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 51.593
tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatlowej jest rok kalendarzowy.

W skiad Zarzadu Spéitki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Krzysztof Borusowski  — Prezes Zarzadu,

—~  Marek Kucner — Wiceprezes Zarzadu,

—  Barbara Rudziks — Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu Spéiki.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitalowej BEST S.A. wchodza:
— Podmiot Dominujacy — BEST S.A. oraz
— jednostki zalezne:

- BESTTFIS.A,

—  Best Nieruchomosci Sp. z 0.0.,

—  Kancelaria Radcow Prawnych Rybszleger & Jasifiski sp. k.,

—  Odra Property Development Sp. z o.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2011 roku objete zostaly
nastepujace spoiki:

a)  Spoétka Dominujaca — BEST S.A.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej BEST S.A. za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu
13 kwietnia 2012 roku opini¢ bez zastrzezen.

Deloitte Audyt Sp. z o.o. %6
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b)  Jednostki objete konsolidacja metoda peina:

. Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Udzial w ; ; :
Lo e . badanie sprawozdania bilansowy i e
Nazwa i siedziba Spélki | kapitale ; ; ; . | Data opinii
o finansowego i rodzaj konsolidowanej
(w %) i ; p
wydanej opinii jednostki
BEST TFI S.A. Deloitte Audyt Sp. z o.0., ; 28 marca
z siedzibg w Gdyni 100 opinia bez zastrzezen 31 grudnia 201 1 2012
Best Nieruchomosci . . : :
Sp. z 0.0. z siedziba 100 Nie pqdlega b e 31 grudnia 2011 Mg
X badania dotyczy
w Gdyni
Kancelaria Radcow
Prawnych Rybszleger Nie podlega obowiazkowi ; Nie
& Jasifiski sp. k. zoiedzibg | 10| | badania N gradnia20IL | g er
w Gdyni

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa wycenita BEST III NSFIZ - jednostke
wspotzalezng metoda praw wlasnosci:

. Podmiot przeprowadzajacy Dzien
s Udzial w : : ;
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy _—
. kapitale . . : . | Data opinii
Jednostki o finansowego i rodzaj konsolidowanej
(w %) % s e ; ;
wydanej opinii jednostki
BEST III NSFI1Z Deloitte Audyt Sp. z 0.0., ; 20 marca
z siedzibg w Gdyni >0 opinia bez zastrzezen 31 grudnia 2011 2012

Spotka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W badanym roku obrotowym spotka wiaczyta do konsolidacji nastgpujace jednostki: Best
Nieruchomosci Sp. z 0.0., Kancelaria Radcéw Prawnych Rybszleger & Jasinski sp. k., BEST III
NSFIZ.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2010 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 1.996 tys.
zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010 podlegalo
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident w dniu 22 kwietnia 2011 roku wydal o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2010 odbyto si¢ w dniu 29 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12 lipca 2011 roku i zlozone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 12 lipca 2011 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 441 w dniu 3 lutego 2012 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. %7
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3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 4 lipca 2011 roku, zawartej pomiedzy BEST S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Wactawa Nitki
(nr ewidencyjny 2749) w siedzibie Spotki Dominujacej w dniach od 5 do 9 marca 2012 roku oraz
poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 23 maja 2011 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 20 ust. 2 pkt.7 statutu Spétki Dominujace;.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Waclaw Nitka potwierdzaja, iz s3
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pdézn. zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej BEST S.A.

4. Dostgpnos¢ danych i o§wiadcezenia kierownictwa Spotki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spdiki
Dominujacej z dnia 16 kwietnia 2012 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielko$ci ze skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j, jej sytuacje finansowg
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z petnego dochodu 2011 2010
(w tys. zb)

Przychody ze sprzedazy 55.150 22.462
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (22.744) (21.487)
Pozostate przychody operacyjne 552 447
Pozostate koszty operacyjne (966) (168)
Przychody finansowe 162 1.249
Koszty finansowe (3.255) (6)
Podatek dochodowy (5.461) (501)
Zysk (strata) netto 23.438 1.996
Pelny dochod netto 27.280 3.942
Wskazniki rentownosci 2011 010
— rentownos¢ sprzedazy 58% 6%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 42% 9%
— rentownosc¢ netto kapitatu wlasnego 83% 9%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,54 0,79
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 21 32
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 9 5
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 49% 13%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 51% 87%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z1) (4.169) 3.820
— wskaznik ptynnosci 0,78 2,50
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,78 2,49

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastepujacych

tendencji:

—  wazrost wskaznikow rentownosci w poréwnaniu do roku ubieglego,

—  spadek rotacji majatku w poréwnaniu do roku ubieglego,

- spadek wskaznika rotacji naleznosci w dniach w poréwnaniu do roku ubieglego,

—  wazrost wskaznika rotacji zobowiazan w dniach w poréwnaniu do roku ubieglego,

—  wazrost stopy zadluzenia przy jednoczesnym spadku stopy pokrycia majatku kapitatem
wiasnym,

—  spadek kapitatu obrotowego netto w poréwnaniu do roku ubieglego,

—  spadek wskaznikdéw ptynnosci w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. %9
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia

2011 roku 1 obejmuje:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 101.839 tys. zi,

—  skonsolidowane sprawozdanie z pelnego dochodu za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 23.438 tys. zt oraz petny dochdd netto
w kwocie 27.280 tys. zi,

-~ sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 27.008
tys. zi,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 5.990
tys. zi,

- informacj¢ dodatkowa, obejmujaca informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i1 inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i polegalo gtéwnie na:
— badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujgce)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych biegltych rewidentow opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacj¢ konsolidacyjna obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

3) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezb¢dne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4) obliczenia warto$ci firmy.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 sporzadzono
zgodnie z MSSF.
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Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okre$laniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien konca okresu
sprawozdawczego 1 za ten sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spolki Dominujacej —
BEST S.A. Jednostki zalezne objete konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam
dzien konca okresu sprawozdawczego co Spotka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spotek
zaleznych objetych konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metodg pelng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

—  wartoéci nabycia udzialéw posiadanych przez Spétke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czesci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spotki Dominujace;j
we wilasnosci tych jednostek,

- wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

- istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostki wspoizaleznej zastosowano metode praw wiasnosci. Warto§¢ udziatu
Sp6tki Dominujacej w jednostce wspdizaleznej skorygowano o przypadajace na rzecz Spotki
Dominujgcej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego jednostki wspodtzaleznej, ktore
nastapity w ciggu okresu objetego konsolidacja.

3. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujgca potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidtowo 1 kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegélnych pozycji  skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
i sprawozdania z pelnego dochodu oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne, inwestycje
i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu
roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.
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Spotka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikéw aktywow
i pasywéw oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
z pelnego dochodu, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych wraz z dodatkowymi informacjami
i objasnieniami, stanowigcymi ich integralna cz¢s¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktorych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzgd sporzadzil i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdbw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim Zrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Os$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej
pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepisow
prawa.

Wactaw Nitka
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 2749

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 16 kwietnia 2012 roku
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