Kruszwica, 30 kwietnia 2012 r.

Szanowni Akcjonariusze!

Zarzad Zakfadéw Tituszczowych ,Kruszwica” Spétka Akcyjna (dalej ,Spétka ™) przedstawia niniejszym
uzasadnienie projektdw poszczegolnych uchwatl Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na
dzien 31 maja 2012 r. (dalej ,ZWZ").

Uchwaly nrl -2
w sprawie wyboru Przewodnicz gcego Walnego Zgromadzenia oraz przyj ecia porz adku obrad

Uchwaly majg charakter porzadkowo-organizacyjny i stuzg prawidtowemu odbyciu ZWZ.

Uchwaly nr 3-4
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarz adu z dziatalno $ci Spéiki za rok obrotowy 2011 oraz
zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Spé ki za rok obrotowy 2011

Przygotowane przez Spéitke sprawozdanie finansowe za rok 2011 (dalej ,Sprawozdanie Finansowe”)
podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Spoétki na podstawie art. 395 § 2 pkt 1 w zw. z art.
393 pkt 1 KSH wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spoéiki za rok 2011 (dalej
.Sprawozdanie z Dziatalnosci Spotki’). Zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego, pozytywnie
zaopiniowanego przez biegtego rewidenta Deloitte Audyt Sp. z 0.0., jak réwniez Sprawozdania z
Dziatalnosci Spoétki, uzasadnia fakt, ze dokumenty te sg kompletne, rzetelne i w prawidtowy sposéb
przedstawiajg dziatania Spéiki za okres, jaki obejmuja. Sprawozdanie Finansowe zostato przyjete i
pozytywnie zarekomendowane ZWZ w drodze uchwaly Rady Nadzorczej Spotki nr 1/2012 z dnia 16
marca 2012 r., natomiast Sprawozdanie z Dziatalnosci Sp6tki w drodze uchwaty Rady Nadzorczej
Spoiki nr 2/2012 z dnia 16 marca 2012 r.

Uchwata nr 5
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorcze | Spoétki z dziatalno $ci w roku
obrotowym 2011

Zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci za ubiegty rok obrotowy przez Walne
Zgromadzenie Spoiki jest wymagane na podstawie § 23 ust. 1 pkt 1 Statutu Spéiki. Rada Nadzorcza
prawidiowo wypelniata swoje statutowe zadanie polegajace na statym nadzorze nad dziatalnoscig
Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Jak wynika z w/w sprawozdania Rady Nadzorczej,
jej cztonkowie posiadajg odpowiednie kompetencje do petnienia swoich funkcji i wszyscy aktywnie
uczestniczg w jej pracach. Rada Nadzorcza aktywnie uczestniczy w dziatalnosci Spétki na biezaco
monitorujac wyniki finansowe i sprzedazowe Spéiki oraz dyskutujac nad wszelkimi zagadnieniami o
istotnym dla niej znaczeniu.

Uchwata nr 6
W sprawie przeznaczenia zysku

Zarzad Spoiki proponuje wyptate 75,16% wypracowanego w 2011 roku zysku w formie dywidendy
akcjonariuszom. Zdaniem Zarzadu przeznaczenie 75,16% zysku netto na wyptate dywidendy jest
uzasadnione i jednoczesnie pozwala Spéice na finansowanie dalszego, stabilnego rozwoju jej
dziatalnosci operacyjne;.

Uchwaly 7-14
w sprawie udzielenia cztonkom Zarz adu Spotki absolutorium z wykonania obowi  azkéw w roku
obrotowym 2011

Udzielenie absolutorium jest wyrazem akceptacji dla pracy poszczegélnych os6b wchodzgcych w
sktad Zarzadu Spéiki w okresie, jakiego absolutorium dotyczy. Wyniki za 2011 rok oraz wytyczone
perspektywy rozwoju potwierdzajg prawidlowos¢ zalozonej i realizowanej przez Zarzad strategii
rozwoju Spoiki.



Uchwaly 15 - 25
w sprawie udzielenia czlonkom Rady Nadzorczej Spotk i absolutorium z wykonania obowi  gzkow
w roku obrotowym 2011

Udzielenie absolutorium jest wyrazem akceptacji dla pracy poszczegélnych os6b wchodzgcych w
sktad Rady Nadzorczej w okresie, jakiego absolutorium dotyczy. Dodatkowym uzasadnieniem dla
udzielenia absolutorium czlonkom Rady Nadzorczej jest wynik badania Sprawozdania Finansowego
przez biegtego rewidenta.

Uchwata nr 26

w sprawie odwotania petnomocnictwa  do reprezentowania Spotki w umowach mi edzy Spétk g a
Czionkami Zarz gdu oraz w sporach z nimi udzielonego uchwat g Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki Nr 10 / 2005 z dnia 30 czerwca 2005 roku

Czionkowstwo pana Fransa Mola w Radzie Nadzorczej Spotki ustato z dniem 29 czerwca 2010 r. W
tym samym dniu p. Vesselina Shaleva zostata delegowana jako przedstawiciela Rady Nadzorczej do
reprezentowania Spotki w umowach i sporach z Czlonkami Zarzadu, ze skutkiem od dnia 30 czerwca
2010 roku. Proponowana uchwata ma na celu formalne odwotanie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie petnomocnictwa p. Fransa Mola do reprezentowania Spotki w umowach miedzy Spétkg
a Czilonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi, ktére w Swietle powyzszych zdarzen nie jest juz aktualne.

Uchwata nr 27
w sprawie wynagrodzenia nowo powotanych cztonkéw Ra dy Nadzorczej

W raporcie biezacym nr 05/2012 z dnia 20 kwietnia 2012 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze w dniu 20
kwietnia 2012 roku, powzigt informacje, ze p. Jean-Louis Gourbin, obecny Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Spétki oraz pp. Luc Dekkers i Dirk Hellings obecni czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki
zlozyli rezygnacje z pelnionych przez siebie funkcji, ze skutkiem na dzien odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki w roku 2012, na ktérym zostang powotani nowi cztonkowie Rady
Nadzorczej.

W zwigzku z powyzszym na porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia wprowadzono
punkty obejmujace: (i) powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej przez uprawnionego Akcjonariusza; oraz
(i) podjecie uchwaty w sprawie wynagrodzenia nowo powotanych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Zarzad Zaktadéw Tluszczowych ,Kruszwica” Spétka Akcyjna



