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Opinia z badania sprawozdania finansowego
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia SOLAR COMPANY S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego SOLAR COMPANY S.A. z
siedzibg w Poznaniu przy ul. Torowej 11 (,Spdétka”), na ktére sktada sie sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dziehn 31 grudnia 2011 r., rachunek zyskoéw i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy kohczgcy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacie tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spdtki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu 0 przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowieh rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce. Regulacje te nakladajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczagcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzgd oraz ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe SOLAR COMPANY S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Spdtki na dziehn 31 grudnia 2011 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowe;j, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jest zgodne
z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy Spotki oraz zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Zze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10 984

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17

01-747 Warszawa
Oddziat Regionalny Poznan

Poznan, 30 kwietnia 2012 r.
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SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 r. SOLAR COMPANY Ltd).

Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego
31.05.2001 rok
KRS 0000016078
630371711
779-10-19-139

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spofki jest sprzedaz detaliczna odziezy

1. Czes¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spétki
1.1.2. Siedziba Spéiki
61-315 Poznan, ul. Torowa 11
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Sad rejestrowy:
Data:
Numer rejestru:
REGON:
NIP:
damskie;.
1.1.4.

Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Struktura wtasnosci na dzien 31.12.2010 rok:

Udzial w ogolnej

Akcjonariusze Liczba akcji U::L?;(ﬁﬁﬂ;:e Liczba gloséw | liczbie gtoséw na
WZA (%)
Pyzio Maria Jadwiga 500 25% 500 25%
Bogacki Stanistaw Antoni 500 25% 500 25%
Nowak Pawet Michat 1000 50% 1000 50%
Razem 2 000 100% 2000 100%

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw z dnia 28 stycznia 2011 roku uchwatami o numerach od 5
do 8 dokonato umorzenia udziatéw, obnizenia kapitatu zakladowego, a nastepnie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego. Rejestracja powyzszych zmian w KRS miata miejsce w dniu 02.03.2011 roku.
Nastepnie dokonano rejestracji przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spotke
akcyjng (zmiany w KRS obowigzujg od 02.05.2011 roku). Po opisanych zmianach struktura wtasnosci
kapitatu zaktadowego przedstawia sie nastepujgco:

. . . . Udziat w kapitale l_szi_aI w ogolnej
Akcjonariusze Liczba akcji zaktadowym% Liczba gtoséw | liczbie gloséw na
wym“o WZA (%)
Pyzio Maria Jadwiga 25 000 0,13% 25 000 0,13%
Bogacki Stanistaw Antoni 25 000 0,13% 25 000 0,13%
Nowak Pawet Michat 50 000 0,25% 50 000 0,25%
Stanmax Co Limited 4 975 000 24,88% 4 975 000 24,88%
Veraques Limited 4 975 000 24,88% 4 975 000 24,88%
Wakon Investments Limited 9 950 000 49,75% 9 950 000 49,75%
Razem 20 000 000 100% 20 000 000 100%
3
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Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow z dnia 07 wrzesnia 2011 roku uchwatg nr 1 dokonato
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 30.000.000,00 oraz uchwatg nr 2 jednoczesnej zamiany
wartosci nominalnej akgcji z 0,10 zt na 1,00 zt. W wyniku rejestracji powyzszych zmian w KRS w dniu
26.08.2011 roku struktura wtasnosci kapitatu zakladowego przedstawia sie nastepujgco:

. o Udziat w kapitale | , . . !szi_al w og’élnej
Akcjonariusze Liczba akcji zakladowym% Liczba gtoséw | liczbie gloséw na
WZA (%)

Wakon Investments Limited 14 995 000 49,98% 14 995 000 49,98%
Stanmax Co Limited 7 497 500 24,99% 7 497 500 24,99%
Veraques Limited 7 497 500 24,99% 7 497 500 24,99%
Nowak Pawet Michat 5000 0,02% 5 000 0,02%
Bogacki Stanistaw Antoni 2500 0,01% 2500 0,01%
Pyzio Maria Jadwiga 2500 0,01% 2500 0,01%
Razem 30 000 000 100,00% 30 000 000 100,00%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- Jest spotkg dominujgca, ktéra posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach gtosu w
nastepujgcych spotkach:
= PHU SOLAR Sp. z 0.0., ul Torowa 11; 61-315 Poznanh,
= SOLAR FRANCZYZA Sp. z 0.0., ul. Torowa 11; 61-315 Poznan,
= SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0., ul. Torowa 11; 61-315 Poznanh,
- nie jest spdtkg stowarzyszong z innymi spétkami.

1.1.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzieh wchodzili:

PREZES ZARZADU - Stanistaw Antoni Bogacki
WICEPREZES ZARZADU - Maria Jadwiga Pyzio
WICEPREZES ZARZADU - Pawet Michat Nowak
PREZES ZARZADU - Maria Jadwiga Pyzio
WICEPREZES ZARZADU - Stanistaw Antoni Bogacki
WICEPREZES ZARZADU - Pawet Michat Nowak

Na dzier 31.12.2011 r.

Na dzier 31.12.2010 r.

W badanym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w skladzie Zarzadu.
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1.2.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Marek Wojciechowski
Numer w rejestrze: 10 984

1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

1.3.

1.4.

Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 30.12.2011
roku, zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr RN.21/12/11 z dnia 16.12.2011 roku
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
06.02.2012 r. do 30.04.2012 r. (z przerwami).

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z 0.0. spetniajg wymog niezaleznosci od
badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r. i za okres konczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 11.04.2011 roku r. przez Zgromadzenie
Wspolnikow Spétki SOLAR COMPANY Ltd Sp. z o.0., ktére postanowito, ze zysk za ubiegly
rok obrotowy w kwocie 22 562 102,95 zt ztotych przeznaczony zostanie w petnej wysokosci na
kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 14.04.2011 r. oraz
ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 81 z 09.01.2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia SOLAR COMPANY S.A. z
siedzibg w Poznaniu, przy ul Torowej 11 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére sktada
sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek
zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kiore zostalty zatwierdzone przez Unie
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Europejskg, na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
09.06.2011 roku.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;.

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za prawidtowos$é ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
Z innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnoéci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wptywajgcych w sposdb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

6

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63



SOLAR COMPANY S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
zt '000 bilansowej zt '000 bilansowej
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 16 685,8 8,8% 18 808,0 12,8%
Warto$cie niematerialne 1521,2 0,8% 1 068,2 0,7%
Nieruchomosci inwestycyjne - 0,0% - 0,0%
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 60 672,4 32,2% 60 672,4 41,2%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
Pozyczki i naleznosci diugoterminowe - 0,0% 2 955,1 2,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 683,8 0,4% 682,9 0,5%
Pozostate aktywa trwate 2821,9 1,5% 2 637,3 1,8%
82 385,1 43,7% 86 824,0 59,0%

Aktywa obrotowe
Zapasy 21 397,3 11,3% 4081,6 2,8%
Naleznosci handlowe 47,8 0,0% 13 974,3 9,5%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku ) 0.0% . 0.0%

dochodowego

Pozostate naleznosci 58 825,4 31,2% 32 846,1 22,3%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
Aktywq finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez ) 0.0% ) 0.0%

wynik finansowy
Pozyczki i naleznosci krétkoterminowe 413,0 0,2% - 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 400,8 0,2% 326,5 0,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 075,5 13,3% 9 168,8 6,2%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
106 159,6 56,3% 60 397,3 41,0%
SUMA AKTYWOW 188 544,8 100% 147 221,3 100%
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PASYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
zt '000 bilansowej zt '000 bilansowej
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 30 000,0 15,9% 1 000,0 0,7%
KapiFal zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny ) 0.0% ) 0.0%
nominalnej
Akcje wlasne - 0,0% - 0,0%
Pozostate kapitaty 103 021,4 54,6% 79 469,3 54,0%
Niepodzielony wynik finansowy (1 949,8) -1,0% (1 353,9) -0,9%
Wynik finansowy biezgcego okresu 48 498,8 25,7% 21 966,2 14,9%

179 570,4 95,2% 101 081,6 68,7%

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki - 0,0% - 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 137,5 0,1% 27 659,2 18,8%
Inne zobowigzania dtugoterminowe - 0,0% - 0,0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 103,3 0,1% 643,4 0,4%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 377,2 0,2% 463,1 0,3%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - 0,0% - 0,0%
Pozostate rezerwy 781,0 0,4% 781,0 0,5%
1399,1 0,7% 29 546,7 20,1%
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki - 0,0% - 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 164,1 0,1% 6 216,0 4,2%
Zobowigzania handlowe 734,7 0,4% 673,9 0,5%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku ) 0.0% 16907 1.1%
dochodowego
Pozostate zobowigzania 5341,8 2,8% 7 013,7 4,8%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 251,9 0,1% 191,2 0,1%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 897,3 0,5% 701,6 0,5%
Pozostate rezerwy 185,6 0,1% 106,0 0,1%
Zobowigzania bgz'posredmo zwigzane z aktywarfu ) 0,0% ) 0,0%
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
7575,3 4,0% 16 593,0 11,3%
SUMA PASYWOW 188 544,8 100,0% 147 221,3 100,0%
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2.2.

Rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow

2011 % przychodoéw 2010 % przychodoéw
zt '000 ze sprzedazy zt '000 ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 507,6 0,3% 869,1 0,6%
Zmiana stanu produktow 74,2 0,0% (546,5) -0,4%
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - 0,0% - 0,0%
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 146 498,7 91,0% 142 239,4 98,9%
147 080,5 91,4% 142 561,9 99,1%
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja (4 821,0) 4,6% (4 514,0) 3,9%
Zuzycie materiatéw i energii (5 150,0) 5,0% (5 170,1) 4,4%
Ustugi obce (29 648,3) 28,5% (26 370,8) 22,7%
Podatki i optaty (1112,5) 1,1% (984,0) 0,8%
Wynagrodzenia (22 770,1) 21,9% (22 751,7) 19,6%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (5 049,8) 4,9% (4 830,1) 4,2%
Pozostate koszty rodzajowe (1 606,5) 1,5% (2 393,5) 2,1%
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (31 647,3) 30,4% (45 421,9) 39,0%
(101 805,5) 97,9% (112 436,1) 96,6%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 45 275,0 93,4% 30 125,7 137,1%
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - 0,0% - 0,0%
Dotacje 85,9 0,1% 31,8 0,0%
Inne przychody operacyjne 282,5 0,2% 121,6 0,1%
368,3 0,2% 153,3 0,1%
Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (250,7) 0,2% (3,0 0,0%
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych (101,8) 0,1% - 0,0%
Inne koszty operacyjne (288,5) 0,3% (443,4) 0,4%
(640,9) 0,6% (446,4) 0,4%
Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej 45 002,4 93% 29 832,7 136%
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach 13 090,0 8,1% - 2,9%
Odsetki 360,0 0,2% 353,7 0,0%
Zysk ze zbycia inwestycji 4,8 0,0% - 0,0%
Aktualizacja wartosci inwestycji - 0,0% - 0,0%
Inne - 0,0% 791,4 3,0%
13 454,8 8,4% 11451 0,0%
Koszty finansowe
Odsetki (1 492,6) 1,4% (3 428,8) 2,9%
Strata ze zbycia inwestycji - 0,0% - 0,0%
Aktualizacja wartosci inwestyciji - 0,0% (28,4) 0,0%
Inne (9,5) 0,0% - 0,0%
(1 502,0) 1,4% (3457,2) 3,0%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej 56 955,1 117,4% 27 520,6 125,3%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne - 0,0% - 0,0%
Straty nadzwyczajne - 0,0% - 0,0%
Zysk/(Strata) brutto 56 955,1 117,4% 27 520,6 125,3%
Podatek dochodowy (8 456,3) -17,4% (5 554,5) -25,3%
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku/zwigekszenia s - 0,0% - 0,0%
Zysk/(Strata) netto 48 498,8 100,0% 21 966,2 100,0%
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Struktura pozycji w rachunku zyskow i strat zostata wyliczona nastepujgco:
- udziat pozycji przychodowych do przychodéw ogdtem,
- udziat pozycji kosztowych do kosztéw ogdtem,
- udziat wynikéw na poszczegdlnych poziomach dziatalnosci do wyniku netto.

2.3. Wpybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009
1. Rentownos¢ sprzedazy
. . o
wynik na sprzedazy brutto x 100% 30,8% 21,1% 19.5%
przychody netto
2. Rentownos¢ kapitatu wiasnego
anik. netto x 190% 34.6% 24.3% 27.5%
Sredni stan kapitatow wiasnych
3. Szybkos¢ obrotu naleznosci
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 17 dni 19 dni 3 dni
przychody netto
4. Stopa zadtuzenia
1 H H 1 H 0,
zobowazan"na i rezerwy na zobowigzania x 100% 4,4% 30,9% 37.9%
aktywa ogotem
5. Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe
aktywa obrotowe 17.0 3.9 3.8

zobowigzania krétkoterminowe

2.4. Interpretacja wynikéw
2.4.1 Bilans (dane w tys. z)

200 000

180 000 1

160 000 1

140 000 1

120 000 1

100 000 1
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40000 H

20000 H

0 n

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2011

O Aktywa obrotowe BKapitat wlasny B Aktywa trwate DOZobowigzania i rezerwy na zobowigzania
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Spotka w badanym okresie utrzymata tendencje wzrostowg w zakresie sumy bilansowej, ktéra na
dzien 31.12.2011 rok wyniosta 188 545 tys. zt i byta 0 28% wyZsza od warto$ci z poprzedniego roku.

Dominujgca pozycjg w zakresie aktywow trwatych spdétki, podobnie jak miato to miejsce w 2010 roku,
sg inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych, ktére na dzien 31.12.2011 rok wyniosty
odpowiednio 60 672 tys. zt. Sg to udziaty posiadane w spétkach: PHU SOLAR Sp. z 0.0. w kwocie 70
tys. zt oraz w spétce SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. w kwocie 60 602 tys. zt.

Po stronie aktywow najistotniejszymi pozycjami sg ponadto:

— pozostate naleznosci w kwocie 58 825 tys. zt, ktérych stan w stosunku do poprzedniego
okresu wzrost o prawie 80% i dotyczg gtdwnie zaliczek na przyszie dostawy oraz rozliczen w
zakresie zwrotow towaréw z gtéwnym dostawcy (informacje dotyczgce udziatu rozrachunkow
z gtdbwnym dostawcg w sumie bilansowej zostaty ujawnione w nocie sprawozdania
finansowego: Cele i zasady zarzadzania ryzkiem finansowym),

— srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 25 076 tys. zt (wzrost o prawie 173% w stosunku
do 2010 roku),

— zapasy w kwocie 21 397 tys. zt, w stosunku do stanu na dzien 31.12.2010 roku w kwocie
4 082 tys. zt. Wartos¢ zapasow dotyczy towaréw w sklepach i magazynie gtdéwnym.

Nalezy zauwazy¢ roéwniez wzrost wartosci pozycji ,wartosci niematerialne” zwigzany z trwajgcymi w
2011 roku pracami zwigzanymi z wdrozeniem nowego systemu komputerowego oraz sklepu
internetowego.

Ponadto w badanym okresie istotnie spadta warto$¢ udzielonych pozyczek - Spétka otrzymata zwrot
pozyczki udzielonej spétce Pasta Sp. z 0.0. oraz czesciowa sptate pozyczki udzielonej spotce PHU
SOLAR Sp. z 0.0. (900 tys. zt). Na 31.12.2011 roku aktywa Spotki dotyczace udzielonych pozyczek
wynoszg 413 tys. zt i w catosci dotyczg spotki PHU SOLAR Sp. z o.0.

Po stronie pasywdw najistotniejszg pozycjg jest kapitat wkasny, ktérego wartos¢ zwiekszyta sie o 78%
(wartosciowo 78 489 tys. zI). Udziat kapitatdw wlasnych w strukturze finansowania aktywéw wynosi az
95% i w poréwnaniu do poprzedniego okresu zwiekszyt si¢ 0 27%.

Zanotowana aprecjacja wartosci kapitatéw wtasnych wynika gtéwnie z zanotowania wysokiego zysku
netto za badany okres oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego z 2 000 tys. zt do kwoty 30 000 tys. zt
(poprzez konwersje zobowigzan z tytutu nabycia Spétki SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0.).

2.4.2 Rachunek wynikéw (dane w tys. zt)

Przychody netto ze sprzedazy osiggniete przez Spdétke w 2011 roku, to w 91% przychody netto ze
sprzedazy towardéw, na ktére w zasadniczej czesci sktadajg sie przychody osiggniete przez Spétke w
zwigzku ze sprzedazg klientom detalicznym towaréw w sieci wkasnych sklepéw handlowych.

Po stronie kosztéw operacyjnych dominujgcymi pozycjami sa:
— wartos¢ sprzedanych towardow i materiatéw z ponad 30% udziatem w kosztach ogotem,
— koszty ustug obcych z okoto 29% udziatem (gtéwnie optaty zwigzanego z czynszami
dzierzawnymi),
— koszty pracownicze z okoto 27% udziatem w kosztach ogétem.

Wzrostowi przychodéw netto ze sprzedazy w 2011 roku o 3%, towarzyszyt jednoczesny spadek
kosztow dziatalnosci operacyjnej o 9%. Dzieki tej korzystnej relacji jednostka wypracowata zysk brutto
ze sprzedazy wyzszy az 0 50% w poréwnaniu do 2010 roku i wartosciowo 15 149 tys. zi.

Ponadto na ksztattowanie sie zysku netto wptyw miaty:
— strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 273 tys. zt, wobec straty z roku
ubiegtego w wysokosci 293 tys. zt,
— zysk na dziatalnosci finansowej w kwocie 11 953 tys. zt wynikajgcy z przewagi przychoddéw
finansowych (gtownie otrzymane dywidendy od Spdtki zaleznej) nad kosztami finansowymi
(gtéwnie odsetki z tytutu obstugi zadtuzenia z tytutu zakupu udziatéw).
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60 000 -
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40 000
30 000
20 000
10 000
0
-10 000
2009 . 2010r. 2011r.
B Zysk/Strata ze sprzedazy 26 467 30126 45 275
BWynik na pozostatej dziatalnos$ci
operacyjnej -410 -293 -273
BWynik na dziatalnosci finansowe;j -1 468 -2 312 11953
OZysk/Strata brutto 24 589 27521 56 955
@Zysk/Strata netto 19 659 21 966 48 499

Podsumowujac Spétka osiagneta zysk brutto w wysokosci 56 955 tys. zt wyzszy od zysku brutto
osiggnietego w 2010 roku o prawie 107% i wartosciowo o0 29 434 tys. zt. Po uwzglednieniu obcigzen
podatkowych oraz zmiany stanu aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spoétka
zanotowata w 2011 roku zysk netto w wysokosci 48 499 tys. zt. W poréwnaniu do poprzedniego
okresu wartos¢ zysku netto wzrosta 0 121% i wartosciowo o 26 533 tys. zt.

2.4.3 Wskazniki

Wskaznik rentownosci sprzedazy w 2011 roku uksztattowat sie na poziomie 31% i jest o prawie 10%
wyzszy od wartosci osiggnietej w 2010 roku. Wzrost wskaznika to wynik 3%-owego wzrostu
przychodéw ze sprzedazy, przy jednoczesnym ponad 9%-owym spadku kosztow dziatalnosci
operacyjnej.

Wskaznik rentownosci kapitatdbw wtasnych mierzgcy zdolnos¢ kapitatu wtasnego do generowania
zysku, przyjat w badanym okresie wartos¢ 35% (kazda ztotéwka zaangazowana przez akcjonariuszy
w kapitat przyniosta 0,35 zt zysku). Poziom wskaznika ROE jest znacznie wyzszy od bezpiecznych
lokat rynkowych i swiadczy pozytywnie o efektywnosci zaangazowanego kapitatu wtasnego. W
porownaniu do poprzedniego okresu wartos¢ wskaznika wzrosta o 10%.

Wartos¢ wskaznika szybkosci obrotu naleznosci handlowych w analizowanym okresie spadta 0 2 dni i
na koniec 2011 roku wyniosta 17 dni. Warto$¢ wskaznika informuje, ze jednostka otrzymuje zaptate z
nieco ponad 2 - tygodniowym terminem odroczenia ptatnosci. Wysoka wartos¢ wskaznika w stosunku
do charakteru prowadzonej dziatalnosci wynika z faktu, iz Spétka w grudniu 2010 roku dokonata
znaczgcej sprzedazy zalegajgcych towardéw.

Wskaznik biezgcej ptynnosci uksztattowat sie w 2011 roku na poziomie 17 i informuje o tym, ze
posiadane przez Spotke aktywa obrotowe wystarczajg na pokrycie siedemnastokrotnosci biezgcych
zobowigzan. W poréwnaniu do stanu z 2010 roku, wartos¢ wskaznika wzrosta o 13 jedn. z poziomu 4.
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3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegobtowa raportu
Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Spoétka posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowos$ci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidtowosci
dotyczagcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly miec istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadno$ci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisOw w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisOw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii ha temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skfadnikbw majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen.
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3.5. Informacje o istotnych naruszeniach prawa

W wyniku zastosowanych procedur nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa, a takze
umowy Spdiki.

Marek Wojciechowski

Biegly rewident nr 10 984

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa
Oddziat Regionalny Poznan

Poznan, 30 kwietnia 2012 r.
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