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GRUPA KAPITALOWA NORTH COAST

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011

Dla akcjonariuszy NORTH COAST S.A.
Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad jest zobowigzany zapewnié sporzadzenie
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji

majatkowej i finansowej Grupy na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej
kolejnosci:

Strona
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres sprawozdawczy
od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 wykazujacy strate netto przypadajaca akcjonariuszom
jednostki dominujacej w kwocie 6 152 tys. zt. [3]
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy po stronie aktywow i pasywow kwote 129 153 tys. zt. [4]
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku [6]
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 [7]
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego [8]

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad Spoftki dnia 30 kwietnia 2012.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Silvano Fiocco Giorgio Pezzolato

Osoba sporzadzajaca
sprawozdanie finansowe

Matgorzata Wyszynska

Pruszkoéw, dnia 30 kwietnia 2012 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

Dziatlalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk netto za okres obrotowy

Przypadajacy na:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej
- niekontrolujace udziaty

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

PLN’000 PLN’000
172 277 130 662
(134 311) (88 927)
37 966 41735
(38 612) (35 616)
(5 764) (6 225)
1603 793
(1413) (1108)
(6 220) (421)
(6 312) (507)
(12 532) (928)
(219) (1 150)

(12 751) (2 078)
(12 751) (2 078)
(6 152) 1031
(6 599) (3 109)
(12 751) (2 078)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2011

31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 19 34
Wartos$¢ firmy 10 607 10 607
Rzeczowe aktywa trwate 64 489 64 356
Inwestycje w pozostatych jednostkach 3 3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 63 65
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1831 2 245
77 012 77 310
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 488 14 553
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 29 529 25 767
Inne aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 235 1264
Rozliczenia miedzyokresowe 5889 4 482
52 141 46 066
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 129 153 123 376
PASYWA
Kapitat wiasny przypadajacy witascicielom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy 640 640
Kapitat zapasowy 22 465 22 465
Kapitat rezerwowy 30 298 25 507
Kapitat z aktualizacji wyceny 1 1
Pozostate kapitaty 3 549 3 549
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych (11 621) (7 861)
Zysk (strata) netto (6 152) 1031
Kapitaly przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej 39 180 45 332
Udzialy niedajace kontroli (4 795) (1 448)
Razem kapitaty wtasne 34 385 43 884
Zobowigzanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 21192 24 900
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 294 169
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 3875 2 367
Inne zobowigzania - -
25 361 27 436
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 34 497 24 759
Zobowigzanie z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen 763 1169
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 1531 1178
Pozostate zobowigzania finansowe 4 858 -
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 26 154 22 824
Rezerwy krotkoterminowe 708 1125
Rozliczenia miedzyokresowe 896 1001
69 407 52 056
Pasywa razem 129 153 123 376
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

Saldo na dzien 01.01.2010
Przeniesienie wyniku z lat
poprzednich

Podwyzszenie kapitatu
podstawowego

Dywidendy

Przeniesienie do zyskéw
zatrzymanych

Wynik okresu

Saldo na dzien 31.12.2010

Zmiany w kapitale wtasnym
w roku 2011

Przeniesienie wyniku z lat
poprzednich

Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych

Wynik okresu

Saldo na dzien 31.12.2011

Wynik

Kapitat Kapitat Nierozliczony finanso Kapitat z Pozostate Pozostate Udzialy Kapitat

podsta- za as’()) wynik z lat okre‘gz aktualizacji kapitaly kapitaty niedajace wilasny

wowy pasowy ubiegtych obrotowego wyceny rezerwowe P kontroli razem

640 22 465 (4 314) 525 1 23 035 - (472) 41 880
525 (525)

- - - - - - 3 549 - 3 549

- - (1 600) - - - - - (1 600)

- - (2 472) - - 2472 - - -

- - - 1031 - - - (976) (96)

640 22 465 (7 861) 1031 1 25 507 3 549 (1 448) 43 884

- - 1031 (1031) - - - - -

- - (4791) - - 4791 - - -

- - - (6 152) - - - (3 347) (9 499)

640 22 465 (11 621) (6 152) 1 30 298 3 549 (4 795) 34 385
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Whplywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego

Inne wydatki inwestycyjne

Wydatki na zakup majatku trwatego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zaciaggniecie/sptata kredytéw bankowych

Inne wptywy finansowe

Odsetki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow
Saldo zamkniecia Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
(14) 978

(14) 978

79 3948

(387) -
(1212) (3 196)

(1 520) 752

- (1 600)

(1 623) (1 163)
4534 3118

12 109

(2 418) (1 470)
505 (1 006)

(1 029) 724
1264 540
235 1264
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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
sporzadzonego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

1. Informacje ogélne

Spoétka dominujgca North Coast S.A. (zwana dalej Spoétkg) powstata w wyniku przeksztatcenia ze
spotki North Coast Sp. z 0.0. na podstawie Uchwaty nr 3 z dnia 3 sierpnia 2005 r. Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspoélnikdw w sprawie przeksztatcenia spotki North Coast Sp. z 0.0. w spétke akcyjng
(Akt Notarialny sporzadzony w dniu 03.08.2005 r. w Kancelarii Notarialnej Michata Walkowskiego
Notariusza w Warszawie, Repertorium A Nr 6035/2005). W dniu 30 sierpnia 2005 r. postanowieniem
Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XXI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Spotka North Coast S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000240460.

Zgodnie ze statutem czas trwania Spofki jest nieograniczony.

North Coast Sp. z 0. 0. powstata w wyniku zawarcia umowy Spotki sporzadzonej w dniu 17 stycznia
1992 r., w formie aktu notarialnego, Repertorium nr A.111/844 w Kancelarii Notarialnej Pahstwowe Biuro
Notarialne w Warszawie A. Gen. Swierczewskiego 58. W dniu 07 lutego 1992 r. postanowieniem Sadu
Gospodarczego w Warszawie Spoétka zostata wpisana do rejestru handlowego pod nr RHB 31069. W
dniu 02 wrzesnia 2002 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w
Warszawie, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Spétka North Coast Sp. z o.0.
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000116352.

Siedziba Spotki dominujacej miesci sie w Pruszkowie przy ul. 3-go Maja 8.

Spotka dominujgca otrzymata numer identyfikacyjny podatkowej NIP: 526-02-05-055 oraz numer
identyfikacji REGON: 010565527.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej jest sprzedaz hurtowa artykutdw spozywczych
(wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci /PKD/: 4639Z - Sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana
Zywnosci, hapojéw i wyrobdw tytoniowych).

2. Skiad Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostato sporzadzone w
oparciu o dane finansowe NORTH COAST S.A. — Spdtka dominujgca oraz dane spotek zaleznych:

e Latteria Tinis Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzepinie przy ul. Hanki Sawickiej 1 — Spdtka zalezna (North
Coast S.A. posiada 50% udziatdéw) — przedmiotem dziatalnodci Spdtki jest w szczegdlnosci
przetworstwo mleka i wyréb serow — PKD 10.51.Z, sprzedaz hurtowa wyrobdw mleczarskich, jaj,
olejow i ttuszczéw jadalnych — PKD 46.33.Z, sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach — PKD 47.29.Z, faktyczny nadzér i kontrole nad Spoétka Latteria
Tinis Sp. z 0.0. sprawuje Zarzad. Na podstawie Umowy Spotki udziatowiec Alival S.p.A. ma prawo
do powotania jednego czionka Zarzadu, pozostatych cztonkéw zarzadu, w tym Prezesa, powotuje
North Coast S.A.

Obecnie Zarzad Latteria Tinis Sp. z o.0. sktada sie z trzech czlonkéw zarzadu, w tym dwéch ze
strony North Coast S.A. Ten fakt swiadczy o sprawowaniu kontroli nad spotkg Latteria Tinis
Sp. z 0.0. przez North Coast S.A.

e Habitat Investments Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Szpitalnej 6 — Spotka zalezna (North
Coast S.A. posiada 100% udziatbw) — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest wynajem i
zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi — 68.20.Z.

Obecnie Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli.

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 8
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3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich
prezentowanych okresach w sposoéb ciagly, o ile nie podano ponizej.

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011 do 31.12.2011 jest sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym przez North Coast S.A. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;
(zwanymi dalej MSR oraz tgcznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej). Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera ponadto informacje zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33 poz. 259).

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.

4. Zmiany MSSF
Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF (Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczos$ci Finansowej) ogtoszone w 2011

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Standard nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standard zostat opublikowany 12 maja 2011 r. i ustala zasady dotyczace sporzgdzania i prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki, ktdra kontroluje jedng lub wiecej jednostek.
Standard zastepuje MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard
Wymaga aby jednostka kontrolujgca sporzgdzata skonsolidowane sprawozdanie finansowe, dla
niektérych jednostek ustalone sg ograniczone zwolnienia od tego wymogu.

Standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia
2013

MSSF 11 Wspdélne umowy
Standard nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standard zostat opublikowany 12 maja 2011 i ustala zasady raportowania finansowego jednostek
biorgcych udziat we wspdlnych umowach' Standard zastepuje MSR 31 Udziaty w wspdlnych
przedsiewzieciach. Standard wprowadza wymog aby jednostka, ktéra bierze udziat we wspdlnej
umowie, ustalita jaki jest to rodzaj wspdlnej umowy na podstawie praw i obowigzkéw wynikajacych z
zapisbw umowy. Standard rozréznia dwa typy wspoélnych umoéw. wspodlne dziatania i wspodlne
przedsiewziecia oraz wprowadza rézne zasady raportowania finansowego dla tych typéw wspdlnych
umow.

Standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia
2013

MSSF 12 Ujawnienia dotyczace udziatéw w innych jednostkach
Standard nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standard zostat opublikowany 12 maja 2011 i ma zastosowanie do jednostek, ktére posiadajgq udziaty
w Jednostkach zaleznych, wspdélnych umowach, jednostkach stowarzyszonych. Standard wprowadza
wymag, aby jednostka ujawnita informacje, ktére umozliwig czytelnikom sprawozdania finansowego
ocene charakteru udziatdw w innych jednostkach oraz zwigzanego z tymi udziatami ryzyka, wpltywu
tych udziatéw na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci.

Standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia
2013

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 9



Grupa Kapitatowa North Coast S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej
Standard nie bedzie miat istothego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standard zostat opublikowany 12 maja 2011 i wprowadza definicje wartosci godziwej, ustala jednolite
zasady dotyczace Wyceny w wartosci godziwej oraz wprowadza wymogi dotyczace ujawnien
zwigzanych z wycen w wartosci godziwe;.

Standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia
2013

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy
Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla stosujagcych MSSF po raz pierwszy.
Zmiany beda miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia
2011

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, kompensowanie aktywoéw finansowych i
zobowiazan finansowych
Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany zostaty opublikowane w grudniu 2011. Zgodnie z tymi zmianami jednostki sg zobowigzane do
ujawnienia informacji, ktére umozliwig czytelnikom sprawozdan finansowych ocene wptywu lub
potencjalnego wptywu kompensat, w tym prawa do rozliczenia rozpoznanych przez jednostke aktywow
finansowych i rozpoznanych zobowigzan finansowych, na sytuacje finansowg jednostki.

Zmiany te majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia 2013.

Zmiany do MSSF 9 instrumenty finansowe
Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany opublikowane 16 grudnia 2011 wprowadzajg wymdég zastosowania MSSF 9 do okresow
rocznych Rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia 2015zamiast do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2013. Dozwolone jest réwniez wczesniejsze zastosowanie
standardu. Zmianie ulega zwolnienie od obowigzku przeksztatcania danych poréwnawczych i
wprowadza sie wymoég zaprezentowania dodatkowych ujawnien zwigzanych z przejsciem z MSR 39
Instrumenty Finansowe.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany zostaty opublikowane 16 czerwca 2011, wprowadzajg one wymog grupowania elementéow
pozostatych catkowitych dochodow, ktére mogg zostaé przeniesione do rachunku zyskéw i strat.
Zmiany potwierdzajg réwniez obecne wymogi, zgodnie z ktérymi rachunek zyskéw i strat oraz
zestawienie catkowitych dochodéw mogg by¢ prezentowane jako jedno zestawienie |lub jako dwa
osobne zestawienia.

Zmiany beda miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 lipca 2012.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy
Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Podatek odroczony: realizacja aktywow.
Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia 2012.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany zostaty opublikowane 16 czerwca 2011, ulepszajg one zasady rachunkowosci dotyczace
programow
emerytalnych i innych swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia.

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 10
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Zmiany beda miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia
2013.

Zmieniony MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Zmieniony standard nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmieniony standard zostat opublikowany 12 maja 2011 i zawiera on wymogi dotyczace zasad
rachunkowo$ci ujawnien dla inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki
stowarzyszone w jednostkach, ktére sporzadzajg jednostkowe sprawozdania finansowe. Zmieniony
standard Wymaga, aby jednostka, ktéra sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe, ujmowata te
inwestycje w tym sprawozdaniu w koszcie historycznym lub zgodnie z MSSF 9.

Zmieniony standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1
stycznia 2013

Zmieniony MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdélne przedsiewziecia
Zmieniony standard nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmieniony standard zostat opublikowany 12 maja 2011, opisuje on zasady rachunkowosci zwigzane z
inwestycjami w jednostki stowarzyszone oraz wprowadza wymog rozliczania inwestycji w jednostki
stowarzyszone i wspoélne przedsiewziecia przy zastosowaniu metody praw wiasnosci.

Zmieniony standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1
stycznia 2013

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej opublikowane i nieobowigzujace.

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw, zmian
do standardow i interpretacji. Wedlug szacunkéw jednostki standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miatyby istothego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez jednostke na dzieh bilansowy.

Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Spétka North Coast S.A ma
zdolnosc¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogolnej liczby gtosdow w organach stanowigcych. Przy ocenie czy Spotka North Coast S.A kontroluje
dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowacé. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sg wyceniane wedtug ich ceny
nabycia. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywéw netto jednostki jest ujmowana jako wartos¢ firmy. Jezeli réznica pomiedzy wartoscig godziwg
a wartoscig ksiegowag netto nie jest istotna, to za wartos¢ godziwg aktywdw netto jednostki zalezne;j
przyjmuje sie jej wartos¢ ksiegowa. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartodci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk
w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
North Coast S.A. oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych na okreslony dzien bilansowy kazdego
roku.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.
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Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

Walutg funkcjonalng oraz sprawozdawcza Grupy jest polski ztoty. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w tysigcach polskich ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkow i zatozen, ktdre wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz notach
do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rozni¢ od
przewidywanych.

Sprawozdania finansowe spétek sporzadzono na podstawie zapiséw dokonanych w ksiegach
rachunkowych tych spétek prowadzonych zgodnie z podstawowymi zasadami rachunkowosci takimi
jak:

o prawidtowo$c i rzetelnose,

e Ciggtos¢ bilansowa i niezmiennos¢ zasad rachunkowo$ci,

o kompletnos¢ i wspotmiernosé przychodow i kosztéw,

e zasada ostroznej wyceny i uwzglednienie zdarzen po dacie bilansu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez NORTH COAST S.A. oraz Spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychéd ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania
prawa wtasnosci.

Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym swiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy
Kapitatowej i sg wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz
wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
Ptatnosci leasingowe sg dzielone na czes¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowg, tak, by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku
zyskow i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowg przez
okres leasingu, lub okres uzytkowania w przypadku, gdy istnieje pewnos¢, ze leasingobiorca uzyska
tytut wkasnosci przed koncem okresu leasingu.

Waluty obce

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane
wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny
aktywéw i pasywéw niepienieznych, w przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie
bezposrednio na kapitat.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow,
ktére nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztodci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a
odpowiadajgcymi im wartosciami  podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu
nabycia jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych sktadnikéw aktywow i pasywoéw jednostki
zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartosc¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i
strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia czes¢
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje
sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 5 lata.

Rzeczowe aktywa trwafe

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate
wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Iub wytworzeniem
sktadnikow majatku wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania
tych $rodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego
inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane z powstawaniem s$rodkéw trwatych pomniejszajg
warto$¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz sSrodkéw
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:
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Budynki i budowle wtasne 2,5%
Budynki i budowle — jako inwestycje o w obcych obiektach 10%
Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 4,5% - 40%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne lub przez okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikie ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych
i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowej dokonujg przegladu wartosci netto sktadnikéw
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujagce na mozliwosé utraty
ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuacji, gdy skfadnik aktywdw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Oszacowania i osady podlegajq statej ocenie i wynikajg z dotychczasowych doswiadczeh oraz innych
czynnikow, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.
Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o0 koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywéw), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest uimowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik
aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile
sktadnik aktywéw nie podlegat wczeéniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapaséw obejmuje cene zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do
pdzniejszego odzyskania od wiadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne
koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasOw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne
podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji
oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).
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W odniesieniu do zapasoéw, ktére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobdw i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢, koszt zapaséw ustala sie metodg
szczegbtowej identyfikacji poszczegolnych kosztéw. Metoda ta polega na przyporzagdkowaniu
konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegdlnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do
pozostatych zapaséw koszt ustala sie stosujac metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujgcym odsetki i wyceniane sg w
ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

watpliwych.

Zobowiagzania finansowe oraz instrumenty kapitafowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do
udziatu w aktywach spétek Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami oraz kosztami bezposrednimi zaciagniecia kredytéw,
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody memoriatowej.

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie
w wartosci nominalne;j.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzeh i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spétki oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

5. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO ogtoszone przez NBP

Sredni kursw  Kurs na ostatni

okresie dzien
01.01.2011 - 31.12.2011 4,1401 44168
01.01.2010 — 31.12.2010 4,0044 3,9603

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do obliczeh dotyczacych wybranych pozycji

finansowych w przeliczeniu na EURO przyjeto nastepujace zasady:

e Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjne;j,
zysk brutto i zysk netto obliczono przyjmujac sredni kurs EURO wg tabeli NBP w oparciu o sredni
kurs na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy,

o Aktywa oraz pasywa oraz przeptywy pieniezne obliczono przy zastosowaniu kursu EURO wedtug
stanu na ostatni dzien roku.
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6. Charakterystyka segmentéw

Segmentami branzowymi jest sprzedaz produktow i ustug.

Branza spozywcza (dziatalno$¢ 2 spétek):
e sprzedaz towardw i ustug,
e produkcja i sprzedaz produktéw mleczarskich.

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug w przewazajgcej mierze dotycza rynku polskiego.

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegodine segmenty branzowe:

Sprzedaz Sprzedaz produktéw Razem
produktow, mleczarskich
towaréw i ustug
Przychody ze sprzedazy 98 015 74 262 172 277
Koszty wtasne sprzedazy 56 136 78 175 134 311

7. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujaco:

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2011 31.12.2010

000'PLN 000'PLN

Przychody ze sprzedazy produktéw 79 329 31775
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 92 948 98 887
172 277 130 662

8. Koszty wedlug rodzaju

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2011 31.12.2010
000'PLN 000'PLN

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (4 364) (3924)
Zuzycie materiatéw i energii (73 517) (28 450)
Ustugi obce (13 038) (9 873)
Podatki i optaty (1173) (855)
Wynagrodzenia (14 405) (13 085)
Ubezpieczenia spoteczne (2 418) (2 288)
Pozostate koszty (14 294) (14 157)
Koszt wlasny sprzedazy (55 867) (58 151)
Zmiana stanu produktow 389 15
Razem (178 687) (130 768)
Koszty sprzedazy (38 612) (35 616)
Koszty zarzadu (5764) (6 225)
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow (78 444) (30 776)
Koszt wlasny sprzedazy (55 867) (58 151)

(178 687) (130 768)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

9. Pozostate przychody operacyjne

Darowizny otrzymane

Otrzymane odszkodowania, premie

Przychody z tytutu r6znic inwentaryzacyjnych
Réznice cenowe

Otrzymane zwroty optat sgdowych i komorniczych
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych
Dotacje

Pozostate przychody

Rozwigzanie odpisdéw

Razem

10. Pozostale koszty operacyjne

Odpis aktualizujgcy naleznosci

Koszty zniszczenia towaréw

Réznice cenowe

Réznice inwentaryzacyjne

Koszty sagdowe i koszty egzekucji
Naprawy powypadkowe

Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania
Przekazane darowizny

Rozliczenie straty leasingu zwrotnego
Likwidacja materiatéw ktore utracity wartos¢
Pozostate koszty

Razem

11. Koszty finansowe netto

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2011 31.12.2010
000'PLN 000'PLN
427 230
264 180

1 93

11 27

8 16

79 84

100 100

98 63

615 -
1603 793

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2011 31.12.2010
000'PLN 000'PLN
(240) (240)
(310) (226)
(72) (14)
(15) (6)

- (312)

(124) (121)
(43) (30)
(1) -
(356) -
(60) -
(192) (159)
(1413) (1 108)

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2011 31.12.2010
000'PLN 000'PLN

Koszty odsetek:
-kredyty bankowe (1612) (1 249)
-faktoring, umowa kredytu zaliczka (312) (193)
-otrzymane pozyczki (157) (157)
-umowa leasingu (230) (112)
-inne (49) (22)
Razem koszty odsetek (2 360) (1733)
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci
finansowej (3 945) 1233
Prowizje od kredytéw bankowych (19) (12)
Razem koszty finansowe (6 324) (512)
Przychody finansowe
-odsetki od rachunkéw bankowych i pozyczek - 4
-odsetki od naleznoéci 11 -
-inne 1 1
Razem przychody finansowe 12 5
Koszty finansowe netto (6 312) (507)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

12. Podatek dochodowy biezacy

Podatek biezacy
Podatek odroczony

13. Dziatalnos¢ zaniechana

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2011 31.12.2010
000'PLN 000'PLN
92 1162

127 (12)

219 1150

W raportowanym okresie Grupa Kapitatowa nie zaniechata prowadzenia zadnej dziatalnosci.

14. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez

Spotke i wykazywanych jako akcje wtasne.

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Srednia wazona liczba akcji zwykiych (tys.)
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

Nie wystepuje rozwodnienie wyniku finansowego.

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2011 31.12.2010
000'PLN 000'PLN
(6 152) 1031
32 000 32 000

(0,19) 0,03

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2011 31.12.2010
000'PLN 000'PLN

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (6 152) 1031

Odsetki oraz premia od obligacji zamiennych (po

pomniejszeniu o podatek) - -

Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na

akcje (6 152) 1031

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 32 000 32 000

Korekty z tytutu:

Teoretycznej zamiany obligacji zamiennych (tys.) - -

Opcji na akcje (tys.) - -

Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb

rozwodnionego zysku na akcje (tys.) 32 000 32 000

Zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) (0,19) 0,03
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Grupa Kapitatowa North Coast S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

15. Wartosci niematerialne

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres

uzytkowania, ktory wynosi srednio 5 lat.

Wartosé Oprogramowa Znak Razem
firmy nie i licencje towarowy
komputerowe

000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 1 stycznia 2010
Koszt (brutto) 10 607 234 2 10 843
Umorzenie i tagczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci - (194) - (194)
Wartos¢ ksiegowa netto 10 607 40 2 10 649
Okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia
2010
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 10 607 40 - 10 649
Zwiekszenia - 37 - 37
Zbycie(sprzedaz, korekty wartosci,
likwidacja, inne (19) (19)
Amortyzacja - (26) - (26)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 10 607 32 2 10 641
Stan na 31 grudnia 2010
Koszt (brutto) 10 607 252 2 10 861
Umorzenie i tagczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci - (220) - (220)
Wartos¢ ksiegowa netto koniec okresu 10 607 32 2 10 641
Okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia
2011
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 10 607 32 2 10 641
Zwiekszenia - 7 4 11
Zbycie (sprzedaz, korekty wartosci,
likwidacja, inne) - (13) - (13)
Amortyzacja - (25) (1) (26)
Zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidaciji,
sprzedazy, inne 13 13
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 10 607 14 5 10 626
Stan na 31 grudnia 2011
Koszt (brutto) 10 607 259 6 10 872
Umorzenie i tagczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci - (245) (1) (246)
Wartos¢ ksiegowa netto koniec okresu 10 607 14 5 10 626
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16. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Budynkii Urzadzenia Srodki Wyposaze- Srodki Razem
budowle techniczne transportu nie iinne trwale w
i maszyny aktwa budowie
trwate
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000" PLN 000' PLN  000' PLN 000" PLN
Stan na 1 stycznia 2010
Koszt lub warto$¢ z wyceny
(brutto) 630 20 759 4783 6216 1334 41 281 75003
Umorzenie i taczne
dotychczasowe odpisy z tytutu

utraty wartosci - (1 887) (2 353) (3 450) (651) - (8 341)
Warto$¢ ksiggowa netto 630 18 872 2430 2766 683 41 281 66 662
Rok obrotowy 2010

Wartos¢ ksiegowa netto na

poczatek roku 630 18 872 2430 2766 683 41 281 66 662
Zwiekszenia - 20 115 26 523 165 281 7 47 091
Zbycie (sprzedaz, korekty

wartosci, likwidacja, inne) - (68) (6 147) (28) - - (6 243)
Zmniejszenia z tyt. przeniesienia - - - (21) - (39 833) (39 854)
Amortyzacja (amortyzacja,

zmniejszenia, przeniesienia) - (1202) (308) (1575) (215) - (3 300)
Wartos¢ ksiegowa netto na

koniec roku 630 37717 22 498 1307 749 1455 64 356

Stan na 31 grudnia 2010

Koszt lub warto$¢ z wyceny

(brutto) 630 40 806 25159 6 332 1615 1455 75 997
Umorzenie i taczne

dotychczasowe odpisy z tytutu

utraty wartosci - (3 089) (2661) (5 025) (866) - (11641)
Warto$¢ ksiggowa netto 630 37717 22 498 1307 749 1455 64 356
Rok obrotowy 2011

Wartos¢ ksiegowa netto na

poczatek roku 630 37717 22 498 1307 749 1455 64 356
Zwiekszenia - 2399 2419 (1841) 220 455 3654
Zbycie (sprzedaz, korekty

wartosci, likwidacja, inne) - - (211) (24) (31) (310) (576)
Zmniejszenia z tyt. przeniesienia - - - - - (1 567) (1 567)
Amortyzacja - (1581) (1357) (1139) (244) - (4321)
Zmniejszenia umorzenia z tytutu

likwidacji, sprzedazy, inne - - 92 2 825 28 - 2 945)
Wartos¢ ksiegowa netto na

koniec roku 630 38 535 23 441 1128 722 33 64 489

Stan na 31 grudnia 2011

Koszt lub warto$¢ z wyceny

(brutto) 630 43 205 27 366 4 467 1805 33 77 506
Umorzenie i taczne

dotychczasowe odpisy z tytutu

utraty wartosci - (4 670) (3926) (3339) (1.082) - (13017)

Wartos¢ ksiegowa netto 630 38 536 23 441 1128 722 33 64 489

W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywéw trwatych ujeta jest wartos¢ netto aktywoéw
uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego wynoszaca na dzieh 31.12.2011: 5.735 tys.
PLN (rok 2010: 4.261 tys. PLN).
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Na dzien bilansowy 31.12.2011 na majatku trwatym w spotce Latteria Tinis Sp. z 0.0. byty ustanowione

nastepujace zabezpieczenia:

¢ Hipoteka umowna kaucyjna tgczna do kwoty 2.674 tys. PLN oraz do kwoty 6.937 tys. EUR na
nieruchomosci w Rzepinie wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej,

e Zastaw rejestrowy na maszynach w facznej wysokosci 16.662 tys. PLN wraz z cesjg polisy
ubezpieczeniowe;.

Na dzien bilansowy 31.12.2011 na majatku trwatym w spétce North Coast S.A. byly ustanowione

nastepujace zabezpieczenia:

e Zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych (towarach handlowych) zlokalizowanych w
Pruszkowie o tgcznej wartosci 9,2 min PLN, przelew praw z polisy ubezpieczeniowej zapaséw
magazynowych, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy.

17. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na dzien 31.12.2011 inwestycje w jednostkach zaleznych obejmuja;

Nazwa jednostki Miejsce siedziby Procent Procent
spotki posiadanych posiadanych
udziatéw glosow
ul. Hanki Sawickiej
Latteria Tinis Sp. z o0.0. 1, Rzepin 50% 50%
ul. Szpitalna 6,
Habitat Investments Sp. z 0.0. Krakow 100% 100%

Podstawowe dane finansowe za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 Spotek zaleznych byty
nastepujace:

Nazwa jednostki Aktywa Zobowiagzania Zobowiagzania Przychody Zysk/strat
krotkoterminowe diugoterminowe a netto

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN

Latteria Tinis Sp. z o0.0. 65 385 29 020 45 061 74 940 (13 198)
Habitat Investments Sp. z o.0. 4 946 - 7297 226 (220)
70 331 20 020 52 358 75 166 (13 418)

18. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

31.12.2011 31.12.2010
000" PLN 000" PLN
Naleznosci handlowe 20 202 23 929
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (1775) (2 465)
Naleznosci handlowe netto 18 427 21 464
Naleznosci z tytutu kaucji 125 154
Zaliczki na srodki trwate 65 859
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet ubezpieczeh
spotecznych 1722 828
Naleznos$ci od jednostek powigzanych 9 255 2535
Inne naleznosci ( w tym prawo wieczystego uzytkowania
gruntow) 464 510
30 058 26 350
Minus czes¢ dtugoterminowa:
Prawo wieczystego uzytkowania 404 429
Naleznosci z tytutu kaucji 125 154
529 583
Naleznosci krotkoterminowe 29 529 25767

Na naleznosci dtugoterminowe sktadajg sie kaucje, gdzie terminy sg wymagane zgodnie z zawartymi
umowami.

Warto$¢ godziwa naleznosci Grupy nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej netto.
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19. Zapasy
31.12.2011 31.12.2010
000" PLN 000" PLN
Materiaty 1489 964
Potprodukty i produkty w toku 273 71
Produkty gotowe 32 3
Towary 12 885 12 470
Zaliczki na dostawy 1809 1045
16 488 14 553
20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2011 31.12.2010
000" PLN 000" PLN
Srodki pieniezne w kasie i w banku 235 1264
Krétkoterminowe lokaty bankowe - -
235 1264
21. Kapitat podstawowy
31.12.2011 31.12.2010
000" PLN 000" PLN
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony: 640 640
Liczba akgc;ji 32 000 32 000
Wartos$¢ nominalna jednej akgji 0,02 0,02
Wartos¢ nominalna wszystkich akgji 640 640

Wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje serii A sg akcjami uprzywilejowanymi, co do gtosu w
taki sposéb, Zze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu, natomiast akcje serii
B i C sgq akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania.

22. Pozostat kapitat

Spodtka zalezna Latteria Tinis 8 lipca 2010 roku podwyzszyta kapitat podstawowy o kwote 2.436 tys. zt
(wyemitowane 4 872 réwne i niepodzielne udziaty, kazdy o warto$ci nominalnej 500 PLN). Wszystkie
nowo utworzone udziaty zostaty objete przez udziatowcoéw mniejszosciowych. W wyniku tej operaciji
zaangazowanie kapitatowe North Coast zmniejszyto sie do 50%. North Coast nadal utrzymuje kontrole
nad Latterig Tinis, ze wzgledu na wiekszos¢ gtoséw w skiadzie zarzadu spoétki. Kwota 3.549 tys. zt.
powstata w wyniku korekty konsolidacyjnej ujecia powyzszej transakcji kapitatowe;.
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Struktura kapitatu podstawowego przedstawia sie nastepujaco:

Seria/ Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Wartos¢ serii/
emisja uprzywilejowania ograniczenia emisji wg
akgcji praw do akgcji wartosci
nominalnej
A Imienne Co do gtosu - 10.000.000 200.000
uprzywilejo
wane
B Zwykte na - 15.000.000 300.000
okaziciela
C Zwykte na - 7.000.000 140.000
okaziciela
Liczba akcji, razem 32.000.000
Kapitat zakladowy, razem 640.000

Wartos¢ nominalna
jednej akcji (w zt) 0,02

Sposoéb
pokrycia
kapitatu

Aport

Aport

Gotowka

Data
rejestracji

30.08.2005

30.08.2005

09.05.2006

Prawo do dywidendy (od daty)

Uprawnionymi do
dywidendy za dany rok
obrotowy sg akcjonariusze,
ktorym przystugiwaty akcje
w dniu powziecia uchwaty o
podziale zysku.
Uprawnionymi do
dywidendy za dany rok
obrotowy sg akcjonariusze,
ktérym przystugiwaty akcje
w dniu powziecia uchwaty o
podziale zysku.

Uprawnionymi do
dywidendy za dany rok
obrotowy sg akcjonariusze,
ktérym przystugiwaty akcje
w dniu powziecia uchwaty o
podziale zysku.
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23. Kredyty i pozyczki

31.12.2011 31.12.2010
000" PLN 000" PLN

Diugoterminowe
Kredyty bankowe 5475 8 902
Inne pozyczki otrzymane: 15717 15998
- w tym od jednostek powigzanych 15717 15998
21192 24 900

Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 21752 18 841
Pozostate kredyty bankowe 4402 3983
26 154 22 824

Struktura zapadalnosci kredytéw dtugoterminowych przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

31.12.2011 31.12.2010
000" PLN 000' PLN
Od 1 do 3 lat 21192 24 900
Od 3 do 5 lat - -
21 192 24 900
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Na dzien bilansowy Grupa posiada nastepujace kredyty bankowe:

Kredytodawca
Bank Pekao S.A.

Kredytobiorca
North Coast S.A.

Stopa procentowa

WIBOR 1M z
kazdego dnia
powiekszony o
marze Banku

Bank Raiffeisen Polska S.A. North Coast S.A. WIBOR dla
jednotygodniowych
depozytow
ztotowych
powiekszona o
marze banku
EURIBOR 1M +

marza banku

Bank Pekao S.A. Latteria Tinis Sp. z 0.0.

Bank Pekao S.A. Latteria Tinis Sp. zo.o. WIBOR 1M + marza

banku

Bank Pekao S.A. WIBOR 1M z
kazdego dnia +

marza banku

Latteria Tinis Sp. z 0.0.

Udzielona kwota
kredytu
16 000 tys. PLN

Zabezpieczanie

weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi
Kredytobiorcy prowadzonymi w V Oddziale Banku Pekao S.A. w
Warszawie, petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
bankowym Kredytobiorcy prowadzonym w Raiffeisen Bank
Polska S.A., oSwiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie
egzekucji, zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych
(towarach handlowych) zlokalizowanych w Pruszkowie o tgcznej
wartosci 9,2 min PLN, przelew praw z polisy ubezpieczeniowe;j
zapaséw magazynowych, oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji wydania rzeczy.

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami bankowymi kredytobiorcy
prowadzonymi w Raiffeisen Bank Polska S.A.

3 000 tys. PLN

poreczenie North Coast S.A. oraz Alival S.p.A. wraz
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji , pethomocnictwo do
dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy,
o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji, przelew
wierzytelnoéci z tytutu umowy o udzielenie wsparcia zawartej z
ARIMR, zastaw rejestrowy na przedmiocie inwestycji, hipoteka
kaucyjna tgczna na nieruchomosciach bedacych w uzytkowaniu
wieczystym spotki, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci, cesje z umoéw na odbidr catej produkcji Spotki
zawarte z udziatowcami Kredytobiorcy.

poreczenie North Coast S.A. i Alival S.p.A wraz z
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji, peinomocnictwo do
dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy,
o$wiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie
egzekuciji, hipoteka kaucyjna faczna, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej nieruchomosci.

4 876 tys. EUR

1783 tys. PLN

Poreczenie North Coast S.A. i Alival wraz z o$wiadczeniem o
poddaniu sie egzekuciji, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkami bankowymi Kredytobiorcy, o$wiadczenie
Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekuc;ji

3 000 tys. PLN

31.12.2010
15 805 tys. PLN

2 966 tys. PLN

2133 tys. EUR

453 tys. PLN

2981 tys. PLN

Noty stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego

25



Grupa Kapitatowa North Coast S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

Na dzien bilansowy Grupa posiada nastepujace zadtuzenie z tytutu uméw leasingowych:

Kredytodawca Kredytobiorca

Zabezpieczanie

zadtuzenie na
dzien 31.12.2011

North Coast S.A.

Raiffesien Leasing

Polska S.A. brak 962 tys. PLN
Latteria Tinis Sp. z o0.0.
Weksel wiasny in blanco + poreczenie
Raiffeisen Leasing wekslowe udzielone przez North Coast
Polska S.A. S.A. 12 tys. PLN

Pekao Leasing Sp. z
0.0.

Latteria Tinis Sp. z 0.0.

Weksel in blanco, przystgpienie do
dtugu North Coast S.A. zabezpieczone
weklsem wiasnym in blanco, gwarancja
korporacyjna Alival S.A.,
podporzadkowania pozyczek od
udziatowcow wzgledem zobowigzan
wobec Pekao Leasing Sp. z o.0.

4 431 tys. PLN

24. Podatek odroczony

31.12.2011 31.12.2010
000" PLN 000’ PLN
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy - -
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 63 65
63 65
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do uregulowania po uptywie 12
miesiecy - -
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do uregulowania w ciggu 12
miesiecy 294 169
294 169

Od strat w Grupie nie zostaty rozpoznane aktywa w zwigzku z brakiem mozliwosci oszacowania
przysztych zyskow.
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Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 stycznia 2010
Zmiany w 2010 roku
Stan na 31 grudnia 2010

Obcigzenie/uznanie wyniku finansowego w 2011
Stan na 31 grudnia 2011

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate réznice
przejSciowe

000' PLN

152

17

169

125
294

Pozostate réznice
przejSciowe

000" PLN
Stan na 1 stycznia 2010 36
Zmiany w 2010 roku 29
Stan na 31 grudnia 2010 65
Obcigzenie/uznanie wyniku finansowego w 2011 (2)
Stan na 31 grudnia 2011 63
25. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
31.12.2011 31.12.2010
000" PLN 000" PLN
Zobowigzania handlowe 30 629 18 574
Rozliczenia miedzyokresowe 896 1 000
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 180 36
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen 763 1169
Fundusze specjalne 54 31
Otrzymane zaliczki na dostawy - -
Pozostate zobowigzania 3634 6118
36 156 26 928
Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych wynosi 50 dni.
26. Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego
31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego,
wymagalne w ciagu: 000' PLN 000' PLN
Jednego roku 1531 1178
Dwéch do pieciu lat 3875 2 367
Powyzej pieciu lat - -
5 406 3 545
Pomniejszona o kwoty wymagalne w ciggu 12 miesiecy
(ujete w zobowigzaniach krétkoterminowych) (1531) (1178)
Zobowigzanie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy (3 875) (2 367)
(5 406) (3 545)
Wartos¢ Wartos¢
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Zobowigzania na dzien bilansowy z tytutu leasingu sa
denominowane w nastepujacych walutach.:

000’ PLN 000’ PLN

EUR 4444 2944
PLN 962 601
5 406 3 545

Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych Grupy nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej.

27. Pozostate zobowigzania finansowe

31.12.2011 31.12.2010
000" PLN 000" PLN
Zobowigzania z tytutu odnawialnego limitu na koncie
biezacym w Banku Pekao S.A. z tytutu finansowania
naleznosci ze sprzedazy * 4 858 -
4 858 -

Zabezpieczeniem, wykazywanego w pozycji innych zobowigzan finansowych odnawialnego limitu w
wysokosci 5 min zt, udzielonego przez Bank Pekao S.A. jest: weksel wtasny In blanco wraz z deklaracjg
wekslowa, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy prowadzonymi w
Banku, o$wiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, cesja naleznosci
handlowych. Ostateczny termin sptaty przypada w 10-tym dniu roboczym po uptywie terminu ptatnosci
faktury z najpdzniejszym terminem zaptaty wykazanym w zaakceptowanych przez bank fakturach,
przedktadanych w okresie wykorzystania kredytu, nie pézniej niz w dniu 8 kwietnia 2013 r. Warunki
oprocentowania oraz prowizje: prowizja przygotowawcza i od zaangazowania. Od kwoty
wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stawki procentowej ustalanej na bazie
stawki WIBOR powigkszonej o marze Banku.

* W roku 2010 kwota zobowigzah z tego tytutu byta wykazywana w pozycji pozostate zobowigzania w
nocie numer 25.

28. Swiadczenia pracownicze

Na zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych w bilansie na dzien bilansowy sktadaja sie:

31.12.2011 31.12.2009
000" PLN 000" PLN

Swiadczenia z tytutu odpraw emerytalnych oraz nagréd
jubileuszowych - -
Wynagrodzenia 180 36
180 36

Z tytutu swiadczen pracowniczych w rachunku zyskéw i strat ujeto nastepujace kwoty:

Koniec okresu Koniec okresu

31.12.2011 31.12.2010

000' PLN 000" PLN

Koszty biezgcego zatrudnienia 14 405 13 085
Koszty ubezpieczen spotecznych 2114 1881
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 303 407
16 822 15 373
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29. Rezerwy

Szacowane
zobowiazania
000" PLN
Stan na 31 grudnia 2009 1125

Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat
- utworzenie dodatkowych rezerw 708
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw -
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku (1125)
Stan na 31 grudnia 2010 708

30. Zakup spotek zaleznych

North Coast S.A. w ciggu okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 nie nabyta
udziatbw w zadnej nowej Spoétce. W dniu 26 maja 2011 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu
zakladowego w spoifce zaleznej Latteria Tinis Sp. z 0.0. o kwote 6.504 tys. PLN do wysokosci 13.000
tys. PLN. Nowoutworzone udziaty zostaty w réwnych czedciach objete przez dotychczasowych
wspolnikéw Spotki Latteria Tinis Sp. z 0.0.: Spétke North Coast S.A. oraz Alival S.p.A.

31. Sprzedaz spélek zaleznych

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpita sprzedaz spétek zaleznych.

32. Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (ujete w jednej pozycji sprawozdawczej w bilansie Grupy) sktadaja
sie z gotéwki w banku oraz innych wysoce ptynnych inwestycji o okresie realizacji do trzech miesiecy.

2011 2010
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto (6 152) 1031
Il. Korekty razem
Zysk (strata) przypadajgca niekontrolujgcym udziatom (6 599) (3109)
Amortyzacja 4 369 3924
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (2 287) (868)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 348 1180
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (79) (84)
Zmiana stanu rezerw (71) 299
Zmiana stanu zapasow (1934) (2 091)
Zmiana stanu naleznosci (11 299) (4 488)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 22 926 7 592
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1 236) (2 408)
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjne;j 0 0
6 138 (53)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(111) (14) 978

33. Zobowigzania warunkowe

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku istniejg 2 zawarte przez Spoétke North Coast S.A. umowy przystapienia
do dtugu z tytutu zawarcia uméw leasingowych przez spotke zalezng Latteria —Tinis Sp.z 0.0. z siedzibg
w Rzepinie oraz poreczenia przez Spotke North Coast S.A. kredytow zaciggnietych przez spotke
zalezng Latteria Tinis Sp. z o0.0. Tresciag umowy przystapienia do dtugu jest zobowigzanie
przystepujacego do dtugu do zaptaty kazdej niezaptaconej przez korzystajgcego raty leasingowej lub
innej naleznosci wynikajacej z umowy (saldo na dzien 31.12.2011 — 4.431 tys. PLN). Umowy
poreczenia dotyczg umowy kredytu inwestycyjnego na kwote 4.876 tys. EUR (saldo na dzien
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31.12.2011 — 2.133 tys. EUR), umowy kredytu inwestycyjnego na kwote 1.783 tys. PLN (saldo na dzienh
31.12.2011 — 453 tys. PLN) oraz umowy kredytu w rachunku biezgcym z limitem 3.000 tys. PLN
wykorzystanym na dzien 31.12.2011 w kwocie 2.981 tys. PLN. Poreczenia zostaly udzielone
bezterminowo do wysokosci kwoty kredytu wraz z naleznymi, a nie zaptaconymi odsetkami, prowizjami i
innymi naleznosciami Banku.

34. Umowy leasingu operacyjnego

Na dzien bilansowy Spotki Grupy nie uzytkujg zadnych srodkéw trwatych na podstawie umowy leasingu
operacyjnego. Spdtki Grupy ponoszg wydatki zwigzane z wynajmem powierzchni na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej. Umowy zawierane sg przewaznie na czas hieokreslony z okresem
wypowiedzenia od 1 do 3 miesiecy lub na czas okreslony 3 lat. Roczny koszt wynajmu w 2011 roku
poniesiony przez spotki z Grupy wynosi 1.840 tys. PLN.

35. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje pomiedzy North Coast a jej spétkami zaleznymi podlegaty eliminacji w momencie
konsolidacji i nie zostaly ujawnione w tej nocie. Transakcje pomiedzy Grupg a spétkami powigzanymi

ujawnione zostaty ponize;.

Na saldo naleznosci od jednostek powigzanych 9 255 tys. PLN skfadajg sie naleznosci z tytutu dostaw
produktéw do udziatowca Spoftki Latteria Tinis — Alival S.p.A.

Na zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych z tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych
w kwocie 15 717 tys. PLN skiadajq sie: udzielone przez drugiego udziatowca Spoitki Latteria Tinis —
Alival S.p.A. pozyczki w wysokosci 15 071 tys. zt wraz z naleznymi na dzien 31.12.2011 roku
odsetkami.

36. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu ksztattowaty sie nastepujgco:

31.12.2011 31.12.2010
000" PLN 000" PLN

Cztonkowie Zarzadu

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1 800 1 800

z tytutu dywidendy - 850

Grupa Kapitatowa nie udzielita pozyczek Czionkom Zarzadu oraz innym kluczowym cztonkom kadry
kierowniczej.

37. Szacowana utrata wartosci aktywéw

Na dzien 31 grudnia 2011 r. przeprowadzone zostaty testy na utrate wartosci aktywéw Grupy
Kapitatowej w oparciu o szacowane przeptywy pieniezne generowane z ich dziatalnosci operacyjnej.
Testy nie wykazaty potrzeby dokonywania odpiséw aktualizacyjnych.

38. Ryzyka finansowe

Ryzyko kredytowe

Gtéwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane
przez kierownictwo Grupy na podstawie przesziych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji
ekonomicznej.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe. North Coast S.A. duzej czesci zaopatrzenia dokonuje
u zagranicznych kontrahentéw w EUR, za$ wiekszg czes$¢ przychoddéw osigga na terenie kraju w
walucie krajowej. Jest zatem narazona na wptyw niekorzystnych réznic kursowych, poniewaz w
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przypadku dewaluacji ztotego wzgledem Euro, koszty dostaw w przeliczeniu na ztote wzrosnag. Latteria
Tinis Sp. z 0.0. zaopatrzenia dokonuje w walucie PLN i w EUR, za$ prawie wszystkie przychody osigga
w walucie EUR. Niekorzystne zmiany kursu walutowego moga spowodowaé dodatkowe koszty
finansowe w postaci ujemnych réznic kursowych.

Ryzyko stopy procentowej

W zwigzku z finansowaniem czesci dziatalnosci kredytami bankowymi, ktérych oprocentowanie jest
oprocentowaniem opartym o WIBOR i EURIBOR, Spétki Grupy North Coast sg narazone na ryzyko
stép procentowych.

39. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity w okresie
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

Wyrokiem z dnia 6 maja 2011 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie w sprawie o sygnaturze
akt V SA/Wa 2779/10 uchylit rozstrzygniecie Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa z dnia 2
sierpnia 2011 r. znak OR00-69040-OR0400006/08/09 o odmowie przyznania pomocy spétce Latteria
Tinis Sp. z 0.0. w ramach Dziatania 123 ,Zwiekszanie wartosci dodanej podstawowej produkcji rolnej i
lesnej , Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2007-2013. Wyrok jest prawomocny. Spotka
Latteria Tinis sp. z o0.0. zlozyta dodatkowe dokumenty i wyjasnienia niezbedne do ponownej oceny
przez ARIMR wniosku o dofinansowanie. Pismem z dnia 31 stycznia 2012 r. otrzymanym od Agencji
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa wniosek o przyznanie pomocy zostat przywrécony do
ponownej weryfikacji w Departamencie Oceny Projektéw Inwestycyjnych. W pismie z dnia 17 lutego
2012 r. Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa zwrdcita sie z prosbg o dostarczenie
dodatkowych danych finansowych.
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