FrAMUR

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej FAMUR
za rok 2011

Katowice, 2012-04-23



— SPIS TRESCI -

1. Podstawowe informacje

1.1.
1.2.
1.3.
1.4.
1.5.
2.
2.1.
2.2.
2.3.
3.
4,
5.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Informacje o Grupie Kapitatowej Famur
Charakterystyka podstawowej dziatalnosci Grupy FAMUR
Sktad Grupy Kapitatowej Famur
Struktura wtasnosciowa Famur S.A.
Organizacja i zarzagdzanie
Zarzad Famur S.A.
Rada Nadzorcza Famur SA
Wykaz akcji bedgcych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Spotke
Zatrudnienie i sytuacja ptacowa
Sytuacja marketingowa Grupy Kapitatowej Famur
Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy

Kapitatowej Famur.

6.

7.

7.1
7.2
7.3
7.4
7.5
7.6
7.7
8.

9.

10.
11.
12.
13.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Famur
Informacje dodatkowe
Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi
Transakcje z podmiotami powigzanymi
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz zobowigzania warunkowe
Postepowania sagdowe
Badania i Rozwdj
Ochrona srodowiska
Informacja o dywidendzie
Ocena zarzadzania zasobami finansowymi
Umowy znaczace
Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego
Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajgcych na dziatalnosé spotki
Oswiadczenia Zarzagdu Famur S.A.
Raport dotyczacy stosowania przez FAMUR SA zasad tadu korporacyjnego w roku 2011.

O 00 00O NNNPPWWWWw

11
13
17
17
17
17
20
21
21
21
21
22
23
24
25
25

2 Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy FAMUR za 2011 rok



1. Podstawowe informacje
1.1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci / MSSF, MSR / zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Skonsolidowane Sprawozdanie
finansowe sporzadzono stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych
transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej Famur

Producent kombajnow scianowych FAMUR SA z siedzibg w Katowicach jest jednostkg dominujgcg w
Grupie Kapitatowej FAMUR. W sierpniu 2006r. spotka debiutowata na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie gdzie notowanych jest 481,5 min akcji pod skrétem FMF.

1.3. Charakterystyka podstawowej dziatalno$ci Grupy FAMUR

KOMPLEKS SCIANOWY

Grupa Kapitatowa FAMUR jest znaczagcym producentem maszyn pozwalajacych wydobywac¢ wegiel w
technice Scianowej. Kompleks Scianowy sktadajacy sie z kombajnu, przenosnika zgrzebtowego oraz
zmechanizowanej obudowy $cianowej, projektowany jest zgodnie z potrzebami klienta by w sposdb
najbardziej efektywny i bezpieczny eksploatowac¢ dane ztoze. Produkowane maszyny posiadajg bardzo
dobry stosunek jakosci do ceny.

KOMBAJN SCIANOWY

Producentem kombajnu Scianowego najbardziej
zaawansowanego technologicznie sktadnika kompleksu
Scianowego jest spdotka FAMUR. Kombajn porusza sie
wzdtuz Sciany na przenosniku zgrzebtowym i za pomoca
organow urabiajacych kruszy i taduje wegiel. Urobek
odbierany jest poprzez przenosnik zgrzebtowy. Kombajny
produkcji FAMUR sg w stanie eksploatowaé¢ poktady o
wysokosci do 6m.

PRZENOSNIK ZGRZEBLOWY SCIANOWY

W kompleksie Scianowym przenosnik odpowiedzialny jest za transport skruszonego przez kombajn
wegla wzdtuz Sciany weglowej oraz z wyrobiska. Jego dziatanie oraz parametry dostosowane sg do
parametrow technicznych pracujgcego na scianie kombajnu. Producentem tego urzgdzenia jest spdtka
NOWOMAG, ktéra w swojej historii wyprodukowata przenosniki operujgce na dtugosciach sciany do
300 metréw.

ZMECHANIZOWANA OBUDOWA SCIANOWA

Zadaniem obudowy jest podpieranie stropu powyzej Sciany
wydobywczej i zabezpieczanie tym samym pracujgcych w niej
gornikdw oraz sprzetu. Stanowi ona ochrone dla pozostatych
elementéw kompleksu $cianowego. Producent obudéw FAZOS
oferuje szerokg ich game dla wysokosci wyrobiska od 0,46 do 6,0
metrow. Zmechanizowana obudowa $cianowa zazwyczaj
zbudowana jest z od 50 do 175 sekcji o szerokosci od 1,5-1,75m
kazda, wytrzymujgcych nacisk do 1200 ton. Obudowa poruszana
jest za pomocg elementéw hydrauliki sitowej i wspotpracuje z
kombajnem oraz przenosnikiem. Cykl zycia zmechanizowanej
obudowy Scianowej (do remontu) to 7-8 lat a jej cena zalezna jest
od dtugosci Sciany (tj. od liczby wymaganych sekcji) i jej
wysokosci i moze wynie$¢ kilkadziesigt milionéw ztotych.
Produkcjg hydraulicznych systemoéw sterowan do obuddéw
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zmechanizowanych w Grupie Kapitatowej zajmuja sie spotki DAMS oraz GEORYT.

Maszyny sktadajgce sie na kompleks scianowy produkcji Grupy Kapitatowej FAMUR sprawdzity sie w
najtrudniejszych warunkach eksploatacyjnych za jakie uwaza sie te panujgce w polskich i czeskich
kopalniach ze wzgledu na gtebokos¢ zalegania poktadéw wegla. Dzieki wieloletniemu doswiadczeniu
Grupa FAMUR jest w stanie wyprodukowaé¢ maszyny o najwyzszej jakosci oraz niezawodnosci
zwiekszajgce wydajnos¢ sciany dzieki ich kompatybilnosci.

KOMBAIJN CHODNIKOWY

7 W styczniu 2011 roku portfolio produktowe zostato
rozszerzone o kombajny chodnikowe dzieki
zakupowi Spétki Remag SA. Remag to firma z ponad
60-letnig tradycjg — lider w segmencie kombajnéw
chodnikowych na polskim rynku. Kombajny
chodnikowe w gtdwnej mierze wykorzystywane s3
do przygotowywania wyrobisk oraz drazenia tuneli.
Kompetencje Spoétki doskonale wpisujg sie w
strukture Grupy Famur. Jednak aby doréwnac¢ do
najlepszych w $wiecie natychmiast zakupiona zostata
licencja na nowoczesny kombajn chodnikowy ciezki.

URZADZENIA TRANSPORTOWE

Uzupetnieniem oferty sg oferowane przez spotke zalezng PIOMA kolejki do transportu gérnikow i
sprzetu pod ziemig oraz réznego rodzaju przenosniki do dalszego transportu urobku. 50 letnie
doswiadczenie w projektowaniu i dostawie pozwala na realizacje kompletnych systemow
transportowym.

Z poczatkiem 2011 roku Famur S.A. nabyt zorganizowang cze$é przedsiebiorstwa Pemug S.A., zwigzang
z dziatalnoscig projektowa, budowlano-montazowg i konstrukcyjng w zakresie budowy wiez
szybowych, zaktaddéw przerdbki wegla. Nastepnie do Grupy dotgczyto Biuro Projektéw PROREM
Sp. z o.0., ktére specjalizuje sie w projektowaniu najnowoczes$niejszych kompleksowych linii
technologicznych dla zaktadéw przerdébki wegla. Kompetencje Biura Projektéw PROREM w potaczeniu
z unikatowym w skali Polski doswiadczeniu przejetej struktury PEMUG pozwalajg w sposdb
kompleksowy wykonywac zaktady przerdbki wegla. Dla kopali to dodatkowe efekty ekonomiczne
zwigzane z uzyskaniem wiekszej ilosci lepszego gatunkowo wegla z urobku, ale réwniez wymierne
korzysci dla srodowiska naturalnego.

Zgodnie z przyjety strategia Grupa Famur koncentruje sie na segmencie gérnictwa podziemnego. W
zwigzku z wyptatg dywidendy w dniu 6 wrzesnia 2011 akcje PGO S.A. oraz ZAMET INDUSTRY S.A.
zostaty wydane akcjonariuszom w formie dywidendy. W zwigzku z powyzszym w dziatalnosci Grupy
Famur zanikt segment odlewniczy oraz segment urzgdzen hutniczych, dZzwigowych oraz do wydobycia
ropy i gazu.

1.4. Sktad Grupy Kapitatowej Famur

Tworzenie Grupy Kapitatowej podmiotéw mogacych wyprodukowac¢ caty kompleks $cianowy
rozpoczeto sie w 2003r. zakupem przez FAMUR SA spotki NOWOMAG SA W wyniku dynamicznego
rozwoju w ciggu kilku lat Grupa powiekszyta sie o kilkanascie Spoétek.
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W dniu 14 stycznia 2011r. Emitent nabyt od swojego podmiotu dominujgcego, tj. TDJ S.A. z siedzibg
w Katowicach, tacznie 5.270.000 sztuk akcji o facznej wartosci nominalnej 52.700.000 zi,
reprezentujacych 85% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 85% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy spétki pod firmg REMAG SA z siedzibg w Katowicach przy ul. Tadeusza
Boya Zeleriskiego 105. Inwestycja ma charakter dtugoterminowy. Cena nabycia akcji wyniosta
186.780.251,21 zt. Kwota odpowiada cenie nabycia przez TDJ S.A., powiekszonej o koszty obstugi
transakcji poniesione przez TDJ S.A., w tym podatek od czynnosci cywilnoprawnych. Przeniesienie
wtasnosci akcji na Famur S.A. nastgpito 18 stycznia 2011r. W zwigzku z nabyciem akcji REMAG S.A,,
Emitent przejgt wszystkie zobowigzania wynikajgce dla TDJ S.A. z zawartej ze Skarbem Panstwa RP
umowy oraz jej zatgcznikdw. Spdétka Remag S.A. specjalizuje sie w produkcji i serwisowaniu
kombajndéw chodnikowych.

W dniu 31 stycznia 2011r. Sad dokonat rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego. Kapitat
zaktadowy Zamet Industry SA po umorzeniu akcji wynosi 67.410.000 i dzieli sie na 67.410.000 akgji.
W dniu 12 kwietnia 2011 r. Sad dokonat rejestracji podziatu akcji. Liczba akcji po podziale wynosi
96.300.000, a wartos¢ nominalna jednej akcji 0,7 zt. Wartos¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta
zmianie i wynosi 67.410.000. Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Spétki nie ulegt zmianie i
wynosi 100%.

W dniu 31 marca 2011r. Sad dokonat rejestracji zmiany nazwy firmy Spoétki Polskie Centrum
Techniki Gérniczej Sp. zo.o0. na Famur Institute Sp. z o.0.

W dniu 11 kwietnia 2011r. Sad dokonat rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego w
Spoétce Polska Grupa Odlewnicza S.A. z siedzibg w Katowicach. Kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony o kwote 54.540.000 zt i po zarejestrowaniu zmiany wynosi 96.300.000 zt oraz dzieli
sie na 96.300.000 akcji, dajgcych tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Akcje w
podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty objete przez Famur S.A. za wkiad pieniezny. Po
zarejestrowaniu podwyzszenia nie nastgpita zmiana struktury akcjonariatu Spotki Polska Grupa
Odlewnicza S.A. Emitent posiada 100% akcji tego podmiotu.

W dniu 13 kwietnia 2011r. Sad dokonat rejestracji objecia przez spétke zalezng Emitenta Famur
Institute Sp.zo0.0. 210 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 105.000 zt dajacych 51,22%
udziatéw w kapitale zaktadowym Biuro Projektow PROREM Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach.
Udziaty zostaty objete za wktad pieniezny.

W dniu 24 maja 2011r. Zarzad Famur SA przekazat informacje o zamiarze potgczenia Fabryki
Maszyn Famur SA z Famur Sp. z o0.0. Plan pot3gczenia zostat przekazany 31 maja 2011 w raporcie
biezgcym o numerze 25/2011. Planowany termin rejestracji potaczenia Spoétek to druga potowa
2011r.

18 lipca 2011r. nastgpito zbycie przez Famur SA wszystkich udziatéw w spoéice zaleinej Famur
Machinery Sp z o.0.

21 lipca 2011r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powzieto uchwate o wyptacie dywidendy.
Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom poprzez wydanie akcji Spétek Zamet Industry S.A. i

5 Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy FAMUR za 2011 rok



Polska Grupa Odlewnicza S.A. oraz poprzez wyptate dywidendy pienieznej. W zwigzku z powyzszym
w dniu wyptaty dywidendy tj. w dniu 6 wrzesnia 2011r. Emitent wydat akcje powyzszych Spotek
swoim akcjonariuszom i utracit nad nimi kontrole. Ze struktury Grupy FAMUR zostaty zatem
wytaczone réowniez podmioty zalezne od powyzszych Spétek tj. Zamet-Budowa Maszyn S.A.,
Odlewnia Zeliwa SREM S.A. i Pioma Odlewnia Sp. z 0.0.

Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 15 lipca 2011wyrazita zgode na uczestnictwo Famur S.A. w
charakterze wspdlnika w podmiocie majgcym siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.
Uchwalono, iz kapitat zaktadowy nowoutworzonej spétki Famur India Mining Solutions Private
Limited wynosi¢ bedzie 100.000,00 rupii indyjskich i dzieli¢ sie bedzie na 10.000 udziatéw o
wartosci po 10 rupii indyjskich kazdy, tj. udziatéw o tgcznej wartosci 100.000,00 rupii indyjskich.
FAMUR S.A. w nowoutworzonej spdtce objeta 9999 udziatéw o wartosci po 10 rupii indyjskich
kazdy, tj. udziatéw o tacznej wartosci 99.990,00 rupii indyjskich, spotka PMG S.A. z siedzibg w
Katowicach objeta 1 udziat o wartosci 10 rupii indyjskich. Nastepnie w dniu 12 pazdziernika 2011
Emitent przelat 330.000 EUR celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Famur India Mining
Solutions Private Limited z siedzibg w Indiach obejmujgc tym samym w niej kolejne udziaty. Spétka
zostata utworzona w celu intensyfikacji dziatarn handlowych Grupy Famur na rynku indyjskim.

W dniu 2 listopada 2011r. Sad zarejestrowat potgczenie emitenta ze spotka zalezng Famur Sp. z o.0.
Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 &1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej Famur Sp. z 0.0. na Spoétke, bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Spoétki wehodzgce w sktad Grupy FAMUR na dzien 31 grudnia 2011r:
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Katowice

Famur S.A. produkcja kombajnéw scianowych

Nowomag S.A.

Nowy Sacz

produkcja przenosnikdw
zgrzebtowych

100%

wrzesien 2003

Fazos S.A. Tarnowskie Gory  produkcja obuddéw Scianowych 100% marzec 2005

Pioma S.A. Piotrkow produkcja przenosnikow, kolejek i 100% grudzien 2005
Trybunalski maszyn przetadunkowych

Polskie Maszyny Gérnicze S.A. Katowice handel zagraniczny 100% lipiec 2005

Famur Institute Sp. z 0.0. Katowice prace badawczo-rozwojowe 100% wrzesien 2005

000 Famur Rosja dziatalnos¢ serwisowa 100% lipiec 2002

DAMS GmbH Niemcy produkcja sterowan, hydraulika 100% sierpien 2007

Fabryka Hydrauliki Sterowniczej
DAMS Sp. z 0.0.

Siemianowice
Slaskie

sitowa
produkcja sterowan, hydraulika
sitowa

100%

listopad 2007

Georyt Sp. z 0.0. Siemianowice produkcja uktadéw sterowan 100% maj 2007
Slaskie
REMAG S.A. Katowice produkcja kombajnéw 85% styczen 2011
chodnikowych
Biuro Projektéw PROREM Sp. z 0.0. Katowice dziatalnos¢ projektowa *51,22% kwiecien 2011
Famur India Mining Solutions Private Indie handel zagraniczny 100%  pazdziernik 2011

Limited

* posrednio przez spotki zalezne

Zgodnie z zatozeniami koncepcyjnymi do MSR/MSSF dane informacje sg istotne, jezeli ich pominiecie
lub znieksztatcenie moze wptyna¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na
podstawie sprawozdania finansowego. Jako ze dane finansowe nizej wymienionych spétek zaleznych
nie znieksztatcajg informacji o wynikach finansowych Grupy FAMUR, Zarzad podjat decyzje o ich
niekonsolidowaniu.

Spotki nie objete konsolidacja:

1) Famur Institute Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach,,

2) 000 FAMUR Sp. z 0.0. z siedzibg w Rosji,
3) Dams GmbH, spétka na terenie Niemiec,
4) Fabryka Hydrauliki Sterowniczej DAMS Sp. z 0.0. z siedzibg w Siemianowicach Slaskich
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5) Biuro Projektéw PROREM Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
6) Famur India Mining Solutions Private Limited, z siedzibg w Indiach

1.5. Struktura wtasnosciowa Famur S.A.

Na dzien 31.12.2011r. kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 4.815.000 zt i dzielit sie na 481.500.000 akcji
serii A'i B o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi bez
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Struktura akcjonariatu na dzier 31.12.2010r.

llos¢ gtosow % udziat w
Akcjonariusz Liczba akgcji na WZA strukturze
TDJ S.A. 343.226.896 343.226.896 71,28%
Tomasz Domogata 27.366.855 27.366.855 5,68%
ING OFE 30.000.000 30.000.000 6,23%
Aviva OFE 28.500.000 28.500.000 5,92%
Pozostali akcjonariusze 52.406.249 52.406.249 10,89%

Struktura akcjonariatu na dzier 31.12.2011r.

llos¢ gtosow % udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji na WZA strukturze
TDJ S.A. 343.226.896 343.226.896 71,28%
Tomasz Domogata 27.366.855 27.366.855 5,68%
ING OFE 30.000.000 30.000.000 6,23%
Aviva OFE 25.000.000 25.000.000 5,19%
Pozostali akcjonariusze 55.906.249 55.906.249 11,61%

W stosunku do korca roku ubiegtego, zgodnie ze stanem z ostatniego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy swoje zaangazowanie w kapitale Emitenta zmniejszyt Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva.

Zarzad informuje, iz pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do spétki TDJ SA,
w skutek czego sprawuje posrednio kontrole nad znacznym pakietem akcji FAMUR SA.

2. Organizacja i zarzadzanie

2.1.Zarzad Famur S.A.

Na dzier 01.01.2011r. w sktad Zarzgdu wchodzili:
Waldemar taski Prezes Zarzadu
Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Bednarz Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Tomecki  Wiceprezes Zarzadu
Szymon Jarno Wiceprezes Zarzadu

W dniu 24 maja 2011r. Pan Szymon Jarno petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta ztozyt
rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki. Przyczyng rezygnacji jest rozpoczecie przez Pana Szymona
Jarno realizacji nowych zadan zwigzanych z wdrazaniem strategii Grupy Famur i rozwojem eksportu.

Z dniem 24 maja 2011r. Rada Nadzorcza Emitenta powotata do sktadu jego Zarzadu Pana Adama
Wojciechowskiego powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 15 lipca 2011r. Rada Nadzorcza FAMUR S.A. powotata do Zarzadu Pana Jarostawa Fotyge
powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.
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W zwigzku z opisanymi wyzej zmianami sktad Zarzadu na dzier 31.12.2011r. wygladat nastepujaco:

Waldemar taski Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Bednarz Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Tomecki Wiceprezes Zarzadu
Adam Wojciechowski Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Fotyga Wiceprezes Zarzadu

2.2.Rada Nadzorcza Famur SA
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 01.01.2011r.:

Tomasz Domogata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Domogata Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Uhl Sekretarz Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza funkcjonowata w powyzszym, niezmienionym sktadzie przez caty ubiegty rok.

Informacja dotyczaca wynagrodzen osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych zostata podana w pkt. 49
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy FAMUR za 2011r. Emitent nie zawart z osobami
zarzadzajagcymi umoéw przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska. W Spéfce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

2.3. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Spétke
tacznie akcje FAMUR S.A. posiadane przez Zarzad upowazniajg do 0,2% gtoséw na WZA.

Wartosé
Liczba akcji na nominalna
31.12.2011 akcji w zt %
zarzadzajacy:
Waldemar taski 695.500 6.955 0,14%
Beata Zawiszowska 321.000 3.210 0,07%
nadzorujacy:
Tomasz Domogata 27.366.855 273.668,55 5,68%
Jacek Domogata 3.098.934 30.989,34 0,64%
6,32%

3. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej FAMUR:

rok 2011 rok 2010
Pracownicy umystowi 882 874
Pracownicy fizyczni 1312 2225
Pracownicy na urlopach wychowawczych 8 11
OGOLEM 2201 3110
koszty zatrudnienia rok 2011 rok 2010
Wynagrodzenia 117 828 71199
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 19 754 10 287
Inne $wiadczenia pracownicze 5252 4636
RAZEM 142 833 86123

8 Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy FAMUR za 2011 rok
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4. Sytuacja marketingowa Grupy Kapitatowej Famur

Gtéwnym produktem Grupy FAMUR s3 maszyny i urzadzenia zwigzane z wydobywaniem wegla w
technice Scianowej, w tym m.in. kombajny Scianowe i chodnikowe, zmechanizowane obudowy
Scianowe, przenosniki zgrzebtowe, kruszarki, przenosniki tasmowe oraz wyposazenie uzupetniajace:
kolejki spagowe stuzgce do transportu pracownikéw i sprzetu, kolejki podwieszane, sitowniki
hydrauliczne. Wraz z pojawieniem sie w Grupie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PEMUG oraz
Biurem Projektéw PROREM znaczenia nabierat bedzie segment ustug.

1. 2. 3. 4. 5.
Dziatalnos¢ Maszyny Systemy Ustugi Pozostata Razem
kontynuowana gornicze transportu dziatalnos¢
Rok 2011
Przychody ze sprzedazy 543 725 214 313 39164 125904 923 104
Zysk brutto na sprzedazy 203 294 37 395 1545 10 408 252 642
Zysk na sprzedazy 126 035 23612 1115 5479 156 240
Rok 2010
Przychody ze sprzedazy 357 780 120018 18 357 168 767 664 923
Zysk brutto na sprzedazy 127 228 18 267 5802 16 024 167 322
Zysk na sprzedazy 79 745 7 126 3061 12 151 102 085
Udziat segmentu w przychodach
Rok 2011 Rok 2010

W okresie 2011 roku sprzedaz Grupy w segmencie maszyn gorniczych wzrosta w stosunku do roku
ubiegtego 0 185,9 min zt tj. 0 52%. Réwniez obroty w ramach segmentu systemow transportowych, na
ktore sktada sie sprzedaz przenosnikow i kolejek wykazata wzrost. Przychody zwiekszyty sie o 94,3
min zt, co stanowi wzrost o 79%. Najwiekszg dynamika wykazat sie segment ustug po wzroscie o 113%
tj. w wartosciach nominalnych o 20,8 min zt. Przychody w tym segmencie s3 generowane w gtéwnej
mierze przez przejety strukture Pemugu. 125,9 min zt przychodéw zostato zrealizowane na pozostatej
dziatalnosci. Znaczna czes¢ obrotdow tego segmentu zwigzana jest ze sprzedazg wegla w ramach
rozliczenia obligacji wyemitowanych przez KHW S.A.

Rynek krajowy

Gtowne produkty oferowane na rynku krajowym stanowia poszczegdlne elementy kompleksu
Scianowego. Rynek krajowy charakteryzuje sie duzg iloscig przetargdw przygotowywanych przez
gtéwnych producentéow wegla kamiennego - Kompanie Weglowg, Jastrzebska Spétke Weglowa oraz
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Katowicki Holding Weglowy. Przetargi te ogfaszane sg zaréwno na nowe maszyny i wyposazanie oraz
na czesci zamienne lub remonty i modernizacje.

W przypadku kombajnéw Scianowych i chodnikowych rynek krajowy przedstawia rowniez pewng
ceche charakterystyczng — wiekszos¢ kombajndéw jest w Polsce dzierzawiona.

Krajowy sektor gdrnictwa sktada sie z nastepujgcych podmiotéw:

Kompania Weglowa S.A.

Katowicki Holding Weglowy S.A.

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.

Potudniowy Koncern Weglowy S.A.
Przedsiebiorstwo Godrnicze ,Silesia” Sp. z o.0.

VVVYVYVYVYYV

Trzy pierwsze Spotki skupiaja ponad 85% krajowych kopald wegla kamiennego i s3 gtéwnymi
odbiorcami na krajowym rynku maszyn goérniczych. Wieloletnia obecnos¢ spétek Grupy FAMUR w
sektorze maszyn goérniczych, zdobyte doswiadczenie w kontaktach na rynkach zagranicznych oraz
dysponowanie uznanymi produktami oraz charakterystyka rynku krajowego powodujg, iz krag
podstawowych odbiorcow jest wzglednie staty. W opinii Zarzadu nie istnieje uzaleznienie od
ktoregokolwiek z odbiorcéw maszyn gérniczych jako pojedynczych podmiotéw. Jednoczesnie mozna
mowié o znaczacej koncentracji sprzedazy do jednego sektora gospodarki jakim jest gérnictwo. Wsréd
odbiorcéw Grupy majgcych udziat w przychodach powyzej 10% mozna wyrodznic: KW S.A., KHW S.A.

Od poczgtku ubiegtej dekady w branzy producentéw maszyn goérniczych trwat proces konsolidacyjny
realizowany przez najwieksze podmioty. Proces ten opierat sie przede wszystkim o przejecia
podmiotéw w celu stworzenia grup kapitatowych o potencjale produkcyjnym umozliwiajgcym
produkcje wszystkich najwazniejszych elementéw zmechanizowanego kompleksu $cianowego. Na
rynku krajowym procesy konsolidacyjne doprowadzity do ograniczenia liczby drobnych producentéw i
dostawcoéw nie dysponujacych odpowiednim zapleczem konstrukcyjnym, nie posiadajgcych wtasnych
rozwigzan technicznych i nie majgcych wystarczajacego potencjatu finansowego aby skutecznie
pozyskiwaé w dtuzszym okresie zlecenia.

Rynki zagraniczne

Pozycja oraz funkcjonowanie Grupy na rynkach zagranicznych s3 $cisle zwigzane z mozliwoSciami
rozwoju Swiatowego gornictwa. W ostatnich latach mozna byto zaobserwowaé na $wiecie wzrost
wydobycia wegla oraz powstanie nowych osrodkéw wydobywczych (gtéwnie w Rosji, Indiach i
Chinach) co stwarza szanse dla wzrostu eksportu. W perspektywie dtugoterminowej wydobycie wegla
powinno jednak wzrastac.

Zagraniczni kontrahenci czesto szukajg kompleksowych rozwigzan do uzbrojenia $ciany. Z tego tez
wzgledu wartos$¢ kontraktow zagranicznych z reguty przewyisza wartos¢ kontraktéw zawieranych na
krajowym rynku.

Sprzedaz eksportowa Grupy wyniosta 14,7% przychoddw, a w wartosciach nominalnych przekroczyta
135 min zt. Dynamike oraz udziaty poszczegdlnych rynkéw zagranicznych przedstawia ponizsza tabela:

Polska 787 478 550 449 43,1% 85,3%
Rosja i WNP 38134 16 915 125,4% 4,1%
Unia Europejska 49 255 29 061 69,5% 5,3%
Pozostate kraje europejskie 21 664 2162 902,0% 2,3%
Pozostate 26573 66 336 -59,9% 2,9%
RAZEM 923104 664 923 38,8%

Eksport tgcznie 135 626 114 474 18,5% 14,7%
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Konkurencje na tych rynkach stanowi kilka wyspecjalizowanych firm takich jak Joy Mining Machinery
bedacy czescig holdingu JOY GLOBAL, Caterpillar Inc., ktéry przejat BUCYRUS International Inc., grupa
KOPEX, a w zakresie kombajnow scianowych niemiecka spotka EICKHOFF GmbH.

5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdéw istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatowej Famur.

Sprzedaz Spoétki FAMUR S.A. oraz catej Grupy w duzej czesci uzalezniona jest od nakfadow
inwestycyjnych realizowanych w kopalniach, ktére dotyczg zarédwno modernizacji i remontéw
istniejgcego u nich wyposazenia jak i zakupédw maszyn w zwigzku z przygotowywaniem nowych Scian
wydobywczych. Dodatkowym Zzrédtem przychoddw jest dostawa czesci oraz ustug serwisowych. Z
uwagi na fakt, iz wiekszos¢ sprzedazy realizowana jest na rynku krajowym istotne sg naktady
inwestycyjne polskiego gornictwa. Wydatki inwestycyjne na zakup maszyn i urzadzen w polskich
kopalniach wegla kamiennego za 9 miesiecy 2011 roku osiggnety poziom zblizony do naktadéw catego
roku 2010.

Naktady inwestycyjne na zakup maszyn i urzadzen

1500

1000
O T T T T T T 1

2006 2007 2008 2009 2010 9 miesiecy 9 miesiecy
2010 2011

Zrédto: Ministerstwo gospodarki. Strategia dla gérnictwa wegla kamiennego.

W roku 2011 ceny wegla na $wiatowych rynkach ustabilizowaty sie na poziomie powyzej 100 USD/t po
obserwowanych w latach poprzednich spadkach jakie miaty miejsce po zatamaniu na rynkach
finansowych oraz spowolnieniu gospodarczym z jakim zmagato sie wiele gospodarek na Swiecie. W
ostatnich miesigcach powracajgce obawy o kondycje swiatowej gospodarki i kontynuacje wychodzenia
z recesji spowodowaty spadki cen wegla. W dalszym ciggu cena wegla znajduje sie powyzej 100 USD/t.
Ponizszy wykres przedstawia ceny wegla w USD za tone w porcie europejskim (ARA), australijskim
(Newcastle) oraz afrykanskim (Richards Bay).
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11 Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy FAMUR za 2011 rok



Zapotrzebowanie na energie elektryczng oraz paliwa na Swiecie bedzie wzrasta¢ w dtugim okresie.
Wozrost ten spowodowany bedzie globalnym wzrostem gospodarczym oraz przyrostem naturalnym.
Wedtug World Coal Institute obecne zuzycie energii jest 2 razy wieksze niz 20 lat temu i przez
najblizsze 20 lat ilos¢ potrzebnej energii ulegnie ponownie podwojeniu. Znaczny udziat w tym wzroscie
przypadnie na sektor wydobycia wegla.

Najwiekszy wzrost spowodowany bedzie przez kraje zwigzane z tzw. emerging markets t.j. Chiny czy
Indie. Wiele krajéw, w tym Polska, opiera swoja polityke energetyczng na weglu.

Wegiel jako zrédto energii
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Zrédta produkcji energii
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Zrédto: BP Energy Outlook 2030: January 2012

Szacuje sie, ze globalne, potwierdzone zasoby wegla starczytyby na ponad 118 lat jego eksploatacji
czyli ponad dwukrotnie dtuzej niz zasoby ropy naftowej czy gazu ziemnego. Rozwdj nowych technologii
pozyskiwania energii z wegla pozwolit na podniesienie skutecznosci spalania wegla oraz ograniczenie
emisji do atmosfery substancji szkodliwych. Wedtug opracowania BP Energy Outlook 2030 wegiel byt
zrédtem ok. 31% wyprodukowanej energii w 2010 roku. Szacunki wskazujg iz jego udziat w produkcji
energii w roku 2030 powinien ksztattowac sie na podobnym poziomie. Oznacza to, ze globalny przyrost
zuzywanych surowcow przetozy sie na proporcjonalny wzrost zuzywanego wegla. Alternatywne zrédta
energii oraz energia atomowa nie bedg wstanie zaspokoi¢ wzrastajgcego globalnego popytu na
energie. Ponadto kraje posiadajgce wieksze zasoby wegla bedg zainteresowane pozyskiwaniem energii
z tego surowca.

Ograniczonos$¢ zasobow wegla oraz innych surowcdw zmienita rdwniez podejscie do ich wydobycia.
Tendencje w wydobyciu wegla na swiecie zmierzajg do jak najdoktadniejszej eksploatacji ztoza, ktére
umozliwia metoda $cianowa. Zmiany te sg korzystne dla producentéw zaawansowanych technicznie
maszyn do wydobycia wegla jakimi sg spotki Grupy FAMUR, gdyz maszyny przez nie produkowane
pozwalajg eksploatowac ztoze w sposdb najbardziej efektywny.
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Swiatowe zasoby wegla kamiennego USA
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Zrédto: BP Statistical Review of World Energy June 2011

Dodatkowym wewnetrznym czynnikiem rozwoju jest uruchomienie w | kwartale 2011r. nowego
zaktadu produkcyjnego Famur, ktédry ma na celu podniesienie jakosci i nowoczesnosci oferowanych
urzadzen oraz zwiekszenie mocy produkcyjnych. Nowa fabryka jest jednym z najnowoczesniejszych
zaktaddw produkcyjnych sektora maszyn gérniczych nie tylko w Polsce, ale tez na swiecie.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Famur

Wybrane dane finansowe zostaty zaprezentowane w tys. zt o ile nie wskazano inaczej.

Wybrane dane finansowe: 2011 2010
Przychody netto ze sprzedazy 923 104 664 923
Sprzedaz krajowa 787 478 550 449

% sprzedazy ogotem 85,3% 82,8%
Sprzedaz eksport 135626 114 474

% sprzedazy ogotem 14,7% 17,2%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 154 365 84183
Zysk netto 128 698 80024
Zysk netto przypadajacy akc. pod. dominujacego 119 184 80024
Przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej 156 667 263 335
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -261012 -199 677
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 28574 -14794
Przeptywy pieniezne razem -75771 48 864
Liczba akcji 481 500 000 481 500 000
Zysk netto na jedng akcje zwyktg (zt) 0,25 0,17
Rozwodniony zysk netto na 1 akcje zwyktg (zt) 0,25 0,17
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 1,27 1,67
Rozwodniona warto$é ksiegowa na 1 akcje (zt) 1,27 1,67
Wyptacona dywidenda na 1 akcje (zt) 0,62 -
Suma aktywow 1213595 1277 677
Kapitaty wiasne 642 617 803 760
Zobowigzania 448 823 342 408
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe i dtugoterminowe 206 488 124731
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2011 roku wyniosty 923,1 min zt
wykazujac 39% wzrost w stosunku do roku ubiegtego tj. w wartosciach nominalnych o 258,2 min zt.
Odnotowano wzrost sprzedazy zarowno na rynku krajowym jak i zagranicznym. Znaczny wzrost
przychoddéw na rynku krajowym zwigzany jest z akwizycjg, a tym samym wtaczeniem do konsolidacji
Spoétki Remag S.A. Przychody ze sprzedazy nie zawierajg obrotdw na dziatalnosci zaniechanej zwigzane;j
z wydzieleniem spétek PGO S.A. i Zamet Industry S.A. Dziatalno$¢ zaniechana zostata zaprezentowana
w pkt. 7 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ponizsze wykresy prezentujg dziatalno$¢
kontynuowana.

Sprzedaz (min zt) Zysk operacyjny (min zt)
154,4
664,9
120
750 84,2
500 80
250 40
0 0
2010 2011 2010 2011

Zysk Grupy FAMUR z dziatalnosci operacyjnej w roku 2011r wyniost 154,4 min zt wykazujac 83%
wzrost w poréwnaniu do wyniku osiggnietego w roku ubiegtym tj. w wartosciach nominalnych o 70,2
min zt. Na poziom wyniku operacyjnego wptyneta konsolidacja spétki Remag S.A., ktéra podobnie jak
Famur S.A. swoje produkty oferuje klientom w formie dzierzawy. Spétki Grupy w roku 2011 przekazaty
darowizny w kwocie 6,7 min zt. Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa poniosta strate w
wysokosci 1,9 min zt. Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaty zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym (nota nr 10).

Zysk netto Grupy przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujgcego za rok 2011 wynidst 119,1 min
zt wykazujgc wzrost o 39,1 min zt tj. o 49%. Na poziom osiggnietego zysku netto wptynety koszty
zwigzane z wyceng kredytu walutowego 6,3 min

zt oraz wydanie akcji PGO S.A. i ZAMET Industry ZySk netto (min zt)

S.A. w zwigzku z wyptatg dywidendy 11,2 min zt
(na poziomie konsolidacji powstata strata w 135 — $80,0 2119,1 |
kwocie 7,7 mIn zt stanowigca rdznice pomiedzy
wartoscig ksiegowg wydawanych aktywoéw i 23,9
wartoscig zobowigzania do wyptaty dywidendy. ca
Dodatkowo w jednostce dominujgcej powstata

strata w kwocie 3,5 mIn zt wynikajaca z rdznicy 15 ——
pomiedzy wartoscig akcji wydanych w formie
dywidendy wykazang w ksiegach Emitenta a ich
wartoscig przyjetg dla celow wyptaty dywidendy
w zwigzku z koniecznoscig  zaokraglenia 2010 2011
dywidendy przypadajacej na jedng akcje do

4 dziatalnosc zaniechana
petnych groszy.) M dziatalno$c kontynuowana

Skonsolidowany bilans i wskazZniki

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwate 631 200 696 907 Kapitat wtasny 642 617 803 760
Wartosci niematerialne 181514 126 788 Kapitat zaktadowy 4815 4815
Rzeczowe aktywa trwate 389 167 497 905 Kapitat zapasowy 340 855 572 187
Naleznosci dtugoterminowe 9759 27170  Zyski zatrzymane 267 249 226 760
Inwestycje dtugoterminowe 24974 20 687
Pozostate aktywa dtugoterminowe 1564 216
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 24 221 24 140
Aktywa obrotowe 582 396 580770 Zobowiazania i rezerwy 570978 473 917
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Zapasy 129101 111 166 Rezerwy na zobowigzania 122 155 1
Naleznosci krétkoterminowe 367973 277 124 Zobowigzania dtugoterminowe 115071
Krétkoterminowe aktywa finansowe 40 658 73 863 Zobowigzania krétkoterminowe 299 054 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38016 113 787 Pozostate zobowigzania 34 698
Rozliczenia miedzyokresowe 6 648 4 830

AKTYWA RAZEM 1213595 1277 677 PASYWA RAZEM 1213595 12

Poréwnywalnos$¢ danych bilansowych zostata zaktdcona poprzez wiaczenie do konsolidacji Spoftki
REMAG S.A., ktorej przejecie nastgpito w styczniu 2011r oraz przez wydanie akcji spotek PGO S.A. i
ZAMET Industry S.A. w zwigzku z wyptatg dywidendy w formie rzeczowej. Skonsolidowana suma
bilansowa uksztattowata sie na poziomie 1213,6 min zt wykazujgc spadek o 64 min zt tj. o 5%. W
zakresie aktywow trwatych wartosci niematerialne i prawne wzrosty o 43% tj. w wartosciach
nominalnych o 54,7 min zt. Powyzszy wzrost zwigzany jest z powstaniem wartosci firmy przy wtaczeniu
REMAG S.A. do konsolidacji. Rzeczowe aktywa trwate wykazaty spadek o 108,7 min zt. Powodem tego
jest wytaczenie z konsolidacji PGO S.A. i ZAMET Industry S.A. w zwigzku z wyptatg dywidendy.

Zapasy na dzien 31 grudnia 2011 uksztattowaty sie na poziomie 129,1 min zt. Wysoki stan zapaséw
zwigzany jest ze specyfikg dziatalnosci. Miedzy innymi spétka FAMUR zobowigzana jest utrzymywac
wysokie stany magazynowe zwigzane z obstugg serwisowa dzierzawionych kombajnéw, gdzie
sktadowane sg czesci zamienne o znacznej wartosci oraz z uwagi na krétkie terminy realizacji
kontraktéw utrzymuje zapasy standardowych podzespotéw, aby méc efektywnie realizowaé umowy.
Wskaznik rotacji zapaséw dla Grupy zmniejszyt sie o 3 dni i wyniést 48 dni. Naleznosci
krotkoterminowe na dziert 31.12.2011r. wynosity 368 min zt w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug
powiekszone o naleznosci z tyt. leasingu finansowego osiggnety poziom 342,5min zt. Wskaznik rotacji
naleznosci z tytutu dostaw i ustug wzrést o 27 dni i osiagnat wartoéé 115 dni. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec 2011 roku osiggnety poziom 38 min zi.

Po stronie pasywow skonsolidowane kapitaty wtasne Grupy FAMUR przekroczyty poziom 642 min zi.
Na obnizenie kapitatéw wtasnych w gtéwnej mierze wptyneta wyptata dywidendy przez Emitenta w
kwocie 298,5 min zt. Poziom kapitatéw na koniec 2011 roku osiggnat wartos¢ 53% aktywow. Kredyty
i pozyczki dtugoterminowe i krdtkoterminowe uksztattowaty sie na poziomie 206,5 min zt, co
stanowito 32% kapitatéw wtasnych. Obstuga kredytéw nie jest zagrozona — $wiadczy o tym m.in.
wysoki wskaznik pokrycia odsetek: 17,6x na koniec 2011r. Wskazniki ptynnosci przyjmujg wielkosci
uznawane za bezpieczne, odpowiednio: wskaznik ogdlny 1,9x oraz wskaznik szybki 1,5x. Wskaznik
ogolnego zadtuzenia oscyluje wokét 35,1%, co rowniez stanowi bezpieczny poziom. Wskaznik rotacji
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wzrést do poziomu 71 dni.

31.12.2011 31.12.2010

Kredyty i pozyczki 206 488 124 731
dtugoterminowe 114 105 43722
krotkoterminowe 92 383 81 009

Srodki pieniezne 38016 113 787

Obligacje KHW S.A. 39279 43 032

Przeptywy pieniezne

Operacyjne przeptywy na koniec 2011r. wyniosty 156,7 min zt. Z dziatalnosci inwestycyjnej Grupa
wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci -261,0 min zt, ktére zwigzane byty z nabyciem
Spotki REMAG S.A. oraz wydatkami na nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywoéw
trwatych. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej Grupy wyniosty 28,6 min zt. Srodki pieniezne
na koniec 2011r. osiggnety poziom 38 min zt.

31509
45 235
77 873
19 300

77 677

Podstawowe wskazniki: 2011 2010

Wskaznik ptynnosci ogdiny 1,9 2,1 aktywa obrotowe / zobowiqzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybki 1,5 1,7 (aktywa obrotowe — zapasy - RMK krotkoterminowe) /
zobowiqzania krotkoterminowe

Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 115 93 Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz leasingu
fin./ przychody ze sprzedazy x 365

Wskaznik rotacji zapasow (dni) 48 51 $redni stan zapaséw / przychody ze sprzedazy x 365
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Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 71 47 Sredni stan zobowiqzari z tytutu dostaw i ustug /
koszt wtasny sprzedanych produktow i materiatow x 365

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 35,1% 26,8% kapitaty obce / aktywa ogdtem
Wskaznik pokrycia odsetek 17,6x 11,9x EBIT / odsetki

Wskaznik rentownosci sprzedazy 16,9% 11,9% 2ysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci netto 11,4% 9,0% zysk netto / przychody ze sprzedazy

Poréwnywalno$¢ wskaznikow zostata zaktécona poprzez zmiany w Grupie Famur (wtgczenie Remagu,
wyptata dywidendy poprzez wydanie akcji Spédtek). Wskazniki dla roku 2010 s zgodne z
opublikowanymi wczesniej tj. przy ich obliczaniu uwzgledniono przychody i koszty dziatalnosci
zaniechane;j.

Przewidywana sytuacja Grupy Kapitatowej Famur

Zarzad Famur S.A. podjat decyzje o nieupublicznianiu prognoz finansowych dla jednostki dominujacej i
grupy kapitatowej.

Z poczatkiem 2011 roku zostaty oddane do uzytku hale oraz urzadzenia zakupione w ramach projektu
nowego zaktadu produkcyjnego Famur. Otwarcie zaktadu podniesienie jako$¢ i nowoczesnosc
oferowanych urzadzen oraz zwiekszy moce produkcyjne. Projekt realizowany byt na terenie
Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (KSSE). Z dniem 1 stycznia 2012 roku Emitent rozpoczat
korzystanie ze zwolnienia z obowigzku pfacenia podatku dochodowego od oséb prawnych od
dochodoéw uzyskanych z tytutu prowadzenia dziatalnosci na KSSE. Spdtka otrzymata réwniez
dofinansowanie Unii Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

W najblizszym okresie nie nalezy oczekiwac istotnych zmian w strukturze sprzedazy Grupy Famur.
Gtownym zrodtem przychoddw pozostanie sprzedaz maszyn i urzadzen dla sektora goérniczego. Dzieki
zakupowi zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PEMUG SA Grupa jest w stanie oferowad ustugi w
zakresie dziatalnosci projektowej, budowlano-montazowej i konstrukcyjnej. Segment ten bedzie w
dalszym ciggu rozwijany. W najblizszym czasie mozna spodziewaé sie réwniez wzrostu wartosci
eksportu oraz jego udziatu w przychodach Grupy. Powotywane na rynkach eksportowych Spétki beda
aktywnie wspomagac dziatania handlowe Grupy Famur na sSwiecie. Efekty podjetych dziatan majacych
na celu intensyfikacje sprzedazy eksportowej powinny by¢ juz widoczne w roku 2012.

3 kwietnia Emitent poinformowat o podpisaniu listu intencyjnego w sprawie nabycia udziatéw w
Zaktadzie Maszyn Gorniczych ,Glinik” Sp. z o0.0. stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki.
Termin przeprowadzenia transakcji sprzedazy udziatdw, uzalezniony jest od uzyskania zgody spotki
Inwest - GLINIK sp. z 0.0. Jezeli w ciggu miesigca do daty podpisania listu intencyjnego Inwest — GLINIK
sp. z 0.0. nie wyrazi zgody na zawarcie transakcji, emitent i Fabryka Maszyn , GLINIK” S.A. zawrg
przedwstepng umowe sprzedazy potwierdzajgca ustalenia zawarte w liscie intencyjnym, a transakcja
zostanie przeprowadzona najpdzniej 19 lipca 2014 roku. Podstawowa dziatalno$¢ Zaktadu Maszyn
Gorniczych ,,Glinik” sp. z 0.0. obejmuje produkcje maszyn i urzgdzen dla gérnictwa wegla kamiennego.
Spdtka ta zatrudnia blisko 900 pracownikéw, a jej potencjat produkcyjny pozwala na wyprodukowanie
co najmniej 6 kompletéw obuddw scianowych rocznie. Spétka Zaktad Maszyn Gdrniczych ,,Glinik” sp. z
0.0. W miesigcu lutym zawarta z wierzycielami uktad, ktéry z dniem 17 marca br. zostat prawomocnie
zatwierdzony. Wtgczenie Spétki do Grupy zwiekszy moce produkcyjne w zakresie zmechanizowanych
obudow $cianowych i przenosnikow zgrzebtowych.

Dzieki zarejestrowaniu w dniu 29 wrzes$nia 2011r. zmiany statutu Famur S.A. uchwalonej na ZWZ z dnia
30 czerwca 2011r. Zarzad zostat uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie
wyzszg niz 2.523.491 zt poprzez emisje nowych akcji w okresie 3 lat od momentu rejestracji zmiany
statutu. Powyzsza zmiana daje mozliwos¢ elastycznego dziatania, pozwalajgcego na pozyskiwanie
finansowania ze zrdéznicowanych zrédet w sytuacji pojawiajacego sie zapotrzebowania na Srodki
finansowe, niezbedne dla realizacji rozwoju Spéfki.
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Szacowanie trendéw rynkowych na najblizsze lata jest niezwykle trudne. W perspektywie
dtugoterminowej wydaje sie, iz wzrost zapotrzebowania na wegiel bedzie sie utrzymywat. Oczekujemy,
ze Grupa Famur bedzie sie intensywnie rozwija¢, m.in. dzieki obiecujgcym prognozom rynkowym.
Szczegdlnie korzystnie prezentuje sie krotkoterminowa perspektywa popytu zgtaszanego przez
rodzimych producentéw wegla. Wedtug szacunkéw Ministerstwa Gospodarki, do 2015 roku w
gornictwie planuje sie wydaé az 20 miliardéw ztotych, ktére w znacznej czesci zostang wydane na
zakup maszyn i urzadzen. Krajowy rynek energii oparty jest w gtdwnej mierze na weglu. Poprawa
koniunktury powinna przetozy¢ sie na kondycje spétek weglowych, a tym samym wzrost poziomu
realizowanych przez te podmioty inwestycji. Dodatkowo za weglem przemawiajg jego krajowe zasoby,
ktore gwarantujg bezpieczenstwo energetyczne naszego kraju.

7. Informacje dodatkowe

7.1 Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi

FAMUR S.A. w Grupie Kapitatowej sprawuje funkcje koordynatora dostaw materiatéw. Grupa posiada
zdywersyfikowane Zrdédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji tak wiec nie wystepuje uzaleznienie
od jednego lub wiecej dostawcow. Wzrost skali dziatalnosci Grupy FAMUR wykreowat mozliwosci
bardziej atrakcyjnych zakupdw materiatowych poprzez wykorzystywanie efektu skali.

7.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 2011 roku miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktdre oparte byty na cenach
rynkowych i w opinii Zarzadu byly transakcjami typowymi i rutynowymi Szczegétowa informacja na
temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostata przedstawiona w pkt. 50 jednostkowego
sprawozdania finansowego FAMUR S.A.

Do transakcji o nietypowym charakterze nalezaty:

- 10 stycznia 2011 roku Famur SA zawart z podmiotem powigzanym Pemug SA ostateczng umowe
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Pemug SA zwigzanej z dotychczasowg dziatalnoscia
operacyjng Spotki, w szczegdlnosci w zakresie dziatalnosci projektowej, budowlano-montazowej i
konstrukcyjnej. Wraz ze sktadnikami majgtkowymi do Famur SA przejda pracownicy zwigzani z
przejmowang dziatalnoscig. Cena transakcji zostata ustalona na 7,6 min zt. (raport biezgcy nr 2/2011)

- 14 stycznia 2011 roku Emitent nabyt od swojego podmiotu dominujgcego tj. TDJ SA tacznie 5.700.000
sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda tj. o tgcznej wartosci nominalnej 52,7 min zi,
reprezentujacych 85% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 85% gtosdéw na WZA spétki pod firma
Remag SA z siedzibg w Katowicach. Cena transakcji w kwocie 186,8 min zf, ktéra odpowiadata cenie
nabycia akcji przez TDJ SA powiekszonej o koszty obstugi transakcji przez TDJ SA, w tym podatek od
czynnosci cywilnoprawnych, zostata zaptacona 14 stycznia 2011r. Przeniesienie wiasnosci akcji na
Famur SA nastgpito 18 stycznia 2011r. Emitent przejat wszystkie zobowigzania wynikajace dla TDJ SA z
zawartej ze Skarbem Panstwa RP umowy oraz jej zatgcznikdw. Inwestycja ma charakter
dtugoterminowy. (raport biezacy nr 3/2011)

7.3 Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek oraz zobowigzania warunkowe

A) Zestawienie zaciggnietych kredytow

(kredyty inwestycyjne oraz obrotowe przedstawiono wg salda pozostajgcego do sptaty, natomiast
kredyty w rachunku biezgcym wg stanu zadtuzenia na koniec 2011 roku wraz ze wskazaniem wysokosci
przyznanego limitu kredytowego).

Stan

Kwota Waluta zadtuzenia na
Nazwa jednostki/Bank kredytu kredytu 31.12.2011 Oprocentowanie Termin sptaty
FAMUR S.A.
NORDEA Bank Polska S.A. 25 000 PLN 10616 WIBOR 1M+marza 2013-08-31
NORDEA Bank Polska S.A. 36 026 PLN 36 026 WIBOR 1M+marza 2014-12-31

PLN 41 000 WIBOR 1M+marza

NORDEA Bank Polska S.A. 82 000 EUR 47337  EURIBOR IM+maria 2015-12-31
BPH S.A. 5549 PLN 5549 WIBOR 1M+marza 2013-05-22
RAZEM 154 124 PLN 140528
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FAZOS S.A.

Raiffeisen Bank Polska S.A. 30 000 PLN 28226  WIBOR 1M+marza
NOWOMAG S.A.

BPH S.A. 13950 PLN 11700 WIBOR 1M+marza
PIOMA S.A.

NORDEA Bank Polska S.A. 42 000 PLN 22 823 WIBOR 1M+marza
Zadtuzenie z tytutu pozyczek 3000

Wycena bilansowa kredytéw 209

Wartos¢ bilansowa kredytéw i pozyczek 206 488

B) Wykaz udzielonych pozyczek w roku obrotowym oraz aktywnych na dzier 31.12.2011r.

Data
zawarcia Termin Kwota Kwota
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca umowy sptaty pozyczki Waluta zadiuzenia Oprocentowanie
Fazos S.A. Famur S.A. 2010-12-20 2011-03-31 10000 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur Sp.zo0.0.  Famur S.A. 2011-01-11 2011-03-31 3000 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Fazos S.A. Famur S.A. 2011-02-15 2011-03-07 12 000 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Georyt Sp.zo0.0. Famur S.A. 2011-02-28 2011-03-20 4300 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Dams Sp. z 0.0. Famur S.A. 2011-02-28 2011-03-20 2900 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Remag S.A. Famur S.A. 2011-02-28 2012-02-27 12500 PLN 12500 oprocentowanie state
Famur S.A. Nowomag S.A. 2011-03-23 2011-04-11 4500 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Fazos S.A. 2011-03-23 2011-04-11 13660 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Pioma S.A. 2011-03-23 2011-04-13 16 140 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Georyt Sp.zo0.0. FamurS.A. 2011-03-24 2011-04-12 2300 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Remag S.A. Famur S.A. 2011-03-24 2011-04-13 32000 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Pioma S.A. 2011-03-29 2011-04-20 10000 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Pioma S.A. 2011-04-08 2011-05-02 20680 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Fazos S.A. 2011-04-11 2011-05-02 18496 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur Sp.zo0.0.  Famur S.A. 2011-04-11 2011-05-02 1100 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Dams Sp. z 0.0. Famur S.A. 2011-04-11 2011-05-02 2100 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Remag S.A. Famur S.A. 2011-04-11 2011-05-02 43000 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Remag S.A. Famur S.A. 2011-04-11 2012-07-31 43000 PLN 43 000 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Nowomag S.A. 2011-04-12 2011-05-02 9024 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Fazos S.A. 2011-04-12 2011-05-11 8000 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Pioma S.A. 2011-04-28 2011-05-20 20680 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Fazos S.A. 2011-04-28 2011-05-20 18496 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur Sp.zo0.0.  Famur S.A. 2011-04-28 2011-05-20 1100 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Dams Sp. z 0.0. Famur S.A. 2011-04-28 2011-05-20 2100 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Nowomag S.A. 2011-05-02 2011-05-20 9024 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Georyt Sp.zo0.0. Famur S.A. 2011-05-09 2012-05-08 4491 PLN 4491 WIBOR 1M+marza
Remag S.A. Famur S.A. 2011-05-11 2011-05-31 10000 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Pioma S.A. 2011-05-19 2011-06-09 11680 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Pioma S.A. 2011-05-19 2011-06-09 5000 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Fazos S.A. 2011-05-19 2011-06-09 10496 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur Sp.zo.0. FamurS.A. 2011-05-19 2011-06-09 1100 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Dams Sp. z 0.0. Famur S.A. 2011-05-19 2011-06-09 2100 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Nowomag S.A. 2011-05-20 2011-06-09 5024 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Dams Sp. z 0.0. Famur S.A. 2011-05-26 2011-06-15 500 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Georyt Sp.zo0.0. Famur S.A. 2011-05-26 2011-06-15 3000 PLN 0 WIBOR 1M+marza
PMG S.A. Famur S.A. 2011-05-26 2011-06-15 2500 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Pioma S.A. 2011-05-26 2011-06-15 8000 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Remag S.A. Famur S.A. 2011-05-31 2011-06-20 10000 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Fazos S.A. 2011-06-01 2011-06-21 6000 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Nowomag S.A. 2011-06-03 2011-06-21 1300 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Pioma S.A. 2011-06-07 2011-06-29 11680 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Pioma S.A. 2011-06-07 2011-06-29 5000 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Fazos S.A. 2011-06-07 2011-06-29 5496 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur Sp.zo.0. Famur S.A. 2011-06-07 2011-06-29 1100 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Dams Sp. z 0.0. Famur S.A. 2011-06-07 2011-06-29 2100 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Fazos S.A. 2011-06-07 2011-06-29 5500 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Nowomag S.A. 2011-06-09 2011-07-01 5024 PLN 0 WIBOR 1M+marza
Famur S.A. Nowomag S.A. 2011-06-09 2011-07-01 850 PLN 0 WIBOR 1M+marza
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Georyt Sp. zo.0.

Pioma S.A.
Dams Sp. z o.0.

Georyt Sp.z o.0.

PMG S.A.
Pioma S.A.
Famur S.A.
Remag S.A.
Famur S.A.
Famur S.A.
Famur Sp. z o.0.
Dams Sp. z o.0.
Remag S.A.
Famur Sp. z 0.0.
Famur S.A.
Famur S.A.
Remag S.A.
Famur S.A.
PMG S.A.
Famur S.A.
PMG S.A.
FAMUR Sp.z.0.0
Dams Sp. z 0.0.
Remag S.A.
Famur S.A.
Famur S.A.
PMG S.A.
FAMUR Sp.z 0.0

Georyt Sp. z o.0.

Famur S.A.
PMG S.A.
FAMUR Sp.z.0.0
Dams Sp. z 0.0.
PMG S.A.
FAMUR Sp.z 0.0

Georyt Sp.z o.0.

Famur S.A.
Famur S.A.
Dams Sp. z 0.0.

Georyt Sp.z o.0.

Famur S.A.
Famur S.A.
Famur S.A.
Famur S.A.
Famur S.A.
FAMUR Sp.z 0.0
PMG S.A.

PMG S.A.

Dams Sp. z 0.0.

Georyt Sp. z o.0.

Fazos S.A.
Dams Sp. z 0.0.

Georyt Sp. zo.0.

Remag S.A.
PMG S.A.
Dams Sp. z 0.0.
Dams Sp. z 0.0.
Fazos S.A.

Georyt Sp. z o.0.

Remag S.A.
Fazos S.A.
Famur INSTIT.

Georyt Sp. z o.0.

Famur S.A.
Fazos S.A.
Famur S.A.
Famur S.A.
Famur S.A.
Fazos S.A.

Nowomag S.A.

Famur S.A.

Nowomag S.A.

Fazos S.A.

Nowomag S.A.

Fazos S.A.
Fazos S.A.

Nowomag S.A.

Pioma S.A.
Fazos S.A.
Famur S.A.

TLK4 Sp.zo.0.
Nowomag S.A.

Fazos S.A.

Nowomag S.A.
Nowomag S.A.

Fazos S.A.
Fazos S.A.
Fazos S.A.
Pioma S.A.

Nowomag S.A.
Nowomag S.A.
Nowomag S.A.

Fazos S.A.

Nowomag S.A.
Nowomag S.A.

Fazos S.A.

Nowomag S.A.
Nowomag S.A.
Nowomag S.A.

Fazos S.A.
Pioma S.A.

Nowomag S.A.
Nowomag S.A.

Pioma S.A.
Fazos S.A.

Nowomag S.A.
Nowomag S.A.

Fazos S.A.

Nowomag S.A.
Nowomag S.A.
Nowomag S.A.

Fazos S.A.

Nowomag S.A.

Famur S.A.

Nowomag S.A.
Nowomag S.A.

Famur S.A.

Nowomag S.A.

Fazos S.A.

Famur S.A.
Famur S.A.
Fazos S.A.

Famur S.A.
Famur S.A.
Famur S.A.
Famur S.A.

2011-06-13
2011-06-14
2011-06-14
2011-06-14
2011-06-14
2011-06-14
2011-06-15
2011-06-20
2011-06-20
2011-06-20
2011-06-29
2011-06-29
2011-06-29
2011-06-29
2011-06-29
2011-06-29
2011-06-29
2011-06-29
2011-06-30
2011-07-11
2011-07-15
2011-07-15
2011-07-19
2011-07-19
2011-07-19
2011-07-19
2011-07-20
2011-07-20
2011-07-20
2011-08-04
2011-08-09
2011-08-09
2011-08-09
2011-08-09
2011-08-09
2011-08-09
2011-08-09
2011-08-09
2011-08-16
2011-08-16
2011-08-16
2011-08-16
2011-08-16
2011-08-24
2011-08-24
2011-08-29
2011-08-29
2011-08-29
2011-08-29
2011-08-29
2011-09-05
2011-09-07
2011-09-07
2011-09-12
2011-09-16
2011-09-16
2011-09-19
2011-09-26
2011-09-29
2011-10-04
2011-10-07
2011-10-07
2011-10-07

2011-07-05
2011-08-31
2011-07-05
2011-07-05
2011-07-05
2011-08-31
2011-07-05
2011-07-08
2011-07-11
2011-07-11
2011-07-20
2011-07-20
2011-07-20
2011-07-20
2011-07-20
2011-07-20
2011-10-30
2011-10-30
2011-07-20
2011-08-04
2011-08-09
2011-08-09
2011-08-09
2011-08-09
2011-08-09
2011-08-09
2011-08-09
2011-08-09
2011-08-09
2011-08-24
2011-08-29
2011-08-29
2011-08-29
2011-08-09
2011-08-29
2011-08-29
2011-08-29
2011-08-29
2011-09-07
2011-09-07
2011-09-07
2011-09-07
2011-09-07
2011-09-14
2011-09-13
2011-09-16
2011-09-16
2011-09-16
2011-09-16
2011-09-30
2011-10-04
2011-09-27
2011-09-27
2011-10-04
2011-10-06
2011-10-06
2011-01-07
2011-10-10
2011-10-25
2011-10-24
2011-10-27
2011-10-28
2011-11-03

600
13 000
500
3000
2500
13 000
600
10000
1300
6 000
1100
2900
10 000
1100
17 000
5000
10 000
10000
2500
4160
900
1000
2900
7 000
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C) Naleznosci i zobowigzania warunkowe Grupy FAMUR na dzien 31.12.2011 w tys. zt

Dane skonsolidowane 31.12.2011 31.12.2010
1. Naleznosci warunkowe - -
2. Zobowigzania warunkowe 116 475 88 169
- udzielone gwarancje, w tym: 23 850 17 039

- przetargowe 14 494 5313

- dobrego wykonania kontraktu 9356 11726

- pozostate 1956 2929

- poreczenie i weksle na rzecz instytucji finansowych 90 669 60561

- poreczenie na rzecz spotki zagranicznej - 7 640

7.4 Postepowania sgdowe

W dniu 31 grudnia 2009 roku kancelaria prawna reprezentujgca Emitenta oraz jego Spotke zaleing
FAZOS S.A. ztozyta w Sadzie Okregowym w Katowicach trzy pozwy przeciwko KOPEX S.A. z siedzibg w
Katowicach (w tym dwa, w ktérych obok KOPEX S.A. pozwanym zostata réwniez Fabryka Urzgdzen
Gorniczych TAGOR S.A.)
taczna wartos¢ dochodzonych przez FAMUR S.A. i FAZOS S.A. wynosi 114,3 min zi, ktéra to kwota
przekracza 10% kapitatéw wiasnych Emitenta. Z powyzszej kwoty Emitent dochodzi bezposrednio od
KOPEX S.A. 40,2 min zt tytutem kary umownej przewidzianej postanowieniami umowy o wspétpracy z
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dnia 11 stycznia 2008 roku, a Spétka FAZOS S.A. dochodzi od pozwanych solidarnie KOPEX S.A. i TAGOR
S.A. tgcznie kwoty 74,1 min zt tytutem odszkodowania. (raport biezacy nr 1/2010)

7.5 Badania i Rozwdj

W 2011r. zrealizowano z sukcesem prace wdrozeniowe kompleksu scianowego przeznaczonego do
wybierania niskich poktadéw wegla. Opracowano takze i wdrozono unikalny system monitorowania
on-line pracy maszyn i urzadzen o nazwie e-kompleks oraz uruchomiono Centrum Diagnostyczne, w
ktérym analizowane sg dane o pracy kompleksu. Dzieki Centrum Diagnostycznemu Grupa znaczgco
podniesie jakos¢ i poziom Swiadczonych ustug serwisowych.

7.6 Ochrona srodowiska

Spoétki Grupy FAMUR prowadzg dziatalnos¢ statutowg zgodnie z wymaganiami dotyczgcymi ochrony
Srodowiska. Jest ona prowadzona w oparciu o pozwolenia zintegrowane oraz branzowe (wytwarzanie
odpaddw, emisja zanieczyszczen gazowych, pozwolenie wodno—prawne). Dziatalnos¢ spotek nie
powoduje zagrozen dla Srodowiska, a emisje mieszczg sie w granicach dopuszczonych pozwoleniem.
Brak przekroczen dopuszczalnych poziomoéw emisji, prawidtowos¢ dokonywania optat za korzystanie
ze Srodowiska oraz prowadzenie okreslonej prawem sprawozdawczosci potwierdzajg kontrole
Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska. W przypadku stwierdzenia przekroczen
dopuszczalnych pozioméw emisji np. hatasu niezwtocznie podejmowane sg dziatania majace na celu
usuniecie przyczyny stwierdzonych przekroczen.

7.7 Informacja o dywidendzie

21 lipca 2011r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powzieto uchwate o wypfacie dywidendy.
Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom poprzez wydanie akcji Spétek Zamet Industry S.A. i
Polska Grupa Odlewnicza S.A. oraz poprzez wyptate dywidendy pienieznej.

Wysokosé dywidendy - 298.530.000,00 zt (czes¢ pieniezna i niepieniezna);

Wartos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje — 0,62 zi;

Liczba akcji objeta dywidendg — 481.500.000;

Dzien dywidendy — 16 sierpnia 2011 roku;

Termin wyptaty dywidendy — 6 wrzesnia 2011 roku.

(Szczegdtowe informacje co do procedury wyptaty oraz dywidendy Emitent publikowat w raportach
biezacych o numerach 39/2011i 40/2011)

6 wrzesnia 2011 nastgpito wydanie dywidendy przez FAMUR SA na rzecz Akcjonariuszy w postaci akcji
Zamet Industry S.A. oraz akcji PGO S.A. w wartosci wynikajacej z ksigg rachunkowych Famur S.A. Cena
nabycia akcji wynosita: dla Akcji Zamet 146.766.898,71 zt za$ dla Akcji PGO 97.541.364,44zt. Pozostatg
czes¢ kwoty dywidendy zostata wyptacona w gotdwce.

8. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Kapitatowe] jest na zadowalajgcym poziomie. Wszelkie
zobowigzania publiczno-prawne oraz wzgledem pracownikdw sg regulowane terminowo. Zaciggniete
kredyty obstugiwane sg bez zaktdcen tj. kolejne raty kapitatowe jak rowniez odsetki ptacone w
okresach miesiecznych regulowane sa na biezaco. Zrédta finansowania dziatalnosci sg w duzym stopniu
zdywersyfikowane i w razie utraty jednego z nich w kazdej chwili mozna zastgpi¢ je innym o
poréwnywalnym poziomie kosztow. Dzwignia finansowa nadal wykorzystywana jest w niskim stopniu
co dodatkowo stanowi czynnik komfortu. Ponadto dzieki zarejestrowaniu w dniu 29 wrzesnia 2011r.
zmiany statutu Famur S.A. Zarzad zostat uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
nie wyzszg niz 2.523.491 zt poprzez emisje nowych akcji w okresie 3 lat od momentu rejestracji zmiany
statutu. Powyzsza zmiana daje mozliwo$¢ elastycznego dziatania, pozwalajacego na pozyskiwanie
finansowania ze zrdéznicowanych zrédet w sytuacji pojawiajacego sie zapotrzebowania na Srodki
finansowe, niezbedne dla realizacji rozwoju Spétki.
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9. Umowy znaczgce

W 2011 roku opublikowanych zostato 22 komunikaty o zawarciu znaczacych umoéw. Czeé¢ z

komunikatow dotyczyta szeregu uméw spotek Grupy FAMUR z danym kontrahentem, ktérych suma

tacznie przekraczata poziom 10% kapitatow wtasnych FAMUR S.A. (co oznaczato spetnienie kryterium

,umowy znaczacej”).

e W dniu 5 stycznia 2011 Emitent zawat umowe kredytu inwestycyjnego z Nordea Bank Polska S.A.,
na podstawie ktorej Bank udzielit Famur S.A. kredytu inwestycyjnego w wysokosci 142.000.000
PLN. Kredyt zostat wykorzystany na zakup akcji REMAG S.A. Oprocentowanie kredytu ustalono na
poziomie WIBOR 1M + marza banku. Strony ustality, iz kredytobiorca dokona czesciowej sptaty
kredytu w kwocie 60.000.000 PLN do dnia 30 czerwca 2011 roku. Pozostata czesci kredytu zostanie
sptacona w 12 kwartalnych réwnych ratach kapitatowych, poczawszy od dnia 31 stycznia 2013r. do
dnia 13 grudnia 2015 r. (raport biezgcy 1/2011). Zgodnie z aneksem z dnia 24 stycznia 2012
zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na nalezgcych do Emitenta 5.270.000 sztuk akcji
REMAG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach. Akcje bedgce przedmiotem zastawu o tacznej
wartosci nominalnej 52.700.000 zt reprezentujg 85% kapitatu zaktadowego Spétki i dajg prawo do
85% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (raport biezgcy 5/2012, 13/2012).

e W dniu 24 stycznia 2011r. Emitent poinformowat, iz tgczna wartos¢ netto zawartych przez Spotki
Grupy Kapitatowej umoéw z Kompaniag Weglowag S.A., o ktérych Emitent powzigt widomosé w
okresie od 26 lipca 2010r. do 24 stycznia 2011r. wynosi 68.944.320 zt. (raport biezacy 6/2011)

e W dniu 23 luty 2011r. Famur S.A. poinformowat, iz Emitent oraz jego podmioty zalezne w okresie
od 19 listopada 2010r. do 23 lutego 2011r. zawarly ze sobg umowy na tgczng wartosé 65.522.082
zt. (raport biezgcy 10/2011)

e W dniu 22 marca 2011r. Emitent poinformowat, iz tgczna wartos¢ netto zawartych przez Spétki
Grupy Kapitatowej umdéw z Kompanig Weglowg S.A., o ktérych Emitent powzigt widomos¢ w
okresie od 24 stycznia 2011r. do 22 marca 2011r. wynosi 94.084.536 zt. (raport biezagcy 11/2011)

e W dniu 25 marca 2011r. Famur S.A. poinformowat, iz Emitent oraz jego podmioty zalezne w okresie
od 23 lutego 2011r. do 25 marca 2011r. zawarty ze sobg umowy na tgczng wartos¢ 93.714.054 zt
(raport biezgcy 13/2011)

e W dniu 31 marca 2011r. Emitent poinformowat, iz tgczna wartos$¢ netto zawartych przez Spoétki
Grupy Kapitatowej uméw z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A., o ktérych Emitent powzigt
widomosé w okresie od 28 pazdziernika 2010r. do 31 marca 2011r. wynosi 67.097.826 zi. (raport
biezgcy 14/2011)

e W dniu 12 kwietnia 2011r. Famur S.A. poinformowat, iz Emitent oraz jego podmioty zalezne w
okresie od 25 marca 2011r. do 12 kwietnia 2011r. zawarty ze sobg umowy na tgczng wartosé
112.174.301 zt (raport biezacy 15/2011)

e W dniu 20 maja 2011r. Famur S.A. poinformowat, iz Emitent oraz jego podmioty zalezne w okresie
od 12 kwietnia 2011r. do 20 maja 2011r. zawarty ze sobg umowy na tgczng wartos¢ 109.950.370 zt
(raport biezgcy 19/2011)

e W dniu 14 czerwca 2011r. Famur S.A. poinformowat, iz Emitent oraz jego podmioty zalezne w
okresie od 20 maja 2011r. do 14 czerwca 2011r. zawarty ze sobg umowy na tgczng wartosé
89.053.590 zt (raport biezacy 27/2011)

e W dniu 27 czerwca 2011r. Emitent poinformowat, iz tgczna wartosé netto zawartych przez Spotki
Grupy Kapitatowej uméw z Jastrzebskg Spotkg Weglowg S.A., o ktdrych Emitent powzigt widomosé
w okresie od 26 lipca 2010r. do 27 czerwca 2011r. wynosi 99.765.881 zt. (raport biezgcy 28/2011)

e W dniu 13 lipca 2011r. Emitent poinformowat, iz tgczna wartos¢ netto zawartych przez Spotki
Grupy Kapitatowej umow z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A., o ktérych Emitent powzigt
widomos¢ w okresie od 31 marca 2011r. do 13 lipca 2011r. wynosi 89.019.428 zt. (raport biezgcy
37/2011)

e W dniu 21 lipca 2011r. Famur S.A. poinformowat, iz Emitent oraz jego podmioty zalezne w okresie
od 22 czerwca 2011r. do 21 lipca 2011r. zawarty ze sobg umowy na tgczng wartos¢ 90.670.511 zt
(raport biezacy 42/2011)

e W dniu 15 wrzesnia 2011r. Emitent poinformowat, iz tgczna wartos¢ netto zawartych przez Spétki
Grupy Kapitatowej uméw z Kompanig Weglowa S.A., o ktérych Emitent powzigt widomosé w
okresie od 22 marca 2011r. do 15 wrzesnia 2011r. wynosi 80.258.606 zt. (raport biezgcy 46/2011)
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e W dniu 23 wrzesnia 2011r. Emitent poinformowat, iz wartos¢ netto zawartych przez niego umoéw z
Dalkia Paliwa Sp. z 0.0., w okresie od 23 listopada 2010r. do 23 wrzesnia 2011r. wynosi 76.151.505
zt. (raport biezacy 47/2011)

e W dniu 7 pazdziernika 2011r. Famur S.A. poinformowat, iz Emitent oraz jego podmioty zalezne w
okresie od 21 lipca 2011r. do 7 pazdziernika 2011r. zawarty ze sobg umowy na tgczng wartosc
94.419.145 zt (raport biezacy 52/2011)

e W dniu 14 listopada 2011r. Emitent poinformowat, iz tgczna wartosé netto zawartych przez Spofki
Grupy Kapitatowej umow z Potudniowym Koncernem Weglowym S.A., o ktérych Emitent powzigt
widomos$é w okresie ostatnich 12 miesiecy wynosi 111.276.759 zt. (raport biezgcy 54/2011)

e W dniu 15 listopada 2011r. Emitent poinformowat, iz tgczna wartos¢ netto zawartych przez Spotki
Grupy Kapitatowej umow z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A., o ktorych Emitent powzigt
widomos¢ w okresie od 13 lipca 2011r. do 15 listopada 2011r. wynosi 84.204.247 zt. (raport biezgcy
55/2011)

e W dniu 16 listopada 2011r. Emitent poinformowat, iz tgczna wartos¢ netto zawartych przez Spotki
Grupy Kapitatowej umow z Jastrzebska Spotkg Weglowg S.A., o ktérych Emitent powzigt widomosé
w okresie od 27 czerwca 2011r. do 16 listopada wynosi 45.549.280 zt. (raport biezacy 56/2011)

e W dniu 1 grudnia 2011r. Emitent poinformowat, iz tgczna wartos$¢ netto zawartych przez Spotki
Grupy Kapitatowej uméw z Kompaniag Weglowag S.A., o ktérych Emitent powzigt widomosé w
okresie od 15 wrze$nia 2011r. do 1 grudnia 2011r. wynosi 54.266.043 zt. (raport biezgcy 57/2011)

e W dniu 2 grudnia 2011r. Emitent poinformowat, iz tgczna wartos¢ netto zawartych przez Spoétki
Grupy Kapitatowej umow z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A., o ktérych Emitent powzigt
widomos$é w okresie od 15 listopada 2011r. do 2 grudnia 2011r. wynosi 55.676.900 zt. (raport
biezgcy 58/2011)

e W dniu 22 grudnia 2011r. Emitent poinformowat, iz warto$¢ netto zawartych przez niego umoéw z
Dalkia Paliwa Sp. z o.0., w okresie od 23 wrzesnia 2011r. do 22 grudnia 2011r. wynosi
49.513.039,83 zt. (raport biezacy 59/2011)

e W dniu 23 grudnia 2011r. Famur S.A. poinformowat, iz Emitent oraz jego podmioty zalezne w
okresie od 7 pazdziernika 2011r. do 23 grudnia 2011r. zawarty ze sobg umowy na faczng wartosc
59.420.324 zt (raport biezgcy 60/2011)

Dodatkowo Emitent informowat o umowie z dnia 1 czerwca 2011r. z Przedsiebiorstwem Godrniczym
Silesia Sp.z 0.0. na dostawe urzadzen kompleksu $cianowego (raport biezacy 26/2011, 11/2012).
Zgodnie z ostatecznymi ustaleniami z 31 stycznia 2012r. warto$¢ umowy wynosi 64.000.000.

10. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych jest Deloitte Audyt Sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawfa Il 19, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw, pod numerem 73.

Rok 2011 Wynagrodzenie
Data umowy Przedmiot umowy (netto, zt)
14.06.2010 - przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego za | 15 000
potrocze 2011 r.
- przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego 25 000
Grupy Kapitatowej za | potrocze 2011r
— badanie sprawozdania finansowego FAMUR S.A. za 2011r. 31 000
- badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowe;j 24 000
za 2011r.
RAZEM: 95 000
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W roku 2010 podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych BDO Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie.

Rok 2010 Wynagrodzenie
Data umowy Przedmiot umowy (netto, zt)
14.06.2010 - przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego za | 19 000
potrocze 2010 r.
- przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego 18 000
Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2010r
- badanie sprawozdania finansowego FAMUR S.A. za 2010r. 41 000
- badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej 21000
za 2010r.
RAZEM: 99 000

11. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajacych na dziatalnos¢ spotki

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrédet przychodéw

Znaczna czes¢ przychoddw Grupy FAMUR pochodzi z polskiego sektora gérnictwa wegla kamiennego. Z
tego tez wzgledu s3 one w sposéb istotny uzaleznione od biezacej koniunktury w tej branzy.
Ograniczenie zamowien ze strony polskiego gérnictwa wegla kamiennego moze powodowac trudnosci
w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcdw na maszyny gérnicze na rynkach zagranicznych.

Rola kadry inzynieryjno — technicznej

FAMUR S.A. ma petng $wiadomos¢ tego, ze jej mozliwosci w zakresie realizacji kontraktéw wynikaja w
duzej mierze ze zdolnosci do sprawnego, samodzielnego opracowywania petnej dokumentacji
produkowanych maszyn i urzadzen. Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny zwigzany jest z
szeregiem prac o charakterze projektowo-konstrukcyjnym i techniczno-produkcyjnym. Warunkiem
wytworzenia produktu spetniajgcego okreslone wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko
wykwalifikowang kadrg inzynierskg. Kadra techniczno-inzynierska stanowi kluczowg grupe
pracownikow w Grupie oraz spétce FAMUR. Dziatalnos¢ Grupy FAMUR jest tez zwigzana z
zapotrzebowaniem na wysokokwalifikowang kadre robotnikéw, posiadajacych duze doswiadczenie i
wysokie umiejetnosci w produkcji zaawansowanych technologicznie maszyn. Takze wdrazanie nowych
konstrukcji wymaga kadry inzynierskiej posiadajacej doswiadczenie konstrukcyjne. Istnieje ryzyko, ze w
przysztosci utrudnione bedzie zatrudnienie wystarczajgcej ilosci oséb z odpowiednim doswiadczeniem,
wyksztatceniem i kwalifikacjami zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywaé na mozliwosé
zwiekszania produkcji i wdrazania nowych maszyn, konstrukcji i rozwigzan technicznych.

Wptyw sytuacji makroekonomicznej

Dla spotki jak i jej grupy kapitatowej duzy wptyw na skale realizowanych obrotéw ma sytuacja
makroekonomiczna i tempo wzrostu ekonomicznego w Polsce oraz polityka gospodarcza Rzadu. Zapowiedzi
czeSciowej prywatyzacji kopalr przez GPW oraz planowane naktady inwestycyjne w kopalniach, stanowig
pozytywny sygnat dla Grupy FAMUR w $rednioterminowej perspektywie. Zawirowania na $wiatowych
rynkach finansowych zaowocowaty duzg niepewnoscig i wahaniami cen surowcéw oraz duzg zmiennoscig
kurséw walut. Niepewna sytuacja na rynku niewatpliwie wptywa na dostepnos¢ kredytow i marze instytucji
finansowych. Ryzyko polityczne i ekonomiczne niektérych krajéw znacznie wzrosto w ostatnim czasie.
Dlatego tez Emitent oraz jego podmioty zalezne bedg braty pod uwage powyisze czynniki ryzyka przy
podpisywaniu ewentualnych umow.

Ryzyko kursowe

Z uwagi na fakt, iz znaczna cze$¢ produkcji Grupy FAMUR jest eksportowana, narazona jest ona na
ryzyko kursowe. Pomiedzy datg zawarcia kontraktéw eksportowych na dostawe okreslonych
maszyn/urzadzen a datg ich realizacji mija zwykle okres od 2 do 5 miesiecy, co jest zwigzane z
dtugoscig cyklu produkcyjnego (w przypadku wiekszych kontraktéw eksportowych okres ten jest nawet
dtuzszy). Poniewaz jednoczesnie podstawowa czes$¢ kosztow produkcji ponoszona jest w ztotych,
Grupa FAMUR ponosi ryzyko kursowe zwigzane z dziatalnoscig eksportera. Grupa podejmuje dziatania
majace na celu minimalizacje tego ryzyka poprzez: zawieranie zabezpieczajgcych walutowych
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transakcji terminowych (F/X forward) oraz stosowanie w niektérych przypadkach przedptat na
dostawy.
Wycene instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy w Grupie FAMUR przedstawia ponizsza tabela:

Planowana data Wartos¢
realizacji przysztych Wartosc rynkowa
Instrumenty . . " .
zabezpieczanego przeptywow transakcji Zabezpieczane
pochodne (grupy N . .
instrumentéw) przeptywu pienigznych wg.  zabezpieczajacych ryzyko
pienieznego lub kursu na dzier 31.12.2011
grupy przeptywow terminowego
Forward -sprzedaz - tat 2012 19036 -1087 Ryzyko
EUR walutowe
Forward -sprzedaz |\ - rtat 2012 46 603 -980 Ryzyko
EUR walutowe
RAZEM 65 639 -2 067

12. Oswiadczenia Zarzadu Famur S.A.

Rzetelnos$¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wedle naszej najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy FAMUR za
2011 rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg
Grupy oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie to zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy FAMUR w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Audytor
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy

badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy FAMUR za 2010 rok, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy tego badania spetnili
warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii wraz z raportem z badania, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

13. Raport dotyczacy stosowania przez FAMUR SA zasad tadu korporacyjnego w roku 2011.

Famur S.A. jako spdtka notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie podlega w
zakresie tematyki fadu korporacyjnego zasadom opublikowanym przez Rade Gietdy w dokumencie
,Dobre Praktyki spdtek notowanych na GPW”. Dokument ten jest publicznie dostepny na stronie
http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish/publikacje/dpsn2010.pdf. Spétka przekazuje do
publicznej wiadomosci raporty biezgce i okresowe, ktore publikuje na stronie korporacyjnej. Tam tez
znajduje sie kalendarium najwazniejszych wydarzen, prezentacje wynikdw finansowych Spétki, jak i
informacje o biezgcych wydarzeniach w Spotce.

Wskazanie zasad, ktdre nie byly przez Emitenta stosowane

Spdtka nie stosuje zasady odnoszgcej sie do funkcjonowania strony internetowej Emitenta w jezyku
angielskim w $cisle okreslonym zakresie. Famur S.A. prowadzi strone w jezyku angielskim w zakresie w
jakim uznano za konieczny ze wzgledéw handlowych. Jednoczesnie nie znaleziono uzasadnienia dla
ponoszenia znacznych dodatkowych kosztéw ttumaczen przy rozszerzeniu zakresu informacyjnego.
Zarzad stoi na stanowisku, iz w przypadku zainteresowanych podmiotéw odpowiednia
angielskojezyczna informacja finansowa dotyczgca grupy kapitatowe] jest dostepna w stosownych
serwisach informacyjnych. W ocenie FAMUR S.A. stosowanie zasady dotyczacej ttumaczen nie
wptynetoby istotnie na poprawe komunikacji z inwestorami ani tez na realne wzmocnienie praw
akcjonariuszy. W Swietle powyzszego w ocenie Spotki nie wystgpig istotne negatywne skutki nie
zastosowania omawianej zasady.

W niniejszym raporcie Spétka nie odnosi sie do stosowania zasady IV p.10. dotyczacej nowych
mozliwosci udziatu w walnym zgromadzeniu, gdyz termin stosowania tej zasady zostat odroczony do
01 stycznia 2012r.
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Opis systemu kontroli wewnetrznej

Gtéwne cechy systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem stosowanego w Grupie

Kapitatowej FAMUR w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych obejmuja:

1. Transakcje przeprowadza sie na podstawie ogdlnej lub szczegétowej ich akceptacji przez
kierownictwo / w zaleznosci od wagi dokumentu /,

2. Dokumenty s3 sprawdzane, akceptowane i opisywane przez osoby odpowiedzialne zaréwno
rachunkowo jak i merytorycznie,

3. Kazda transakcja jest odpowiednio weryfikowana przez dziat prawny aby umozliwi¢ prawidtowe
zgodne z prawem bilansowym i podatkowym ujmowanie w ksiegach,

4. Stosowanie ustalonych przez kierownictwo procedur kontroli, do ktérych naleza:

— sprawdzanie poprawnosci rachunkowej zapiséw przez osoby odpowiedzialne,

— kontrola programoéw i S$rodowiska komputerowych systemdéw informacyjnych droga
ustanowienia opieki informatykéw oraz firm informatycznych,

— prowadzenie i przeglad kont pomocniczych i zestawien obrotéw i sald,

— zatwierdzanie i kontrola dokumentoéw,

—  pordéwnywanie z planami wynikéw finansowych i ich analiza,

5. Wszystkie transakcje i pozostate zdarzenia s3 bezzwtocznie ewidencjonowane w prawidtowych
kwotach, na odpowiednich kontach i we wtasciwym okresie obrachunkowym tak, aby umozliwi¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z okreslonymi zatozeniami koncepcyjnymi
sprawozdawczosci finansowej,

6. Dostep do aktywow i ewidencji jest mozliwy jedynie za zgodg kierownictwa,

7. Zaewidencjonowane aktywa sg fizycznie pordwnywane z rzeczywistym ich stanem w oparciu o
postanowienia prawa bilansowego, a w razie wystgpienia réznic podejmowane sg odpowiednie
dziafania,

8. Opracowana jednolita polityka rachunkowosci dla wszystkich spotek tworzacych grupe
kapitatowa,

9. Biezgca aktualizacja polityki rachunkowosci w oparciu o aktualne postanowienia prawa
bilansowego.

Znaczne pakiety akgji.

Ponizej przedstawiono zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji FAMUR S.A. Jako
poziom istotnosci przyjeto 5% udziatu w kapitale. Pan Tomasz Domogata jest podmiotem powigzanym
zTDJS.A.

Wyemitowane akcje nie posiadajg zadnych ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu, nie
istniejg rowniez zadne inne papiery wartosciowe moggce dawac specjalne uprawnienia kontrolne.
Zarzadowi nie sg réwniez znane zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wifasnosci
powyzszych akcji ani zadne umowy, ktére moga spowodowac zmiany struktury akcjonariatu w
przysztosci.

Akcjonariat na dzien 31.12.2011r.

Akcjonariusz Liczba akgcji llos¢ gtoséw na WZA % udziat

TDJ S.A. 343.226.896 343.226.896 71,28%
Tomasz Domogata 27.366.855 27.366.855 5,68%
ING OFE 30.000.000 30.000.000 6,23%
AVIVA OFE 25.000.000 25.000.000 5,19%

Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

Zgodnie z zaleceniami Dobrych Praktyk w spétkach, w ktérych Rada Nadzorcza posiada minimalng
wymagang przepisami prawa liczbe cztonkdw, zadania Komitetu Audytu mogg byé wykonywane przez
Rade Nadzorcza.

W swietle obowigzujacych rekomendacji dotyczacych funkcjonowania Komitetu Audytu wydanych
przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego — zadania komitetu audytu zostaly powierzone Radzie
Nadzorczej na mocy uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy.
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Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu spotki FAMUR na dzien opublikowania niniejszego raportu
przedstawiono ponizej:

Sktad Rady Nadzorczej: Sktad Zarzadu:

Tomasz Domogata  Przewodniczacy Rady Waldemar taski Prezes Zarzadu

Jacek Domogata Wiceprzewodniczacy Rady Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Uhl Sekretarz Rady Nadzorczej Ryszard Bednarz Wiceprezes Zarzadu

Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej Ireneusz Tomecki Wiceprezes Zarzadu

Czestaw Kisiel Cztonek Rady Nadzorczej Adam Wojciechowski Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Fotyga Wiceprezes Zarzadu

W dniu 24.05.2012r. do Zarzadu Emitenta zostat powotany Pan Adam Wojciechowski na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu. W dniu 24.05.2012r. Pan Szymon Jarno, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Emitenta, w zwigzku ze zwiekszeniem zakresu jego obowigzkéw zwigzanych z wdrazaniem strategii
Grupy Famur i rozwojem eksportu. Rezygnacja zostata przyjeta przez Rade Nadzorczg Emitenta.

W dniu 15.07.2012r. do Zarzadu Spotki zostat powotany Pan Jarostaw Fotyga na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu.

Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto w dniu 30 czerwca 2011r. uchwaty o powofaniu Rady
Nadzorczej na kolejng kadencje. Do Rady Nadzorczej kolejnej kadencji powotane zostaty nastepujace
osoby:

Tomasz Domogata Przewodniczacy Rady
Jacek Domogata Wiceprzewodniczacy Rady
Tadeusz Uhl Sekretarz Rady Nadzorczej
Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel Cztonek Rady Nadzorczej

Blizsze informacje o wyzej wskazanych osobach zostaty przedstawione przez Emitenta w raporcie
biezgcym nr 29/2011.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania cztonkdw zarzadu i ich wymiany oraz zmiany
statutu Spétki, uprawnien cztonkéw zarzadu (w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisiji lub
wykupie akgcji)

Cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad Spotki sktada sie z jednego do siedmiu
cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu i w przypadku Zarzadu wieloosobowego - Wiceprezesa lub
Wiceprezesdw Zarzadu. Dokonujgc wyboru cztonkéw Zarzadu, Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw
Zarzadu oraz wskazuje funkcje, ktéra powotana osoba wykonywaé bedzie w Zarzadzie Spétki. Cztonkow
Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Kadencja Zarzgdu wynosi trzy lata. Cztonek Zarzadu
moze w kazdym czasie ztozy¢ rezygnacje z wykonywanej funkcji. Rezygnacja jest sktadana w formie
pisemnej Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej, do wiadomosci pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke na zewnatrz. Uchwaty Zarzadu zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réownosci gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu.
Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegdlnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace
cztonkéw Zarzadu, a takze zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W czasie nieobecnosci
Prezesa Zarzadu obowigzki te wykonuje Wiceprezes Zarzadu lub wyznaczony przez Prezesa Zarzadu
cztonek Zarzadu.

Zarzad upowazniony jest do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyiszg niz
2.523.491,00 zt, poprzez emisje nowych akcji, o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
2.523.491,00 zt, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach
okreslonych powyzej (kapitat docelowy). W ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, Zarzad jest uprawniony do emisji warrantéw
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych, z terminem wykonania
prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktéry zostato udzielone upowaznienie. Zarzad jest
upowazniony do dokonywania podwyzszenia kapitatu zakladowego w okresie 3 lat od zarejestrowania
przez witasciwy Sad zmiany Statutu, upowazniajgcej Zarzad do podwyzszania kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego w kwocie nie wyzszej niz 2.523.491,00 zt. Wykonujac upowaznienie, o
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ktorym mowa w ust. 4 i 5 Zarzad w ramach dokonywanych emisji decyduje samodzielnie — z
zastrzezeniem odmiennosci postanowien Kodeksu Spétek Handlowych — o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, w szczegdlnosci Zarzad jest uprawniony do:

a) dokonania podwyzszenia w granicach okreslonego wyzej kapitatu docelowego w ramach jednej bgdz
wielu emisji i nadania tym emisjom oznaczenia kolejnych serii;

b) ustalenia ceny emisyjnej, za zgoda Rady Nadzorczej Spétki;

c) pozbawienia akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w
granicach kapitatu docelowego, za zgoda Rady Nadzorczej Spotki;

d) podjecia decyzji o wydaniu akcji w ramach danej emisji w zamian za wktad pieniezny, wktad
niepieniezny lub za wktad pieniezny i wktad niepieniezny; wydanie akcji za wktad niepieniezny moze
nastgpic¢ takze w trybie okreslonym w art.447" ksh, ale w kazdym przypadku wymaga zgody Rady
Nadzorczej Spotki;

e) podjecia czynnosci w celu rejestracji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. oraz
wprowadzenia i dopuszczenia do notowan i obrotu gietdowego na rynku regulowanym na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie akcji wyemitowanych przez spétke w ramach kapitatu
docelowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spétki do dokonania wszystkich
czynnosci niezbednych do rozpoczecia notowania akcji wyemitowanych przez Spotke w ramach
kapitatu docelowego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, upowaznienie obejmuje
w szczegolnosci:

a) podpisanie z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy w sprawie
dematerializacji akcji wyemitowanych przez Spoétke w ramach kapitatu docelowego oraz ich rejestracji
we wihasciwym rejestrze,

b) ztozenie wnioskéw lub zawiadomier do wiasciwych organdw i instytucji w zakresie wprowadzenia i
dopuszczenia akcji wyemitowanych przez Spétke w ramach kapitatu docelowego do notowan i obrotu
gietdowego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Zarzad nie jest uprawniony do podjecia decyzji o wykupie akcji. Szczegétowy zakres praw i obowigzkow
Zarzadu, a takze tryb jego dziatania okresla regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a
zatwierdza Rada Nadzorcza.

Zmiana statutu Spdtki wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego. Zmiane statutu zarzad zgtasza do sgdu rejestrowego. Zgtoszenie zmiany statutu nie moze
nastgpi¢ po uptywie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie. Walne
zgromadzenie moze upowazni¢ Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego statutu
lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale zgromadzenia.

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. dziata na podstawie Regulaminu Walnego Zgromadzenia, Statutu
Spétki oraz Kodeksu spotek handlowych.
Do zasadniczych uprawnien Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami okreslonymi w przepisach
prawa i Statucie Spétki, naleza:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci oraz sprawozdania

finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) udzielenie absolutorium cztonkom organdw spotki z wykonania przez nich obowigzkéw,

c) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

d) wybdriodwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

e) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

f) ustalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorcze;j.

Walne zgromadzenie spoétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej spoétki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z
przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co
najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia. Ogtoszenie o walnym
zgromadzeniu spotki publicznej powinno zawieraé co najmnie;j:

1) date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczeg6towy porzgdek obrad,
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2) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania
prawa gfosu, w szczegdlnosci informacje o:

a) prawie akcjonariusza do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad walnego
zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegdlnosci o
formularzach stosowanych podczas gtosowania przez petnomocnika, oraz sposobie
zawiadamiania spotki przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej o ustanowieniu
petnomocnika,

e) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej,

f) sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej,

g) sposobie wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej,

3) dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406" kodeksu
spotek handlowych,

4) informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami spo6tki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

5) wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
moze uzyskac petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz
projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady
nadzorczej spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

6) wskazanie adresu strony internetowej, na ktdrej bedg udostepnione informacje dotyczace
walnego zgromadzenia.

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na
okaziciela i akcji imiennych.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia otwiera jego obrady, kieruje nimi, a takze zapewnia sprawny
przebieg obrad oraz poszanowanie praw i interesdw wszystkich akcjonariuszy. Przewodniczacy, po
przedstawieniu przez referenta sprawy objetej porzgdkiem obrad otwiera dyskusje. Dyskusja moze by¢
przeprowadzona nad kilkoma punktami porzadku tgcznie. Dyskutanci zabierajg gtos w kolejnosci
zgtoszenia. Uczestnikowi Zgromadzenia przystuguje w kazdym punkcie jego porzadku i w kazdej
sprawie porzagdkowe] prawo do jednego wystgpienia i jednej repliki.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad.
Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze gtosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Akcjonariusz ma prawo do jednokrotnego gtosowania nad
kazdym wnioskiem.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, o ile przepisy Statutu lub
Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza
sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw, likwidatoréw, o pociggniecie
do odpowiedzialnosci oraz w sprawach osobowych.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ogtasza wyniki gtosowania, ktére nastepnie wnoszone sg do
protokotu obrad. Protokdt z przebiegu Walnego Zgromadzenia sporzadza notariusz. Akcjonariuszom i
cztonkom wtadz spotki przystuguje prawo przeglgdania protokotéw z obrad Walnych Zgromadzen i
zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow.
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