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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej FAMUR S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Famur, dla ktérej Famur S.A. z siedziba w Katowicach, przy ulicy Armii Krajowej 51
jest Spotka Dominujaca, na ktére sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
sporzadzone] na dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
skonsolidowane  sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;.

Zarzad Spoétki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej s zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitatlowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg
1 finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilisSmy stosownic
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieghlych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujagca oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego., Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii. Uwazamy, ze przy uwzglgdnieniu niepewnos$ci, o ktorej mowa nizej, badanie
dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonovey dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakladowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Grupy Kapitatlowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miegdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie

nr ewid. 90108

Mare }l}rc yhski DELOITTE AUDYT Sp.z 0.0.

X7 i gy Al. Jana Pawla il 19, 00-854 Warszawz
nggpf{ce{' _‘L-,I_szu tel, 0-22 511-05-11, ‘ax 0-22 511-08-13
n}eég‘_}-{ jrexgdrn;nt NIP 527-G20-37-25, Regon 010076870
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osoby reprezentujage pedmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 23 kwietnia 2012 roku



Grupa Kapitalowa Famur

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ FAMUR
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke Dominujacy

Spoétka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod firmag Famur S.A. Siedzibg Spotki sa Katowice,
ul. Armii Krajowej 51.

Spétka prowadzi dziatalno$é w formie spdtki akcyjnej, zawigzane] aktem notarialnym w dniu
13 grudnia 1991 roku przed notariuszem Pawfem Bfaszczakiem w Warszawie. (Repertorium A
Nr 11654/91). Spoétka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy VIII Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Katowicach, w dziale B pod numerem RHB
7755. Aktualnie Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Katowicach pod numerem KRS
0000048716.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-01-26-246.
Urzad Statystyczny nadat Spotce REGON o numerze: 270641528.
Spoika dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spdtek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosei sa:

—  produkcja maszyn dla gérnictwa i do wydobywania oraz budownictwa,

—  naprawa i konserwacja maszyn,

—  instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

—  realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

— roboty zwigzane z budowa pozostalych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

—  sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu,

—  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

—  leasing finansowy,

—  pozostate formy udzielania kredytdw,

—~  pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

—  wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

—  dziatalno$¢ rachunkowo - ksiggowa; doradztwo podatkowe,

— badania naukowe iprace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych,

—  wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

—  wynajem i dzierzawa pozostatych pojazddéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

— wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

—  produkcja konstrukeji metalowych i ich czesei,

— naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,

—  roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

—  roboty zwigzane z budowg drdg i autostrad,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 5



Grupa Kapitalowa Famur

W badanym okresie Spoétka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy maszyn gérniczych oraz

roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej,

roboty zwigzane z budowa mostdéw i tuneli,

roboty zwigzane z budowg rurociagdéw przesytowych i sieci rozdzielczych,
roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,
roboty zwiazane z budowa obiektéw inzynierii wodnej,

rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych,

przygotowanie terenu pod budowe,

tynkowanie,

malowanie i1 szklenie,

wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych,

pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,
dziatalnos$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

dziatalno§¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylgczeniem telekomunikacji

satelitarne;j,

dziatalno$é w zakresie architektury,

dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,
pozostate badania i analizy techniczne,

wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

sprzedazy ustug budowlanych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 4 8§15 000,00 zt

i dzielit sie na 481.500.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy)

wsrod akcjonariuszy Spoétki znajdowali sie:

TDJ SA. = 71,28 % akeji,
ING OFE - 6,23 % akgji,
Tomasz Domogata - 5,68 % akeiji,
Aviva OFE - 5,19 % akciji,
Pozostali - 11,62 % akcji.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spofki.

Kapitat wlasny Grupy Kapitatlowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi

642 617 tys. PLN.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzgdu Spoétki na dzien wydania opinii wehodzili:

Waldemar Laski —  Prezes Zarzadu,

Beata Zawiszowska —  Wiceprezes Zarzadu,
Ryszard Bednarz —  Wiceprezes Zarzadu,
Ireneusz Tomecki —  Wiceprezes Zarzadu,
Adam Wojciechowski —  Wiceprezes Zarzadu,

Jarostaw Fotyga —  Wiceprezes Zarzadu.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.



Grupa Kapitalowa Famur

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:

— z dniem 25 maja 2011 roku Wiceprezes Zarzadu Szymon Jarno zlozyl rezygnacje
z czlonkostwa w Zarzadzie,

— dnia 24 maja 2011 roku Rada Nadzorcza na Wiceprezesa Zarzadu powolala Adama
Wojciechowskiego,

— dnia 15 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza na Wiceprezesa Zarzadu powotata Jarostawa Fotyge.

Powyzsze zmiany zostaly zgtoszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sagdowym.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitatlowej Famur wchodza:

- TDIJ S.A. — Podmiot Dominujgcy wyzszego szczebla,

- Famur S.A.,

- 00O Famur Rosja — podmiot zalezny w 100%,

- Famur Institute Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

- Georyt Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

- Dams GmbH — podmiot zalezny w 100%,

- Remag S.A. — podmiot zalezny w 85%,

- Famur India Mining Solutions — podmiot zalezny w 100%',

- Nowosadecka Fabryka Urzadzen Goérniczych Nowomag S.A. — podmiot zalezny w 100%,
- Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych Fazos S.A. — podmiot zalezny w 100%,
- Fabryka Maszyn Gorniczych Pioma S.A. — podmiot zalezny w 100%,

- Polskie Maszyny Gornicze S.A. — podmiot zalezny w 100%,

- Fabryka Hydrauliki Sterowniczej Dams Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

- Biuro Projektéw PROREM Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 51,22%",

- PIOBOM AC Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 50 %"

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzieni 31 grudnia 2011 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a)  Spoétka Dominujgca — Famur S.A.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujacej Famur S.A. za okres

od | stycznia do 31 grudnia 2011 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu
12 marca 2012 roku opini¢ bez zastrzezen.

' Podmiot bezposrednio zalezny od sp6tki Famur S.A. w 99,99% oraz podmiot bezposrednio zalezny od
spotki Polskie Maszyny Goérnicze S.A. w 0,01%.

? Podmiot bezposrednio zalezny od spétki Famur Institute Sp. z 0.0. w 51,22%.

3 Podmiot bezpogrednio zalezny od spotki Fabryka Maszyn Gérnyczyc Pioma S.A. w 50,00%.

Deloitte Audyt Sp. z o.o. 7
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b)  Spodiki objete konsolidacja metodg petng:

’ Podmiot przeprowadzajacy Dzien
s Udzial w ; : s

Nazwa i siedziba ; badanie sprawozdania bilansowy Data
A kapitale S ; . : ; o
Spétki 5 finansowego i rodzaj wydanej | konsolidowanej opinii

(w %) e - ;

opinii jednostki

Nowosadecka Fabryka

Deloitte Audyt sp z 0.0. — opinia

i sl 31.12.2011 12.03.2012

Urzadzen Gorniczych 100%
Nowomag S.A.

Fabryka

Zmecl?am’zqwanych 100% Deloitte Au.dy’t Sp. Z 0.0. — opinia 31.12.2011 06.03.2012
Obudéw Scianowych bez zastrzezen

Fazos S.A.

Fabryka Maszyn . -

Goérmiczych Pioma 100% Deloitte Au.djft SP- 2 0.0 — opima 31.12.2011 12.03.2012
SA bez zastrzezen

Polskie Maszyny 100% Deloitte Audyt sp. z 0.0. — opinia
Gornicze SA # bez zastrzezen 31.12.2011
Deloitte Audytsp. zo.0.opinia | 3, 155011 | 28022012
bez zastrzezen
Deloitte Audyt sp. z 0.0. — opinia
bez zastrzezen

29.02.2012

Georyt Sp. z 0.0. 100%

Remag S.A. 85% 31.12.2011 12.03.2012

Spotka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstgpstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

Ze wzgledu na nieistotne wielkosci, ktére nie wplywaja na znieksztatcenia informacji wynikéw
finansowych grupy Famur S.A., ponizsze spétki zalezne nie zostaty objete konsolidacja:

— OOO Famur Rosja —  podmiot zalezny w 100 %,

— Dams GmbH —  podmiot zalezny w 100 %,

—  Famur India Mining Solutions —  podmiot zalezny w 99,99 %,

— Fabryka Hydrauliki Sterowniczej Dams Sp. z o.0. —  podmiot zalezny w 100 %,
— PIOBIOM AC Sp. z o.0. — podmiot zalezny w 50%

— Biuro Projektéw PROREM Sp. z 0.0. —  podmiot powigzany posrednio w 51,22 %.

W badanym roku obrotowym spotka wylaczyta z konsolidacji grupe kapitalowa Zamet Industry
oraz grupe kapitatowa PGO.

W badanym roku obrotowym spolka wigczyta do konsolidacji spotke Remag S. A. Decyzja ta
spowodowata wzrost wyniku finansowego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
0 61.380 tys. zi. Wpltyw wigczenia do krggu konsolidacyjnego spétki Remag S.A. zostal opisany
w nocie nr 42.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w 2010 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 80.024 tys.
zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe]j za rok obrotowy 2010 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
BDO Sp. z 0.0. Biegly rewident w dniu 12 kwietnia 2011 roku wydat o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2010 odbyto sie w dniu 30 czerwca 2011 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8 /I""



Grupa Kapitalowa Famur

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 2 sierpnia 2011 roku i ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim
B w dniu 15 lipca 2011 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze Polskim B
nr 423 w dniu 2 lutego 2012 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 13 lipca 2011 roku, zawartej pomigdzy Famur S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Artura Maziarke
(nr ewidencyjny 90108) w siedzibie Spotki Dominujgcej w dniach od 19 do 23 marca 2012 roku
oraz poza siedzibg Spoiki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 6 lipca 2011 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 15 ust. 2 pkt. 5 statutu Spétki Dominujace;j.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident Artur Maziarka potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Famur.

4. Dostepno$é¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spoélki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegltemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak roéwniez udzielono wyczerpujacych informacji

1 wyjadnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spétki
Dominujacej z dnia 23 kwietnia 2012 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. z1) 2011 2010
Przychody ze sprzedazy 923.104 664.923
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 766.864 562.838
Pozostate przychody operacyjne 62.417 20.926
Pozostale koszty operacyjne 64.292 38.828
Przychody finansowe 13.362 26.318
Koszty finansowe 33.808 15.619
Podatek dochodowy 29.089 20.746
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 104.830 74.135
Catkowity dochdd ogdtem 130.272 80.024
Wskazniki rentownosci 2011 2010
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 17% 13%
- rentownos¢ sprzedazy netto 11% 11%
- rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 19% 10%

Wskazniki efektywnosci

- wskaznik rotacji majatku 0,76 0,52
- wskazZnik rotacji naleznosci w dniach 110 112
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 62 56
- wskaznik rotacji zapaséw w dniach 57 79

Phynnos¢/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadluzenia 47% 37%
- stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 53% 63%
- kapital obrotowy netto (w tys. z1) 209.432 233.482
- wskaZnik plynnosci 1,56 1,67
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,22 1,35

Analiza powyzszych wielkosci i wskaZnikow wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastepujacych
tendencji:

—  wzrost wskaznikow rentownosci sprzedazy oraz kapitatu wiasnego,

— wzrost wskaznika rotacji majatku,

—  skrocenie okreséw rotacji naleznosci i zapasow,

—  wydluzenie okresu rotacji zobowigzan

—  zwigkszenie stopy zadtuzenia,

—  zmniejszenie stopy pokrycia majatku kapitatem wlasnym,

—  spadek kapitatu obrotowego netto,

—  spadek wskazZnikow plynnoéci.
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ITII. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku i obejmuje:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na  dzien
31 grudnia 2011 roku, ktdére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.213.595 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 128.698 tys. zt w tym z dziatalnosci
zaniechanej 23.868 tys. zt., z dziatalnosci kontynuowanej 104.830 tys. zt oraz catkowity
dochéd ogotem w kwocie 130.272 tys. z,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 161.143 tys. zi,

—  skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zmniejszenie stanu S$rodkéw pienieznych
o kwotg 75.771 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i polegato gtéwnie na:
badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spoitki Dominujgcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spolka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

3) wszelkie korekty i wytaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4) obliczenia wartosci godziwej aktywdw netto jednostek podporzadkowanych,

5) obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytutu trwalej
utraty wartos$ci,

6) obliczenia kapitatow mniejszosci.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2011 sporzadzono
zgodnie z MSSF.
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Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MISSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spdtki Dominujacej — Famur S.A. Jednostki zalezne
objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy, co Spotka
Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spotek zaleznych objetych konsolidacja zostat zakoriczony
31 grudnia 2011 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metodg petna przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

—  wartosci nabycia udziatlow posiadanych przez Spotke Dominujgcg w jednostkach zaleznych
oraz czgsci aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spotki Dominujacej
we wiasnosci tych jednostek,

-~ wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztow dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

3. Kompletno$¢ i poprawno$é¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnodei przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo 1 kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegbdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
i sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne
1 prawne, inwestycje, zobowigzania 1 rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegblnych aktywow wykazanych w  skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.
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Spétka Dominujaca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegdlnych sktadnikéw aktywow
i pasywow oraz przychoddw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami
i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czesé, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zafgczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim zrddiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenie Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej
pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitatlowa przestrzegata przepisow

prawa.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajqcy badanie
nr ewid. 90108

Mar /TL czyhski
Wiceprezés Zarzadu

Biegly rewident
nr ewid. 90114
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Al Jena Pawia 1l 12, 00-654 Warszawz
tel. 0-22 511-05-11, fax 0-22 511-08-13

1
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igepreges Zarzagu
tegly rewident

osoby reprezentujace pofimiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 23 kwietnia 2012 roku
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