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Sprawozdanie finansowe za rok 2011

w PLN w EUR
WYSZCZEGOLNIENIE 2011 rok 2010 rok 2011 rok 2010 rok

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatdw 156 092 162 580 37 702 40 600
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 11 863 5113 2 865 1277
Zysk brutto 39 790 42 292 9611 10 561
Zysk netto 37731 41 260 9114 10 304
Srednia wazona liczba akcji 35107 028 35107 028 35107 028 35107 028
Zysk netto na jedng akcje zwyklg [zl akcje]: 1,07 1,18 0,26 0,29
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1093 4724 247 1193
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej -548 33464 -124 8 450
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -1 150 -38 377 -260 -9 690
Przeplywy pieni ezne razem -605 -189 -137 -47

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa razem 258 579 208 108 58 545 52 549
Aktywa trwate 190 455 158 181 43121 39 942
Aktywa obrotowe 68 124 49 927 15 424 12 607
Kapitat wiasny 165 192 141 208 37401 35 656
Kapitat akcyjny 3511 3511 795 887
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 24 051 24 761 5 445 6 252
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 69 336 42 139 15 698 10 640
Srednia wazona liczba akcji 35107 028 35107 028 35107 028 35107 028
Wartos$¢ ksiegowa netto na jedng akcje zwyklg

[zH akcjel: 4,71 4,02 1,07 1,02

Pozycje aktywéw i pasywoéw oraz pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug
$redniego kursu obowigzujgcego na dzien sprawozdania.

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przeliczono wedtug kursu s$redniego stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien

miesigca okresow sprawozdawczych.

. 2011 rok 2010 rok
WYSZCZEGOLNIENIE EUR/PLN EUR/PLN
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 4,1401 4,0044
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych 4,4168 3,9603
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 4,4168 3,9603
Nazwa jednostki: APATOR SA | Strona 2
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:
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INFORMACJE OGOLNE

INFORMACJE O JEDNOSTCE

Spétka APATOR Spoétka Akcyjna z siedzibg w Toruniu zostata utworzona przez pracownikéw
zlikwidowanego przedsiebiorstwa panstwowego dziatajgcego pod nazwg Pomorskie Zaktady
Aparatury Elektrycznej Apator w Toruniu. Rejestracja w Sadzie Rejonowym w Toruniu V Wydziat
Gospodarczy nastgpita w dniu 14 stycznia 1993 roku pod numerem RHB 1364. W dniu 24
pazdziernika 2001 roku dokonano wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw Sadu Rejonowego w Toruniu,
VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000056456. Spotka prowadzi
dziatalno$¢ na terytorium Polski na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych.

PRZEDMIOT DZIALALNO SCI JEDNOSTKI

Zgodnie ze statutem Spotki podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢ produkcyjna
i ustugowa w zakresie aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej oraz sprzedaz
aparatury i systeméw pomiarowych. Akcje APATOR S.A. notowane sg na rynku podstawowym —
sektor wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie ,przemyst elektromaszynowy”.

SKEAD ZARZ ADU | RADY NADZORCZEJ

Zarzad

Janusz Niedzwiecki — Prezes Zarzadu
Tomasz Habryka — Czionek Zarzadu
Jerzy Kus — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Janusz Marzyglinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariusz Lewicki — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Danuta Guzowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Wojnowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kwiatkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Eryk Karski — Czlonek Rady Nadzorczej (od 20 czerwca 2011 r.)

INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZ ADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKR AGLEN

PODSTAWA SPORZ ADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe Spoétki APATOR S.A. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zZwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Sprawozdanie finansowe Spotki APATOR S.A. obejmuje rok 2011 oraz zawiera dane poréwnawcze
za rok 2010.

WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKR AGLEN

Walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

CZAS TRWANIA DZIALALNO SCI JEDNOSTKI

Czas trwania dziatalnosci Spétki APATOR S.A. jest nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie nie krétszym niz 12 miesiecy liczac od konca
okresu sprawozdawczego. Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone i podpisane przez Zarzad jednostki dnia
23 kwietnia 2012 roku.
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3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE JEDNOSTKI
3.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE Nota 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
o przeksztalcone | przeksztalcone

Aktywa trwate 190 455 158 181 155 642
Wartosci niematerialne 2 3173 4021 2770
Rzeczowe aktywa trwate 3 56 240 28 769 28 987
Nieruchomosci inwestycyjne 4 1405 1341 1394
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 5 125 862 121 354 120 318
- w jednostkach powigzanych 125 862 120 862 120 318
- w pozostatych jednostkach 0 492 0
Udzielone pozyczki dlugoterminowe 8 324 481 199
- jednostkom powigzanym 324 481 199
Naleznosci dlugoterminowe 7 1117 205 36
- od pozostatych jednostek 1117 205 36
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 2334 2010 1938

Aktywa obrotowe 68 124 49 927 38 276
Zapasy 6 22 289 14 918 12 244
Naleznosci handlowe 7 31534 31892 21813
- od jednostek powigzanych 6 603 7200 2757
- od pozostatych jednostek 24 931 24 692 19 056
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen
spotecznych 7 4 609 653 899
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 7 1259 583 928
- od jednostek powigzanych 9 9 9
- od pozostatych jednostek 1250 574 919
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 5 0 692 347
- w pozostatych jednostkach 0 692 347
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 8 230 165 726
- jednostkom powigzanym 230 165 726
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 80 683 863
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 391 341 456
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 11 7732 0 0

AKTYWA RAZEM 258 579 208 108 193 918
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APﬁOR
" na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE Nota 31.12.2010 31.12.2009
SLAZZ0L przeksztalcone | przeksztatcone
Kapitat wiasny 165 192 141 208 119 257
Kapitat podstawowy 12 3511 3511 3511
Pozostate kapitaty 13 125 410 105 214 101 434
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych -1 460 0 0
Niepodzielony wynik finansowy 37731 32483 14 312
- wynik biezgcego okresu 37731 41 260 21 333
- odpisy z wyniku biezgcego roku 0 -8 777 -7 021
Zobowi gzania 93 387 66 900 74 661
Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe 24 051 24 761 33 225
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 14 15 000 18 000 27 000
- od pozostatych jednostek 15 000 18 000 27 000
Zobowigzania diugoterminowe 16 2190 40 15
- wobec pozostalych jednostek 2190 40 15
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 2 305 1948 1739
Rezerwy dlugoterminowe na zobowigzania z tytutu
Swiadczenh pracowniczych 15 4 556 4773 4471
Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 69 336 42 139 41 436
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 14 35147 19 299 27 443
- od pozostatych jednostek 35147 19 299 27 443
Zobowigzania handlowe 16 14 406 17 011 9101
- wobec jednostek powigzanych 3406 8 416 2 366
- wobec pozostatych jednostek 11 000 8 595 6 735
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen
spotecznych 16 1279 1722 1674
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 16 9434 2576 1783
- wobec jednostek powigzanych 417 1515 0
- wobec pozostatych jednostek 9017 1061 1783
Rezerwy krétkoterminowe na zobowigzania z tytutu
Swiadczenh pracowniczych 15 1618 1132 764
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 15 452 399 671
Zobhowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 11 7 000 0 0
PASYWA RAZEM 258 579 208 108 193 918
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3.2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (WARIANT KALKU LACYJNY)

za okres
WYSZCZEGOLNIENIE Nota | 0d01.01.2011 | od 01.01.2010
403112201 | ol ieone
Przychody ze sprzeda zy 1 156 092 162 580
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 120913 101 122
- jednostkom powigzanym 34673 47 060
- pozostatym jednostkom 86 240 54 062
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 35179 61 458
- jednostkom powigzanym 5030 1901
- pozostatym jednostkom 30 149 59 557
Koszt wlasny sprzeda zy -113 830 -127 094
Koszt sprzedanych produktéw i ustug -82 186 -68 726
- jednostkom powigzanym -24 893 -36 050
- pozostatym jednostkom -57 293 -32 676
Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw -31 644 -58 368
- jednostkom powigzanym -4 281 -1673
- pozostatym jednostkom -27 363 -56 695
Zysk brutto ze sprzeda zy 42 262 35 486
Koszty sprzedazy -12 912 -12 330
Koszty ogblnego zarzadu -19 288 -17 387
Zysk ze sprzeda zy 10 062 5769
Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym: 19 1801 -656
Przychody 3799 957
Koszty -1998 -1613
Zysk z dziatalno sci operacyjnej 11 863 5113
Przychody finansowe, w tym: 20 27 927 37179
Przychody 36 029 42 407
Koszty -8 102 -5 228
Zysk przed opodatkowaniem 39 790 42 292
Biezacy podatek dochodowy 17 -1 683 -895
Odroczony podatek dochodowy 17 -376 -137
Zysk netto 37731 41 260
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto -1 460 0
Rachunkowos$¢ zabezpieczen -1 803 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw 343 0
Catkowite dochody ogétem 36 271 41 260
Zysk netto na jedn g akcje zwykt a:
- podstawowy 1,07 1,18
- rozwodniony 1,07 1,18
Srednia wa zona liczba akgji 35107 028 35107 028
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3.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
. Kapitat z wyceny Niepodzielony KAPITAL
WYSZCZEGOLNIENIE o d";g\':,%" Plf:oits;f"e transakcji wynik WEASNY
P Wy pitaty zabezpieczaj qcych finansowy OGOLEM

Saldo na dzie n 01.01.2010 3511 | 107 603 0 14312 | 125426
Zmiany zasad rachunkowosci 0 -6 169 0 0 -6 169

Saldo po zmianach 3511 101 434 0 14 312 | 119 257

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od

01.01.2010 do 31.12.2010
Zysk netto za okres od 01.01.2010 do
31.12.2010 0 0 0 41 260 41 260

Catkowite dochody uj ete w okresie od

01.01.2010 do 31.12.2010 0 0 0 41260 41260
Dywidendy 0 0 0 -17 553 -17 553
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku
poprzedniego 0 0 0 7021 7021
Woyptacone zaliczki na dywidende 0 0 0 -8 777 -8 777
Podziat wyniku na kapitat zapasowy 0 3780 0 -3780 0

Saldo na dzie n 31.12.2010 3511 | 105214 0 32483 | 141208

Saldo na dzie n 01.01.2011 3511 | 111383 0 32483 | 147 377
Zmiany zasad rachunkowosci 0 -6 169 0 0 -6 169

Saldo po zmianach 3511 105 214 0 32483 | 141208

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od

01.01.2011 do 31.12.2011
I'nstrur’nent_y nge_zpieczaj ch przeptywy 0 0 1803 0 1803
srodkow pieni eznych, w tym:

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie

wartosci sprawozdawczej pozycji 0 0 -1 803 0 -1 803
zabezpieczanych

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi

w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu 0 0 343 0 343
Zysk netto za okres od 01.01.2011 do

31.12.2011 0 0 0 37 731 37731

Catkowite dochody uj ete w okresie od .

01.01.2011 do 31.12.2011 0 0 1460 Srrsl) 3627l
Dywidendy 0 0 0 -21 064 -21 064
Rozllczen_le zaliczkowej dywidendy z roku 0 0 0 8777 8777
poprzedniego
Podziat wyniku na kapitat zapasowy 0 20 196 0 -20 196 0

Saldo na dzie n 31.12.2011 3511 | 125410 -1 460 37731 | 165192
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3.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie finansowe za rok 2011

za okres
WYSZCZEGOLNIENIE Nota od 01.01.2011 od 01.01.2010
do3112201L | [o0 icone
Przeplywy Srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 39 790 42 292
Korekty: -22 799 -33 310
Amortyzacja wartosci niematerialnych 870 613
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 5040 4 640
(Zysk)’ s_trqta na sprzedaiy rzeczowych aktywow trwatych i 93 -180
warto$ci niematerialnych
(Zyski) straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug 64 53
warto$ci godziwej
[()i)(/:shlgzjit;g;y z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow 1571 1300
Koszty odsetek 1685 1903
Przychody z tytutu odsetek -18 -19
Przychody z tytutu dywidend -30 652 -37 742
(Dodatnie) ujemne réznice kursowe od $rodkéw pienieznych -2 -9
Inne korekty 21 -1136 -1 269
fvrﬁgg:tg:zn{;b?:tr:)?’ér(rj]ziaialno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian 16 991 8982
Zmiana stanu zapasow -7 371 -2 674
Zmiana stanu naleznosci 21 -5001 -10 148
Zmiana stanu zobowigzan 21 -1 920 8 404
Zmiana stanu rezerw 322 397
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -50 115
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno ~ $ci operacyjnej 2971 5076
Zaptacony podatek dochodowy -1 878 -352
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 1093 4724
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -1 288 -851
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 21 -31 395 -3 540
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 135 292
Inwestycje w jednostki zalezne -5 000 -544
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 160 249
Otrzymane odsetki 16 19
Otrzymane dywidendy 30 649 37742
Inne wptywy (wydatki) 21 6175 97
Srodki pieni ezne netto wykorzystane z dziatalno  $ci inwestycyjnej -548 33 464
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 38 841 0
Sptaty kredytéw i pozyczek -26 000 -17 137
Odsetki zaptacone -1674 -1 904
Dywidendy wyptacone -12 286 -19 312
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -27 -21
Inne wplywy (wydatki) -4 -3
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -1 150 -38 377
Nazwa jednostki: APATOR SA | Strona 11

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Sprawozdanie finansowe za rok 2011

APATOR
za okres
do 31.12.2010
e przeksztatcone
Zwiegkszenie (zmniejszenie) netto stanu  Srodk6éw pieni eznych i
i N - -605 -189
ekwiwalentéw srodkéw pieni eznych
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic 2 9
kursowych
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu 685 874
Ré6znice kursowe -2 -11
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 80 685
Réznice kursowe 0 -2
Nazwa jednostki: APATOR SA | Strona 12
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Sprawozdanie finansowe za rok 2011

4. ZASADY ZASTOSOWANYCH MI EDZYNARODOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWO SCI
FINANSOWEJ

4.1. STANDARDY ORAZ INTERPRETACJE OCZEKUJ ACE NA ZATWIERDZENIE PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nastepujace standardy i interpretacje oczekujg
na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

Zmiany do MSSF 1 ,Hiperinflacja oraz usuniecie stalych dat dla stosujagcych MSSF po raz
pierwszy” - majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku
lub pézniej;

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia — Kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych” - majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub poézniej;

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2015 roku lub p6zniej;

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej;

MSSF 11 ,Wspdlne porozumienia” - ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej;

MSSF 12 ,Ujawnienia inwestycji w inne jednostki” - ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej;

MSSF 13 ,Wycena wedlug wartosci godziwej” - ma zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej;

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pézniej;

Zmiany do MSR 12 ,Podatki — odroczony podatek dochodowy” - majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej;
MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - ma zastosowanie dla okres6w rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej;

Zmiany do MSR 27 “Jednostkowe sprawozdania finansowe” - majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej;

Zmiany do MSR 28 “Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdinych
przedsiewzieciach” - majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pézniej;

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pozniej;

KIMSF 20 ,Koszty usuwania naktadu poniesione w fazie produkcji w kopalni odkrywkowej” - ma
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe, nie oczekuje sie istotnego wplywu powyzszych nowych
standarddw i interpretacji na sprawozdanie finansowe Spoiki.

4.2. STANDARDY ZASTOSOWANE PO RAZ PIERWSZY

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka APATOR S.A. zastosowata po raz pierwszy
nastepujace regulacje:

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”;

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych”;

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane 2z minimalnymi wymogami
finansowania”;

Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczanie zobowigzan finansowych instrumentami kapitatowymi”;
MSSF (2010) — ,Zmiany do MSSF 2010” — dokonane poprawki wydane w ramach corocznego
procesu poprawek.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w polityce
rachunkowosci Spotki ani prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.
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4.3.

5.1.

5.2.

5.2.1.

WCZESNIEJSZE ZASTOSOWANIE STANDARDOW | INTERPRETACJI

Zostaty zatwierdzone zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia — przeniesienia aktywéw
finansowych”, ktére majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku
lub pdzniej. Zarzad Spotki nie skorzystat z mozliwosci wczesniejszego zastosowania. Nie oczekuje sie
jednak, aby miat on znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO S$CI

ZASADY OGOLNE

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem
wyceny niektorych aktywow trwatych oraz aktywéw finansowych, ktére zgodnie z MSSF wyceniane sg
wedtug wartosci godziwej.

Najistotniejsze ze stosowanych przez jednostke zasad rachunkowosci zostaty zaprezentowane
w punktach 5.2.1 do 5.2.18.

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich
okresow zaprezentowanych w sprawozdaniu przez Spétke.

Niektore dane poréwnawcze zostaty przeklasyfikowane dla uzyskania zgodnosci z prezentacjg
biezgcego okresu (patrz nota 34 — punkt 7.34).

SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW

WARTOSCI NIEMATERIALNE, KOSZTY BADA N | PRAC ROZWOJOWYCH

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajagce nastepujace kryteria:

- mozna je wylaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej, sprzeda¢, przekazaé, licencjonowac lub
odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tacznie
Z powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywow lub zobowigzan lub

- wynikajg z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sa zbywalne lub
mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej wedtug ceny nabycia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
po pomniejszeniu 0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany
za okreslony lub nieokreslony.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére jeszcze nie sg uzytkowane
poddaje sie, co roku weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu
do poszczego6inych aktywdw lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity
przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Okresy uzytkowania poszczegoélnych wartosci niematerialnych poddawane sag corocznej weryfikacji, a w
razie koniecznosci, korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dla celow amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest
metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczeg6lnych skladnikéw wartosci
niematerialnych sg nastepujace:

Patenty i licencje od 2do5lat
Prace rozwojowe od 3do5lat

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow jako koszty w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wylacznie w sytuacji, gdy:

— realizowany jest scisle okreslony projekt (np. oprogramowanie);
— prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywOw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne;
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— koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wilasnym zakresie skiladnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w
ktérym zostaly poniesione.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate to aktywa rzeczowe posiadane przez jednostke w celu wykorzystania
do produkcji, dostarczania towaréw lub $wiadczenia ustug, oddania w odpfatne uzytkowanie osobom
trzecim lub w celach administracyjnych, co do ktérych przewiduje sie, ze bedg wykorzystywane przez
wiecej niz jeden okres. Wycenia sie je wedtug ceny nabycia, kosztéw wytworzenia lub w wartosci
przeszacowane] (po aktualizacji wyceny rzeczowych aktywOw trwatych) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zgodnie z podejsciem
opartym na komponentach jednostka przyjmuje odmienne stawki amortyzacyjne dla znaczgcych
elementéw sktadowych rzeczowego aktywa trwatego. Rzeczowe aktywa trwate w jednostce obejmuja
aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz 1 rok. Rozpoczecie
amortyzacji nastepuje po miesigcu oddania do uzywania. Przy ustalaniu rocznych stawek amortyzaciji
uwzglednia sie okres ekonomicznego uzytkowania rzeczowego aktywa trwalego. Poprawnosé
stosowania okreséw i stawek amortyzacyjnych przez jednostke jest okresowo weryfikowana przez
kierownikéw dziatéw produkcyjnych. Dla celéw amortyzacji rzeczowych aktywoéw trwatych stosowana
jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegélnych skladnikow aktywow sg
nastepujace:

Budynki i budowle od 3 do 70 lat
Maszyny i urzagdzenia od 2 do 25 lat
Srodki transportu od 4 do 10 lat

Pozostate rzeczowe aktywa trwate od 3 do 10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to,
ze warto$é sprawozdawcza rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ odzyskiwana, dokonywany jest
przeglad tych aktywoéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na
to, iz mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ sprawozdawcza przekracza szacowang wartosé
odzyskiwalng, wéwczas warto$¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, do
ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna
odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z
danym sktadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wptywow pienieznych
w spos6b znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla o$rodka wypracowujacego
$rodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania rzeczowych aktywéw
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych aktywéw
i sg ujmowane w wyniku okresu, w ktdrym nastagpita sprzedaz.

Rzeczowe aktywa trwate w budowie dotycza aktywow bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie
podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania do uzywania.

Spétka posiada rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci socjalnej. Aktywa te tacznie
z prawem wieczystego uzytkowania gruntu na dzieh przejscia na MSSF zostaly wycenione w wartosci
godziwej przez rzeczoznawce majgtkowego. Z uwagi na brak planéw sprzedazy tego majatku oraz fakt
refundowania kosztéw utrzymania tego majatku z Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
zgodnie z ustaleniami ze Zwigzkami Zawodowymi, Spoitka prezentuje te aktywa w sprawozdaniu
finansowym.

INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALE ZNE
Spétka posiada udzialy w przedsiebiorstwach krajowych oraz zagranicznym. Udzialy te sg traktowane
jako inwestycje dlugoterminowe.

Udziaty w jednostkach zaleznych wycenia sie wedtug ceny nabycia po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
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LEASING

Umowy leasingu finansowego, to umowy, na mocy ktorych przenoszone jest na Spotke zasadniczo cate
ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajgce z bycia wtascicielem jako leasingobiorca.

Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego aktywa sg traktowane na réwni z aktywami
Spoiki i sg wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch
wartosci: wartosci godziwej sktadnika majatku stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Platnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg oraz czescé
kapitatowa, tak, aby stopa odsetek od pozostajagcego zobowigzania byta wielkos$cig stata.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w wynik okresu metoda liniowg przez
okres trwania leasingu.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto przychodéw
z czynszow i/lub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sga w wyniku
w okresie, w ktérym powstaly.

AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia a takze grupy aktywdw netto
przeznaczonych do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoéch wartosci: wartosci sprawozdawczej lub
wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywdw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
sprawozdawcza bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy sktadnik aktywow (lub grupa
aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od momentu
zmiany klasyfikacji.

ZAPASY

Materiaty i towary wycenia sie wedtug ceny nabycia (ceny zakupu powiekszonej o koszty transportu,
opfaty graniczne, clo, koszty roztadunku i zatadunku). Materialy i towary wyceniane sg wedtug sredniej
wazonej.

Produkty wycenia sie na biezaco po koszcie wytworzenia, a zapas produktéw wyceniany jest wedtug
kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto, mozliwych do uzyskania, gdyby
sprzedaz miata miejsce na dzien sprawozdawczy. Na koszt wytworzenia sktada sie suma kosztow
bezposrednich (materiaty, ptace) i uzasadniona cze$¢ kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem
produktu obejmujaca koszty posrednie produkcji i cze$¢ stalych kosztow posrednich odpowiadajaca
poziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Zapasy sg weryfikowane na kazdy okres sprawozdawczy. Na zapasy nieprzydatne ekonomicznie
dokonuje sie 100% odpisu aktualizujgcego. Ponadto dla celéw urealnienia wartosci zapasow
przeprowadza sie analize struktury wiekowej zapasow, ktérej decydujacym czynnikiem jest data
przychodu i rozchodu z magazynu.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWN ETRZNEGO

Spoétka stosuje zasade kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego (odsetki i inne koszty
ponoszone przez Spotke w zwigzku z pozyczeniem $rodkéw), dotyczacych nabycia lub budowy
rzeczowych skladnikbw majatku. Zasady kapitalizacji nie sg stosowane do nieruchomosci
inwestycyjnych i zapaséw produkowanych w sposdb powtarzalny, o krotkim cyklu produkcyjnym.

W zakresie, w jakim Spétka pozycza srodki specjalnie w celu sfinansowania pozyskania skladnika
aktywow, kwota kosztow finansowania zewnetrznego, ktérg mozna aktywowac, stanowi réznice miedzy
rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego w danym okresie, a przychodami jednostek z tytutu
tymczasowego zainwestowania tych pozyczonych $rodkéw.

Jezeli Spotka pozycza $rodki finansowe z og6lnym przeznaczeniem, a nastepnie wykorzystuje je w celu
pozyskania skfadnika aktywow, wowczas do wydatkéw poniesionych w danym okresie stosuje sie stope
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kapitalizacji ($rednia wazona kosztow finansowania zewnetrznego, obejmujaca og6t kredytow
i pozyczek pozostajacych do uregulowania w tym okresie).

DOTACJE PANSTWOWE

Dotacje rzadowe, tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej ujmowane sg
wytgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc¢, ze Spotka spetni warunki zwigzane z dang
dotacjg oraz, ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako
pomniejszenie kosztoéw, ktére ta dotacja ma w zamierzeniu kompensowac. Natomiast w przypadku, gdy
dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wowczas jej warto$¢ godziwa pomniejsza warto$é tego sktadnika.

NALEZNOSCI HANDLOWE

Naleznosci handlowe wyceniane sg w ksiegach w wartosci godziwej skorygowanej
o odpowiednie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci watpliwych.

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpowiedniego odpisu aktualizujgcego w ciezar kosztéw operacyjnych. Naleznosci
i roszczenia niesciggalne, czyli wierzytelnosci udokumentowane postanowieniem wydanym przez organ
postepowania egzekucyjnego, nie sg zaliczane do aktywéw. Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie na
naleznosci, ktére sg obarczone ryzykiem niesciggalnosci. Sg to naleznosci przeterminowane powyzej
180 dni, co do ktérych nie ustalono nowych termindéw sptat. Naleznosci wymagalne powyzej 180 dni sg
korygowane o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy miedzy wartoscig poczatkowg a ich
wartoscig w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomoca efektywnej stopy procentowej.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Jako instrument finansowy Spétka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

= Skiadniki aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedtug wartosci godziwe;j
poprzez wynik finansowy — aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciagniete gtéwnie w celu sprzedazy
lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych,
ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru
generowania krotkoterminowych zyskéw; do tej kategorii Spoétka zalicza instrumenty pochodne, ktére
stuzg zabezpieczeniu ryzyka kursowego;

= |nwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych Spoétka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé
w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci;

= Pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktore zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace (a) pozyczkami
i naleznosciami, (b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani (c) aktywami
finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

= Pozostate zobowigzania finansowe.

Ujecie i wyt gczenie skladnika aktywéw finansowych oraz zobowi gzania finansowego

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej, gdy Spétka staje sie strong umowy tego instrumentu.

Sktadnik aktywow finansowych wylacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku,
gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty
zrealizowane, wygasty lub Spotka sie ich zrzekta.

Spétka wytacza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy,
gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony,
umorzony lub wygast.
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Wycena instrumentéw finansowych na dzie  n powstania

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spoétka wycenia w wartosci godziwej, czyli
najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywéw lub otrzymanej
kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spétka wigcza do warto$ci poczatkowej wyceny
wszystkich aktywéw i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywdéw i zobowigzan wycenianych
w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Wycena instrumentéw finansowych na dzie  n sprawozdawczy
Spotka wycenia:

- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostatle zobowigzania
finansowe. Wycena moze odbywac sie takze w wartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekty dyskonta
nie sg znaczace,

- wedlug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie warto$ci godziwej (sytuacja taka moze nastgpi¢ w przypadku
nienotowanych instrumentow kapitatowych), takie sktadniki sa wyceniane w wysokosci kosztu (ceny
nabycia).

Skutki wyceny wedtug wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie
w kapitale wlasnym. Skutki wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do
pozostatych kategorii ujmuje sie w wyniku finansowym.

Rachunkowo $¢ zabezpiecze h

Zabezpieczenia przeptywow pieni  eznych

Spétka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe, takie jak kontrakty walutowe typu fx forward
w celu zabezpieczenia ryzyka zmiany kursu walut.

W zwigzku z tym, ze przyszie planowane ptatnosci z tytutu sprzedazy nie sg ujmowane w sprawozdaniu
finansowym Spotki, podczas gdy instrumenty zabezpieczajace fx forward bez rachunkowosci
zabezpieczen sg wyceniane do wartosci godziwej, przez wynik powstaje potencjalne ksiegowe
niedopasowanie. Celem eliminacji potencjalnego niedopasowania ksiegowego Spotka wprowadzita od 1
lipca 2011 roku rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczony jako zabezpieczenie zmiennosci przeptywéw
pienieznych dotyczacych okreslonego ryzyka zwigzanego z rozpoznanym skfadnikiem aktywow, z
rozpoznanym zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobnag planowang transakcjg, ktéra mogtaby
wptyngé na zysk lub strate biezacego okresu, czes¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie, ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach i prezentuje, jako osobng pozycje z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wlkasnym. Zyski lub
straty rozpoznane uprzednio w kapitale wtasnym sa przenoszone do zysku lub straty biezacego okresu
w tym samym okresie i w tej samej pozyciji, w ktérych zabezpieczane przeptywy pieniezne sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat. Nieefektywna cze$é zmian wartosci godziwej instrumentu pochodnego
ujmuje sie natychmiast jako zysk lub strate biezacego okresu.

Jesli instrument zabezpieczajacy przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wygasa,
zostaje sprzedany, rozwigzany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaczenie, Spétka zaprzestaje
stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen. Skumulowane zyski lub straty uprzednio ujete w innych
calkowitych dochodach i prezentowane w kapitatach pozostawia sie w kapitatach az do momentu
realizacji planowanej transakcji i jej ujecia jako zysk lub strate biezgcego okresu. W przypadku, gdy
pozycja zabezpieczana jest aktywem niefinansowym, zyski lub straty uprzednio ujete w innych
catkowitych dochodach korygujg warto$¢ sprawozdawczg tego aktywa w momencie jego rozpoznania.
Jesli nie przewiduje sie wystapienia planowanej transakcji, zyski lub straty ujete w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej ujmowane sg natychmiast jako zysk lub strata biezacego okresu. W pozostatych
przypadkach kwoty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach ujmuje sie w sie jako zysk lub
strata biezacego okresu w tym samym okresie lub okresach, w ktérych zabezpieczana planowana
transakcja wywiera wptyw na zysk lub strate biezacego okresu.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spotka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
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Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposOb oceny efektywnosci instrumentu
zabezpieczajagcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji
lub przeplywéw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczanie
bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdéw pienieznych
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniana na biezgco w celu
sprawdzenia, czy jest ono wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore
zostato ustanowione.

KREDYTY BANKOWE

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
uzyskanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem
kredytu. W nastepnych okresach kredyty sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci
godziwej, wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, stosujgc metode efektywnej stopy procentowej.

REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoéice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego. Rezerwy tworzy sie réwniez na przyszte
zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepisow Spoétka jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy a plany restrukturyzacji
pozwalajg w spos6b wiarygodny oszacowaé wartosé tych przysztych zobowigzan.

Zgodnie z systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych oraz nagréd
jubileuszowych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby
lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢
odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz statej podstawy okreslonej
w zakladowym ukfadzie zbiorowym pracy APATOR S.A. Spoétka tworzy rezerwe na przyszie
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw
do okresdw, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dhugoterminowymi
Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa programami okreslonych swiadczen
po okresie zatrudnienia.

Tworzone rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne ustalane w oparciu 0o metode
prognozowanych uprawnien jednostkowych i technikami aktuarialnymi. Podstawag,
do wiarygodnego oszacowania wielkosci rezerw sg:

— kryteria nabywania praw do wymienionych swiadczen,
- zatozenia aktuarialne.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne tworzone sa w ciezar pozostatej dziatalnosci
operacyjnej.

Spétka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesé
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien
sprawozdawczy. Rezerwe na koszty kumulowanych platnych nieobecnosci ujmuje sie jako
zobowigzanie po potraceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych
ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe krétkoterminowa, nie podlega dyskontowaniu i tworzona jest w
ciezar dziatalnosci podstawowe;.

Spétka tworzy réwniez rezerwe na naprawy gwarancyjne, gdyz w Spotce APATOR S.A. zawiera sie
umowy sprzedazy, w ktorych udziela sie nabywcy gwarancji z reguty na okres dwu lub trzyletni.
W zwigzku z tym do obliczenia rezerwy wykorzystywany jest wskaznik stosunku kosztu napraw
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gwarancyjnych do ogotu sprzedazy w okresie. Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest tworzona w ciezar
pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

PRZYCHODY

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg one naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towaréw i produktow

Sprzedaz towaréw i produktéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i produktéw
i przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji,
jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustugi mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposob.
Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych na
dany dzien do ogétu szacowanych kosztéw transakcji. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej swiadczenia
ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowaé¢, wéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Spétka spodziewa sie odzyskac.

Inne przychody
Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do wartosci
sprawozdawczej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych, zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowe;j.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutlu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do zawartych umow.

TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

W sprawozdaniu finansowym Spétki APATOR S.A. transakcje w walucie obcej przelicza sie wedtug
kursu obowigzujacego na dzien dokonania transakcji. Na dzieh sprawozdawczy aktywa i pasywa
pieniezne przelicza sie wedtug kursu banku wiodacego obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego (aktywa wg kursu kupna, pasywa — kursu sprzedazy). Zyski i straty wynikle z
przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w wynik finansowy.

PODATKI

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezacg i czes¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy
potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlkasnym lub jako inne catkowite
dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie
lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig
sprawozdawczg aktywOw i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony
podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku nastepujacych réznic przejsciowych: poczatkowe
ujecie aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek
gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezacego okresu ani na dochdd do opodatkowania,
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réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w zakresie, w ktérym
nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Ponadto, nie
ujmuje sie podatku odroczonego od réznic przejsciowych powstatych w zwiazku z poczatkowym ujeciem
wartosci firmy. Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda stosowane wtedy, gdy przej$ciowe réznice odwrécg sie, przy tym za podstawe
przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego sg kompensowane, jezeli Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezacych zobowigzan i aktywdéw podatkowych i pod warunkiem, ze
aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez ta samg wtadze podatkowg na tego samego podatnika lub na réznych podatnikow,
ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwaocie netto lub
jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong strata podatkowa, niewykorzystang ulgg
podatkowa i ujemnymi réznicami przejsciowymi, sga ujmowane do wysokosci, do ktorej jest
prawdopodobne, iz osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na ich odpisanie.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i
obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w
podatku dochodowym.

KAPITALY WLASNE

Do kapitatébw whlasnych Spéika zalicza: kapitat akcyjny, kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wtasnych
powyzej ich wartosci nominalnej, pozostaty kapitat zapasowy, kapitat z aktualizacji wyceny, kapitaty
rezerwowe, kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych, niepodzielny wynik finansowy z lat
ubieglych, wynik finansowy. Pozycje obnizajgce wielkos¢ kapitatow wtasnych stanowig: akcje wtasne
oraz odpisy z wyniku finansowego z biezacego roku.

PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNO SClI

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spotki dokonania
szacunkow, osgdow i zatozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychoddw i kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz réznych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach. Wyniki tych szacunkéw dajg podstawe do profesjonalnego osadu, co do wartosci
ksiegowej aktywow i pasywow. W istotnych kwestiach Zarzad Spétki dokonujac szacunkdw opiera sie na
opiniach niezaleznych ekspertéw. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest
ujmowana w okresie, w ktérym zmiana zostata dokonana.

Szacunki i zalozenia, ktére majg istotny wplyw na warto$ci ujawnione w sprawozdaniu finansowym
Spétki APATOR S.A. zostaly ujete w nastepujacych notach:

« Utrata wartosci: rzeczowych aktywéw trwatych (Nota 3 — punkt 7.3), wartosci niematerialnych
(Nota 2 — punkt 7.2), pozostalych aktywow finansowych (Nota 5 — punkt 7.5), zapaséw (Nota 6
— punkt 7.6), naleznosci (Nota 7 — punkt 7.7);

¢« Rezerwy (Nota 15 — punkt 7.15).
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NOTY OBJA SNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SEGMENTY OPERACYJNE

Dzialalno$¢ Spotki APATOR S.A. skupiona jest w dwoch kluczowych segmentach branzy
elektromaszynowej: pomiarowym i facznikowym. Spotka zmierza do kompleksowej obstugi w zakresie
opomiarowania i odczytu mediéw energetycznych oraz zapewnia urzadzenia do bezpiecznego taczenia
i roztaczania obwodow elektrycznych.

Prezentujac informacje geograficzne Spotka wyodrebnita trzy obszary dziatalnosci:

¢ Kraj — obejmujacy sprzedaz na terenie kraju;
«  Eksport — sprzedaz eksportowa, poza kraje Unii Europejskiej;
e Unia - sprzedaz do krajéw Unii Europejskie;j.

Spotka APATOR S.A. w 2011 roku zrealizowata do jednostki zaleznej — FAP PAFAL S.A — przychody
stanowigce co najmniej 10% obrotéw ogdétem. Przychody te, w wysokosci 20.973 tys. zi, zostaly
zakwalifikowane do segmentu ,Aparatura pomiarowa”.

WYSZCZEGOLNIENIE @ﬁ;ﬁ*@ }:gfrzla;g&lz Pozostata nierl)arg%(i:ggne Razem
Wyniki finansowe segmentoéw operacyjnych za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
Przychody ogétem 83575 64 847 7 670 0| 156092
Sprzedaz na zewnatrz 60 811 52 920 2 658 X 116 389
Sprzedaz do jednostek powigzanych 22 764 11 927 5012 X 39703
Koszty ogétem -70 751 -50 509 -5 482 0| -126 742
Koszty na zewnatrz -52 618 -41 665 2124 X -96 407
Koszty do jednostek powigzanych -18 133 -8 844 -3 358 X -30 335
Wynik segmentu 12 824 14 338 2188 0| 29350
Koszty nieprzypisane X X X -17 487 -17 487
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 12 824 14 338 2188 -17 487 11 863
Przychody finansowe X X X 36 029 36 029
- w tym odsetki X X X 201 201
Koszty finansowe X X X -8 102 -8 102
- w tym odsetki X X X -1 330 -1 330
Zysk przed opodatkowaniem 12 824 14 338 2188 10 440 39 790
Podatek dochodowy X X X -2 059 -2 059
Zysk netto 12 824 14 338 2188 8381 37731
Pozostate informacje o segmentach na dzie i 31.12.2011
Aktywa ogotem, w tym: 32 153 39 900 403 186 123 | 258 579
Rzeczowe aktywa trwate 8 368 7 601 0 X 15 969
Wartosci niematerialne 2 055 609 0 X 2 664
Zapasy 11 017 11 272 0 X 22 289
Naleznosci handlowe 10 713 20 418 403 X 31534
Aktywa nieprzypisane X X X 186 123 | 186 123
Zobowi gzania handlowe 7121 7 285 0 X 14 406
Naktady inwestycyjne 1575 1587 0 37 612 40 774
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 1575 1587 0 X 3162
Naktady nieprzypisane X X X 37612 37612
Amortyzacja 3137 2676 0 98 5911
Rzeczowe aktywa trwate 2608 2 335 0 X 4943
Wartosci niematerialne 529 341 0 X 870
Amortyzacja nieprzypisana X X X 98 98
Odpisy aktualizuj ace 257 427 21 0 705
Zapasy 238 307 0 X 545
Naleznosci handlowe 19 120 21 X 160
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WYSZCZEGOLNIENIE Qﬁ;ﬁ‘@ I:f;‘;?ktg@ Pozostala nie;‘z’%fgzne Razem

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010

Przychody ogétem 102 498 54 273 5809 0| 162580
Sprzedaz na zewnatrz 66 566 43 775 3278 X 113 619
Sprzedaz do jednostek powigzanych 35932 10 498 2531 X 48 961

Koszty ogétem -93 088 -42 329 -4 006 0] -139423
Koszty na zewnatrz -63 634 -33 908 -2 398 X -99 940
Koszty do jednostek powigzanych -29 454 -8 421 -1 608 X -39 483

Wynik segmentu 9 410 11 944 1803 0 23 157
Koszty nieprzypisane X X X -18 044 -18 044

Zysk (strata z dziatalno $ci operacyjnej) 9 410 11 944 1803 -18 044 5113
Przychody finansowe X X X 42 407 42 407
- w tym odsetki X X X 156 156
Koszty finansowe X X X -5228 -5 228
- w tym odsetki X X X -1 833 -1833

Zysk przed opodatkowaniem 9410 11 944 1803 19 135 42 292
Podatek dochodowy X X X -1 032 -1 032

Zysk netto 9 410 11 944 1 803 18 103 41 260

Pozostate informacje o segmentach na dzie n 31.12.2010

Aktywa ogotem, w tym: 33154 33 405 882 140 667 | 208 108
Rzeczowe aktywa trwate 9881 7 804 0 X 17 685
Wartosci niematerialne 2 396 550 0 X 2 946
Zapasy 7 019 7 899 0 X 14 918
Naleznosci handlowe 13 858 17 152 882 X 31892
Aktywa nieprzypisane X X X 140 667 140 667

Zobowi gzania handlowe 8 266 8 745 0 X 17 011

Naktady inwestycyjne 4 564 1641 0 145 6 350
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 4 564 1641 0 X 6 205
Naktady nieprzypisane X X X 145 145

Amortyzacja 2 601 2476 81 95 5253
Rzeczowe aktywa trwate 2 307 2157 81 X 4 545
Wartosci niematerialne 294 319 0 X 613
Amortyzacja nieprzypisana X X X 95 95

Odpisy aktualizuj ace 496 645 75 0 1216
Zapasy 474 493 0 X 967
Naleznosci handlowe 22 152 75 X 249

Informacje geograficzne
WYSZCZEGOLNIENIE Kraj Eksport Unia Razem

Przychody ze sprzeda zy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2011d 0 31.12.2011

Przychody ogétem 113 564 18 090 24 438 156 092
Sprzedaz na zewnatrz 87 162 7 886 21 341 116 389
Sprzedaz do jednostek powigzanych 26 402 10 204 3097 39 703

Przychody ze sprzeda zy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2010d 0 31.12.2010

Przychody ogétem 140 545 12 539 9 496 162 580
Sprzedaz na zewnatrz 101 812 3256 8 551 113619
Sprzedaz do jednostek powigzanych 38 733 9283 945 48 961
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7.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE
'EQTE'?\‘NCTJE' ST ERAG POZOSTALE ZALICZKI NA
HYSZCZECOLNENE OPROGRAMOWANIE | ROZWOIOWYGH | eiTIORCe | ehiaTimhe | o

Warto $¢ netto na dzie h 01.01.2010 958 1813 0 0 2771

Zwiekszenie z tytutu nabycia 1421 0 218 0 1639

Zwiekszenie z tytutu wtasnej produkciji 0 224 0 0 224

Amortyzacja -392 -220 -1 0 -613
Warto $¢ netto na dzie n 31.12.2010 1987 1817 217 0 4021
Warto $¢ netto na dzie n 01.01.2011 1987 1817 217 0 4021

Zwiekszenie z tytutu nabycia 314 0 99 0 413

Zwiekszenie z tytutu wtasnej produkciji 0 32 0 0 32

Zmniejszenie z tytutu korekty przyjecia z

wtasnej produkcji 0 -112 0 0 -112

Zwigkszenie z tytutu zaliczki na wartosci

niematerialne X X X 39 39

Zmniejszenie z tytutu likwidaciji -350 0 0 0 -350

Amortyzacja -523 -346 -1 0 -870
Warto $¢ netto na dzie h 31.12.2011 1428 1391 315 39 3173
7.3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W 2011 roku Spoétka APATOR S.A. przekwalifikowata budynki posadowione na prawie wieczystego
uzytkowania gruntéw do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy. Szczegétowe informacje dotyczace
planowanej transakcji sprzedazy zaprezentowano w Nocie 11 — punkt 7.11.

W dniu 9 marca 2011 roku Spétka APATOR S.A. nabyta nieruchomos$¢ od Pomorskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie (PSSE) o powierzchni 5,1 ha za cene 3.142 tys. zt netto.
Nieruchomos¢ znajduje sie na terenie PSSE w Ostaszewie, gmina Lysomice. W zawartej umowie PSSE
Sp. z 0.0. zobowigzata sie do ztozenia oferty wykonania odkupu ww. nieruchomosci, w przypadku,
gdy sprzedaz przez APATOR S.A. prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wraz z prawem wtasnosci
budynkoéw i budowli potozonych w Toruniu (obecna siedziba), okaze sie niemozliwa.

Spotka APATOR S.A. uzyskala zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na obszarze
PSSE w dniu 28 grudnia 2010 roku.

Do najistotniejszych zadan inwestycyjnych ujetych w pozyciji ,rzeczowe aktywa trwate w budowie” nalezy
inwestycja w Pomorskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Ostaszewie. Inwestycja ta ma na celu
wybudowanie Nowoczesnego Centrum Produkcyjno — Rozwojowego Spotki APATOR S.A.

Dane dotyczace rzeczowych aktywow trwatych zaprezentowano w ponizszych tabelach.
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, NI | oyt | tron | oiome | i | dcon
WYSZCZEGOLNIENIE ELLJJBSU\/IT_IEI URZADZENIA TRANSPORTU AKTYWA TRWALE W AKTYWA RAZEM
TRWALE BUDOWIE TRWALE
Warto $¢ netto na dzie n 01.01.2010 10 732 7 881 976 7521 1654 223 28 987
Zwiekszenie z tytutu nabycia 0 1263 344 3536 0 0 5143
Zwiekszenie stanu z tytutu modernizacji 145 46 8 465 0 0 664
Zwiekszenie z tytutu wkasnej produkcji 0 23 0 113 0 0 136
Zwiekszenie z tytutu przyjecia z leasingu finansowego 0 87 0 0 0 0 87
B S e e e ez x x x x
Zmniejszenie z tytutu zbycia 0 -731 -649 0 0 0 -1380
Zmniejszenie z tytutu likwidacji 0 -136 0 -15 0 0 -151
Zmniejszenie z tytutu zaniechania inwestycji X X X X -49 0 -49
o v ™ ™ x x x x s0m 1100 712
Amortyzacja -254 -2 020 -473 -1 893 0 0 -4 640
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu zbycia 0 669 566 0 0 0 1235
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu likwidacji 0 136 0 15 0 0 151
Pozostate zmiany 0 9 0 0 0 0 9
Warto $¢ netto na dzie n 31.12.2010 10 623 7227 772 9742 61 344 28 769
Nazwa jednostki: APATOR SA | Strona 25




APATOR

Sprawozdanie finansowe za rok 2011

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:
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GRUNTY, ) POZOSTALE RZECZOWE ZALICZKI NA
wrszezesoLnENe sUowil| | SEANL | STODK | RISCIONE | AW | RISIONE | e
TRWALE BUDOWIE TRWALE
Warto $¢ netto na dzie n 01.01.2011 10 623 7227 772 9742 61 344 28 769
Zwigkszenie z tytutu nabycia 3162 169 0 2289 0 0 5620
Zwigkszenie stanu z tytutu modernizacji 1189 49 0 570 0 0 1808
Zwiekszenie z tytutu wkasnej produkcji 0 13 0 10 0 0 23
ot Mot oo K el o2z x x x x| ww 205  azes
Zmniejszenie z tytutu zbycia 0 -263 -289 -27 0 0 -579
Zmniejszenie z tytutu likwidacji 0 -203 0 -26 0 0 -229
ggglzerg‘z:(;gfymr&ngeggfzeeé apzr;ekwallflkowama do aktywow 8829 0 0 0 0 0 8829
e o e a1 %7 x x x | 2a7s 90
Amortyzacja -254 -1 996 -392 -2 398 0 0 -5 040
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu zbycia 0 260 267 27 0 0 554
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu likwidacji 0 203 0 26 0 0 229
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu
przekwalifikowania - do aktywéw przeznaczonych do 1097 0 0 0 0 0 1097
sprzedazy
Pozostate zmiany 0 9 0 0 0 0 9
Warto $¢ netto na dzie n 31.12.2011 6 988 5 468 358 10 213 33 050 163 56 240
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Informacje dodatkowe dotyczace rzeczowych aktywéw trwatych zaprezentowano w ponizszej tabeli.

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.12.2011 31.12.2010

Warto$¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywoéw

: : 18 383 16 816
trwatych bedacych nadal w uzywaniu
Kwota kosztéw finansowania zewnetrznego aktywowana w danym okresie 354 78
Stopa kapitalizacji zastosowana do wyliczenia powyzszej kwoty 5,75% 4,87%
Warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych stanowigcych zabezpieczenie 0 14 321
zobowigzan

Spétka Apator S.A. jako zabezpieczenie kredytu ma ustanowiong hipoteke na nieruchomosciach, ktére
na dzien 31 grudnia 2011 roku, sg prezentowane jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Spotka posiada aktywa, ktére uzytkuje na mocy umow leasingu operacyjnego. Wartos¢ rzeczowych
aktywow trwatych znajdujacych sie w ewidencji pozabilansowej zaprezentowano w ponizszej tabeli.

. na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Grunty, budynki i budowle 6 169 6 169
Maszyny i urzadzenia 723 496
Srodki transportu 667 1030
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 56 0
Razem 7 615 7 695

Spétka APATOR S.A. posiada rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci socjalnej. Aktywa

te sg wykorzystywane w osrodku wypoczynkowym w Rowach.

Informacje dotyczace tych aktywow zaprezentowano w ponizszej tabeli.

GRUNTY. | \asavyi | R2EGZOWE
WYSZCZEGOLNIENIE Sggél\\/viLlEl URZADZENIA AKTYWA RAZEM
TRWALE
Warto $¢€ netto na dzie n 01.01.2010 1400 6 352 1758
Zwiekszenie stanu z tytutu modernizacji 145 0 0 145
Amortyzacja -45 -2 -47 -94
Warto $¢€ netto na dzie i 31.12.2010 1500 4 305 1809
Warto $¢€ netto na dzie n 01.01.2011 1500 4 305 1809
Zwiekszenie stanu z tytutu modernizacji 0 0 62 62
Amortyzacja -47 -1 -49 -97
Warto $¢ netto na dzie n 31.12.2011 1453 3 318 1774

7.4. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Do nieruchomosci inwestycyjnych Spotka APATOR S.A. zakwalifikowata zakupiony grunt wraz z
budynkami, ktére Spétka oddata w dzierzawe podmiotom niepowigzanym.

w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 31.12.2011 do 31.12.2010
Warto $¢ na pocz atek okresu 1341 1394
Zwiekszenie wartosci godziwej 318 17
Zmniejszenie wartosci godziwej -254 -70
Warto $¢ na koniec okresu 1 405 1341
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w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Dochody z czynszu ujete w biezgcym wyniku 16 16
Be}pos’rednie_ koszty op_eracyjne dotyczace n’ieruchomos'ci inwestycyjnej, 6 1
ktora w okresie przynosita dochody z czynszéw
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnej, 6 0

ktora w okresie nie przynosita dochodéw z czynszéw

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych Spétki APATOR S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku

zostata obliczona na podstawie wyceny przeprowadzonej

na ten dzieh przez Rzeczoznawce

Majatkowego Wiestawa Wolanta (niezalezny rzeczoznawca niepowigzany ze Spoétka). Rzeczoznawca
posiada odpowiednie kwalifikacje i doswiadczenie do przeprowadzania wycen nieruchomosci. Wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych Spotki dokonano poprzez odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych
dotyczacych podobnych nieruchomosci. Z uwagi na niskg warto$é przeszacowania, aktualizacji wyceny

dokonuje sie raz w roku.

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Spétki APATOR S.A. sa jej wlkasnoscia.

7.5. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Dane dotyczace pozostatych aktywédw finansowych zaprezentowano w tabeli.

” na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 125 862 121 354
Inne akcje i udzialy (niebedace w obrocie publicznym) 125 862 120 862
Instrumenty pochodne 0 492
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 0 692
Instrumenty pochodne 0 692
Pozostate aktywa finansowe ogétem, w tym: 125 862 122 046
- w jednostkach powigzanych 125 862 120 862
- w pozostatych jednostkach 0 1184

Do dtugoterminowych aktywéw finansowych Spétka APATOR S.A.

nastepujacych spotek:

zaliczyta udziaty i akcje

. na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Udzialy i akcje (warto $¢€ brutto) 127 399 122 399
Udzialy w Apator Control Sp. z 0.0. (Torun) 1125 1125
Akcje w Apator Metrix S.A. (Tczew) 8 935 8 935
Udziaty w Apator Mining Sp. z 0.0. (Katowice) 4747 4747
Akcje w Apator Powogaz S.A. (Poznan) 65 401 65 401
Udzialy w Apator Rector Sp. z 0.0. (Zielona Géra) 26 215 21215
Akcje w FAP Pafal S.A. (Swidnica) 19 431 19 431
Udzialy w Apator Elektro (Moskwa) 8 8
Udziaty w Apator GmbH (Berlin) 1409 1409
Udziaty w Apator Ukraina (Kijéw) 113 113
Pozostale udzialy i akcje 15 15
Odpisy aktualizuj ace udziaty i akcje 1537 1537
Udziaty w Apator GmbH (Berlin) 1409 1409
Udziaty w Apator Ukraina (Kijéw) 113 113
Pozostale udzialy i akcje 15 15
Udzialy i akcje (warto $¢ netto) 125 862 120 862
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Dane dotyczace inwestycji w jednostki zalezne i stowarzyszone zaprezentowano w ponizszej tabeli.

. n Kapitat Zysk (strata)
0,
WYSZCZEGOLNIENIE % udziatu whasny Przychody 73 Okres
Udzialy w Apator Mining Sp. z 0.0. (Katowice) 100,00% 98 499 48 934 9734
Udzialy w Apator Control Sp. z 0.0. (Torun) 100,00% 6 543 26 360 1627
Akcje FAP Pafal S.A. (Swidnica) 100,00% 23 472 93138 2127
Akcje Apator Metrix S.A. (Tczew) 100,00% 30 437 91 166 6913
Udzialy w Apator Elektro (Moskwa) 50,00% 1031 18173 115
Udzialy w Apator Rector Sp. z 0.0. (Zielona
Goéra) 70,00% 11441 31047 9323
Akcje w Apator Powogaz S.A. (Poznan) 100,00% 63 493 110 044 8 577
Udziaty w Apator GmbH (Berlin) 100,00% -817 16 731 8
Razem X 234 099 435 593 38 424
7.6. ZAPASY
Informacja o wartosci sprawozdawczej zapaséw zostata zaprezentowana w tabeli.
WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Materiaty 7 949 7 140
Produkcja w toku 6 982 4201
Wyroby gotowe 2902 1932
Towary 1764 1190
Zaliczki na dostawy 2 692 455
Warto $¢ zapasow ogotem 22 289 14 918
WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 108 813 123 659
Odpisy aktualizujgce zapasy zamieszczono ponizej.
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Odpis aktualizuj gcy zapasy ogétem
Warto $¢ odpiséw na pocz atek okresu 967 790
Zwigkszenie - utworzenie odpisu w ciezar biezacego wyniku 174 450
Zmniejszenie - odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot -596 273
Warto $¢ odpiséw na koniec okresu 545 967
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7.7. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI

Informacje o naleznosciach handlowych oraz o pozostalych naleznosciach zostaly zaprezentowane w

tabeli.
. na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Nalezno sci diugoterminowe 1117 205
Naleznosci z tytutu sprzedanych rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych 35 25
Zlozone depozyty, wadia, kaucje 180 180
Pozostate 902 0
Nalezno$ci krétkoterminowe, w tym: 37 402 33128
Nalezno$ci handlowe 31534 31892
Naleznosci biezace 26 807 26111
Naleznosci przeterminowane do 1 miesigca 3687 4053
Naleznosci przeterminowane od 1 miesigca do 3 miesiecy 890 1224
Naleznosci przeterminowane od 3 miesigcy do 6 miesiecy 161 505
Naleznosci przeterminowane od 6 miesigcy do 1 roku 118 1
Naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku 31 247
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych -160 -249
Nalezno$ci z tytutu podatkéw, cet i ubezpiecze n spotecznych 4 609 653
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 372 177
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 4237 476
Pozostate nale znosci krétkoterminowe 1259 583
Naleznosci z tytutu sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych 19 36
Ztozone depozyty, wadia, kaucje 20 309
Przedptaty - zaliczki na zakup ustug 697 473
Inne naleznosci 1022 208
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci krétkoterminowych -499 -443
Nalezno$ci ogétem, w tym: 38519 33333
- od jednostek powigzanych 6 612 7209
- od pozostatych jednostek 31907 26 124
Ponizej przedstawiono dane dotyczace odpiséw aktualizujacych naleznosci.
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Odpis aktualizuj gcy nale zno $ci ogétem
Warto $¢ odpiséw na pocz atek okresu 692 295
Zwigkszenie - utworzenie odpisu w ciezar biezgcego wyniku 238 521
Zmniejszenie - odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot 72 -70
Wykorzystanie odpisu - spisanie -199 -54
Warto $¢ odpiséw na koniec okresu 659 692
Informacje dodatkowe dotyczace naleznosci zaprezentowano w tabeli.
. na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ naleznosci stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 6 180 2980

Ponadto w Spéice Apator S.A. wystepuje rowniez (jako zabezpieczenie kredytéw) cicha cesja
wierzytelnosci w wysokos$ci minimum 40% wszystkich obrotéw handlowych.
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7.8. POZYCZKI UDZIELONE

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka APATOR S.A. posiadata naleznos¢ z tytutu
trzech udzielonych pozyczek jednostce zaleznej Apator GmbH.

Informacje o udzielonych pozyczkach zostaly zaprezentowane w tabeli

. na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Udzielone po zyczki dlugoterminowe, w tym: 324 481
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 233 192
- platne powyzej 2 lat do 5 lat 91 289
Udzielone po zyczki krétkoterminowe 230 165
Wartos¢ brutto 230 165
Udzielone po zyczki ogétem, w tym: 554 646
- do jednostek powigzanych 554 646

Spétka Apator S.A. udzielita trzech pozyczek jednostce zaleznej Apator GmbH na lgczng warto$é
340 tys. €. Termin splaty zostat okreslony na 31 maja 2014 roku. Stan pozyczek na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wynosi 128 tys. €.

7.9. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w
zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na $rodki pieniezne i sa oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych.

Specyfikacje srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw prezentuje ponizsza tabela:

p na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w kasie 8 10
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 72 673
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty ogotem 80 683

7.10. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Informacje dotyczace rozliczen miedzyokresowych zostaly zaprezentowane w tabeli.

. na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe 391 341
Ubezpieczenia 153 116
Ustugi informatyczne 147 146
Ustugi marketingowe 38 52
Szkolenia 35 9
Inne rozliczenia miedzyokresowe 18 18
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7.11.

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY

W dniu 18 kwietnia 2011 roku zostata zawarta z Galerig Copernicus Torun 2 Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, przedwstgpna umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego oraz budynkow i
budowli stanowigcych odrebny przedmiot wlasnosci znajdujacych sie w Toruniu przy ul. Zétkiewskiego
21/29.

taczna kwota ceny zostata okreslona w wysokosci 34.072 tys. zt i moze by¢ podwyzszona
0 2.000 tys. zt, o ile APATOR S.A. wykona na wtasny koszt dodatkowa inwestycje. Zgodnie z umowag
Galeria Copernicus Torun 2 Sp. z 0.0. zaptacita w dniu 21 kwietnia 2011 roku zadatek w wysokosci
7.000 tys. zt. Pozostala czes¢ naleznosci w  wysokosci 29.072 tys. zt zostata wptacona na rachunek
zastrzezony, ktérego beneficjentem jest Apator S.A. Spo6tka Apator S.A. nie czerpie zadnych zyskow z
rachunku zastrzezonego.

Kwota zadatku w wysokosci 7.000 tys. zt jest prezentowana w pozycji ,Zobowigzania zwigzane z
aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy”.

Dane dotyczace aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy zaprezentowano ponizej.

w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Warto $¢ na pocz atek okresu 0 0
Zwiekszenie wynikajace z przekwalifikowania 7732 0
Warto $¢ na koniec okresu 7732 0
WARTOSC
A A ODPIS AKTYWOW
- WARTOSC WARTOSC
WYSZCZEGOLNIENIE AKTUALIZUJ ACY TRWALYCH
SPRAWOZDAWCZA GODZIWA 0 PRZEZNACZONYCH
DO SPRZEDAZY
Grunty, budynki i budowle 7732 34072 0 7732
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzeda zy na dzien 31.12.2011 [RE2 e g [
. na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do 7732 0
sprzedazy stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan

Spétka Apator S.A. jako zabezpieczenie kredytu ma ustanowiong hipoteke na nieruchomosciach. Kredyt

ten zostanie sptacony przed planowang transakcjg sprzedazy.

7.12. KAPITAL PODSTAWOWY
Informacje o kapitale podstawowym zostaly zaprezentowane w tabelach.
. na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2011 31.12.2010

Liczba akcji 35 107 028 35 107 028

Warto$¢ nominalna akcji 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 3511 3511
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w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Kapitat podstawowy na pocz atek okresu 3511 3511
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3511 3511
Struktura akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2011 roku zostata przedstawiona w tabeli.
. . . Udziat
. . L Akcje na Liczba Udziat w
Imie i Nazwisko Akcje imienne e p ; w
okaziciela gtosow kapitale glosach
Apator Mining sp. z 0. 0. 0 5 600 000 5 600 000 15,95% | 9,58%
Mariusz Lewicki 1164 669 865 331 5524 007 5,78% 9,45%
Tadeusz Sosgornik 993 102 907 401 4 879 809 5,41% 8,35%
Danuta Guzowska 954 214 566 065 4382 921 4,33% 7,50%
Zbigniew Jaworski 760 848 566 459 3609 851 3,78% 6,18%
Janusz Marzygli nski 818 092 229 565 3501 933 2,98% 5,99%
Pozostali 3083 567 18 597 715 30 931 983 61,77% | 52,95%
OGOLEM 7774492 |  27332536| 58430504 100% | 100%
7.13. POZOSTALE KAPITALY
Informacje o pozostatych kapitatach zostaty zaprezentowane w tabelach.
. na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2011 31.12.2010
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wtasnych powyzej ich wartosci
nominalnej 15142 15 142
Pozostaly kapitat zapasowy 88 295 68 086
Kapitaty rezerwowe 21973 21 986
Pozostate kapitaty ogétem 125 410 105 214
KAPITAL
ZAPASOWY ZE
: SPRZEDAZY AKCJI POZOSTALY CARITALY
WYSZCZEGOLNIENIE WEASNYCH KAPITAL REZERWOWE RAZEM
POWYZEJ ICH ZAPASOWY
WARTOSCI
NOMINALNEJ
Stan na dzie n 01.01.2010 15142 68 306 17 986 101 434
Zwiekszenie w okresie od 01.01.2010 do 31.12.2010 0 3780 4 000 7 780
Podziat wyniku 0 3780 0 3780
Utworzenie kapitatu rezerwowego 0 0 4 000 4 000
Zmniejszenie w okresie od 01.01.2010 do
31.12.2010 0 -4 000 0 -4 000
Utworzenie kapitatu rezerwowego 0 -4 000 0 -4 000
Stan na dzie n 31.12.2010 15 142 68 086 21 986 105 214
Stan na dzie n 01.01.2011 15 142 68 086 21 986 105 214
Zwiekszenie w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 0 38 182 17 973 56 155
Podziat wyniku 0 20 196 0 20 196
Zamkniecie programu wykupu akcji 0 17 986 0 17 986
Otwarcie programu wykupu akcji 0 0 17 973 17 973
Zmniejszenie w okresie od 01.01.2011 do
31.12.2011 0 -17 973 -17 986 -35 959
Otwarcie programu wykupu akciji 0 -17 973 0 -17 973
Zamkniecie programu wykupu akcji 0 0 -17 986 -17 986
Stan na dzie f 31.12.2011 15 142 88 295 21 973 125 410
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Zgodnie z Uchwatag Nr 16/VI/2011 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy APATOR S.A.
z dnia 20 czerwca 2011 roku dokonano podziatu zysku netto za rok obrotowy 2010 w wysokosci
41.259.924,88 zt w nastepujacy sposob:

21.064.216,80 zt
20.195.708,08 zt

« Dywidenda
«  Kapitat zapasowy

Na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za rok obrotowy 2010 zostata wyptacona zaliczka
w facznej wysokosci 8.776.757,00 zt, czyli 0,25 zt na akcje. Do zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy uprawnionych byto 35.107.028 akcji imiennych serii A i akcji na okaziciela serii A, B i C.
Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2010 zostata dokonana zgodnie
z art. 349 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz §12 pkt 8 Statutu, na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej
Nr 29/2010 z dnia 27 pazdziernika 2010 roku. Prawo do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy 2010 uzyskali akcjonariusze posiadajacy akcje Spotki APATOR S.A. w dniu
6 grudnia 2010 roku. Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy nastgpita w dniu 13 grudnia
2010 roku.

Do wyptaty pozostatej czesci dywidendy uprawnionych byto 35.107.028 akcji imiennych serii A i akcji na
okaziciela serii A, B i C. Prawo do wyptaty pozostalej czesci dywidendy w tacznej wysokosci
12.287.459,80 zt uzyskali akcjonariusze posiadajacy akcje Spotki APATOR S.A. w dniu 8 lipca 2011
roku. Termin wyptaty pozostatej czesci dywidendy w wysokosci 0,35 zt na akcje zostat ustalony na dzien
22 lipca 2011 roku.

Zgodnie z Uchwatg Nr 21/V1/2011 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy APATOR S.A. z dnia
20 czerwca 2011 roku zamkniety zostat program odkupu akcji wkasnych w celu umorzenia i obnizenia
kapitatu zaktadowego w wysokosci 17.986.022,54 zt. W ramach w/w programu Spétka nie dokonata
zakupu akcji wtasnych.

Zgodnie z Uchwatg Nr 22/V1/2011 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy APATOR S.A. z dnia
20 czerwca 2011 roku ustalono program odkupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia i obnizenia
kapitalu zaktadowego. Maksymalna liczba akcji wtasnych do nabycia w ramach Programu wynosi
998.505 akcji, a realizacja Programu bedzie trwata od 21 czerwca 2011 roku do 31 maja 2012 roku.
Srodki finansowe przeznaczone na realizacje Programu nie moga przekroczyé kwoty 17.973.090,00 zk,
tj. wysokosci Funduszu umorzenia akcji.

Informacja o kapitatach rezerwowych zostata zaprezentowana w tabeli.

” na dzie n

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat na wyptate dywidendy 4000 4000
Kapitat na wykup akcji wkasnych - | transza 0 1986
Kapitat na wykup akcji wkasnych - Il transza 0 16 000
Kapitat na wykup akcji - program 2011/2012 17 973 0
Kapitaty rezerwowe og6tem 21973 21 986

7.14. KREDYTY | POZYCZKI
Informacje o kredytach i pozyczkach zaprezentowano ponize;j.
p na dzien

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Kredyty i po zyczki diugoterminowe 15 000 18 000
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 15 000 9 000
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 0 9 000
Kredyty i po zyczki krotkoterminowe 35 147 19 299
Kredyty i po zyczki ogétem, w tym 50 147 37 299
- od pozostatych jednostek 50 147 37 299
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka APATOR S.A. posiadata zadluzenie z tytutu kredytéw w
wysokosci 50.147 tys. zt, na mocy umoéw kredytowych, ktérych warunki zaprezentowano ponizej:

Kredyt (1)

Nazwa Banku

Data zawarcia umowy i
ewentualnie aneksu do umowy

Kwota udzielonego kredytu
Termin spiaty kredytu
Rodzaj zabezpieczenia

Oprocentowanie

Kredyt (2)

Nazwa Banku

Data zawarcia umowy i
ewentualnie aneksu do umowy

Kwota udzielonego kredytu
Termin spiaty kredytu
Rodzaj zabezpieczenia

Oprocentowanie

Kredyt (3) i Kredyt (4)
Nazwa Banku

Data zawarcia umowy i
ewentualnie aneksu do umowy

Kwota udzielonego kredytu

Termin spiaty kredytu

Rodzaj zabezpieczenia

Oprocentowanie

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

17 kwietnia 2008 roku, ostatni aneks do umowy z dnia 1
sierpnia 2011 r.

45.000 tys. zt

do 29 czerwca 2012 roku

Hipoteka zwykia o tgcznej wartosci 11.000 tys. zt

Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.750 tys. zt

Poreczenia prawno — cywilne spétek: Apator-Mining Sp. z o.0.,
Apator-Metrix S.A. | FAP Pafal S.A.

Cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci

WIBOR 1M + marza w stosunku rocznym

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

27 maja 2004 roku, ostatni aneks do umowy z dnia 23 listopada
2011r.

12.000 tys. zt - kredyt w rachunku biezacym
19 kwietnia 2012 roku

Cesja wierzytelnosci w wysokosci 6.000 tys. zt

Zastaw rejestrowy na papierach wartosciowych bedacych w
posiadaniu spotki zaleznej Apator Mining Sp. z o.0.

Poreczenia prawno — cywilne spdtek: Apator-Mining Sp. z o.0.,
Apator-Metrix S.A. i FAP Pafal S.A.

WIBOR 1M + marza w stosunku rocznym

Raiffeisen Bank Polska S.A.

16 czerwca 2005 roku, ostatni aneks do umowy z dnia 14
grudnia 2011 roku

17.500 tys. zt:

- 7.500 tys. zt — kredyt w rachunku biezacym

- 5.000 tys. zt — kredyt rewolwingowy (1)

- 5.000 tys. zt — kredyt rewolwingowy (2)

oraz limit do wykorzystania do wysokosci 12.000 tys. zt

- 12.000 tys. zt — limit na akredytywy ,bez pokrycia z géry”
- 12.000 tys. zt — limit na gwarancje bankowe

31 grudnia 2012 roku — kredyty
31 grudnia 2013 roku — akredytywy i gwarancje

Petnomocnictwo do rachunku biezacego
Cicha cesja wierzytelnosci w wysokosci min. 40% wszystkich
obrotéw handlowych

WIBOR 1M + marza w stosunku rocznym
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Kredyt (5)

Nazwa Banku

Data zawarcia umowy i

Sprawozdanie finansowe za rok 2011

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
3 listopada 2011 roku

ewentualnie aneksu do umowy

Kwota udzielonego kredytu

Termin spiaty kredytu

Rodzaj zabezpieczenia

Oprocentowanie

15.000 tys. zt - kredyt ptatniczy

24 pazdziernika 2013 roku

Cesja wierzytelnosci w wysokosci 6.000 tys. zt
Zastaw rejestrowy na papierach wartosciowych bedacych w
posiadaniu spotki zaleznej Apator Mining Sp. z 0.0.

Poreczenia prawno — cywilne spétek: Apator-Mining Sp. z o.0.,
Apator-Metrix S.A. i FAP Pafal S.A.

WIBOR 3M + marza w stosunku rocznym

Wszystkie kredyty zostaly udzielone w polskich ziotych, zestawienie zobowigzan z tytutu kredytow
przedstawiono w tabeli ponize;.

ZOBOWIAZANIE KOSZTY ZOBOWIAZANIE KOSZTY
WYSZCZEGOLNIENIE na dzie n od 01.01.2011 na dzien od 01.01.2010
31.12.2011 do 31.12.2011 31.12.2010 do 31.12.2010
Kredyty 50 147 1938 37 299 2 058
Kredyt 1 11 000 871 27 000 1251
Kredyt 2 9417 411 8 033 450
Kredyt 3 14 730 553 2 266 241
Kredyt 4 0 0 0 116
Kredyt 5 15 000 103 0 0
Razem 50 147 1938 37 299 2 058
7.15. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
& . POZOSTALE
SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW REZERWY
ODPRAWY
RAZEM
WYSZCZEGOLNIENIE EMERYTALNE, PREMIE URLOPY | GWARANCJE
NAGRODY
JUBILEUSZOWE
Warto $¢ rezerw na dzie n 01.01.2010 (+) 4938 81 216 671 5906
Zngkszeme - l_thorzenle rezerwy w ciezar 383 332 36 0 751
biezacego wyniku (+)
Zmniejszenie - odpisanie w przychody ) )
niewykorzystanych kwot (-) 0 0 0 272 212
Wykorzystanie rezerwy - rozliczenie z 0 81 0 0 81
kosztami (-)
Warto $¢ rezerw na dzie n 31.12.2010, w tym: 5321 332 252 399 6 304
- rezerwy diugoterminowe 4773 0 0 0 4773
- rezerwy krétkoterminowe 548 332 252 399 1531
Warto $¢ rezerw na dzie n 01.01.2011 5321 332 252 399 6 304
Z_Wi_kazenie - l_thorzenie rezerwy w ciezar 0 430 258 53 741
biezacego wyniku (+)
Zmniejszenie - odpisanie w przychody 87 0 0 0 87
niewykorzystanych kwot (-)
Wykorzystanie rezerwy - rozliczenie z ) )
kosztami (-) 0 332 0 0 332
Warto $¢€ rezerw na dzie n 31.12.2011, w tym: 5234 430 510 452 6 626
Nazwa jednostki: APATOR SA | Strona 36

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Sprawozdanie finansowe za rok 2011

APATOR
& . POZOSTALE
SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW REZERWY
EMERVTALNE R
WYSZCZEGOLNIENIE NAGRODY PREMIE URLOPY GWARANCJE
JUBILEUSZOWE
- rezerwy diugoterminowe 4 556 0 0 0 4 556
- rezerwy krétkoterminowe 678 430 510 452 2070

Swiadczenia pracownicze — zalo zenia aktuarialne

Gléwne zalozenia aktuarialne przyjete na dzien sprawozdawczy (wyrazone

Sredniowazone):

- Stopa dyskontowa na 31 grudnia 2011 roku 5,95 %
- Przyszly wzrost wynagrodzen 0,00 %
- llos$¢ zatrudnionych 446

jako wartosci

Zatozenia dotyczace przysztej $miertelnosci oraz inwalidztwa sag oparte na publikowanych statystykach

oraz tabelach $miertelnosci.

Zastosowano réwniez parametry mobilnosci:

- dla os6b w wieku do 40 lat 5%
- dla os6b w wieku od 41 do 45 lat 4%
- dla os6b w wieku od 46 do 50 lat 3%
- dla os6b w wieku 51 lat i powyzej 1%

7.16. ZOBOWIAZANIA

Informacje o zobowigzaniach zostaly zaprezentowane w tabeli.

A na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Zobowi gzania dtugoterminowe 2190 40
Zobowigzania inwestycyjne 913 0
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 10 40
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 1267 0
Zobowi gzania krétkoterminowe, w tym: 25119 21 309
Zobowi gzania handlowe 14 406 17 011
Zobowigzania biezace 13 196 16 779
Zobowigzania przeterminowane do 1 miesigca 928 197
Zobowigzania przeterminowane od 1 miesigca do 3 miesiecy 259 9
Zobowigzania przeterminowane od 3 miesiecy do 6 miesiecy 9 1
Zobowigzania przeterminowane od 6 miesiecy do 1 roku 14 0
Zobowigzania przeterminowane powyzej 1 roku 0 25
Zobowi gzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpiecze n spotecznych 1279 1722
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 1279 1722
Pozostate zobowi gzania krotkoterminowe 9434 2576
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 638 595
Zobowigzania z tytutu dywidendy 11 9
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 960 37
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 29 27
Zobowigzania inwestycyjne 7 533 1620
Przedptaty - zaliczki otrzymane na dostawy 139 163
Inne zobowigzania 124 125
Zobowi gzania ogétem, w tym: 27 309 21 349
- wobec jednostek powigzanych 3823 9931
- wobec pozostatych jednostek 23 486 11 418
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7.17. PODATEK DOCHODOWY

Sprawozdanie finansowe za rok 2011

Specyfikacje podatku dochodowego za okres sprawozdawczy prezentuje tabela.

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Biezacy podatek dochodowy 1683 895
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1683 895
Odroczony podatek dochodowy 376 137
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig réznic przejsciowych 376 137
Obci gzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowityc ~ h dochodéw 2 059 1032
Inne catkowite dochody
Odroczony podatek dochodowy -343 0
Strata netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywéw srodkow 343 0
pienieznych
Korzy $¢€ (obci azenie) podatkowe wykazane w kapitale wkasnym -343 0
Ponizej zamieszczono uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej.
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Podstawa opodatkowania 39 790 42 292
Zastosowana stawka podatkowa 19,00% 19,00%
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacej stawki 7 560 8 035
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania -5 969 -7 337
- w tym od dywidendy od jednostek powigzanych -5 805 -7171
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodow 467 333
Podatek dochodowy 2058 1031
Efektywna stopa podatkowa 5,17% 2,44%
Podatek odroczony prezentuje tabela.
Uznanie Zwigkszenie
(obci azenie) (zmniejszenie)
Stan na wyniku z tytutu kapitatu Stan na
WYSZCZEGOLNIENIE pocz atek zmiany stanu wiasnego z koniec
okresu réznic tytutu zmiany okresu
przejsciowych i stanu r6 znic
straty podatkowej przej sciowych
Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2010 do 31.12.2010
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1938 72 0| 2010
Rezerwa na $wiadczenia na rzecz pracownikow 979 80 1059
Rezerwa na premie 15 48 63
Sprzedaz ujeta w nastepnym okresie sprawozdawczym 1 0 1
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 128 -52 76
Przyszte koszty (zobowigzania) 13 15 28
Niewyptacone wynagrodzenia, sktadki ZUS 19 56 75
Odpisy aktualizujgce zapasy 150 34 184
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APATOR
Uznanie Zwiekszenie
(obci azenie) (zmniejszenie)
5 Stan na wyniku z tytutu kapitatu Stan na
WYSZCZEGOLNIENIE pocz atek zmiany stanu wiasnego z koniec
okresu réznic tytutu zmiany okresu
przejsciowych i stanu r6 znic
straty podatkowej przej sciowych
Odpisy aktualizujgce naleznosci 36 78 114
Wycena do wartosci godziwej - instrumenty pochodne 95 -88 7
Wycena do wartosci godziwej - inne aktywa finansowe 268 0 268
Strata podatkowa 211 -105 106
Inne koszty niepodatkowe w okresie 23 6 29
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 1739 209 0| 1948
Wycena do wartosci godziwej - nieruchomosci 27 -10 17
Wycena do wartosci godziwej - instrumenty pochodne 66 159 225
Amortyzacja ksiggowa inna niz podatkowa 1396 60 1 456
Nadwyzka wartosci nominalnej nad wartoscig ksiegowa aportu 238 0 238
Inne przychody niepodatkowe w okresie 12 0 12
Razem X -137 0 X
Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2010 -19 343 | 2334
Rezerwa na $wiadczenia na rzecz pracownikow 1 059 -65 994
Rezerwa na premie 63 -6 57
Sprzedaz ujeta w nastepnym okresie sprawozdawczym 1 23 24
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 76 10 86
Przyszte koszty (zobowigzania) 28 2 30
Niewyptacone wynagrodzenia, skladki ZUS 75 100 175
Odpisy aktualizujgce zapasy 184 -80 104
Odpisy aktualizujgce naleznosci 114 9 123
Wycena do wartosci godziwej - instrumenty pochodne 7 73 343 423
Wycena do wartosci godziwej - inne aktywa finansowe 268 0 268
Strata podatkowa 106 -106 0
Inne koszty niepodatkowe w okresie 29 21 50
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 1948 357 0| 2305
Wycena do warto$ci godziwej - nieruchomosci 17 12 29
Wycena do wartosci godziwej - instrumenty pochodne 225 -225 0
Amortyzacja ksiggowa inna niz podatkowa 1456 79 1535
Nadwyzka warto$ci nominalnej nad wartoscig ksiegowa aportu 238 0 238
Odszkodowania otrzymane 0 380 380
Inne przychody niepodatkowe w okresie 12 111 123
Razem X -376 343 X

Dziatalno $¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

W dniu 28 grudnia 2010 roku Spétka otrzymata Zezwolenie Nr 69/PSSE

gospodarczej na obszarze Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;j.

na prowadzenie dziatalnosci

Zezwolenie to okresla nastepujace warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na terenie strefy:

¢ Poniesienie na terenie PSSE — w terminie do 31 grudnia 2014 roku — wydatkéw inwestycyjnych
0 wartosci co najmniej kwote 50 min zt,
e Zatrudnienie przez Spotke przy prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej na terenie strefy po dniu
uzyskania zezwolenia co najmniej 100 pracownikéw w terminie do 31 grudnia 2014 roku i
utrzymanie zatrudnienia na tym poziomie do dnia 31 grudnia 2015 roku;
e Zakonczenie inwestycji do dnia 31 grudnia 2014 roku;
« Prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez okres nie krétszy niz 5 lat od momentu, gdy cata

inwestycja zostanie zakonczona.
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Zwolnieniu z podatku dochodowego z tytutu kosztéw nowej inwestycji podlega¢ bedzie dochdd uzyskany
z dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terenie PSSE, w ramach uzyskanego zezwolenia. Wielkosé
przystugujacego Spotce zwolnienia jest wyliczana jako iloczyn intensywnosci pomocy (dla wojewdédztwa
kujawsko — pomorskiego 50%) oraz wielkosci kosztow inwestycji. Maksymalna wysoko$é kosztéw
kwalifikowanych inwestycji, okreslona w zezwoleniu wynosi 75 min zt.

W roku 2011 Spélka nie prowadzita dziatalno$ci na terenie Specjalnej Strefy Ekonomiczne;.
Rozpoczecie dziatalnosci planowane jest na drugi kwartat 2012 roku.

7.18. KOSZTY RODZAJOWE

za okres

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 31.12.2011 do 31.12.2010
Koszty dziatalno $ci operacyjnej -146 030 -156 811
Amortyzacja -5910 -5 253
Zuzycie materiatéw i energii -58 891 -47 657
Ustugi obce -18 389 -14 888
Swiadczenia pracownicze -27 532 -25 458
Pozostate koszty -9113 -7 543
Zmiana stanu wyrobdw gotowych i produkcji niezakonczonej 5 386 1997
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 63 359
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow -31 644 -58 368
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7.19. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaly zaprezentowane w tabeli.

Sprawozdanie finansowe za rok 2011

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przychody operacyjne 3799 957
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (poza gruntami,
budynkami | budowlami) 126 347
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej 318 17
Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych zapasy 422 0
Wykorzystanie lub rozwigzanie rezerw na swiadczenia pracownicze 87 0
Rozwigzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 0 272
Nadwyzki inwentaryzacyjne 39 0
Refundacja kosztéw (targi i konferencje) 0 121
Odszkodowania otrzymane z tytutu rzeczowych aktywéw trwatych zgodnie
z MSR 16 29 60
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 2574 38
Otrzymane darowizny 6 10
Zwrot kosztéw postepowania sadowego, zastepstwa procesowego 134 11
Pozostate przychody 64 81
Koszty operacyjne -1 998 -1 613
Wartos$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych (poza gruntami,
budynkami i budowlami) 25 145
K_oszty Z\_Niqzane ze sprzedaza rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 8 92
niematerialnych
Koszt zlikwidowanych wartosci niematerialnych -350 0
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej -254 -70
Utworzenie odpisow aktualizujgcych zapasy 0 -177
Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci -163 -434
Utworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze 0 -383
Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne -53 0
Ztomowanie zapasow -776 -82
Straty losowe i inne szkody w skfadnikach majatku -30 -60
Zaniechane inwestycje 0 -49
Przekazane darowizny -109 -67
Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania -152 -2
Koszty sagdowe, komornicze, zastepstwo procesowe -69 -97
Pozostate koszty -9 -25
Przychody (koszty) operacyjne netto 1801 -656
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7.20. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody i koszty finansowe zostaty zaprezentowane w tabeli.

Sprawozdanie finansowe za rok 2011

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przychody finansowe 36 029 42 407
Dywidendy i udziaty w zyskach 30 652 37742
Odsetki od pozyczki 18 19
Odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych 11 5
Odsetki od naleznosci 171 131
Pozostate odsetki 1 1
Dodatnie r6znice kursowe 2942 1724
E(;zcyr/]%l:jc:]c;)é r?)tytuiu transakcji walutowych (w tym instrumentow 2204 2 758
Zmniejszenie dyskonta naleznosci 1 2
Dyskonto zobowigzan 29 0
Pozostate przychody 0 25
Koszty finansowe -8 102 -5 228
Odsetki od kredytow i pozyczek -1290 -1779
Odsetki ptatne do budzetu -7 -11
Pozostate odsetki -33 -43
Ujemne réznice kursowe -5076 -3102
Koszty z tytutu transakcji walutowych (w tym instrumentéw pochodnych) -982 101
Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci -3 -17
Dyskonto naleznosci -12 -4
Prowizje od kredytow i pozyczek -257 -160
Gwarancje i prowizje bankowe (poza prowizjami od kredytow) -442 -208
Pozostate koszty 0 -5
Przychody finansowe netto 27 927 37179

Przychody i koszty dotyczace transakcji walutowych w instrumentach pochodnych zaprezentowano

w tabeli.
w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przychody 2204 2758
Realizacja transakcji natychmiastowej wymiany walut 1377 579
Realizacja transakcji terminowych 2011 1342
Wycena na koniec okresu 0 1184
Wycena na poczatek okresu -1184 -347
Koszty -982 101
Realizacja transakcji terminowych -595 -362
Wycena na koniec okresu -424 -37
Wycena na poczatek okresu 37 500
Wynik na instrumentach pochodnych 1222 2 859
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7.21.

OBJASNIENIA DOTYCZACE SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Sprawozdanie finansowe za rok 2011

Spétka APATOR S.A. wykazuje sprawozdanie z przeplywéw pienieznych w cze$ci dotyczacej
dziatalnosci operacyjnej korzystajac z metody posredniej, za pomoca ktérej zysk koryguje sie o skutki
transakcji majacych bezgotéwkowy charakter, zmiany stanu zapaséw, naleznosci i zobowigzan oraz
inne pozycje, w przypadku ktorych skutkami pienieznymi sa przeptywy pieniezne z dziatalnosci

finansowej lub inwestycyjnej.

Ponizsza tabela prezentuje wyjasnienia niezgodnosci pomiedzy zmianami stanu ze sprawozdania z
sytuacji finansowej oraz zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w sprawozdaniu z przeptywéw

pienieznych.
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE 0d 01.01.2011 | od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

Zmiana stanu nale znosci

Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych -912 -169

Zmiana stanu naleznosci handlowych 358 -10 079

Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych -3 956 246

Zmiana stanu pozostatych naleznosci -676 344

Korekta o naleznosci z tytutu podatku dochodowego 195 -543

Korekta o naleznosci inwestycyjne -10 53
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywow -5 001 -10 148
Zmiana stanu zobowi gzan

Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych 2 150 25

Zmiana stanu zobowigzan handlowych -2 605 7 910

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych -443 48

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 6 858 793

Korekta o zobowigzania z tytutu dywidendy -2 3

Korekta o zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 28 -67

Korekta o zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych -2 190 463

Korekta o zobowigzania z tytutu zakupu oprogramowania 15 43

Korekta o zobowigzania inwestycyjne -5731 -814
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywow -1 920 8 404

Ponizsza tabela prezentuje wyjasnienie kwot ujetych jako inne korekty.
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

Inne korekty (1) przeptywow z dziatalno  $ci operacyjnej

Likwidacja $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 350 0

Zaniechane inwestycje 0 49

Rozliczenie dotacji -9 -9

(Zysk) strata z tytutu rozliczenia instrumentéw pochodnych -1416 -1 343

Pozostate -61 34
Razem -1136 -1 269
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Ponizsza tabela prezentuje wyjasnienie kwot ujetych jako inne wptywy (wydatki).

Sprawozdanie finansowe za rok 2011

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Inne wptywy (wydatki) dziatalno  $ci inwestycyjnej
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie -2 195 -1221
Zaliczki na wartosci niematerialne -39 0
Wplywy zwigzane z realizacjg walutowych transakcji terminowych 1417 1343
;aplat’a prowizji i innych kosztéw zwigzanych ze sprzedaza i likwidacjg 8 22
$rodkéw trwatych
Zaliczka na rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 7 000 0
Pozostate 0 -3
Razem 6 175 97
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
Zakup rzeczowych aktywow trwatych -40 436 -4 518
Rozliczenie projektéw wewnetrznych -5 32
Rozliczenie zaliczek na rzeczowe aktywa trwate 2 375 1100
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych netto 6671 -241
Przyjecie z leasingu 0 87
Razem -31 395 -3 540

W przeptywach $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej, w pozycji ,wydatki na nabycie
rzeczowych aktywéw trwatych” znajdujg sie wydatki zwigzane z inwestycjag w Pomorskiej Specjalnej
Strefie Ekonomicznej — budowa Nowoczesnego Centrum Produkcyjno — Rozwojowego Apator S.A.

7.22. LEASING FINANSOWY

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka APATOR S.A. miata zawarte umowy na dzierzawe sprzetu

informatycznego, zakwalifikowane jako leasing finansowy.

taczne zobowigzania z tytutu leasingu finansowego przedstawia tabela.

. na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 10 40
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 29 27
Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego ogétem 39 67

7.23.

PRZYSZLE PLATNO SCI Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO NIEUJ ETE W SPRAWOZDANIU Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka APATOR S.A. posiadala przyszte ptatnosci z tytutu zawartych
uméw na dzierzawe sprzetu informatycznego oraz dzierzawe samochodéw. Ponadto do leasingu
operacyjnego Spotka zaliczyta prawo uzytkowania wieczystego gruntow, ktére bezptatnie otrzymata na
drodze decyzji administracyjnej.
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Sprawozdanie finansowe za rok 2011

Dane dotyczace wartosci przysztych minimalnych optat leasingowych zaprezentowano w tabeli.

WYSZCZEGOLNIENIE poni zej 1 roku Og olg?a'ft“ powy zej 5 lat RAZEM
Stan na dzien 31.12.2011 827 1398 16 177 18 402
Stan na dzien 31.12.2010 693 1424 16 398 18515

Dane dotyczace optat leasingowych ujetych w wyniku finansowym zaprezentowano w tabeli.

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Opfaty ujete w wyniku finansowym 892 669
7.24. INSTRUMENTY FINANSOWE
Ponizej zaprezentowano kategorie i klasy instrumentéw finansowych w wartosci sprawozdawczej.
(LR (ENERD Zobowi gzania er;itgg‘:igtz};‘
pcemanc i Zobowi azania | finansowe wyceniane jace
RO g°d.zi'(""e' L finansowe w warto $ci godziwej
WYSZCZEGOLNIENIE Fnansouy feacn W’x:d"j"j‘;e przez wynik finansowy RAZEM
zamortyzowa-
przeznaczone do nego kosztu przeznaczone do
obrotu obrotu
Stan na dzie A 31.12.2011 0 32219 -80 048 -424 -1803 | 50 056
Pozyczki udzielone 554 554
Naleznosci handlowe 31534 31534
Naleznosci inwestycyjne 51 51
Srodki pieniezne i lokaty 80 80
Zobowigzania handlowe -14 406 -14 406
Zobowigzania inwestycyjne -8 445 -8 445
Kredyty i pozyczki zaciagniete -50 147 -50 147
Instrumenty pochodne (pasywa) -424 -1803 | 2227
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu -39 -39
Zobowigzania z tytutu dywidendy -11 -11
gOrtL:f])t/Lrjnany zadatek dotyczacy sprzedazy 7000 7000
Stan na dzie i 31.12.2010 1184 33282 -56 021 -37 0] -21 592
Instrumenty pochodne (aktywa) 1184 1184
Pozyczki udzielone 646 646
Naleznosci handlowe 31892 31892
Naleznosci inwestycyjne 61 61
Srodki pieniezne i lokaty 683 683
Zobowigzania handlowe -17 011 -17 011
Zobowigzania inwestycyjne -1 620 -1 620
Kredyty i pozyczki zaciagniete -37 299 -37 299
Instrumenty pochodne (pasywa) -37 -37
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu -67 -67
Zobowigzania z tytutu dywidendy -9 -9
Pozostate zobowigzania finansowe -15 -15
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Sprawozdanie finansowe za rok 2011

Poréwnanie wartosci sprawozdawczej z wartoscig godziwg poszczegoélnych kategorii instrumentéw finansowych

prezentuje tabela.

na dzien 31.12.2011 na dzien 31.12.2010
WYSZCZEGOLNIENIE warto $¢é warto $¢é warto $¢é warto $¢é
sprawozdawcza godziwa sprawozdawcza godziwa
Aktywa flngngowe wycgmane w wartosci godziwej 0 0 1184 1184
przez wynik finansowy:
- przeznaczone do obrotu 0 0 1184 1184
Pozyczki i naleznosci 32219 32219 33282 33282
Zobowigzania flnansowe wyceniane w .80 048 .80 048 56 021 56 021
zamortyzowanym koszcie
Zobo_wa_zama flnan_sov_ve wycenl.ane w wartosci 424 424 37 37
godziwej przez wynik finansowy:
- przeznaczone do obrotu -424 -424 -37 -37
Instrumenty zabezpieczajace -1 803 -1 803 0 0
Razem -50 056 -50 056 -21 592 -21 592

Aktywa finansowe i zobowigzania przeznaczone

do obrotu, do

instrumenty pochodne, sg wyceniane do wartosci godziwej przez

Management Sp. z 0.0.

ktérej to kategorii Spotka zakwalifikowata
niezalezng firme Financial Markets Center

Za warto$¢ godziwg pozyczek i naleznosci oraz zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie przyjeto
wartos¢ ksiegowa, ze wzgledu na krotkie terminy ich realizacji. Warto$¢ ksiegowa tych aktywow jest zblizona do

wartosci godziwej.

Ponizej zaprezentowano pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujetych w wyniku finansowym w podziale
na kategorie instrumentéw finansowych.

Aktywa finansowe Z(;it; c;vx;g:vinia
BB i i wyceniane w
BT B[Ok qu o aea warto $ci godziwej
p przez wynik Pozyczki i finansowe g . ]
WYSZCZEGOLNIENIE finansowy naleznosci | Wyceniane wediug Bl RAZEM
zamortyzowanego finansowy
przeznaczone do sl przeznaczone do
obrotu obrotu
Stan na dzie n 31.12.2011 827 607 -2 653 -982 -2 201
Przychody (koszty) z tytutu odsetek 202 -1324 -1122
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -805 -1 329 -2134
_Przychodylz tytutu realizacji 2011 2011
instrumentéw pochodnych
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw ) )
pochodnych (-) 595 595
Koszty z tytutu wyceny instrumentow 1184 1184
pochodnych
Koszty z tytutu wyceny instrumentow 387 .387
pochodnych (-)
Utworzenie odpisow aktualizujgcych -238 -238
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 71 71
Zyski (straty) z tytutu realizacji
transakcji natychmiastowej wymiany 1377 1377
walut
Stan na dzie n 31.12.2010 2179 -556 -2 360 101 -636
Przychody (koszty) z tytutu odsetek 156 -1 822 -1 666
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -840 -538 -1378
_Przychodylz tytutu realizacji 1342 1342
instrumentéw pochodnych
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw B )
pochodnych 362 362
_Przychody; tytutu wyceny 837 463 1300
instrumentéw pochodnych
Utworzenie odpisow aktualizujgcych -521 -521
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APATOR
Aktywa finansowe Zof_b0W| CPEIIE)
wyceniane w inansowe
warto $ci godziwej Zobowi gzania wyce r_\lang W
; przez wynik S— finansowe warto sci godziwej
WYSZCZEGOLNIENIE finansow yezki L wyceniane wedtug przez wynik RAZEM
y naleznosci finanso
zamortyzowanego Wy
kosztu
przeznaczone do przeznaczone do
obrotu obrotu
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych 70 70
Zyski (straty) z tytutu realizacji
transakcji natychmiastowej wymiany 579 579
walut

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej,
pogrupowanych wedtug trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

 Poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane);

¢ Poziom 2 — warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowalnych na rynku
jednakze nie bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym;

¢« Poziom 3 — warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie r6znych technik wyceny nie opierajacych
sie o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien 31.12.2011 na dzien 31.12.2010
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne (aktywa) 0 0 0 0 1184 0
Instrumenty pochodne (pasywa) 0 -2 227 0 0 -37 0
Razem 0 -2 227 0 0 1147 0
Transfery pomiedzy poziomem 11 2 nie wystapity.
7.25. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE, RACHUNKOWO SC ZABEZPIECZEN

W APATOR S.A. umowy dotyczace walutowych instrumentéw pochodnych zawierane sg w ramach
polityki zabezpieczen przed ryzykiem kursowym. Spoétka zabezpiecza wplywy eksportowe
przewyzszajace wydatki z tytutu importu.

Na 31 grudnia 2011 roku Spotka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych. Z dniem
1 lipca 2011 roku Spétka desygnowata do rachunkowosci zabezpieczen instrumenty pochodne typu FX
forward zabezpieczajace przed zagrozeniem zmiennosci przeptywéw pienieznych z tytutu przysztych
planowanych przeptywéw ze sprzedazy denominowanych w walucie obcej.

Ponizsza tabela prezentuje szczegdlowe informacje dotyczace powigzania zabezpieczajacego
w rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych.

Zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienieznych z tytutu przysztych

Typ zabezpieczenia przeplywéw w EUR.

Pozycje zabezpieczang stanowi czes¢ przysztych wysoce
prawdopodobnych przeptywéw z tytutu sprzedazy denominowanych w
EUR.

Pozycja zabezpieczana

Instrumenty
zabezpieczajace

Instrumentem zabezpieczajacym sg transakcje FX forward, w kt6érych
Spétka zobowigzuje sie sprzeda¢ EUR za PLN.

Spétka zabezpiecza zmiennos$é przeptywow pienieznych z tytutu ryzyka

Zabezpieczane ryzyko walutowego.
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Sprawozdanie finansowe za rok 2011

Sposob ujecia w
sprawozdaniu
finansowym

Czes$¢ zmiany wyceny do warto$ci godziwej instrumentow
zabezpieczajacych, odpowiadajaca efektywnemu zabezpieczeniu,
ujmowana jest w kapitale z aktualizacji wyceny (zestawienie zmian w
kapitale). Nieefektywna cze$¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej
instrumentow zabezpieczajacych jest ujmowana w przychodach lub
kosztach finansowych (nota 20 — punkt 7.20).

Okres, w ktérym
oczekuje sie wystgpienia
przeptywow pienieznych

Oczekuje sie, ze pozycja zabezpieczana bedzie generowac przeptywy
pieniezne w okresie do 31 grudnia 2013 roku.

Warto$¢ nominalna 6.000 tys. EUR

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych.

. na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa diugoterminowe 0 492
Instrumenty handlowe 0 492
Aktywa krotkoterminowe 0 692
Instrumenty handlowe 0 692
Razem aktywa 0 1184
Zobowi gzania dtugoterminowe 1267 0
Instrumenty zabezpieczajace 1267 0
Zobowi gzania krotkoterminowe 960 37
Instrumenty zabezpieczajace 960 0
Instrumenty handlowe 0 37
Razem zobowi gzania 2227 37

Ponizsza tabela przedstawia kwoty z tytutu rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, jakie

Spotka w 2011 roku rozpoznata w wyniku i w kapitale:

WYSZCZEGOLNIENIE

w okresie

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Kapitat z aktualizacji wyceny (zmiany wyceny do wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych z tytutu zabezpieczanego
ryzyka, odpowiadajace skutecznemu zabezpieczeniu)

2227

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny z tytulu rachunkowosci

zabezpieczen przeptywow pienieznych w 2011 roku:

WYSZCZEGOLNIENIE

w okresie

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Stan na pocz atek okresu 0 0
Odroczenie zmian wyceny do warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych z tytutu zabezpieczanego ryzyka, odpowiadajace 2227 0
skutecznemu zabezpieczeniu

Stan na koniec okresu 2 227 0
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7.26.

CELE | ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoéitka,
nalezg kredyty bankowe, kredyty w rachunku biezacym. Spotka posiada tez aktywa finansowe, takie jak
naleznosci handlowe oraz $rodki pieniezne, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci oraz inne nalezno$ci i udzielong pozyczke.

Spétka zawiera transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, w sklad ktérych wchodza przede
wszystkim walutowe kontrakty terminowe typu forward oraz opcje walutowe. Celem tych transakcji jest
zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajagcym w toku dziatalnosci Spétki. Umowy na kontrakty
terminowe zawierane sg na podstawie prognoz ksztattowania sie kurséw walut, zgodnie z wytyczng
korporacyjng oraz uchwatg Zarzadu Spokki.

Zasada stosowang przez Spotke APATOR S.A. jest niezawieranie transakcji na instrumenty pochodne
w celach spekulacyjnych.

Ryzyko, na ktére narazona jest Spotka APATOR S.A. obejmuje ryzyko rynkowe (przede wszystkim
ryzyko walutowe i w mniejszym stopniu ryzyko stopy procentowej), a takze ryzyko kredytowe i ryzyko

ptynnosci.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez Spétke sprzedazy i zakupéw w walutach innych niz waluta funkcjonalna (PLN).

Stopien narazenia Spotki APATOR S.A. na ryzyko walutowe prezentuje ponizsza tabela.

5 na dzien 31.12.2011 na dzien 31.12.2010
WYSZCZEGOLNIENIE - -
w walucie w PLN w walucie w PLN
Pozycje w euro (EUR) 2486 10 693 2131 8 127
Naleznosci handlowe 2536 10 960 2118 8 149
Przekazane zaliczki na zakup materiatéw i ustug 4 19 3 12
Udzielone pozyczki 128 554 168 646
Srodki pieniezne 17 71 169 651
Zobowigzania handlowe -197 -903 -285 -1 166
Zaliczki otrzymane na dostawy -2 -8 -42 -165
Pozycje w dolarach ameryka nskich (USD) 384 1260 -125 -370
Przekazane zaliczki na zakup materiatéw i ustug 785 2 673 145 455
Srodki pieniezne 1 2 0 0
Zobowigzania handlowe -392 -1 389 -270 -825
Zaliczki otrzymane na dostawy -10 -26 0 0
Pozycje w koronach czeskich (CZK) 4 1 1445 220
Naleznosci handlowe 0 0 1476 226
Srodki pieniezne 4 1 154 24
Zobowigzania handlowe 0 0 -185 -30
Pozycje w koronach norweskich (NOK) 0 0 -182 -95
Zobowigzania handlowe 0 0 -182 -95

Na dzien 31 grudnia 2011 Spétka Apator S.A. posiada kontrakty walutowe typu forward.

Przeptywy w zt na fm
WYSZCZEGOLNIENIE Przeptywy w walucie dzien zawarcia styrcaevr\:c?zgzv(\jnz:lze n
kontraktu P Y
Pozycje w euro (EUR) -6 000 -24 665 2227
Kontrakty terminowe -6 000 -24 665 -2227

Zgodnie z przyjeta w dniu 8 kwietnia 2010 roku wytyczng ,Regulacje w zakresie kontraktow
terminowych” (wydanie IV) do zabezpieczania wptywow eksportowych przewyzszajacych wydatki
z tytulu importu stosuje sie kontrakty terminowe typu forward oraz zwykle opcje kosztowe.
Do zawierania kontraktow terminowych wymagana jest zgoda Zarzgadu w formie uchwaty, w ktorej
okreslany jest maksymalny nominat zabezpieczen, okreslony na podstawie planu bilansu handlu
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zagranicznego i poziomu dotychczasowych zabezpieczen. Zawarcie ztozonej struktury zabezpieczajacej
nastepuje po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, ktéra podejmuje decyzje po przedstawieniu
przez Zarzad przyczyn zamiaru zastosowania takiego zabezpieczenia oraz jego potencjalnego wptywu
na wyniki finansowe.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto i kapitatu wiasnego na racjonalnie
mozliwe wahania kurséw walut. — Spétka oczekuje, ze wszystkie waluty mogg wahaé sie o 10% (przy
braku zmiennosci innych parametrow).

w okresie od 01.01.2011 do w okresie od 01.01.2010 do
31.12.2011 31.12.2010
WYSZCZEGOLNIENIE W\E’v*yy‘r?;k"a - W\?Jmk"a -
finansowy kapitat wkasny finansowy kapitat wkasny
brutto brutto
EUR / PLN
+10% 234 54 1523 1523
-10% -234 -54 -1 523 -1 523
USD / PLN
+10% -1789 -1789 -1 488 -1 488
- 10% 1789 1789 1488 1488
CZK / PLN
+10% -8 -8 0 0
- 10% 8 8 0 0
NOK / PLN
+10% -22 -22 -34 -34
- 10% 22 22 34 34

Ryzyko stopy procentowej

Spotka APATOR S.A. jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz posiada zobowigzania
w postaci kredytéw oprocentowanych wedtug zmiennych stép procentowych. Spotka nie stosuje
zabezpieczen w postaci swapéw i forwardéw stop procentowych z uwagi na matlg zmiennosé stép
WIBOR, na ktérych oparte sg stopy oprocentowania kredytéw.

Ponizej zaprezentowano instrumenty finansowe ze wzgledu na stope procentowa.

. na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Instrumenty finansowe o statej stopie procentowej 46 494 49 549
Aktywa finansowe 32088 32538
Zobowigzania finansowe 14 406 17 011
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 50 258 38 039
Aktywa finansowe 72 673
Zobowigzania finansowe 50 186 37 366
Razem 96 752 87 588
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto i kapitatu wiasnego na racjonalne
mozliwe wahania stop WIBOR. Dla potrzeby analizy zaktada sie, ze kwota zobowigzan niesptaconych
na koniec okresu sprawozdawczego byta niezaptacona caty rok.
w okresie od 01.01.2011 do w okresie od 01.01.2010 do
31.12.2011 31.12.2010
WYSZCZEGOLNIENIE W\f’\;‘yyr"]‘;k“a Wolyw na W\Em‘i’k”a Wolyw na
finansowy kapitat wkasny finansowy kapitat wkasny
brutto brutto
WIBOR
+ 100 punktéw bazowych -501 -501 -373 -373
- 100 punktéw bazowych 501 501 373 373
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe polega na tym, ze kontrahent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan wynikajacych
z instrumentu finansowego lub umowy, co spowoduje poniesienie przez drugg strone straty finansowe;.

Spotka APATOR S.A. jest narazona na ryzyko kredytowe wynikajace z jej dziatalnosci operacyjnej,
gtéwnie z naleznosci handlowych.

Spotka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragng skorzysta¢ z odroczonych termindw ptatnosci, podlegajg wstepnej weryfikaciji.
W Spotce funkcjonuje instrukcja finansowej kontroli zleceh sprzedazy. Spétka dazy do tego, aby
wspotpraca ze wszystkimi klientami odbywala sie na podstawie uméw handlowych. Ponadto, dzieki
biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spoétki na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest
nieznaczne.

Na naleznosci handlowe skladajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientdw, roztozone miedzy rézne
branze i obszary geograficzne.

Na koniec 2011 roku dwéch klientdw wykazywato saldo naleznosci powyzej 10% catkowitego salda
naleznosci handlowych. Naleznosci te dotyczyly firmy Tauron Dystrybucja S.A. (159% -
5.501 tys. zt) oraz jednostki stowarzyszonej Apator Elektro (11,26% - 3.895 tys. zt).

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkdw pienieznych i instrumentéw pochodnych jest ograniczone, gdyz
kontrahentami Spotki APATOR S.A. sa banki o wysokim ratingu przyznawanym przez miedzynarodowe
agencje ratingowe.

Ryzyko zwi gzane z ptynno sciag

Spotka APATOR S.A. monitoruje ryzyko braku funduszy, tworzac miesieczne plany wydatkéw oraz
analizuje na biezaco sytuacje finansowag. Celem Spdéiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia
a elastycznoscig finansowania. W celu finansowania biezacej dzialalnosci Spotka APATOR S.A.
korzysta gtéwnie z kredytu w rachunku biezacym. Na dofinansowanie zakupu akcji Fabryki Wodomierzy
Powogaz S.A. Spétka APATOR S.A. zaciagneta kredyt dlugoterminowy na kwote 45 milionéw ztotych.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku zadtuzenie z tytutu tego kredytu wynosi 11 milionéw ztotych.

Ponizsza tabela przedstawia informacje o terminach umownej wymagalnosci zobowigzan.

WYSZCZEGOLNIENIE do 1 miesi aca gg é ’r::gzl' gg; dcgjfzmn;?:;ie;gy Dgolg?;” RAZEM
Stan na dzie n 31.12.2011 12 164 2261 36 130 16 277 66 832
Kredyty i pozyczki 0 0 35 147 15 000 50 147
Zobowigzania z tytutu leasingu 3 5 23 10 41
Ptatnosci z tytutu instrumentéw
pochodnych 0 0 960 1267 2227
Zobowigzania handlowe 12 150 2 256 0 0 14 406
Pozostate zobowigzania finansowe 11 0 0 0 11
Stan na dzie n 31.12.2010 15 060 2 006 11 330 26 047 54 443
Kredyty i pozyczki 27 0 11 266 26 006 37 299
Zobowigzania z tytutu leasingu 3 5 23 41 72
Ptatnosci z tytutu instrumentéw
pochodnych 0 0 37 0 37
Zobowigzania handlowe 15017 1994 0 0 17 011
Pozostate zobowigzania finansowe 13 7 4 0 24

Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki APATOR S.A. jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Spoiki
i zwiekszalyby warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Nazwa jednostki:

APATOR SA | Strona 51

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




“ Sprawozdanie finansowe za rok 2011

APATOR

Spotka APATOR S.A. zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze wyptacac
dywidende dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje.

Spétka APATOR S.A. monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto.

Do zadluzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania handlowe i inne
zobowigzania z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, pomniejszone o $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty.

Kapitat wiasny obejmuje kapitat wlasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

7.27.  INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH
Informacje na temat swiadczen na rzecz personelu kierowniczego prezentuje tabela.
za okres

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 31.12.2011 do 31.12.2010
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 3399 3174
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe 36 33
Razem 3435 3207

Dane dotyczace transakcji przeprowadzanych z jednostkami powigzanymi oraz informacje dotyczace
nierozliczonych sald prezentuje tabela.
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Apator Apator Apator Apator Apator POZOSTALE
WYSZCZEGOLNIENIE Control |\ AP | Mining Powogaz Rector | TARPAR! | Telemetia | APAOr | APAOT | popmioTy | RAZEM
Sp.z 0.0. e Sp.z 0.0. S.A. Sp.z 0.0. o Sp.z 0.0. e POWIAZANE
Transakcje w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011
Sprzedaz produktéw i ustug 484 306 144 4422 23 17 637 18 1797 9 842 0 34 673
Sprzedaz towardw i materiatow 8 0 4 16 3 3336 0 1301 362 0 5030
Naleznosci handlowe 172 34 40 622 0 1021 2 817 3895 0 6 603
Inne naleznosci 9 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0 0 0 0 160 0 0 160
Otr'zymane odsetki od udzielonych 0 0 0 0 0 0 0 16 0 0 16
pozyczek
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 554 0 0 554
Dywidenda wyptacona 0 0 1960 0 0 0 0 0 0 0 1960
Dywidenda zaliczona w przychody 0 3006 16 043 6 000 5503 0 0 0 100 0 30 652
finansowe
Zakup produktéw, ustug, towaréw i
materialow 174 0 49 55 8 31727 144 1115 0 95 33367
Z_akup sr_odkow trwalych i wartosci 0 5 0 0 0 394 0 0 0 20 419
niematerialnych
Zobowigzania handlowe 0 0 0 6 1 3190 145 64 0 4 3410
Zaliczki otrzymane 5 28 45 22 8 0 0 0 0 108
Zobowigzania inwestycyjne 0 0 0 0 0 309 0 0 0 2 311
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7.28.

Spotka dokonata identyfikacji podmiotow powigzanych. Za podmioty powigzane uznano:
a. Jednostki zalezne
¢ Apator Control Sp. z 0.0. (Torun)
Apator Mining Sp. z 0.0. (Torun)
FAP Pafal S.A. (Swidnica)
Apator Metrix S.A. (Tczew)
Apator GmbH (Berlin, Niemcy)
Apator Rector (Zielona Gora)
Apator Powogaz S.A. (Poznan)
b. Jednostki zalezne posrednio
¢ Apator Telemetria Sp. z 0.0. (Stupsk) - jednostka zalezna od Apator Powogaz S.A.
+ Apator Metroteks (Kijow, Ukraina) - jednostka zalezna od Apator Powogaz S.A.
+ Apator Metra (Supmerk, Czechy) — jednostka zalezna od Apator Powogaz S.A.
¢+ Newind Sp. z 0.0. (Wroctaw) — jednostka zalezna od Apator Rector Sp. z 0.0.
c. Jednostki stowarzyszone
¢ Apator Elektro (Moskwa, Rosja)
d. Jednostki stowarzyszone posrednio
¢+ Teplovodomer (Mytishi, Rosja) - jednostka stowarzyszona z Apator Powogaz S.A.
Cztonkéw Rady Nadzorczej
Cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego
Bliskich cztonkéw rodziny cztonkéw Rady Nadzorczej i personelu kierowniczego pozostajacych
we wspoélnym gospodarstwie domowym
h. Podmioty kontrolowane przez osoby okreslone w punktach e. i f.

* S 6 & o o

Q~o

Zarzad APATOR S.A. stwierdzit, ze w sktad najwyzszego kierownictwa Spétki APATOR S.A. wchodzg
nastepujace osoby:

e Janusz Niedzwiecki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

e Tomasz Habryka — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Strategicznego i Marketingu

e Jerzy Kus — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Aparatury i Systeméw Pomiarowych

Inni cztonkowie kierownictwa:
« Janina Karaszewska — Zandrowicz — Prokurent, Dyrektor ds. Finansowych
e Zbigniew Baranowski — Prokurent, Dyrektor ds. Produkcji
e Mirostaw Klepacki — Prokurent, Dyrektor ds. Aparatury £gcznikowej

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi, okreslonymi w punktach e — h, poza wyptacaniem
wynagrodzen z tytutu petnionych funkcji i $wiadczen z tytutlu pracy, przedstawiono w tabeli powyzej
(pozostate podmioty powigzane).

POZYCJE WARUNKOWE | POZOSTALE POZYCJE NIEUJ ETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka posiadata aktywne gwarancje wystawione przez:
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A.:
a. Ztytulu gwarancji nalezytego wykonania w wysokosci 174 tys. zt maksymalnie do 19 wrzesnia
2015 roku;
b.  Ztytutlu zwrotu zadatku w wysokosci 14.000 tys. zt do dnia 31 sierpnia 2012 roku.
2. TU Euler Hermes S.A.:
a. Z tytulu gwarancji nalezytego wykonania w wysokosci 3.924 tys. zt maksymalnie do dnia 15
kwietnia 2016 roku;
b. Przetargowa w wysokosci 316 tys. zt do dnia 30 stycznia 2012 roku.

Poreczenia

Spotka APATOR S.A. udzielita poreczenia z tytutu udzielonego kredytu spotce Apator Mining Sp. z o.0.
na mocy umowy zawartej w dniu 26 maja 2011 roku z ING Bankiem Slaskim S.A. Poreczenie obejmuje
w szczegolnosci calkowitg sptate kwoty gtownej 8.000 tys. zt, wszelkie odsetki, prowizje, optaty i koszty.
Bankowy tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia 12.000 tys. zt jest wazny do dnia 4 czerwca 2015 roku.
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Zobowi gzania warunkowe

W dniu 30 grudnia 2010 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej po uptywie kolejnych 3 lat
obrotowych (nie wczesniej niz 31 grudnia 2013 roku) Apator S.A. ma prawo do nabycia pozostatych
30% udziatéw spoiki Apator Rector Sp. z 0.0. (call option), co oznacza, ze dotychczasowi udziatowcy
spotki Apator Rector Sp. z 0.0. nieodwotalnie zobowigzali sie do zbycia udziatéw na rzecz Apator S.A.
Jednoczesnie dotychczasowym udzialowcom spotki Apator Rector Sp. z 0.0. przystuguje prawo
sprzedazy na rzecz Apator S.A. pozostalych 30% udziatéw (put option), co oznacza, ze Apator S.A.
nieodwotalnie zobowigzat sie do nabycia od dotychczasowych udziatowcéw spoétki Apator Rector
Sp. z 0.0. Cena jest uzalezniona od wynikow spétki w latach 2011 — 2013.

Inne pozycje warunkowe

W dniu 18 kwietnia 2011r. zostata zawarta umowa rachunku zastrzezonego. Na mocy tej umowy Galeria
Copernicus Torun 2 Sp. z 0.0. dokonata wptaty depozytu w wysokosci 29.072.200,00 PLN stanowigcej
czes¢ ceny nieruchomosci, zgodnie z zawartg umowg przedwstepna.

7.29. STRUKTURA ZATRUDNIENIA
Zatrudnienie w Spotce APATOR S.A. prezentuje tabela.
okres
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przeci etne zatrudnienie w osobach za okres 425 411
Pracownicy fizyczni 240 216
Pracownicy umystowi 185 195
Stan zatrudnienia w osobach na koniec okresu 446 413
Pracownicy fizyczni 259 208
Pracownicy umystowi 187 205
7.30.  WYSOKOSC WYNAGRODZENIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA NIA
FINANSOWEGO
W dniu 11 kwietnia 2011 roku podpisano umowy ze spétkg KPMG Audyt Spoétka z 0.0. sp. k. na prace
audytorskie obejmujgce badanie $rédrocznego i rocznego sprawozdania finansowego oraz przeglad
$rodrocznego i badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego APATOR S.A. za rok
obrotowy 2011.
Badanie $rédrocznego i rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz przeglad i badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego APATOR S.A. za rok obrotowy 2010 byly
przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 14 maja 2009 ze spotkg KORYCKA, BUDZIAK &
AUDYTORZY Sp. z 0.0.
Wynagrodzenie bieglego rewidenta prezentuje ponizsza tabela
) WARTOSC
WYSZCZEGOLNIENIE 2011 1ok 2010 1ok
Badanie / przeglad raportéw $rédrocznych 37 37
Badanie / przeglad raportéw rocznych 55 55
Razem 92 92

Poza wymienionym powyzej wynagrodzeniem Spo6tka APATOR S.A. pokrywa réwniez udokumentowane
koszty pobytu zespotu audytorskiego poza siedzibg Audytorow (przejazdy, noclegi) oraz koszty
przesytek kurierskich.
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DOTACJE

Spétka APATOR S.A. bierze tez udziat w projekcie ,CSR — ptaszczyzna transferu wiedzy i kreowania
wspolnych przedsiewzie¢ odpowiedzialnych spotecznie”, ktéry jest wspoifinansowany przez Unie
Europejska w ramach Europejskiego Funduszu Spotecznego.

Otrzymane dotacje sg ujmowane jako pomniejszenie kosztéw pozycji, ktorej dotyczg — w 2011 roku
kwota dotacji pomniejszajaca poniesione koszty wyniosta 58 tys. zt.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWO SClI

Spétka Apator S.A. zmienita zasady prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktore Spotka
nieodptatnie otrzymata na podstawie decyzji administracyjnej z 5 grudnia 1990 roku W zwigzku z tym
dokonano stosownego przeksztatcenia poprzednich okresow.

Dokonano réwniez szeregu zmian prezentacji pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
sprawozdaniu z catkowitych dochodow oraz w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w poréwnaniu z
raportem za rok 2010. Wprowadzone zmiany nie majg wptywu na wysokosc¢ zysku netto.

Prezentacja prawa
POZYCJE SPRAWOZDANIA wieczystego
uzytkowania gruntéw
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa trwate -6 169
Rzeczowe aktywa trwate -6 169
AKTYWA RAZEM -6 169
Kapitat wiasny -6 169
Pozostate kapitaly -6 169
PASYWA RAZEM -6 169
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ZDARZENIA NAST EPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W dniu 23 stycznia 2012 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
APATOR S.A., na ktérym zostata podjeta uchwata Nr 7/1/2012 dotyczaca Programu nieodptatnego
nabycia akcji wtasnych w celu ich umorzenia bez wynagrodzenia i obnizenia kapitalu zaktadowego.
Nieodptatne nabycie akcji wlasnych APATOR S.A. w ramach Programu odbywac¢ sie bedzie
na nastepujacych warunkach:

« APATOR S.A. moze naby¢ nieodptatnie od spotki zaleznej Apator Mining Sp. z 0.0. 2 miliony akcji
wiasnych na okaziciela.

« Akcje wiasne moga by¢ nieodptatnie nabyte za zgoda Apator Mining Sp. z 0.0. w drodze umowy
cywilnoprawnej poza rynkiem regulowanym.

« Realizacja Programu bedzie trwata od 24 stycznia 2012 roku do 30 maja 2012 roku.

W dniu 13 kwietnia 2012 roku zostata zawarta umowa z Apator Mining Sp.z 0.0. dotyczaca
nieodptatnego zbycia 2 min akcji Apator S.A. w celu ich pézniejszego umorzenia.

KNF jednoglosnie natozyta na Apator SA kare pieniezng w wysokosci 150 tysiecy zlotych za
niewykonanie obowigzku informacyjnego spoétki publicznej, ktére polegato na:

« nieprzekazaniu do publicznej wiadomosci, KNF i spéice prowadzacej rynek regulowany w ustawowym
terminie tj. niezwlocznie, nie pézniej niz w ciggu 24 godzin od powziecia informaciji, informacji poufnej o
zawieraniu przez spotke i jej spotki zalezne w latach 2008 — 2009 terminowych transakcji walutowych,
niosacych ryzyko znacznej straty lub istotnie je zwiekszajgcej, w zakresie w jakim w terminach ich
zawierania przekraczaly one planowane wplywy w walucie obcej i mogacych mie¢ istotny wptyw na
jednostkowy lub skonsolidowany wynik finansowy emitenta.

W dniu 17 kwietnia 2012 roku zostat zawarty aneks do umowy o kredyt diugoterminowy z Bankiem
Handlowym w Warszawie. Na mocy aneksu zmienia sie dotychczasowe zabezpieczenie kredytu w
czesci dotyczacej hipoteki. Nowym zabezpieczeniem jest hipoteka do kwoty 13.750.000 zt na
nieruchomosci potozonej w Ostaszewie, ktorej wtascicielem jest Apator S.A.
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8. PODPISY

Sprawozdanie finansowe za rok 2011

Podpisy Zarz adu

2012-04-23

Janusz Niedzwiecki
Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

2012-04-23

Tomasz Habryka

Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Strategicznego i Marketingu

2012-04-23

Jerzy Kus

Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Aparatury i Systeméw Pomiarowych

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksi ag rachunkowych

2012-04-23

Janina Karaszewska - Zandrowicz
Dyrektor ds. Finansowych
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