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1. Informacje ogélne o Spoélce Dom Maklerski IDM SA

1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dzialalnosci Spotki

Nazwa Spotki: Dom Maklerski IDM Spoétka Akeyjna
Siedziba: 31-041 Krakow, Maly Rynek 7
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego w Krakowie ul. Przy Rondzie 7
Nr Rejestru Przedsigbiorcow: 0000004483
Regon: 351528670
NIP: 676-20-70-700

Dom Maklerski IDM Spoétka Akcyjna (dalej: Spotka, DM IDMSA) dziata na podstawie przepisoOw ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.)
oraz zezwolen na prowadzenie dziatalno$ci maklerskie;j:
- zezwolenie z dnia 31 stycznia 2003 r. wydane przez Komisjg Papierow Wartosciowych i Gietd
(decyzja Nr DDM-M-4020-23-1/2003),
- zezwolenie z dnia 15 lipca 2010 r. wydane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
(decyzja Nr DFL/4020/143/40/1/23/77/09/10/EK).

DM IDMSA posiada rowniez koncesje na obrot energia elektryczna, wydana przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki (OEE/598/19004/W/2/2010/UA) dnia 7 wrze$nia 2010 r.

Spoltka dziata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (dalej; GPW) jako bezposredni uczestnik od dnia
8 stycznia 2001 r. Spotka zadebiutowata na GPW jako emitent w lipcu 2005 r.

Wedhug statutu gldéwnym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest:

- dziatalno$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw wartosciowych 1 towarow gietdowych
(PKD 66.12.7),

- dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.7),

- dziatalno$¢ holdingdéw finansowych (PKD 64.20.7),

- dziatalno$¢ trustow, funduszoéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.72),

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.7),

- pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),

- pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD 66.19.7),

- pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.7).

Dziatalnos$¢ gospodarcza, na prowadzenie ktorej przepisy obowiazujacego prawa wymagaja zezwolenia wlasciwych
organdéw panstwowych jest podejmowana przez Spotke dopiero po uzyskaniu stosownego zezwolenia.

Dziatalno$¢ Spoétki prowadzona jest w Punktach Obslugi Klienta, ktére stanowia jednostki organizacyjne spoiki
i zlokalizowane sa:

- Siedziba Spotki: Maty Rynek 7, 31-041 Krakow,

- POK Warszawa: ul. Nowogrodzka 62b, 02-002 Warszawa,

- Dziat Rynkow Zagranicznych, Dzial Klientow Instytucjonalnych, Dzial Zarzadzania Aktywami: ul. Ztota 59,

00-120 Warszawa,

- POK Nysa: Rynek 36b, 48-300 Nysa,

- POK Olkusz: ul. K.K. Wielkiego 29, 32-300 Olkusz,

- POK Tarnéw: ul. Walowa 16, 33-100 Tarnow,

- POK Gliwice: ul. Zwycigstwa 14, 44-100 Gliwice,

- POK Katowice: ul. Kopernika 4/2, 40-064 Katowice,

- POK Lublin: ul. 3-go Maja 18/2, 20-078 Lublin,

- POK Poznan: ul. Bukowska 12, 60-810 Poznan,

- POK Lbdz: ul. Sienkiewicza 82/84, 90-318 Lodz,

- POK Wroctaw: ul. Swidnicka 18/20, 50-068 Wroclaw,

- POK Szczecin: ul. Bogustawa 1/7, 70-440 Szczecin,



- POK Kielce: ul. Sw. Leonarda 15, 25-311 Kielce,
- POK Gdansk: ul. Okopowa 7, 80-819 Gdansk.

1.2. Czas trwania Spotki
Dom Maklerski IDM SA prowadzi dziatalno$¢ od wrzesnia 1998 r. Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.
1.3. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.,
ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28 kwietnia 2012 r. Sprawozdanie to obejmuje
wszystkie jednostki zalezne DM IDMSA (konsolidacja metoda peina) oraz spotki stowarzyszone DM IDMSA
(ujecie metoda praw wilasnosci). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest dostgpne na stronach internetowych.

1.4. Spolki zalezne oraz stowarzyszone Domu Maklerskiego IDM SA

1.4.1  Jednostki zalezne

Lista jednostek zaleznych DM IDMSA

Na dzien 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. Spotka posiadata inwestycje w nastgpujacych jednostkach
zaleznych:

% udzial w kapitale spotki

jednostka siedziba rodzaj dziatalnosci na dzien*
31 grudnia 31 grudnia
2011 r. 2010 .

Electus SA Lubin obstuga finansowa sektora stuzby zdrowia, 100% 100%

obrot wierzytelno$ciami
Idea Towarzystwo Warszawa tworzenie i zarzadzanie funduszami 79,98% 94,59%
Funduszy Inwestycyjnych SA inwestycyjnymi
Polski Fundusz Hipoteczny SA Wroclaw dziatalnoé¢ finansowa z wylaczeniem 97,99% 100%
(dawniej: Electus Hipoteczny SA) ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
IDMSA.PL Doradztwo Krakow ustugi doradcze 100% 100%
Finansowe sp. z 0.0.sp. z 0.0.
K6 sp. zo.0.sp. z 0.0. (dawn. Relpol ~ Krakéw dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem, 100% 100%
5 sp. z 0.0.sp. Z 0.0.) wynajem oraz zarzadzanie

nieruchomogciami.

* % udziat w kapitale spotki odpowiada % udzialowi w prawach glosu.

DM IDMSA posiada ponadto 100 % certyfikatow inwestycyjnych funduszu Idea Y Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywow Niepublicznych (dalej: Idea Y FIZ). Funduszem zarzadza Idea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA. W odniesieniu do Idea Y FIZ spelnione sa warunki uznania, ze DM IDMSA sprawuje nad
kontrolg nad ta jednostka (zgodnie z Interpretacja SKI 12). W zwiazku z tym w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym GK DM IDMSA Idea Y jest konsolidowany przez DM IDMSA zgodnie z wymogami MSR 27, co
oznacza objecie funduszu konsolidacja petna. Spotki posiadane przez Idea Y, ktére wg MSSF spetiaja definicje
jednostek zaleznych funduszu traktowane sa jako jednostki zalezne DM IDMSA (zalezno$¢ posrednia). Z uwagi na
szczegblny charakter Idea Y (fundusz inwestycyjny) oraz cel jego utworzenia, certyfikaty inwestycyjne Idea Y w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym DM IDMSA prezentowane sa w instrumentach finansowych
przeznaczonych do obrotu, a sposdéb wyceny certyfikatow inwestycyjnych Idea Y FIZ przedstawiono w pkt 2.7.3.
Na dzien 31 grudnia 2011 r. DM IDMSA byt jednostka dominujaca (posrednio) w stosunku do nastgpujacych
spotek, ktorych akcje i udziaty znajdowatly si¢ w posiadaniu Idea Y FIZ:
- Pigma House sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Idea Y FIZ posiada 100% udzialow w tej spolce, prawa
glosu przystugujace z tych udziatlow wykonywane sa w imieniu funduszu przez Idea TFI. Spotka prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie inwestycji na rynku nieruchomosci,



- eFund sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu. Idea Y FIZ posiada 72,48% udzialow w tej spotce, prawa glosu
przyshugujace z tych udzialdéw wykonywane sa w imieniu funduszu przez Idea TFI. Przedmiotem jej
dzialalnosci sa inwestycje w przedsigwzigcia e-biznesowe.

Spoiki te sa jednostkami posrednio zaleznymi DM IDMSA.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Electus SA oraz eFund sp. z o0.0. posiadaly wlasne jednostki zalezne. Zostaly one
scharakteryzowane w pkt 1.2. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK DM IDMSA.

Wszystkie jednostki zalezne DM IDMSA konsoliduje metoda petna. Szczegoly dot. jednostek zaleznych oraz ich
konsolidacji zostaly opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK DM IDMSA za rok obrotowy

zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Zmiany w zakresie inwestycji DM IDMSA w jednostki zalezne w roku 2011

W dniu 22 grudnia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: KNF) zatwierdzita prospekt emisyjny IDEA TFI
sporzadzony w zwiazku z publiczna oferta akcji serii C i D oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii A, B, C i D oraz praw do akcji serii D. Otwarcie oferty publicznej subskrypcji na zasadach
okreslonych w prospekcie emisyjnym nastapitlo w dniu 27 stycznia 2011 r. Oferta obejmowala tacznie 2 483 100
akcji, w tym 900 000 akcji serii D nowej emisji i 1 583 100 sprzedawanych akcji serii C, ktore znajdowaty sig
w posiadaniu DM IDMSA. Zarzad Idea TFI, dziatajac na podstawie uchwaty 3/2010 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia powzigtej 6 wrzesnia 2010 r., dokonat w dniu 3 Iutego 2011 r. przydziatu wszystkich 900 000 akcji
serii D oferowanych do objgcia oraz podjat uchwale w sprawie dokonania przydzialu 1 583 100 akcji serii C
oferowanych do sprzedazy (na podstawie pelnomocnictwa udzielonego przez Wprowadzajacego — DM IDMSA),
tj. przydzielit razem 2 483 100 akcji oferowanych w ramach oferty publicznej. W dniu 22 lutego 2011 r. IDEA TFI
zadebiutowata na rynku roéwnoleglym GPW. W zwiazku z przeprowadzonym IPO spoéiki oraz dopuszczeniem jej
akcji do obrotu gieldowego zmniejszyt si¢ udziat DM IDMSA w kapitale spotki oraz prawach glosu na Walnym
Zgromadzeniu. Od 8 marca 2011 r. DM IDMSA $wiadczy dla spotki ustugi animatora obrotu, akcje nabywane
w zwiazku z petnieniem funkcji animatora obrotu zaliczane sa do instrumentow przeznaczonych do obrotu.

W dniu 29 listopada 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje o zatwierdzeniu prospektu emisyjnego
Polskiego Funduszu Hipotecznego SA sporzadzonego w zwiazku z publiczng oferta akcji serii B oraz ubieganiem
si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A oraz praw do akcji serii B. W dniu 10 grudnia
2010 r. nastapito otwarcie publicznej subskrypcji. Oferta obejmowata 1 400 000 akcji serii B. W ramach oferty
publicznej ztozono i nalezycie optacono zapisy na 105 825 akcji oferowanych, w tym w ramach transzy inwestorow
instytucjonalnych 70 000 akcji oraz w ramach transzy otwartej 35 825 akcji. W dniu 31 stycznia 2011 r. spotka
dokonata przydziatu 105 825 akcji serii B. Cena emisyjna jednej akcji wyniosta 7 zl, a warto$¢ oferty wyniosta
740 775 zt.

W dniu 21 grudnia 2010 r., majac na uwadze fakt niespelnienia kryteriow wynikajacych zregulaminu GPW -
w szczegblnosci w zakresie rozproszenia akcji oraz kapitalizacji — spotka zdecydowata ubiegaé si¢ o wprowadzenie
akcji do alternatywnego systemu obrotu. Zarzad GPW postanowil uchwata nr 428/2011 z dnia 5 kwietnia 2011 r.
okresli¢ dzien 7 kwietnia 2011 r. jako dzien pierwszego notowania, w alternatywnym systemie obrotu na rynku
New Connect akcji zwyklych na okaziciela serii A i serii B spotki. W zwiazku z przeprowadzonym IPO spotki
oraz dopuszczeniem jej akcji do obrotu gieldowego zmniejszyt si¢ udziat DM IDMSA w kapitale spotki
oraz prawach glosu na Walnym Zgromadzeniu. Od 7 kwietnia 2011 r. DM IDMSA $wiadczy dla spotki ustugi
animatora obrotu, akcje nabywane w zwiazku z pelnieniem funkcji animatora obrotu zaliczane sa do instrumentow
przeznaczonych do obrotu.

W marcu 2011 r. DM IDMSA zalozyt spotkg eFund sp. z 0.0., do ktorej w miesiacu kwietniu 2011 r. przystapili inni
wspolnicy. Spoétka zostata zarejestrowana w kwietniu 2011 r. W grudniu 2011 r. DM IDMSA zbyt wszystkie
posiadane udziaty eFund sp. z o.0. i nie posiada bezposredniego udziatu w spotce. Na dzien 31 grudnia 2011 r.
wlascicielem udzialow dajacych 72,48 % w kapitale i glosach byt Idea Y FIZ.



1.4.2  Jednostki stowarzyszone

Na dzien 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. Spotka posiadata inwestycje w nastgpujacych jednostkach
stowarzyszonych:

% udzial w kapitale spotki

Jjednostka siedziba rodzaj dziatalnosci na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2011 r. 2010 .
Polski Bank Warszawa ustugi bankowe 45% 45%

Przedsigbiorczosci SA
(dawniej: West LB Bank

Polska SA)
Supernova IDM Fund SA Warszawa dziatalnos$¢ holding6éw finansowych, 49,97% -k
(dawniej: Supernova Fund trustow, funduszow i podobnych
SA) instytucji finansowych
Supernova IDM Management ~ Warszawa zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi 39,94% -
sp. z0.0. SK.A.
Vectra w upadlosci Plock budownictwo ogodlne, przemystowe 45% -
uktadowej SA i mieszkaniowe w systemie generalnego
wykonawstwa oraz produkcja i transport
mieszanek betonowych
Budownictwo Polskie SA Plock ustugi budowlane zwigzane 45% -
z wznoszeniem budynkow mieszkalnych
i niemieszkalnych
IDH SA (dawniej: Index Warszawa ustugi zwigkszajace efektywnosc¢ 27,21% -
Copernicus International SA) wydatkowania pienigdzy na naukg,
na prowadzone badania i edukacjg
nowych kadr badaczy
Stereo.pl SA (dawniej: Warszawa dziatalno$¢ e-commerce - 34,69%
Internetowy Dom Handlowy
SA)
SprintAir S.A. Warszawa transport lotniczy, - 21,47%
naziemna obstuga statkow powietrznych
Miraculum S.A. Krakow opracowywanie i sprzedaz kosmetykow - 0,11%**

(dawniej: Grupa Kolastyna S.A.)

% udzial w kapitale spotki odpowiada % udziatlowi w prawach glosu, za wyjatkiem spo6tki Supernova IDM Management
sp. z 0.0. S.K.A., gdzie udzial w kapitale wynosi 39,94%, a udzial w glosach wynosi 43,39%

* objecie akcji nastapito w grudniu 2010 r., rejestracja podwyzszenia kapitatu miata miejsce w 2011 r.

** podano % w zarejestrowanym na dzien 31 grudnia 2010 r. kapitale

Na dzien 31 grudnia 2011 r. DM IDMSA posiadat ponad 20% glosow w spotkach:

- Cube Corporate Release S.A. z siedziba w Warszawie,

- Ekonova S.A. z siedzibg w Waszawie,

- Bankowe Technologie Informatyczne Dukat sp. z 0.0. z siedziba w Waszawie.
Dla tych jednostek zastosowano wyltaczenie ze stosowania wymogéw MSR 28 (konsolidacja metoda praw
wlasnos$ci) i na mocy MSR 39 ujgto je jako inwestycje wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Supernova IDM Fund S.A. byla jednostka dominujaca wobec innych jednostek.
Ponadto na dzien 31 grudnia 2011 r. Supernova IDM Fund S.A. oraz SP Outsorcing sp. z 0.0. (jednostka posrednio
zalezna od DM IDMSA) posiadaly ponad 20% gloséw w innych jednostkach. Jednostki te zostaly omowione
w pkt 1.4. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK DM IDMSA



Jednostki stowarzyszone DM IDMSA konsoliduje metoda praw wilasnosci, chyba ze dla konkretnej jednostki
zastosowano wylaczenie z ujmowania metoda praw wlasnosci. W takiej sytuacji inwestycja w jednostke
stowarzyszona wyceniana jest w wartosci godziwej przez wynik finansowy i w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
prezentowana w pozycji instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Szczeg6ly dot. jednostek stowarzyszonych
oraz sposobu ich konsolidacji zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK DM IDMSA.

Zmiany w zakresie inwestycji DM IDMSA w jednostki stowarzyszone w roku 2011

W grudniu 2010 r. DM IDMSA objat akcje serii G Supernova IDM Fund S.A. (dawniej: Supernova Fund S.A.)
wyemitowane na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Supernova IDM Fund S.A. z dnia
21 grudnia 2010 r. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez sad w dniu 20 kwietnia 2011 r. W zwiazku
z brakiem rejestracji akcji serii G na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢ objetych akcji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej DM IDMSA na 31 grudnia 2010 r. ujgto jako nalezno$¢ krotkoterminowa od podmiotéw powiazanych.
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu warto$¢ tg przeniesiono do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

W 2011 r. DM IDMSA zbyl do Supernova IDM Fund S.A. posiadane akcje SprintAir S.A., ktore dawaty 21,47%
udziatu w kapitale spotki i gtosach na Walnym Zgromadzeniu. W zwiazku z dokonanym zbyciem SprintAir nie jest
jednostka stowarzyszona DM IDMSA.

W III kwartale 2011 r. DM IDMSA nabyt akcje Supernova IDM Management sp. z 0.0. SKA. W wyniku transakcji
nabycia DM IDMSA uzyskat 39,94% udzialu w kapitale wlasnym spotki, oraz 43,39% udziatu w prawach glosu

na Walnym Zgromadzeniu.

W IV kwartale 2011 r. DM IDMSA nabyt akcje spotek Vectra w upadtosci uktadowej S.A., Budownictwo
Polskie S.A. oraz Index Copernicus International S.A.

W I kwartale 2011 r. DM IDMSA zbyt posiadane akcje spotki Internetowy Dom Handlowy S.A.

1.5. Dane osobowe skladu Zarzadu i Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego IDM SA

Sktad Zarzadu:
Na dzien 31 grudnia 2011 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:
- Grzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu,
- Rafal Abratanski — Wiceprezes Zarzadu.
W roku obrotowym 2011 oraz do dnia publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego sktad

Zarzadu nie ulegal zmianom.

Sktad Rady Nadzorczej:

Na dzien 1 stycznia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej byl nastepujacy:
- Henryk Leszczynski ~ — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Wiadystaw Bogucki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Antoni Abratanski — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Szumanski — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Adam Szyszka — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Dariusz Maciejuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Jarostaw Dziewa — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 27 stycznia 2011 r. Wtadystaw Bogucki ztozyt rezygnacjg z petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej. Z dniem 30 czerwca 2011 r. uptyngta kadencja Jarostawowi Dziewie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zwotane na dzien 28 lipca 2011 r., uchwata nr 2 w sprawie uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, powotato w sktad
Rady Nadzorczej DM IDMSA Jerzego Karneya. Od 11 pazdziernika 2011 roku Pan Dariusz Maciejuk petni funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.



Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego sktad
Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
- Henryk Leszczynski ~ — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Dariusz Maciejuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Wiadystaw Bogucki ~ — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Antoni Abratanski — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Szumanski — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Adam Szyszka — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Jerzy Karney — Cztonek Rady Nadzorczej.

1.6. Struktura akcjonariatu Domu Maklerskiego IDM SA

Na dzien 31 grudnia 2011 r. struktura akcjonariatu DM IDMSA przedstawiata si¢ nastgpujaco:

- Grzegorz Leszczynski 12,06%,
- Rafal Abratanski 6,77%,
- Pozostali 81,17%.

Procentowy udzial w kapitale zakladowym odpowiada procentowemu udzialowi w ogdlnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (dalej: WZA, Walne Zgromadzenie) i w granicach
upowaznienia udzielonego przez WZA, DM IDMSA nabywa akcje wlasne. Stosownie do tresci art. 364 § 2
Kodeksu spoétek handlowych, DM IDMSA nie wykonuje praw udzialowych z posiadanych akcji wlasnych, w tym
prawa glosu. Szersze informacje w tej kwestii podano w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Po dniu bilansowym Zarzad DM IDMSA otrzymal od Warsaw Equity Investments sp. z 0.0. zawiadomienie,
ze w wyniku zawarcia transakcji nabycia przez Warsaw Equity Investments akcji DM IDMSA udziat Warsaw
Equity Investments w kapitale zakladowym DM IDMSA przekracza 5%.

Na dzien 31 stycznia 2012 r. struktura akcjonariatu DM IDMSA przedstawiata si¢ nastgpujaco:

- Grzegorz Leszczynski 12,06%,
- Warsaw Equity Investments 9,99%,
- Rafal Abratanski 6,77%,
- Pozostali 71,18%.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego DM IDMSA nie zostal poinformowany o zmianie
posiadanej liczby akcji przez wskazanych wyzej akcjonariuszy, nie otrzymal réowniez zawiadomienia
o przekroczeniu progu 5% od innych akcjonariuszy.

1.7. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad w dniu
28 kwietnia 2012 r.

1.8. Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej
przez Spotkg w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego,
tj. 31 grudnia 2011 r. Nie istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego
ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalno$ci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwos$ci
kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Celem pelnego zrozumienia sytuacji finansowej 1 wynikow dziatalnosci DM IDMSA, jako podmiotu dominujacego
w Grupie Kapitatowej oraz znaczacego inwestora dla spotek stowarzyszonych, niniejsze sprawozdanie finansowe
powinno by¢ czytane wraz zrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zarok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 r., o ktorym mowa w pkt. 1.3.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe DM IDMSA za okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia
2011 r. (rok obrotowy) zostalo sporzadzone zgodnie ze standardami opisanymi w pkt 2.2. — Os$wiadczenie
0 zgodnosci.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o koncepcje wartosci godziwej
za wyjatkiem:

- rzeczowych aktywow trwalych i wartoéci niematerialnych wycenianych wedtug cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem odpisow amortyzacyjnych oraz ewentualnych
odpisow z tytutu utraty wartosci,

- inwestycji w jednostkach zaleznych 1 stowarzyszonych wycenianych wedlug cen nabycia
z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytulu utraty wartosci,

- $rodkow pienigznych wycenianych w warto$ci nominalnej,

- udzielonych pozyczek i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej oraz z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutlu utraty wartosci,

- instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej oraz z uwzglednieniem
ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci,

- kredytow bankowych, otrzymanych pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

- nabytych akcji wltasnych wycenianych wedhig ceny nabycia.

Jednostka sporzadza swoje sprawozdania finansowe, z wyjatkiem informacji o przeptywach pienigznych, zgodnie
z zasada memoriatu. W zwiazku z tym aktywa, zobowiazania, kapital wlasny, przychody i koszty ujmowane sg
jesli spetnia kryteria zawarte w definicjach i warunki ujmowania wynikajace z zatozen koncepcyjnych.

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie =z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSR), interpretacjami
do tych standardow wydanymi przez Rade ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR)
i Komitet ds. Interpretacji Migedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej (KIMSF), ktore zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami Ustawy z
dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 ze zm.) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych. Przez zatwierdzenie przez Unig Europejska rozumie si¢ ogloszenie standardow lub
interpretacji w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym ogdlny termin MSSF uzywany jest zarowno w odniesieniu
do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowo$ci oraz interpretacji, o ktérych mowa powyzej.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, biorac pod uwagg proces adaptacji MSSF przez Unig
Europejska, nie wystgpuja rdznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez Spotke zgodnie z MSSF,
a MSSF ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Stosowane przez Spotke zasady rachunkowos$ci zostaty opisane w pkt 2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciagltosci we wszystkich prezentowanych latach.

2.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Spéitki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Niniejsze
sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa
w tysiacach ztotych.
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2.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W 2011 r. Spoétka nie dokonata zmian przyjetych zasad rachunkowosci i sposobow sporzadzania sprawozdania
finansowego. Zasady rachunkowosci przyjete przez Spotke zastosowano w sposob ciagly w odniesieniu
do wszystkich okresow prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

2.5. Nowe standardy rachunkowos$ci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci
i metod obliczeniowych, co w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy.

Zmiany Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz wydanych na ich podstawie interpretacji:

- Zmiany do MSR 32 _Instrumenty finansowe: prezentacja” — ,Klasyfikacja emisji praw poboru”
obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 r. lub pdzniej. Zmieniony
standard okres$la ujmowanie praw poboru.

- MSR 24 (nowelizacja) ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych” majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2011 r. lub pdzniej. Znowelizowany standard
upraszcza definicj¢ podmiotu powiazanego, precyzuje znaczenie oraz eliminuje niescistosci z definicji.

- KIMSF 19 ,Rozliczeniec zobowiazan finansowych instrumentami kapitalowymi”, obowiazujacy
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 r. lub pdzniej. Ta interpretacja objasnia zasady
rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostk¢ warunkow jej zadluzenia
zobowiagzanie finansowe zostaje uregulowane w calo$ci lub w czgsci poprzez emisj¢ instrumentow
kapitatowych skierowana dla wierzyciela.

- Zmiany do KIMSF 14 ,Skiadki ptacone w ramach minimalnych wymogdéw finansowania” obowiazujace
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub pdzniej. Zmiany maja zastosowanie
w ograniczonym zakresie: kiedy jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania i dokonuje
weczesniejszej wplaty sktadek w celu pokrycia tych wymogoéw. Zmiany pozwalaja takiej jednostce ujgcie
takiej wczesniejszej wplaty jako sktadnika aktywow.

- Zmiana do MSSF 1 ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych
przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy’ obowiazujace dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 r. lub poézniej. Zgodnie ze zmiang jednostki stosujace MSSF po raz
pierwszy stosuja te same przepisy przejsciowe, co pozostate jednostki, zawarte w Zmianach do MSSF 7
,Udoskonalenie wymogéw dotyczacych ujawnien dotyczacych instrumentéw finansowych”.

- Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek ogloszone w maju 2010 r. i obowiazujace
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 lipca 2010 r. Iub pdzniej, w zaleznosci od tego ktorego

MSSF dotyczy dana zmiana.
Przyjgcie pozostatych standardow i interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w polityce rachunkowosci

Spotki ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy i Interpretacje MSSF jeszcze nieobowiazujace.

Spoétka zamierza przyjaé¢ opublikowane, lecz nieobowiazujace do 31 grudnia 2011 r. zmiany MSSF, zgodnie z data
ich wejscia w zycie. W okresie sprawozdawczym, w Spotce nie podjeto decyzji o wezesniejszym zastosowaniu
zmian standardow i interpretacji.

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
poraz pierwszy: Cigzkie warunki hiperinflacji 1 Usunigcie $cisle  okreslonego  terminu
dla wprowadzajacych MSSF po raz pierwszy”, obowiazujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 lipca 2011 r. lub p6zniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.
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Zmiany do MSSF 7 ,Ujawnienia - transfer aktywow finansowych”. Zmiany maja na celu pomdc
odbiorcom sprawozdania finansowego w ocenie ryzyk zwigzanych z transferem aktywoéw finansowych
i wpltywu tych ryzyk na sytuacjg finansowa jednostki oraz bgda promowaty przejrzysto§¢ w raportowaniu
transakcji transferu, w szczegolnosci tych, ktdre zawieraja sekurytyzacje aktywow finansowych. Jednostki
sa zobowiazane do stosowania zmian dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 r.
lub po6znie;.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych 1 zobowiazan finansowych”, majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2013 r. lub pozniej. MSSF 9 stanowi pierwsza czg$¢ 1 Fazy projektu RMSR, aby zastapié
MSR 39. MSSF 9 wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych w poréwnaniu z wymogami MSR 39. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktory zastgpuje MSR 27 i SKI 12 , Konsolidacja -
jednostki specjalnego przeznaczenia”, majacy zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. MSSF 10 ustanawia zasady prezentacji i sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w przypadku, gdy jednostkakontroluje jedna lub wigcej innych jednostek.
Ten standard nie zostal jeszcze zatwierdzony przez UE.

MSSF 11 ,,Wspdlne przedsigwzigcia” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2013 1. lub pdzniej. MSSF 11 ustanawia zasady sprawozdawczosci finansowej dla uczestnikow
wspoélnego przedsigwzigecia 1 zastgpuje MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych przedsigwzigciach” i SKI 13
,»Wspodlnie kontrolowane jednostki — niepieni¢zny wktad wspolnikow”. Ten standard nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez UE.

MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach” majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub p6zniej. MSSF 12 ma zastosowanie
do jednostek majacych udzialy w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsigwzigciu, jednostce stowarzyszonej
albo niekonsolidowanej jednostce strukturyzowanej. Ten standard nie zostal jeszcze zatwierdzony
przez UE.

MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej” majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2013 r. lub pozniej. MSSF 13 definiuje warto$¢ godziwa, ustala ogélne zasady mierzenia
warto$ci  godziwej 1 wymogi ujawnien dotyczacych wyceny w warto$ci godziwej. MSSF 13
ma zastosowanie do MSSF, ktére wymagaja lub zezwalaja na wyceng w warto$ci godziwej, z wylaczeniem
okreslonych wyjatkow. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” majace zastosowanie dla okreso6w rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 r. lub pdzniej. Zmiany wymagaja aby jednostki dzielity pozycje
prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie grupy na podstawie tego, czy w przysztosci
beda one mogly zosta¢ ujgte w rachunku zyskow i strat. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez UE.

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: podatek odroczony: realizacja podatkowa aktywow”,
obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 r. lub poézniej. Zmiany
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. Iub pdzniej. Zmiany finalizuja projekt standardu ,,Programy
okreslonych $wiadczen pracowniczych” opublikowanego w kwietniu 2010 r. oraz propozycje dotyczace
$wiadczen z tytutlu rozwigzania stosunku pracy zawartych w projekcie standardu MSR 37 ,Rezerwy,
zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe” opublikowanego w czerwcu 2005 r. Zmiany te utatwia
uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie jak programy okreslonych swiadczen pracowniczych
wplywaja na sytuacjg finansowa i przeptywy pienigzne jednostki. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez UE.

Zmiany do MSR 27 opublikowanego ponownie jako MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
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majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Przepisy
dotyczace konsolidacji stanowiagce poprzednio czgs¢ MSR 27 (2008) zostaly zmienione i sa obecnie
zawarte w MSSF 10. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSR 28 opublikowanego ponownie jako MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsigwzigciach” majace zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Zmiany te sa konsekwencja wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.
Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych
i zobowiazan finansowych”, majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2014 r. lub pdzniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

- KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej”, majaca
zastosowanie dla okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Interpretacja ta
nie zostala jeszcze zatwierdzona przez UE.

Spotka obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardow
oraz interpretacji na sprawozdania finansowe. Zarzad Spoélki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych
standardéw oraz interpretacji miato istotny wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

2.6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w banku, kasie, lokaty krotkoterminowe (tj. o okresie
zapadalno$ci do 1 roku od dnia bilansowego) i inne depozyty bankowe, a takze §rodki pienigzne przechowywane
na rachunkach inwestycyjnych posiadanych przez DM IDMSA. Lokaty i depozyty bankowe sa tatwo wymienialne
na plynna gotowkg i nie sa narazone naznaczne zmiany wartosci. Ponadto DM IDMSA nie traktuje tych
instrumentéw jako formy inwestowania, ale stanowia one element zarzadzania $rodkami pieni¢znymi.

Do srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow zaliczane sa takze $rodki pieni¢zne nalezace do klientow DM IDMSA
i zgromadzone na rachunkach pienigznych klientow oraz innych kontach klientow w domu maklerskim.
Rownoczesnie w pasywach bilansu ujmuje si¢ zobowigzania powstale z tytulu zgromadzenia $rodkéw pienigznych
nalezacych do klientow DM IDMSA na rachunkach pienigznych klientow oraz innych kontach klientow w domu
maklerskim. Srodki pieni¢zne klientéw sa przechowywane na wydzielonych rachunkach bankowych, odrgbnie
od $rodkoéw wiasnych DM IDMSA.

W sprawozdaniu z przeplywdw pieni¢znych ujmowane sa jako $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania:
- $rodki pieni¢zne klientéw,
- wilasne $rodki pienigzne w postaci depozytow bankowych i innych $rodkéw pienigznych, ustanowione
jako zabezpieczenie zobowigzan.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w ich wartoéci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto§¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktore stanowia
przychody finansowe. Na dzien bilansowy S$rodki pieni¢zne wyrazone w walutach obcych przeliczane sa
po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (dale;j:
NBP). Ewentualne roéznice miedzy zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktérego jednostka korzysta
bylyby nieistotne. Roéznice kursowe z wyceny $rodkdw pieni¢znych zaliczane sa do przychodéw lub kosztow
finansowych.

2.7. Instrumenty finansowe

2.7.1. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

W momencie nabycia instrumenty finansowe klasyfikowane sa do nastgpujacych kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,
- zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozostale zobowigzania finansowe.
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Klasyfikacja ta opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sig
na moment poczatkowego ujgcia aktywow i1 zobowiazan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych
zalezy od ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogow stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych
w MSR 39. Szczegétowe zasady klasyfikacji instrumentdw finansowych do poszczegodlnych kategorii opisano
ponizej, dla kazdej ze wskazanych grup.

2.7.2. Poczatkowe ujecie oraz wylaczenie instrumentéw finansowych z ksiag rachunkowych

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych ujmuje si¢ w wartosci godziwej powigkszone;j,
w przypadku instrumentéw finansowych zaliczonych do innej kategorii niz instrumenty wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji bezposrednio zwigzane z nabyciem tego sktadnika aktywow.

Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow finansowych, ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia
(zawarcia) transakcji, tj. na dzien w ktéorym jednostka zobowiazuje sie zakupié/sprzeda¢ sktadnik aktywow
finansowych. Do standaryzowanych transakcji kupna i sprzedazy Spoétka zalicza transakcje zawierane na rynkach
regulowanych.

Inwestycje wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienigznych z ich tytulu
wygasly lub prawa te zostaly przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich
pozytkoéw z tytulu ich wlasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich pozytkow
z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wylacza si¢ z ksiag rachunkowych z chwila utraty przez Spotke kontroli
nad danym aktywem.

2.7.3. Wycena bilansowa instrumentéw finansowych

Spotka stosuje nastgpujace zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegolnych kategorii oraz ich
wyceny na dzien bilansowy:

AKktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowiazania,
ktére przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone przez jednostkg jako wyceniane wedlug wartosci godziwej
przez wynik finansowy, zgodnie z par. 9 MSR 39.

Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli:
- zostal nabyty gtownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
- stanowi czg$¢ portfela okre§lonych instrumentow finansowych, ktorymi zarzadza sig¢ tacznie,
i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych
zyskow,
- jest instrumentem pochodnym.
Instrumenty pochodne sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze sa to instrumenty uznane
za efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych.
Z uwagi na charakter dzialalno$ci Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kategorii instrumentéw
finansowych przeznaczonych do obrotu ujmuje rowniez te inwestycje w akcje iudzialy spotek, ktore spetniajq
definicj¢ jednostki stowarzyszonej DM IDMSA, a dla ktérych zastosowano wytaczenie ze stosowania wymogow
MSR 28. Aktywa te sa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowe;j. Jezeli
rynek na dany sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papieréw
wartosciowych), Spotka ustala wartos¢ godziwa stosujac techniki wyceny oparte na wykorzystaniu cen uzyskanych
w ramach transakcji porownywalnych, jak rowniez poprzez odwotanie si¢ do innych podobnych instrumentdw,
analiz¢ zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych oraz modele wyceny opcji i inne metody wyceny powszechnie
stosowane przez uczestnikow rynku. W roku 2011 Spoétka dokonata doprecyzowania przyjetych modeli wyceny
aktywow niepublicznych. W szczegoélnosci: dla obligacji przyjeto model wykorzystujacy system ratingdow
nadawanych przez Spotke emitentom obligacji dla oceny ich kondycji finansowej, dla akcji i udziatow
wprowadzono dodatkowe wskazniki w metodzie mnoznikowej, dopuszczono wykorzystywanie metody DCF
i metody skorygowanych aktywow netto, a takze wskazano w jakich sytuacjach nalezy stosowa¢ konkretna metodg
wyceny. Zmiany te stanowia zmiang wielkosci szacunkowych.
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Wycena akcji i udzialow spoétek niepublicznych
Przy dokonywaniu wyceny inwestycji portfelowych DM IDMSA w akcje i udzialy spotek niepublicznych,
DM IDMSA dokonuje przydzielenia ich emitentow do jednego z czterech segmentow:

- spotki wyceniane metoda mnoznikowa,

- spotki wyceniane metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych DCF (spotki bedace w trakcie
glebokiej restrukturyzacji, spotki deweloperskie, spotki znajdujace si¢ na poczatkowym etapie
dziatalnosci, dla ktérych mozna sporzadzi¢ racjonalne prognozy),

- spotki wyceniane metoda skorygowanych aktywow netto (spotki o zagrozonej dalszej dziatalno$ci
lub znajdujace si¢ na poczatkowym etapie rozwoju, dla ktéorych nie mozna sporzadzi¢ racjonalnych
prognoz),

- spotki, w przypadku ktorych zastosowano indywidualne podejscie (np. akcje i udziaty spotek zakupione
w celu $wiadczenia ushug, np. nabywania akcji na zlecenie w zwiazku z realizacja programow
motywacyjnych; akcje 1 udziaty spotek, odnosnie ktérych DM IDMSA na dzien bilansowy jest strona
umow kupna/sprzedazy zobowiazujacych strony do dokonania transakcji po dniu bilansowym).

Ponadto, w trakcie ustalania warto$ci godziwej akcji i udzialow spotek niepublicznych, DM IDMSA stosuje
nastepujace reguly:

- udzialy lub akcje spotek niepublicznych, ktoérych warto$¢ nabycia wynosi ponizej 100 000,00 zt wycenia
si¢ wg ceny nabycia, pod warunkiem ze laczna warto$¢ akcji/udzialdow tych spotek nie przekracza
500 000,00 zt,

- do warto$ci spolki otrzymanej w wyniku zastosowania wyceny mnoznikowej, nalezy dodaé realna
wg analityka warto$¢ nieoperacyjnych aktywow posiadanych przez spotke, jezeli ich wartos¢ wynosi
co najmniej 10% wartos$ci spotki.

Wycena metodq mnoznikowq

Podczas sporzadzania wyceny mnoznikowe;j stosuje si¢ takie mnozniki, jak P/E, EV/EBITDA, EV/EBIT, EV/S, P/S,
P/BV oraz mnozniki naturalne, specyficzne dla danej branzy. Przy wycenie mnoznikowej stosuje si¢ rowniez
dyskonto z tytulu braku ptynnosci. Za spotki poréwnywalne ze spotka wyceniang moga by¢ uznane wylacznie
spotki dziatajace w tej samej branzy lub w branzy innej, ale o zblizonym wiodacym modelu biznesowym.

Wycena metodq DCF

Wycena metoda DCF przeprowadzana jest na podstawie sporzadzonych przez wyceniang spotke prognoz wynikow
dziatalnosci na przyszte lata. Prognozy sa badane przez analityka pod katem realnosci realizacji i, o ile to konieczne,
weryfikowane.

Wycena obligacji niepublicznych

Obligacje nienotowane znajdujace si¢ w portfelu DM IDMSA na dzien bilansowy wyceniane sa w warto$ci
godziwej. Przy ustalaniu wartosci godziwej tych instrumentéw brana jest pod uwage obecna kondycja finansowa
spotki (emitenta) w kontekscie jej zdolnosci do splaty zobowiazan w przyszlo$ci oraz uwzgledniana jest warto$¢
zabezpieczen obligacji.

Wycena certyfikatow inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa
Posiadane przez Spoétke certyfikaty inwestycyjne funduszu Idea Y FIZ, wyceniane sa w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy. Wartos¢ godziwa certyfikatu ustalona jest poprzez podzielenie warto$ci aktywow netto
funduszu przez liczbg certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez fundusz. Wyceny aktywow netto
funduszu (glownie poszczegolnych sktadnikoéw portfela Idea Y) dokonuje si¢ wedlug tych samych zasad, jakie
stosuje DM IDMSA.
Posiadane przez Spotkg certyfikaty inwestycyjne funduszy innych niz Idea Y FIZ, wyceniane sa w oparciu
o publikowane przez te fundusze notowania certyfikatow inwestycyjnych. Fundusze inwestycyjne dokonuja wyceny
certyfikatow inwestycyjnych w terminach okreslonych w ich statutach. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami
wyceny certyfikatow inwestycyjnych nalezy dokona¢ w nastgpujacych datach:

- dzien roboczy, na ktory otworzono ksiggi rachunkowe funduszu,

- nie rzadziej niz na kazdy ostatni dzien roboczy kwartatu kalendarzowego,

- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na certyfikaty kolejnej emisji,

- dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego funduszu.

16



PozyczKi i nalezno$ci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia platnosciach, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

- aktywa finansowe, ktore jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktore
kwalifikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu i te, ktdre przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy,

- aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo pelnej kwoty swojej poczatkowej
inwestycji, o ile nie wynika to z pogorszenia warunkow kredytowych, a ktdre zostana sklasyfikowane
jako dostgpne do sprzedazy.

Zasadniczo pozyczki i naleznosci powstaja wowczas, gdy jednostka wydaje $rodki pienigzne, dostarcza towary
lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci, ktore stanowia umowne prawo do otrzymania §rodkdéw pieni¢znych lub innego skladnika aktywow
finansowych od innej jednostki zaliczane sa do aktywow finansowych.

Naleznosci zaliczane sa do aktywow obrotowych, jesli oczekuje sig, ze zostang zrealizowane lub przeznaczone
do sprzedazy w toku normalnego cyklu operacyjnego Spoétki, tj. w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Wycena

Po poczatkowym ujeciu nalezno$ci, ktorych data zapadalnosci wynosi powyzej 12 miesigcy wyceniane
sa w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci
o dacie zapadalno$ci ponizej 12 miesi¢gcy od dnia powstania nalezno$ci nie podlegaja dyskontowaniu. Roznice
pomigdzy nominalng i godziwa wartoScia naleznosci ujmuje si¢ w wyniku finansowym jako odsetki. Jezeli
nalezno$¢ glowna powigkszono o odsetki karne naliczone w zwiazku z niedotrzymaniem terminu zaplaty, wartos¢
tych odsetek zaprezentowana jest w przychodach finansowych w momencie ich naliczenia.

W odniesieniu do wszystkich naleznosci dokonywana jest ocena koniecznos$ci utworzenia odpisow aktualizujacych.

Aktualizacja wyceny naleznoSci

Odpisy na nalezno$ci szacowane sa wtedy, gdy uzyskanie pelnej kwoty naleznosci, zgodnie z pierwotnymi
warunkami, przestato by¢ prawdopodobne (bardziej prawdopodobny jest brak mozliwo$ci odzyskania czgsci lub
catosci naleznosci). Wielko$¢ odpisu stanowi réznicg migdzy wartos$cia ksiggowa naleznos$ci a warto$cia mozliwa
do odzyskania, z uwzglgdnieniem ustanowionych zabezpieczen.

Na dzien bilansowy, po sporzadzeniu struktury wiekowej naleznosci, Spotka dokonuje analizy naleznosci kierujac
si¢ przede wszystkich indywidualnym podejsciem do kazdej powstatej naleznosci, ale rowniez uwzgledniajac
zasady opisane w niniejszym punkcie.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sig, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do:

- naleznosci od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci - do wysokosci naleznosci
nie objgtej gwarancja lub innym zabezpieczeniem nalezno$ci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu
komisarzowi w postgpowaniu upadto§ciowym,

- naleznosci od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dluznika
nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania upadtosciowego - w petnej wysokos$ci naleznosci,

- naleznosci kwestionowanych przez dtuznikow - do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym
zabezpieczeniem naleznosci,

- naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
nie$ciagalnosci - w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogolnego,
na nie$ciagalne naleznosci,

- nalezno$ci stanowiacych rownowarto§¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktoérych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania
lub odpisania,

- naleznos$ci od oséb fizycznych — nalezno$ci te cechuja si¢ zazwyczaj wyzszym ryzykiem kredytowym,
niz w przypadku oséb prawnych, poniewaz ograniczone sa mozliwosci sprawdzenia standingu
finansowego podmiotu. W takim przypadku DM IDMSA dokonuje odpisu warto$ci naleznos$ci
w wysokosci wynikajacej z przyjetego poziomu prawdopodobienstwa sptaty zobowiazania.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoSci zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow
finansowych, zaleznie od tego jakiego rodzaju dzialalnosci dotycza. W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej
dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow, catos$¢ lub odpowiednia czg$¢ uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujacego zwigksza wartos¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych
przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych.

17



Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
platnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Zarzad zamierza i jest w stanie utrzymaé do terminu
zapadalno$ci, z wyjatkiem:

- inwestycji, ktore jednostka wyznaczyta jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- inwestycji wyznaczonych przez jednostke jako dostepne do sprzedazy,

- inwestycji, ktore spetniaja definicjg naleznosci i pozyczek.

Wycena

Po poczatkowym ujeciu instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci wyceniane sa wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty, niebgdace instrumentami pochodnymi, ktoére zostaty
wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i nalezno$ciami, inwestycjami utrzymywanymi
do uptywu terminu wymagalnos$ci ani aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Do tej kategorii Spotka zalicza glownie instrumenty, ktore zamierza utrzymywaé przez czas
nicokreslony.

Wycena

Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa wedlug wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa inwestycji
notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowej. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow
finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papierow warto§ciowych), Spotka ustala
warto$¢ godziwa stosujac techniki wyceny oparte o analize zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych oraz modele
wyceny opcji 1 inne metody wyceny powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku. W uzasadnionych
przypadkach Spoétka przyjmuje réwniez stosowanie metody ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytulu utraty
warto$ci, o ile istnieja przestanki wskazujace, iz wycena ta nie rdéznitaby si¢ istotnie od wyceny w wartosci
godziwej. Przyjety przez jednostke model ustalania wartosci godziwej instrumentéow finansowych nienotowanych
na aktywnym rynku opisano w zasadach wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy.

Zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, ujmuje si¢ w innych
catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpisow aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci oraz roéznic kursowych,
do momentu wylaczenia sktadnika aktywow finansowych. W tym czasie skumulowane zyski lub straty poprzednio
ujete winnych catkowitych dochodach przenosi si¢ z kapitalu wilasnego do zyskow lub strat jako korekte
wynikajaca z przeklasyfikowania.

W sytuacji stwierdzenia utraty wartosci skladnika aktywow dostgpnego do sprzedazy Spotka dokonuje
wyksiegowania skumulowanych strat ujetych dotychczas bezposrednio w innych catkowitych dochodach i ujgcia ich
w zyskach lub stratach. W przypadku instrumentow kapitatlowych klasyfikowanych jako instrumenty dostgpne do
sprzedazy, przy ocenie, czy nastapita utrata wartosci, brany jest pod uwagg znaczny lub dlugotrwaty spadek
wartos$ci papieru warto§ciowego ponizej jego wartosci poczatkowej.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy oraz pozostale zobowiazania
finansowe

Pozycje te opisano w pkt. 2.18.

2.7.4. Kompensowanie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe kompensuje si¢ ze zobowiazaniami finansowymi, ujmujac kwotg netto w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w przypadku, gdy istnieje obowiazujaca aktualnie prawna mozliwo$¢ kompensowania ze soba
ujetych kwot i istnieje zamiar dokonania rozliczenia netto Iub jednoczesnego zrealizowania aktywow i uregulowania
zobowiazan.
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2.8. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne wyceniane sg wedlug warto$ci godziwej. Zmiany wartosci godziwej instrumentow
pochodnych niewyznaczonych na zabezpieczajace ujmowane sag w wyniku finansowym.

Jesli instrument pochodny zostal wyznaczony na zabezpieczajacy, wowczas:

- dla zabezpieczen wartosci godziwej zmiana warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego jest
ujmowana w wyniku finansowym,

- dla zabezpieczen przeplywoéw pieni¢znych efektywna zmiana warto$ci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego ujmowana jest w innych catkowitych dochodach do momentu, gdy zabezpieczana
pozycja nie zostanie uj¢ta w ksiggach rachunkowych, natomiast zmiana wartosci godziwej instrumentu
pochodnego dotyczaca nieskutecznej czgsci zabezpieczenia jest na biezaco ujmowana w wyniku
finansowym.

Instrument pochodny moze zostaé wyznaczony na zabezpieczajacy jezeli sa spelnione warunki rachunkowosci
zabezpieczen okreslone w MSR 39.

2.9. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych to akcje i udzialy podmiotéw, w odniesieniu do ktérych Spotka ma zdolnosé
kontrolowania ich polityki finansowej i operacyjnej w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci,
co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogoélnej liczby glosow w organach stanowiacych. Zaktada sig,
ze Spotka sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli posiada bezposrednio Iub posrednio ponad 50% glosow
w jednostce, chyba Zze mozna w sposdb oczywisty udowodni¢ Ze tak nie jest. Przy dokonywaniu oceny czy Spotka
kontroluje dana jednostkg uwzglednia sig istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowac lub zamienic.

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (badz nie wchodzace
w sktad jednostki do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy) ujmuje si¢ w cenie nabycia
skorygowanej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ceng nabycia stanowi warto$§¢ godziwa na dzien wymiany aktywoéw wydanych, zobowiazan zaciagnigtych
lub wzigtych na siebie oraz instrumentow kapitalowych wyemitowanych przez Spotke w zamian za udziaty
lub akcje nabywanej jednostki zaleznej powigkszona o wszystkie koszty, ktére mozna bezposrednio przypisac
nabyciu udziatow lub akcji.

Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji w spotkach zaleznych ujmowane sa w kosztach finansowych. W sytuacji
ustania przestanek wskazujacych na utrat¢ wartosci posiadanych inwestycji w spotkach zaleznych uprzednio
utworzony odpis jest rozwigzywany (w catos$ci lub czgséci). Rozwiazanie odpisu aktualizujacego ujmowane jest
w przychodach finansowych.

2.10. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych to akcje i udzialy podmiotoéw, na ktore Spotka wywiera znaczacy wplyw
i ktore nie sa ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspolnym przedsigwzigciem.

Znaczacy wplyw jest to zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowe;j
ioperacyjnej jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, niepolegajaca jednak na sprawowaniu kontroli
lub wspotkontroli nad polityka tej jednostki. Zaklada sig, ze Spotka wywiera znaczacy wpltyw na jednostke, jezeli
posiada bezposrednio lub posrednio 20% gloséw w jednostce, w ktorej dokonata inwestycji, chyba ze mozna
w sposOb oczywisty wykazaé, ze tak nie jest. Przy dokonywaniu oceny czy Spotka wywiera znaczacy wplyw
uwzglednia sig istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Z uwagi na charakter dzialalnosci Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kategorii: inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych nie ujmuje inwestycji w akcje 1 udziaty spotek, ktore spetniaja definicjg jednostki
stowarzyszonej DM IDMSA, dla ktérych zastosowano wylaczenie ze stosowania wymogow MSR 28. Aktywa te sa
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (zgodnie z MSR 39) i w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
prezentowane w kategorii: instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
(badz nie wchodzace w sktad jednostki do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy) ujmuje sig
w cenie nabycia skorygowanej o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Ceng nabycia stanowi warto$¢ godziwa, na dzien wymiany, aktywow wydanych, zobowiazan zaciagnigtych
lub wzietych na siebie oraz instrumentow kapitalowych wyemitowanych przez Spotke w zamian za udziaty
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lub akcje nabywanej jednostki stowarzyszonej powigkszona o wszystkie koszty, ktére mozna bezposrednio
przypisac¢ nabyciu udziatow lub akcji.

Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w spotkach stowarzyszonych ujmowane sa w kosztach finansowych.
W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na utratg wartosci posiadanych inwestycji w spotkach stowarzyszonych
uprzednio utworzony odpis jest rozwiazywany (w catosci lub czeséci). Rozwiazanie odpisu aktualizujacego
ujmowane jest w przychodach finansowych.

2.11. Dzialalno$¢ powiernicza

DM IDMSA prowadzi dziatalno$¢ powiernicza w zakresie obstugi rachunkéw papierow wartosciowych klientow.
Papiery warto$ciowe klientow sa wykazywane w sprawozdaniu jako pozycja pozabilansowa.

2.12. Pozostale aktywa krotkoterminowe

Do pozostalych aktywow krotkoterminowych Spotka zalicza:
koszty zwiazane z planowanymi emisjami akcji, ktore w momencie rejestracji podwyzszenia kapitatu
ujmowane sg w kapitale wlasnym jako zmniejszenie nadwyzki pomigdzy cena emisyjna a nominalng
akeji,
- wydatki ponoszone na nabycie inwestycji w nieruchomosci, ktore na dzien bilansowy nie zostaty jeszcze
przyjete przez Spotke.
Spotka zaktada, ze pozycje te zostang rozliczone w ciagu kolejnego roku obrotowego.

2.13. WartoS$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia
jednostek gospodarczych jest rowna ich warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujgciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Spotka ustala czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony
czy nieokreslony.

Wartoéci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane liniowo w okresie ich
przewidywanego uzytkowania oraz poddawane testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego sktadnika wartosci niematerialnych sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji 1itraktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw warto$ci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w wyniku finansowym w cigzar tej kategorii
kosztow, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych. Wartosci niematerialne o wartosci
ponizej 1 000,00 zt s3 umarzane jednorazowo w miesiacu, nastgpnym po miesiacu oddania do uzytkowania, gdyz z
przeprowadzonych analiz wynika, ze okres ich uzytkowania jest krotszy niz 1 rok.

Wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne. Odpisy aktualizujace ujmowane sa w pozostalych kosztach operacyjnych.

Przewidywany okres uzytkowania przez Spotke poszczegdlnych wartosci niematerialnych wynosi:

Warto$¢ firmy nieokre$lony termin uzytkowania,
Nabyte koncesje, patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe 2-5 lat,
Inne wartosci niematerialne 2-5 lat.

2.13.1 Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy to sktadnik aktywow reprezentujacy przyszte korzysci ekonomiczne powstajace z aktywow nabytych
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w ramach potaczenia przedsigwzi¢é, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac ani osobno ujac. Warto$¢ firmy
stanowi roznicg pomigdzy suma przekazanej zaplaty i wartosci wszystkich udziatow niedajacych kontroli
(zuwzglednieniem wymogow dot. polaczen realizowanych etapami), a wartoscia netto mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowiazan wycenionych na dzien przejecia kontroli. Do czasu
ostatecznego ustalenia warto$ci firmy jest ona ustalana prowizorycznie zgodnie z MSSF 3. Spotka ma 12 miesigcy
na ustalenie koncowej wartosci firmy.

Warto$¢ firmy ma nieokreslony termin uzytkowania. Po poczatkowym ujeciu, wartos$¢ firmy wykazywana jest
wedlug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ firmy
poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, na koniec kazdego roku obrotowego
przeprowadzany jest test na utrat¢ wartosci w odniesieniu do wartosci firmy.

2.14. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale sa ujmowane wedlug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe¢ badZz modernizacj¢ po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy
z tytutu utraty ich warto$ci. Cena nabycia obejmuje kwot¢ wydatkéw poniesionych z tytulu nabycia, rozbudowy
i/lub modernizacji.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych amortyzuje sig, gdy sa one dostgpne do uzytkowania, tzn. poczawszy
od miesiaca dostosowania sktadnika aktywoéw do miejsca i warunkdéw potrzebnych do rozpoczgcia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem warto$ci koncowe;.

Srodki trwale o wartoéci ponizej 1 000,00 zt odpisywane sa bezposrednio w cigzar kosztow, gdyz nie spetniaja
definicji rzeczowych aktywow trwalych wedlug MSR 16 ze wzgledu na fakt, ze w oparciu o przeprowadzone
analizy ich okres uzytkowania jest krétszy niz jeden rok. Pozostate srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa
w okresie ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres uzytkowania i poprawno$¢ stosowanych stawek amortyzacji sa okresowo weryfikowane,
powodujac korekte odpisdow amortyzacyjnych w nast¢pnych latach. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych sa ujmowane poprzez zmian¢ odpowiedniego okresu lub metody amortyzacji
i traktowane jako zmiany wartosci szacunkowych.

Przewidywany okres uzytkowania przez Spotke poszczegodlnych srodkéow trwatych wynosi:

Budynki i budowle 10 - 40 lat,
Maszyny i urzadzenia 3-10 lat,
Srodki transportu 3-8 lat,
Pozostate srodki trwate 2 -10 lat.

Amortyzowane S$rodki trwate sa badane pod katem utraty wartoSci zawsze, gdy wystgpuja zdarzenia
lub okoliczno$ci wskazujace, ze warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Wartos¢ bilansowa $rodka
trwatego jest niezwlocznie obnizana do poziomu warto$ci odzyskiwalnej, jezeli warto§¢ bilansowa przewyzsza
szacunkowa warto$¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna jest wyzsza z dwoch wartosci: warto$ci godziwej srodka
trwalego pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i warto$ci uzytkowe;.

Odpisy aktualizujace ujmowane sa w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski i straty z tytutu zbycia srodkow
trwalych ustala si¢ droga poréwnania wplywow ze sprzedazy zich wartos$cia bilansowa i ujmuje w rachunku
zyskow i strat w pozycji pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne.

2.15. Leasing

Spotka dokonuje analizy czy zawarte umowy zawieraja leasing opierajac si¢ na tre$ci umowy w momencie jej
zawarcia 1 oceniajac czy wywiazanie si¢ z umowy zalezy od korzystania z okre§lonego aktywa/aktywow
oraz czy umowa przekazuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow. Spotka rozpoznaje leasing finansowy, jezeli
na mocy umowy leasingowej nastgpuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkdw wynikajacych
z posiadania aktywow. Pozostate umowy leasingowe sa ujmowane jako leasing operacyjny.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszt liniowo w trakcie okresu leasingowego. Jezeli
umowa leasingu operacyjnego zawiera specjalne oferty promocyjne Spotka ujmuje te oferty promocyjne
proporcjonalnie w catym okresie leasingu.
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2.16. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego ushug korzysta Spotka dla rozliczenia danej
transakcji - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut lub operacji zaptaty naleznosci
lub zobowigzan,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgloszeniu
celnym lub innym wiazacym Spoétke dokumencie ustalony zostal inny kurs — w przypadku pozostatych
operacji.

Na dzien bilansowy S$rodki pienigzne na aktywnych rachunkach bankowych walutowych wyceniane sa
przy zastosowaniu kursu banku obowiazujacego na ten dzien. Pozostate aktywa i pasywa wyrazone w walutach
innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowiazujacego na ten dzien $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Ewentualne réznice migdzy zastosowanym kursem
NBP a kursem banku, z ktorego jednostka korzysta bylyby nieistotne.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej pozostatych aktywow i pasywow:

Waluta 31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.

EUR 4,4168 3,9603

USD 3,4174 2,9641

GBP 5,2691 4,5938

RUB 0,1061 0,0970
2.17. Zobowigzania

Na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF zobowiazanie ujmuje si¢ w bilansie, jezeli prawdopodobne jest,
ze dojdzie do wyptywu zasobow zawierajacych korzysci ekonomiczne na skutek uregulowania przez jednostke
obecnego obowiazku, za§ kwot¢ konieczna do wywiazania si¢ z obowiazku mozna wiarygodnie okreslic.
Rownoczesnie ujmuje si¢ takze odnosne aktywa lub koszty.

Spotka dokonuje klasyfikacji zobowiazan na krotkoterminowe i dlugoterminowe. Spoétka ujmuje zobowiazanie jako
kroétkoterminowe, kiedy:

- oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku jej normalnego cyklu operacyjnego,

- jest w posiadaniu zobowiazania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

- jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego, lub

- nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnos$ci zobowiazania, co najmniej o okres

dwunastu miesigcy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Wszystkie inne zobowiazania Spotka klasyfikuje jako zobowiazania dtugoterminowe.

2.18. Zobowigzania finansowe

Zobowiazanie finansowe to kazde zobowiazanie, ktore jest:

- obowiazkiem umownym do przekazania innej jednostce $rodkow pienigznych lub innego sktadnika
aktywow finansowych lub do zamiany aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych z inna
jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach,

- kontraktem, ktoéry zostanie lub moze zosta¢ rozliczony we wlasnych instrumentach kapitalowych
jednostki o ile spelnione zostana warunki okreslone w MSR 39.

Na potrzeby wyceny jednostka kwalifikuje zobowiazania finansowe do kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub pozostatych zobowiazan finansowych. Kwalifikacja
dokonywana jest w momencie poczatkowego ujgcia zobowiazania.

2.18.1. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
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Zobowiazania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania, ktore zostaly wyznaczone w momencie poczatkowego ujecia jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu obejmuja zobowiazania nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej
przysztosci oraz instrumenty pochodne, ktére nie speiniaja kryteriow rachunkowosci zabezpieczen okreslonych
w MSR 39.

W momencie poczatkowego ujgcia zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wyceniane sa w wartosci godziwej, a wszelkie pdzniejsze zyski i straty na tych zobowiazaniach ujmowane sa
w rachunku zyskow i strat.

2.18.2. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i wyemitowane dluzne papiery wartosciowe

W momencie poczatkowego ujgcia, kredyty bankowe, pozyczki i wyemitowane dluzne papiery wartosciowe sa
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych,
pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i wyemitowane dluzne papiery wartoSciowe sa
wyceniane wedhug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody
i koszty sa uymowane z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywne;j
stopy procentowe;.

2.18.3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i pozostale zobowigzania

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i pozostale zobowiazania sa uyjmowane w wartosci godziwej. W przypadku
nieistotnych réznic pomigdzy wartoscia godziwa a kosztem historycznym - w kwocie wymaganej zaptaty.

2.18.4. Umowy gwarancji finansowych

Umowa gwarancji finansowych to umowa zobowiazujaca jej wystawcg do dokonania okreslonych platnosci
rekompensujacych posiadaczowi strate, jaka poniesie z powodu niedokonania przez okreslonego dhuznika ptatnosci
w przypadajacym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dluznego.

Umowy gwarancji finansowych poczatkowo ujmowane sa w wartos$ci godziwej, a nastgpnie wyceniane wedtug
warto$ci wyzszej sposrod: kwoty ustalonej zgodnie z MRS 37 - Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe oraz warto$ci godziwej pomniejszonej o skumulowana amortyzacje¢ (jezeli ma to zastosowanie).

2.19. Zobowiazania warunkowe

Zobowiazanie warunkowe to:

- mozliwy obowiazek, powstaly wskutek przesztych zdarzen, ktérych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni
podlegaja kontroli jednostki, lub

- obecny obowiazek, powstaly wskutek przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktérego nie jest
prawdopodobna konieczno$¢ wydatkowania $rodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypelnienia obowiazku lub kwoty zobowiazania nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Informacje o zobowiazaniach warunkowych sa ujawnianic w sprawozdaniu finansowym. W sytuacji gdy jest
prawdopodobne, Ze dojdzie do wyptywu zasobow zawierajacych korzysci ekonomiczne na skutek uregulowania
przez jednostkg obecnego obowiazku, zas§ kwote¢ konieczna do wywiazania si¢ z obowiazku mozna wiarygodnie
okresli¢ ujmuje si¢ zobowiazanie w bilansie, zamiast ujawnienia zobowiazania warunkowego.

2.20. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spotce ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, 1 gdy prawdopodobne jest, Zze wypelnienie tego obowiazku spowoduje konieczno§é wyptywu
srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywdow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualne ryzyka
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zwiazane z danym zobowiazaniem.

2.21. Swiadczenia emerytalne i inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spotka tworzy rezerwg na przyszie zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych, rentowych oraz posmiertnych
w celu przyporzadkowania kosztow do okresu, ktorego dotycza. Kwote zobowiazan Spotki z tytutu §wiadczen
emerytalnych stanowi biezaca warto$¢ korzysci, jakie pracownicy Spotki otrzymaja z chwila przejécia na emeryturg
w zwiazku z dotychczasowym zatrudnieniem w Spolce. Warto$¢ zobowiazania jest szacowana przez uprawnionego
aktuariusza.

2.22. Platnosci w formie akcji

W przypadku gdy pracownicy Spotki (w tym czlonkowie zarzadu) lub inne osoby otrzymuja wynagrodzenie
w formie akcji wlasnych, w zwiazku z czym pracownicy lub inne osoby $wiadcza ustugi w zamian za te akcje
lub prawa do akcji, koszt transakcji rozliczanych z pracownikami lub innymi osobami w instrumentach
kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej instrumentéw przekazanych pracownikom
na dzien przyznania praw (z uwzglednieniem platnosci za te instrumenty dokonanych przez pracownikdéw/inne
osoby). Dzien przyznania to dzien, w ktérym jednostka oraz pracownik zawieraja umowe dotyczaca ptatnosci w
formie akcji, czyli dzien, w ktorym obie strony przyjmuja uzgodnione terminy i warunki porozumienia.

Koszt transakceji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest uyymowany wraz z odpowiadajacym mu wzrostem
warto$ci kapitalu wlasnego w okresie, w ktorym zostaly spelnione warunki nabycia uprawnien. Przyjmuje sig,
ze w tym okresie pracownicy lub inne osoby §wiadcza na rzecz Spotki ustugi wynagradzane w formie akcji. Spotka
ujmuje, jako minimum, otrzymane ushugi wycenione w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitalowych
z dnia przyznania, chyba ze do danych instrumentow kapitalowych nie nastapi nabycie uprawnien na skutek
niespelnienia nierynkowych warunkow nabycia okreslonych na dzien przyznania. Oznacza to, ze jezeli jakiekolwiek
uprawnienia zostaly przez pracownikow otrzymane Spolka dokonuje ich ujgcia w kosztach i kapitale. Jesli
nie nabyto uprawnien w wyniku nieziszczenia si¢ nierynkowych warunkoéw nabywania uprawnien dokonuje si¢
odwrdcenia kwot ujgtych uprzednio w rachunku zyskow i strat.

Skumulowany koszt ujety z tytulu transakceji rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy
do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania uprawnien oraz oszacowang przez Spotke
liczbe instrumentow kapitalowych, do ktorych prawa zostang nabyte. Obciazenie lub uznanie rachunku zyskow
i strat stanowi zmiang calkowitego kosztu ujgtego na poczatek i koniec tego okresu.

Wycena programu motywacyjnego prowadzonego przez Spotke zostata dokonana przez niezaleznego aktuariusza.

2.23. Kapitaly wlasne

2.23.1. Kapital zakladowy

Kapital zaktadowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu Spotki
i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

2.23.2. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy w spolce tworzony jest:
-z odpisow z zysku,
- z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio z nia
zwigzane,
- znadwyzki ceny sprzedazy akcji wlasnych a ceng ich nabycia, po pomniejszeniu o koszty ich sprzedazy,
- wzwiazku z ujgciem wyceny programu motywacyjnego.

Kapitat zapasowy z odpisoOw z zysku (z podziatu zysku) tworzony jest na podstawie uchwaty WZA co najmnie;j
w wysokosci wynikajacej z przepisow kodeksu spotek handlowych. Zgodnie ztymi przepisami Spotka jest
zobowiazana do utworzenia kapitatu zapasowego na pokrycie straty, do ktorego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Kapitat zapasowy z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio
Z nig zwiazane tworzony jest w momencie zarejestrowania akcji nowej emisji z nadwyzek osiagnigtych przy emisji
akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, pozostatych po pokryciu kosztow emisji.
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W zwiazku z przeprowadzeniem programu motywacyjnego w Spodtce lub dokonywaniem platnosci w formie akcji
wlasnych Spotka dokonuje wyceny programu/platnosci i uyjmuje ich koszt oraz odpowiadajacy mu wzrost kapitalow
wlasnych. Wzrost kapitatdw wiasnych z tytulu wyceny programu motywacyjnego (lub platnosci w akcjach
wilasnych) ujmowany jest jako kapital zapasowy, o ile nie zachodza przestanki uzasadniajace zwigkszenie innego
rodzaju kapitatu zapasowego (np. z tytutu premii emisyjnej).

O uzyciu kapitatu zapasowego decyduje Walne Zgromadzenie, z nastgpujacym zastrzezeniem:
- cze$¢ kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie
na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym,
- zmniejszenie kapitalu zapasowego nastgpuje automatycznie w momencie zbycia/umorzenia akcji
wlasnych w sytuacji powstania ujemnej réznicy pomiedzy ceng zbycia/wartoscia nominalng akcji
wiasnych a ceng ich nabycia.

O ile WZA nie zdecyduje inaczej i o ile przepisy nie stanowia inaczej, wykorzystanie kapitatu zapasowego
pierwszej kolejnosci nastgpuje przez pomniejszenie kapitatu zapasowego w czgsci utworzonej z nadwyzki ceny
sprzedazy akcji wlasnych nad cena ich nabycia, w nastgpnej kolejnosci w czgsci utworzonej z premii emisyjne;j
uzyskanej z emisji akcji i w czg$ci utworzonej z innych tytutdéw. W ostatniej kolejnosci zmniejszeniu ulega kapitat
zapasowy w czgsci utworzonej z odpisow z zysku.

2.23.3. Kapital rezerwowy

Pozostale kapitaly rezerwowe sa tworzone zgodnie ze statutem i przepisami kodeksu spétek handlowych
na pokrycie szczeg6lnych strat lub wydatkow, ponadto Spotka ujmuje kapital rezerwowy w zwiazku w momencie
zakonczenia emisji akcji wlasnych, przed ich rejestracja przez sad. W szczegolnosci kapitat rezerwowy tworzony
jest:

- nanabycie akcji wlasnych na podstawie decyzji WZA,

- na wyplatg przysztych dywidend,

- wzwiazku z zakonczeniem emisji akcji wlasnych, przed ich rejestracja przez sad.

Po zakonczeniu emisji akcji wiasnych (po optaceniu i rozliczeniu emisji), do momentu dokonania rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego przez Sad Rejestrowy, w kapitale rezerwowym Spotka ujmuje kapitat
uzyskany z emisji akcji, pomniejszony o koszty emisji. Po dokonaniu rejestracji warto§¢ nominalna
zarejestrowanych akcji odnoszona jest na kapitat zakladowy, natomiast nadwyzka osiagnigta przy emisji akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej pozostata po pokryciu kosztow emisji odnoszona jest na kapital zapasowy.

Kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych

Kapitat rezerwowy na nabycie akcji wlasnych tworzony jest na podstawie uchwaty WZA przed rozpoczgciem
nabywania akcji wlasnych. W momencie nabycia akcji wiasnych Spotka dokonuje przekwalifikowania czgsci
kapitatu rezerwowego (utworzonego uprzednio na ten cel) rownej wartoéci nabytych akcji wilasnych na kapitat,

z ktorego utworzono ten kapital rezerwowy.

Kapital rezerwowy pozostaty po zakonczeniu procesu nabywania akcji wlasnych, na realizacj¢ ktérego zostat
utworzony, wykorzystywany jest zgodnie ze stosowng uchwata WZA. Jezeli kapital rezerwowy na nabycie akcji
wiasnych byl utworzony z zysku i WZA zdecyduje o przeznaczeniu niewykorzystanej kwoty kapitalu rezerwowego
na kapitat zapasowy zwigkszeniu ulega kapital zapasowy w czg$ci utworzonej z odpisoOw z zysku, o ile WZA nie
zdecyduje inaczej. Jezeli kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych byt utworzony z kapitatu zapasowego i WZA
zdecyduje o przeznaczeniu niewykorzystanej kwoty kapitatu rezerwowego na kapital zapasowy zwigkszeniu ulega
kapital zapasowy w tej czgsci, z ktdrej uprzednio utworzono kapitat rezerwowy na nabycie akcji wlasnych (o ile
WZA nie zdecyduje inaczej).

Kapital rezerwowy na wyplate przyszlych dywidend
Kapitat rezerwowy na wyplatg przysztych dywidend tworzony jest na podstawie stosowanej uchwaty WZA.
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O uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, przy czym zmniejszenie kapitatu rezerwowego
utworzonego po zakonczeniu emisji akcji oraz kapitalu rezerwowego w zwiazku z nabyciem akcji wiasnych
nastgpuje automatycznie w sposob opisany powyzej.

2.23.4. Nabyte akcje wlasne

Spotka, na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, dokonuje skupu akcji wlasnych. Nabywanie akcji wlasnych
dokonywane jest w sytuacjach dopuszczonych przez KSH i na warunkach okreslonych w przepisach. Nabyte akcje
wlasne wyceniane sa wedlug ceny nabycia i uyymowane w kapitale wltasnym jako wielko$¢ ujemna.

2.23.5. Inne calkowite dochody

Catkowite dochody ogdtem to zmiana w kapitale wlasnym, ktéra nastapita w ciagu okresu sprawozdawczego
na skutek transakcji innych niz transakcje zawierane z wlascicielami wystgpujacymi w charakterze udzialowcow.
Obejmuja one wszystkie sktadniki zyskoéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw.

Inne catkowite dochody obejmuja pozycje przychodow 1 kosztow (w tym korekty wynikajace
z przeklasyfikowania), ktére zgodnie z MSSF nalezy uja¢ w catkowitych dochodach Spoiki, ale nie moga by¢ ujete
jako zyski i straty w rachunku zyskow i strat. Do innych catkowitych dochodéw Spotka zalicza zyski i straty z tytulu
przeszacowania instrumentdow finansowych dost¢pnych do sprzedazy.

2.24. Zewnetrzne wymogi kapitalowe

DM IDMSA jako podmiot nadzorowany jest zobowiazany do spelniania norm adekwatno$ci kapitalowej
okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu, i szczegbélowych
zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogdéw kapitalowych, dla doméw maklerskich
oraz okreslenia maksymalnej wysokos$ci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dluznych papieréw wartos§ciowych
w stosunku do kapitatow (Dz.U. z 2009 r. nr 204, poz.1571 z p6zn. zm.), wydanym na podstawie Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.).

W oparciu o przepisy wspomnianego rozporzadzenia Spoéltka jest zobowiazana do biezacego monitorowania
poziomu nadzorowanych kapitaldow, poziomu ryzyka generowanego przez posiadane aktywa iprowadzona
dziatalno$¢ oraz poréwnywania aktualnego poziomu nadzorowanych kapitaldw z wymogami kapitalowymi
okreslonymi w rozporzadzeniach. Ponadto DM IDMSA jest zobowiazany do spetniania skonsolidowanych norm
adekwatnosci kapitalowej obliczanych na podstawie skonsolidowanych danych finansowych. Wspomniane przepisy
naktadaja rowniez na DM IDMSA ograniczenia w mozliwo$ci zaangazowania Spotki w jeden podmiot. Poziom
dopuszczalnych zaangazowan jest $cisle zwiazany z poziomem nadzorowanych kapitaléw. Planujac dokonywanie
inwestycji Spotka analizuje ich wplyw na poziom nadzorowanych kapitalow, a takze ryzyko przekroczenia
wskaznikoéw zaangazowania.

Wskazniki dziatalno$ci Domu Maklerskiego IDM SA

Wyszczegblnienie Stan na dzien | Stan na dzien Wartos$¢
31.12.2011 r. | 31.12.2010 r. |Sredniomiesi¢czna
Poziom nadzorowanych kapitatow 339718 513707 512 056
1. Kapitaty podstawowe 339718 513 707 512 056
1I. Kapitaly uzupetniajace II kategorii -57975 -55 489 -57 458
I11. Kapitaty uzupetniajace III kategorii 0 0] 0
Catkowity wymog kapitalowy 187 056 368 366 347 832
1. Ryzyko rynkowe 3290 0 2502
2. Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyka kredytowego
kontrahenta 0 0] 0
3. Ryzyko kredytowe 66 638 68 175 76 544
4. Ryzyko operacyjne 9 604 19 675 12 126
5. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych
zaangazowan 107 524 280 516 256 660
6. Wymog kapitatowy z tytulu kosztow statych 14 486 9 058 11271
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2.25. Podatek dochodowy

2.25.1. Biezacy podatek dochodowy

Biezace obciazenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z obowiazujacymi przepisami podatkowymi
od dochodu osiagnigtego za dany rok obrotowy. Do podatku biezacego Spoétka zalicza rowniez podatek pobrany
przez ptatnikéw z tytutu wyptaconych Spotce w danym roku dywidend. Biezacy podatek dochodowy dotyczacy
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale witasnym Iub w innych catkowitych dochodach jest uyjmowany w kapitale
wlasnym lub w innych catkowitych dochodach.

2.25.2. Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody bilansowej dla wszystkich istotnych rdéznic przej$ciowych
(réznic pomigdzy wartoscia podatkowa i ksiggowa sktadnikéw aktywow i pasywoOw) oraz straty podatkowej
do rozliczenia. Roéznice przej$ciowe powstaja gldwnie z tytulu roznic czasowych w rozpoznaniu przychodow
lub kosztow dla celéw podatkowych i rachunkowych. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
irezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan
beda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac
za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktore na dzien bilansowy prawnie juz obowiazywaty
lub proces legislacyjny ich zatwierdzenia byt w zasadzie zakonczony.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdéznic
przej$ciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy
lub poczatkowego ujgcia skladnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania lub strat¢ podatkowa.

Sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzystaé ww. réznice i straty, za wyjatkiem sytuacji gdy aktywa ztytulu odroczonego podatku powstaja
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej polaczenia
przedsigbiorstw 1w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania lub stratg podatkowa. W przypadku ujemnych rdznic przejSciowych z tytutu udzialow
w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udzialow w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu
1 osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzysta¢é ujemne réznice
przej$ciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle,
o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujgty sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci dochodow
do opodatkowania, ktore pozwola na zrealizowanie tego sktadnika aktywow.

Odroczony podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wilasnym lub w innych

catkowitych dochodach jest uyymowany w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych dochodach.

2.26. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne
zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

2.26.1. Przychody z tytulu oplat i prowizji
Przychody z tytulu optat i prowizji ujmuje si¢ zasadniczo wedtug zasady memoriatu, z chwila wykonania ustugi.
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Prowizje i optaty z tytutu negocjowania lub uczestnictwa w negocjowaniu transakcji na rzecz osoby trzeciej, takiej
jak nabycie akcji/udzialow lub innych papierow wartoSciowych badz nabycie lub zbycie przedsigbiorstwa, ujmuje
si¢ z chwila zrealizowania transakcji (przeniesienia wlasnosci akcji, udziatow). Prowizje z tytutu przeprowadzenia
oferty publicznej akcji uyymowane s3 w momencie zakonczenia subskrypcji akcji lub dopuszczenia akcji nowej
emisji do obrotu na podstawie uméw o $wiadczenie uslug w momencie wykonania ustugi. Optaty z tytutlu
zarzadzania portfelem oraz inne oplaty za ushugi zarzadzania idoradztwa sa wykazywane na podstawie
odpowiednich umow o §wiadczenie ustug w momencie wykonania ustugi.

2.26.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa uyjmowane w okresie, ktorego dotycza.

W przychodach z tytulu odsetek Spoétka prezentuje wartos¢ zard6wno odsetek zaptaconych jak i naliczonych w
danym roku.

Wartos$¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci z tytutu odsetek utworzonego w danym roku prezentowana jest
w kosztach finansowych.

2.26.3. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania. Dywidendy ujmowane sa
w przychodach w kwotach brutto, rownoczesnie ujmowany jest podatek dochodowy z tytulu wyplaty dywidendy,
o ile zgodnie z obowiazujacymi przepisami podatkowymi otrzymana dywidenda podlega opodatkowaniu.

2.26.4. Dotacje i subwencje

Dotacje, subwencje i dofinansowania sa ujmowane wedlug warto$ci godziwej w sytuacji, gdy istnicje wystarczajaca
pewnos¢, iz dotacja zostanie otrzymana oraz spetlnione zostana wszystkie warunki zwiazane z uzyskaniem dotacji.
Jezeli dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie
ujmowana w pozycji przychodow w sposdb zapewniajacy wspoOimierno$¢ z kosztami, ktére dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego albo warto$ci
niematerialnej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i uznawana jako pozostaly przychdd operacyjny przez okres
amortyzacji Srodka trwatego lub wartosci niematerialne;j.

2.27. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy aktywa Spoélki sa analizowane pod katem wystgpowania przestanek utraty ich wartosci.
W przypadku istnienia takiej przestanki Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej (warto$¢ wyzsza
z dwoch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej). Za warto$¢ uzytkowa
uznaje si¢ biezaca szacunkowa sumg zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktore przyniesie dany
sktadnik aktywow lub osrodek wypracowujacy $rodki pienigzne. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna uznaje si¢ utratg jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujacego warto$¢ sktadnika aktywow do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace warto$¢
aktywow bezposrednio obnizaja warto$¢ bilansowa aktywow, w tym rowniez aktywow finansowych. Spotka
nie tworzy rezerw na obnizenie wartosci bilansowej sktadnika aktywow.

Odpisow aktualizujacych dokonuje si¢ w cigzar wyniku finansowego. Dla aktywow, w przypadku ktérych
oszacowanie zostalo ujete w innych catkowitych dochodach odpis tytulu utraty warto$ci jest uymowany w innych
catkowitych dochodach do wysokosci dokonanego przeszacowania, a ewentualna nadwyzka odpisu ujmowana jest
w rachunku zyskow i strat. Odpisy aktualizujace warto$¢: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, rzeczowych aktywow
trwatych, warto$ci niematerialnych i pozostatych aktywow niefinansowych ujmowane sa w pozostatych kosztach
operacyjnych. W przypadku aktywow finansowych odpisy aktualizujace uyymowane sa w kosztach finansowych.

2.28. Zysk (strata) netto na akcje

W Spétce nie wystepuja akcje uprzywilejowane, w zwiazku z czym zysk (strat¢) netto na akcje obliczany jest
W sposob przedstawiony ponize;j.

Podstawowy zysk (strata) netto na akcjg dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (starty) netto
za dany okres przez $rednia wazong liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcjg jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okresy
(rok obrotowy) przez srednia wazona liczb¢ wyemitowanych akcji wyst¢pujacych w danym okresie
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sprawozdawczym powigkszong o §rednig wazona liczbg akcji zwyktych, ktore bylyby wyemitowane przy zamianie
rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykle.

2.29. Informacje dotyczace segment6w operacyjnych

Za segment operacyjny jednostki uznaje si¢ jej czg$¢ sktadowa:

- ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktéra moze uzyskiwaé przychody i ponosié
koszty (w tym przychody i koszty zwiazane z transakcjami z innymi czgsciami sktadowymi tej samej
jednostki),

- ktorej wyniki dzialalno$ci sa regularnie przegladane przez gléwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu
decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikoéw dziatalnosci segmentu, oraz

- w przypadku ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Segment operacyjny moze si¢ angazowa¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktéra dopiero begdzie uzyskiwat
przychody, na przyktad jednostki nowo powstale moga by¢ segmentami operacyjnymi, zanim jeszcze zaczng
uzyskiwac przychody.

Zarzad, jako gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji o alokacji zasobow i ocenic wynikow
dziatalnosci traktuje cata Spotke jako jeden segment sprawozdawczy. Wszelka sprawozdawczosc, ktorej wyniki sa
przegladane przez Zarzad, prowadzona jest dla jednostki jako catosci. Podstawe do podejmowania decyzji stanowia
wyniki Spétki, a nie poszczegdlnych jej czgsci.

Informacje o segmentach dziatalno$ci podawane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM SA

2.30. Jednostki powiazane

Jednostkami powigzanymi z DM IDMSA sa:

— czlonkowie kluczowego personelu kierowniczego DM IDMSA — do ktorych zalicza si¢ cztonkow zarzadu,
cztonkéw rady nadzorczej oraz prokurentow DM IDMSA oraz bliscy cztonkowie rodziny tych osob,

— jednostki bezposrednio i posrednio zalezne od DM IDMSA,

— jednostki stowarzyszone DM IDMSA oraz jednostki zalezne od jednostek stowarzyszonych DM IDMSA,

— jednostki stowarzyszone jednostek zaleznych od DM IDMSA,

— jednostki kontrolowane lub wspotkontrolowane przez cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego
DM IDMSA (lub bliskich cztonkéw rodziny tych osob),

W mysl MSR 24 za jednostki powiazane DM IDMSA nie koniecznie uznaje dwie jednostki tylko z racji tego,
ze posiadaja wspolnego cztonka personelu kierowniczego lub z racji tego, ze cztonek kluczowego personelu
kierowniczego jednej jednostki ma znaczacy wptyw na druga jednostkg. W takich sytuacjach dokonuje si¢ analizy
innych czynnikéw, ktoére moga §wiadczy¢ o istnieniu powigzan pomigdzy tymi jednostkami lub o ich braku.

Bliskimi cztonkami rodziny danej osoby sa:

- dzieci i matzonkowie lub partnerzy zyciowi tej osoby,

- dzieci malzonkow lub partneréw zyciowych tej osoby,

- osoby pozostajace na utrzymaniu tej osoby, jej matzonka lub partnera zyciowego,
jezeli istnieje przypuszczenie, ze moga one wywiera¢ wplyw na t¢ osobg lub podlega¢ wptywowi tej osoby
w swoich kontaktach z DM IDMSA.

2.31. Szacunki Zarzadu Spolki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu rzetelnych osadéw, szacunkoéw
i zatozen, ktore maja wptyw na przyjgte zasady, prezentowane w sprawozdaniu finansowym warto$ci przychodow,
kosztow, aktywoéw 1 pasywOw oraz ujawniane zobowiazania warunkowe. Szacunki oraz zwiazane
z nimi zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktore sa uznawane
za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawg profesjonalnego osadu, co do wartosci
bilansowej aktywow i zobowiazan, ktore nie wynikaja bezposrednio z innych zrédel. Faktyczna warto$¢ moze
rozni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki izwiazane znimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytacznie tego okresu lub w okresie
biezacym i przysztym, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezacego jak i okresoOw przysziych.
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Ponizej przedstawiono glowne obszary, dla ktorych szacunki dokonane na dzien bilansowy sa obciazone ryzykiem
istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywow i zobowiazan w nastgpnym roku obrotowym:

Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Spotka na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanek utraty wartosci aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, utrzymywanych do terminu wymagalnosci, pozyczek i naleznosci (w tym nalezno$ci
spornych), inwestycji w jednostkach stowarzyszonych oraz inwestycji w jednostkach zaleznych. W razie zaistnienia
okolicznosci $wiadczacych o utracie wartosci tych aktywow Spolka szacuje warto$¢ odzyskiwalng aktywow
i dokonuje utworzenia ewentualnych odpisow aktualizujacych. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych
na utratg wartosci aktywow finansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy podlega stosownemu
rozwiazaniu. Oszacowanie warto$ci uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych
przysztych przeptywow pienigznych z aktywow oraz doboru wiasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia
wartosci biezacej tych przeptywow pienigznych Wigcej informacji dot. przyjetych zasad wyceny bilansowej
aktywow finansowych przedstawiono wpkt. 2.7, 2.9, 2.10. Warto$¢ utworzonych odpisow aktualizujacych
przedstawiona jest w notach objasniajacych do poszczegdlnych pozycji sprawozdania.

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Spotka na kazdy dzien bilansowy ocenia czy istniejq przestanki utraty warto$ci aktywow niefinansowych. Warto$¢
firmy oraz warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sa testowane pod katem utraty wartosci
coroku lub wtedy, gdy wystapia przestanki utraty wartosci. Testy z tytulu utraty warto$ci innych aktywow
niefinansowych sa przeprowadzane wtedy, gdy istnieja przestanki $wiadczace o tym, ze ich warto$¢ bilansowa moze
nie by¢ mozliwa do odzyskania. Oszacowanie wartosci uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania
oszacowania prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych z aktywow lub osrodkéw wypracowujacych
srodki pieni¢zne oraz doboru wiasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia wartoSci biezacej tych przeptywow
pienigznych. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na utrat¢ wartosci aktywoéw niefinansowych uprzednio
utworzony odpis aktualizujacy, za wyjatkiem odpisu dotyczacego wartos$ci firmy, podlega stosownemu rozwiazaniu.
Wigcej informacji przedstawiono w pkt 2.13, 2.14, 2.27 oraz w notach objasniajacych do poszczegdlnych pozycji
sprawozdania.

Wycena inwestycji portfelowych w spétkach niepublicznych

Spotka na kazdy dzien bilansowy dokonuje wyceny inwestycji portfelowych w spotkach niepublicznych. Ustalajac
warto$¢ godziwa niepublicznych instrumentéw kapitalowych Spotka stosuje przyjeta metode wyceny
wykorzystujaca wielkosci szacunkowe, takie jak: mnozniki rynkowe spolek notowanych na regulowanych rynkach,
prognozy wynikow finansowych w miarg ich dostgpnos$ci oraz historyczne wyniki finansowe spotek wycenianych,
jak rowniez rynkowe stopy dyskontowe . Stosujac metod¢ poréwnawcza Spotka dokonuje wyboru proby spotek
o mozliwie zblizonym do wycenianego modelu biznesu, dziatajace w podobnej branzy. Dobor spotek dokonywany
jest w oparciu o najlepsza wiedzg Zarzadu. Ustalajac warto§¢ godziwa instrumentow dluznych Spoétka stosuje
przyjeta metode wyceny wykorzystujaca wielkosci szacunkowe, takie jak ocena kondycji finansowej emitenta,
warto$¢ ustanowionych zabezpieczen itp. W roku 2011 Spotka dokonata doprecyzowania przyjetych modeli wyceny
aktywow niepublicznych, co stanowilo zmiang wielko$ci szacunkowych.

Wigcej informacji na temat przyjetych zasad wyceny inwestycji portfelowych w spotkach niepublicznych
przedstawiono w pkt 2.7, wartosci inwestycji w spotkach niepublicznych przedstawione sa w notach objasniajacych
do poszczegdlnych pozycji sprawozdania.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych 1 warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania amortyzuje
sig, poczawszy od miesigca dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczegcia
jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzyteczno$ci z uwzglednieniem wartosci koncowej. Przewidywany okres uzytkowania
i poprawno$¢ stosowanych stawek amortyzacji sa okresowo weryfikowane, powodujac korekte odpisow
amortyzacyjnych w nastepnych latach. Wigcej informacji przedstawiono w pkt 2.13 - 2.14 oraz w notach
objasniajacych dot. rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego opierajac si¢ na zatozeniu,
iz w przysztosci zostanie osiagnigty zysk podatkowy, ktory pozwoli na jego wykorzystanie. Wigcej informacji
przestawiono w pkt 2.25.2 i nocie 10.

Platnosci w formie akcji wlasnych
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W 2010 r. Spétka uruchomita program motywacyjny, w ktorym kluczowym dla spotki osobom zostato zaoferowane
nabycie akcji spotki po atrakcyjnych cenach. Koszty z tytulu programu motywacyjnego sa ujmowane
proporcjonalnie w okresie jego trwania. Spotka okresla warto$¢ transakeji z pracownikami rozliczanych w akcjach
wlasnych Spotki w oparciu o warto§¢ godziwa przyznanych instrumentow kapitalowych na dzien przyznania.
Warto$¢ godziwa instrumentéw kapitalowych zostala oszacowana poprzez zastosowanie modelu wyceny
uzaleznionego od warunkoéw programu. Wigcej informacji przestawiono w pkt 2.22.

Rezerwa na §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Warto$¢ rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia ustalana jest przy wykorzystaniu technik aktuarialnych.
Dokonanie wyceny aktuarialnej wymaga przyjgcia zalozen migdzy innymi odnos$nie stop dyskontowych, stopy
wzrostu wynagrodzen, wskaznikéw umieralnosci i niezdolno$ci do pracy, rotacji pracownikow. Zalozenia te sa
weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego biorac pod uwage dostgpne tabele statystyczne i prognozy.
Informacje o wysoko$ci rezerw przestawiono w notach objasniajacych dot. rezerw.

2.32. Profesjonalny osad Zarzadu Spotki

W procesie stosowania zasad rachunkowosci przyjetych przez DM IDMSA Zarzad dokonuje profesjonalnego osadu
przy stosowaniu zasad rachunkowosci, ktory moze mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe Spoétki. Do glownych
obszarow, w ktorych dokonywane sa subiektywne oceny Zarzadu Spoiki naleza:
— zaklasyfikowanie posiadanych instrumentow finansowych do poszczegoélnych grup instrumentow,
— dobor proby spotek wykorzystywanych do wyceny inwestycji portfelowych w akcje spolek
niepublicznych metoda mnoznikowa,
— ocena kondycji finansowej emitentdw obligacji znajdujacych si¢ w portfelu DM IDMSA,
— identyfikacja jednostek, na ktore Spotka wywiera znaczacy wptyw,
— identyfikacja potencjalnych praw glosu uwzglednianych przy ustalaniu czy Spotka sprawuje kontrole
nad dana jednostka lub wywiera na nia znaczacy wptyw,
— ocena przestanek wskazujacych na konieczno$¢ utworzenia rezerwy lub odpisu aktualizujacego,
— identyfikacja zobowiazan warunkowych i innych zobowiazan pozabilansowych,
— okreslenie momentu, w ktorym nastgpuje przeniesienie na inne jednostki zasadniczo catego ryzyka
i korzysci wynikajacych z posiadania aktywow finansowych,
— identyfikacja podmiotow powiazanych,
— ocena ryzyka koncentracji zaangazowania w instrumenty finansowe poszczeg6lnych podmiotow.

2.33. Polityka zarzadzania ryzykiem i zabezpieczanie

Opracowany przez DM IDMSA system zarzadzania ryzykiem zaklada podejmowanie ryzyka w sposob
kontrolowany w celu osiagnigcia wyznaczonych celow biznesowych, w tym zatozonych zyskéw, przy zachowaniu
stabilnych stop zwrotu z zaangazowanego kapitatu. DM IDMSA realizuje ten cel poprzez identyfikowanie, pomiar,
monitorowanie oraz kontrolowanie poszczegdlnych rodzajow ryzyka wystgpujacych obecnie oraz mogacych
wystapi¢ w przysztosci w ramach dziatalnosci DM IDMSA.

Glownymi ryzykami, ktore wystepuja w dziatalnosci DM IDMSA sa:
— ryzyko rynkowe,
— ryzyko kredytowe,
— ryzyko operacyjne,
— ryzyko dziatalno$ci operacyjnej,
— ryzyko koncentracji zaangazowania,
— ryzyko SNIF,
— ryzyko Grupy Kapitatowej,
— ryzyko rezydualne mierzalne,
— ryzyka nieistotne.

DM IDMSA w ramach procesu zarzadzania ryzykiem wyznacza cato§ciowy poziom ryzyka w jednostce
i porownuje go z limitem kapitalowym. Limit ten zatwierdzany jest przez Rade¢ Nadzorcza DM IDMSA.
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2.33.1 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko wahan wartosci godziwej instrumentu finansowego lub generowanych przez niego
przysztych przeplywdéw pieni¢znych w wyniku zmian cen rynkowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym
w DM IDMSA jest:

— identyfikowanie, ocena, monitorowanie oraz ograniczanie istotnych ryzyk rynkowych wystepujacych
w prowadzonej dziatalnosci,

— spehlienie wymogow regulacyjnych, okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie
zakresu i szczegdlowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatlowego, w tym wymogow
kapitatowych, dla doméw maklerskich oraz okre§lenia maksymalnej wysokosci kredytéw, pozyczek
i wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych w stosunku do kapitatow (Dz.U. z 2009 r.
nr 204, poz.1571, dalej: Rozporzadzenie o wymogach kapitatowych) oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow w sprawie okreslenia szczegdtowych warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktéorych mowa wart. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania przez dom maklerski kapitalu
wewnetrznego (Dz. U. z 2009 r. nr 204, poz. 1579).

Ryzyko rynkowe w DM IDMSA jest rozumiane jako mozliwo$¢ poniesienia straty z tytutu:

— zmian wartosci instrumentéw kapitatowych,
—  zmian wartosci instrumentow dtuznych,

—  zmian kurséw walut,

—  zmian stop procentowych,

—  zmian cen towarow.

Ryzyko zmian wartos$ci instrumentéw kapitalowych

Ryzyko cen instrumentéw kapitalowych jest to ryzyko straty z tytulu zmian cen instrumentow kapitalowych,
wynikajace z otwartych pozycji w instrumentach finansowych (m.in. akcje, prawa do akcji, prawa poboru),
otwartych pozycji w kontraktach terminowych (np. na WIG20) oraz innych otwartych pozycji, wynikajacych
z transakcji nietypowych, zaakceptowanych przez Zarzad DM IDMSA. DM IDMSA zarzadza ryzykiem cen
instrumentéw kapitalowych poprzez dywersyfikacj¢ i wprowadzanie limitdéw na pojedyncze instrumenty kapitatowe
i na ich calkowitg warto$¢.

Instrumenty finansowe notowane na regulowanych rynkach

W portfelu instrumentéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach glowna pozycj¢ stanowia instrumenty
notowane na GPW.

Instrumenty finansowe notowane na regulowanym rynku, bedace w posiadaniu DM IDMSA to przede wszystkim
akcje spolek. Ich posiadanie czeSciowo wiaze si¢ z wykonywaniem roznych typowych dziatan maklerskich
o charakterze ustugowym, takich jak petnienie funkcji np. animatora emitenta lub animatora rynku. DM IDMSA
posiada takze instrumenty finansowe notowane na regulowanych rynkach wynikajace z bezposrednich inwestycji
wlasnych. Instrumenty finansowe notowane wyceniane sa w wartosci godziwej wedtug cen rynkowych, wedhug
biezacego kursu rynkowego (kurs zamknigcia na dzien bilansowy). Ich biezaca wycena zalezy w rownym stopniu
od biezacych nastrojow na rynku kapitatowym, jak i od indywidualnego charakteru i kondycji finansowej danego
emitenta i wyemitowanych papierow warto§ciowych.

Nastroje na rynku kapitalowym ulegaja czg¢stym zmianom, zaréwno o charakterze krotko-, jak 1 dlugoterminowym.
Kursy instrumentow finansowych posiadanych przez DM IDMSA zwykle podlegaja analogicznym zmianom.
Notowane instrumenty finansowe w wigkszosci zostaty zakwalifikowane do kategorii instrumentéw przeznaczonych
do obrotu, ktore wyceniane sa w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Poniewaz wigkszo$¢ akcji znajdujacych
si¢ w portfelu DM IDMSA to akcje matych i $rednich spoétek, portfel cechuje si¢ zwigkszona zmienno$cia
w stosunku do indeksu szerokiego rynku jakim jest np. WIG. Szczegdlnie widoczne jest to w warunkach ,,napigc”
rynkowych tak charakterystycznych dla czasow kryzysu.

Instrumenty finansowe nie notowane na regulowanych rynkach

Akcje, udziaty, obligacje, certyfikaty inwestycyjne spotek/funduszy nie notowanych na rynkach regulowanych
stanowia istotng grupg posiadanych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Posiadanie akcji,
udzialow i obligacji spolek niepublicznych wiaze si¢ czgsto z podjgciem przez DM IDMSA wspolpracy z emitentem
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w zakresie przygotowania do debiutu jego instrumentdw finansowych na rynku regulowanym lub innymi
operacjami. Instrumenty finansowe wyceniane sa w wartosci godziwej z zastosowaniem modelu opisanego
w punkcie 2.7.3

Ekspozycja na ryzyko notowanych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, wyrazonych w wartosci
godziwej wynosita na dzien 31 grudnia 2011 r. 46 102 tys. zi, na dzien 31 grudnia 2010 r. 87 968 tys. zt.
10% spadek lub wzrost indeksu gieldowego WIG spowodowalby zmiang wyniku finansowego o ok. 5 579 tys. zl.

Ekspozycja na ryzyko nienotowanych instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu wynosita w wartosci
godziwej na dzien 31 grudnia 2011 r. 207 788 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2010 r. 171 656 tys. zk.

Ryzyko zmian wartosci instrumentéw dluznych

Ryzyko szczegblne cen instrumentéw dluznych jest definiowane jako niekorzystna zmiana ceny danego instrumentu
w nastgpstwie czynnikéw zwigzanych z emitentem (ryzyko kredytowe emitenta), a w przypadku instrumentu
pochodnego — czynnikéw zwiazanych z emitentem instrumentu bazowego.

Ryzyko zmian kursow walut

Ryzyko wynikajace z posiadania $rodkéw pienigznych oraz instrumentéw finansowych w walutach obcych
przechowywanych na rachunkach wiasnych.

DM IDMSA posiada niewielkie pozycje naleznosci i zobowiazan w walutach obcych. W ocenie DM IDMSA koszty
zabezpieczenia kursow bylyby wyzsze niz korzysci, DM IDMSA nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen w tym
zakresie. W ocenie Zarzadu ryzyko walutowe nie ma istotnego wptywu na dziatalno§¢ Spotki a zmiana kursu
walutowego o 2% spowodowalaby wptyw na wynik w wysokos$ci 136 tys. zt.

Ryzyko zmian stop procentowych,

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko, ze warto§¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszlte przeptywy
pienigzne przez niego generowane bg¢da podlegaty wahaniom w skutek zmian rynkowych stdp procentowych.

W DM IDMSA jest to ryzyko wynikajace w szczegolnosci z faktu posiadania w swoim portfelu obligacji
korporacyjnych o statym oprocentowaniu, uméw kredytowych, w ktorych spotka wystepuje jako kredytobiorca, jak
réowniez w zwiazku z faktem, iz Spotka posiada w swoim portfelu aktywa, ktorych warto$¢ godziwa jest wyliczana
w oparciu o0 metody dyskontowe.

Spotka jest emitentem obligacji. Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji w zdecydowanej wigkszosci sa
zobowiazaniami krotkoterminowymi, oprocentowanymi wedtug statej stopy ustalanej indywidualnie dla kazdej
emisji.

Na dzien bilansowy Spotka posiada otwarte dwie linie kredytowe w bankach. Oprocentowanie tych kredytéw
uzaleznione jest od stawki WIBOR 1M. W ocenie Zarzadu Spéiki ryzyko stopy procentowej zwigzane
z pozostaltymi zobowiazaniami finansowymi oprocentowanymi w oparciu o zmienne stopy procentowe nie jest
istotne. Spotka nie posiada innych istotnych zobowigzan oprocentowanych w oparciu o zmienne stopy procentowe.

Ryzyko zmian cen towarow,
Ze wzgledu na dziatalnos¢ DM IDMSA na rynku energii identyfikowane jest ryzyko cen towarow.

DM IDMSA w 2011 r. wprowadzit nowe procedury wyliczania wymogdw kapitalowych z tytutu ryzyka rynkowego
na poziomie II Filara:

- ryzyko cen instrumentéw kapitatowych — metoda VaR ze wzgledu na fakt, ze metoda ta odzwierciedla w
bardziej adekwatny sposob rzeczywisty poziom ryzyka portfela instrumentéw kapitatowych,

- ryzyko szczegolne instrumentow dtuznych — metoda CVaR ze wzglgdu na to, ze gtownym zrédtem ryzyka
specyficznego obligacji jest ryzyko kredytowe emitenta. Dla potrzeb modelu wdrozono w ramach
drugiego filara metodologie wewngtrznych ratingow,

- ryzyko ogolne stopy procentowej — zmodyfikowanej metody zaktualizowanego $redniego okresu zwrotu
0 oszacowanie zmiany stopy procentowej, z uwzglgdnieniem wptywu wypuktosci,

- ryzyko cen towarow — metoda podstawowa I Filara,

- ryzyko cen tytuldw uczestnictwa — metoda I Filara.

Narazenie na ryzyka rynkowe zgodnie ze stanem na dzien bilansowy wyniosto 72 093 tys. zt.
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2.33.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w DM IDMSA dotyczy mozliwos$ci niewywigzania si¢ kontrahenta ze swoich zobowiazan
wynikajacych z instrumentu finansowego lub umowy zawartej z DM IDMSA. DM IDMSA jest narazony na ryzyko
kredytowe wynikajace z dziatalnosci operacyjnej oraz z dziatalnosci finansowej, w tym depozytow w bankach
i instytucjach finansowych, transakcji walutowych i innych instrumentéw finansowych. Ryzyko kredytowe oznacza
niebezpieczenstwo, ze klient lub kontrahent nie wypetni terminowo lub w okreslonej kwocie zobowiazan zawartych
w umowie, narazajac DM IDMSA na poniesienie straty finansowe;j.

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym w DM IDMSA jest identyfikowanie, ocena, monitorowanie
oraz ograniczanie ryzyka kredytowego, bezposrednio wynikajacego ze specyfiki dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Transakcje sprzedazy instrumentéw finansowych z odroczonym terminem platnosci zawierane sa z podmiotami o
zadawalajacej zdolno$ci kredytowej. Spotka ponadto na biezaco monitoruje stany nalezno$ci, co obniza narazenie
jej na ryzyko niesciggalnosci naleznych kwot. W odniesieniu do aktywow szczegélnie narazonych na to ryzyko
Spotka podejmuje dziatania w celu ustanowienia dodatkowych zabezpieczen sptaty posiadanych wierzytelnosci. Nie
oznacza to jednak, ze nie wystapi sytuacja, w ktorej Spotka przez dluzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzita
swoich roszczen. W krétkim okresie czasu moze to mie¢ wplyw na ptynnos¢ finansowa Spotki.

Spotka jest rowniez stronag umoé6w o charakterze umoéw gwarancji finansowych. Zawierajac tego typu umowy i
udzielajac gwarancji finansowych Spoétka uwzglednia ryzyko spelnienia warunkoéw okre§lonych w tych umowach.

DM IDMSA wylicza kapital wewngtrzny na pokrycie ryzyka kredytowego w oparciu o wyniki kalkulacji kapitalu
regulacyjnego dla pozycji z portfela niechandlowego przy wykorzystaniu metody standardowej, ktorej zasady zostaly
okreslone na podstawie Rozporzadzenia o wymogach kapitalowych. Na tej podstawie DM IDMSA ustala poziom
narazenia na ryzyko kredytowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wymoég z tytulu
ryzyka kredytowego wynidst 44 837 tys. zt. DM IDMSA nie uwzglednia w wyliczaniu wymogu kapitalowego
z tytulu ryzyka kredytowego posiadanych zabezpieczen. Metoda wyliczania wymogoéw kapitatowych w poréwnaniu
z rokiem 2010 ulegla zmianom, ktore wynikaja z wejscia w zycie nowych wewngetrznych regulacji.

2.33.3 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne w DM IDMSA to mozliwos¢ powstania straty na skutek niedostosowania lub zawodnosci
wewngtrznych proceséw, bledow ludzkich oraz systemoéw lub na skutek zdarzen zewngtrznych.

W zakres ryzyka operacyjnego wchodzi ryzyko prawne oraz ryzyko konfliktu interesu, natomiast z ryzyka
operacyjnego wylacza sig ryzyko reputacji i ryzyko strategiczne.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym w DM IDMSA jest identyfikowanie, ocena, monitorowanie
oraz ograniczanie istotnych ryzyk operacyjnych wystgpujacych w prowadzonej dziatalnosci. Dodatkowym celem
jest spetnienie wymogow regulacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu o wymogach kapitalowych.

2.33.4 Ryzyko zwiazane z plynnoScia

Ryzyko ptynnosci jest to mozliwo$¢ wystapienia utraty zdolno$ci do terminowego regulowania zobowigzan
DM IDMSA oraz zaistnienie potrzeby pozyskiwania zewngtrznych funduszy w celu finansowania biezacych
i przysztych przeptywow pienigznych.
DM IDMSA identyfikuje ryzyko ptynnosci w odniesieniu do wszystkich pozycji, ktére moga generowac takie
ryzyko.
Zarzadzanie ryzykiem ptynno$ci w DM IDMSA ma na celu:
— utrzymywanie plynnosci na poziomie umozliwiajacym terminowe regulowanie zobowigzan oraz efektywne
lokowanie srodkow finansowych,
- biezace utrzymywanie poziomu wartosci aktywow ptynnych na poziomie umozliwiajacym regulowanie
powstatych niespodziewanie zobowiazan finansowych,
— zapobieganie wystapieniu sytuacji kryzysowych, poprzez wczesna identyfikacj¢ potencjalnych zagrozen
w zakresie realizacji zobowiazan,
— zarzadzanie gotdwka w sposOb zapewniajacy zaspokojenie potrzeb plynno§ciowych przy jednoczesnym
ograniczaniu kosztow jej utrzymania.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci nakierowane jest na zapewnianie i utrzymywanie zdolnosci DM IDMSA
do wywiazywania sig z biezacych oraz przysztych planowanych zobowiazan z uwzglednieniem kosztow pozyskania
finansowania zewnetrznego. Utrzymywanie zbyt niskiej plynnosci moze oznaczaé¢ trudnosci w regulowaniu
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biezacych lub przysztych zobowiazan przez DM IDMSA. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do koniecznosci
poszukiwania dodatkowych zrodet finansowania o wysokich kosztach pozyskania lub przymusowej sprzedazy
rentownych aktywow ze strata w celu polepszenia ptynnosci. Utrzymywanie zbyt wysokiej ptynnosci moze z kolei
oznacza¢ finansowanie dziatalnosci w oparciu o $rodki o wyzszej cenie, ktére z punktu widzenia ptynnosci beda
posiada¢ lepsze wlasnosci. Koszty wystepowania nadptynnosci beda w szczegdlnosci widoczne w przypadku braku
mozliwos$ci utrzymywania pozyskanych funduszy w aktywach o rentownosci przewyzszajacej koszt pozyskania
funduszy.

W zarzadzaniu ptynnoscia DM IDMSA wykorzystuje takie instrumenty jak kredyty, pozyczki, obligacje. Druga
strona w przypadku obligacji i pozyczek moga by¢ zaréwno podmioty z Grupy Kapitalowej, jak i podmioty
zewngtrzne. Mozliwo$é wzajemnego transferu $rodkéw w ramach Grupy Kapitalowej wykorzystywana jest
w sytuacji uzasadnionej z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem ptynnosci.

Kluczowe jest ksztaltowanie si¢ ptynnosci w krotkim terminie (do jednego miesiaca oraz ptynnosci biezacej
- na dany dzien i w ciagu najblizszych trzech dni), kiedy nastepuja rozliczenia transakcji. W celu ograniczenia
ryzyka ptynnosci DM IDMSA na biezaco monitoruje ptatnosci, ktore jest zobowiazany wykona¢. W tym zakresie
DM IDMSA m.in. na biezaco monitoruje poziom linii kredytowej, ktora zabezpiecza DM IDMSA przed ryzykiem
zwigzanym z naglymi doptatami do Funduszu Gwarantowania Rozliczen Transakcji oraz Wstgpnego Depozytu
Rozliczeniowego.

W zaleznosci od planow inwestycyjnych nadwyzki srodkéw pienigznych lokowane sa na rachunku overnight, badz
na lokatach tygodniowych, po uprzedniej analizie ich potencjalnego wczesniejszego wykorzystania
oraz uwzglednieniu biezacych zobowigzan. Umieszczajac $rodki finansowe na lokatach terminowych DM IDMSA
dokonuje analizy ryzyka ptynnosci. Decyzje dotyczace lokowania §rodkow finansowych na lokatach terminowych
podejmowane sa przez odpowiednie jednostki organizacyjne. Aby zminimalizowa¢ ryzyko ptynnosci podejmowane
sa dziatania zmierzajace z jednej strony do oszacowania biezacych i przysztych potrzeb DM IDMSA na ptynne
srodki finansowe, z drugiej strony do minimalizacji okreso6w niedopasowania pomigdzy zapadalnymi aktywami
a wymagalnymi pasywami.

Spotka posiada zobowigzania warunkowe, ktore w razie ziszczenia si¢ warunkow okreslonych w umowach zamienia
si¢ w zobowigzania bilansowe. Biorac pod uwage aktualny stan wiedzy Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania ryzyko realizacji zobowiazan ujetych w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania warunkowe w
okresie najblizszego kwartatu jest minimalne. Ponadto przedmiotem zawartych uméw sa stosunkowo plynne
aktywa, co znacznie zmniejsza ryzyko negatywnego wplywu zobowigzan warunkowych na pltynno$é¢ Spotki.

2.33.5 Ryzyko koncentracji zaangazowania

DM IDMSA rozpoznaje ryzyko koncentracji zaangazowania w przypadku wystapienia ekspozycji wobec danego
pomiotu w wysokosci przewyzszajacej 25% poziomu nadzorowanych kapitatéw domu maklerskiego.

Ryzyko przekroczenia limitu koncentracji wystepuje glownie ze wzgledu na zaangazowanie w spotke zalezna
Electus SA, ktorej 100% akcji posiada DM IDMSA.

2.33.6 Ryzyka trudnomierzalne

Dodatkowo DM IDMSA wylicza wymogi wewngtrzne z tytulu innych ryzyk. DM IDMSA opracowat nowe metody
szacowania ryzyk:
- ryzyko dziatalnosci operacyjnej — metoda wykorzystujaca VaR wyniku z tego tytutu,
- ryzyko SNIF — ryzyko rynkowe zwiazane z inwestycja w spotke Supernova IDM Fund SA — metoda
wykorzystujaca VaR,
- ryzyko Grupy Kapitalowej — metoda ekspercka,
- ryzyko rezydualne mierzalne — ryzyko wystgpujace w dziatalnosci DM IDMSA, ale nie ujete w zadnej
pozostalej kategorii ryzyka - metoda wykorzystujaca VaR rentownos$ci skorygowana o poziom dzwigni
finansowe;j.

Na pokrycie wszystkich pozostatych ryzyk wystepujacych w dziatalnosci DM IDMSA, ktore w wyniku analizy
uznano za ryzyka nieistotne, wyliczany jest wymog kapitatlowy ustalany jako procent wyliczonych pozostatych

ryzyk.

DM IDMSA, rozumiejac, ze zarzadzanie ryzykiem jest procesem ciaglym, nie wyklucza przyszlych zmian
w podejSciu szacowania ryzyka w jednostce w celu jego dalszego doskonalenia.
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3. Dzialalnos¢ zaniechana

W wyniku przeprowadzonych analiz Spoétka nie zidentyfikowata dziatalnosci zaniechanej spetniajacej kryteria
MSSF 5. W konsekwencji, wszystkie informacje przedstawione w sprawozdaniu finansowym dotycza dziatalnosci
kontynuowane;j.

W zwiazku z zatwierdzeniem prospektu emisyjnego Idea TFI oraz przeznaczeniem do sprzedazy w ramach IPO
1 583 100 akcji serii C posiadanych przez DM IDMSA, w danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2010 r.
DM IDMSA prezentuje warto$¢ akcji Idea TFI przeznaczonych do sprzedazy w ramach IPO spo6iki Idea TFI jako
aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy. Wigcej informacji przedstawiono w pkt. 1.4.1.
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4. Wybrane dane finansowe Domu Maklerskiego IDM SA

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
1-XT1/2011 1-XT1/2010 I-XT1/2011 1-XT1/2010
1 | Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej 48 178 57 612 11 637 14 387
2 | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -23 415 24 029 -5 656 6001
3 | Zysk (strata) brutto -227 263 34 791 -54 893 8 688
4 | Zysk (strata) netto -180 473 271795 -43 591 6941
Przep%ywy pienigzne netto z dziatalnosci -145 802 38 895 35217 9713
5 | operacyjnej
] _Przeplywy_ pienigzne netto z dziatalnosci 36 657 91124 ] 854 22756
inwestycyjnej
Przeplywy_ pienigzne netto z dziatalno$ci 61267 105 641 14 798 26 382
7 | finansowej
8 | Przeplywy pienigzne netto razem -47 878 53412 -11 564 13338
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcje 180 473 27795 43 59] 6941
9 | zwykte jednostki
10 | Srednia wazona liczba akcji w szt. 218176856 | 218176856 | 218176856 | 218176856
Zysk (strata) netto na 1 akcj¢ zwykla
11| (w7t EUR) -0,83 0,13 -0,20 0,03
12 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 218176856 | 218176856 | 218176856| 218176 856
Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcje 0,83 0.13 2020 0.03
13 | zwykla
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
14 | Aktywa razem 862 808 1 056 488 195 347 266 770
15 | Zobowiazania krotkoterminowe 311033 362 470 70420 91 526
16 | Zobowiazania wobec klientow 65 845 118 986 14908 30 045
17 | Zobowigzania dtugoterminowe 78 087 21074 17 680 5321
18 | Rezerwy na zobowigzania 16 880 21 694 3822 5478
19 | Kapitat wlasny 456 374 650 729 103 327 164 313
20 | Kapitat zaktadowy 21818 21818 4940 5509
21 | Liczba akcji w szt. 218176 856 | 218176 856 218176 856 | 218 176 856
22 | Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 2,09 2,98 0,47 0,75
23 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 218176856 | 218176856 218176 856 | 218176 856
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje
24 | (w 2i EUR) 2,09 2,98 0,47 0,75

Dla pozycji wynikowych przeliczonych na EUR zastosowano $rednia kursow NBP, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca:

12 miesigcy 2011 r. — 4,1401 zt,
12 miesigcy 2010 r. — 4,0044 zt.

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs EUR na dzien:
30 grudnia 2011 r. — 4,4168 zl,
31 grudnia 2010 r. — 3,9603 zt.

37



5. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Domu Maklerskiego IDM SA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Domu Maklerskiego IDM SA | Nota 315332‘?2‘(‘31 Stan na 31.12.2010
AKTYWA
I. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1 71790 119 668
1. Naleznosci krotkoterminowe 2 45162 83 893
1. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug 2210 2781
2. Pozostate naleznosci 42 952 81112
II1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 3 266 861 269 295
IV. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 636
V. Instrumenty finansowe dost¢pne do sprzedazy 4 36 8514
VI. Inwestycje w jednostkach zaleznych 6 208 146 405 400
VII Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7 196 636 139114
VIII. Nalezno$ci dlugoterminowe 0 0
IX. Udzielone pozyczki dlugoterminowe 46 36
X. Warto$ci niematerialne 8 674 608
XI. Rzeczowe aktywa trwale 9 3687 3615
XII. Pozostate aktywa 69 770 25709
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 10 69 737 25676
2. Inne aktywa krétkoterminowe 33 33
Suma aktywow 862 808 1 056 488
PASYWA
1. Zobowiazania krotkoterminowe 11 311033 362 470
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4227 4315
2. Zobowiazania finansowe 234 941 228 935
3. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0 2 439
4. Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 71 865 126 781
II. Zobowiazania dtugoterminowe 12 78 087 21074
1. Zobowiazania finansowe 77 512 20 893
2. Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 575 181
II1. Pozostale pasywa 14 434 521
IV. Rezerwy na zobowigzania 16 880 21 694
1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 15 9433 13 459
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 766 712
a). dlugoterminowe 80 68
b). krétkoterminowe 686 644
3. Pozostate 6 681 7523
a). dlugoterminowe 0 0
b). krétkoterminowe 6 681 7523
V. Kapitat wlasny 456 374 650 729
1. Kapitat zakladowy 17 21 818 21 818
2. Akcje wihasne (wielko$¢ ujemna) 18 -40 772 -25 661
3. Kapitat zapasowy 19 520513 558 420
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 20 135272 64179
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
6. Zysk (strata) netto -180 473 27795
7. Inne catkowite dochody 22 16 4178
8. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
Suma pasywow 862 808 1 056 488
Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na 31.12.2010
31.12.2011
Papiery warto$ciowe klientow 3 808 241 4106 806

Zobowiazania warunkowe zostaly opisane w nocie 16.




6. Rachunek zyskow i strat i Sprawozdanie z calkowitych dochodéw Domu Maklerskiego IDM SA

Okres Okres
Rachunek zyskéw i strat Domu Maklerskiego IDM SA Nota od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
L. Przychody z dziatalnosci podstawowej 24 48 178 57612
1. Prowizje z dzialalnosci maklerskiej 16 437 17 608
2. Pozostate przychody z dziatalno$ci maklerskiej 31741 40 004
1. Koszty dziatalnosci podstawowe;j 25 43 578 37953
III. | Wynik z dziatalno$ci podstawowej (I-1I) 4 600 19 659
v, Xé};(r)li( z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do 2 30 663 7350
v Wynik z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do 0 0
) terminu zapadalno$ci
VI. | Wynik z operacji instrumentami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy 27 3458 10
VIIL. | Pozostate przychody operacyjne 28 4536 2 478
VIII. | Pozostate koszty operacyjne 29 5346 5470
IX. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (III+IV+V+VI+VII-VIII) -23 415 24029
X. Przychody finansowe 30 63010 29 786
XI. | Koszty finansowe 31 266 858 19 024
XII. | Wynik z dziatalno$ci gospodarczej brutto (IX+X-XI) -227 263 34 791
XIII. | Podatek dochodowy 32 -46 790 6 996
1. Podatek dochodowy - czg$¢ biezaca 473 1765
2. Podatek dochodowy - czg$¢ odroczona -47 263 5231
XIV. | Zysk (strata) netto (XII-XIII) -180 473 27795
1. Zysk (strata) netto -180 473 27 795
2. Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218 176 856 218 176 856
3. Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w z1) 33 -0,83 0,13
4. Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218 176 856 218 176 856
5. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt) -0,83 0,13
Okres Okres

Sprawozdanie z catkowitych dochodow Domu Maklerskiego IDM SA

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

L Zysk (strata) netto -180 473 27 795

1L Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy -4162 4431

L Wynik z tytutu wyceny instrumentoéw finansowych dostgpnych do 5138 5470
sprzedazy

2. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 976 -1 039

111 Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy (I+1I) -184 635 32226

Wszystkie pozycje prezentowane w rachunku zyskow i strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw dotycza
dziatalnosci kontynuowanej. Spotka nie zidentyfikowata dziatalno$ci zaniechanej spetniajacej kryteria MSSF 5, nie
dokonano réwniez przeszacowania do wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia aktywow przeznaczonych
do zbycia.

W roku 2011 Spétka dokonata nastepujacych zmiany sposobu prezentacji:
rozwiazanie utworzonych uprzednio rezerw dotyczacych dzialalnosci operacyjnej Spotki ujmowane jest
jako zmniejszenie kosztow dzialalnosci podstawowej, w cigzar ktorych uprzednio byly utworzone te
rezerwy. W poprzednich sprawozdania finansowych rozwiazanie rezerw byto prezentowane w pozostatych

przychodach operacyjnych,
koszty programu motywacyjnego ujgte jako

zwigkszenie

kosztow  dziatalnoSci

podstawowe;j

(wynagrodzenia). W poprzednich sprawozdania finansowych ujgcie kosztow programu motywacyjnego

byto prezentowane w pozostatych kosztach operacyjnych,

roznice kursowe zrealizowane prezentowane sa saldem jako przychod lub koszt finansowy,
roznice kursowe z wyceny bilansowej prezentowane sa saldem jako przychéd lub koszt finansowy,
Dane poréwnywalne zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Zmiana wyniku finansowego za rok 2011 w stosunku do opublikowanego raportu za IV kwartat 2011 r. wynika
z nastepujacych zdarzen:
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- utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych (dot. PBP Bank)*

- korekta wyceny instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

- korekta wyliczenia podatku dochodowego

- rozwigzanie rezerw

- pozostale

* dodatkowe informacje w notach 7 — 7c.

-21 600 tys.
-7 130 tys.
5 555 tys.

1 274 tys.
-968 tys.
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7. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Domu Maklerskiego IDM SA

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym Domu Maklerskiego IDM SA

Okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

Okres
0d 01.01.2010
do 31.12.2010

1. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 650 729 619 258
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedow podstawowych 0 0

I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 650 729 619 258
1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu 21 818 21 818

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0
a) zwigkszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 21818 21818
2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0
a) zwigkszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje wlasne na poczatek okresu -25 661 -20977
a) zwigkszenia -17 322 -44 441
- nabycie akcji wlasnych -17 322 -44 441
b) zmniejszenia -2211 -39 757
- zbycie akcji wlasnych -2211 -39757
3.1. Akcje wlasne na koniec okresu -40 772 -25 661
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 558 420 463 391
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego -37 907 95 029
a) zwigkszenia 22 788 95 905
- przeksiggowanie z kapitatu rezerwowego w zwiazku z nabyciem akcji wlasnych 17322 44 440
- wycena programu motywacyjnego 5071 409
- sprzedaz akcji powyzej warto$ci nominalnej 395 4614
- przeksiggowanie niewykorzystanego kapitalu rezerwowego nabycie akcji wlasnych 0 24 948
- podziat zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc¢) 0 21 494
b) zmniejszenia 60 695 876
- utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych 60 620 0
- wykorzystanie straty podatkowej dot. kapitalow i podatek od transakcji ujgtych 75 876
w kapitale

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 520513 558 420
5. Pozostate kapitatly rezerwowe na poczatek okresu 64179 133 567
5.1. Zmiany pozostalych kapitalow rezerwowych 71093 -69 388
a) zwigkszenia 88 415 0
- podzial wyniku finansowego 27795 0
- utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych 60 620 0
b) zmniejszenia 17322 69 388
- przeksiggowanie na kapital zapasowy w zwigzku z nabyciem akcji wlasnych 17322 44 440

- przeksiggowanie na kapital zapasowy niewykorzystanego kapitatu rezerwowego
3 . 0 24 948

na nabycie akcji wlasnych

5.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 135272 64179
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 27795 21712
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 27 795 21712
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedow podstawowych 0 0
6.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 27795 21712
a) zwigkszenia 0 0
b) zmniejszenia 27795 21712
- podziat zysku z lat ubieglych kapitat rezerwowy 27795 0
- podzial zysku lat ubieglych na kapital zapasowy 0 21494
- podziat zysku lat ubieglych na cele spotecznie uzyteczne 0 218
6.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
6.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedow podstawowych 0 0
6.5. Strata lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0
a) zwigkszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0

41




6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
6.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
7.Zysk (strata) netto za rok obrotowy -180 473 271795
8.1. Inne catkowite dochody na poczatek okresu 4178 -253
8.2. Zmiany innych catkowitych dochodow -4 162 4431

a) zwiekszenia 976 5470

- wycena instrumentow finansowych dostgpnych do sprzedazy 0 5470

- podatek odroczony dot. wyceny instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy 976 0

b) zmniejszenia 5138 1 039

- wycena instrumentow finansowych dostgpnych do sprzedazy 5138 0

- podatek odroczony dot. wyceny instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 1 039

8.3. Inne catkowite dochody na koniec okresu 16 4178
9. Catkowity dochodd na koniec okresu (7+8.3) -180 457 31973
1I. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 456 374 650 729
I11. Kapitat wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 456 374 650 729
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8. Sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych Domu Maklerskiego IDM SA

Sprawozdanie z przeplywo6w pieni¢znych Domu Maklerskiego IDM SA

Okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

Okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

A. Przeptywy pienig¢zne z dziatalno$ci operacyjnej

1. Zysk (strata) brutto -227 263 34791
1I. Korekty razem 81461 4104
1. Amortyzacja 1596 1441
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 23263 7 185
4. Zysk(strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 192 487 -20 625
5. Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujacych nalezno$ci 5244 7 891
6. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu -34 004 6935
7. Zmiana stanu naleznosci 23 692 -61 317
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -119 434 63519
9. Zmiana stanu innych aktywow i pasywow -70 -491
10. Podatek dochodowy zaptacony -6 244 -28
11. Pozostate korekty -5 069 -406
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-II) -145 802 38 895
B. Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 45101 32359
1. Zbycie warto$ci niematerialnych 0 0
2. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 180 16
3. Z instrumentéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci i
. 6 809 10
dostgpnych do sprzedazy
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 6 809 10
- zbycie instrumentdw finansowych 6 807 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 2 10
- inne wplywy 0 0
4. Z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 33778 26 120
- zbycie inwestycji w jednostkach zaleznych 11853 6261
- zbycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 0 17 773
- dywidendy i udzialy w zyskach 21925 2 086
- inne wplywy 0 0
5. Pozostate wplywy 4334 6213
- odsetki otrzymane 4334 6213
11. Wydatki -8 444 -123 483
1. Nabycie warto$ci niematerialnych -414 -227
2. Nabycie sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych -1 686 -1 546
3. Na instrumenty finansowe utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci i 11 0
dostepne do sprzedazy
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach -11 0
4. Na inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych -6 325 -121 674
- nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych -1 361 -90
- nabycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych -4 964 -121 584
5. Pozostale wydatki -8 -36
- udzielone pozyczki dhugoterminowe -8 -36
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-II) 36 657 -91 124
C. Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci finansowej
1. Wplywy 318 994 213283
1. Zaciagnigcie dlugoterminowych kredytéw i pozyczek 0 0
2. Emisja dlugoterminowych dtuznych papieréow warto§ciowych 89 885 11617
3. Zaciagnigcie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 1267 13710
4. Emisja krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 227 842 145 008
5. Zaciagnigcie zobowigzan podporzadkowanych 0 0
6. Wplywy z emisji akeji 0 0
7. Doptaty do kapitalu 0 0
8. Pozostate wpltywy 0 42 948
I1. Wydatki -257 727 -107 642
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1. Sptata dlugoterminowych kredytow i pozyczek 0 0

2. Wykup dhugoterminowych dtuznych papieréw warto§ciowych -16 480 -617

3. Sptata krotkoterminowych kredytow i pozyczek 0 0

4. Wykup krotkoterminowych dtuznych papierow warto§ciowych -199 312 -51767

5. Splata zobowiazan podporzadkowanych 0 0

6. Wydatki z tytulu emis;ji akcji 0 0

7. Nabycie akcji wlasnych -17 322 -44 441

8. Ptatnos$ci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli 0 0

9. Wyptaty z zysku dla 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych 0 0

10. Wydatki na cele spolecznie uzyteczne -398 -366

11. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 0 0

12. Zaptacone odsetki -24 215 -10 451

13. Pozostate wydatki 0 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-1I) 61267 105 641
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A+/-B+/-C) -47 878 53412
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych -47 878 53412
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 119 668 66 256
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 71790 119 668
- W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 66 068 116 243

Réznice pomigdzy prezentowanymi w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych zmianami stanéw odpisow
aktualizujacych 1 rezerw, nalezno$ci, instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, zobowiazan
oraz innych aktywéw i pasywow w stosunku do zmian wynikajacych ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j
wynikaja gtownie z:
- ujecia zmian stanu odpisow aktualizujacych naleznosci tacznie ze zmianami stanu rezerw,
- wyodrebnienia z zobowiazan i naleznosci zaptaconego podatku dochodowego,
- dokonania korekt niepienig¢znych zmian pozycji zaliczanych do dziatalnosci inwestycyjnej (np. objgcie
akcji spolek zaleznych bez rozliczenia gotowkowego, zmiana klasyfikacji instrumentéw finansowych
z jednostek zaleznych i stowarzyszonych na instrumenty przeznaczone do obrotu),
- korekt eliminujacych zmiany tych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej odnoszonych bezposrednio
na kapital wtasny.
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9. Dodatkowe noty objasniajace

Nota 1 Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2011 31.12.2010
a) w kasie 198 304
b) na rachunkach bankowych 11747 29911
¢) inne $rodki pienig¢zne (lokaty i depozyty bankowe) 56 350 89 448
d) inne aktywa pienigzne 3495 5
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 71790 119 668
Nota 1a Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne (struktura walutowa)
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE
(STRUKTURAIEVALUTOWA) E 31.12.2011 |  31.12.2010
a) w walucie polskiej 61 490 119 660
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 10 300 8
- 660 tys. GBP 3478 0
- 858 tys. EUR 3693 0
- 939 tys. USD 3125 4
- inne 4 4
Srodki pienigzne i inne aktywa, razem 71790 119 668
Nota 1b Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne Klientow
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE KLIENTOW 31.12.2011 31.12.2010
a) na rachunkach bankowych i w kasie (w tym lokaty bankowe) 64 502 115143
b) ulokowane w dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa 0 0
¢) pozostate 0 0
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne klientdw, razem 64 502 115143
Nota 1c Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
SRODKI PIENIEZNE O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA 31.12.2011 31.12.2010
a) $rodki pienigzne klientow 64 502 115143
b) srodki pienigzne wlasne zablokowane na zabezpieczenie zobowigzan 1 566 1100
Srodki o ograniczonej mozliwoséci dysponowania, razem 66 068 116 243

Informacje na temat stanu zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki na dzien bilansowy przedstawiono

w nocie 13.

Nota 1d Struktura Srodkéw pienieznych w sprawozdaniu z przeplywoéw pieni¢znych

SRODKI PIENIEZNE W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2011 31.12.2010
a) Srodki pienigzne klientow 64 502 115143
b) srodki pienig¢zne wlasne 7 288 4525
- w kasie 48 77
- na rachunkach bankowych 1412 182
- inne $rodki pienig¢zne (lokaty i depozyty bankowe) 2333 4266
- inne aktywa pienig¢zne 3495 0
Srodki pienigzne prezentowane w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych, w tym: 71 790 119 668
- §rodki pienig¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 66 068 116 243
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Nota 2 Naleznosci kréotkoterminowe

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2011 31.12.2010
1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2210 2781
a) od jednostek powiazanych: 459 694
- od jednostek zaleznych 432 366
- od jednostek wspotkontrolowanych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 27 328
- od innych jednostek powiazanych 0 0
b) od jednostek pozostatych 1751 2 087
- od biur maklerskich i innych doméw maklerskich 0 0
- od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych 0 0
- od KDPW i gietdowych izb rozrachunkowych 98 0
- od towarzystw funduszy powierniczych, inwestycyjnych i emerytalnych 0 0
oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
- od emitentéw papierdw wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
- dochodzone na drodze sadowej, nie objgte odpisami aktualizujacymi naleznos$ci 0 0
- od innych jednostek 1653 2 087
2. Pozostate naleznosci 42952 81112
a) od klientow 4531 452
- z tytutu odroczonego terminu zaptaty 4531 452
b) od jednostek powiazanych 1 848 59 031
- od jednostek zaleznych 1 848 2
- od jednostek wspotkontrolowanych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 59 029
- od innych jednostek powiagzanych 0 0
¢) od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 0 0
d) od podmiotoéw prowadzacych regulowane rynki papierow wartosciowych i gietdy 0 0
towarowe
¢) od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych 7138 9070
- z funduszu rozliczeniowego 2821 2 690
- naleznoéci z funduszu rekompensat 0 0
- pozostate 4317 6 380
f) od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy 0 0
inwestycyjnych i emerytalnych
g) od emitentow papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
h) przekazane zaliczki na zakup instrumentow finansowych 5925 4547
i) z tytulu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 3528 12
j) dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami aktualizujacymi nalezno$ci 110 110
k) wynikajace z zawartych ramowych umoéw pozyczki i sprzedazy krotkiej z tytulu 0 0
pozyczonych papierow wartosciowych
1) udzielone pozyczki: 4 469 0
- jednostkom powiazanym 0 0
- jednostkom pozostatym 4 469 0
m) pozostate 15403 7 890
- z tytutu zbycia instrumentéw finansowych 12 441 585
- inne 2962 7 305
Naleznosci krotkoterminowe, netto 45162 83 893
n) odpisy aktualizujace naleznosci krotkoterminowe 11 569 6512
Naleznosci krotkoterminowe, brutto 56 731 90 405

Spoétka posiada naleznos¢ sporna (przeterminowana) w wysokos$ci 2 000 tys. zt z tytutu zaliczki wptaconej na poczet
nabycia papieréw wartosciowych. Przedmiotowa nalezno$¢ nie zostata objeta odpisem aktualizujacym. Zarzad
Spotki jest przekonany co do zasadnosci roszczenia i dochodzi go w postepowaniu sadowym. Otrzymana opinia
prawna oraz wydany w sprawie o zwrot czesci przedmiotowe] naleznos$ci przez sad 1 instancji wyrok
(nieprawomocny) — potwierdzaja stanowisko Zarzadu.
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Na dzien 31 grudnia 2010 r. naleznos$ci od jednostek stowarzyszonych obejmowaty:
- wartosc¢ akcji serii G wyemitowanych przez Supernova IDM Fund SA w wysokosci 57 960 tys. zi,
- warto$¢ akcji serii J wyemitowanych przez Miraculum SA w upadtosci ukltadowej w wysokosci
1 069 tys. zt,
ktére zostaty objgte przez DM IDMSA w grudniu 2010 r. i na dzien 31 grudnia 2010 r. nie byly zarejestrowane
przez sad. W 2011 r. po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu SNIF i Miraculum nalezno$ci te zostaty ujete
jako inwestycje w akcje tych spotek.

Nota 2a Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych (w tym rezerwy

w zwiazku z obowigzkowymi wplatami na fundusz rekompensat)

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 6512 3751
a) zwigkszenia 10 608 4117
- utworzenie odpisu aktualizujacego i rezerw z tyt. wplat na fundusz rekompensat 10 608 4117
b) zmniejszenia 5551 1356
- wykorzystanie 3 216
- rozwiazanie 5548 1140
Stan odpisoéw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci krotkoterminowych na koniec okresu 11 569 6512

Utworzone w biezacym i poprzednim roku obrotowym odpisy aktualizujace dotyczyly naleznos$ci z tytutu dostaw
iuslug oraz pozostatych nalezno$ci. Warto$¢ dokonanych odpisow zostala ujgta w pozostatych kosztach
operacyjnych lub w kosztach finansowych, jezeli dotycza odsetek. Rozwiazanie uprzednio utworzonych odpisow
aktualizujacych ujmowane jest w pozostatych przychodach operacyjnych lub w przychodach finansowych,
jezeli dotycza odsetek.

Obowiazkowe wplaty domu maklerskiego do systemu rekompensat wykazuje si¢ jako naleznosci uczestnika
systemu rekompensat od Krajowego Depozytu. Na podstawie przepisow ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi domy maklerskie, w zwiazku z uczestnictwem w systemie rekompensat, tworza w cigzar kosztow
(pozostate koszty operacyjne) rezerwy do wysokosci wptat wniesionych do systemu. Rezerwy, o ktorych mowa
powyzej ujmowane sa jako zobowiazania domu maklerskiego. W sprawozdaniu finansowym rezerwy
te oraz nalezno$ci ztytulu obowiazkowych wptat do systemu rekompensat prezentowane sa po dokonaniu
kompensaty. Na dzien 31 grudnia 2011 r. warto$¢ przedmiotowych rezerw wynosita 1 735 tys. zi, na dzien
31 grudnia 2010 r. odpowiednio 1 514 tys. zt.

Nota 2b NaleznoS$ci i pozyczki (krétko- i dlugoterminowe) o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

NALEZNOSCI I POZYCZKI (KROTKO- I DLUGOTERMINOWE), 31220111 31.12.2010
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: T T

a) do 1 miesiaca 17 044 16 738
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 6527 62 090
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 20471 5053
d) powyzej 1 roku do 5 lat 1917 811
e) powyzej 5 lat 0 0
f) nalezno$ci przeterminowane 10 818 5749
Naleznosci razem (brutto) 56 777 90 441
g) odpisy aktualizujace nalezno$ci 11569 6512
Naleznosci, razem (netto) 45208 83 929
Nota 2¢ Naleznosci przeterminowane (brutto) z podzialem na niesplacone w okresie

NALE?NOS:CI PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31.12.2011 31.12.2010
NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: o o

a) do 1 miesiaca 4 626 456
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 527 1941
c) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 2982 955
d) powyzej 1 roku do 5 lat 2 683 2397
e) powyzej 5 lat 0 0
Naleznosci razem (brutto) 10 818 5749
f) odpisy aktualizujace naleznosci 3775 2737
Naleznosci przeterminowane, razem (netto) 7043 3012
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Warto$¢ naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpisow aktualizujacych wynosita na dzien
31 grudnia 2011 r. 7 043 tys. zt. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego naleznosci w kwocie
3 558 tys. zl zostaly uregulowane. W odniesieniu do pozostajacej do splaty kwoty Zarzad po dokonaniu analizy tych
nalezno$ci przeterminowanych nie stwierdzit konieczno$ci utworzenia odpiséw aktualizujacych.

Nota 2d Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA

WALUTOWA) 31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 56 731 90 405
b) w walutach obcych 0 0
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 56 731 90 405

Nota 3 Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU 31.12.2011 | 31.12.2010
a) akcje 75416 89 075
b) dtuzne papiery warto§ciowe 88 329 79 484
¢) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 102 353 89 655
d) warranty 0 0
¢) udzialy 50 5013
f) inne prawa majatkowe (wierzytelnosci) 0 0
g) towary gieldowe 0 0
h) pozostate 713 6 068
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 266 861 269 295

Pozycja dtuzne papiery warto§ciowe obejmuje obligacje korporacyjne znajdujace si¢ w posiadaniu Spotki. Spotka
rozpoznaje ryzyko koncentracji w odniesieniu do posiadanego portfela obligacji biorac pod uwage udziat obligacji
danego emitenta w warto$ci catego portfela obligacji. Obligacje emitentow, w przypadku ktérych zaangazowanie
DM IDMSA przekracza 20% wartosci portfela obligacji tacznie stanowia okoto 30%posiadanego portfela obligacji,
a faczna warto$¢ obligacji podmiotow, w ktorych zaangazowanie DM IDMSA stanowi od 10 do 20 % wartosci
portfela wynosi ok. 31% posiadanego portfela obligacji.

Okolo 17% posiadanych przez Spotke obligacji korporacyjnych jest zabezpieczona. Zabezpieczenie stanowia;
hipoteki na nieruchomosciach, zastawy na instrumentach finansowych, blokady akcji oraz porgczenia. Ustanowione
zabezpieczenia i warunki ich wykorzystania wynikaja z warunkéw emisji obligacji oraz indywidualnych
porozumien z poszczegolnymi emitentami.

Nota 3a Zmiana wyceny instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

ZMIANA WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PRZEZNACZONYCH DO OBROTU (WYCENA) 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 33710 25076
a) zwigkszenia (z tytutu) 76 681 46 758
-wyceny instrumentow finansowych 76 681 46 758
b) zmniejszenia (z tytutu) 119018 56 457
-wyceny instrumentow finansowych 119018 56 457
¢) rozwigzanie (zrealizowanie) -21 806 -18 333
Wycena instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu na koniec okresu 13179 33710

Nota 3b Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (struktura walutowa)

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU (STRUKTURA

WALUTOWA) 31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 266 861 269 295
b) w walutach obcych 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 266 861 269 295

48



Nota 3¢ Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (wg zbywalnosci)

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

(WG ZBYWALNOSCI) 31.12.2011 |  31.12.2010
A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach, w warto$ci godziwe;j: 15071 39105
a) akcje 15 007 37473
b) obligacje 64 1632
c) inne 0 0
B. Z nieograniczona zbywalno$cia, notowane na rynkach pozagietdowych, 0 0
w warto$ci godziwej:
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
¢) inne 0 0
C.Z nies)g_ranicz_onac_ .zbywalnos'cia(, nie notowane na rynku regulowanym, 173 391 181 818
w warto$ci godziwej:
a) akcje 42 628 29 786
b) obligacje 88 265 77 852
c) inne (wg grup rodzajowych ) 42 498 74 180
- jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 41735 63 099
- udzialy 50 5013
- pozostate 713 6 068
D. Z ograniczong zbywalnoscia, w warto$ci godziwe;j: 78 399 48 372
a) akcje 17 781 21816
- akcje notowane na rynku regulowanym 17 781 21816
- akcje nie notowane na rynku regulowanym 0 0
b) obligacje 0 0
¢) inne (wg grup rodzajowych) 60618 26 556
- jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 60618 26 556
\Iiatzye;l?: instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu w wartosci godziwe;j, 266 861 269 295
- korekty aktualizujgce wartos$é 13179 33710

Na 31 grudnia 2011 r. warto§¢ prezentowanych w niniejszej nocie instrumentdow finansowych przeznaczonych

do obrotu o ograniczonej zbywalnos$ci odzwierciedla:
- 78 092 tys. zt - warto§¢ godziwa
zabezpieczenie zobowiazan DM IDMSA,

instrumentéw  finansowych, ktore

zostaly ustanowione jako

- 307 tys. zt - warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktorych ustanowiono czasowe ograniczenie

mozliwosci dysponowania.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢ prezentowanych w niniejszej nocie instrumentdéw finansowych przeznaczonych

do obrotu o ograniczonej zbywalnos$ci odzwierciedla:

— 46 644 tys. zt - warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych, ktore zostalty ustanowione jako zabezpieczenie

zobowigzan DM IDMSA,

— 1 728 tys. zt - warto§¢ godziwa instrumentow finansowych, w odniesieniu do ktérych zostaly ustanowione

czasowe ograniczenia mozliwosci sprzedazy.

Informacje na temat stanu zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki na dzien bilansowy przedstawiono
w nocie 13. Warunki zabezpieczen wynikaja z warunkow emisji obligacji i zawartych z obligatariuszami umow

objgcia obligacji oraz warunkow podpisanych umow kredytowych.

Nota 4 Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

INSTRUMENTY FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

31.12.2011

31.12.2010

a) akcje i udziaty

36

b) dluzne papiery warto$ciowe

0

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

d) certyfikaty inwestycyjne

¢) pozostate papiery warto$ciowe

f) inne prawa majatkowe

g) towary gieldowe

h) pozostate

Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy, razem

[} (=] k=] ) [e) [l e}
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Nota 4a Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (struktura walutowa)

INSTRUMENTY FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (STRUKTURA
WALUTOWA) 31.12.2011 |  31.12.2010
a) w walucie polskiej 36 34
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 0 8 480
Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy, razem 36 8514
Nota 4b Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (wg zbywalnosci)
INSTRUMENTY FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (WG
ZBYWALNOSCI) 31.12.2011 | 31.12.2010
A. Z nieograniczong zbywalno$cig, notowane na gietdach, w warto$ci godziwe;j: 0 8 480
a) akcje i udzialy 0 8 480
b) obligacje 0 0
¢) inne - wg grup rodzajowych 0 0
B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagieldowych, w wartosci 0 0
godziwej:
a) akcje i udzialy 0 0
b) obligacje 0 0
¢) inne - wg grup rodzajowych 0 0
C. Z nieograniczona zbywalnoscia, nie notowane na rynku regulowanym, w wartosci 36 34
godziwej:
a) akcje i udziaty 36 34
b) obligacje 0 0
¢) inne - wg grup rodzajowych 0 0
D. Z ograniczong zbywalnoscia w warto$ci godziwej: 0 0
a) akcje i udziaty 0 0
b) obligacje 0 0
¢) inne - wg grup rodzajowych 0 0
Razem instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy w warto$ci godziwej, w tym: 36 8514
- korekty aktualizujace wartos§é 20 5158
Nota 5 Warto$¢é godziwa instrumentéw finansowych i zobowigzan finansowych
WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH | 31122011 31.12.2010
Aktywa
1. Notowane papiery warto$ciowe 32 788 67770
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 32 788 67770
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 0 0
2. Nienotowane instrumenty kapitatowe 145 781 124 488
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 2136 10 589
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 143 645 113 899
3. Obligacje 88 329 79 484
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 64 1632
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 88 265 77 852
4. Papiery warto$ciowe ujgte na podstawie zalozen koncepcyjnych 0 6 068
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 0 6 068
5. Naleznosci 40 691 83 892
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 40 691 83 892
6. Pozyczki 4516 0
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 4516 0
7. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 636
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 0 636
Aktywa razem 312 105 362 338
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow razem 34988 79 991
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji razem 277117 282 347
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Zobowigzania

1. Dhuzne papiery warto§ciowe 290 907 175615
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 290 907 175 615
2. Kredyty i pozyczki 14 977 13710
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakceji 14 977 13710
3. Zobowigzania z tytutu zakupu instrumentoéw finansowych 6 569 60 503
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 6 569 60 503
4. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 0 0
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 0 0
Zobowigzania razem 312 453 249 828
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywdéw razem 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji razem 312 453 249 828

Nota 6 Inwestycje w jednostkach zaleznych

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH 31.12.2011 | 31.12.2010
a) akcje 200 711 397 965
b) udzialy 7435 7435
Instrumenty finansowe w jednostkach zaleznych, razem 208 146 405 400

Nota 6a Inwestycje w jednostkach zaleznych (struktura walutowa)

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH (STRUKTURA

WALUTOWA) 31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 208 146 405 400
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 0 0
Instrumenty finansowe w jednostkach zaleznych, razem 208 146 405 400

Nota 6b Inwestycje w jednostkach zaleznych (wg zbywalno$ci)

INWESTYCJE W JEDNOSTKCH ZALEZNYCH (WG ZBYWALNOSCI) 31.12.2011 |  31.12.2010
A. Z nieograniczong zbywalno$cia, notowane na gieldach (w cenie nabycia): 1 094 0
a) akcje 1 094 0
b) udzialy 0 0
B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych 0 0
(w cenie nabycia):
a) akcje 0 0
b) udziaty 0 0
C.Z nieograniczona zbywalnoscia, nie notowane na rynku regulowanym (w cenie 198 724 294 838
nabycia):
a) akcje 191 289 287 403
b) udziaty 7 435 7435
D. Z ograniczong zbywalnoscia (w cenie nabycia): 276 828 180 562
a) akcje 276 828 180 562
- akcje notowane na rynku regulowanym 14913 0
- akcje nie notowane na rynku regulowanym 261915 180 562
b) udziaty 0 0
Razem inwestycje w jednostkach zaleznych (w cenie nabycia): 476 646 475 400
Korekty aktualizujace warto$é -268 500 -70 000
Razem warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach zaleznych 208 146 405 400

W I kwartale 2011 r. zakonczyly si¢ oferty publiczne Idea TFI oraz PFH - spétek zaleznych DM IDMSA. W ramach
przeprowadzonego IPO spotki Idea TFI, DM IDMSA zbyl czg$¢ posiadanych akcji spotki (seria C).
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢ tych akcji prezentowana byta w pozycji:
Aktywa przeznaczone do sprzedazy. Po dopuszczeniu do obrotu akcji Idea TFI, DM IDMSA nabyt 122 526 akcji
sp6tki w ramach transakcji gietdowych.
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DM IDMSA s$wiadczy dla Idea TFI oraz dla PFH ustuge animatora obrotu. Akcje nabywane i zbywane w ramach tej
ustugi sg traktowane jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu.

W 2011 r. DM IDMSA utworzyt odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych w kwocie
198 500 tys. zt, w zwiazku z rozpoznaniem utraty wartosci akcji Electus SA Odpis zostal utworzony w cigzar
kosztow finansowych. Odpis aktualizujacy ustalono z wykorzystaniem metody dochodowej opartej o oszacowanie
biezacej warto$ci przyszlych przeptywoéw pienigznych, ktérych uzyskania oczekuje si¢ wzwiazku z dalszym
utrzymywaniem inwestycji.

W 2010 r. Spétka nie tworzyla odpisow aktualizujacych warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych. W zwiazku
ze zbyciem akcji Gwarant rozwigzano odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji w Gwarant w wysokosci 385 tys. zt.

Warto§¢ prezentowanych w niniejszej nocie inwestycji w jednostkach zaleznych z ograniczona zbywalnoscia

na dzien 31 grudnia 2011 r. (w cenach nabycia) odzwierciedla:

— 274 205 tys. zt - warto$¢ akcji spolek zaleznych (wg $redniej ceny nabycia), ktore zostaty ustanowione
jako zabezpieczenie zobowiazan,

— 10217 tys. zt - warto$¢ akcji spotek zaleznych (wg $redniej ceny nabycia), w odniesieniu do ktorych zostaty
ustanowione czasowe ograniczenia mozliwosci sprzedazy (w tym 7 595 tys. zl stanowi zabezpieczenie
zobowiazan).

W zwiazku z dokonanymi odpisami aktualizujacymi warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych, wartos¢

bilansowa inwestycji w jednostkach zaleznych ustanowionych na zabezpieczenie zobowiazan na dzien 31 grudnia

2011 r. wynosita 119 042 tys. zt.

Warto$¢ prezentowanych w niniejszej nocie inwestycji w jednostkach zaleznych z ograniczona zbywalno$cia

w 2010 r. (w cenach nabycia) odzwierciedla:

— 170 339 tys. zt - warto$¢ akcji spolek zaleznych (wg $redniej ceny nabycia), ktore zostaly ustanowione
jako zabezpieczenie zobowiazan,

— 10223 tys. zt — warto$¢ akcji spotek zaleznych (wg sredniej ceny nabycia), w odniesieniu do ktorych zostaty
ustanowione czasowe ograniczenia mozliwosci sprzedazy.

W zwiazku z dokonanymi odpisami aktualizujacymi warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych, wartos¢

bilansowa inwestycji w jednostkach zaleznych ustanowionych na zabezpieczenie zobowiazan na dzien 31 grudnia

2010 r. wynosita 144 638 tys. zl.

Informacje na temat stanu zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki na dzien bilansowy przedstawiono

w nocie 13. Warunki zabezpieczen wynikaja z warunkow emisji obligacji i zawartych z obligatariuszami umow
objecia obligacji.

Nota 7 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH 31.12.2011 31.12.2010
a) akcje 196 636 139114
b) udziaty 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, razem 196 636 139114

Nota 7a Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (struktura walutowa)

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH (STRUKTURA

WALUTOWA) 31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 196 636 139114
b) w walutach obcych 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, razem: 196 636 139114
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Nota 7b Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (wg zbywalno$ci)

INWESTYCJE W JEDNOSTKCH STOWARZYSZONYCH (WG
ZBYWALNOSCI) 31.12.2011 31.12.2010
A. Z nieograniczong zbywalno$cia, notowane na gietdach (w cenie nabycia): 0 59
a) akcje 0 59
b) udziaty 0 0
B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych (w cenie 0 0
nabycia):
a) akcje 0 0
b) udziaty 0 0
C.Z nieograniczona zbywalnoscia, nie notowane na rynku regulowanym (w cenie 214 069 138 357
nabycia):
a) akcje 214 069 138 357
b) udziaty 0 0
D. Z ograniczona zbywalno$cia (w cenie nabycia): 14 556 2791
a) akcje 14 556 2791
b) udziaty 0 0
Razem inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (w cenie nabycia): 228 625 141 207
Korekty aktualizujace warto$é -31 989 -2 093
Razem warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 196 636 139114

Zmiany warto$ci odpisu aktualizujacego warto§¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych w 2011 r. wynikaja z:

— utworzenia odpisu aktualizujacego warto$¢ nabytej inwestycji w spolce Polski Bank Przedsigbiorczosci SA
w kwocie 21 600 tys. zt,

— utworzenia odpisu aktualizujacego warto$¢ nabytej inwestycji w spotce Vectra w kwocie 10 389 tys. zi,

— wykorzystania odpisu aktualizujacego warto§¢ inwestycji w Stereco.pl SA (dawniej: Internetowy Dom
Handlowy SA) w kwocie 2 093 tys. zt, w zwiazku ze zbyciem pakietu akcji tej spotki.

Utworzone odpisy aktualizujace odniesione zostaty w cigzar kosztow finansowych.

Odpis warto$ci inwestycji w PBP Bank SA zostat dokonany ze wzgledu na ostrozno$¢ wyceny. W opinii Zarzadu
DM IDMSA jest to na chwilg obecna najlepsze i najbardziej ostrozne oszacowanie negatywnych skutkow
finansowych (zaktadajacych najbardziej negatywny scenariusz realizacji upadlosci likwidacyjnej), wynikajacych
z faktu posiadania przez Bank obligacji korporacyjnych jednego emitenta, co do ktorej sad ogtlosil upadtosé¢
likwidacyjna. Nalezy jednak zwroci¢ uwage na fakt, iz Emitent ten ztozy wkrotce w sadzie wniosek o reasumpcje
ktérego celem jest zamiana upadtosci likwidacyjnej na ukladowa. W przypadku gdyby sad przychylit si¢ do
wniosku odpis zostanie skorygowany ,,in plus” (przynajmniej w czgsci) wplywajac pozytywnie na wyniki Banku a
wigc oraz DM IDMSA. W opinii Zarzadu DM IDMSA istnieje wiele racjonalnych przestanek ku temu, by sad
przychylit si¢ do wniosku spotki. Najwazniejszym z nich jest fakt, iz Emitent ten nie utracit mozliwosci
prowadzenia dziatalno$ci podstawowej ktora jest wydobycie oraz sprzedaz kruszyw i surowcow skalnych, ktora jest
dziatalnoscia dochodowa i generujaca dodatnie przeptywy finansowe dajace mozliwo$¢ splaty zobowiazan przy
zatozeniu wydhuizenia terminu ich splaty.

Wartos$¢ prezentowanych w niniejszej nocie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych o ograniczonej zbywalnosci
na dzien 31 grudnia 2011 r. odzwierciedla warto$¢ akcji (w cenach nabycia), dla ktérych ustanowiono czasowe
ograniczenie mozliwosci dysponowania, a na dzien 31 grudnia 2010 r. odzwierciedla warto$¢ akcji (w cenach
nabycia), ktérych prawo wilasnosci na dzien bilansowy nie zostato przeniesione na DM IDMSA (na podstawie
zatozen koncepcyjnych MSSF Spotka dokonata w 2010 r. ujgeia zobowiazan do nabycia papierow wartosciowych
i odno$nych aktywow).

Nota 7¢ Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, dla ktérych istnieja opublikowane notowania rynkowe

Na dzien 31 grudnia 2011 r. do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nalezacych do DM IDMSA, dla ktoérych
istnieja opublikowane notowania rynkowe nalezaly posiadane akcje spotki IDH SA (dawniej: Index Copernicus
International SA).Warto$¢ posiadanych akcji IDH SA na dzien 31 grudnia 2011 r. wyceniona po kursie rynkowym
wynosita 13 068 tys. zt. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego posiadane przez DM IDMSA
akcje IDH SA nie byty dopuszczone do obrotu.

Pozostate jednostki stowarzyszone nie sa notowane.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, dla ktorych istnieja opublikowane
notowania rynkowe nalezaty posiadane akcje spotki Miraculum SA w upadtosci uktadowej. Warto$¢ posiadanych

akcji Miraculum SA w upadtosci uktadowej na dzien 31 grudnia 2010 r. wyceniona po kursie rynkowym wynosita
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60 tys. z1.

Nota 8 WartoSci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2011 31.12.2010
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
b) wartos¢ firmy 0 0
c¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 674 556
- oprogramowanie komputerowe 674 556
d) inne wartos$ci niematerialne 0 34
e) zaliczki na warto$ci niematerialne 0 18
Wartosci niematerialne, razem 674 608
Nota 8a Wartosci niematerialne (struktura wlasnosciowa)
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2011 31.12.2010
a) wlasne 674 608
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 0 0
leasingu
Wartosci niematerialne, razem 674 608
Nota 8b Zmiana stanu wartos$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych)
31.12.2011
B 5 2
‘ $5 2 | 233 52 P £
ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH £ £ gge 2o | i35 B g,
(WG GRUP RODZAJOWYCH) 2% 3 E5EE 50 §3 22 28
ER g5 E 5
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 0 768 2923 2923 109 305 4105
b) zwigkszenia 0 0 431 431 0 0 431
- nabycie 0 0 431 431 0 0 431
- inne 0 0 0 0 0 0 0
¢) zmniejszenia 0 0 0 0 0 18 18
d) wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 0 768 3354 3354 109 287 4518
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 0 2367 2367 75 0 2442
f) amortyzacja za okres 0 0 313 313 34 0 347
- umorzenie biezace 0 0 313 313 34 0 347
g) zmniejszenie umorzenia 0 0 0 0 0 0 0
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 0 2 680 2 680 109 0 2789
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu 0 768 0 0 0 287 1055
- zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
j) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 0 768 0 0 0 287 1055
k) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 0 0 674 674 0 0 674
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a) wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 0 768 2 821 2 821 109 140 3 838
b) zwigkszenia 0 0 102 102 0 165 267
- nabycie 0 0 102 102 0 165 267
- inne 0 0 0 0 0 0 0
¢) zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
d) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 0 768 2923 2923 109 305 4105
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 0 2134 2134 34 0 2 168
f) amortyzacja za okres 0 0 233 233 41 0 274
- umorzenie biezace 0 0 233 233 41 0 274
g) zmniejszenie umorzenia 0 0 0 0 0 0 0
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 0 2367 2 367 75 0 2442
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu 0 768 0 0 0 0 768
- zwigkszenia 0 0 0 0 0 287 287
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
j) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 0 768 0 0 0 287 1055
k) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 0 0 556 556 34 13 608

W roku 2011 i w roku 2010 nie tworzono, ani nie rozwigzywano odpiséw aktualizujacych wartosci niematerialne.
W wyniku dokonanej oceny przestanek utraty wartosci w 2010 r. utworzono odpis aktualizujacy warto$¢ zaliczek
na warto$ci niematerialne w wysokos$ci 287 tys. zt. Utworzenie odpisu ujeto w pozostatych kosztach operacyjnych.

Nota 9 Rzeczowe aktywa trwale

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2011 31.12.2010
a) srodki trwate, w tym: 3503 3228
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 350 431
- urzadzenia techniczne i maszyny 1 042 1186
- $rodki transportu 1576 965
- inne $rodki trwale 535 646
b) srodki trwale w budowie 177 387
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 7 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 3687 3615

Nota 9a Rzeczowe aktywa trwale (struktura wlasnos$ciowa)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2011 31.12.2010
a) majatek wlasny 3687 3615
b) majatek uzywany na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o 0 0
podobnym charakterze, amortyzowany

¢) wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez dom maklerski srodkéw

trwatych, uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych (np. z tytulu 0 0
umow leasingu):

Rzeczowe aktywa trwale, razem 3687 3615

Spotka nie posiada wilasnych budynkow i lokali. Dziatalno$¢ prowadzona jest w wynajmowanych lokalach.
Podpisane umowy najmu i dzierzawy nie maja charakteru umow leasingu finansowego, DM IDMSA nie ujmuje
w rzeczowych aktywach trwalych wartosci wynajmowanych lokali. Warto$¢ prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym budynkow i budowli odzwierciedla warto§¢ nakladow poniesionych przez DM IDMSA na adaptacjg
wynajmowanych nieruchomosci do jego potrzeb.

DM IDMSA jest strong umowy najmu lokalu, ktéra ma charakter umowy leasingu operacyjnego. Umowa zostata
podpisana na okres 10 lat, do roku 2020, umowa zawiera preferencyjne stawki czynszu w okresie pierwszych 5 lat
uzytkowania. Koszt czynszu wynikajacy z przedmiotowej umowy ujety w sprawozdaniu finansowym za rok 2011
wynidst 691 tys. zt., za rok 2010 wyniost 493 tys. zt. Zmiana kosztu czynszu wynika gldéwnie ze zmiany kursu
walutowego.
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Nota 9b Zmiana stanu Srodkow trwalych (wg grup rodzajowych)

31.12.2011
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a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 0 1176 4746 1485 1658 387 0 9452
b) zwigkszenia 0 0 592 1272 91 92 7 2054
- nabycie 0 0 592 1272 91 92 7 2054
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) zmniejszenia 0 45 98 645 34 302 0 1124
- sprzedaz 0 0 98 645 32 0 0 775
- likwidacja 0 45 0 0 2 0 0 47
- inne 0 0 0 0 0 302 0 302
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 0 1131 5240 2112 1715 177 7| 10382
z{(i(l;lilmulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 0 745 3560 520 1012 0 0 5837
) amortyzacja za okres 0 65 730 255 201 0 0 1251
- amortyzacja biezaca 0 65 730 255 201 0 0 1251
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
g) zmniejszenie umorzenia 0 29 92 239 33 0 0 393
- sprzedaz 0 0 92 239 31 0 0 362
- likwidacja 0 29 0 0 2 0 0 31
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 781 4198 536 1180 0 0 6 695
i))k(sggilsy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek 0 0 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
j) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
k) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 0 350 1042 1576 535 177 7 3687
31.12.2010
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a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 0 1024 4739 1050 1270 0 0 8 083
b) zwigkszenia 0 177 289 435 432 590 51 1974
- nabycie 0 177 289 435 432 590 51 1974
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) zmniejszenia 0 25 282 0 44 202 51 604
- sprzedaz 0 0 99 0 6 0 0 105
- likwidacja 0 25 183 0 38 0 0 246
- inne 0 0 0 0 0 202 51 253
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 0 1176 4 746 1485 1658 387 0 9452
z}(i{sl;mulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 0 656 3073 365 889 0 0 4983
f) amortyzacja za okres 0 96 747 155 167 0 0 1165
- amortyzacja biezaca 0 96 747 155 167 0 0 1165
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
g) zmniejszenie umorzenia 0 7 260 0 44 0 0 311
- sprzedaz 0 0 80 0 6 0 0 86
- likwidacja 0 7 180 0 38 0 0 225
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 745 3560 520 1012 0 0 5837
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek 0 0 5 0 1 0 0 3
okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 2 0 1 0 0 3
]j) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
k) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 0 431 1186 965 646 387 0 3615
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Nota 10 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO 31.12.2011 | 31.12.2010
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 25676 31324
a) odniesionych na wynik finansowy 25524 30938
b) odniesionych na kapitat wtasny i inne catkowite dochody 152 386
2. Zwigkszenia 49 209 1945
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi 49 209 1945
- powstanie ro6znic przejsciowych 49209 1945
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 0 0
c) (.),dn.iesione. na kapitat wlasny i inne catkowite dochody w zwiazku z ujemnymi r6znicami 0 0
przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wtasny i inne catkowite dochody w zwiazku ze strata podatkowa 0 0
3. Zmniejszenia 5148 7593
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi 135 2 498
- odwrocenie si¢ roznic przejsciowych 135 2 498
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 4861 4861
c) (_)flrﬁesion(—; na kapital wlasny 1 inne catkowite dochody w zwiazku z ujemnymi réznicami 0 59
przejsciowymi
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa 152 175
4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem: 69 737 25676
a) odniesionych na wynik finansowy 69 737 25524
b) odniesionych na kapitat wlasny i inne catkowite dochody 0 152
Nota 11 Zobowigzania krétkoterminowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2011 31.12.2010
1. Wobec klientow 65 845 118 986
2. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 4227 4315
a) wobec jednostek powiazanych 393 200
- wobec jednostek zaleznych 273 0
- wobec jednostek wspotzaleznych 0 0
- wobec jednostek stowarzyszonych 8 0
- wobec pozostatych 112 200
b) wobec jednostek pozostatych 3834 4115
- wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 0 0
- wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierow wartosciowych i gietdy 424 396
towarowe
- wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych 80 72
- wobec izby gospodarczej 12 3
- wobec emitentow papieréw warto§ciowych lub wprowadzajacych 0 0
- wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych 0 0
i emerytalnych
- wobec pozostatych 3318 3 644
3. Zobowiazania finansowe 234 941 228 935
a) wobec jednostek powiazanych 10719 35464
- wobec jednostek zaleznych 306 3810
- wobec jednostek wspotzaleznych 0 0
- wobec jednostek stowarzyszonych 10 162 29 048
- wobec pozostatych 251 2 606
b) wobec jednostek pozostatych 224222 193 471
- dluzne papiery warto$ciowe 202 675 150912
- kredyty i pozyczki 14977 13710
- z tytulu nabycia papieréw wartosciowych 2134 28 849
- z tytutu instrumentéw pochodnych 4 436 0
- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 0 0
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4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0 2 439
5. Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 6 020 7795
a) wobec jednostek powiazanych 150 1279
- wobec jednostek zaleznych 150 1279
- wobec jednostek wspoizaleznych 0 0
- wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
- wobec pozostatych 0 0
b) wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich 0 0
¢) wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych i gietdy 0 0
towarowe
d) wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych 2 402 147
- z tytulu doptat do funduszu rozliczeniowego 0 0
- pozostate 2 402 147
¢) wobec izby gospodarczej 0 0
f) wobec emitentéw papierow wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
g) wekslowe 0 0
h) z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 1 665 1357
1) z tytutu wynagrodzen 1013 909
j) wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych 0 0
i emerytalnych
k) wynikajace z zawartych ramowych umoéw pozyczki i sprzedazy krotkiej z tytutu 0 0
pozyczonych papierow wartosciowych
1) pozostate 790 4103
- wydatki na cele spoteczno uzyteczne 356 758
- inne 434 3345
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 311033 362 470

Kredyty i pozyczki

31 maja 2011 r. DM IDMSA zawarl z Alior Bank SA z siedziba w Warszawie aneks do umowy o kredyt
odnawialny w rachunku kredytowym obstugi funduszu, zmniejszajacy limit zadluzenia do wysokosci 14 400 tys. zt.
Kredyt przeznaczony jest na finansowanie zobowiazan wynikajacych z cztonkowstwa DM IDMSA w Funduszu
Gwarantowania Rozliczen Transakcji Gieldowych, Funduszu Gwarantowania Rozliczen Gietdowych Transakcji
Terminowych oraz Funduszu Zabezpieczajacego Rozliczanie Transakcji Zawartych w Alternatywnym Systemie
Obrotu prowadzonych przez Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych, a takze na finansowanie zobowiazan
wynikajacych z finansowania Wstgpnego Depozytu Rozliczeniowego umozliwiajacego zawieranie transakcji
terminowych za posrednictwem DM IDMSA. W styczniu 2012 r. podpisano ancks do umowy kredytowej
wydtuzajacy okres kredytowania do dnia 9 stycznia 2013 r., z mozliwoscia przedluzenia. Kredyt jest oprocentowany
wedtug zmiennej stopy procentowej rownej Wibor 1M + marza banku. Zabezpieczenia zobowiazan z tytutu kredytu
bankowego zostaty opisane w nocie 13.

W listopadzie 2011 r. DM IDMSA zawarl z Toyota Bank Polska SA anecks do umowy linii kredytowej
przedtuzajacy umowe do dnia 30 listopada 2012 r., wysoko$§¢ przyznanego limitu pozostala na niezmienionym
poziomie 9 500 tys. z. Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej rownej Wibor 1M + marza
banku. Zabezpieczenia zobowiazan z tytutu kredytu bankowego zostaty opisane w nocie 13.

Dluzne papiery wartosciowe

W pozycji dluzne papiery wartosciowe DM IDMSA prezentuje warto$¢ zobowiazan z tytulu wyemitowanych
obligacji. W 2011 r. DM IDMSA wyemitowat obligacje o tacznej wartosci 423 384 tys. zt. Warto$¢ obligacji
wykupionych przez DM IDMSA w 2011 r. wyniosta 333 161 tys. zt, w tym odsetki 22 546 tys. zt. W 2010 r.
DM IDMSA wyemitowal obligacje o tacznej wartosci 185534 tys. zh. Warto$¢ obligacji wykupionych
przez DM IDMSA w 2010 r. wyniosta 79 459 tys. zt, w tym odsetki 8 430 tys. zt.
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Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka posiadata otwarte pozycje w instrumentach pochodnych dotyczacych papieréw
wartosciowych oraz towarow gietdowych. Warto$¢ godziwa zobowiazan finansowych z tego tytutu wynosita
4 436 tys. zt, w tym:

- 581 tys. zt — transakcje zawarte na Towarowej Gietdzie Energii z terminem dostawy po dniu bilansowym,

- 3 855 tys. zt —umowy, z ktorych wynikaja opcje na akcje.
W roku 2009 DM IDMSA zawarl z podmiotem niepowigzanym (Uprawniony) umowe zobowiazujaca DM IDMSA
do zbycia 6,75% akcji SprintAir, na wezwanie zlozone przez Uprawnionego oraz przyznajacej Uprawnionemu
prawa przystugujace z przedmiotowych akcji. Termin wykonania umowy uptywa w II kwartale 2012 r. Na dzien
bilansowy Spoétka dokonata wyceny instrumentu pochodnego wynikajacego z umowy i ujeta go jako zobowiazanie
finansowe.

Zmiana wyceny otwartych pozycji w instrumentach pochodnych na dzien bilansowy ujmowana jest w pozycji
wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. i na dzien 31 grudnia 2010 r. nie wyst¢gpowaly otwarte pozycje w instrumentach
pochodnych walutowych stanowiace zobowiazania finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spotka posiadala otwarte pozycje w transakcjach terminowych typu forward
dotyczacych papierow wartosciowych. Transakcje te wynikaly z podpisanego z Supernova IDM Fund
porozumienia inwestycyjnego. Warto$¢ zobowiazan finansowych z tego tytutu na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosita
3 951 tys. zt, a warto$¢ aktywow finansowych z tego tytutu 6 068 tys. zt.

Ponadto na koniec biezacego i ubieglego roku obrotowego Spotka posiadata w pelni skorelowana pozycje w
kontraktach terminowych na WIG 20 oraz nieistotna pozycj¢ w opcjach na WIG20.

Inne zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spétka na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF dot. zobowiazan ujgla nastgpujace
zobowigzania finansowe:
- zobowiazanie w wysokosci 2 791 tys. zt do nabycia instrumentow finansowych, w zwiazku z otrzymanym
w I kwartale 2011 r. wezwaniem do wykonania umowy opcji sprzedazy instrumentéw finansowych.
W roku 2011 przedmiotowe zobowiazanie zostalo w catosci wykonane przez DM IDMSA,
- zobowiazanie w wysokosci 2 767 tys. zt w zwiazku z otrzymanym w I kwartale 2011 r. wezwaniem
do sptaty zobowiazania z tytulu kredytu, ktore porgeczyta. W roku 2011 kredyt zostat sptacony
przez dtuznika, w zwiazku z czym Spotka zaprzestata ujmowania przedmiotowego zobowiazania.

Nota 11a Zobowiazania krétkoterminowe (struktura walutowa)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2011 | 31.12.2010
a) w walucie polskiej 310 899 362 371
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 134 99
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 311033 362 470
Nota 11b Zobowiazania kriotkoterminowe, o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 31.12.2011 | 31.12.2010
a) do 1 miesiaca 117 807 172 778
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 39 085 30220
c) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 152 522 157 257
d) powyzej 1 roku - kaucje 150 150
e) dla ktérych termin wymagalno$ci uptynat 1469 2 065
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 311033 362 470

Wystgpowanie zobowiazan przeterminowanych $cisle zwiazane jest ze stosowanag w DM IDMSA agresywna
strategia zarzadzania kapitalem obrotowym brutto, atakze wystgpujaca pod koniec roku znaczna kumulacja
ptatnosci. Zobowiazania przeterminowane wystgpujace na dzien 31 grudnia 2011 r. do dnia publikacji sprawozdania
finansowego zostaty uregulowane.
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Nota 12 Zobowiazania dlugoterminowe

Spotka posiada zobowiazania dtugoterminowe gtdéwnie z tytutu wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych.
Na dzien 31 grudnia 2011 r. warto$¢ zobowiazan dtugoterminowych z tytutu wyemitowanych obligacji wynosita
77 512 tys. z1, na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢ ta wynosita 20 893 tys. zt. Termin zapadalnosci miescit si¢
w okresie od jednego roku do 3 lat.

Nota 13 Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spotka posiadata zobowiazania z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych
w wysokosci 185 553 tys. zt, zabezpieczone na jej majatku lub zabezpieczone oswiadczeniem w formie notarialnej
o poddaniu si¢ egzekucji. Zabezpieczenia ustanowione na majatku Spotki posiadaja forme¢ zastawu rejestrowego
na wybranych akcjach spotek i certyfikatach inwestycyjnych, blokady autonomicznej na akcjach wybranych spotek
oraz blokady na rachunku inwestycyjnym i wynikaly z warunkéw emisji obligacji i zawartych z obligatariuszami
umow objecia obligacji. Na dzien 31 grudnia 2011 r. warto$¢ instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu,
na ktorych zostaty ustanowione zabezpieczenia wynosila tacznie 60 618 tys. zt. Warto$¢ srodkdéw pienigznych
zablokowanych na rachunkach inwestycyjnych zostala ujeta jako $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania. Zabezpieczenie stanowia réwniez akcje spotek zaleznych Electus, Idea TFI i Polski Fundusz
Hipoteczny o lacznej wartosci bilansowej 119 042 tys. zi. Instrumenty finansowe, na ktorych ustanowiono
zabezpieczenia zostaly przedstawione w notach 3¢ 1 6b jako instrumenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spoétka posiadata kredyt bankowy odnawialny w rachunku kredytowym z limitem
zadtuzenia w wysokosci 14 400 tys. zt oraz kredyt w linii kredytowej z limitem zadluzenia w wysokosci
9500 tys. zt. Zabezpieczenie zobowiazan z tytutu kredytu odnawialnego stanowi pelnomocnictwo banku
do dysponowania rachunkami kredytobiorcy w banku oraz blokada $rodkow na rachunku 12 miesigcznej lokaty
terminowej w wysokosci 1 050 tys. zt. Srodki pienigzne zablokowane na rachunku zaliczane sa do $rodkéw
o0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania. Zabezpieczenie zobowiazan z tytulu linii kredytowej stanowi zastaw
na akcjach wybranych spotek. Wartos¢ instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu wyznaczonych
na zabezpieczenie opisanych zobowiazan wynosita 17 473 tys. zt i zostala przedstawiona nocie 3c.

W biezacym roku Alior Bank udzielit DM IDMSA gwarancji bankowej w kwocie 5 000 tys. zl. Beneficjentem
gwarancji jest Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych w Warszawie. Gwarancja dotyczy wykonania
przez DM IDMSA zobowiazan pieni¢znych z tytutu transakcji, ktorych przedmiotem sa towary gietdowe, zawartych
na podstawie Regulaminu Gietdowej Izby Rozrachunkowej. Zabezpieczenie wystawionej gwarancji stanowia:
weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 97
ustawy Prawo bankowe oraz kaucja w kwocie 500 tys. z} ztozona na rachunku w banku. Na dzien 31 grudnia 2011 r.
DM IDMSA nie wykorzystat §rodkéw z gwarancji. Srodki pienigzne zablokowane jako kaucja zaliczane sa
do $rodkéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Nota 14 Pozostale pasywa

POZOSTALE PASYWA 31.12.2011 | 31.12.2010
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 0 0
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 434 521
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 434 521
Pozostale pasywa, razem 434 521

Na dzien 31 grudnia 2011 r. warto$¢ rozliczen migdzyokresowych przychodéw ujetych z tytutu otrzymanego
dofinansowania nabycia srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych wynosita 85 tys. zt, na koniec ubiegtego roku
obrotowego odpowiednio 219 tys. zt. Rozliczenie dofinansowania ujmowane jest jako pozostaty przychod
operacyjny rownolegle do dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych dofinansowanych sktadnikow aktywow.
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Nota 14a Zmiana stanu pozostalych pasywéw

ZMIANA STANU POZOSTALYCH PASYWOW 31.12.2011 | 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 521 606
a) zwigkszenia (z tytutu) 2443 1720
- przychody innych okresow — obstuga depozytow 2316 1452
- przychody innych okres6w — pozostate ustugi 42 242
- pozytki KDPW 85 26
b) zmniejszenia (z tytutu) 2530 1 805
- rozliczenie otrzymanych dotacji 134 143
- przychody innych okresow — obstuga depozytow 2316 1452
- przychody innych okres6w — pozostate ustugi 72 205
- pozytki KDPW 8 5
Stan pozostalych pasywow na koniec okresu 434 521
Nota 15 Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO 31.12.2011 | 31.12.2010
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 13 459 12 661
a) odniesionej na wynik finansowy 12 479 12 661
b) odniesionej na kapitat wlasny i inne catkowite dochody 980 0
2. Zwiekszenia 66 2135
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych 66 1155
- z tytutu wyceny papieréw warto$ciowych 0 1147
- pozostale 66 8
b) qdnie§ione na kapita% wlasny i inne catkowite dochody w zwiazku z innymi dodatnimi 0 980
réznicami przejsciowymi
3. Zmniejszenia 4092 1337
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi ré6znicami przej$ciowymi 3116 1337
- r6znica migdzy warto$cia podatkowa i bilansowa $rodkéw trwatych 50 47
- rozliczenie réznicy pomigdzy wartoscia bilansowa a podatkowa udziatéw objgtych w zamian 1998 0
za aport
- pozostale 1023 1290
- z tytutu wyceny papieréw wartosciowych 45 0
b) (.)flr%iesione- na kapitat wlasny i inne catkowite dochody w zwiazku z dodatnimi réznicami 976 0
przejsciowymi
- rozlicz.enie rezerwy w zwiazku ze sprzedaza instrumentow finansowych dostgpnych do 976 0
sprzedazy
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 9433 13 459
a) odniesionej na wynik finansowy 9429 12 479
b) odniesionej na kapitat wlasny i inne catkowite dochody 4 980
Nota 15a Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE I PODOBNE 31.12.2011 | 31.12.2010
Stan dlugoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne na poczatek okresu 68 58
a) utworzenie 12 10
b) wykorzystanie 0 0
¢) rozwigzanie 0 0
Stan dlugoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne na koniec okresu 80 68
Nota 15b Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE I PODOBNE 31.12.2011 | 31.12.2010
Stan krétkoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne na poczatek okresu 644 581
a) utworzenie 520 380
b) wykorzystanie 0 0
¢) rozwigzanie 478 317
Stan krotkoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne na koniec okresu 686 644
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Do rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne Spoétka zalicza rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia
(4. odprawy emerytalne, rentowe oraz posmiertne), a takze rezerwy na §wiadczenia urlopowe.

Nota 15¢ Zmiana stanu pozostalych rezerw krotkoterminowych

ZMIANA STANU POZOSTAELYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2011 | 31.12.2010
Stan pozostalych rezerw krotkoterminowych na poczatek okres 7523 4426
- rezerwa na premie pracownicze 5409 2156
- pozostale 2114 2270
a) utworzenie 14 236 10 045
- rezerwa na premie pracownicze 8 829 8263
- pozostale 5407 1782
b) wykorzystanie 9902 4 460
- rezerwa na premie pracownicze 6 245 3658
- pozostale 3657 802
¢) rozwiazanie 5176 2 488
- rezerwa na premie pracownicze 3679 1352
- pozostale 1497 1136
Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koniec okresu wg tytutow 6 681 7523
- rezerwa na premie pracownicze 4314 5409
- pozostale 2367 2114

Na 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. stan pozostalych rezerw odzwierciedla rezerwy utworzone gloéwnie
na koszty ustug obcych, premii, dotyczacych roku obrotowego, roszczen spornych i reklamacji.

Nota 16 Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2011 r. DM IDMSA posiadat zobowiazania warunkowe z tytutu ztozonych nicodwotalnych
ofert nabycia obligacji korporacyjnych. Laczna warto$¢ zobowigzan warunkowych z tego tytutu na dzien 31 grudnia
2011 r. wynosita 3 250 tys. zt. Poszczegdlne oferty moga zosta¢ przyjete do dnia 28 stycznia 2013 r.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. DM IDMSA posiadat zobowiazania warunkowe z tytutu nastgpujacych porgczen
udzielonych podmiotom niepowigzanym:

— porgczenie zobowiazan z tytulu wyemitowanych obligacji o facznej wartosci 24 750 tys. zt,

— porgezenie weksla stanowiacego zabezpieczenie kredytu i umowy faktoringu, udzielone do kwoty 8 000 tys. zt
wraz ze zlozeniem o§wiadczenia o poddaniu sig egzekucji do kwoty 12 000 tys. zt,

— porgezenie weksla stanowiacego zabezpieczenie kredytu udzielone do kwoty 2 250 tys. zt wraz ze ztozeniem
o$wiadczenia o poddaniu sig¢ egzekucji w zakresie wszelkich zobowiazan wynikajacych z porgczonego weksla
do kwoty nieprzekraczajacej 2 250 tys. zi,

— porgczenia wekslowe stanowiace zabezpieczenie roszczen towarzystwa ubezpieczeniowego z tytulu realizacji
ubezpieczeniowej gwarancji wlasciwego usunigcia wad i usterek, udzielone do tacznej kwoty 4 870 tys. z1,

— porgczenie wekslowe stanowiace zabezpieczenie roszczen towarzystwa ubezpieczeniowego z tytulu realizacji
ubezpieczeniowej gwarancji dla organizatora turystyki i posrednika turystycznego do kwoty 4 500 tys. zt.

DM IDMSA porgczyl weksel wlasny stanowiacy zabezpieczenie kredytu zaciagnigtego przez Polski Fundusz
Hipoteczny SA w Banku Gospodarstwa Krajowego (2009 r.) w wysokosci 2 182 tys. zt. Ponadto w odniesieniu
do przedmiotowego kredytu DM IDMSA zlozyt o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 4 364 tys. zt
na podstawie art.97 ust. 1 i 2 ustawy Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, p0z.665, z p6zn. zm.). Zabezpieczenie
kredytu stanowi rowniez hipoteka zwykla oraz hipoteka kaucyjna ustanowione na nieruchomosciach posiadanych
przez PFH. Na dzien 31 grudnia 2011 r. zadluzenie PFH z tytulu przedmiotowego kredytu wynosito 410 tys. zi,
anadzien 31 grudnia 2010 r. 1 293 tys. zt.
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Nota 17 Kapital zakladowy

Zaré6wno na dzien 31 grudnia 2011 r., jak i na dzien 31 grudnia 2010 r. kapital zakladowy Spotki wynosit
21 817 685,60 zt i dzielit si¢ na 218 176 856 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapital zaktadowy
pokryty jest w calosci, wtym optacony gotdéwka do wysokosci 18 558 842,80 zt, w pozostatej czgéci pokryty
aportem. Wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi.

Strukture kapitatu zaktadowego Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. prezentuje
ponizsza tabela.

SERIA AKCJI/EMISJA Rodzaj akeji | L1203 akeji
(w szt.)

akcje serii A akcje zwykle 1 000 000
akcje serii B akcje zwykle 29 000 000
akcje serii C akcje zwykle 7 500 000
akcje serii D akcje zwykle 12 500 000,
akcje serii E akcje zwykle 11 500 000,
akcje serii F akcje zwykle 15 000 000,
akcje serii G akcje zwykle 14 188 980,
akcje serii H akcje zwykle 18 399 448
akcje serii | akcje zwykte 109 088 428
IRazem liczba akcji (w szt.) 218 176 856
IRazem kapitat zaktadowy (w tys. z}) 21 817 685,60
|Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,10

Prawa, przywileje i ograniczenia zwiazane z akcjami DM IDMSA

Akcjonariuszom posiadajacym akcje DM IDMSA przystuguje prawo do dywidendy oraz prawo glosu na Walnym
Zgromadzeniu. Poza tym akcjonariuszom przystuguje prawo poboru przy nowej emisji akcji.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spotka posiadata 1 300 000 szt. akcji wlasnych nabytych w ramach realizacji uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 grudnia 2011 r. w przedmiocie nabycia akcji wlasnych. Na dzien
31 grudnia 2011 r. Spotka posiadata 5 898 501 szt. akcji wlasnych nabytych wramach realizacji uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 stycznia 2010 r. w przedmiocie nabycia akcji wlasnych.
Poza tym w IV kwartale 2011 r. DM IDMSA zawarl umowy pozyczek akcji wlasnych, na mocy ktorych pozyczyt
6 800 000 szt. akcji wlasnych nabytych w ramach realizacji uchwaty WZA z dnia 25 stycznia 2010 r., o ktérej
mowa powyzej. Spolka, zgodnie z art. 364 § 2 k.s.h. nie wykonuje prawa glosu z posiadanych akcji wlasnych,
a w przypadku akcji wlasnych pozyczonych prawa glosu sa wykonywane przez osoby, ktore aktualnie posiadaja
te akcje.

Wedlug posiadanych przez Spotke informacji na akcjach DM IDMSA nalezacych do akcjonariuszy: Grzegorza
Leszczynskiego i Rafala Abratanskiego zostaty ustanowione zastawy rejestrowe:

Suma akcji zastawionych

i podlegajacych blokadzie
2 400 000
2922 480

Akcjonariusz

Grzegorz Leszczynski
Rafal Abratanski

Podane dane dotycza akcji DM IDMSA znajdujacych si¢ na rachunkach inwestycyjnych Domu Maklerskiego
IDMSA.
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Nota 18 Akcje wlasne

AKCJE WLASNE 31.12.2011 | 31.12.2010
a) realizacja uchwaty nr 19 WZA z 30 czerwca 2008 r. 0 -2211
b) realizacja uchwaty nr § WZA z 12 listopada 2008 r. 0 0
c) realizacja uchwaty nr 4 WZA z 25 stycznia 2010 1. -39 164 -23 450
d) realizacja uchwaty nr 4 WZA z 7 grudnia 2011 r. -1 608 -
Akcje wlasne razem -40 772 -25 661

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spotka posiadata tacznie 7 198 501 szt. akcji wlasnych (akcje zapisane na rachunkach
inwestycyjnych nalezacych do DM IDMSA). Ponadto w IV kwartale 2011 r. DM IDMSA zawarl umowy pozyczek
akcji wlasnych, na mocy ktorych pozyczyt 6 800 000 szt. akcji wlasnych. Z uwagi na fakt, ze w ustalonych
indywidualnie w umowach pozyczek akcji terminach DM IDMSA otrzyma zwrot takiej samej liczby takich samych
akcji nie ma podstaw do ujecia wylaczenia akcji whasnych z bilansu Spoéftki i ujgcia naleznoscei.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. DM IDMSA posiadat 8 117 326 szt. akcji wlasnych.

Program motywacyjny

W 2010 r. Spotka uruchomita program motywacyjny, w ramach ktérego kluczowym dla Spotki osobom
zaoferowano nabycie akcji DM IDMSA po atrakcyjnych cenach. Akcje zaoferowane w ramach programu
motywacyjnego byly we wczesniejszych latach nabywane przez Spotke w celu realizacji tego programu
motywacyjnego. Z uwagi na fakt, ze przeniesienie wlasnosci 1 240 991 szt. akcji wymagalo uzyskania zgody KNF
na przekroczenie 10 % ogolnej liczby glosow 1 kapitalu zakladowego w DM IDMSA przez Grzegorza
Leszczynskiego — Prezesa Zarzadu DM IDMSA, na dzien 31 grudnia 2010 r. akcje te pozostawaly wlasnoscia
DM IDMSA. Na posiedzeniu w dniu 23 sierpnia 2011 r. KNF nie zglosita sprzeciwu wobec zamiaru przekroczenia
przez Grzegorza Leszczynskiego progu, o ktorym mowa w zadaniu poprzednim. Tym samym ziécil si¢ ostatni z
warunkow wstrzymujacy realizacj¢ umowy zawartej w 2010 r. w ramach programu motywacyjnego i w dniu
24 sierpnia 2011 r. Grzegorz Leszczynski nabyt 1240991 akcji DM IDMSA rozliczajac wptacona w 2010 r.
zaliczke.

Szczegdtowe informacje na temat ujgcia programu motywacyjnego przedstawiono w nocie 21.

Akcje wlasne nabyte do dalszej odsprzedazy

W dniu 7 grudnia 2011 r. Nadzwyczajne Zwyczajne Walne Zgromadzenie DM IDMSA podjelo uchwatg nr 4
w przedmiocie nabycia akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie. Przedmiotem nabycia maja by¢ akcje wiasne Spotki w liczbie nie wigkszej niz 21 817 000 szt.
o facznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 109 085 000,00 zt. Nabycie akcji wlasnych moze nastgpowac
w okresie nie dluzszym niz do 31 grudnia 2013 r. za ceng nie wyzsza niz 5,00 zt. za jedna akcjg. Do konca grudnia
2011 r. DM IDMSA nabyt 1 300 000 szt. akcji.

W dniu 25 stycznia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie DM IDMSA podjgto uchwalg nr 4 w przedmiocie
nabycia akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie.
Przedmiotem nabycia mogly by¢ akcje wlasne Spotki w liczbie nie wigkszej niz 21 817 680 szt. o tacznej wartosci
nominalnej nie wigkszej niz 2 181 768,00 zi. Nabywanie akcji wiasnych Spotki moglo nastgpowaé w okresie
nie dtuzszym niz do 31 grudnia 2011 r., za cen¢ nie nizsza niz 2,00 zl za jedna akcj¢ i nie wyzsza niz 5,00 zt
za jedna akcj¢. Na nabycie akcji wlasnych Spoéltki przeznaczono kwoteg 109 088 400,00 zt obejmujaca oprocz ceny
akcji wlasnych takze koszty ich nabycia. Nabyte przez Spotke akcje wlasne moga zosta¢ przeznaczone do dalszej
odsprzedazy. Nabywanie akcji wlasnych w zwiazku w ramach realizacji powyzszej uchwaty rozpoczgto 28 czerwca
2010 r. Do dnia 31 grudnia 2011 r. DM IDMSA nabyt facznie 20 528 501 akcji wlasnych, a w dniu 10 wrzesnia
2010 r. 7830 000 akcji zostato sprzedane. W IV kwartale 2011 r. DM IDMSA zawarl umowy pozyczek akcji
wilasnych, na mocy ktorych pozyczyt 6 800 000 szt. akcji, termin zwrotu przypada na II kwartat 2012 r.

W dniu 7 grudnia 2011 r. Nadzwyczajne Zwyczajne Walne Zgromadzenie DM IDMSA podjgto uchwatg nr 4
w przedmiocie nabycia akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie. Przedmiotem nabycia maja by¢ akcje wiasne Spotki w liczbie nie wigkszej niz 21 817 000 szt.
o tacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 109 085 000,00 zt. Nabycie akcji wlasnych moze nastgpowac
w okresie nie dtuzszym niz do 31 grudnia 2013 r., za cen¢ nie wyzsza niz 5,00 zt. za jedna akcjg.
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Nota 19 Kapital zapasowy

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2011 | 31.12.2010
a) ze sprzedazy i emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 432 892 432 572
b) utworzony ustawowo 7273 7273
¢) utworzony zgodnie ze statutem , ponad wymagana ustawowo (minimalng) warto$¢ 70 683 113 981
d) z doptat akcjonariuszy 0 0
e) inny 9 665 4594
Kapitat zapasowy, razem 520513 558 420

W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2010 przedstawiono inny uktad noty dot. kapitatu zapasowego.
W niniejszej nocie dane porownywane wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. zostaly przeksztalcone. Zmiana
sposobu prezentacji danych zostata dokonana w celu lepszego odzwierciedlenia struktury kapitatu zapasowego.

Nota 20 Pozostale kapitaly rezerwowe

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.12.2011 | 31.12.2010

a) kapital rezerwowy na nabycie akcji wltasnych 107 477 64179
b) rezerwowy fundusz dywidendowy 27 795 0
Pozostate kapitaly rezerwowe, razem 135272 64 179

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spotka posiadata kapital rezerwowy w wysokosci 64 179 tys. zI na nabycie akcji
wlasnych w ramach realizacji uchwaty WZA z dnia 25 stycznia 2010 r. W roku 2011 w zwiazku z nabyciem akcji
wlasnych na podstawie przedmiotowej uchwaty WZA, dokonano przekwalifikowania kapitatu rezerwowego
w wysokosci 15 714 tys. zt na kapitat zapasowy. W zwiazku z decyzja Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
DM IDMSA zdnia 7 grudnia 2011 r. o zakoficzeniu opisanego skupu akcji wlasnych Spoétka rozliczyta kapitat
rezerwowy dot. zakonczonego skupu, przeznaczajac go na realizacj¢ kolejnego skupu akcji wlasnych, o ktérym
mowa ponize;j.

W zwiazku z decyzja Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia DM IDMSA zdnia 7 grudnia 2011 r.
w przedmiocie nabycia akcji wlasnych i utworzeniu kapitalu rezerwowego na ten cel Spodtka utworzyla kapitat
rezerwowy w wysokosci 109 085 tys. zt, w tym 48 465 tys. zt z kapitalu rezerwowego z zakonczonego skupu akcji
wilasnych (o ktorym mowa powyzej), 60 620 tys. zt z kapitalu zapasowego utworzonego z zysku. W roku 2011
w zwiazku z nabyciem akcji wlasnych na podstawie przedmiotowej uchwaty WZA, dokonano przekwalifikowania
kapitatu rezerwowego w wysokosci 1 608 tys. zt na kapitat zapasowy

W zwiazku z decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia DM IDMSA z dnia 30 czerwca 2011 r. o podziale
zysku za rok obrotowy 2010 i przeznaczeniu kwoty 27 795 tys. zt na rezerwowy fundusz dywidendowy w Spotce
zostal utworzony dywidendowy kapitat rezerwowy.

Nota 21 Platnos$ci w formie akcji wlasnych

W okresie od 24 listopada do 17 grudnia 2010 r. Spotka dokonata rozliczenia programu motywacyjnego, w ramach
ktérego w poprzednich latach dokonywata skupu akcji wlasnych (nota 18). Program trwa do konca 2012 r. Celem
programu bylo nabycie przez Spotke akcji wlasnych w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spotki osobom, na
warunkach i w trybie okre§lonych w uchwale nr 19 WZA Spo6iki z dnia 30 czerwca 2008 r. W zwiazku z realizacja
programu DM IDMSA w okresie od 10 lipca 2008 r. do 17 grudnia 2009 r. nabyl tacznie 10 908 840 szt. akcji
wlasnych, co stanowito 4,99% udzialu w kapitale zakladowym spotki. Rozliczenie programu motywacyjnego
zostato dokonane na podstawie stosownych uchwat Rady Nadzorczej i Zarzadu spoétki podjetych w IV kwartale
2010 r. W ramach rozliczenia programu akcje wlasne w liczbie 10 908 840 szt. zostaly zaoferowane osobom
wskazanym w stosownych uchwatach, o ktorych mowa powyzej.

Podstawowe warunki programu motywacyjnego:
—  wramach programu przyznano 10 908 840 uprawnien,
— jedno uprawnienie dato prawo do nabycia jednej akcji Spotki po cenie 2,10 zt,
— wciagu 2 lat od dnia przyznania posiadacz akcji nie moze dokonac¢ ich zbycia bez zgody Spotki,
— w przypadku niewypelnienia przez uczestnika programu warunkow o charakterze lojalnosciowym posiadacz
akcji zobowiazuje si¢ do zbycia akcji po cenie 2,10 zt plus odsetki (1% za kazdy miesiac posiadania) jednostce
wskazanej przez Spotke. Spotka nie musi wskazywaé takiego nabywcy i woéwczas zakaz zbycia akcji
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w dalszym ciagu obowiazuje, chyba ze Spotka wyrazi zgodg na jego anulowanie,
— platnosé za 10 231 467 akcji nastapita niezwtocznie po dniu przyznania uprawnien, ptatnos¢ za 677 373 akcje
zostala odroczona na 2 lata od dnia przyznania uprawnien.

Przyjeto nastgpujace dni przyznania uprawnien:

DZIEN PRZYZNANIA LICZBA UPRAWNIEN
(w szt.)

17 grudnia 2010 1. 677373

30 listopada 2010 r. 10 069 564

29 listopada 2010 r. 161 903

Wycena programu motywacyjnego zostala dokonana przez niezaleznego aktuariusza. Do wyznaczenia wartosci
uprawnien uzyto technik symulacji Monte Carlo oraz wzoréw analitycznych. Istotne czynniki uwzglednione
W wycenie:

— warunki nabywania uprawnien okreslone w programie sa warunkami nierynkowymi w rozumieniu MSSF 2,
program nie zawiera warunkow rynkowych,

— do wyceny uprawnien przyjgto stopg procentowa 4%,

— nie ma miejsca rozwodnienia kapitalu (program nie powoduje emisji akeji),

—  w okresie zycia uprawnien Spotka nie przewiduje wyplaty dywidendy,

— zmienno$¢ cen akcji Spotki oszacowano na 45% ( uzyto najbardziej aktualnej, na dzien przyznania, wartoSci
zmiennosci stop zwrotu z rocznej historii notowan); wyniki nie sg istotnie wrazliwe na zmiany zaktadanej
zmiennosci,

— odroczenie platnosci dla 677 373 akcji podnosi warto§¢ uprawnien dla tych uprawnien w poréwnaniu
z pozostatymi.

Srednia wazona warto$¢ godziwa uprawnienia wynosi 0,92 zt. Koszt przyznania uprawnien w ramach programu

motywacyjnego ujety w wyniku finansowym za 2011 r. wynosi 5 071 tys. zl, a za 2010 r. wynosi 409 tys. zt.

Nota 22 Inne calkowite dochody

INNE CALKOWITE DOCHODY 31.12.2011 | 31.12.2010
a) z tytulu aktualizacji Srodkow trwatych 0 0
b) z tytulu aktualizacji warto$ci instrumentdw finansowych dostgpnych do sprzedazy 20 5158
¢) z tytulu podatku odroczonego -4 -980
d) roéznice kursowe z przeliczenia 0 0
e) inny 0 0
Inne catkowite dochody, razem 16 4178

Zmiana innych catkowitych dochodow z tytutlu aktualizacji warto$ci instrumentéw finansowych dostgpnych
do sprzedazy w stosunku do 31 grudnia 2010 r. wynika gtéwnie z przekwalifikowania do rachunku zyskow i strat
skumulowanych zyskow z wyceny akcji Merchant Securities, w zwiazku ze sprzedaza tych waloréw w 2011 r.

Nota 23 Proponowany sposob pokrycia straty netto

Decyzje o sposobie pokrycia straty netto za rok obrotowy 2011 podejmie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki po zatwierdzeniu niniejszego sprawozdania finansowego. Zarzad bedzie rekomendowat WZA pokrycie straty
netto w catosci z kapitatu zapasowego.

WZA Spotki zatwierdzajace sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2010 oraz dokonujace podziatu wyniku
finansowego za rok 2010 podjgto decyzjg o utworzeniu rezerwowego funduszu dywidendowego w wysokosci 27
795 tys. zt. Nie okreslono warunkéw oraz terminu wyplaty dywidendy.
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Nota 24 Przychody z dzialalno$ci maklerskiej

Nota 24a Prowizje z dzialalno$ci maklerskiej

PROWIZJE Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ 31.12.2011 | 31.12.2010
a) od operacji papierami warto$ciowymi we wlasnym imieniu, lecz na rachunek dajacego 9908 11 139
zlecenie
b) z tytulu oferowania papieréw wartosciowych 0 0
¢) z tytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa funduszy 0 0
inwestycyjnych
d) pozostate 6529 6 469
Przychody z prowizji maklerskiej, razem 16 437 17 608
Nota 24b Pozostale przychody z dzialalnoSci maklerskiej
POZOSTALE PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ 31.12.2011 | 31.12.2010
a) z tytulu prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkéw pienigznych klientow 1 980 1 894
b) z tytulu oferowania papieréw wartosciowych 13 765 23135
¢) z tytulu prowadzenia rejestrow nabywcow papieréw warto§ciowych 2 695 1857
d) z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papieréw warto§ciowych na zlecenie 5366 3 802
e) z tytutu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi 0 0
f) z tytutu reprezentowania biur i doméw maklerskich na regulowanych rynkach papierow 0 0
warto$ciowych i na gietdach towarowych
g) pozostate 7935 9316
- ushugi doradcze pozostate 2 980 2675
- inne przychody 4955 6 641
Inne przychody z dziatalno$ci maklerskiej, razem 31741 40 004
Nota 25 Koszty dzialalnos$ci podstawowej
KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ 31.12.2011 | 31.12.2010
a) koszty z tytuhu afiliacji 0 0
b) oplaty na rzecz regulowanych rynkdéw papierow wartosciowych, gietd towarowych oraz na 3504 3227
rzecz Krajowego Depozytu Papierow Wartoéciowych i gietdowych izb rozrachunkowych
c) oplaty na rzecz izby gospodarczej 80 45
d) wynagrodzenia 23749 19 321
e) ubezpieczenia i inne §wiadczenia na rzecz pracownikow 3300 3447
f) zuzycie materialow i energii 625 458
g) koszty utrzymania i wynajmu budynkow 3037 2615
h) pozostate koszty rzeczowe 5739 5515
i) amortyzacja 1596 1441
j) podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 202 114
k) prowizje i inne oplaty 0 0
1) pozostate 1746 1770
Koszty dziatalnosci podstawowej, razem 43 578 37953
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Nota 26 Wynik z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

WYNIK Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU

31.12.2011

31.12.2010

1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym: 230 138
- od jednostek powiazanych 0 0
b) odsetki, w tym: 10 774 3968
- od jednostek powiazanych 0 61
¢) korekty aktualizujace warto$¢ 76 680 46 755
d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 2783 14 348
¢) pozostate 0 0
Przychody z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu, razem 90 467 65 209
2. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU
a) korekty aktualizujace warto$¢ 121 130 57 857
b) strata ze sprzedazy / umorzenia 0 0
¢) pozostate 0 0
Koszty z tytulu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, razem 121 130 57 857
Wynik z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu -30 663 7352
Nota 27 Wynik z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy
WYNIK Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY 31.12.2011 | 31.12.2010
1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY
a) dywidendy i inne udziaty w zyskach 2 10
b) odsetki 0 0
c) korekty aktualizujace warto$¢ 0 0
d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 3456 0
e) odpisy dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
f) pozostate 0 0
Przychody z instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, razem 3458 10
2. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY
a) korekty aktualizujace warto$¢ 0 0
b) strata ze sprzedazy / umorzenia 0 0
¢) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
d) pozostate 0 0
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, razem 0 0
Wynik z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 3458 10
Nota 28 Pozostale przychody operacyjne
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2011 | 31.12.2010
a) zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych 0 0
b) dotacje 134 143
c) pozostate 4 402 2 335
- wynik z tyt. refaktur 0 15
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto§¢ naleznosci 3916 1127
- rozwiazanie rezerw 8 890
- pozostale 478 303
Pozostate przychody operacyjne, razem 4536 2478
Nota 29 Pozostale koszty operacyjne
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2011 | 31.12.2010
a) strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 213 21
b) odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 0 287
c) pozostalte, w tym: 5133 5162
- darowizny i inne koszty 0 0
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 3 887 4 094
- utworzone rezerwy 757 315
- pozostale koszty operacyjne 489 753
Pozostate koszty operacyjne, razem 5346 5470
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Nota 30 Przychody finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2011 | 31.12.2010
1. Odsetki od udzielonych pozyczek 604 36
a) od jednostek powiazanych 0 14
- od jednostek zaleznych 0 14
b) od jednostek pozostatych 604 22
2. Odsetki od lokat i depozytow 3424 3682
a) od jednostek powiazanych 0 0
b) od jednostek pozostatych 3424 3682
3. Pozostale odsetki 481 344
a) od jednostek powiazanych 0 0
b) od jednostek pozostatych 481 344
4. Dodatnie réznice kursowe 109 2
a) zrealizowane 109 0
b) niezrealizowane 0 2
5. Inne przychody finansowe 58 392 25722
a) zysk ze zbycia inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 34759 21101
b) dywidendy od jednostek zaleznych i stowarzyszonych 21925 2 086
¢) rozwiazanie odpiséw akt. warto§¢ inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0 2515
d) rozwigzanie odpisow akt. warto§¢ naleznosci 1 632 13
) rozwiazanie i wykorzystanie rezerw 0 0
f) pozostate 76 7
Przychody finansowe, razem 63010 29 786
Nota 30a Odsetki od lokat i depozytéw
ODSETKI OD LOKAT I DEPOZYTOW 31.12.2011 | 31.12.2010
a) od wilasnych lokat i depozytow 301 1021
b) od $§rodkow pieni¢znych klientow 3123 2 661
Odsetki od lokat i depozytow, razem 3424 3682
Nota 31 Koszty finansowe
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2011 | 31.12.2010
1. Odsetki od kredytow i pozyczek 863 339
a) dla jednostek powigzanych 0 0
b) dla jednostek pozostatych 863 339
2. Odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 25 651 9 630
a) dla jednostek powigzanych 473 937
- dla jednostek zaleznych 214 937
- dla jednostek stowarzyszonych 259 0
- dla innych jednostek powigzanych 0 0
b) dla jednostek pozostatych 25178 8 693
3. Oprocentowanie rachunkoéw pienigznych klientow 727 951
4. Pozostale odsetki 416 1300
5. Ujemne réznice kursowe 81 30
a) zrealizowane 0 30
b) niezrealizowane 81 0
6. Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 230 490 6 395
7. Pozostale 8 630 379
a) strata ze zbycia inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0 0
b) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 6 720 10
¢) pozostate 1910 369
Koszty finansowe, razem 266 858 19 024

W 2011 r. Spétka utworzyla odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych
198 500 tys. zt oraz w jednostkach stowarzyszonych w wys. 31 990 tys. zt. W roku 2010 nie byly tworzone odpisy

aktualizujace wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych.

w wysokosci
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Nota 32 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY 31.12.2011 | 31.12.2010
1. Zysk (strata) brutto -227 264 37 558
2. Roznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem 255 502 2474
dochodowym

- przychody trwale niepodlegajace opodatkowaniu -22 383 -4 234
- przychody przej$ciowo niestanowigce przychodu podatkowego -98 220 -60 486
- przychody podatkowe doliczone 80 307
- koszty nie stanowiace trwale kosztoéw uzyskania przychodow 1 604 5098
- koszty przejSciowo nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow 367 406 60272
- koszty podatkowe doliczone 7015 -3431
3. Dochod do opodatkowania 28238 35084
4. Odliczenia od dochodu 25983 25940
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2255 9 144
6. Podatek dochodowy biezacy wedhug stawki 19% 429 1737
7. Zryczaltowany podatek dochodowy 44 28
8. Podatek odroczony -47 263 5231
- zmiana stanu aktywow na podatek odroczony -44 214 5589
- zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 3049 358
Podatek wykazywany w rachunku zyskéw i strat razem -46 790 6996

W zwiazku z otrzymaniem w 2011 r. i 2010 r. dywidend zostal pobrany przez ptatnikow zryczattowany podatek
dochodowy w wysoko$ci odpowiednio 44 tys. zt. w roku 2011 i 28 tys. zt w roku 2010. Spotka prezentuje wartos¢
zryczaltowanego podatku dochodowego w rachunku zyskow i strat w pozycji podatek dochodowy, w czgsci
biezace;j.

Nota 33 Zysk na akcje

Zysk podstawowy (strata podstawowa) przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto
(straty netto) przez $rednia wazona liczb¢ wyemitowanych akcji zwyklych wystgpujacych w okresie

sprawozdawczym.

ZYSK NA AKCJE 31.12.2011 31.12.2010
Zysk (strata) netto (w tys. z}) -180 473 27 795
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218176 856 218 176 856
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) -0,83 0,13
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218 176 856 218 176 856
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt) -0,83 0,13

W latach 2011 oraz 2010 nie wystapily zmiany ilosci akcji DM IDMSA, nie wystepuja rowniez akcje
uprzywilejowane, w zwiazku z czym $rednia wazona liczba akcji zwyktych rowna jest rzeczywistej liczbie akcji

DM IDMSA.

W latach 2011 oraz 2010 nie wystapily potencjalne akcje rozwadniajace, w zwiazku z czym S$rednia wazona
rozwodniona liczba akcji rowna jest sredniej wazonej liczbie akcji zwyktych DM IDMSA.

Nota 34 Uzgodnienie pozycji pozostalych wplywoéw i wydatkow oraz pozostalych korekt w sprawozdaniu

z przeplywéw pieni¢znych DM IDMSA

POZOSTALE KOREKTY 31.12.2011 31.12.2010
a) wycena kosztu programu motywacyjnego -5071 -409
b) pozostale 2 3
Pozostate korekty, razem -5 069 -406
POZOSTALE WPLYWY Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 31.12.2011 31.12.2010
a) wplywy z tytulu zbycia akcji wlasnych 0 42948
b) pozostale 0 0
Pozostate wptywy z dziatalnosci finansowej, razem 0 42 948
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Nota 35 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Niniejsza nota przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z jednostkami powigzanymi w okresie od dnia
1 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. oraz od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. Transakcje
z jednostkami powiazanymi w wymienionych okresach byly zawierane na zasadach rynkowych. Oprécz
przedstawionych w niniejszej nocie transakcji DM IDMSA $wiadczyt na rzecz podmiotow powiazanych
(w tym kluczowego personelu kierowniczego) ustugi maklerskie, ktore zwiazane byly z pobieraniem oplat za
prowadzenie rachunkoéw maklerskich, prowizji od transakcji zawieranych za posrednictwem DM IDMSA, optat
za rejestrowanie stanu posiadania transferu papierdw wartosciowych itp. Transakcje te sa transakcjami typowymi
realizowanymi w oparciu o regulaminy DM IDMSA, ktorych zasady sa identyczne dla wszystkich inwestorow, a ich
laczna wartos¢ jest nieistotna z punktu widzenia wynikow DM IDMSA.

Nota 35a Transakcje pomiedzy Domem Maklerskim IDM SA i jednostkami zaleznymi

Zwiazki pomigdzy DM IDMSA i jednostkami zaleznymi zostaty opisane w pkt. 1.4.1.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z o0.0.

(w tys. zl.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 89 99
Zakupy 93 76
Odsetki od obligacji wlasnych DM IDMSA 30 30
Naleznosci 3 2
Zobowiazania 2 0
Zobowiazania z tytutu obligacji wlasnych 306* 306**

* Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA o warto$ci nominalnej 300 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami,
oprocentowane 10% z terminem wykupu na 13 stycznia 2012 r., zobowiazanie zostalo uregulowane w terminie.

** Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA o wartosci nominalnej 300 tys. zt, oprocentowanie 10% rocznie,
termin wykupu - 13 stycznia 2011 r., zobowiazanie zostalo uregulowane w terminie.

IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

(w tys. zl.) 31.12.2011 31.12.2010
Sprzedaz 4951 2616
Zakupy 16 8
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu-akcje 742 0
Naleznosci 175 231
Zobowiazania 166 150

| Dywidenda 5465 | 0]

W 2011 roku akcje spotki Idea TFI SA zostaty dopuszczone do obrotu na GPW. DM IDMSA $§wiadczy dla spotki
Idea TFI SA ustugi animatora obrotu, akcje nabywane w zwiazku z petnieniem funkcji animatora obrotu zaliczone
sa do instrumentow przeznaczonych do obrotu. Na dzien 31 grudnia 2011 r. DM IDMSA posiadat z tytutu petnienie
funkcji animatora 184 131 akcji (co stanowi 1,16% w kapitale spétki i w glosach na Walnym Zgromadzeniu) o

wartosci rynkowej 742 tys. zt.

Electus Spétka Akcyjna

(w tys. z1.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 800 117
Zakupy 0 0
Odsetki od obligacji wlasnych DM IDMSA 43 390
QOdsetki od obligacji wiasnych Electus SA 223 7
Pozostate odsetki (koszt DM IDMSA) 204 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 42% S3**
Naleznosci 0 1
Zobowiazania 0 3 056%**

| Dywidenda 10 000 | 0]
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*Objete 1 optacone przez DM IDMSA 20 kwietnia 2011 r. oraz nabyte w ramach $wiadczenia ustug animatora
w alternatywnym systemie obrotu obligacje serii ELC0413 SA o warto$ci nominalnej 40 tys. zt. (oprocentowanie
zmienne; prawo do wykupu ustalone na dzien 22 kwietnia 2013 r.).

**Objete 1 nabyte na rynku wtornym w 2009 r. obligacje ELC0911 o wartosci nominalnej 52 tys. zt, w wartos$ci
rynkowej (oprocentowanie zmienne, prawo do wykupu zostalo ustalone na dzien 19 wrzesnia 2011 r.).
Zobowiazanie zostato uregulowane w terminie.

*** Objete przez Electus SA dnia 26 marca 2009 r. obligacje IDMSA serii AAP o warto$ci nominalnej 3 000 tys. zt
wraz z naleznymi odsetkami, oprocentowane 13% z terminem wykupu na 9 listopada 2010 r.. Zobowiazanie zostato
uregulowane w terminie.

W kwietniu 2011 r. Electus SA wptacit zaliczke na objecie obligacji DM IDM SA w wysokosci 5 000 tys. zt. Emisja
obligacji nie nastapita i we wrzesniu 2011 r. DM IDMSA zwrécil przedmiotowa zaliczke wraz z naleznymi
odsetkami w kwocie 5 204 tys.

W kwietniu 2011 r. DM IDMSA objat i optacil obligacje spotki Electus SA serii ELC0413 SA o wartosci
nominalnej 5 000 tys. zt. (oprocentowanie zmienne; prawo do wykupu ustalone na dzien 22 kwietnia 2013 r.).

W dniu 23 wrzesnia 2011 r. spotka Electus SA dokonata wykupu 4 970 obligacji w warto$ci nominalnej wraz
z odsetkami rownej 5 060 tys. zt.

Ponadto DM IDMSA $wiadczy dla spotki Electus SA ustugi animatora w Alternatywnym Systemie Obrotu,
obligacje serii ELC0413 nabywane w zwiazku z pelnieniem funkcji animatora zaliczone sa do instrumentéw
przeznaczonych do obrotu. W okresie objgtym niniejszym sprawozdaniem finansowym DM IDMSA nabyt 41
i sprzedat 31 przedmiotowych obligacji.

Dnia 27 czerwca 2011 r. Electus SA objat obligacje DM IDM SA serii AGB w ilosci 800 szt. po cenie nominalnej
10 tys. zt o wartosci nominalnej 8 000 tys. (oprocentowane 7% z terminem wykupu 27 czerwca 2012 r.).
Przedmiotowe obligacje zostaly sprzedane przez Electus SA w lipcu 2011 r. w transakcjach na rynku niepublicznym
podmiotom niepowigzanym.

W lipcu i pazdzierniku 2011 r. DM IDMSA zawieral ze spotka Electus transakcje na rynku niepublicznym.
Transakcje zwierane byly na warunkach rynkowych. DM IDMSA sprzedat instrumenty finansowe za taczna kwotg
2 002 tys. zt 1 nabyl instrumenty finansowe za laczna kwotg 6 037tys. zt ( w tym nabyt 4 000 obligacji serii E spotki
Supernova IDM Fund SA za kwotg 4 026 tys. zt)

W dniu 9 listopada 2010 r. DM IDMSA wyemitowatl obligacje serii AAP oraz wykupit obligacje serii ADY,
transakcje rozliczono poprzez potracenie wierzytelnosci. Electus S.A w ramach potracenia wierzytelnosci objat
3000 obligacji imiennych serii ADY. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1 tys. zi. Obligacje
oprocentowane sa wg statej stopy wynoszacej 13% rocznie. Dzien wykupu zostat ustalony na 9 lutego 2011 r. W
dniu 9 lutego 2011 r. obligacje zostaty wykupione wraz z odsetkami.

Polski Fundusz Hipoteczny Sp6tka Akcyjna (dawniej: Electus Hipoteczny Spétka Akcyjna)

(w tys. zl.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 138 205
Zakupy 0 0
QOdsetki od pozyczek udzielonych 0 14
Odsetki od obligacji wlasnych DM IDMSA 141 492
QOdsetki od obligacji wtasnych Polski Fundusz Hipoteczny SA 103 92
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu -obligacje 2 305* 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu -akcje 224 0
Naleznosci 2 0
Zobowiazania 0 4 148**

[ Dywidenda | 4297 ] 0]

* Obligacje serii N wyemitowane przez Polski Fundusz Hipoteczny SA dnia 14 lipca 2011 r. objgte przez DM
IDMSA w warto$ci rynkowej, oprocentowanie 12% w skali roku, termin wykupu obligacji wraz z odsetkami
12 lipca 2012 r., faczna warto$¢ nominalna na 31 grudnia 2011 r. wynosi 2 249 tys. zl.

**Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA objgte przez Polski Fundusz Hipoteczny SA w wartosci rynkowe;j:

- 3 700 obligacji serii ACE o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazda, z data przydziatu w dniu 11 lutego 2010 r.,
oprocentowanych 10,5 % w skali r., z terminem wykupu w dniu 9 lutego 1012 r.,

- 102 obligacji serii ACW o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda, z data przydzialu w dniu 2 lipca 2010 r.,
oprocentowanych 10,5 % w skali r., z terminem wykupu w dniu 4 lipca 1011 r.
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W styczniu 2011 r .DM IDMSA na podstawie porozumienia o wczesniejszym wykupie obligacji, dokonat wykupu
102 obligacji serii ACW o tacznej warto$ci nominalnej 102 tys. zt wraz z odsetkami w wysokosci 3 tys. zt. Ponadto
w 2011r. DM IDMSA dokonat wczesniejszego wykupu (na podstawie pigciu odrgbnych porozumien o
weczesniejszym wykupie) 3700 obligacji serii ACE o wartosci nominalnej 3700 tys. zt wraz z odsetkami 485 tys. zt
(na podstawie pigciu odrgbnych porozumien o wczes$niejszym wykupie.

Dnia 14 lipca 2011 r. Polski Fundusz Hipoteczny SA wyemitowal 4 400 obligacji serii N o wartosci nominalnej 1
tys. zt kazda (oprocentowanie 12% w skali roku, termin wykupu obligacji wraz z odsetkami 12 lipca 2012 r). W
dniu 20 wrzesnia 2011 r. Polski Fundusz Hipoteczny dokonal wcze$niejszego wykupu 2 151 obligacji serii N w
warto$ci nominalnej wraz z odsetkami w kwocie 2 199 tys. zt. Po dniu bilansowym Polski Fundusz Hipoteczny
dokonat wczesniejszego wykupu przedmiotowych obligacji odpowiednio: w dniu 27 stycznia 2012 r. 1 000 obligacji
za kwote 1 004 tys. zl, w dniu 13 lutego 2012 r. 495 obligacji za kwote 500 tys. zt oraz w dniu 13 marca 2012 r. 754
obligacje za kwotg 768 tys. zt.

W 2011 r. akcje spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA zostaly dopuszczone do obrotu na New Connect.
DM IDMSA $wiadczy dla spotki Polski Fundusz Hipoteczny SA uslugi animatora obrotu, akcje nabywane
w zwiazku z petnieniem funkcji animatora obrotu zaliczone sa do instrumentdow przeznaczonych do obrotu. Na
dzien 31 grudnia 2011 r. DM IDMSA posiadat z tytulu petnienie funkcji animatora 28 391 akcji (co stanowi 0,52%
w kapitale spotki i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu) o wartosci rynkowej 224 tys. zt.

K6 sp. z 0.0. (dawn. Relpol — 5 sp. z 0.0.)

(w tys. zl.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 5012 5
Zakupy 0 0
Dyskonto na naleznos$ci K6 1123 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu-obligacje 5 592%* 0
Naleznosci 2971 0
Zobowiazania 0 1129

* Obligacje serii A wyemitowane przez K6 sp. z 0.0. objete przez DM IDMSA dnia 4 sierpnia 2011 r. w wartos$ci
rynkowej, oprocentowanie 11,5% w skali roku, termin wykupu obligacji wraz z odsetkami 4 sierpnia 2012 r., taczna
warto$¢ nominalna na 31 grudnia 2011 r. wynosi 5 400 tys. zl.

W dniu 4 marca 2011 r. DM IDMSA zawarl ze spotka K6 sp. z o.0. transakcje sprzedazy 50 udziatéw spotki ACM
sp. z 0.0. stanowiacych 40% w kapitale spotki za kwotg 5 000 tys. zt. Kwota naleznosci w wysokosci 2 029 tys. zt
zostata uregulowana, pozostata czg$¢ naleznosci w wysokosci 2 971 tys. zt zgodnie z umowa zostanie uregulowana
do dnia 31 grudnia 2013 r. Udziaty w ACM sp. z o0.0. zostaly zbyte przez Relpol 5 poza Grupg Kapitatlowa w marcu
2011 .

Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkni¢ty Aktywow Niepublicznych
DM IDMSA s$wiadczyt na rzecz Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych ustugi
maklerskie, ktore zwiazane byly z pobieraniem optat za prowadzenie rachunkéw maklerskich, prowizji od transakcji
zawieranych za posrednictwem DM IDMSA, oplat za rejestrowanie stanu posiadania transferu papierow

warto$ciowych. Transakcje te sa transakcjami typowymi realizowanymi w oparciu o regulaminy DM IDMSA,
ktorych zasady sa identyczne dla wszystkich inwestorow.

Nota 35b Transakcje pomi¢gdzy Domem Maklerskim IDM SA i jednostkami stowarzyszonymi

Polski Bank Przedsigbiorczosci SA

(w tys. z1.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 0 0
Zakupy 2 0
Odsetki od obligacji wlasnych DM IDMSA 259 0
Nalezno$ci 0 0
Zobowiazania 10 162* 0

* Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA i objgte przez Polski Bank Przedsigbiorczosci SA wraz z odsetkami:
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-serii AGS o tacznej wartosci nominalnej 5 000 tys. zt (obligacje wraz z odsetkami zostaly wykupione w terminie),
-serii AHE o tacznej warto$ci nominalnej 5 000 tys. zt.

W 2011 r. PBP Bank SA objat nastgpujace obligacje wyemitowane przez DM IDMSA:

- 1 000 obligacji serii AGS w dniu 11 sierpnia 2011 r. o tacznej wartoSci nominalnej 10 000 tys. zi,
oprocentowanych 7,5 % w skali roku, z terminem wykupu na 13 lutego 2012 r.,

- 500 obligacji serii AHE w dniu 30 wrzeénia 2011 r. o tacznej wartosci nominalnej 5 000 tys. zl, oprocentowanych
9% w skali roku, z terminem wykupu na 30 marca 2012 r.,

- 1 040 obligacji serii AHJ w dniu 10 pazdziernika 2011 r. o tacznej wartosci nominalnej 10 400 tys. zt, z dyskontem
458,36 zt na jedna obligacj¢ , z terminem wykupu na 10 kwietnia 2012 r.,

- 508 obligacji serii AHJ w dniu 10 pazdziernika 2011 r. o facznej wartosci nominalnej 5 080 tys. zt, z dyskontem
209,13 zt na jedna obligacje , z terminem wykupu na 9 stycznia 2012 r.

W dniu 29 wrzesnia 2011 r. PBP Bank SA poinformowat DM IDMSA o zbyciu na rzecz podmiotu spoza GK DM
IDMSA 500 obligacji DM IDMSA serii AGS. W dniu 10 pazdziernika 2011 r. PBP Bank SA poinformowat DM
IDMSA o zbyciu na rzecz podmiotu spoza GK IDMSA wszystkich objetych przez siebie obligacji DM IDMSA
serii AHJ i AHK.

Supernova IDM Fund SA

(w tys. z1.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 561 0
Zakupy 0 0
Odsetki od obligacji wlasnych Supernova IDM Fund SA 375 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 26 504* 57 960
Nalezno$ci 0 29 048
Zobowiazania 1 6 068**
Inne zobowiazania finansowe 0 3 951**

* Obligacje serii B wyemitowane przez Supernova IDM Fund SA objgte przez DM IDMSA o warto$ci nominalne;j
25 381 tys. zt
** Instrumenty pochodne typu forward

W ramach Porozumienia Inwestycyjnego zawartego z Supernova IDM Fund SA z dnia 21 grudnia 2010 r.
(zmienionego aneksem) DM IDMSA objal akcje dajace 49,97 % udzialu w kapitale zaktadowym i glosach na
walnym zgromadzeniu SNIF, za cen¢ emisyjna w wysokosci 57 960 tys. zt. W dniu 20 kwietnia 2011 r. nastapita
rejestracja podwyzszenia kapitalu Supernova IDM Fund SA, w zwiazku z czym udzial DM IDMSA w kapitale
spotki i gtosach na Walnym Zgromadzeniu wynosi 49,97%. W tym samym dniu zarejestrowano roéwniez zmiang
nazwy spotki na Supernova IDM Fund SA, poprzednia nazwa brzmiata Supernova Fund SA

W ramach Porozumienia Inwestycyjnego zawartego z Supernova IDM Fund SA z dnia 21 grudnia 2010 r.
(zmienionego aneksem dnia 1 lutego 2011 r.) DM IDMSA zobowiazat si¢ do dokapitalizowania spotki Supernova
IDM Fund SA na taczna kwotg 157 960 tys. zl, w tym poprzez objgcie akcji nowej emisji za ceng emisyjna
w tacznej kwocie 57 960 tys. zt oraz poprzez objgcie emisji obligacji spotki Supernova IDM Fund SA na kwotg
nie mniejsza niz 100 000 tys. zt., lub wskazania podmiotu lub podmiotow, ktore w catosci lub w czgsci wspolnie z
DM IDMSA obejma obligacje.

W dniu 1 lutego 2011 r. DM IDMSA objat obligacje spotki Supernova IDM Fund SA o wartoéci emisyjnej 48 309
tys. zt oraz wskazat podmioty, ktore objgly przedmiotowe obligacjg o wartosci emisyjnej 51 691 tys. zk.

Dnia 22 marca 2011 r. na podstawie zawartej Umowy o wspolpracy dotyczacej obligacji spotka Supernova Fund SA
dokonata wczesniejszego wykupu obligacji o wartosci nominalnej 20 000 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami.
Jednoczesnie DM IDMSA zobowiazat sig, jezeli Supernova Fund IDM SA zglosi w terminie do 19 stycznia 2012 r.
pisemne zadanie objgcia obligacji, to DM IDMSA Iub podmioty wskazane przez DM IDMSA obejma
przedmiotowe obligacje, jednak w kwocie nie wigkszej niz 20 000 tys. zi. Spotka Supernova IDM Fund zgtosita
przedmiotowe zadanie — DM IDMSA wywiazal si¢ ze zobowiazania obejmujac lub wskazujac podmioty, ktore
objely obligacje roznych serii spotki Supernova IDM Fund SA za kwote 20 000 tys. zt.

W 2011 r. na obligacjach wyemitowanych przez Supernova IDM Fund S.A nalezacych do portfela DM IDMSA
miaty miejsce nastgpujace zdarzenia (byt DM IDMSA):
- obligacje serii B:
— objecie 48 309 obligacji serii B w dniu 1 lutego 2011 r. o tacznej warto§ci nominalnej 48 309 tys. zi,
oprocentowanych 11,32 % w skali roku, z terminem wykupu na 1 lutego 2012 r.,
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- zawarcie z podmiotami spoza Grupy na rynku niepublicznym transakcji kupna 8 211 obligacji serii B
o wartosci nominalnej 8 211 tys. zt za kwotg 8 445 tys. zt
- zawarcie z podmiotami spoza Grupy na rynku niepublicznym transakcji sprzedazy 3 099 obligacji serii B o
warto$ci nominalnej 3 099 tys. zt za kwoteg 3 128 tys. zt
- wczesniejszy wykup 28 040 obligacji serii B o warto$ci nominalnej 28 040 tys. zt za kwotg 28 688 tys. zt,
- obligacje serii C1:
- objecie 5 000 obligacji serii C1 w dniu 11 maja 2011 r. o lacznej wartosci nominalnej 5 000 tys. zi,
oprocentowanych 11,51 % w skali roku, z terminem wykupu na 11 maja 2012 r.,
- zawarcie z podmiotami spoza Grupy na rynku niepublicznym transakcji kupna 4 210 obligacji serii C1
o warto$ci nominalnej 4 210 tys. zt za kwotg 4 349 tys. zt
- zawarcie z podmiotami spoza Grupy na rynku niepublicznym transakcji sprzedazy 6 891 obligacji serii C1
o warto$ci nominalnej 6 891 tys. zt za kwotg 7 097 tys. zt
- wczesniejszy wykup 2 319 obligacji serii C1 o warto$ci nominalnej 2 319 tys. zt za kwotg 2 344 tys. zi,
- obligacje serii C1:
- objecie 503 obligacji serii C2 w dniu 25 maja 2011 r. o lacznej wartoSci nominalnej 503 tys. zi,
oprocentowanych 11,62% w skali roku, z terminem wykupu na 25 maja 2012 r.,
- zawarcie z podmiotami spoza Grupy na rynku niepublicznym transakcji sprzedazy 499 obligacji serii C2 o
warto$ci nominalnej 499 tys. zt za kwotg 502 tys. zt
- wczesniejszy wykup 4 obligacji serii C1 o warto$ci nominalnej 4 tys. zt za kwotg 4 tys. zl,
- obligacje serii D:
- objecie 3 333 obligacji serii D w dniu 5 wrze$nia 2011 r. o tacznej wartosci nominalnej 3 333 tys. zi,
oprocentowanych 11,85% w skali roku, z terminem wykupu na 4 wrze$nia 2012 r.,
- wczesniejszy wykup 3 333 obligacji serii D o warto$ci nominalnej 3 333 tys. zt za kwotg 3 441 tys. zi,
- obligacje serii E:
- zawarcie z podmiotem z Grupy (Electus SA) na rynku niepublicznym transakcji kupna 4 000 obligacji serii
E o warto$ci nominalnej 4 000 tys. zt za kwotg 4 026 tys. zt (wyemitowanych w dniu 21 wrze$nia 2011 r. o
facznej warto$ci nominalnej 4 000 tys. zl, oprocentowanych 11,86% w skali roku, z terminem wykupu na
20 wrzesnia 2012 1.),
- wczesniejszy wykup 4 000 obligacji serii E o warto$ci nominalnej 4 000 tys. zt za kwotg 4 1009 tys. zt,
- obligacje serii F:
- objecie 5 500 obligacji serii F w dniu 26 wrze$nia 2011 r. o tacznej wartosci nominalnej 5 500 tys. zi,
oprocentowanych 11,85% w skali roku, z terminem wykupu na 26 wrzesnia 2012 r.,
- wczeSniejszy wykup 5 500 obligacji serii F o warto$ci nominalnej 5 500 tys. zt za kwotg 5 641 tys. zt.

W dniu 14 grudnia 2011 r. DM IDMSA zawarl ze spotka Supernova IDM Fund S.A. transakcj¢ na rynku
niepublicznym, w wyniku ktorej nabyt instrumenty finansowe za taczna kwotg 23 929 tys. zt. Transakcja zostata
rozliczona poprzez potracenie wierzytelnosci na podstawie porozumienia o potraceniu wierzytelnosci dotyczacego
wczesniejszego wykupu obligacji SNiF serii B, C1, C2, D, E oraz F.

Supernova IDM Management sp. Z 0.0. SKA

(w tys. zk.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 0 0

Zakupy 0 0

Nalezno$ci 0 0

Zobowiazania 0 0
aliczka na poczet dywiden

Zaliczk p dywidendy 28 0

Vectra SA w upadlosci ukladowej

(w tys. zL.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Naleznosci 0 0
Zobowiazania 7 0

W 2011 r. DM IDMSA $wiadczyt dla spétki Vectra SA w upadtosci uktadowej m.in. ustuge prowadzenia depozytu
papierow wartosciowych, oferujacego obligacje oraz zawarl umowy okreslajace zasady porgczenia kredytu i weksla
Spolki. Transakcje, przychody i koszty zaewidencjonowane przed rozpoczgciem wywierania znaczacego wplywu
nie zostaty ujgte w niniejszej nocie.
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IDH SA (dawniej: Index Copernicus International SA)

(W tys. z1.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Nalezno$ci 27 0
Zobowigzania 0 0

W 2011 r. DM IDMSA $wiadczyt dla spotki IDH SA m.in. usluge prowadzenia publicznej oferty akcji, ustuge
prowadzenia depozytu papieréw oraz ushuge animatora rynku. Transakcje, przychody i koszty zaewidencjonowane
przed rozpoczgcia wywierania znaczacego wplywu nie zostaty ujete w niniejszej nocie.

SprintAir SA
(w tys. z1.) 31.12.2011 31.12.2010
Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Nalezno$ci 0 0
Zobowigzania 0 0
| Dywidenda | 2135] 1057

W I kwartale 2011 r. DM IDMSA zawarl przedwstgpna umowe zbycia 868 500 akcji SprintAir SA stanowiacych
21,69% w kapitale spotki do Supernova IDM Fund SA W zwiazku z przeniesieniem w II kwartale 2011 r.
znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z przedmiotowych akcji dokonano wylaczenia inwestycji w akcje
SprintAir SA Finalizacja transakcji i przeniesienie wtasnosci nastgpito 8 sierpnia 2011 r.

Stereo.pl SA (dawniej Internetowy Dom Handlowy SA)

(W tys. zl.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 58 1274
Zakupy 0 0
Nalezno$ci 0 2 878
Zobowiazania 0 0
Objecie akcji 0 12 636**

* Obligacje wyemitowane przez Stereo.pl SA objgte przez DM IDMSA wraz z odsetkami.
**W dniu 28 wrze$nia 2010 r. DM IDMSA objal 8 002 628 akcji Stereo.pl SA

Z uwagi na zbycie wigkszosci posiadanych akcji spotki Stereo.pl SA przez DM IDMSA ,DM IDMSA. przestat
wywiera¢ znaczacy wptyw na spotke Stereo.pl SA i od I kwartatu 2011 r. nie konsoliduje tej spotki.
W niniejszej nocie przedstawiono transakcje, przychody i koszty zaewidencjonowane w trakcie wywierania

znaczacego wplywu.

DM IDMSA nie zawieratl transakcji z pozostatymi spotkami stowarzyszonymi.

Nota 35¢ Transakcje pomigdzy DM IDMSA i pozostalymi jednostkami powigzanymi

Agencja Support sp. z o.0.

(w tys. 70) od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

Sprzedaz 6 0
Zakupy 721 379
31.12.2011 31.12.2010

Nalezno$ci 0 0
Zobowiazania 112 200
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Nota 35d Transakcje pomigdzy DM IDMSA i kluczowym personelem kierowniczym DM IDMSA

W okresie od 24 listopada do 17 grudnia 2010 r. Spotka dokonata rozliczenia programu motywacyjnego (wigcej
informacji w notach 18 i 21). W ramach rozliczenia programu motywacyjnego DM IDMSA zaoferowal osobom
nalezacym do kluczowego personelu kierowniczego spotki tacznie 3 765 000 szt. akcji (tj. 34,5% akcji
uczestniczacych w programie) za taczna kwotg 7 906 500,00 zt. Z uwagi na fakt, ze przeniesienie whasnosci
1240 991 szt. akcji wymagato uzyskania zgody KNF na przekroczenie 10 % ogdlnej liczby gloséw i kapitatu
zaktadowego w DM IDMSA przez Grzegorza Leszczynskiego — Prezesa Zarzadu DM IDMSA, na dzien 31 grudnia
2010 r. akcje te pozostawaly wlasnoscia DM IDMSA.

Komisja Nadzoru Finansowego na posiedzeniu w dniu 23 sierpnia 2011 r. nie zglosita sprzeciwu wobec zamiaru
przekroczenia przez Grzegorza Leszczynskiego — Prezesa Zarzadu DM IDMSA progu 10% liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy DM IDMSA. Tym samy ziScil si¢ ostatni z warunkéw wstrzymujacy
realizacj¢ umowy zawartej w 2010 r. w ramach programu motywacyjnego i w dniu 24 sierpnia 2011 r. Grzegorz
Leszczynski nabyt 1 240 991 akcji DM IDMSA rozliczajac wptacona w 2010 r. zaliczke.

Grzegorz Leszczynski

(w tys. z1.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Naleznosci 0 0
Zobowiazania 0 2 606

W 20 czerwca 2011 r. Grzegorz Leszczynski wptacit spotce DM IDMSA zaliczke w kwocie 790 tys. zt z tytutu
zaliczki na transakcje. Transakcja nie doszta do skutku i zaliczka zostata zwrocona 22 czerwca 2011 r.

Zaréwno w biezacym, jak i poprzednim okresie sprawozdawczym Cztonkom Zarzadu i Prokurentom nie udzielano
pozyczek ani kredytow.

Transakcje Czlonkéw Rady Nadzorczej z DM IDMSA

W dniu 20 wrzesnia 2011 r. Henryk Leszczynski objat i1 optacit 250 obligacji seriit AHB wyemitowanych przez DM
IDMSA o wartosci nominalnej 1 000,00 zt, oprocentowaniu -12% oraz terminem wykupu ustalonym na dzien 12

wrzesnia 2012 .

W 2010 roku DM IDMSA dokonal nabycia instrumentéw finansowych od Antoniego Abratanskiego. Warto$¢
transakcji wyniosta 18 tys. zt.

Nota 36 Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

(w tys. z1) 01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010

Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze
a) wynagrodzenie brutto Czlonkéw Zarzadu 3961 2534
b) wynagrodzenie brutto Rady Nadzorczej 435 306
c) wynagrodzenie brutto Prokurentow 344 335
Platno$ci w formie akcji 1715 141

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu obejmuje rowniez premie wyplacone w I poétroczu 2011 r. za rok 2010
oraz w [ pétroczu 2010 r. za rok 2009. Koszty wyptaconych premii zostaty odpowiednio ujete w kosztach okresow,
ktorych dotycza (2010 i 2009 r.) poprzez utworzenie stosownych rezerw.

Z uwagi na brak mozliwosci doktadnego okreslenia wartosci platnosci w formie akcji wiasnych koszt programu

motywacyjnego podano proporcjonalnie do ilosci akcji przydzielonych czlonkom kluczowego personelu
kierowniczego DM IDMSA.

77



Nota 37 Zatrudnienie w DM IDMSA

Zatrudnienie Domu Maklerskiego IDMSA 31.12.2011 31.12.2010
Liczba 0s6b zatrudnionych 192 173
Srednie zatrudnienie 170 170

Nota 38 Zdarzenia po dniu bilansowym

Warsaw Equity Investments — spotka nalezaca do grupy kapitatlowej Warsaw Equity Management - funduszu private
equity, poinformowata o przekroczeniu progu 5 proc. akcji Domu Maklerskiego IDMSA. W posiadaniu funduszu
znajduje si¢ obecnie 21,8 mln akcji DM IDMSA, stanowiacych 9,99 proc. kapitatu zaktadowego brokera.

Nota 39 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym

Tytul nie dotyczy.

Nota 40 Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktore
wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto
do sumy kapitatow powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spoélka wlicza kréotkoterminowe
zobowiazania, w tym kredyty, pozyczki i wyemitowane dluzne papiery warto$§ciowe, pomniejszone o S$rodki
pienig¢zne i ekwiwalenty srodkow pienigznych.

31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania krétkoterminowe (w tym kredyty i pozyczki) 311033 362470
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 71790 119 668
Zobowiazania netto 239 243 242 802
Kapital wlasny 456 374 650 729
Kapitat i zadluzenie netto 695 617 893 531
Wskaznik dzwigni 34,39% 27,17%
Nota 41 Wynagrodzenie bieglego rewidenta
(w tys. z1) 01.01.2011- 01.01.2010-

31.12.2011 31.12.2010
Obligatoryjne badanie i przeglad sprawozdan finansowych 136 156
Ushugi doradztwa podatkowego 0 24
Razem wynagrodzenie bieglego rewidenta 136 180

Przedstawione wynagrodzenie obejmuje kwoty nalezne za rok 2011 i za rok 2010 ujgte w sprawozdaniu
finansowym na podstawie otrzymanych faktur i oszacowanych rezerw.

Nota 42 Umowy mogace mie¢ wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

DM IDMSA zawiera umowy zwiazane z przeprowadzaniem publicznych ofert papieréw wartosciowych. Z umoéw
tych wynikaja dla DM IDMSA potencjalne przychody, ktore w zasadniczej czgsci zaleza od powodzenia i wartos$ci
przeprowadzonej oferty. Umowy te zawieraja rowniez standardowo zapisy o karach umownych w przypadku
wypowiedzenia umowy z winy drugiej strony. Biorac pod uwage aktualna sytuacje na rynkach finansowych,
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, nie jest mozliwe wiarygodne okreslenie przychodow,
jakie DM IDMSA zrealizuje w zwiazku z wykonaniem tych uméw. Jednoczeénie Zarzad DM IDMSA na dzien
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publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza ryzyka poniesienia istotnych kosztow z tytutu kar
umownych zwigzanych z rozwiazaniem przedmiotowych umoéw z winy DM IDMSA.

W zwiazku z prowadzona dzialalno$cia inwestycyjng DM IDMSA zawiera z niektérymi spétkami niepublicznymi
umowy inwestycyjne zobowiazujace je do spelnienia okreslonych warunkéw (osiagnigcie okreslonych wskaznikow
ekonomicznych). Dokonujac wyceny bilansowej inwestycji w instrumenty finansowe tych spotek, DM IDMSA
uwzglednia zapisy uméw inwestycyjnych oraz stopien realizacji zobowiazan w nich okreslonych. Biorac pod uwagge
fakt, ze inwestycje DM IDMSA w sp6tki niepubliczne stanowia istotna czgs¢ portfela Spotki, realizacja warunkow
umow inwestycyjnych moze mie¢ znaczacy wptyw na wynik finansowy Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. DM IDMSA byt strong uméw gwarancji finansowych, ktére na dzien bilansowy rodza
zobowiazania warunkowe. W roku 2011 DM IDMSA udzielal réwniez porgczen za zobowiazania innych
podmiotéw. W sytuacji ziszczenia si¢ warunkéw okre§lonych w umowach Spotka bedzie zobowiazana
do wykonania umoéw. Kwestie te zostaly opisane w notach dotyczacych zobowiazan warunkowych
i pozabilansowych.

Krakoéw, dnia 28 kwietnia 2012 r.

Grzegorz Leszczynski Rafal Abratanski Katarzyna Cwierz
— Prezes Zarzadu — Wiceprezes Zarzadu — Glowny Ksiggowy

79



