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. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spdélki i informacje ogdine

Dom Maklerski IDM S.A, zostal utworzony aktem notarialnym 2 dnia 10 wrzesnia 1998
roku, Repertorium A 13818/1998 pod nazwg Krakowski Do Maklerski Spétka Akeyjna z
siedzibg w Krakowie, Maly Rynek 7 i zarejestrowany w dniu 21 wrze$nia 1998 roku w
Rejestrze Handlowym Sgdu Rejonowego w Krakowie, Wydzial XI Gospodarczy. W 2001
roku Spotka zmienita nazwe na Internetowy Dom Maklerski Spotka Akeyjna., W dniu
28 marca 2001 roku Spolka zostala zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa Sradmiedcie, XI Wydziat Gospodarczy
Kiajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000004483, W dniu 31 stycznia 2006 roku
uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotka zmienita nazwe
z Internetowy Dom Maklerski S.A, na Dom Maklerski IDM S.A, Zmiana ta zostala

zarejestrowana w dniu 27 lutego 2006 roku.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:
NIP  676-20-70-700 REGON 351528670

Podstawowg dzialalnoscia, zgodnie ze statutem Spoiki, jest:

- dzialalno$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papierdw wartosciowych i towardow
gietdowych,

- dzialalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami,

- dzialalno$é holdingéw finansowych,

- dzialalnos$¢ trustdow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

- pozostala finansowa dzialalno$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, =z
wylgezeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

- pozostale formy udzielania kredytow,

- pozostala dzialalnosé wspomagajgea uslugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych,

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnoéei gospodarczej i zarzadzania,

Spotka prowadzi dzialalno$¢ maklerskg na podstawie zezwolenia Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield nr DDM-M-4020-23-1/2003 oraz zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFL/4020/143/40/1/23/77/09/10/EK. Spoétka dziala na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie jako bezposredni uczestnik od 8 stycznia 2001 roku.
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Dzialalno$¢ Spoétki prowadzona jest w 15 Punktach Obstlugi Klienta, ktére stanowia
jednostki organizacyjne Spolki.

Wysokos¢ kapitalu podstawowego na dzied 31 grudnia 2011 roku wynosi 21 818 tys.
zlotych i dzieli sig na 218 176 856 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda.

Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spélki na 31 grudnia 2011 roku byli:

- Pan Gizegorz Leszczynski 12,06%,
- Pan Rafal Abratanski 6,77%.

Na dzien 31 stycznia 2012 roku Spétka Warsaw Equity Investments Sp. z o.0. posiadala
9,99% kapitalu akcyjnego DM IDM S.A.

Akcje Spétki notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapital wlasny Spoétki jest dodatni i wynosi 456 374 tys.
zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku, bgdgey dniem konczgcym rok obrotowy, w skiad Zarzadu
wchodzili:

- Pan Grzegorz Leszczyfiski — Prezes Zarzadu,
- Pan Rafal Abratanski — Wiceprezes Zarzgdu,

W trakcie roku obrotowego nie wystapily zmiany w skiadzie Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku, bedgcy dniem konczgcym rok obrotowy, w sklad Rady
Nadzorczej wehodzili:

- Pan Henryk Leszczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Czlonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Czlonek Rady Nadzorczej,

Czionek Rady Nadzorczej,

- Pan Dariusz Maciejuk

- Pan Wladyslaw Bogucki
- Pan Antoni Abratanski
- Pan Andrzej Szumanski

!

- Pan Adam Szyszka
- Pan Jerzy Karney — Czlonek Rady Nadzorczej.

W trakcie roku obrotowego wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorcze;j.

W dniu 27 stycznia 2011 roku Pan Wiadystaw Bogucki ziozyt rezygnacj¢ z pelnienia
funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Od 11 pazdziernika 2011 roku Pan
Dariusz Maciejuk pelni funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

W dniu 30 czerwca 2011 roku uptynela kadencja Panu Jarostawowi Dziewa.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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W dniu 28 lipca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolalo w
sktad Rady Nadzorczej DM IDM S.A. Pana Jerzego Karney.

Przecigtne zatrudnienie w 2011 roku wynosilo 170 oséb.

Zbadane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 201 roku
wykazuje po stronie aktywdw 1 pasywow kwote 862 808 tys. zlotych, rachunek zyskéw i
strat za rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2011 roku wykazuje strate netto w
kwocie 180 473 tys. zlotych, sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok cbrotowy
zakoniczony w dniu 31 grudnia 2011 roku wykazuje ujemny catkowity dochod w kwocie
184 635 tys. zlotych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie
kapitalu wlasnego o kwote 194 355 tys. zlotych, a sprawozdanie z przeplywow
pienigznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkdéw pienigznych o kwote 47 878 tys.
zlotych.

Spoétka jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitalowej i na 31 grudnia 2011 roku
sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej DM IDM S.A.

Zbadane sprawozdanic finansowe obejmuje dane za okres od | stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku,

Spétka sporzadzila jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig

Europejska.

Bilans zamkniecia za rok 2010 roku zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia na
dzieni 1 stycznia 2011 roku.

Badana jednostka udostgpnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia, ktére zostaly potwierdzone oswiadczeniem Zarzgdu Spotki o kompletnym
ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore miaty miejsce po dacie bilansu. Nie
wystgpily ograniczenia zakresu badania,

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2010
roku, zatwierdzone uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 czerwca 2011 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestize Sadowym w dniu
S sterpnia 2011 roku. Réwnoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowilo przeznaczy¢ zysk netto za rok 2010 w wysokosci 27 795 tys. zlotych na
fundusz dywidendowy,

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Mazars Audyt
Sp. zo.0., ktéra wydala opini¢ bez zastrzezen. Jednostka opublikowala sprawozdanie
finansowe za rok zakonczony w duiu 31 grudnia 2010 roku w Monitorze Polskim B Nr
621 z dnia 21 lutego 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 26 lipca 2011 roku
na Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakoficzony w dniu
31 grudniia 2011 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z 0,0, ul.
Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 1 sierpnia 2011 roku. Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spolki w lutym, marcu i kwietniu 2012 roku.,

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spoélki spelniajg wymog niezaleznosci
w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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. CZESC ANALITYCZNA

1. Gtéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. ztotych

Rachunek zyskdéw i strat 2011 2010 2009
Przychody z dzialalnoéci podstawowej 48 178 57612 41 417
Wynik z dzialalno$ci podstawowej 4 600 19 659 4532
Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do

obrotu (30 663) 7352 9833
Zysk (strata) z dziatalnogci operacyjnej (23 415) 24 029 16 156
Zysk (strata) z dzialalnodci gospodarczej bratto {227 263) 34 791 26 375
Zysk (strata) netto (180 473) 27795 21712
Sprawozdanie ze zmian w sytuacji finansowej 31,12.2011 }31,12,2010 }31.12,2069
$rodki pienigzne 71 790 119 668 66 256
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 266 861 269 295 266 746
Inwestycje w jednostkach zaleznych 208 146 405 400 407 977
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 196 636 139 114 23 819
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 69 737 25676 31324
Zobowiazania krétkoterminowe 311033 362 470 187 939
Zobowigzania finansowe 234 941 228 935 117 533
Kapital wlasny 456 374 650 729 619258
Suma bilansowa 862 808 1056 488 328 529

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2.  Wskazniki rentownosci
2011 2010 2009
Wynik netto
R = * 1009
entowno$¢ aklywow ogdlem 0% 20,9% 2.6% 2.6%
Aktywa ogdlem
Wynik operacyjny
Rentownodt aktywow operacyjna = * 100%
Kiyww oporacy] o2 | 23% | 19%
Aktywa ogélem
Wynik netto
Rentownoé¢ kapitalu = * 100%
. -39,5% 4,3% 3,5%
Kapital wilasny ogélem
3. Wskaznik ptynnosci
2011 2010 2009
Aktywa biezgce
WskaZnik biezacej plynnosei = 12 |
Zobowigzania krotkoterminowe ’ 3 19
4, Wskaznik wyplacalnosci
2011 2010 2009
Kapital wiasny
a7 i = * 0,
Wskaznik wyplacalnodci 100% $19% 62% 75%
Aktywa ogdlem
5. Wskazniki dziatainosci domu maklerskiego
w tys. ziotych 2011 2010 2009
Poziom nadzorowanych kapitalow 339718 SI13707| 193276
Calkowity wymég kapitalowy 187056 368 366 53663
Odchylenie poziomu nadzorowanych kapitatéw od calkowitego wymogu 1526621 1453411 139613

kapitalowego

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Ogdlne pogorszenie wskaznikow efektywnosci dzialania wynika ze straty osiagnigtej w
roku obrotowym begdacej w glownej mierze efektem ujgcia na koniec 2011 roku odpisu
aktualizujacego warto$é inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych.

W nasze] ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spolki sporzadzonego na
dziein 31 grudnia 2011 roku oraz analiza powyzszych wskaznikoéw, przy uwzglednieniu
wszystkich informacji dostepnych nam na dzied sporzagdzenia niniejszego raportu i opinii,
nie wskazujg na to, aby kontynuacja dzialalnosci Spotki byla zagrozona w ciggu 12
miesiecy od dnia, na ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe,

Mazars Audyt Sp. z o.0. /
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. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z p6ézniejszymi zmianami),

b) Ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U, z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

¢) Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;j.

A

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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1.2, Ocena prawidiowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb jednostki.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spolki i odzwierciedlajg przebieg operacji
gospodarczych w sposob udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad
rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksiag stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dzien 31 grudnia 2010
roku,

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosdci, Spolka przeprowadzila inwentaryzacjg aktywow i
pasywow, ktorg rozliczyla i ujela w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposob przechowywania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych
i sprawozdan finansowych spelnial wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2, Informacja o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalgczniku stanowigcym integralng czesé
niniejszego raportu.

2.1. Aktywa

2.1.1. Srodki picnigzne

Na dzieti bilansowy pozycja $rodkéw pienigznych obejmuje gléwnie $rodki pieniezne
klientéw zgromadzone na rachunkach bankowych w kwocie 64 502 tys. zlotych.

Stan srodkéw pienigznych zostal potwierdzony odpowiednio przez banki oraz przez
inwentaryzacje kas.

2.1.2. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe wykazane w bilansie na dzien 31 grudnia 2011 roku w
kwocie netto 45 162 tys. zlotych dotyczg gléwnie:

- pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 1 848 tys. zlotych,

- naleznosci od Krajowego Depozytu Papierow 7 138 tys. zlotych,
WartoSciowych i gieldowych izb rozrachunkowych

- pozostalych naleznosei 15 403 tys. zlotych,

- naleznodci z tyt. dostaw i uslug oraz przedplaty na dostawy i 2 210 tys. zlotych.
uslugi

Naleznodci od jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim naleznosdci z tytulu
sprzedazy przez DM IDM S.A. do spdlki K6 Sp. z o.0. (dawniej Relpol 5 Sp. z 0.0.)
udzialéw w spolce ACM,

Na saldo naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych sklada si¢ kwota
5 757 tys. zlotych, ktora zostala potwierdzona pisemnie przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych oraz depozyt transakcyjny i dokonane wplaty do funduszu gwarancyjnego
w Izbie Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A, w wysokosci 1 204 tys. zlotych.

Naleznoscei krétkoterminowe zostaly pomniejszone o odpisy aktualizujace w wysokosci
11 569 tys. zlotych. Odpisy aktualizujgce tworzone sg na podstawie indywidualnej analizy
i obejmujg naleznodci, ktérych sciggalnosé uznano za watpliwg.

Mazars Audyt Sp. z 0.0%
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2.1.3. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Saldo instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu na koniec roku obrotowego
w wysokosci 266 861 tys. zlotych obejmuje gléwnie nastepujgce pozycje:

- akcje notowane na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w

Warszawie w kwocie 32 788 tys. ztotych,
- akcje nienotowane na rynku regulowanym w kwocie 42 628 tys. ziotych,
- jednostki uczestnictwa w  zamknigtym  funduszu

inwestycyjnym w kwocie 102 353 tys. zlotych,
- dluzne papiery wartosciowe (obligacje) w kwocie 88 329 tys. zlotych.

Instrumenty finansowe zaklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu zostaly wycenione
wedlug wartodcei godziwe;j.

2.14. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych w cenach nabycia wynosi 476 646 tys.
zlotych i obejmuje nastepujgce akeje i udziaty:

- Electus S.A. 453 203 tys. zlotych,
- Polski Fundusz Hipoteczny S.A. 10 218 tys. ztotych,
- Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjuych S.A. 5 790 tys. zlotych,
- K6 Sp. z 0.0. {(poprzednio Relpol 5 Sp. z 0.0.) 7 231 tys. zlotych,
- IDMSA Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0, 204 tys. zlotych.

Na dziei bilansowy spétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartoéé akcji Spolki Electus
S.A. na lgczng kwotg 268 500 tys. zlotych, Warto$¢ bilansowa netto inwestycji w
Jjednostkach zaleznych wynosi 208 146 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0,
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2.1.5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych w cenach nabycia wynosi 228 625 tys.
zlotych i dotyczy giéwnie akeji 1 udzialow w nastepujgcych podmiotach:

- Polski Bank Przedsigbiorczosci S.A. 115 982 tys. zlotych,
- Supernova IDM Fund S.A. 57 960 tys. zlotych,
- Vectra S.A. w upadlosci ukladowej 39 733 tys. zlotych,
- Index Copernicus International S.A. 14 556 tys. ziotych.

Na powyzsze inwestycje Spotka utworzyla odpis aktualizujacy w wysokosci 31 989 tys.
zlotych dotyczacy Polskiego Banku Przedsigbiorczosei S.A. na kwote 21 600 tys. zlotych
oraz Spolki Vectra S.A. w upadlosci ukladowej w wysokosci 10 389 tys. zlotych. Wartosé
bilansowa netfo inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wynosi 196 636 tys. zlotych.

2.2, Pasywa

2.2.1. Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe w wysokodci 311 033 tys. zlotych dotyczg przede
wszystkim;

- dluznych papieréw wartosciowych 202 675 tys. ztotych,

- zobowigzan wobec klientéw 65 845 tys. zlotych,

- zobowigzai wobec Krajowego Depozytu Papierdw 2 402 tys. zlotych,
Wartosciowych

- zobowigzan z tytulu nabycia papieroéw wartosciowych 2 134 tys. zlotych,
kredytow i pozyczek 14 977 tys. ztotych.

Saldo zobowigzafi z tytulu dluznych papierow wartociowych dotyczy obligacji
wyemitowanych przez Spélke w ramach emisji niepublicznej.

Zobowigzania wobec klientéw dotyczg przede wszystkim srodkow pienigznych klientow
zgromadzonych na rachunkach bankowych.,

Na saldo zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych sklada sig¢
kwota 2 239 tys. zlotych, ktéra zostala potwierdzona pisemnie przez Krajowy Depozyt
Papier6w Wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu nierozliczonych {transakcji
gietdowych 163 tys. zlotych,

Zobowigzania z tytulu nabycia papieréw warto$ciowych w kwocie 2 134 tys. zlotych
dotyczg giéwnie zobowigzan z tytutu nabycia obligacji.

Mazars Audyt Sp. z 0.0,
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2,2.2, Kapital wlasny

Kapital wlasny na 31 grudnia 2011 roku wynosit 456 374 tys. zlotych.

Wysokos$¢ i struktura kapitatu podstawowego o wartosci 21 818 tys. zlotych wykazana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest zgodna ze statutem Spodlki oraz aktualnym
odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapital zapasowy na dzien bilansowy wyniost 520 513 tys. zlotych, natomiast kapitaly
rezerwowe 135 272 tys. zlotych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2011 roku postanowilo
przeznaczyé zysk netto za rok 2010 w wysokosci 27 795 tys. zlotych na fundusz

dywidendowy.

W wyniku skupu akcji wilasnych w 2011 roku, na mocy przepisow K.S.I1. cze$é kapitahu
. rezerwowego o wartosci 17 322 tys. zlotych, odpowiadajaca wartosci zakupionych akeji
wlasnych, zostala przeniesiona na kapitat zapasowy.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 7 grudnia 2011 roku
postanowito przeznaczyé kwote 60 620 tys. ztotych z kapitalu zapasowego utworzonego z
zysku, na nabycie akcji whasnych.

2.2.3. Zobowiazania pozabilansowe

Na dzien bilansowy Spéltka posiadala zobowigzania pozabilansowe =z tytulu
zdeponowanych papieréw wartosciowych klientéw w wysokosci 3 808 241 tys. zlotych.
Pozostale zobowigzania pozabilansowe dotyczg przede wszystkim ztozonych przez Spotke
nieodwolalnych ofert nabycia papieréw wartodciowych na kwote 3 250 tys, zlotych oraz
udzielonych przez Spotke poreczen,
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2.3. Rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalgczniku stanowigcym integralna czg$é niniejszego
raportu,

Kierownictwo badanej jednostki dostosowalo =zasady ewidencji poszczegdlnych
elementow rachunku zyskéw i strat do specyfiki prowadzonej dzialalnosci, Jednostka
sporzadza rachunek zyskow i strat w ukladzie poréwnawczym.

Przychody z dzialalno$ci podstawowej zostaly we wszystkich istotnych aspektach
prawidlowo zaliczone do badanego roku obrotowego i obejmujg glownie prowizje w
kwocie 16 437 tys. zlotych oraz inne przychody w kwocie 31 741 tys, zlotych dotyczace
oferowania papieréw wartosciowych w publicznym obrocie oraz zarzgdzania cudzym
pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie.

Koszty dzialalnodci maklerskiej w wysokosci 43 578 tys. zlotych odzwierciedlajg
we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Wynagrodzenia w wysokodci 23 749 tys. zlotych stanowig 54% kosztéw dziatalnosci
podstawowej, a oplaty na rzecz regulowanych rynkéw papieréw wartosciowych oraz na
rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w wysokodcei 3 504 tys. zlotych
stanowia 8 % kosztow dzialalnoéci podstawowej.

W badanym roku obrotowym Spoétka osiagnela strate z operacji instrumentami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu w wysokosci 30 663 tys. zlotych.

Przychody finansowe w wysokosci 63 010 tys. ztotych odnosza si¢ przede wszystkim do
zysku z tytulu zbycia inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w wysokosci
34 759 tys. zlotych, przychodow z tytutu otrzymanych dywidend od jednostek zaleznych i
stowaizyszonych w kwocie 21 925 tys. ziotych oraz odsetek od lokat i depozytow w
wysokosci 3 424 tys. zlotych.

Na koszty finansowe w wysokosci 266 858 tys. zlotych skladaja si¢ glownie odpisy
aktualizujgece wartosé inwestycji w spolkach zaleznych i stowarzyszonych w wysokosci
230 490 tys. zlotych, odsetki od wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych w
wysokosci 25 651 tys. ziotych oraz z tytulu utworzonych odpiséw aktualizujacych
naleznosci w kwocie 6 720 tys. zlotych,
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2.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw wykazujagce calkowity ujemny dochdéd w
wysokosci 184 635 tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiggami
rachunkowymi.

2.5. Informacje dodatkowe o przyjetych  zasadach  (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace

Inforinacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosdci oraz inne
objasnienia w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony na dzien 31 grudnia 2011
roku sporzgdzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie =z
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.6, Sprawozdanie z przepfywow pienieznych oraz zestawienie zmian w
kapitale wlasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéei Finansowej, badana
jednostka jest zobowigzana do sporzadzenia rachunku przeplywdw pienigznych oraz
zestawienia zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz rachunkiem zyskow i strat.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czgécei dotyczgeej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sg zgodne z danymi przedstawionymi w
sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art, 49 ust, 2 ustawy o rachunkowosci
oraz W Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33,
poz. 259 z p6znigjszymi zmianami).
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IV. UWAG! KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych., Integralng jego ¢z¢$¢ stanowi
zalgeznik zawiergjaey sprawozdanie finansowe Domu Maklerskiego IDM S.A. na dzien
31 grudnia 2011 roku, sporzadzone zgodnie 2 Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawezosel Finansowej.
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