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Podstawa prawna: § 91 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (dalej:
RIBO).

1. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 1 RIBO

1.1. Informacje o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dzialalno$¢ jednostki, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

a) Projekty zrealizowane przez Dom Maklerski IDMSA w roku 2011

Rodzaj Rodzaj projektu Liczba Laczna warto$¢
oferowanego ofert/wezwan ofert/wezwan
papieru (w mln zt)
akcje oferta publiczna 4 122,3
akcje oferta niepubliczna 8 107,5
obligacje oferta niepubliczna 73 398,7
akcje wezwanie do 1 28,0
zapisywania si¢ na
sprzedaz
akcje wykonanie praw z 4 2344
warrantOw

b) Projekty zrealizowane przez DM IDMSA po zakonczeniu roku 2011

Rodzaj Rodzaj projektu Liczba Laczna warto$¢
oferowanego ofert/wezwan ofert/wezwan
papieru (w min z})
akcje Oferta publiczna 1 30,71
akcje oferta niepubliczna 1 28,01
obligacje oferta niepubliczna 27 284,69
akcje wezwanie do 1 0,21
zapisywanie si¢ na
sprzedaz
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c) DM IDMSA w RESPECT Index

W dniu 14 lipca 2011 r. Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie oglosita nowy sktad RESPECT Indeks.
W ekskluzywnym gronie 22 spoétek spetniajacych najwyzsze standardy odpowiedzialnosci spotecznej po raz
pierwszy znalazt sic DM IDMSA.

RESPECT Indeks funkcjonuje na GPW od listopada 2009 r. bedac pierwszym tego typu indeksem na gietdach
Europy Srodkowo-Wschodniej. W sktad RESPECT Indeks wchodza wylacznie spotki gietdowe dziatajace
zgodnie z najlepszymi standardami zarzadzania w zakresie tadu korporacyjnego (corporate governance), tadu
informacyjnego i relacji z inwestorami, a takze w obszarach czynnikéw ekologicznych, spotecznych i
pracowniczych.

d) Rozszerzenie zakresu dzialalnosci Grupy Kapitalowej DM IDM S.A.

Zarzad Domu Maklerskiego IDM Spotka Akcyjna poinformowal w raporcie biezacym, iz podjal strategiczng
decyzje o rozpoczeciu dziatan zmierzajagcych do wiaczenia do Grupy Kapitatowej DM IDMSA podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowg. W zwigzku z powyzszym, zarzad DM IDMSA planuje w
najblizszym czasie podjecie dziatan w tym kierunku, w szczegdlnosci rozpoczgcie negocjacji z podmiotami,
ktore potencjalniec mogg byé =zainteresowane zbyciem akcji podmiotu prowadzacego dziatalnosé
ubezpieczeniows.

e) Fundusz Warsaw Equity Management inwestuje w DM IDMSA

Warsaw Equity Investments — spotka nalezaca do grupy kapitatowej Warsaw Equity Management - funduszu
private equity poinformowata o przekroczeniu progu 5 proc. akcji Domu Maklerskiego IDMSA. W posiadaniu
funduszu znajduje si¢ obecnie 21,8 min akcji DM IDMSA, stanowiacych 9,99 proc. kapitatu zaktadowego
brokera. Warsaw Equity Management (,WEM”) — to zatozony przez polskich partneréw fundusz venture
capital/private equity. WEM koncentruje si¢ na inwestycjach w spdotki o duzym potencjale wzrostu oraz
specjalnych okazjach inwestycyjnych. Portfel WEM zawiera réwniez inwestycje w spotki na wezesnym etapie
rozwoju oraz projekty restrukturyzacyjne. Grupa Warsaw Equity zarzadzana jest przez: Jacka Giedrojcia,
Witolda Grzesiaka, Mariusza Banaszuka i Piotra Kuffel. Udzialty w funduszu Warsaw Equity Management
naleza do partneréw funduszu.

f) Fuzja Money Expert oraz A-Z Finanse przy udziale kapitalowym DM IDMSA

Money Expert S.A. oraz A-Z Finanse S.A. — firmy z obszaru doradztwa finansowego — zamierzajg potaczy¢
swoje sity, aby rozszerzy¢ zakres dziatania i zwigkszy¢ udziat w rynku. Glowni akcjonariusze spotek 14 lutego
2012 r. zawarli porozumienie inwestycyjne, na mocy ktérego zrealizowana zostanie fuzja obu firm. Powstaty po
polaczeniu podmiot dziata¢ bedzie pod markg Money Expert S.A. Jego rozwdj wesprze kapitalowo Dom
Maklerski IDMSA — dotychczasowy akcjonariusz A-Z Finanse. Po fuzji DM IDMSA posiada¢ bedzie tacznie 16
proc. akcji firmy, z opcja zwickszenia udziatu do 25 proc. Spoétka planuje debiut na NewConnect w drugiej
polowie 2013 r.

g) Zrealizowanie Programu skupu akcji wlasnych DM IDM S.A. w celu ich zaoferowania kluczowym dla
Spotki osobom.

Szczegotowe informacje dotyczace Programu skupu zostaty przedstawione w pkt 1.5 (i) ponizej.

h) Skup akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie.

Szczegotowe informacje dotyczace skupu akcji wlasnych zostaly przedstawione w pkt 1.5 (ii) ponizej.
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1.2. Informacje o przewidywanym rozwoju jednostki.
Informacje o przewidywanym rozwoju DM IDMSA zostaty ujete w punkcie 18 niniejszego Sprawozdania.
1.3. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

Dom Maklerski IDMSA nie prowadzi dziatalnosci badawczej. Osiagnigcia w dziedzinie rozwoju Spotki zostaly
opisane w punkcie 18 niniejszego Sprawozdania. Dom Maklerski IDMSA koncentruje uwage w szczegolnosci
na aktywnosci w zakresie rynku pierwotnego, dzialalno$ci inwestycyjnej, zarzadzania aktywami i poszerzaniu
przedmiotu dziatalno$ci.

1.4. Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej.

Rok 2011 byl rokiem szczegodlnie duzej zmiennosci na rynkach finansowych bedacej efektem duzej niepewnosci
inwestorow co do perspektyw $wiatowej gospodarki. Globalna ucieczka od aktywow ryzykownych
spowodowata przecen¢ na rynkach finansowych. Nie pozostalo to bez wplywu na portfel instrumentow
finansowych IDMSA.
Odptyw inwestorow z rynku equity spowodowal zahamowanie procesow IPO w tym obszarze. IDMSA
skompensowal jednak ten brak aktywnos$cig w alternatywnym segmencie rynku odnotowujac rekordowy
poziom przeprowadzonych niepublicznych emisji obligaciji.
Wedtug Zarzadu DM IDMSA podstawowe czynniki o charakterze globalnym ksztattujace przyszta koniunkture
na rynkach finansowych to:

1. niepewno$¢ co do rozwoju sytuacji w strefie EURO,

2. koniunktura gospodarcza w USA.

Czynniki specyficzne wplywajace na sytuacje finansowa DM IDMSA to:

1. sytuacja makroekonomiczna Polski, ktéora bedzie miata wplyw na warto§¢ inwestycji
portfelowych IDMSA oraz sytuacj¢ spotek z grupy kapitatowe;j,

2. wplaty do OFE, wzigwszy szczegodlnie pod uwage zmiany w polskim systemie emerytalnym, ktore
zaszty w 2011

3. poziom rynkowych stop procentowych (wzigwszy pod uwage fakt, iz DM IDMSA w coraz wigkszym
zakresie finansuje si¢ dlugiem),

4. poprawa sentymentu inwestorow w stosunku do mato plynnych aktywow jakie posiada w swoim
portfelu IDMSA (mate spotki) ,

5. dalsze zmiany w strukturze oszczednosci Polakoéw (zmniejszenie udzialow lokat bankowych na korzy$é
akcji, funduszy inwestycyjnych).

1.5. Informacje o nabyciu akcji wlasnych, a w szczegélnoSci celu ich nabycia, liczbie i wartoSci
nominalnej, ze wskazaniem, jakg cze$¢ kapitatlu zakladowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie
sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

(i) Program skupu akcji wlasnych DM IDMSA w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spélki
osobom.

W dniu 8 lipca 2008 r. Zarzad Domu Maklerskiego IDM S.A. realizujac uchwale nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z 30 czerwca 2008 r. upowazniajacej Zarzad Spotki do nabywania akcji wlasnych w celu
ich zaoferowania kluczowym dla Spotki osobom, na warunkach i w trybie tam okreslonym, podjat uchwate
przyjmujaca "Program skupu akcji wilasnych Domu Maklerskiego IDM S.A. w celu ich zaoferowania
kluczowym dla Spoétki osobom". Program dotyczy akcji Spotki notowanych na rynku podstawowym Gietdy
Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie (zwanej dalej ,,GPW”). O szczegdtach Programu Spoéika
informowata w raporcie biezagcym nr 39/2008 z 8 lipca 2008 r. Skup prowadzony na podstawie art. 4 ust. 1 i 2
rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentow
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finansowych (Dz. Urz. WE L 336 z 23.12.2003), rozpoczat si¢ 10 lipca 2008 r. W dniu 17 grudnia 2009 r. DM
IDMSA zakonczyt skup akcji wlasnych realizowany na podstawie uchwaly nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia DM IDMSA.

Grzegorz Leszczynski w dniu 30 listopada 2010 r. dokonal wptaty zaliczki na poczet ceny nabycia 1.240.991
(jeden milion dwiescie czterdziesci tysigcy dziewigcset dziewigcdziesiagt jeden) akcji DM IDM S.A. w ramach
tego samego programu, jednoczesnie wyjasniajac, ze w zwigzku z tym, ze po dokonaniu powyzszej transakcji
posiada tacznie 21.816.405 (dwadziescia jeden miliondow osiemset szesnascie tysigcy czterysta pig¢) akcji DM
IDM S.A., co stanowi 9,999% udzialu w kapitale zakladowym DM IDM S.A. i ogblnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu DM IDM S.A., a nabycie 1.240.991 akcji DM IDM S.A. spowoduje zwigkszenie
zaangazowania Pana Grzegorza Leszczynskiego w DM IDM S.A. do poziomu przekraczajacego 10% udziatu w
kapitale zakladowym DM IDM S.A. oraz ogoélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu DM IDM S.A,
przeniesienie wlasno$ci powyzszego pakietu akcji na rzecz Grzegorza Leszczynskiego nastapi niezwlocznie po
zakoniczeniu postgpowania prowadzonego przed Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego w trybie art. 106 i
nastepnych przywotanej powyzej ustawy.

W sierpniu 2011 r. na posiedzeniu Komisja Nadzoru Finansowego nie zglosila sprzeciwu wobec zamiaru
przekroczenia przez prezesa Zarzadu DM IDMSA Grzegorza Leszczynskiego progu 10 proc. liczby glosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy brokera. Tym samym ziscit si¢ ostatni z warunkéw wstrzymujacy
realizacje umowy zawartej w ramach ,,Programu skupu akcji wiasnych w celu ich zaoferowania kluczowym dla
Spotki osobom”.

(i) Skup akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie.

a) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie DM IDMSA w dniu 7 grudnia 2011 r. uchwatg nr 3 zakonczyto
skup realizowany na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walne Zgromadzenie DM IDMSA
z dnia 25 stycznia 2010 r.

b) Na tym samym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu o ktorym mowa powyzej, Walne
Zgromadzenie DM IDMSA podjeto uchwate w przedmiocie rozpoczecia IV programu skupu akcji
wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie. Warunki
buy-back przewiduja, ze skup realizowany bedzie po cenie nie nizszej niz wartos¢ nominalna za jedng
akcje 1 nie wyzszg niz 5 zlotych w okresie do dnia 31 grudnia 2013 r. Zarzad DM IDMSA w dniu 8
grudnia 2011 r. podjat uchwate w przedmiocie rozpoczgcia przez DM IDMSA programu skupu akcji
wiasnych, stosownie do upowaznienia udzielonego uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia DM IDMSA z dnia 7 grudnia 2011 r. O szczegétowych warunkach skupu Zarzad DM
IDMSA poinformowatl w raporcie biezacym nr 86/2011.

1.6. Informacje o posiadanych przez jednostke oddzialach (zaktadach).

Dom Maklerski posiada sie¢ Punktow Obstugi Klienta (POK):

nazwa Punktu Obslugi kod miasto ulica

POK Krakow 31-041 Krakow Maty Rynek 7

POK Warszawa 02-002 Warszawa Nowogrodzka 62b

POK Nysa 48-300 Nysa Rynek 36b

POK Olkusz 32-300 Olkusz Kazimierza Wielkiego 29
POK Tarnow 33-100 Tarnow Watowa 16

POK Katowice 40-488 Katowice Kosciuszki 30

POK Lublin 20-078 Lublin 3 Maja 18/2

POK Gliwice 44-100 Gliwice Zwycigstwa 14
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POK Poznan 60-810 Poznan Bukowska 12

POK L6dz 90-368 Lodz Sienkiewicza 82/84
POK Wroctaw 50-068 Wroctaw Swidnicka 18/20
POK Szczecin 70-437 Szczecin Bogustawa 1/7
POK Kielce 25-311 Kielce Sw. Leonarda 15
POK Gdansk 80-819 Gdansk Okopowa 7

BZ: Eﬁtﬁf&zagmmczmh '100-195  |Warszawa  |ul. Ziota 59

1.7. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaklocen przeplywow Srodkéw pieni¢znych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka.

Narazenie na ryzyko jest nierozerwalnie zwigzane z aktywnoscig na rynkach finansowych i stanowi
fundamentalny czynnik wplywajacy na zachowanie uczestnikow rynku, a w szczegdlnosci instytucji
finansowych. Decyzje finansowe zapadaja dzi§ gltéwnie przy uwzglednieniu generowanego przy tej okazji
ryzyka. Celem przyjetych metod zarzgdzania ryzykiem finansowym w jednostce jest optymalizacja ryzyka to
znaczy takie nimi sterowanie by ryzyka przypadajace na jednostke stopy zwrotu byty minimalne.

Na poziomie strategicznym, za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami, odpowiedzialny jest
Zarzad. Spotka stara si¢ ograniczy¢ poszczegélne rodzaje ryzyka, ktore uznaje za istotne, poprzez dobor
odpowiednich instrumentéw finansowych. Wszystkie zidentyfikowane typy ryzyka sg monitorowane i
kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej dziatalno$ci oraz poziomu kapitatu niezbednego
do zapewnienia bezpieczefistwa operacji z punktu widzenia wymogow kapitatowych.

W spétce nie wystgpuja aktywa, zobowigzania, uprawdopodobnione przyszte zobowigzania lub wysoce
prawdopodobne planowane transakcje wynikajace z uméw zawartych ze stronami zewnetrznymi, ktore zostaty
zakwalifikowane do pozycji wymagajacych zabezpieczania.

1.8. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie: przyjetych przez jednostke celow i metod
zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Na poziomie strategicznym za ustalanie i monitorowanie polityki zarzgdzania ryzykami, odpowiedzialny jest
Zarzad. Wszystkie zidentyfikowane typy ryzyka sg monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do
dochodowosci prowadzonej dziatalno$ci oraz poziomu kapitatu niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa
operacji z punktu widzenia wymogdow kapitatowych.

W Spolce nie wystepujg aktywa, zobowigzania, uprawdopodobnione przyszie zobowigzania lub wysoce
prawdopodobne planowane transakcje wynikajace z uméw zawartych ze stronami zewnetrznymi, ktére zostaly
zakwalifikowane do pozycji wymagajacych zabezpieczania.

1.9. Wskazniki finansowe i niefinansowe, lacznie z informacjami dotyczacymi zagadnien S$rodowiska
naturalnego i zatrudnienia, a takze dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu
finansowym.

Podstawowe wskazniki charakteryzujace dzialalnos¢ DM IDMSA w ostatnich 3 latach przedstawiono
w tabelach.

Z uwagi na $cisty zwiazek pomiedzy koniunktura gospodarcza (a zwlaszcza sytuacja na rynkach finansowych)
a dziatalnoscia DM IDM Spotka osiaga wysokie wskazniki efektywnosci dziatania w okresach dobrej
koniunktury, a w okresach kryzysu wskazniki ulegajg pogorszeniu.
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Wskazniki efektywnosci dzialania

2011 2010 2009

Wynik netto
Rentownos$¢ aktywow ogdlem = *100%
Aktywa ogétem -20,9%

3% 2,6 %

Wynik operacyjny

Rentownos$¢ aktywow operacyjna = *100%
2,3% 1,9 %
Aktywa ogélem 270 | 23| 19%
Wynik netto
Rentownos¢ kapitatu = *100% 0 0
Kapitat wlasny ogotem -39,5% 43% 35%

Celem krotko i $rednio terminowym powinno by¢ zachowanie ptynnosci oraz wskaznikéw wyplacalnosci na
odpowiednim poziomie.

Wskaznik plynnosci

2011 2010 2009

Aktywa biezace
Wskaznik biezacej ptynnosci = 1,23 1,3 19
Zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik wyplacalno$ci

2011 2010 2009

Kapital whasny
Wskaznik wyptacalnosci = *100% 53% 62% 75%
Aktywa ogdtem

Na dzien 31 grudnia 2011 r. w DM IDMSA zatrudnione byly 192 osoby.

W sprawozdaniu finansowym omoéwiono istotne wielkosci charakteryzujace dzialalnos¢ DM IDMSA, w
szczegblnosci istotne pozycje aktywow i pasywoOw oraz struktur¢ wyniku finansowego.
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Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegélnoSci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takie oméwienie perspektyw rozwoju dzialalno$ci emitenta

przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Wybrane dane finansowe Domu Maklerskiego IDM S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
I-X11/2011 1-X11/2010 I-X11/2011 1-X11/2010
1 | Przychody z dzialalnoéci kontynuowanej 48178 57 612 11 637 14 387
2 | Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -23 415 24 029 -5 656 6 001
3 | Zysk (strata) brutto -227 263 34791 -54 893 8 688
4 | Zysk (strata) netto -180 473 27 795 -43 591 6 941
Przeply\_Ny pienigzne netto z dziatalnosci -145 802 38 895 .35 217 9713
5 | operacyjnej
.Przepiywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 36 657 91124 8 854 22 756
6 | inwestycyjnej
P.rzeplywy_ pieni¢zne netto z dziatalno$ci 61267 105 641 14798 26 382
7 | finansowej
8 | Przeplywy pieni¢zne netto razem -47 878 53412 -11 564 13 338
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcje -180 473 27795 43591 6 941
9 | zwykte jednostki
10 | Srednia wazona liczba akcji w szt. 218176856 | 218176856 | 218176856| 218176856
Zysk (strata) netto na 1 akcje zwykla ) )
11| (w 7 i EUR) 0,83 0,13 0,20 0,03
12 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 218176856 | 218176856 | 218176856 218176 856
Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcje -0.83 013 -0.20 0,03
13 | zwykla
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
14 | Aktywa razem 862 808 1 056 488 195 347 266 770
15 | Zobowiazania krotkoterminowe 311033 362 470 70 420 91 526
16 | Zobowiazania wobec klientow 65 845 118 986 14 908 30 045
17 | Zobowiazania dlugoterminowe 78 087 21074 17 680 5321
18 | Rezerwy na zobowigzania 16 880 21 694 3822 5478
19 | Kapital whasny 456 374 650 729 103 327 164 313
20 | Kapitat zaktadowy 21818 21818 4 940 5509
21 | Liczba akcji w szt. 218176856 | 218176 856 218176 856 | 218 176 856
22 | Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 2,09 2,98 0,47 0,75
23 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 218176856 | 218176 856 218176856 | 218176 856
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje
24 | (w 71 EUR) 2,09 2,98 0,47 0,75

Dla pozycji wynikowych przeliczonych na EUR zastosowano $rednig kursow NBP, obowigzujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca:
12 miesiecy 2011 r. — 4,1401 zt,
12 miesiecy 2010 r. — 4,0044 zt.

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs EUR na dzien:
30 grudnia 2011r.—-4,4168 z4,
31 grudnia 2010 r. — 3,9603 zt.

Opis czynnikéw i zdarzen majacych istotny wpltyw na dziatalnos¢ DM IDMSA zamieszczono w pkt. 1.1 i pkt.

17 sprawozdania. Ocena perspektyw dziatalnosci Spotki przedstawiono w pkt. 1.4 i pkt. 18 sprawozdania.
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3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okreSleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony.

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 3 RIBO

Ryzyko zwiazane z konkurencja, w tym konkurencja z innych panstw

W branzy, w ktorej dziata Dom Maklerski IDMSA wraz ze spotkami z Grupy Kapitatowej istniejg bardzo duze
bariery wejécia. Barierami sa wymogi formalne, wysokos$¢ kapitatu, posiadany know - ho i pozycja rynkowa.
Ogranicza to w znacznym stopniu ryzyko dziatan konkurencyjnych ,w takiej skali w jakiej robi to DM IDMSA.
Tym nie mniej na polskim rynku ,w samej branzy maklerskiej dziata kilkadziesiat podmiotow, a otwarcie Polski
na UE sprawito, ze rowniez zagraniczne podmioty maklerskie mogg tatwiej dziata¢ na naszym rynku. Na skutek
powyzszego, cze§¢ mniejszych, polskich firm inwestycyjnych odczuta zwigkszone ryzyko zwigzane
z konkurencja. Dom Maklerski IDMSA dzigki odpowiednio duzej skali dziatalno$ci i wypracowanej pozycji
rynkowej, (zwlaszcza w zakresie ustug korporacyjnych) czesciowo ogranicza ryzyka w tym zakresie.

Polscy brokerzy sg stabsi kapitatowo, co utrudnia konkurencje¢ na rynkach zagranicznych. Nie bez znaczenia jest
potencjalna mozliwo$¢ wejscia na polski rynek duzych, zachodnich firm inwestycyjnych. Nie mozna wykluczy¢,

ze w przyszto$ci, wraz z dalszym rozwojem rynku kapitalowego pojawia si¢ w Polsce duze zagraniczne firmy
inwestycyjne, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki Domu Maklerskiego IDMSA.

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu Emitenta

Akcjonariat DM IDMSA jest rozproszony, a w Spotce brak jest jednego inwestora strategicznego. Moze to
rodzi¢ potencjalne niebezpieczenstwo braku porozumienia pomi¢dzy akcjonariuszami oraz sprawia, iz Emitent
moze by¢ stosunkowo latwym obiektem przejecia przez inne instytucje finansowe. Jednoczesnie trzeba
zauwazy¢, iz znaczny pakiet akcji pozostaje w rekach Zarzadu DM IDMSA, ktory jest zwigzany ze Spotka juz
od ponad 10 lat. Stabilno$¢ tej czeSci akcjonariatu , przejawiajaca sie w stalym i wzglednie wysokim

zaangazowaniu zmniejsza ryzyko zwigzane z rozproszong strukturg akcjonariatu emitenta (np. ryzyka zmniejsza
ryzyko zwigzane z uzyskaniem kworum na Walnym Zgromadzeniu w sprawach wymagajacych obecnos$ci np.
wickszosci udzialowcow).

Ryzyko zwiazane z utratg kluczowych pracownikéw
Rozwoj DM IDMSA w duzej mierze zalezy od wiedzy i doSwiadczenia wysoko wykwalifikowanych
pracownikow 1 kadry zarzadzajacej. Jest to cecha charakterystyczna dla przedsigbiorstw dziatajacych

w segmencie ustug finansowych. Istnieje ryzyko, iz utrata kluczowych pracownikéw moze w krotkim terminie
wptynaé na spadek efektywnosci dzialania Spotki. Konkurencja wérdd pracodawcoéw  moze
z kolei przetozy¢ si¢ na wzrost kosztow zatrudnienia pracownikow w Spolce, a co za tym idzie na osiggane
wyniki finansowe.

Ponadto na rynku kapitalowym istnieje ograniczona liczba os6b z wysokimi kwalifikacjami w dziedzinie
finanséw. DM IDMSA, ktory rozwija si¢ bardzo dynamicznie moze natrafia¢ na trudnosci w pozyskiwaniu tego
rodzaju nowych pracownikéw, co moze wplyna¢ na spowolnienie tempa jego rozwoju.

Ryzyko zwiazane z realizowanymi umowami
Istotna  czg$¢  dziatalnosci DM IDMSA  zwigzana jest z realizacja konkretnych  zlecen.

W zwiazku z tym DM IDMSA ponosi ryzyko niewykonania zlecenia z ré6znych przyczyn — w tym niezaleznych
od siebie. Oznacza¢ to moze niebezpieczenstwo nie otrzymania zaplanowanych przychodow i zyskow.
Z charakterem zlecenia wigze si¢ rowniez odpowiedzialnosci za ewentualne szkody wyrzadzone przez
niewlasciwe wykonania zlecenia, co moze narazi¢ DM IDMSA na roszczenia odszkodowawcze. DM IDMSA
doktada wszelkich staran, aby wszystkie umowy zostaty nalezycie zrealizowane, w szczego6lnosci poprzez dobor
renomowanych wspotpracownikow. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, ze niezrealizowanie bgdz nienalezyte
zrealizowania ktorej$ umowy wplynie niekorzystnie na dziatalno$¢ Spotki, jej przychody i wyniki.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od zezwolenia na dzialalno$¢ maklerska oraz bankowa
Warunkiem prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej jest posiadanie stosownego zezwolenia. DM IDMSA dziata w

oparciu 0 wydane w styczniu 2003 roku, przez 6wczesng Komisje Papierdéw Wartosciowych i Gield zezwolenie
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(DDM-M-4020-23-1/2003) na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej poszerzonej o wykonywanie
poszczegodlnych czynnosci w ramach tego zezwolenia zgodnie z obowigzujacymi przepisami. W zwiazku ze
zmiang ustawy o obrocie instrumentami finansowymi DM IDMSA w dniu 21 pazdziernika 2009 r. ztozyt do
Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w zakresie analiz i
rekomendacji. W dniu 15 lipca 2010 roku zostalo wydane przez KNF zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej obejmujacej wykonywanie czynnosci w tym zakresie ( DFL/4020/143/40/1/23/77/09/10/EK).

W oparciu o powyzsze zezwolenie Dom Maklerski moze wykonywac¢ wszystkie czynnosci maklerskie
przewidziane w ustawie oraz aktach wykonawczych. Utrata zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskie;j
mialaby istotne negatywne skutki dla Emitenta. Utrata zezwolenia moze nastapi¢ w drodze decyzji KNF, na
skutek stwierdzenia istotnych uchybien, zgodnie z postanowieniami art. 167 Ustawy o obrocie.

Warunkiem prowadzenia dzialalnosci bankowej przez Polski Bank Przedsigbiorczo$ci SA jest posiadanie
stosownego zezwolenia wydawanego przez KNF. W oparciu o to zezwolenie Polski Bank Przedsigbiorczo$ci SA
moze wykonywaé wszystkie czynnos$ci bankowe przewidziane w ustawie Prawo Bankowe oraz aktach
wykonawczych. Utrata tego zezwolenia mialaby istotne negatywne skutki dla Emitenta. Utrata zezwolenia moze
nastgpi¢ w drodze decyzji KNF, w wyniku zaj$cia zdarzen o ktérych mowa Ustawie Prawo Bankowe.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami w papiery wartosciowe
DM IDMSA a takze sp6tki z Grupy Kapitatowej IDMSA w duzej mierze opieraja swoja dziatalno$¢ o tworzenie

inwestycyjnych portfeli wiasnych, ktorych zadaniem jest przynoszenie satysfakcjonujacych zyskow w
$rednioterminowej perspektywie. Przedmiotem inwestycji DM IDMSA s3 papiery wartosciowe spotek,
zardwno publicznych jak i niepublicznych. Te z nich, zakwalifikowane jako instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu, wyceniane sa w sprawozdaniach finansowych wg ich warto$ci godziwej. Warto$¢ ta
ustalana jest w oparciu o przyjety wlasny model wyceny. Wraz z kazdym uaktualnieniem wyceny, pojawia si¢
ryzyko niekorzystnego wpltywu na wynik finansowy GK DM IDMSA. Wynik ten jednak moze nie mie¢ nic
wspolnego z finalnie zrealizowanych zyskiem z inwestycji.

Ryzyko zwiazane z Grupa Kapitalowa
W celu dywersyfikacji dziatalnosci DM IDMSA rozbudowuje swoja Grupg Kapitatlowa. W zwiazku ze
zwigkszaniem si¢ liczby spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej istnieje ryzyko, ze DM IDMSA nie

bedzie w stanie skutecznie zarzadzaé dziatalno$cig wszystkich tych podmiotéw jako catosci, w zwiazku z czym
nie uda si¢ poprawi¢ efektywnosci dziatania Grupy i wykorzysta¢ efektu synergii oczekiwanego przez Zarzad.
Moze to doprowadzi¢ do mniejszego niz planowany wzrostu przychodéw i wynikow Grupy Kapitalowej DM
IDMSA. Dodatkowo, poszerzanie Grupy Kapitalowej wylacznie o podmioty reprezentujace sektor finansowy,
nie likwiduje ryzyka branzowego. Nalezy zwroci¢ uwage na fakt, ze sektor w jakim dziata DM IDMSA jest w
dalszym ciggu obarczony duzym ryzykiem inwestycyjnym i sytuacja ta zapewne nie ulegnie zmianie w ciggu
najblizszych miesigcy. DM IDMSA planuje dokonaé przeksztalcenia struktury Grupy Kapitatowej, tak aby
rozdzieli¢ funkcje domu maklerskiego oraz spotki publicznej. Dokonanie tego rodzaju przeksztalcenia jest
skomplikowana operacja i w zwiazku z tym nie mozna wykluczy¢, iz pojawia si¢ jakie§ nieprzewidziane,
negatywne wplywy tego rodzaju przeksztalcen na dziatalnos¢ DM IDMSA.

Ryzyko zwiazane z wdrozeniem Dyrektywy MiFID
W dniu 21 pazdziernika 2009 r. weszta w zycie ,,Ustawa z dnia 4 wrze$nia 2008 r. o zmianie ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw”, majaca na celu implementacj¢ do polskiego
porzadku prawnego Dyrektywy MiFID (2004/39/WE) oraz aktow wykonawczych do tej Dyrektywy. W dniu 17
czerwca 2010 roku uptynal péiroczny termin na wdrozenie przez Dom Maklerski wymogéw okreslonych w
dwoch kluczowych aktach wykonawczych do znowelizowanej ,,Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi”
tj.: ,,Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie trybu i warunkow postepowania
firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych” oraz ,,Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 23 listopada 2009 r. w sprawie
okreslenia szczegétowych warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o
ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 1 bankow powierniczych oraz
warunkow szacowania przez dom maklerski kapitatu wewngtrznego”. Powyzsze akty prawne nalozyly na Dom
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Maklerski szereg nowych obowigzkéw m.in. w zakresie klasyfikacji Klientow, oceny adekwatnosci ustug,
zapobieganiu konfliktom interesow. Ze wzglgdu na tre§¢ powyzszych aktoéw normatywnych dostosowano
obowiazujace regulacje wewnetrzne i przyjete rozwigzania organizacyjne do nowych wymogéw prawnych. W
niektérych obszarach, dotychczas nieunormowanych, wymagalo to wprowadzenia nowych aktow
wewnetrznych.

Opracowanie 1 wdrozenie powyzszych rozwigzan spowodowalo jednorazowy wzrost kosztow z tym zwigzanych.
Ponadto, ze wzgledu na natozenie na Dom Maklerski dodatkowych obowiazkow zwiazanych z §wiadczeniem
ustug maklerskich, spowodowato to wzrost kosztow prowadzenia dziatalno$ci.

W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko braku lub niewlasciwego wdrozenia koniecznych rozwigzan przez
Dom Maklerski, spowodowane brakiem lub niewtasciwa identyfikacjg luki w regulacjach, co moze wiazac si¢ z
natozeniem na Spoétke sankcji  publiczno-prawnych, w tym finansowych, i ryzyko wzrostu kosztow
funkcjonowania Spoétki. Moze to tez, w okreslonych przypadkach, narazi¢ Dom Maklerski na odpowiedzialnos¢
odszkodowawczg wzglgdem Klientéw. Wszystkie te czynniki moga niekorzystnie wplynaé zaréwno na
dziatalno$¢, jak i wyniki Domu Maklerskiego IDMSA.

Ryzyko zwiazane z dzialaniem systemow informatycznych
Aktualnie wigkszo$¢ transakcji na rynkach finansowych, w szczegdlnosci skladanie zlecen maklerskich,

zawierana jest za posrednictwem Internetu. Kluczowe znaczenie ma w zwiazku z tym poprawne i bezawaryjne
funkcjonowanie systemow transakcyjnych. Emitent korzysta z systemu SIDOMA ON LINE spotki PolSoft Sp.
Z 0.0., ktory jest uznawany za jeden z najlepszych systeméw funkcjonujacych w Polsce. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze na skutek awarii systemu inwestorzy poniosg straty, ktorych zwrotu beda dochodzi¢ od DM
IDMSA. Sytuacja taka mogtaby niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno§¢ DM IDMSA i jego wyniki. DM IDMSA
rozpoczal prace przygotowawczo wdrozeniowe celem zaimplementowania najnowszej wersji systemu SIDOMA
ON LINE. Nie mozna wykluczy¢ ze na skutek aktualizacji oprogramowania wystapia sytuacje ktére moga by¢
podstawa potencjalnych roszczen klientow zwigzanych z $wiadczonymi uslugami DM IDMSA, a to moze
wplyna¢ niekorzystnie na wynik Spotki.

Poza rynkiem polskim Emitent $wiadczy takze ushugi polegajace na wykonywaniu zlecen na rynkach
zagranicznych w oparciu o system IDM Trader. Platforma internetowego obrotu IDM Trader jest oferowana na
licencji Partnera Zagranicznego (Saxo Bank A/S), ktéry zobowigzany jest do dostarczania oprogramowania
(technologia) oraz ptynnosci dla realizowanych przez klientdéw na platformie zlecen na rynku zagranicznych
akcji, kontraktow futures, kontraktow CFD oraz rynku walutowego forex.

Dobor Partnera Zagranicznego dla realizacji tej ustugi poprzedzony byt kilkumiesigcznym procesem obserwacji
zachowania jego systemu transakcyjnego i zbieraniem opinii na temat samej instytucji. Saxo Bank A/S
postrzegany jest jako jeden z najlepszych brokerow posredniczacych w transakcjach na rynkach zagranicznych,
jest dobrze rozpoznawalny i cieszy si¢ duzym uznaniem zaréwno wsrdd klientdw instytucjonalnych jak
i indywidualnych, a jego oprogramowanie charakteryzuje si¢ duzg niezawodnoscig. O wysokiej jakosci jego
ustug $wiadczy fakt, iz podobnych uméw jak z IDMSA, Saxo Bank ma zawartych ponad 100
z licencjonowanymi podmiotami z catego $wiata. Samo oprogramowanie z kolei otrzymuje rokrocznie wiele
nagrod.

Cho¢ w trakcie 5 letniej wspotpracy z Partnerem Zagranicznym nie wystapilty przypadki powaznych awarii
systemu, nie mozna takowych wykluczy¢ w przysztosci. Nie mozna wykluczyé, ze na skutek tych potencjalnych
awarii systemu inwestorzy poniosg straty, ktérych zwrotu beda dochodzi¢ od DM IDMSA. Sytuacja taka
moglaby niekorzystnie wplynaé na dziatalno§¢ DM IDMSA i jego wyniki.

Z dziataniem sieci internetowej zwiazane jest rowniez potencjalne ryzyko przestepstw dokonywanych za
po$rednictwem sieci, np. wlamanie do systemu komputerowego i jego zniszczenie lub uszkodzenie. Mozliwe
jest przy tej okazji rOwniez ujawnienie danych osobowych klientow DM IDMSA, a co za tym idzie naruszenie
ustawy o ochronie danych.

DM IDMSA doktada wszelkich staran, aby wyeliminowaé ww. ryzyka, m.in. poprzez inwestycje w nowoczesny
sprzet i oprogramowanie.

Czynniki (ryzyka) zewnetrzne zwiazane z otoczeniem, w jakim grupa kapitalowa emitenta prowadzi
dzialalnosé
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Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Pierwszy kwartat 2011 r. przyniost w skali globalnej kontynuacje stabilizacji sytuacji gospodarczej. Polska,
ktéra w ostatnich latach na tle calej Unii Europejskiej radzita sobie dobrze z kryzysem , réwniez i 2011 rok
zapoczatkowala wzrostem podstawowych wskaznikéw makroekonomicznych tj. np. wzrostem PKB kw/kw, czy
zwigkszeniem tempa wzrostu produkcji sprzedanej przemystu. W tym samym okresie mozna byto
zaobserwowac dalsza poprawe¢ wynikow przedsigbiorstw niefinansowych. Ich przychody rosty w szybszym
tempie niz odpowiadajace im koszty, dzigki czemu wynik brutto ogétem przedsigbiorstw niefinansowych byt
zblizony do tego przed kryzysem. Do pozytywnych zjawisk zaliczy¢ nalezy rowniez mniejsze niz oczekiwano

wyhamowanie sprzedazy detalicznej, ktora wspierana byta stopniowa poprawa sytuacji dochodowej gospodarstw
domowych, przy jednoczesnym jej ograniczeniu rosnacg inflacja.

Drugi kw. 2011 r. zapoczatkowal spowolnienie §wiatowej gospodarki. Spowolnienie cho¢ przewidywane przez
analitykoéw, zaskoczylo swoja skala, szczegdlnie w obszarze spadku dynamiki wolumenu $wiatowego handlu i
produkcji przemystowej. Polska niestety nie pozostata obojetna na globalne wydarzenia i pomimo zaskakujaco
wysokiego tempa wzrostu eksportu w 11 kwartale, po raz pierwszy od dwoch lat zaobserwowano wyhamowanie
trendu wzrostowego produkcji przemystowej. Do pozytywnych zdarzen w skali kraju nalezy z pewnoscig
zaliczy¢ rekordowo wysoki wynik brutto przedsigbiorstw przemystowych, przewyzszajacy wynik z roku
ubieglego o ponad kilkadziesigt procent.

Kolejne kwartaty nie przyniosly znaczacej poprawy wskaznikow makroekonomicznych, dla przyktadu spadek
wskaznika PKB utrzymywat si¢ do konca roku, a wskaznik produkcji przemystowej wykazywal duza
zmiennos$¢.

Druga potowa roku uptyneta gtéwnie pod znakiem niepewnej sytuacji w strefie euro, wobec ktorej Polska jako
cztonek UE nie pozostata obojetna. Istotne byly rowniez problemy wynikajace ze stabej kondycji finansow
publicznych. To wilasnie te dwa czynniki zdaniem wielu obserwatorow rynku uwazane sg za najbardziej
niepokojace i wymagajace obserwacji.

Ryzyko zwiazane z koniunktura na rynku gieldowym

Dziatalno§¢ DM IDMSA jest $ci$le powigzana z koniunkturg na rynkach kapitatowych, w tym szczegdlnie na
polskim rynku gietdowym. Koniunktura na rynku gietdowym podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa.
Jest to zjawisko odmienne od typowej dla wigkszosci branz sezonowosci sprzedazy zwigzanej z okreslong pora
roku. Dobra lub zta koniunktura gietdowa sg w niewielkim stopniu zalezne od sezonu. Cho¢ tradycyjnie za

dobry okres uwaza si¢ np. poczatek i koniec roku — nie wyklucza to mozliwo$ci bessy rowniez w tym,
teoretycznie lepszym okresie. Poczatek lub koniec hossy czy bessy oraz czas trwania sg bardzo trudne do
doktadnego przewidzenia.

W 2011 r. mieliSmy do czynienia z bardzo zmienng sytuacja na polskiej gietdzie, co bylo konsekwencja
pogorszenia si¢ nastrojow na rynkach globalnych. Druga potowa roku doprowadzita do znaczacego spadku
poziomu $wiatowych indeksow, pokazujac tym samym jak duza niepewno$¢ panuje wcigz na rynkach
finansowych. Przecen¢ na gietdach zapoczatkowato obnizenie ratingu skarbowych papierow emitowanych przez
USA przez agencje ratingowa S&P . Zdarzenie to wywotalo fale wyprzedazy, ktéra sprowadzita poziomy
indeksow do tych sprzed ponad roku. Niezaleznie od wydarzen rozgrywajacych si¢ w USA, w tym samym
czasie Europa zmagala si¢ z problemem krajéow stojacych na skraju bankructwa ze wzgledu na swoja
niewyplacalno$¢. Problem ten pozostaje wcigz nierozwiazany, a sytuacja UE jest gldwnym czynnikiem ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem na rynkach europejskich. Ze wzgledu na niepewno$¢ wyzej opisanej sytuacji UE
oraz ciagle zagrozenie pogorszenia si¢ stanu gospodarki USA, ktérej kondycja wplywa na globalny uktad
rynkow finansowych, DM IDMSA jest narazony na osigganie niezadowalajacych wynikow finansowych.

Bedac $wiadomym tych zagrozen DM IDMSA DM IDMSA, podejmuje starania zmniejszenia ryzyka
wynikajacego z przyjetego modelu biznesu na drodze rozbudowy Grupy Kapitatowej, poprzez akwizycje
podmiotéw z innych sektoréw rynku finansowego, a tym samym dywersyfikacje dziatalnosci.

Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych
Regulacje prawne w Polsce zmieniajg si¢ bardzo czesto. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepisow

podatkowych oraz uregulowan dotyczacych dzialalnosci rynkoéw kapitatowych i prowadzenia dziatalnosci
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gospodarczej. Kazda zmiana przepisow moze spowodowaé wzrost kosztow dziatalnosci spdtek z Grupy
Kapitatowej DM IDMSA i wptyna¢ na wyniki finansowe oraz powodowaé trudnos$ci w ocenie skutkow
przysztych zdarzen czy decyzji. Dodatkowo, przepisy prawne, w tym szczegélnie podatkowe nie zawsze s3
jednoznaczne w wykladni, co rodzi ryzyko réznej interpretacji tych przepisow przez DM IDMSA i organy
podatkowe. Moze to skutkowac¢ naliczeniem wstecz obcigzen podatkowych wraz z odsetkami.

Ryzyko zwiazane z nadzorem nad rynkiem kapitalowym

DM IDMSA, jak kazdy podmiot, ktorego papiery wartosciowe znajdujg si¢ w obrocie regulowanym podlega
urzedowemu nadzorowi nad rynkiem kapitalowym. Ponadto DM IDMSA jako dom maklerski podlega
dodatkowym rygorom nadzoru i ostrym regulacjom prawnym dotyczacym tego rynku. Wiaze si¢ to z ryzykiem
sankcji, w tym kar finansowych lub nawet utraty pozwolenia na wykonywanie czynnosci maklerskich. Czeste
zmiany zasad funkcjonowania rynkéw kapitatowych rodza element niepewnosci i stanowig dodatkowe ryzyko
zwigzane z dziedzing, w ktdérej dziata DM IDMSA.

Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan

Obro6t akcjami DM IDMSA zawiesi¢ moze Zarzad Gieldy, zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, na okres do trzech
miesiccy ~ wprzypadku, gdy DM  IDMSA  narusza  obowigzujace na  GPW  przepisy,
gdy wymaga tego bezpieczenstwo i interes uczestnikow obrotu lub na wniosek DM IDMSA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrot

okreslonymi papierami warto§ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow inwestoro6w, na zadanie KNF, spotka
prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrdt tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz
miesigc.

Ryzyko zwiazane z wykluczeniem papieréw wartosciowych z obrotu gieldowego
Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje DM IDMSA z obrotu gietldowego
w przypadku, gdy:

= ich zbywalnos¢ stata si¢ ograniczona;

* na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

= w przypadku zniesienia ich dematerializacji;

= w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wlasciwy organ nadzoru.

Wykluczenie akcji DM IDMSA z obrotu moze nastapi¢ rowniez:

= jezeli przestaly spelnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego;

= jezeli DM IDMSA uporczywie narusza przepisy obowiazujace na Gietdzie;

= nawniosek DM IDMSA,;

= wskutek ogloszenia upadlosci albo  oddalenia przez sad wniosku o  upadiosc,
z powodu braku srodkéw w majatku DM IDMSA na zaspokojenie kosztow postgpowania;

= jezeli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

= wskutek podjecia decyzji o polgczeniu z innym  podmiotem, jego  podziale
lub przeksztalceniu;

= jezeli w ciggu 3 miesi¢cy nie dokonano zadnej transakcji gieldowej na akcjach DM IDMSA,;

= wskutek podjecia przez DM IDMSA dziatalnosci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa;

= wskutek otwarcia likwidacji DM IDMSA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego, spdtka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery
warto§ciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny
prawidlowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie interesOw inwestorow.
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Ryzyko zwiazane z sankcjami administracyjnymi za naruszenie przepisow Ustawy o ofercie oraz Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi

1. Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych:

Art. 96, w przypadku gdy DM IDMSA:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktéorych mowa w art. 10 ust. 5, art. 14 ust. 2, art.
15 ust. 2, art. 20, art. 24 ust. 3, art. 28 ust. 3, art. 37 ust. 3 i 4, art. 38b, art. 40, art. 42b, art. 44 ust. 1, art.
45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 48, art. 50, art. 51a, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢, art. 57, art.
58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 6 i 8, art. 63, art. 66 i art. 70,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajace z art. 38 ust. 5 w zwigzku
z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50,
art. 52 i art. 54 ust. 2 i 3, z art. 39 w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum
informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50, z art. 42 ust. 4 w zwiazku z art. 45, art. 47 ust. 1, 2,
415, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art.
50, art. 52 i art. 54 ust. 21§ 3,

3) nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 i art. 17 ust. 1
pkt 1, narusza zakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2 i art. 17 ust. 1 pkt 2,

4) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26 ust. 5
i 7,art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

5) wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 38a ust. 2, art. 42a ust. 2 i art. 51 ust. 2, nie przekazuje w
terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego lub

6) wbrew obowiazkowi, o ktorym mowa w art. 38a ust. 3, art. 42a ust. 3 i art. 51 ust. 5, nie udostgpnia do
publicznej wiadomosci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego
lub memorandum informacyjnego,

Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: Komisja) moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papieréw warto§ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢, bioragc pod uwage w
szczegblnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kar¢ pieniezna do wysokosci 1 000
000 zt, albo zastosowaé obie sankcje tacznie. W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazkow, o ktorych
mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b, Komisja, przed wydaniem decyzji, o ktorej mowa w art. 56 ust. 1, zasigga
opinii spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sa papiery wartoSciowe emitenta. W
przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowigzkow, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, Komisja
moze dodatkowo zobowigza¢ emitenta do niezwlocznego opublikowania wymaganych informacji w dwoch
dziennikach ogolnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomos$ci w inny sposob. Komisja moze
przekaza¢ do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji stwierdzajacej niewywigzywanie si¢ emitenta z obowiazkow,
o ktorych mowa w ust. 1.

W przypadku gdy Dom Maklerski IDMSA nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 5, ust. 6 lub w art. 65 ust. 1, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
100 000 zt.

Art. 96 b

W przypadku gdy zarzad spotki publicznej nie wykonuje obowiazku, o ktorym mowa w art. 80 ust.1, Komisja
moze natozy¢ osobno na kazda z osob wchodzacych w sklad zarzadu tej spotki kar¢ pieni¢zna do wysokosci
100 000 zt.

Art. 97
Na kazdego kto:
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1) nabywa lub zbywa papiery warto$ciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z
naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

3) przekracza okreSlony prog ogodlnej liczby gloséw bez zachowania warunkow, o ktérych mowa
w art. 72-74,

4) nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

5) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo wykonuje w terminie obowigzku
zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,
Sa) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74
ust.2 lub 5,
5b) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a
ust.1,

6) uchylony

7) wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okre$lonym w nim terminie nie wprowadza niezbednych
zmian lub uzupehnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

8) nie dokonuje w terminie zaptaty roznicy w cenie akcji w przypadku okres§lonym w art. 74 ust. 3,

9) w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cen¢ nizszg niz okres$lona na
podstawie art. 79,
9a) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust4 pkt 1
lub 3 albo art.88a,

10) nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkow okreslonych w art. 72-74,
art. 79 lub art. 91 ust. 6,

10a) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktorych mowa w art.82

10b) nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83

11) wbrew obowiagzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostgpnia dokumentow rewidentowi
do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyja$nien,

11a) nie wykonuje obowiazku, o ktorym mowa w art. 90a ust.3,

12) dopuszcza si¢ czynu okreslonego w pkt 1-11a, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej
- Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 zt.
Kara pienigzna wskazana powyzej moze zosta¢ nalozona odrebnie za kazdy z czyndéw okreslonych
w tym przepisie.

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi:
Art.167

1. Komisja moze cofnaé zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej albo ograniczy¢ zakres
wykonywanej dziatalno$ci maklerskiej, w przypadku gdy firma inwestycyjna:
1) istotnie narusza przepisy prawa, w szczegolno$ci przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1-2
i5;
2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
3) narusza interesy zleceniodawcy;
4) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnosci objetej zezwoleniem;
5) przestata spetnia¢ warunki, ktore byty podstawa udzielenia zezwolenia, z zastrzezeniem przepisu art.
95 ust. 10;
6) otrzymata zezwolenie na podstawie falszywych oswiadczen lub dokumentéw zaswiadczajacych
nieprawde.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, Komisja moze réwniez:

1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorych mowa w ust. 1, i natozy¢ na firme inwestycyjna kare
pieni¢zna do wysokosci 500.000 zt albo
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2) zastosowac jedng z sankcji okreslonych w ust. 1 i jednocze$nie natozy¢ kare pieniezna,

o ktérej mowa w pkt 1

- jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktoérych dopuscita si¢ firma inwestycyjna.

W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego, Komisja moze, od chwili wszczgcia
postepowania w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, zawiesi¢, na okres nie dtuzszy niz miesigc, mozliwo$¢
wykonywania, w cato$ci lub w cze¢$ci, dziatalnosci maklerskie;j.

Art. 169a
1. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany, dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢
maklerskg lub zagraniczna osoba prawna prowadzaca dzialalno§¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej narusza przepisy regulujace organizowanie rynku regulowanego lub
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 100.000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniale naruszenia.

art. 175

1. Na osobg, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowiazek, o ktorym mowa w art. 160

ust. 1, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieni¢zng w wysokosci do 100.000 zt, chyba Ze osoba ta:
1) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzgcemu dziatalnos¢ maklerska zarzadzanie portfelem

jej papierow wartosciowych, w sposob ktory wylacza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych

w ramach tego zarzadzania;

2) przy zachowaniu nalezytej staranno$ci nie wiedziata lub nie mogla si¢ dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji.

art. 176

1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktdrych mowa

wart. 157, 158 lub 160, w tym w szczegolnosci wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5,
Komisja moze:

1) wydaé decyzje o wykluczeniu papierow wartoSciowych z obrotu na rynku regulowanym

albo

2) natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 z1, albo

3) wydac¢ decyzj¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto§ciowych

z obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie karg pieni¢zng okre$lona w pkt 2.

art. 176a
W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace
z art. 5, Komisja moze natozy¢ kare¢ pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 zt.

4. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji
w zakresie: postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych warto§¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalébw wlasnych emitenta,
z okre$leniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta oraz dwu lub wiecej postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych laczna warto$é stanowi odpowiednio co
najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta, z okreSleniem lacznej wartosci postepowan odrebnie
w grupie zobowigzan oraz wierzytelno$ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 5 RIBO
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W raportowanym okresie Dom Maklerski IDMSA nie byt strong w postepowaniach spetiajagcych powyzsze
kryteria.

5. Informacje o podstawowych produktach i uslugach wraz z ich okre§leniem warto$ciowym
i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych produktéow, towarow i uslug (jezeli sa istotne) albo ich
grup w sprzedazy emitenta ogélem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 1 RIBO

Dom Maklerski IDMSA dziata na podstawie przepisow ustawy zdnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.) oraz zezwolen na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej:
- zezwolenie z dnia 31 stycznia 2003 r. wydane przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gield (decyzja Nr
DDM-M-4020-23-1/2003),
- zezwolenie z dnia 15 lipca 2010 r. wydane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (decyzja
Nr DFL/4020/143/40/1/23/77/09/10/EK).

DM IDMSA posiada réwniez koncesj¢ na obrdt energia elektryczng, wydang przez Prezesa Urzgdu Regulacji
Energetyki (OEE/598/19004/W/2/2010/UA) dnia 7 wrzesnia 2010 r.

Dom Maklerski IDM S.A. funkcjonuje na rynku od 1993 roku. Poczatkowo broker dziatat jako Krakowski Dom
Maklerski s.c., a od 2001 r. jako Internetowy Dom Maklerski S.A. W 2006 r. spotka przyjeta nazwe Dom
Maklerski IDMSA..

Spoéitka dziata na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie (,,GPW?”) jako bezposredni uczestnik od dnia
8 stycznia 2001 r. Od dnia 11 kwietnia 2011 r. DM IDMSA jest cztonkiem Towarowej Gietdy Energii.

Wedlug statutu glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow warto§ciowych i towaréw gietdowych (PKD 66.12.7),

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.Z),

- dziatalno$¢ holdingdéw finansowych (PKD 64.20.Z),

- dziatalnos¢ trustow, funduszoéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.Z),

- pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.7),

- pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),

- pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD 66.19.2),

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.2).

Dziatalno§¢ gospodarcza, na prowadzenie ktorej przepisy obowiazujacego prawa wymagaja zezwolenia
wiasciwych organdéw panstwowych jest podejmowana przez Spotke dopiero po uzyskaniu stosownego
zezwolenia.

Dom Maklerski IDM S.A. §wiadczy ustugi animatora obrotu, sponsora emisji oraz agenta emisji. Na dzien 31
grudnia 2011 roku Dom Maklerski na rynku glownym GPW byl: animatorem rynku dla 42 spotek i 42
kontraktow terminowych na WIG20, animatorem emitenta dla 42 spotek; na rynku New Connect byt
animatorem rynku dla 13 spétek oraz petit funkcje sponsora emisji dla 17 spédtek. Ponadto Dom Maklerski
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie rynku niepublicznego. Na dzien 31 grudnia 2011 roku DM IDMSA obstugiwat
i prowadzit depozyt dla 59 spotek.

Ponizsze tabele przedstawiaja strukture przychodow z dziatalnosci podstawowe;j:
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PRZYCHODY DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ 31.12.2011 | (%)udzial | 31.12.2010 | (% )udzial
a) od operacji papierami wartosciowymi we wilasnym imieniu, 9908 60 11139 63
lecz na rachunek dajacego zlecenie

. . . 0 0 0 0
b) z tytulu oferowania papieréw warto$ciowych
¢) z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek 0 0 0 0
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
d) pozostate 6 529 40 6 469 34
Przychody z prowizji maklerskiej, razem 16437 100 17608 100
POZOSTALE PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI
PODSTAWOWEJ 31.12.2011 | (%)udzial | 31.12.2010 [ (%)udzial
a)z tytulyu prgwgd?enla ra(‘:hun’kow papierow wartosciowych i 1980 6 1894 5
rachunkow pieni¢znych klientow
b) z tytutu oferowania papieréw warto§ciowych 13765 43 23135 58
c)z ty:cqlu prowadzenia rejestrow nabywcow papierdw 2 695 9 1857 5
wartosciowych
d)z ty’tu.%u zarzadzania chzym pakietem papierow 5 366 17 3802 9
warto$ciowych na zlecenie
e) z tytutu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu 0 0 0 0
papierami warto§ciowymi
f) z tytulu reprezentowania biur i domé6w maklerskich na
regulowanych rynkach papierow wartosciowych i na gietdach 0 0 0 0
towarowych

7935 25 9316 23

g) pozostale
Inne przychody z dziatalno$ci maklerskiej, razem 31741 100 40004 100

6.

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz
informacje o Zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i uslugi,
z okreSleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udzial
jednego odbiorcy lub dostawy osigga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogétem — nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jago udzialu w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne

powiazania z emitentem.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 2 RIBO

Dom Maklerski IDMSA prowadzi dzialalno$¢ wylacznie na terenie Polski. Biorac pod uwage charakter
dziatalno$ci oraz specyfik¢ rynku finansowego Spotka nie wyodrgbnia rynkow zbytu wedlug kryteriow
geograficznych.

Z uwagi na specyfik¢ prowadzonej dziatalnosci Spotka nie jest uzalezniona od jednego lub wigcej dostawcow
i odbiorcow, w szczegdlnosci nie posiada dostawcoOw i odbiorcoOw, ktérych udziat osigga co najmniej 10%
przychodéw ze sprzedazy ogdtem.

7.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji.
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Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 3 RIBO

Zarzad Domu Maklerskiego IDMSA w dniu 4 sierpnia 2011 r. poinformowal, iz zawarl znaczacg umowe
w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 44 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. z 2009 Nr 33, poz. 259 z pozn. zm.). Szczegdtowe informacje na temat przedmiotowego zdarzenia DM
IDMSA podat w raporcie biezagcym nr 59/2011.

Zarzad Domu Maklerskiego IDMSA w dniu 20 grudnia 2011 r. poinformowal, iz zawart aneks zmieniajacy
porozumienie inwestycyjne zawarte 21 grudnia 2010 r. pomigdzy Domem Maklerskim IDMSA z siedziba
w Krakowie, a Supernova IDM Fund S.A. z siedzibg w Warszawie, Superkonstelacja Limited, Jalexus
Consultants Limited, Helioblue Investments Limited, FeltonFleet Limited, Blefona Management Limited oraz
Panem Piotrem Stgpniewskim (dalej: Porozumienie). Zawarty aneks zmienit Porozumienie w taki sposob, ze
termin obowigzywania Porozumienia zostal przedtuzony do 15 kwietnia 2014 r.

8. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz

okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 4 RIBO

Informacj¢ o powigzaniach przedstawiono wedtug metod konsolidacji wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r.

Spoélki publiczne, w ktérych zaangazowanie wynosi co najmniej 5%

Posi Rada Nadzorcza (RN)
Liczba adan Posiada | apitat Przedstawi
akcji  w y % ny % [szt] ciel Przedstawiciele . .
Nazwa spotki posiadani | Y92 | udzial DMIDM | " pmipmsa | Liczba | Przewodnic
at SA . cztonkd | zacy Rady
u DM w w Radzie :
IDM SA* W glosach W Nadzorczej WRN Nadzorczej
kapit Zarzadzie
ale
HARDEX S.A. (w tym Idea 11,1 Spoza R. Abratanski Spoza
Y) 126 804 2 11,12 1139853 IDM SA P.Derlatka 6 IDM SA
INVESTCON S.A. (w tym 12,7 32872 Spoza A. Raben Spoza
IdeaY) 4201715 8 12,78 396 IDM SA da 6 IDM SA
AWBUD (dawny IP 82 429 Spoza —_ Spoza
INSTAL LUBLIN S.A) 5563979 | 6,75 | 6,75 460 IDMSA | R-Abratafiski 15 IDM SA
Spoza IDM Spoza
Dr Kendy 128 247 6,12 | 6,12 2 096 186 SA Spoza IDM SA | 5 IDM SA
13,1 25 458 Spoza Spoza IDM
Triton SA (wtym IdeaY) | S 322835 | 277 | 1317 ) 59y IDMSA | SPozaIDMSA 15 SA
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SIMPLE SA (wtymIdea | 190067 |9.49 |949 | 2001904 | 5P°Z2IDM | o iDMSA |5 Spoza IDM
Y) SA SA
*bezposrednio lub posrednio poprzez spotki zalezne, stowarzyszone oraz fundusz Idea Y FIZ.
W spolkach: nr 1, 3,4, DM IDM SA zaangazowany jest bezposrednio
W spélce nr 1,2,5,6 podano taczne zaangazowanie DM IDMSA oraz Idea Y
Spoélki publiczne, w ktorych zaangazowanie nie przekracza 5%, ale w ktérych DM IDMSA posiada
Liczba Rada Nadzorcza (RN)
akeji Posiadany
L Nazwa spolki w 9% udzial Posiadany % udziat Przedstawiciele Liczba Przewodniczac
- P posiadani | % 2 EE w glosach DM IDMSA czlonks | o Ao CEY
u DM P w Radzie Nadzorczej w RN y !
IDMSA*
1. ADE LINE S.A. 406 500 16,26 16,26 Rafat Abratanski 3 Spoza IDMSA
2. AZ FINANSE S.A. | 655000 10,61 10,61 G. Leszezyfiski 5 Spoza IDMSA
P. Kukowski
3, | BB 'NVSEiTMENT 309588 355 355 Spoza IDM SA 6 Spoza IDM SA
GAUDI Grzegorz
4, MANAGEMENT 600 000 8,93 8,93 G. Leszczynski 3 gorz
S.A Leszczynski
INNOWATION
5. TECHNOLOGY 806 313 3,23 3,23 Spoza IDMSA 6 Spoza IDMSA
GROUP
6. 'NSTA'S‘EAXPORT 284024 | 348 3,48 Spoza IDMSA 6 Spoza IDMSA
7. INTERCHEM S.A. 292 000 0,86 0,86 Spoza IDMSA 3 Spoza IDMSA
8. | MCSI FILMSSA. | 13500 0,08 0,08 Spoza IDM SA 3 Spoza IDM SA
9. Internetowy Dom | 553 358 | 9074 2,074 Spoza IDMSA 5 Spoza IDMSA
Handlowy
ROLIMPEX 2370
10. NASIONA S A 360 16,66 16,66 Spoza IDMSA 5 Spoza IDMSA
11. MFO Sp. z 0.0. 180 000 18,0 18,0 R. Abratanski 3 Spoza IDMSA
12, Kofama S.A. 2570 19,98 19,98 Spoza IDMSA 5 Spoza IDMSA
13. | SPRINTAIR SA | 260000 6,43 6,43 R. Abratafiski 5 Spoza IDM SA
14. Work Service SA 1175 000 2,23 2,23 Spoza IDM SA 6 Spoza IDM SA
15. Mex Polska SA 508 595 8,20 8,20 Spoza IDM SA 5 Spoza IDM SA
16. Bowim S.A. 30%22 19,84 14,95 Spoza IDMSA 5 Spoza IDMSA
przedstawiciela w Zarzadzie lub Radzie Nadzorczej
. Posia Rada Nadzorcza (RN)
Liczba -
- dany Przedstawi
akeji . .
W Posiadany % ciele Liczba
Lp. Nazwa spotki . % udziat | udziat . DM , | Przewodniczacy Rady
p_05|adan w Kkapitale w Kapitat (szt) IDMSA czlonkd Nadzorczej
iu DM . w RN
glosa w Radzie
IDMSA* .
ch Nadzorczej
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CERAMIKA NOVA 001 G.
1. GALAS.A 578 741 0,01 ' 57038 073 | Leszczyns 5 Spoza IDM SA
(wtym Idea Y). ki
G.
2. FAM Grupa 40 000 0,13 0,13 | 31882971 | Leszczynk 7 Spoza IDM SA
Kapitalowa SA si
GWARANT
3. AGENCJA 73 143 1,46 1,46 5000 000 P. Derlatka 5 Spoza IDM SA
OCHRONY S.A. SA
G.
4, GPM VINDEXUS 172 144 1,485 1,485 | 11591038 | Leszczyns 5 Spoza IDM SA
S.A. (wtym Idea Y) Ki
G.
Leszczyns
5. RELPOL S.A. 198700 | 2,068 | 2,068 | 9609193 o 5 | Spoza IDM SA
Leszczyns
Ki
G.
6. Rajdy 4x4 18 955 0,59 0,59 3255000 Leszczyns 5 G. Leszczynski
Ki
G.
7. Mobini SA 19 386 1,39 1,39 1400 000 Leszczyns 5 Spoza IDM SA
Ki
*bezposrednio lub posrednio poprzez spotki zalezne, stowarzyszone oraz Idea Y FIZ.
W spotkach: nr, 2, 3,4,5,6 ,7 DM IDMSA zaangazowany jest bezposrednio.
Dla spoétek: nr 1 podano taczne zaangazowanie DM IDMSA oraz Idea Y FIZ.
Informacja w zakresie inwestycji Domu Maklerskiego IDM S.A. w akcje spélek niepublicznych
(inwestycje bezpos$rednie lub posrednie)
Spolki niepubliczne, w ktérych zaangazowanie wynosi ponizej 20%
*bezposrednio lub posrednio poprzez spoiki zalezne, stowarzyszone oraz fundusz Idea Y FIZ.
W spotkach: nr  3,8,9, 10, 12, DM IDMSA zaangazowany jest bezposrednio.
W spoétkach: nr 16,17 podano taczne zaangazowanie DM IDMSA oraz Idea Y FIZ.
W spotkach: nr 1,2, 4,5,6,7, 11, 13,14,15, DM IDMSA zaangazowany jest posrednio poprzez Idea Y FIZ.
Spolki niepubliczne, w ktérych zaangazowanie wynosi_co najmniej 20%
Liczba Rada Nadzorcza (RN)
akeji Posiadan
L Nazwa spolki w % u dzia%y Posiadany % udziat Przedstawiciele Liczba Pr dni
- P posiadani | 0 > 5 w glosach DM IDMSA crtonko | o AEN HORAY.
u DM P w Radzie Nadzorczej w RN y J
IDMSA*
1 Pigma House Sp. z 60 000 100 100 Nie ma Rad_y i Nie ma Rad_y
0.0. Nadzorczej Nadzorczej
2. Ekonova SA 39%%4 20,00 20,00 Spoza IDM SA 5 Spoza IDM SA
3.| Cube Corporate i Grzegorz
Release SA 777 786 50,00 50,00 G. Leszczynski, 5 Leszezyfiski
4 eFund Sp. z o.0. 17912 69,16 69,16 G. Leszczyfiski, £. 5 Spoza IDMSA
Mozgata
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*bezposrednio lub posrednio poprzez spotki zalezne, stowarzyszone oraz fundusz Idea Y FIZ.

W spoétkach: nr 2,3 DM IDMSA zaangazowany jest bezposrednio.
W spoltkach: nr 1,4 DM IDMSA zaangazowany jest posrednio poprzez Idea Y FIZ

Spoélki niepubliczne, stowarzyszone i zalezne

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Domu Maklerskiego IDMSA w roku 2011

Liczba . Rada Nadzorcza (RN)
akeji/udzi Przedstawict |5 dstawici
9 Posiadany . o . el . Przewodni
I alow w | . Posiadany % udziat ele Liczba
Lp. Nazwa spotki . . % udziat DM IDM , czacy
posiadani . w glosach DM IDMSA | czionko
w kapitale SA ; Rady
u bM w Zarzadzie W Radzie WRN Nadzorczej
IDMSA* 2 Nadzorczej )
G.
Leszczynski,
Piotr R Grzegorz
IDEA TFI S.A. 12 846 Kukowski, Abratanski, ,
1. 150 81,146 81,146 Fukasz P. Derlatka, 5 Lesz;izyns
Jagietto A
Rachwalska-
Marko
R.
Abratanski, Grzegorz
2. | ELECTUSS.A. | 9609200 | 10000 100,00 Spoza IDM G. 7 Leszezyfis
SA _ :
Leszczynski, ki
L. Jagietto
R.
POL SKI 97,99 G Losmengie
3 FUNDUSZ 5299 700 97,99 ' Spoza IDM kB Y 5 Rafat
' HIPOTECZNY SA . Abratanski
SA Ludwikowsk
o a-Michniak,
R. Zguda
IDMSA.PL Piotr Nie ma
4. | DORADZIWO 1 a4 100,00 100,00 Derlatka | NNiemaRady |, Rady
FINANSOWE Sp. Nadzorczej .
7 0.0 R. Zguda Nadzorczej
Robert . Nie ma
5. RELPOL 5 Sp. z 100 100,00 100,00 Zquda Nie ma Rady 0 rady
0.0. Nadzorczej .
Nadzorczej
G.
POLSKI BANK _—
6. | PRZEDSIEBIORC | 82 641 45,00 45,00 Spoza IDM | Leszezyfiski, 5 Spoza
70SCIS.A SA R. IDM SA
o Abratanski
G.Leszczyns G.
7. eFund Sp. z 0.0. 17 912 69,16 69,16 Spoza IDM ki, L. 5 Leszczyns
SA :
Mozgata ki
G.
Supernowa IDM Leszczynski,
9. Fund SA 252000 | 49,97 49,97 Spoza IDM R. 7 Spoza
SA L IDM SA
Abratanski,
L. Jagietto
Supernova IDM Nie ma
10. Management 368 124 39,04 39,94 Spoza IDM | Nie ma Rad_y 0 Rady
Sp.komandytowo / SA Nadzorczej .
- Nadzorczej
akcyjna

25




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Domu Maklerskiego IDMSA w roku 2011

Spoza IDM Spoza IDM Spoza
11. Vectra SA 5940 000 45 45 SA SA 3 IDM SA
Index Copernicus 327 024 Spoza IDM R. Spoza
12. International SA 471 27,2 27,2 SA Abratanski ! IDM SA
Budownictwo Spoza IDM Spoza IDM Spoza
13. Polskie SA 900000 45 45 SA SA 4 IDM SA
Bankowe
Technologie Spoza IDM | Spoza IDM Spoza
14. Informatyczne 240 24 24 SA SA 3 IDM SA
DUKAT Sp. z 0.0.
*bezposrednio lub posrednio poprzez spotki zalezne, stowarzyszone oraz fundusz ldea Y FIZ.
W spétkach: nr 1,2,3,4,5,6,8,10,11 DM IDMSA zaangazowany jest bezposrednio.
W spoélce nr 7 DM IDMSA zaangazowany jest posrednio poprzez Idea Y FIZ.
W spoétce nr 12 DM IDMSA zaangazowany jest posrednio poprzez eFund Sp. z 0.0.
Spolki stowarzyszone i zalezne nr: 1,3,4,5,6,10, 11, 12 na 31 grudnia 2011r. nie posiadaly zadnych udziatow, ani akcji w
innych spotkach.
Spolki niepubliczne, w ktérych spo6lki zalezne od DM IDM SA posiadaja udzialy/akcje
Licsba udgiald Rada Nadzorcza (RN)
1CZba udziaiow 1ci
w posiadaniu Posiadany % Posiadany % Przedszawmlel Liczba Przewodnic
Lp. Nazwa spotki ELECTUS SA | udziat w udzial w DM IDMSA tonkd Rad
Gp.zal od IDM | kepitale glosach wRadzie | RN | Nadzorcze
Nadzorczej
Electus Leasing Sp. z 0.0. . Nie ma
1. | (do29.04.2011 Electus 100 100 N,\;Z(;’;gri;‘g.y 0 Rady
Project B Sp. 2 0.0) ) Nadzorczej
Liczba Rada Nadzorcza (RN)
udzmlqw/ak_cp Posiadany % Posiadany % Przedstawiciel _ _
Lp. Nazwa spolki w posiadaniu udzial W udzial w e Liczba | Przewodnicz
eFund Sp. z kabitale tosach DM IDMSA cztonko acy Rady
0.0. P & w Radzie w RN Nadzorczej
Nadzorczej
1. SP Qutsourcing Sp. z 0.0. 1000 100% 100% N,\Ilgérz]éri?;y - NI\IIZ(jnZ]?)rE;Sjy
2. | SP ConsultBroker Sp. z 0.0. 100 100% 100% N,\';(;Qiri?gjy ; N,\'Izd”;zri;‘gy
3. e-podatki Sp. 0.0 4000 97,56% 97,56% N,\';(;Qiri?gjy ; N,\'Izd”;zri;‘gy
Liczba akcji w Rada Nadzorcza (RN)
posiadaniu . . Przedstawiciel
Index Posiadany % Posiadany % e Liczba | Przewodnicz
Lp. Nazwa spotki Copernicus udziat w udziat w DM IDMSA crtonkd v Rad
InternationalS kapitale glosach W Radzie W RN l\?aé]zorcz}éj
A Nadzorczej
Spoza
1. IDH SA 26 307 305 59,08% 59,08% Spoza IDMSA 3 IDMSA
Agencja Full Interactive . .
2. $p. 2 0. 0. 50 000 100% 100% Nie ma Rady i Nie ma Rady
A Nadzorczej Nadzorczej
w likwidacji
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Liczba

udzialow/akeji | Posiadany % Posiadany % Rada Nadzorcza (RN)
Lp. Nazwa spotki w posiadaniu udziat w ) y — - :
Supernova kapitale | tdal w glosach | Przedstawiciele | Liczba | Przewodniczg
IDM Fund S.A DM IDM S.A. | czlonkow cy Rady
T w RN RN Nadzorczej
1 SprintAir S.A. 868 500 21,47% 21,47% Spoza IDMSA 5 |E)?\§|)§aA
2 | WORK SERVICE S.A. 3525 000 8,23% 8,23% Spoza IDMSA | 6 Ig‘l’\;’éaA
3 eSKY.pl S.A. 2 970 000 29,70% 26,40% Spoza IDMSA | 3 Ig‘l’\;’éaA
4 Mex Polska S.A. 937 320 15,11% 15,11% Spoza IDMSA | 5 Ig‘l’\;’éaA
5 Emalia Olkusz S.A. 4 266 500 16,41% 16,41% Spoza IDMSA | 5 Ig‘l’\;’éaA
6 Stone Master S.A. 455 357 6,15% 6,15% Spoza IDMSA | 5 IES)‘I’\%&A
7. Just Mobile Sp. z 0.0. 599 19,97% 19,97% Nie ma Rady i Nie ma RN
Nadzorczej
8. Mapia TOV 4500 15,00% 15,00% Nie ma Rady : Nie ma RN
Nadzorczej
9 | Mouse Internet Media TOV 158 121 19,99% 19,99% Nie ma Rady - Nie ma RN
Nadzorczej
10 | Scanmed '\QLALT'MED'S 289 703 4,32% 4,32% Spoza IDMSA 6 Ig‘ﬁé‘;
. Spoza
11 Spryciarze.pl Sp. z 0.0. 384 10,01% 10,01% Spoza IDMSA 3 IDMSA

9. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezna z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 5 RIBO

W roku 2011 nie miaty miejsca transakcje zawarte przez DM IDMSA lub jego jednostke zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych niz rynkowe warunkach.

Transakcje DM IDMSA z jednostkami powigzanymi zawarte w roku 2011 zostaly przedstawione w
sprawozdaniu finansowym w nocie 35.

10. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,

waluty i terminu wymagalno$ci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 6 RIBO

Informacje o zaciggnigtych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i pozyczek zostaty
przedstawione sprawozdaniu finansowym w nocie 11.
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11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnoS$ci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 7 RIBO

W roku 2011 DM IDMSA nie udzielal pozyczek podmiotom powigzanym. Informacje o udzielonych
pozyczkach pozostatym podmiotom zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym w nocie 2b.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powiazanym emitenta.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 8 RIBO

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym porgczeniach i gwarancjach zostaty
przedstawione sprawozdaniu finansowym, w szczego6lnosci w nocie 16.

13. Opis wykorzystania przez emitenta wplywoéw z emisji papierow wartosciowych w okresie objetym
raportem do chwili sporzadzenia sprawozdania z dzialalnoSci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 9 RIBO

W podanym okresie Spotka dokonywata niepublicznych emisji obligacji. Laczna warto$¢ wyemitowanych w
roku 2011 obligacji wynosita 423 384 tys. zt.

Emisje dtuznych papieréw wartosciowych stanowia dla spotki alternatywne w stosunku do kredytéw i pozyczek
zrodlo pozyskiwania $rodkow finansowych. Srodki pochodzace z emisji obligacji przeznaczane byly w
szczegolnosci na finansowanie biezacej dziatalnos$ci, refinansowanie zadluzenia oraz prowadzenie dziatalnosci
inwestycyjnej.

14. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczeSniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 10 RIBO

W roku 2011 Zarzad Domu Maklerskiego IDMSA nie sporzadzat i nie przekazywat do publicznej wiadomosci
prognozy skonsolidowanego, jak rowniez jednostkowego wyniku finansowego na rok 2011.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciggnietych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podjaé
w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 11 RIBO

Spotka na biezaco reguluje swoje zobowigzania i na dzien sporzadzenia raportu brak jest ryzyka wystapienia
opdznien platniczych w najblizszej przysztosci. Zarzad Spotki IDMSA w zakresie planow krétkoterminowych
preferuje zachowanie plynnosci kosztem rentownosci potencjalnych inwestycji, a w zakresie planow
dlugoterminowych za$§ priorytetem pozostaje w dalszym ciggu rentowno$¢ mozliwych do zrealizowania
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inwestycji. Majac powyzsze na uwadze, w najblizszym czasie nie wida¢ tez ewentualnych zagrozen dotyczacych
zarzadzania zasobami finansowymi. Duzy udzial aktywow o znacznej plynnos$ci daje gwarancje zachowania
plynnosci finansowej, ktora jest na biezagco monitowana.

16. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w poréownaniu do wielkosci posiadanych Srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dzialalnoSci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 12 RIBO

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu posiadane aktywa, poziom kapitatlow wiasnych oraz
oczekiwane poprawienie si¢ koniunktury gospodarczej, mozliwe bedzie w ocenie Zarzadu zrealizowanie
zamierzonych inwestycji. Na biezaco wyliczane sa warto$ci ryzyk generowane przez poszczegodlne grupy
aktywow i poréwnywane sg z poziomem nadzorowanych kapitatéw Domu Maklerskiego. Biezaca dziatalnosé
nie generuje ryzyk przekraczajacych dozwolone wartosci.

Od dnia 1 stycznia 2010 r. obowigzuje Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie
zakresu, iszczegdtowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu Kkapitalowego, w tym wymogow
kapitatowych, dla domoéw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych W stosunku do kapitatow
(Dz. U. z 2009 r. nr204, poz.1571), wydane na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.). W zwigzku ze zmiang przepisow
DM IDMSA dostosowat sposob wyliczania wymogoéw kapitalowych i1 monitorowania poziomu ryzyka
do nowych przepisow. Zaréwno na dzien 31 stycznia 2011 r., jak i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego, DM IDMSA spelnial obowigzujace go wymogi kapitalowe i posiada znaczaca nadwyzke
kapitatéw na pokrycie ewentualnych ryzyk.

17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalno$ci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety
wynik.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 13 RIBO

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy.

18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta co najmniej do
konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej
przez niego wypracowanej.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 14 RIBO
Perspektywy rozwoju Domu Maklerskiego IDMSA i jego grupy kapitalowej warunkowane sg wieloma
czynnikami. Wérod nich najwazniejsze to:

- koniunktura na rynku kapitalowym

- zawarte i negocjowane umowy,

- zdobyta przez DM IDMSA pozycja rynkowa,

- posiadane doswiadczenie i kontakty,

- nalezyte wykorzystanie efektow synergii mi¢dzy podmiotami Grupy,
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- otoczenie prawno-podatkowe, polityczne i inne.

Koniunktura na rynku kapitalowym

Dziatalno§¢ DM IDMSA jest §ci$le powiazana z koniunkturg na rynkach kapitatowych, w tym szczegélnie na
rynku gietdowym. Koniunktura na rynku gieldowym podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa,
trwajacym zwykle od kilku miesigcy do kilku lat. Jest to zjawisko odmienne od typowej dla wigkszosci branz
sezonowosci sprzedazy zwigzanej z okreslong pora roku. Dobra lub zta koniunktura gictdowa sa w niewielkim
stopniu zalezne od sezonu. Rok 2011 przyniést pogorszenie sytuacji na $wiatowych rynkach finansowych —
wartos$ci wigkszosci Swiatowych indeksow jak rowniez polskiego WIG odnotowaty na dzien 30 grudnia 2011 r.
nizsze warto$ci niz na koniec poprzedniego roku. Czynnikiem hamujacym koniunktur¢ na rynkach finansowych
jest duza niepewnos¢ zwigzana z wyptacalnoscia czgsci panstw Unii Europejskiej oraz perspektywa gospodarki
globalnej na najblizszy rok, a co za tym idzie, zmniejszona aktywnos$¢ inwestor6w na GPW.

Nalezyte wykorzystanie efektow synergii miedzy podmiotami Grupy

DM IDMSA tworzy duza Grupeg Kapitalowa podmiotdow z branzy finansowej. Rozwoj organiczny Grupy zalezy
w gltownej mierze od umiejgtnego wykorzystania mozliwosci synergii jakie daje wspotpraca podmiotow w
ramach Grupy. DM IDMSA zwraca uwage na szeroko zakrojong wspolprace pomigedzy spotkami skupujacymi

wierzytelno$ci, domem maklerskim, bankiem, towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz funduszu private
equity nalezacymi do Grupy oraz mozliwosciami, jakie daje wejscie Warsaw Equity Investments do akcjonariatu
DM IDMSA w styczniu 2012 r. Niebagatelne znaczenie dla rozwoju Grupy Kapitatlowej mogloby mie¢ tez
poszerzenie jej o podmiot z branzy ubezpieczeniowe;.

Otoczenie prawno-podatkowym, polityczne i inne
Otocznie prawno-podatkowe wplywaé moze w istotny sposdb na wyniki Domu Maklerskiego IDMSA
np. poprzez wielko$¢ podatkéw od zysku czy istnienie formalnych barier w dziatalnosci. Wspomniane otoczenie,

jak rowniez sytuacja polityczna i podobne czynniki mogg mie¢ wptyw na nastroje w gospodarce, wplywajac tym
samym np. na sktonno$¢ do inwestowania przedsigbiorcow, ich zapotrzebowanie na kapitat, poziomy notowan
gieldowych czy zainteresowanie inwestorow ofertami rynku pierwotnego. Wszystko to moze miec istotny
wplyw na wyniki finansowe Domu Maklerskiego IDMSA. W roku 2011 wazng zmiang prawng byto obnizenie
poziomu sktadki wptacanej przez ubezpieczonych do OFE, co moze zawazy¢ na powodzeniu ofert publicznych
przeprowadzanych w przysztosci przez DM IDMSA oraz inne domy maklerskie.

Wspomniane wyzej czynniki s3 trudne do przewidzenia, totez Emitent zaklada brak istotnych zmian w tym
zakresie w przysztosci — €O oznacza, iz w ocenie Emitenta otoczenie prawno-podatkowe czy polityczne nie
ulegnie znaczacej poprawie ani znaczacemu pogorszeniu. Nalezy jednak pamigtaé¢ ze jakiekolwiek zmiany w
tym zakresie beda dotyczy¢ rowniez innych uczestnikow rynku.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupg
kapitalowa.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 15 RIBO

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity zmiany w zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem
Domu Maklerskiego jak rowniez w podmiotach tworzacych Grupa Kapitatowa DM IDMSA.

20. Informacja o wszelkich umowach zawartych miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu
polaczenia emitenta przez przejecie.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 16 RIBO
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Dom Maklerski IDMSA nie zawieral w raportowanym okresie umow spetniajacych powyzsze kryteria.

21. Informacje o warto$§¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na
obligacjach z prawem  pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z os0b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy
tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspdlnik
jednostki wspolzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i
nagréd otrzymanych z tytulu peklienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 17 RIBO

Dom Maklerski IDMSA

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu w2011 r.

Wynagrodzenie Inne Inne naleZne_
- kwoty brutto w2011 r., anie
Nazwisko i imie Stanowisko w zlotych wyplacone
824 854,27 | 1220 000,00 0
Leszczynski Grzegorz Prezes Zarzadu
714 668,91 | 1220 000,00 0
Abratanski Rafat Wiceprezes Zarzadu
Wynagrodzenie Prokurentow w 2011 r.
Wynagrodzenie Inne Inne nalezne
- kwoty brutto w 2011 r., a nie
Nazwisko i imi¢ Stanowisko w zlotych wyplacone
94 463,63 56 985,00 0
Derlatka Piotr Prokurent
193 670,20 0 0
Lukasz Jagietto Prokurent
Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej 2011 r.
Wynagrodzenie Inne Inne nalezne
- kwoty brutto w 2010 r., a nie
Nazwisko i imi¢ Stanowisko w zlotych wyplacone
68 496,10 0 0
Abratanski Antoni Czlonek Rady Nadzorczej
68 496,10 0 0
Bogucki Wiadystaw Czlonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej 50 000,00 0 0
Dziewa Jarostaw (do 28 lipca 2011 r.
Przewodniczgcy Rady 68 496,10 0 0
Leszczynski Henryk Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej 60 000,00 0 0
Maciejuk Dariusz
Cztonek Rady Nadzorczej 3188,70 0 0
Jerzy Karney (od 28 lipca 2011 r.)
Cztonek Rady Nadzorczej 68 496,10 0 0
Szyszka Adam
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Szumanski Andrzej

Cztonek Rady Nadzorczej

60 000,00 ’

Informacje dotyczace wynagrodzenia osob nadzorujacych i zarzadzajacych w jednostkach podporzadkowanych:

IDMSA.P| Doradztwo Finansowe sp. z 0.0.

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu w 2011 r.

Nazwisko i imi¢ Stanowisko Wynagrodzeni Inne Inne nalezne
e - kwoty w 2011r., a nie
brutto w wyplacone
ztotych

Derlatka Piotr Prezes Zarzadu 53 264,60 0 0

ELECTUS S.A.

Wynagrodzenie Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej w 2011r.

Wynagrodzenie Inne nalezne w
Imig i nazwisko Stanowisko - kwoty brutto Inne 2011 r., a nie
w zlotych wyplacone
Cztonek Rady Nadzorczej
delegowany do czasowego
Lukasz Jagietto wykonywania czynnos$ci 15 166,77 0 0
Prezesa Zarzadu
(28.06.2011 - 27.09.2011)
. Czlonek Zarzadu
Lukasz Jagietto (od dn. 28.10.2011) 10 645,16 0 0
Wynagrodzenie Inne nalezne w
Imig i nazwisko Stanowisko - kwoty brutto Inne 2011 r., a nie
w zlotych wyplacone
Grzegorz Leszczynski Przewl\cl) dmczqcy. Rady 29 000,00 0 0
adzorczej
Rafat Abratanski Czlonek Rady Nadzorczej 29 000,00 0 0
Cztonek Rady Nadzorczej
Lukasz Jagielto (01.01-2011 — 27.06.2011 17 094,12 0 0
i 28.09.2011 — 27.10.2011)

IDEA TFI S.A.

Wynagrodzenie Zarzadu i Cztonkow Rady Nadzorczej w 2011 r.

Wynagrodzete E—

Imig i nazwisko Stanowisko 2011 r. - kwoty Inne 23,11 ;‘; arrlne

brutto w ztotych yplacone

Lukasz Jagietto Czlonek Zarzadu 50 000,00 0 0

Wynagrodzenie - Inne Inne nalezne
Nazwisko i imig Stanowisko kwoty brutto w w 2011 r., a nie
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ztotych wyplacone
Leszezyfski Grzegorz Przewodmcza,cy_ Rady 21 628,80 0 0
Nadzorczej
Abratanski Rafat cheprzewodmcza,_cy Rady 21 628,80 0 0
Nadzorczej
Derlatka Piotr Sekretarz Rady Nadzorczej 21 628,80 0 0
Polski Bank Przedsi¢biorczosci S.A.
Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej w 2011 r.

Nazwisko i imi¢ Stanowisko Wynagrodzenie | Inne Inne nalezne
- kwoty brutto w w 2011r., a nie
zlotych wyplacone

Grzegorz Leszczynski Cztonek Rady Nadzorczej 50 000,04 0 0
Rafat Abratanski Cztonek Rady Nadzorczej 50 000,04 0 0

Grzegorz Leszczynski pelni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej w spétce pod firma eFund sp. z 0.0. za
co w roku 2011 nie pobieral wynagrodzenia.

Grzegorz Leszczynski pehnity funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Rafat Abratanski pehit funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej oraz Lukasz Jagielto petit funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w spotce pod firma
Supernova IDM Fund S.A. za co w roku 2011 nie pobierali wynagrodzenia.

Piotr Derlatka penit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w spoice pod firmg Gwarant Agencja Ochrony S.A. za
co w roku 2011 pobrat wynagrodzenie w kwocie 8 400,00 zt.

Rafat Abratanski petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej spotki pod firma Index Copernicus International S.A.
za co w roku 2011 nie pobierat wynagrodzenia.

Rafat Abratanski petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej spotki pod firma SprintAir S.A. za co w roku 2011
nie pobierat wynagrodzenia.

22. Okreslenie lacznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji
i udzialow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 18 RIBO

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 21 817 685,60 zt i dzieli si¢ na 218 176 856 akcji na okaziciela
o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesi¢¢ groszy) kazda.

Stan posiadania akcji DM IDMSA przez osoby nadzorujace i zarzadzajace na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania przedstawia si¢ nastgpujaco:

Imie i nazwisko Stanowisko Liczba akcji Udzial w kapitale
zakladowym
Leszczynski Grzegorz Prezes Zarzadu 26 311 364 12,06%
Abratanski Rafat Wiceprezes Zarzadu 14 760 223 6,77%
Leszczynski Henryk Czlonek Rady Nadzorczej 1861 158 0,853 %
Abratanski Antoni Cztonek Rady Nadzorczej 490 210 0,196%
Derlatka Piotr Prokurent 300 000 0,120%
Lukasz Jagietto Prokurent 50 000 0,020 %
Wiadystaw Bogucki Cztonek Rady Nadzorczej 10 000 0,004 %
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23. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym),

w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 19 RIBO

Wedtug posiadanych przez Spotke informacji na akcjach DM IDMSA nalezacych do akcjonariuszy: Grzegorza
Leszczynskiego i Rafata Abratanskiego zostaly ustanowione zastawy rejestrowe:

Suma akcji zastawionych
i podlegajacych blokadzie
Grzegorz Leszczynski 2 400 000
Rafat Abratanski 2922 480

Akcjonariusz

Podane dane dotycza akcji DM IDMSA znajdujacych si¢ na rachunkach inwestycyjnych Domu Maklerskiego

IDMSA.

24. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 20 RIBO

W okresie sprawozdawczym nie byt prowadzony system kontroli akcji pracowniczych.

25. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta
ta umowa, wynagrodzeniu (w tym rowniez dla poprzedniego roku) podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:
badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne uslugi poswiadczajace, w tym przeglad
sprawozdania finansowego, ushugi doradztwa podatkowego, pozostale ustugi.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 21 RIBO

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Domu
Maklerskiego IDM S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM
S.A. jest Mazars Audyt S.A. (dawniej Mazars & Guerard Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, ul.
Pigkna 18, 00-549 Warszawa. Spotka jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod nr
186. Badanie zostatlo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 6 sierpnia 2010 r., ktorej
przedmiotem jest przeprowadzenie nastgpujgcych prac:

— przeglad skroconego skonsolidowanego potrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Domu Maklerskiego IDM S.A. sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2010 r., przeglad skréconego
jednostkowego $rddrocznego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM S.A. sporzadzonego
na dzien 30 czerwca 2010 r., wraz z poglebiong analiza sprawozdan finansowych spotek zaleznych;

— badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A.
sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2010 r. i za rok konczacy si¢ w tym dniu oraz badanie ksiag
rachunkowych, na podstawie ktorych sprawozdania te zostaty przygotowane.

Podmiotem, ktory przeprowadzil badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Domu
Maklerskiego IDM S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM
S.A. jest Mazars Audyt S.A. (dawniej Mazars & Guerard Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, ul.
Pigkna 18, 00-549 Warszawa. Spoltka jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania pod nr
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186. Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 1 sierpnia 2011 r., ktorej
przedmiotem jest przeprowadzenie nastepujacych prac:

— przeglad skroconego skonsolidowanego poétrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;j
Domu Maklerskiego IDM S.A. sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2011 r., przeglad skréconego
jednostkowego $rodrocznego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM S.A. sporzadzonego
na dzien 30 czerwca 2011 r., wraz z poglebiong analiza sprawozdan finansowych spolek zaleznych;

— badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A.
sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2011 r. i za rok konczacy si¢ w tym dniu oraz badanie ksigg
rachunkowych, na podstawie ktorych sprawozdania te zostaty przygotowane.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta przedstawiono w ponizszej tabeli (dane w tys. z1):

okres okres
tytul wynagrodzenia 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Obligatoryjne badanie i przeglad sprawozdan 136 156
finansowych
Uslugi doradztwa podatkowego 0 24
Razem wynagrodzenie bieglego rewidenta 136 180

Przedstawione wynagrodzenie obejmuje kwoty nalezne za rok 2010 i za rok 2011 ujete w sprawozdaniu
finansowym na podstawie otrzymanych faktur i oszacowanych rezerw.

26. Informacje o stosowaniu ladu Korporacyjnego zawiera zalacznik stanowiacy oSwiadczenie
0 stosowaniu zasad tadu korporacyjnego.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 4 RIBO

Krakow, dnia 28 kwietnia 2012 r.

Grzegorz Leszezynski - Prezes Zarzadu ...,

Rafat Abratanski — Wiceprezes Zarzadu ...............oooviiiiiiiiiiiinn.
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