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Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Fabryk Mebli ,FORTE” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Fabryk Mebli
,FORTE" S.A. z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej, ulica Biata 1, na ktdre sktada sie:
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktore po

stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 463.548 tys. zt,

— rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujgcy zysk netto w kwocie 21.758 tys. zi,

— sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace catkowity dochod ogotem w kwocie 7.320 tys. zl,

- sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zmniejszenie kapitalu wilasnego o kwote
10.491 tys. zi,

— sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote
19.104 tys. zi,

— zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

Za sporzadzenie — zgodnego z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa — sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzgd Spofki.
Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z
pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Spélki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych

Rewidentow w Polsce.
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»ForBiznes Audyt - Libsz K¢pka Zielifiska - biegli rewidenci” Sp. partnerska z siedziby w Lodzi
Al Tadeus.u Kosciuszki 101, 90-441 LodZ, tel. +48 42 256 88 88, fax +48 42 256 88 87
Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmieécia w Lodzi XX Wydzial, KRS nr 0000286450 3

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3269
NIP 7282669834, REGON 100402511



Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajgca na wyrazenie opini 0 sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
metodg wyrywkowg — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym jak i caloSciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto nam wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki
na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spofki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego

sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

W imieniu ForBiznes Audyt -Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci Sp. p.
90-441 Lodz, Al. T. Kosciuszki 101,
Nr ewidencyjny 3269

Marzena Libsz...... ... n ................ Jolanta Kepka........[.....[. m/f ..........

Kluczowy Biegly rewident, fr ewid. 9869 Biegly rewident, nr ewitd.9688

todz, 30 kwietnia 2012 roku



Fabryki Mebli , FORTE” S.A. Raport uzupelniajqcy opini¢ z badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FABRYK MEBLI
,FORTE" S.A. ZA ROK OBROTOWY 2011

l. CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujgce badang Spotke

1.1. Nazwa i adres siedziby

Spotka prowadzi dziatalnos¢ pod firma Fabryki Mebli ,FORTE" S.A. Siedzibg Spotki jest Ostrow
Mazowiecka, ul. Biata 1. Spolka powstala w wyniku przeksztalcenia Spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig pod firmg Fabryki Mebli ,FORTE" z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej w Spotke Akcyjna.

1.2. Przedmiot dziatalnosci

Wedlug umowy Spolki przedmiotem jej dziatalnosci w szczegolnosci jest:

produkcja mebli biurowych i sklepowych,

- produkcja mebli kuchennych,

—  produkcja pozostatych mebli,
produkcja materacow,
produkcja wyrobow tartacznych,
produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie drewna,
produkcja gotowych parkietéw podtogowych,
produkcja pozostatych wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,
produkcja opakowan drewnianych,
produkcja pozostatych wyrobow z drewna; produkcja wyrobdéw z korka, stomy i materiatow
uzywanych do wyplatania,
dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg drewna i materiatow budowlanych,
dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg mebli, artykutdbw gospodarstwa domowego
i drobnych wyrobow metalowych,
dziatalnos¢ agentéw specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towardw,
dziatalnos¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg towarow réznego rodzaju,
pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego | pozostatych artykutow uzytku domowego
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna  elektrycznego  sprzetu  gospodarstwa  domowego  prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

- sprzedaz detaliczna drobnych  wyrobow  metalowych, farb i szkia prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,
sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobow prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,
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~ transport drogowy towarow.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ przede wszystkim polegajgcg na produkcji i sprzedazy

mebli skrzyniowych z pltyty wiérowej i drewna litego.
2. Podstawa prawna dziatalnosci
2.1. Umowa Spotki

Spotka zostala zawigzana na czas nieokreslony aktem notarialnym Repertorium Nr A 3697/93 w dniu
25 listopada 1993 roku. Na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikéw Fabryk Mebli ,FORTE" Sp. z o.0.
w dniu 22 listopada 1994 roku zmieniona zostata forma prawna Spotki na podstawie art. 497 Kodeksu
Handlowego, w spdtke akcyjng Fabryki Mebli ,FORTE" S.A. Statut Spotki sporzgdzono w formie aktu
notarialnego z dnia 22 listopada 1994 roku przed notariuszem Dorotg Tarnas w Ostrowi Mazowieckiej
(Repertorium nr A 4358/94).

W umowie Spotki okreslono, iz rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
2.2. Rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000021840.

2.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 759-000-50-82 poswiadczony przez Urzgd Skarbowy
w Ostrowi Mazowieckiej w dniu 02 stycznia 1995 roku. Spétka zostata réwniez zarejestrowana jako podatnik
VAT UE o numerze identyfikacji podatkowej NIP: PL 7590005082 poswiadczonym przez Urzad Skarbowy
w Ostrowi Mazowieckiej w dniu 19 kwietnia 2004 roku.

Urzad statystyczny wydat Spotce 11 pazdziernika 2006 roku poswiadczenie nadania REGON o numerze:
550398784.

2.4. Kapitat wtasny i zakladowy

Kapitat wiasny Spélki na dzien konczacy badany rok obrotowy 2011 wynosit 302.893 tys. zt.

Kapital zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 23.751 tys. zt i dzielit sie
na 23.751.084 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym:
8.793.992 akcje zwykle na okaziciela serii A,
2.456.380 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
—  6.058.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
—  2.047.619 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
4.327.093 akcje zwykle na okaziciela serii E,
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68.000 akcji zwyklych na okaziciela serii F.

Zgodnie z informacjami wynikajacymi z raportow biezacych przekazywanych do publicznej wiadomosci,
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wsrod akcjonariuszy Fabryk Mebli ,FORTE” S.A.

posiadajacych co najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym, znajdowali sie:

- MaForm Holding AG - 7.013.889 akgji (29,53%),

- Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny (Amplico OFE) — 4.312.139 akcji (18,16%),
- ENO Holding GmbH - 1.462.358 akcji (6,16%),

- VITA Holding GmbH - 1.333.549 akgji (5,61%),

— ING Otwarty Fundusz Emerytalny — 2.354.030 akcji (9,91%),

- REVILO Holding GmbH - 1.217.666 akgcji (5,13%).

Na dzien wydania opinii, wéréd akcjonariuszy Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. posiadajacych co najmniej 5%
akcji w kapitale zaktadowym, znajdowali sig:

- MaForm Holding AG - 7.013.889 akgiji (29,53%),

-  Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny (Amplico OFE) — 4.312.139 akcji (18,16%),

- ENO Holding GmbH - 1.462.358 akciji (6,16%),

- VITA Holding GmbH - 1.333.549 akcji (5,61%),

— ING Otwarty Fundusz Emerytalny — 2.354.030 akc;ji (9,91%),

- REVILO Holding GmbH - 1.217.666 akcji (5,13%).

W roku obrotowym 2011 oraz do dnia wydania opinii nie wystgpily inne, niz wyzej opisane zmiany
w strukturze wiasnosci kapitalu zaktadowego. Wysokosc kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie w ciggu

roku 2011 jak réwniez do dnia zakonczenia badania.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwate o potgczeniu Fabryk
Mebli ,FORTE" S.A. ze Spolkg zalezng Meble Polonia Sp. z 0.0. Polgczenie odbyto sie zgodnie z art. 492
par. 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych tj. przez przeniesienie catego majatku Spétki Meble Polonia Sp. z
0.0. na Fabryki Mebli ,FORTE" S.A. Polgczenie zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy XIV Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem z dnia 31 sierpnia
2011 roku.

W zwigzku z brakiem stosownych regulacji na gruncie MSSF odnoszacych sie do potaczen jednostek
znajdujgcych sie pod wspolng kontrolg, rozliczenie potgczenia w ksiegach rachunkowych Fabryk Mebli
.FORTE"” S.A., odbylo sie wedlug wartosci ksiegowych aktywow netto Spotki przejmowanej. Réznica
pomiedzy przejmowanymi aktywami a pasywami po uwzglednieniu wylaczen zostata odniesiona na kapitat
z pofaczenia w kwocie (1.073 tys. zl). Ponadto w zyski zatrzymane zostaly odniesione niepokryte straty
Spotki zaleznej z lat ubiegtych oraz rozwigzanie odpisu aktualizujgcego udziaty Spotki zaleznej w tgcznej
kwocie (4.466 tys. zt).
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2.5. Informacja o jednostkach powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka posiada nastepujace podmioty powigzane:

MV FORTE GmbH z siedzibg w Erkelenz (Niemcy) — jednostka zalezna w 100%,
Forte Mobel AG z siedzibg w Baar (Szwajcaria) — jednostka zalezna w 99%,
Forte Baldai UAB z siedzibg w Wilnie (Litwa) — jednostka zalezna w 100%,
Forte SK sro z siedzibg w Bratystawie (Stowacja) - jednostka zalezna w 100%,
Forte Furniture LTD z siedzibg w Preston (Wielka Brytania) — jednostka zalezna w 100%,
Forte Iberia SLU z siedzibg w Walencji (Hiszpania) - jednostka zalezna w 100%,
Forte Mobilier SARL z siedzibg w Lyon (Francja) — jednostka zalezna w 100%,
— Kwadrat Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy — jednostka zalezna w 77,01%,
TM Handel Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — jednostka zalezna w 100%,
— Forte Mobila S.r.I. z siedzibg w Bacau (Rumunia) - jednostka zalezna w 100%.

2.6. Zarzad Spotki

W skitad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

Maciej Formanowicz - Prezes Zarzadu
Robert Rogowski - Wiceprezes Zarzadu
Gert Coopmann - Czionek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem - Czlonek Zarzadu

W roku obrotowym 2011 oraz po dniu bilansowym, do daty opinii nie miaty miejsca zmiany w skladzie

Zarzgdu Spotki.
3. Informacje o sprawozdaniu finansowym Spdélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2010 podlegato badaniu przez podmiot uprawniony
.ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” spotka partnerska z siedzibg w todzi,
Al. T. Kosciuszki 101. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu w dniu 29 kwietnia 2011 roku opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Aktem Notarialnym Rep. Nr A 4055/2011 w dniu 22 czerwca 2011 roku.

Zgromadzenie postanowito o nastepujgcym podziale zysku za rok 2010 w wysokosci 34.324.860,36 z:
- Przeznaczy¢ zysk w kwocie 17.813.313,00 zt na wyptate dywidendy,
— Przeznaczy¢ kwote 16.511.547,36 zi na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 29
lipca 2011 roku oraz opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 286 z dnia 23 stycznia 2012 roku.

TAW
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4. Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku. Dane charakteryzujace badane sprawozdanie finansowe w zakresie sumy aktywow i pasywow, zysku
netto, catkowitego dochodu ogdtem, zmian w stanie kapitatow witasnych oraz zmiany przeptywow

pienieznych zostaly okreslone w opinii, do ktérej uzupeinienie stanowi niniejszy raport.

5. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przeprowadzajgcego w jego imieniu

badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez ,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka
Zielinska — biegli rewidenci” spdélka partnerska z siedzibg w todzi, Al. T. Kosciuszki 101, wpisang
na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod nr 3269.
Kluczowym bieglym rewidentem jest Marzena Libsz, nr ewidencyjny 9869.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 27 czerwca 2011 roku z Zarzgdem Fabryk
Mebli ,FORTE" S.A. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania, w zwigzku z art. 66 ust. 4 ustawy
o rachunkowosci, dokonata Rada Nadzorcza Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. Uchwatg nr 16/2008 z dnia 26
czerwca 2008 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach od 27 lutego 2012
roku do 9 marca 2012 roku oraz poza jej siedzibg w dniach od 20 kwietnia 2012 roku do 30 kwietnia 2012

roku.

ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” spotka partnerska oraz biegly rewident Marzena
Libsz o$wiadczaja, iz sgq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz speiniajg warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Fabryk Mebli ,FORTE” S.A
okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009

roku nr 77 poz. 649 z pozniejszymi zmianami).
6. Dostepnos$c¢ danych i oSwiadczenia Spotki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania. Zarzad badanej Spotki ztozyt w dniu 30 kwietnia 2012
roku pisemne oswiadczenie, w ktorym potwierdzit kompletnos¢, rzetelnosc¢ i prawidlowos$¢ sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksigg rachunkowych
oraz ujawnienie w dodatkowych informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigzan warunkowych
oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia zlozenia

oswiadczenia.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Wybrane wskazniki i dane finansowe

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze sprawozdan finansowych oraz wskazniki finansowe
opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacje finansowg i majatkowa za badany rok obrotowy

w porownaniu do wielkosci za lata ubiegte.

Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wraz z okresem

poréwnywalnym (w tys. zf):

Pozycja rachunku zyskow i strat 2011° 2010° 2009**
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow

i materiatow oraz ustug 523.781 453.119 461.767
Koszty wlasny sprzedazy (362.228) (296.591) (286.209)
Zysk brutto ze sprzedazy 161.553 156.528 175.558
Pozostate przychody operacyjne 4.129 1.397 2.335
Koszty sprzedazy (112.393) (96.868) (88.909)
Koszty ogdlnego zarzadu (24.221) (24.126) (27.996)
Pozostate koszty operacyjne (5.008) (4.105) (14.120)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 24.060 32.826 43.339
Przychody finansowe 3.785 3.801 17.742
Koszty finansowe (5.638) (1.460) (10.585)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych 529 3.919 (3.529)
Zysk ze sprzedazy udziatow 3.670 0 0
Zysk brutto 26.406 39.086 50.496
Podatek dochodowy (4.648) (7.508) (8.326)
Zysk netto 21.758 31.578 42.170

" Dane za rok 2010 zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci z danymi za rok 2011 w zwigzku z potgczeniem Spotki FM Forte S.A.
ze Spotkg zaleing Meble Polonia Sp. z o.0.

**Dane za rok 2009 prezentujq dane ze sprawozdania finansowego FM Forte S.A. i nie sq porownywalne z danymi za rok 2010 i
2011.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 wraz z okresem poréwnywalnym (w tys. zt):

Tytut 2011° 2010° 2009**
AKTYWA

Aktywa trwate 229.666 207.902 247.706
Wartosci niematerialne i prawne 702 895 1.143
Rzeczowe aktywa trwate 188.315 169.122 156.459
Nieruchomosci 29.223 27.696 0,00
Aktywa finansowe 11.426 10.189 90.104
Aktywa obrotowe 233.882 212.098 191.804
Zapasy 109.868 106.074 69.759
Naleznosci krotkoterminowe 97.176 94.484 81.666
Naleznosci z tytutu pochodnych Instrumentéw finansowych 0.00 6.031 7.328
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1.131 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 999 207 158
Aktywa finansowe 848 506 1.408
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23.860 4.796 31.485
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0,00 49,593 4517
SUMA AKTYWOW 463.548 469.593 444027
PASYWA

Kapitat wiasny 302.893 313.384 310.139
Kapital podstawowy 23.751 23.751 23.751

Kapital zapasowy — nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej

ich wartosci nominalnej 111.646 111.646 111.646
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow fin. (10.605) 4.031 5.920
Kapitat z potaczenia (1.073) (1.073) 0
Program motywacyjny 198 0 0
Pozostate kapitaly rezerwowe 133.550 117.037 98.618
Zyski zatrzymane 45.426 57.992 70.204
Zobowigzania 160.655 156.209 138.888
Zobowigzania ditugoterminowe 84.222 42.291 60.725
Zobowigzania krotkoterminowe 76.433 113.918 73.163
SUMA PASYWOW 463.548 469.593 444027

" Dane za rok 2010 zostaly doprowadzone do porownywalnosci z danymi za rok 2011 w zwiqzku z pofgczeniem Spdtki FM Forte S.A.
ze Spotkg zaleing Meble Polonia Sp. z o.0.

**Dane za rok 2009 prezentujq dane ze sprawozdania finansowego FM Forte 5.A. i nie sq poréwnywalne z danymi za rok 2010 i
2011.
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Rodzaj wskaznika Sposoéb wyliczenia 2011° 2010° 2009**
Wskazniki rentownosci
(wynik ze sprzedazy *100/
" rentownos¢ sprzedazy w % przychody ze sprzedazy) 30,84% 34,54% 38,02%
(wynik netto *100/ przychody ze
- rentownos¢ sprzedazy netto w % pranchidy} 4.15% 6.97% 9.13%
- rentownos¢ majatku (ROA) w % (wynik netto *100 / aktywa razem) 4,69% 6,72% 9,50%
- rentownosc¢ netto kapitatu
wiasnego (ROE) w % (wyrik natte; 1AL kapltakwiasny) 91,61% 132,95% 13,60%
Wskazniki efektywnosci
- wskaznik rotacji naleznosci w (eliaanasil = yjiitl dostami LSt
* 365/przychody ze sprzedazy
Enilach produktow, towarow | materialow) 57 63 57
- wskaznik rotacji zobowigzan w BRI R
) ustug * 365/koszty dziatalnosci
Bt operacyjnej) 33 50 33
- wskaznik rotacji zapasow w (zapasy *365 /koszty dziatalnosci
dniach operacyjnej) 111 131 89
Wskazniki ptynnosci i zadluzenia
(zobowigzania dtugo +
- stopa zadtuzenia w% zobowigzania krétkoterminowe /
aktywa razem) 34,66% 33,26% 30,15%
- stopien pokrycia majatku (kapitat wtasny + rezerwy
kapitatem wiasnym w % diugoterminowe / aktywa razem) 7.37% 7.81% 70,17%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zt) SR At
krotkoterminowe) 157.449 98.180 118.641

(aktywa obrotowe / zobowigzania
krotkoterminowe 3.06 1,86 2,62

(aktywa obrotowe — zapasy /

- wskaznik ptynnosci

- wskaznik podwyzszonej ptynnosci

zobowigzania krotkoterminowe) 1,62 0,93 1,67
- wskaznik natychmiastowej (inwestycje krotkoterminowe /
plynnosci zobowigzania krétkoterminowe) 0,31 0,04 0,43

" Dane za rok 2010 zostaly doprowadzone do poréwnywalnosci z danymi za rok 2011 w zwiqzku z potqczeniem Spotki FM Forte S.A.
ze Spotkq zalezng Meble Polonia Sp. z 0.o.

**Dane za rok 2009 prezentujq dane ze sprawozdania finansowego FM Forte S.A. i nie sq porownywalne z danymi za rok 2010 i
2011.
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2. Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w trakcie roku 2011 nastepujacych

tendencji:

~ spadek rentownosci sprzedazy oraz rentownosci sprzedazy netto,
- spadek rentownosci majatku oraz rentownosci kapitalu wtasnego,
— skrocenie sie cyklu rotacji naleznosci, zapasow i zobowigzan,

~ nieznaczny wzrost stopy zadluzenia,

-~ wzrost kapitalu obrotowego netto,

—  wzrost wskaznikow ptynnosci.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o potgczeniu Fabryk
Mebli ,FORTE" S.A. ze Spolka zalezng Meble Polonia Sp. z 0.0. Polgczenie odbylo sig zgodnie z art. 492
par. 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych tj. przez przeniesienie catego majgtku Spétki Meble Polonia
Sp. z 0.0. na Fabryki Mebli ,FORTE" S.A. Polgczenie zostalo zarejestrowane przez Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem z dnia 31 sierpnia
2011 roku. W zwigzku z brakiem stosownych regulacji na gruncie MSSF odnoszacych sie do pofaczen
jednostek znajdujgcych sie pod wspodlng kontrola, rozliczenie polaczenia w ksiegach rachunkowych Fabryk
Mebli ,FORTE" S.A., odbylo sie wedlug wartosci ksiegowych aktywow netto Spotki przejmowanej. Dane
porownywalne zostaly przeksztatcone tak, jakby potgczenie nastgpito na poczatek okresu poréwnywalnego.
Prezentowane dane w zakresie bilansu i rachunku zyskow i strat za rok 2009 nie zostaly przeksztatcone

i nie sg poréwnywalne za danymi za rok obrotowy 2010 2011.

IIl. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Ocena systemu rachunkowosci
1.1. System rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktora obejmuje

w szczegolnosci:

- opis metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego zawarte w sprawozdaniu
finansowym,

- sposob prowadzenia ksiag rachunkowych,

- wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych.

Zasady rachunkowosci przyjete przez Spotke — zawarte w sprawozdaniu finansowym — sg dostosowane do
specyfiki dziatalnosci Spéiki oraz zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg. Byly one stosowane w sposab ciggly.

W Spolce stosowany jest komputerowy program finansowo-ksiegowy SAP, w ktérym dokonywane sa
ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. Program SAP posiada zabezpieczenia has}tﬁwe przed

A
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dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Spotka posiada opisu systemu

informatycznego zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy i zostat on

prawidiowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi rozdziatu
2 ustawy. Dowody ksiegowe posiadajg potwierdzenie przeprowadzenia formalnej i merytorycznej ich
kontroli, sg prawidlowo kwalifikowane do ujecia w ksiggach rachunkowych, zawierajg wskazanie okresu,
ktorego dotyczg oraz podpis osob kwalifikujgcych je do ujecia w ksiegach. Dane wynikajgce ze zbadanych
ksiag rachunkowych =zostaly prawidlowo wykazane w poszczegolnych elementach sprawozdania

finansowego.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia rachunkowosci oraz
zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy

o rachunkowosci.
1.2. System kontroli wewnetrznej

Ocena dziatania systemu kontroli wewnetrznej byta przeprowadzona w takim zakresie, w jakim wigzata sie
z badanymi obszarami sprawozdania finansowego. Nie miatla ona na celu ujawnienia wszystkich
nieprawidtowosci w dziataniu tego systemu. Przeprowadzone badanie nie ujawnito niedociggnieé

w dziataniu systemu kontroli wewnetrznej, aby stwierdzic iz w istotnym zakresie nie dziata on prawidtowo.

1.3. Inwentaryzacja skfadnikow majgtku

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach i z czestotliwoscia
wymagang przez ustawe o rachunkowosci. W badanym okresie dokonano inwentaryzacji nastepujgcych
skiadnikéw majatku:
- drogq spisu z natury:
- $rodkow pienieznych — na dzien 31.12.2011 roku,
- zapasow — w ciggu ostatniego kwartatu 2011 roku przy zatozeniu inwentaryzacji raz w ciggu
dwoch lat,
- drogq uzyskania potwierdzen stanow sald od bankéw oraz kontrahentow:
- srodkow pienieznych na rachunkach bankowych - na dzien 31.12.2011 roku,
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug - na dzien 30.11.2011 roku.

Roznice inwentaryzacyjne zostaly prawidtowo ustalone, ujete i rozliczone w ksiegach badanego okresu.

= ~=
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2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

2.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wynoszg 188.315 tys. zi. Ich struktura rodzajowa oraz zwiekszenia i zmniejszenia
wartosci poczatkowej i umorzenia zostaly poprawnie zaprezentowane przez Spotke w nocie objasniajgce;

do sprawozdania finansowego.

2.2. Aktywa finansowe dlugoterminowe

Aktywa finansowe diugoterminowe stanowig warto$¢ 11.426 tys. z. Na kwote aktywow finansowych
diugoterminowych skfadajg sie:

- udziaty w spotkach zaleznych 8.045 tys. zi,

- udziaty w pozostatych podmiotach 3 tys. zi,

- dlugoterminowe pozyczki udzielone spétkom zaleznym 3.215 tys. zi,

- dlugoterminowe naleznosci 102 tys. zi,

- pozostate aktywa diugoterminowe 61 tys. zi.

2.3. Zapasy

Wykazane w bilansie zapasy o wartosci 109.868 tys. zt zostaly pomniejszone o dokonane odpisy
aktualizujgce. Struktura rodzajowa zapasow zostala poprawnie zaprezentowana w nocie objasniajgcej te

pozycje bilansu.

2.4. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w kwocie 97.176 tys. zi
na dzien bilansowy dotyczg w przewazajacej czesci naleznosci z tytulu dostaw od pozostatych jednostek,
w tym odbiorcow zagranicznych. Kwota naleznosci prezentowana w bilansie jest pomniejszona o odpisy
aktualizujgce w wysokosci 1.237 tys. zt. Struktura wiekowa naleznosci zostata prawidlowo przedstawiona
w nocie objasniajgcej te pozycje bilansu. W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione lub
umorzone a takze w postepowaniu upadiosciowym i likwidacyjnym nie wystgpity. Saldo naleznosci z tytutu
dostaw i ustug na dzien 31.12.2011 zostalo potwierdzone w 73% przez kontrahentéw. Na dzien

przeprowadzania badania pozycja rozliczona zaptatami kontrahentéw w 90 %.
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2.5. Zobowigzania

Gléwnymi pozycjami zobowigzan Spofki sa:
zobowigzania diugoterminowe i krétkoterminowe z tytulu kredytow bankowych w tgcznej kwocie

81.164 tys. zi,

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 33.026 tys. zi,
Zobowigzania z tytutu wyceny pochodnych instrumentow finansowych 13.092 tys. zt.

Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystgpity.
Pozycja zobowigzan krotkoterminowych na dzien zakonczenia badania rozliczona w 96%. Saldo
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzien 31.12.2011 zostato potwierdzone w 97% przez kontrahentow.

3. Kompletnos$c i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych not objasniajgcych wraz z opisem zasad (polityki)
rachunkowosci oraz sprawozdania z dziatalnosci Spétki

Dane zawarte w dodatkowych notach objasniajgcych oraz opis zasad (polityki) rachunkowosci stanowig
integralng czesc¢ tego sprawozdania i zostaly przedstawione przez Spotke, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly

zatwierdzone przez Unie Europejskg.

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu

sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku zawiera, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje wymagane art. 49 wust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z dnia 19 lutego 2009 r.), i sg one zgodne z danymi wynikajacymi

bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego.

4. Informacije i ustalenia koncowe

4.1. Opinia z badania

O sprawozdaniu finansowym Spétki Fabryki Mebli ,FORTE" S.A. wydalismy opinie bez zastrzezen.
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4.2. Zgodno$¢ z przepisami prawa

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotki nie stwierdzono przypadkéw naruszenia przepisow
prawa powszechnie obowigzujacych oraz postanowien statutu Spolki, co zostalo potwierdzone rowniez

pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 30 kwietnia 2012 roku.

W imieniu ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci Sp. p.
90-441 £06dz, ul. T. Kosciuszki 101
Nr ewidencyjny| 3269 |

Jolanta Kepka

Kluczowy biegly rewident, nr ewid. 9869 Biegly rewident, nr ewid. 9688

todz, 30 kwietnia 2012 roku
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