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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

MUZA S.A.
w
WARSZAWIE

za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego MUZA S A. z siedzibg w Warszawie, na ktore sktada sie wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone
na dzien 31.12.2011 r., sprawozdanie z catkowitych dochodow, zestawienie zmian w kapitale
wtasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do
31.12.2011 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnos$ci jednostki odpowiedzialny jest zarzad MUZA S.A..

Zarzad oraz cztonkowie rady nadzorczej] MUZA S.A. sg zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i
finansowy, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

= przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z
2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.),

= krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy
wtaki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkow,
sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapiséw
ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
catoéciowg oceng jednostkowego sprawozdania finansowego.

I
WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 1/’
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuadii
majgtkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2011 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,

c) Jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przeplsaml prawa i
postanowieniami Statutu Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz.U nr 33, poz. 259, z
pézZn. zm.).

Mocluige Kagperagl

Jadwiga Kacperczyk nrew. 9920
Kluczowy Biegty Rewident
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 25 kwietnia 2012 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20- 83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzlaf Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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A. CZESC OGOLNA
|.  DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE
= Badanie dotyczy Spotki Akcyjnej MUZA z siedzibg w Warszawie powstate] zgodnie aktem

notarialnym Rep. A nr 10306/89 z dnia 18.05.1989 r.

= Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat zaktadowy 5 827 tys. zt
- pozostate kapitaty wtasne 20 188 tys. zt

= Zgodnie z informacjami przekazanymi MUZA S.A. przez akcjonariuszy, na dzien
25.04.2012 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw i ponad 5% akcji w
kapitale wiasnym Emitenta byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusze /Udziatowcy Liczba akcji Liczba gloséw Udziatl (%)
Czarzasty Maigorzata 466 438 466 438 14,08
Kaczmarek Grazyna 41 085 205 425 6,19
Majdzik Adam 205 778 205778 6,21
Stepien Lucyna i Stanistaw 458 455 575 007 17,36
Pozostali 1680 140 1859 248 56,16
Razem 2 851 896 3311896 100%

= W badanym roku obrotowym nie nastapity zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego.
Na dzier 31.12.2011 r. zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki wynosit 5 826 978,00 zt i
dzielit sig na 2 851 896 akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Spotka dokonata w 2011 r.
skupu 84 210 akcji wtasnych o wartosci w cenie nabycia 463 tys. zt. Warto§é kapitatu
zapasowego utworzonego w celu skupu akcji wtasnych wynosi 1 070 tys. zt.

= Spotka wg stanu na koniec badanego okresu jest Jednostkg dominujgcg i posiada
nastepujace Spotki zalezne:

Nazwa Spétki zaleznej % akcji / udziatéw
Muza Marketing Sp. z o.0. 100
Muza Szkolna Sp. z 0.0. 100
PDK S.A. 81,3
Polska Grupa Wydawnicza S.A. 100

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej jednostki jest:
- Dziatalnos¢ wydawnicza

Badana jednostka:

- Jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem - 0000065143

- posiada nr statystyczny w systemie REGON 001378210

- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 22112

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP

526-020-42-80

“Vi
WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, %/3
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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Do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg byt Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Marcin Wojciech Garliiski | Prezes Zarzadu 01.01.2011-31.12.2011
Matgorzata Czarzasty Cztonek Zarzadu 01.01.2011-31.12.2011

Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w
Spoétce w badanym okresie odpowiadata Glowna Ksiegowa Pani Wiestawa Rostoniec.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2010 r. do
31.12.2010 r., zostato zbadane przez WBS Rachunkowo$é Consulting Sp. z o.0.
I uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2010 r. zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 11.06.2011 r., ktore podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku w
wysokosci 1.069.512.76 na utworzenie funduszu specjalnego z ktérego $rodki zostanag
przeznaczone na wykup akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2010 r. zostato :

ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 17.06.2011 r.,
spdtka  nie  opublikowata jednostkowego  sprawozdania finansowego w
Monitorze Polskim B

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2010 r.
prawidtowo otwarto ksiggi rachunkowe badanego okresu.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY

BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 01.08.2011r. Spétka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata
wybrana do zbadania sprawozdania finansowego za 2011 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 12.12.2011 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w
jego imieniu badanie przeprowadzita Jadwiga Kacperczyk, wpisana do rejestru i na liste
biegtych rewidentéw wykonujgcych zawod biegtego rewidenta pod numerem 9920.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty
rewident stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 12.03.2012 do 25.04.2012 .

. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSCG DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 25.04.2012 r. ztozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnoéci
| prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2011 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych
w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 7

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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B. OCENA SYTUACJI MAUATKOWO-FINANSOWEJ

I. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

W tys. ztotych

Stan na Struktura w % Zmiana w %
31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2011 (BZ - BO)
AKTYWA r r. r. 2009 r 2010 2011 BO
A AKTYWA TRWALE 14782 13 856 11 320 33,5% 32,3% 29,0% -18,3%

I. | Wartosci niemateriaine 12 5 609 0,0% 0,0% 1,6% | 12080,0%
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 10 424 8 552 7 800 23,6% 19,9% 20,0% -8,8%
11l. | Inwestycje diugoterminowe 0 1020 0 0,00% 2.4% 0,0% -100,0%
IV. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 2275 2 575 1244 52% 6,00% 3.2% -51,7%
V. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2072 1704 1666 4,7% 4,0% 4,3% -2,2%
VI. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0,00% 0,0% 0.0%

B. AKTYWA OBROTOWE 29 354 29 055 27 666 66,5% 67,7% 71,0% -4,8%

l. | Zapasy 13 645 14 254 14 969 30,9% 33,2% 38,4% 5,0%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Il. [ oraz pozostate naleznosci 15 327 14 275 11 706 34,7% 33,3% 30,0% -18,0%

Ill. | Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0,00% 0,00% 0,0%
IV. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 330 480 952 0,7% 1,1% 2,4% 98,3%
Krotkoterminowe rozliczenia
V. | miedzyokresowe 52 45 39 0,1% 0,1% 0,1% -13,3%
AKTYWA RAZEM 44 136 42 911 38986 | 100,00% | 100,00% | 100,0% -9,1%

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres:

ul.

Grzybowska 4 lok.

u9B, 00-131 Warszawa Telefon:

(022) 419-20-83,?/(/5

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
00000959028, Kapitat Zaktadowy 100.000 =zt
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Zmianaw
Stan na Struktura w % %
31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2011 (BZ-BO)
PASYWA " rBO r BZ 2009 r 20101 2011r BO
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 25 085 24 500 26 015 56,8% 57,1% 66,7% 6,18%
|. | Kapitat zaktadowy 5827 5827 5827 13,2% 13,6% 14,9% 0,0%
Il | Akcje wiasne
-463 0,0% 0,0% -1,2%
[Il. | Kapitat zapasowy 11 458 11458 12021 26,0% 26,7% 30,8% 4,9%
v
Kapitat z aktualizacji wyceny 3452 3452 2 996 7.8% 8,0% 7.7%| -13.2%
IV. | Pozostate kapitaly rezerwowe 4 751 4 751 5821 10,8% 11,1% 14,9% 22,5%
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 253 -2058| -2 058 -2,8% -4,8% -5,3% 0,0%
VI. | Zysk (strata) netto 850 1070 1872 1,9% 2,5% 4,8% 75,0%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
B. | ZOBOWIAZANIA 19 052 18 411 12 971 43,2% 42,9% 33,3% -29,5%
I. | Zobowigzania diugoterminowe 6 655 6 598 5 064 15,1% 15,4% 13,0% -23,2%
1 | Rezerwa na podatek odroczony 961 860 755 2,2% 2,0% 1,9%| -12,2%
Rezerwa na swiadczenia
2 |emerytalne i podobne 65 61 54 0,1% 0,1% 0,1% | -11,5%
Zobowigzania wobec pozostatych
3 |jednostek 0 1098 62 0,0% 2,6% 0,2% -94,4%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe 5628 4579 4193 12,8% 10,7% 10,8% -8,4%
Il. | Zobowigzania krotkoterminowe 12 397 11814 7 908 28,1% 27,5% 20,3% | -33,1%
Zob. z tytutu dostaw i ustug oraz
1 | pozostate zobowigzania 10606 10643 7313 24,0% 24,8% 18,8% | -31,3%
2 |Fundusze specjalne 1044 1148 505 2,4% 2,7% 13%| -56,0%
3 | Pozostate rezerwy 721 0 1.6% 0,0% 0,0%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe 26 23 90 0,1% 0.1% 02%| 2913%
PASYWA RAZEM
44 136 42 91 38986| 100,0%( 100,0%| 100,0% -9,1%

WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ul.

Grzybowska 4 lok.

useB, 00-131 Warszawa Telefon:

(022) 4195-20-83, ’g/

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

za okres Zmiana

s 01.01. - 01.01. - 01.01.-
Wyszczegolnienie 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2011 2010 2011
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw
i materiatow 23 761 21108 16820 -112% [ -20,3%
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatow 15 415 12 739 11123 -174% | -12,7%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 346 8 369 5698 0,3% -31,9%
Koszty sprzedazy 4915 3107 2210 -36,8% -28,9%
Koszty ogéinego zarzadu 5 395 5 167 4 953 -4.2% -4,1%
Pozostate przychody operacyjne 4782 3816 2109 -20,2% -44,7%
Pozostale koszty operacyjne 2774 2332 1477 -15,9% -36,7%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 44 1 580 -833 | 3490,9% | -152,7%
Przychody finansowe 168 78 4] -53,6% -94,9%
Koszty finansowe 133 321 610 141,4% 90,0%
Zysk(strata ze sprzedazy udziatow w jedn.
podporzadkowanych 3350
Zysk (strata) brutto 79 1337 1911| 1592,4% 42,9%
Podatek dochodowy -771 267 40| -134,6% -85,0%
Zysk (strata) netto 850 1070 1872 25,9% 75,0%
Skutki aktualizacji majgtku trwatego 4 262 0 -563 | -100,0%
Podatek dochodowy dotyczgey innych catkowitych
dochodow -810 0 107 | -100,0%
Catkowite dochody ogétem rozpoznane za
okres 4302 1070 1416 -751% 32,3%

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok.

usgB, 00-131 Warszawa Telefon:

{022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS

0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zi
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Wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2011 roku oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych
na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostato sporzadzone
sprawozdanie finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos$c¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci przez
Spdtke. Przyjete zasady sg dostosowane do warunkdéw i potrzeb przedsiebiorstwa,
stosowane w sposéb jednolity z zachowaniem zasady ciggltosci. Spotka posiada
dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb
udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksiag stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.
Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw i pasywow w zakresie i terminach oraz z
czestotliwo$cig wymagang przez ustawe o rachunkowos$ci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i
rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposob przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych oraz
sprawozdan finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

ll.  ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego speinia wymagania
wynikajgce z zatgcznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci, w tym miedzy innymi wskazuje, ze
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i diuzej.

I.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywow i
pasywow zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.
1. Aktywa

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiegowa i zostalty w istotnym
zakresie prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, }
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poszczegolnych sktadnikow aktywéw, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad
rachunkowosci.

2. Kapitaly wiasne
Kapitaty wtasne zostaty prawidlowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Wartos¢ kapitatu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest
zgodna z aktualnym na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

3. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sg zgodne z ewidencjg
ksiegowg i zostaly w istotnym zakresie prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

I.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztaltujagcych wynik
dziatalnosci gospodarczej

Pozycje ksztattujace wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we
wszystkich istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspdtmiernosci.
Struktura przychodow i kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych
do sprawozdania finansowego.

I.4. Zestawienie zmian w kapitale witasnym

Zestawienie zmian w kapitale wilasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie
sprawozdania sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

II.5. Rachunek przeplywoéw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych prawidtowo sporzadzono metoda posrednig na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej i jest on zgodny z danymi
zawartymi w tych sprawozdaniach oraz danymi pochodzgcymi bezposSrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont.

11.L6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly
przedstawione przez Spotke, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U nr 33, poz. 259, z pdézn. zm.).
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I.L7. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spofki, ktérego informacje
finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to
zawiera informacje wynikajgce z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U nr 33, poz. 259, z
pozn. zm.).

. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw
prawa a takze statutu Spoétki.

IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duze] mierze metoda
wyrywkowg — dowoddéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosc
rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym moga wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami
ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg peing
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych.

'jﬂw&,m ?94;2, Z il Mﬁﬂ'éﬂ

Jadwiga Kacperczyk nr ew. 9920
Kluczowy Biegty Rewident
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 25 kwietnia 2012 r.
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