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A. Czesé€ ogolna

1. Nazwa jednostki dominujacej, adres siedziby, wtasciwy sad rejestrowy
nazwa: Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,HYDROTOR” S.A.
adres siedziby: ul. Chojnicka 72 82, 89-500 Tuchola.
Spoétka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem 00000119782.
Organem rejestrowym Spoétki jest Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.
Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej jest emitentem papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych ( obecnie

KNF) z dnia 18 grudnia 1997 roku.

2. Wykaz jednostek zaleznych objetych sprawozdaniem skonsolidowanym:

Lp. Dane spéiki zaleznej Procent posiadanych Procent udziatu w
udziatéw zarzadzaniu

Zakfad Elementéw Hydrauliki Sitowej
1 ~Agromet Luban” S.A. w Lubaniu 99,99 % 99,99%
KRS 0000342909

Hydraulika Sitowa ,Hydrotorbis” Sp. z o0.0.
2 w Tucholi 100% 100%
KRS 0000226059

Wytwérnia Pomp Hydraulicznych Sp. z o.0.
3 we Wroctawiu 100% 100%
KRS 0000082498

Defka” Sp. z 0.0. w likwidacji w
4 Dzierzoniowie 57,05% 67,21%
KRS 0000052717

WZM ,Wizamor” Sp. z 0.0.
5 w Wiechorku 94,73% 94,73%
KRS 0000156565

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest dziatalnosé produkcyjno-ustugowa w
zakresie obrébki mechanicznej elementdw metalowych majacych zastosowanie w rolnictwie |,

przemysle maszynowym, budowlanym, wydobywczym, samochodowym oraz energetycznym.
Organy Spotki dominujacej przedstawiaja sie nastepujgco:
a) Zarzad powotany przez uprawniony organ :

Prezes Zarzadu Pan Wactaw Kropiaski

Czionek Zarzadu Pan Janusz Czapiewski

W trakcie roku obrotowego nie wystgpity zmiany w skiladzie Zarzadu.
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b) Rada Nadzorcza pracowata w skladzie:
w okresie od 1.01.2011 r. do 18.06.2011 r.
Przewodniczacy RN  Pan Czestaw Gtowczewski
Z-ca Przewodniczacego Pan Mariusz Lewicki
Sekretarz RN Pan Janusz Deja

Czionek RN Pan Waldemar Stachowiak

Czionek RN Pan Mieczystaw Zwolinski
w okresie od 18.06.2011 r. do 31.12.2011 .

Przewodniczacy RN  Pan Czestaw Gléwczewski

Z-ca Przewodniczacego Pan Mariusz Lewicki

Sekretarz RN Pan Janusz Deja

Czionek RN Pan Waldemar Stachowiak
Cztonek RN Pan Mieczystaw Zwolinski
Czionek RN

Pan Ryszard Bodziachowski

Gtéwnym ksiegowym Spoétki jest Pan Marek Koztowski

Kapitaly wiasne Grupy ksztattujg sie nastepujgco: (w tys. zi)

Stan na dzie i Stan na dzie n

Wyszczegdlnienie

bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) whasny 75121 68 984
Kapitat (fundusz) podstawowy 4797 4797
Kapitat (fundusz) zapasowy 45 199 43 213
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 11 922 14 682
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 3039 3039
Zysk (strata) z lat ubiegtych 1179 (2543)
Zysk (strata) netto 7710 4 350
Kapitaly przypadaj ace udzialowcom mniejszo $ciowym 1275 1446
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Kapitat podstawowy 4 797 tys. zi, dzieli sie na 2 398 300 réwnych i niepodzielnych akcji, kazda o

wartosci nominalnej 2,0 zt, przy czym akcje te posiadaja;

Liczba Udziat w Udziat w
Akcjonariusz : Liczba kapitale ogdlnej liczbie

posiadanych - )

. gtosow podstawowym gtoséw

akcji

w % w %
PKO FIO 356 051 356 051 14,85 9,17
Ryszard Bodziachowski z osobg bliskg 329 980 331 800 13,86 8,55
Wactaw Kropinski 88 405 422 025 3,69 10,87
Pozostali akcjonariusze 1623 864 2772544 67,6 71,41
Razem 2 398 300 3882420 100,0 100,0

10.

11.

12.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostala:

a) w wysokosci okreslonej w umowie spdiki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie
z art. 36 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowo$ci,

b) zgodnie z ksiegq akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh,

c) jestw catosci optacona gotdéwka (aportem), zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh,

Uchwatg nr 38/28/11 Rady Nadzorczej z dnia 29.04.2011 do obowigzkowego w $wietle art. 64
ustawy o rachunkowo$ci badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski AUXILIUM AUDYT
Barbara Szmurto, Jadwiga Faron Spo6tka Komandytowa ( dawniej AUXILIUM AUDYT Krystyna
Adamus, Jadwiga Faron Spétka Komandytowa) z siedzibg w Krakowie, Al. Pokoju 84 wpisany

pod numerem 3436 na liste podmiotow uprawnionych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr 5/2011 z dnia 1.06.2011 r. zawartg w wykonaniu uchwaty

Z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 12 do 24 kwietnia 2012 r.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Andrzej Zaskurski nrrej. 9795 oswiadcza, ze pozostaje niezalezny od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o

nadzorze publicznym.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez podmiot audytorski AUDYT |
RACHUNKOWOSC ,UZR-CBR” Sp. z o.o.(nr wpisu 934) i otrzymato opinie z objasnieniem.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez ZWZA w dniu 18.06.2011 r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostalo:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — Wydziat KRS w Bydgoszczy w dniu 1.07.2011 r.

b) zgodnie z art. 70 ustawy o rachunkowos$ci ogtoszone w Monitorze Polskim B Nr 2352 z

4
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13.

14.

15.

16.

dnia 24.11.2011 r, poz. 12968,

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane przez

Zarzad i osobe sporzgdzajacy, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowo$ci, sktada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2011r., z sumag aktywow [ pasywow
105 486 tys. zt

¢) rachunku zyskéw i strat wykazujagcego za rok obrotowy wynik finansowy
7 710 tys. zt

d) zestawienia zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informaciji i objasnien,

g) jednostka dominujgca sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku

obrotowym, ktore zostato dotaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji

niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto Zarzad Spotki dominujacej , stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w

dacie zakonczenia badania - pisemne oswiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

€) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z
uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotno$ci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego o0sadu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami

ksiegowymi.
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17. Informacja o badaniu sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacjg

Rodzaj opinii Nazwa podmiotu uprawnionego do Metoda
Lp. | Nazwa jednostki biegtego badania sprawozdania konsolidacii
rewidenta finansowego ]
Zakfad Elementow AUXILIM AUDYT Barbara
1 Hydrauliki Sl*OV\{el B trze3er Szmurio Jadwiga Faron Spétka Jednostka
| .Agromet Luban” €z zastrzezen komandytowa wpisany pod dominujaca
S.A. w Lubaniu numerem 3436
Hydraulika Sitowa AUXILIM AUDYT Barbara
5 ~Hydrotorbis” Sp. z B c Szmurto Jadwiga Faron Spotka
. : ez zastrzezen ; Pelna
0.0. w Tucholi komandytowa wpisany pod
numerem 3436
Wytwérnia Pomp AUXILIM AUDYT Barbara
3 Hydraulicznych B c Szmurto Jadwiga Faron Spotka
. ez zastrzezen ; Pelna
Sp. z 0.0. we komandytowa wpisany pod
Wroctawiu numerem 3436
Defka” Sp. z0.0. w AUXILIM AUDYT Barbara
likwidacji w - Szmurto Jadwiga Faron Spotka
4. A Bez zastrzezen . Petna
Dzierzoniowie komandytowa wpisany pod
numerem 3436
WZM ,Wizamor” AUXILIM AUDYT Barbara
5 Sp. zo.o. Bez zastrzezen Szmurto Jadwiga Faron Spotka Pelna
' w Wiecborku komandytowa wpisany pod

numerem 3436

Badajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie weryfikowali jednostkowych sprawozdan

finansowych poza informacjami zwigzanymi z korektami konsolidacyjnymi.

Zatozono, ze wszystkie informacje zawarte w jednostkowych sprawozdaniach jednostek zaleznych,

objetych konsolidacjg sgq prawdziwe i rzetelnie odzwierciedlajg stan faktyczny.

Tak wiec biegly rewident badajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie ponosi

odpowiedzialnosci za prawdziwosé, rzetelnos¢ i kompletnos¢ sprawozdan finansowych spoétek

zaleznych.
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B. Kluczowe wielko $ci bezwzgl edne i wska zniki wzgl edne charakteryzuj gce wynik bilansowy

jednostki

poprzedzaj ace.

oraz jej sytuacj

e majatkowq i finansow a za rok obrotowy i

dwa lata

Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw

finansowych charakteryzujg tabele i wykresy podane nizej:

1. Skonsolidowany bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zt :
2011 2010 2009 Zmiana stanu
Lp Wyszczeg6lnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 36 721,0 34,8 39 279,0 43,4 37 476,0 45,3 (2 558,0) 93,5 (755,0) 98,0
I. | Warto $ci niematerialne i prawne 2479,0 2,4 745,0 0,8 515,0 0,6 1734,0 | 3328 1964,0 | 4814
II. | Rzeczowe aktywa trwate 30128,0 28,6 38097,0 42,1 36 526,0 44,1 (7969,0) | 791 | (6398,0) | 825
11Il. | Naleznosci diugoterminowe
IV. | Inwestycje diugoterminowe 4114,0 3,9 437,0 0,5 435,0 0,5 3677,0 | 9414 3679,0 | 9457
v z&iue%ozt)?orr;?:xerozliczenia
B. | Aktywa obrotowe 68 765,0 65,2 51 205,0 56,6 45 270,0 54,7 17560,0 | 134,3 | 23495,0 | 151,9
I. | Zapasy 29512,0 28,0 29 759,0 32,9 25849,0 31,2 (247,0) | 99,2 3663,0 | 1142
1. | Naleznos$ci krétkoterminowe 25003,0 23,7 10 700,0 11,8 6 458,0 7.8 14 303,0 | 233,7 | 18545,0 | 387,2
11l | Inwestycje krétkoterminowe 11 964,0 11,3 10 100,0 11,2 12 616,0 15,2 1864,0 | 1185 (652,0) | 94,8
v, | Kibtkoterminowe rozliczenia 22860 | 22 6460 | 07 3470| 04 1640,0 | 3539 | 1939,0 | 6588
Aktywa razem 105 486,0 100,0 90 484,0 100,0 82746,0 100,0 15002,0 | 116,6 22740,0 | 1275

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:
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Pasywa, dane w tys. zt:

2011 2010 2009 Zmiana stanu
Lp Wyszczeg6lnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 75121,0 71,2 68 984,0 76,2 67 273,0 81,3 6137,0 | 108,9 7848,0 | 111,7
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 4797,0 45 4797,0 53 4797,0 5,8 100,0 100,0
M Nalezne wptaty na kapitat
" | podstawowy (wielko $¢ ujemna)
m Udzialy (akcje) wtasne
* | (wielko $¢ ujemna)
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 45199,0 42,8 43213,0 47,8 41203,0 49,8 1986,0 | 104,6 3996,0 | 109,7
V. V";/‘Egﬁ'y(f””d“sz) z aktualizacji 119220 | 11,3 14682,0 | 16,2 144340 | 174 (2760,0)| 812 | 2512,0)| 826
Pozostate kapitaty (fundusze)

VL. rezerwowe 3039,0 2,9 3039,0 3,4 3039,0 3,7 100,0 100,0
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 1179,0 11 (2 543,0) (2,8) (2 152,0) (2,6) 3722,0 | (46,4) 3331,0 | (54,8)
VIII. | Zysk (strata) netto 7710,0 73 4350,0 48 4362,0 53 3360,0 | 177,2 3348,0 | 1768

Kapitaly przypadaj ace
IX. udzialowcom mniejszo  ciowym 1275,0 12 1446,0 16 1590,0 19 (171,0) 88,2 (315,0) 80,2
Zobowi gzania i rezerwy na
B. | Jobowi e 30 365,0 28,8 21500,0 23,8 15 473,0 18,7 8865,0 | 141,2 14892,0 | 196,2
I. | Rezerwy na zobowi azania 2420,0 2,3 3736,0 4,1 3434,0 4,2 (1316,0) | 648 (1014,0) | 705
II. | Zobowi gzania diugoterminowe 5172,0 4,9 181,0 0,2 78,0 0,1 4991,0 | 2857,5 5094,0 63% 3
1l. | Zobowi gzania krétkoterminowe 13 315,0 12,6 16 879,0 18,7 11762,0 14,2 (3564,0) | 78,9 1553,0 | 113.2
IV. | Rozliczenia mi edzyokresowe 9458,0 9,0 704,0 0,8 199,0 0,2 8754,0 | 1343,5 9259,0 | 4752,8
Pasywa razem 105 486,0 100,0 90 484,0 100,0 82 746,0 100,0 15002,0 | 116,6 22740,0 | 1275
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
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Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki

istotnie wptywajg nastepujace aspekty:

a) aktywa trwale stanowig 34,8% catego majatku Grupy, w tym inwestycje diugoterminowe

w postaci akcji i udziatébw utrzymywanych w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych oraz

nieruchomosci inwestycyjne czynig 3,9%,

b) jednoczesnie widoczny jest spadek bilansowej wartosci rzeczowych aktywow trwatych, ktory

w przedziale 3 lat (2009 — 2011) czyni kwote 6 398 tys. zi.

c) w grupie majgtku obrotowego odnotowano wzrost o 17 560,0 tys. zt (34,3 % do roku 2010),

ktéry obejmuje gtéwnie stan naleznosci. przy czym:

d) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale 3 lat kapitatéw wiasnych
07 848 tys. zt (111,7 %).

W zwigzku z powyzszym udziat kapitatéw wiasnych w finansowaniu majatku Grupy na dzien

bilansowy wyniost 71,2.% w stosunku do ogoélnej sumy aktywow.

2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (wtys.z 1)
2011 rok 2010 rok 2009 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczeg6lnienie % % % | % | %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 5 6 7 8 9 ‘ 10 11 | 12
A. | Dziatalno $¢ podstawowa
Przychody netto ze sprzeda zy i
1 Zréwnane z nimi, w tym: 87 627,0 94,2 72 054,0 95,6 64 406,0 95,9 15573,0 | 121,6 23221,0 | 136,1
2. | Koszt wiasny sprzeda zy 81674,0 97,7 68 317,0 97,5 61 056,0 98,1 13357,0 | 119,6 20618,0 | 133,8
3. | Wynik na sprzeda zy 5953,0 3737,0 3350,0 2216,0 | 159,3 2603,0 | 177,7
B. | Pozostata dziatalno $¢ operacyjna
1. | Pozostate przychody operacyjne 4576,0 4,9 2698,0 3,6 1432,0 2,1 1878,0 | 169,6 3144,0 | 319,6
2. | Pozostate koszty operacyjne 863,0 1,0 849,0 1,2 442,0 0,7 14,0 [ 101,6 421,0 | 195,2
3. | Wynik na dziatalno $ci operacyjnej 3713,0 1849,0 990,0 1864,0 | 200,8 2723,0 | 3751
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) 9 666,0 5586,0 4340,0 4080,0 [ 173,0 5326,0 | 222,7
D. | Dziatalno $¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 853,0 0,9 588,0 0,8 1356,0 2,0 265,0 | 145,1 (503,0) | 62,9
2. | Koszty finansowe 1071,0 1,3 917,0 1,3 724,0 1,2 154,0 | 116,8 347,0 | 1479
3. | Wynik na dziatalno $ci finansowej (218,0) (329,0) 632,0 111,0 | 66,3 (850,0) | (34,5)
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
3. | Wynik zdarze n nadzwyczajnych
F. | Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) 9448,0 5257,0 4972,0 4191,0 | 179,7 4476,0 | 190,0
1. | Podatek dochodowy 1692,0 1041,0 1028,0 651,0 | 162,5 664,0 | 164,6
Pozostate obowi azkowe zmniejszenia
2 zysku (zwi gkszenia straty) (5.0) (5.0) (5.0)
G. | Obowi azkowe obci azenia-razem 1687,0 1041,0 1028,0 646,0 | 162,1 659,0 | 164,1
Zysk (strata) netto (F-G) 7761,0 4216,0 3944,0 3545,0 | 1841 3817,0 | 196,8
| Przychody ogétem 93 056,0 | 100,0 | 75 340,0 ‘ 100,0 | 67 194,0 | 100,0 | 17 716,0 ‘ 123,5 | 25 862,0 | 138,5 |

| Koszty ogétem

83608,0| 100,0 |

70083,0‘ 100,0 |

62222,0 | 100,0 | 13525,0 ‘

119,3 | 21 386,0 | 134,4 |

9
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Rachunek zyskéw i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku
finansowego wynoszacego netto 7 761 tys. zt, przy czym wypracowany zysk netto czyni w
stosunku do:

— sumy aktywéw og6tem 7,31 %

- przychoddéw ogotem 8,29 % (rentownos$c¢ netto),

— zaangazowanego kapitatu wlasnego 10,26 %,
Udziat poszczeg6inych elementdéw rachunku zyskow i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegolnych rodzajach dziatal nosci
(warto $é w tys.zt)

OJ2011 [J2010 [J2009

10 000
8 000
6 000
4000 4—
2000 4—
0 T T =|_,I I
(2 000) - - - - - - - -
Wynik na sprzedazy Wynik na pozostatej Wynik na dziatalnosci Wynik brutto ogétem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje sie nastepujaco:

Wynik finansowy na przetomie lat  (warto $éw tys. zt)
Podatek
9 000 dochodowy i
inne
8 000 obcigzenia
7 000
6 000
e Ny Nik
5 000 finansowy
netto
4 000
3000
2 000
1000
0 v
2011 2010 2009
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3. Omoéwienie analizy wska znikowe;j

3.1 Wskazniki rentowno Sci.

Wskazniki rentowno $ci wskaznik e g 2011 2010 2009

bezpieczny

Rentowno $§¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 procent 7,31% 4,81% 5,27%
aktywa ogotem

Rentowno $¢ netto

wynik finansowy netto x 100 38 procent 8,29% 5,77% 6,49%
przychody ogétem

Rentowno $¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25 | procent 10,26% 6,31% 6,48%
kapitaly wtasne

Skorygowana rentowno $¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x

100 procent 7,57% 5,44% 5,69%
aktywa ogotem
Dzwignia finansowa
rentownos¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentowno$¢ majatku wsk. procent 2.69% 0,87% 0,80%

dodatni

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"

Rentowno $¢ inwestycji

zysk brutto+odsetki od zadtuzeri diugoterminowych x 100 - procent 10,30% 7,23% 7,02%
kapitaty wiasne + zobow.dtugoterminowe

Osiagniety w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg
warto$¢ dodatnig. Majatek pracujgcy w Grupie generowat zysk w wysoko$ci 7,31groszy na jedng
zlotdwke zaangazowang w aktywa. Na wzrost tego wskaznika w stosunku do roku poprzedniego
miat wptyw wiekszy kwotowo zysk, przy jednoczesnym wzroscie kwoty aktywow bilansu.
Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodéw ogdétem wzrést w stosunku do
roku poprzedniego, co oznacza, iz Grupa utrzymata ten najwazniejszy wskaznik na poziomie
uwazanym za optymaliny.

Wskaznik dzwigni finansowej znaczaco wzrdst w stosunku do lat ubiegtych i w dalszym ciggu
utrzymuje sie w wartosci dodatniej, co oznacza, iz zyskownos¢ kapitatu wiasnego jest wyzsza od
stopy zyskownosci majatku, czyli nie wystepuje negatywne zjawisko tzw. maczugi finansowej,
gdyz koszt obstugi kapitatow obcych byt nizszy od zyskow zrealizowanych dzieki zaangazowaniu

kapitatow obcych.
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3.2. Wskazniki ptynno $ci finansowej przedstawiaj q sie nastepujaco:

Wskazniki ptynno sci finansowej wekaZnik - o 2011 2010 2009

bezpieczny

Wskaznik ptynno $ci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 12-20 | krotno $¢ 4,99 2,89 3,79
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik ptynno $ci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 10 krotno s¢ 2,68 1,17 1,60

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynno $ci finansowej Il stopnia

inwestycje krotkoterminowe 0102 | krotno $¢ 0,87 0,57 1,06
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12
mc

Wskaznik handlowej zdolno  $ci rozliczeniowej

naleznosci z tyt.dostaw i ustug 10 krotno $¢ 4,39 2,32 1,78
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikow z pozgdanym wskaznikiem ptynnosci biezgcej, bedgcym
relacjg majgtku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie

w Grupie istotnych zakit6écen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan.

3.3. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu

Wstepna analiza bilansu WSKaZnik | e 2011 2010 2009

bezpieczny

Ztota reguta bilansowania

(kapitaty wlasne + rezerwy diugoterminowe) x 100 100-150 | procent 235,67% 184,72% 188,70%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il

kapitaty obce krotkoterminowe x 100 40-80 | procent 20,03% 34,66% 26,40%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania
kapitaty wlasne x 100 PoRe™ | procent 247,39% 320,86% 434,78%
kapitat obcy

Warto $¢ bilansowa jednostki

wska znik

Aktywa ogétem - zobowigzania ogdtem wzrostowy | Y52 75121,0 68 984,0 67 273,0

Wskaznik wyposa zenia jednostki w trwate  $rodki gospodarcze

aktywa trwate x 100 30-50 | procent 34,81% 43,41% 45,29%
aktywa ogotem

Uwage zwraca wskaznik ,Ztotej reguly bilansowania”, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidlowos¢ sfinansowania aktywow trwatych kapitalami wlasnymi i sprzyja utrzymaniu
réwnowagi finansowej jednostki, co potwierdza takze wskaznik ,Ztotej reguty finansowania”, gdyz
zobowigzania jednostki nie przekraczajg potowy kapitatbw wtasnych, czyli nie wplywajg
na ostabienie ptynnosci finansowej jednostki.

Odnotowania wymaga takze wskaznik ,Wyposazenia jednostki w s$rodki trwate”, ktéry

przekracza 30% aktywow.
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3.4. Wskazniki rynku kapitatowego.

wska znik miernik 2011 2010 2009

bezpieczny

Wskazniki rynku kapitalowego

Zysk na 1 akcj e (EPS)

Wynik finansowy - zt 3,24 1,76 1,64
liczba wyemitowanych akcji

Warto $¢ bilansowa Grupy na 1 akcj e

kapitaty wlasne - zt 31,32 28,76 28,05
liczba wyemitowanych akcji

Zysk na jedng akcje ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownosci zaangazowanego
kapitalu wlasnego i jest wykorzystywany do oceny celowosci dalszego inwestowania
w jednostke.

Rowniez warto$¢ bilansowa Grupy i réwna kapitatowi wlasnemu przypadajgca na jedng akcje,

potwierdza stusznos¢ inwestycji w takie akcje.

4, Zdolno$¢ do kontynuowania dziatalno $ci w roku nast gpnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze mimo wystepujgcych odchylen — aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do
eksponowania powaznego zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku
badanym. Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze Zarzad Spotki dominujacej poinformowat
w punkcie 1.9 informacji objadniajacych 0 sporzadzeniu sprawozdania finansowego przy

zalozeniu kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

B. Czes¢ szczegotowa
1. Polityka rachunkowosci i przyjete zasady konsolidacji w Grupie Kapitatowej

1.1.Rachunkowos¢ Grupy.

Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zostaly przedstawione we informacji objasniajace;j .

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej PHS ,HYDROTOR” S.A. zostato sporzagdzone w
taki sposéb aby spetnialo wymagania przewidziane w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej o raz zwigzanych
z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach, wymagania zawarte w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”, oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych ( Dz. U.nr 169, poz.
1327) . Bilans zamkniecia roku 2010 zostat prawidtowo wprowadzony jako bilans otwarcia do ksiag

rachunkowych roku 2011.
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2. Bilans zbiorczy roku obrotowego z uwzgl  ednieniem eliminacji i korekt

2.1.Aktywa
Warto$¢ Kwota Wartos ¢
Wyszczegdlnienie sprawozdania korekty sprawozdania
AKTYWA TRWALE zbiorczego konsolidacyjnej |skonsolidowanego
I. Rzeczowe aktywa trwate 34 775,7 (0,6) 30 128,0
1.Srodki trwate 34 577,6 (0,5) 29 930,0
a) grunty (wtym PWUG) 4 624,9 (0,3) 3577,0
b) budynki, lokale i obiekty #ynierii ladowej i wod. 13 873,2 0,2 11 509,0
c) uradzenia techniczne i maszyny 15 063,2 (0,2) 13 958,0
d)srodki transportu 295,8 (0,2) 272,0
e) inngrodki trwate 720,5 614,0
2. Inwestycje wrodki trwate 198,1 (0,1) 198,0
IIl. Nieruchomosci inwestycyjne 265,1 (0,1) 3677,0
Ill. Warto §¢ firmy
IV. Pozostale wartgci niematerialne 2 478,9 0,1 2 479,0
1. Koszty zakficzonych prac rozwojowych 2 403,2 (0,2) 2 403,0
2. Inne wartéci niematerialne 75,7 0,3 76,0
3. Zaliczki na wart&ci niematerialne
V. Naleznosci dtugoterminowe
VI. Inwestycje dtugoterminowe 26 745,5 (0,1) 437,0
1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 26 745,5 (0,1) 56,0
a) wjednostkach paygianych 26 308,4 0,0
- udzialy lub akcje 26 308,4 0,0
b) w pozostatych jednostkach 437,1 (0,1) 56,0
- udzialy lub akcje 437,1 (0,1) 56,0
2. Aktywa finansowe dostepne do sprzgda 381,0
b) w pozostatych jednostkach 381,0
- udzialy lub akcje 381,0
VII. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodoweg 250,6
VIIl. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
IX. Pozostate aktywa finansowe
A. AKTYWA TRWALE RAZEM 64 515,8 (0,7) 36 721,0
AKTYWA OBROTOWE
|. Zapasy 29 512,3 (0,3) 29 512,0
1. Materiaty 9 467,9 0,1 9 468,0
2. Potprodukty i produkty wtoku 10 148,5 (0,5) 10 148,0
3. Produkty gotowe 9 143,6 0,4 9 144,0
4. Towary 752,3 (0,3) 752,0
IIl. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalenosci 30 028,4 0,4 24 826,0
1. Nalgnosci od jednostek powkanych 5252,1 (49,3) 0,0
a) z tytutu dostaw i ustug 5252,1 (49,3) 0,0
2. Nalenosci od pozostatych jednostek 24 776,3 49,7 24 826,0
a) z tytutu dostaw i ustug 12 447,0 49,0 12 496,0
b) Zaliczki narodki trwate w budowie 9 351,5 0,5 9 352,0
c) Zaliczki na dostawy 29,5 0,5 30,0
d) z tyt.pod., dot., cel, ub.spot. i zdrab innych 2711,1 (0,1) 2711,0
e) inne 15,8 0,2 16,0
f) dochodzone na drodzglswej 221,4 (0,4) 221,0
Ill. Nale znosci z tytutu leasingu finansowego
IV. Pozostate aktywa 2 286,7 0,1 2 286,0
a) krétkoterminowe rozliczenia miedzyokneso 2 286,7 0,1 2 286,0
V. Biezace aktywa podatkowe 176,8 0,2 177,0
VI. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 171,6 0,5 10 599,0
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 11171,6 0,5 10 599,0
a) w jednostkach payganych 573,1
- udzielone pyczki 573,1
c)srodki pienkzne i inne aktywa pierine 10 598,5 0,5 10 599,0
-srodki piengzne w kasie i na rachunkach 10 598,5 0,5 10 599,0
VII. Aktywa klasyfikowane jako dostepne do sprzedzy 130,2 (0,3) 1 365,0
B. AKTYWA OBROTOWE 73 306,0 0,6 68 765,0
Aktywa razem : 137 821,8 (0,1) 105 486,0
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2.2 Pasywa
Warto$¢ Kwota Wartos é
Wyszczegdlnienie sprawozdania korekty sprawozdania
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY zbiorczego konsolidacyjnej |skonsolidowanego
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 23 046,0 0,4 4 797,0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 59 395,9 (0,3) 45 199,0
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 11 922,2 (0,2) 11 922,0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 3 039,4 (0,4) 3 039,0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (3623,1) 0,1 1179,0
VIII. Zysk (strata) netto 7 536,5 0,2 7 710,0
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
X. Kapitaly przypadaice udziatowcom mniejszoiowym 0,2 1275,0
'A. RAZEM KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 101 316,9 75 121,0
ZOBOWIAZANIA DLUGO TERMINOWE
1. Rezerwa na podatek odroczony 1 314,6 1 064,0
2. Zobowizania z tytyhiwiadczeér emerytalnych 1121,3 (0,3) 1121,0
3. Rezerwy dlugoterminowe 20,0 20,0
4. Dilugoterminowe zobowiazania finansowe 5171,9 0,1 5172,0
a) kredyty 5171,9 0,1 5172,0
5. Przychody przyszilych okreséw (dotacje) 9 214,6 0,4 9 215,0
6. Pozostate zoboagania diugoterminowe
'B. RAZEM ZOBO W1 AZANIA DLUGO TERMINOWE 16 842,4 0,2 16 592,0
ZOBOWIAZANIA KRO TKO TERMINOWE
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania 14 694,5 (0,5) 8 686,0
a. Zobowizania wobec jednostek powiazanych 6 102,3 (49,5) (0,0)
a) z tytutu dostaw i ustug 5 475,6 (49,5) (0,0)
b) inne 626,7
b. Wobec pozostatych jednostek 8 592,2 49,0 8 686,0
a) z tytutu dostaw i ustug 4 885,0 48,2 4 978,0
b) zaliczki otrzymane na dostawy 3,9 0,1 4,0
c) zobowizania wekslowe
d) z tytutu podatkéw, cet, ubezp. i innystiadczeé 2311,6 0,4 2 312,0
e) inne 1391,7 0,3 1392,0
2. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1843,4 (0,4) 1 843,0
a) kredyty 1843,4 (0,4) 1843,0
3. Pozostate zobowizania finansowe 941,4 (0,4) 941,0
a) z tyt udziatow 900,0 900,0
b) inne 41,4 (0,4) 41,0
4. Biezgce zobowhzania podatkowe 545,0 545,0
5. Rezerwy krétkoterminowe 104,6 0,4 105,0
6. Przychody przysztych okreséw (dotacje) 242,7 0,3 243,0
7. Zobowiazania z tytutuswiadczen pracowniczych 1290,9 0,1 1291,0
a) rezerwa néwiadczenia emerytalne i podobne 109,8 0,2 110,0
b) z tytulu wynagrodze 1143,4 (0,4) 1143,0
c) pozostate 37,7 0,3 38,0
8. Pozostate zobowizania 0,2 119,0
'C. RAZEM ZOBOW! AZANIA KRO TKO TERMINOWE 19 662,5 (0,3) 13 773,0
Pasywa razem : 137 821,8 (0,1) 105 486,0

Skonsolidowany bilans sporzadzono poprzez sumowanie kwot poszczegolnych pozycji bilanséw

jednostki dominujacej i jednostek zaleznych oraz dokonanie korekt i wytagczeh konsolidacyjnych.

W zakresie aktywdéw wytaczenia i korekty dotyczyty:
— udziatow jednostki dominujacej w kapitale jednostek zaleznych,
— ustalenia wartosci firmy jednostek zaleznych,

— naleznosci z tytulu transakcji pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej.

W zakresie pasywow wytaczenia i korekty dotyczyty :
— ustalenia kapitatébw mniejszosci,

— zobowigzan z tytutu transakcji pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej,
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— udzielonych pozyczek.

Kapitat mniejszosci i wartos¢ firmy jednostek zaleznych zostaty ustalone prawidtowo.

3. Zbiorczy rachunek zyskéw i strat roku obrotowego z uwzglednieniem eliminacji i korekt

Warto$¢é Kwota Warto$¢
sprawozdania korekty sprawozdania
zbiorczego konsolidacyjnej skonsolidowanego
Wyszczegdlnienie do 31-12-2011 do 31-12-2011
DZIALALNO SC KONTYNUOWANA
A. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 125 730,3 0,5 87 627,0
- od jednostek powzanych 38 077,1 26,7 (0,0)
I. Przychody netto ze sprzeglaproduktow 92 057,4 0,1 80 429,0
1. Przychody netto ze sprzegatowaréw i mater. 33 672,9 0,4 7 198,0
B. KOSZT WLASNY SPRZEDAZY 105 843,8 67 734,0
- jednostkom powzanym 36 316,2 1793,6 0,0
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 74 431,4 0,1 61 739,0
1. Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 314124 (0,1) 5 995,0
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 19 886,5 0,5 19 893,0
D. KOSZTY SPRZEDAZY 2 390,3 (0,3) 2 390,0
E. KOSZTY ZARZ ADU 11 549,5 0,5 11 550,0
F. ZYSK/ISTRATA ZE SPRZEDAZY 5 946,7 0,3 5 953,0
G. POZOSTALEPRZYCHODY OPERACYJNE 5 423,3 0,5 4576,0
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 2 700,5 0,3 2 576,0
11. Dotacje 857,1 (0,1) 857,0
11l. Inne przychody operacyjne 1 865,7 0,3 1143,0
H. POZO STALE KO SZTY OPERACYJINE 1 585,2 0,8 863,0
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trvaty 8,7 0,3 9,0
11. Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 648,5 0,5 649,0
11l. Inne koszty operacyjne 928,0 205,0
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ 9 784,8 9 666,0
J. PRZYCHODY FINANSOWE 1163,5 (0,5) 853,0
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, wtym: 203,6 (0,2) (0,0)
- od jednostek powzanych 203,4
1. Odsetki, wtym: 263,6 157,0
- od jednostek powzanych 106,5 0,1 0,0
Il. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartéci inwestycji
V. Inne 696,3 (0,3) 696,0
K. KOSZTY FINANSOWE 1409,1 (0,2) 1071,0
I. Odsetki, wtym: 682,8 0,1 345,0
- dia jednostek powtanych 321,5 (0,0)
Il. Strata ze zbycia inwestycji
I1l. Aktualizacja wartdci inwestycji
IV. Inne 726,3 (0,3) 726,0
L. ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. GOSPODARCZE] 9 539,2 (0,3) 9 448,0
M. WYNIK ZDARZE N NADZWYCZAJNYCH
|. Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne
N. ZYSK (STRATA) BRUTTO 9 539,2 (0,3) 9 448,0
0. PODATEK DOCHODOWY 1692,4 (0,4) 1 692,0
1. cz$¢ biezaca 1708,7 0,3 1709,0
1. Czg$¢ odroczona (16,3) (0,7) (17,0)
P. POZO STALE OBOWIAZK. ZMNIEJSZENIA ZYSKU 310,3 0,2 (5,0)
'R. Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 7 536,5 (0,1) 7 761,0
DZIALALNO SC ZANIECHANA
S. Zysk (strata) netto z dziatalnéci zaniechanej 0,3 (51,0)
T. ZYSK (STRATA) NETTO 7 536,5 0,2 7 710,0

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat sporzadzono prawidtowo dokonujgc wytaczen przychodéw i

kosztéw dotyczacych operaciji miedzy spétkami Grupy Kapitatowej
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Whytaczenia, korekty i inne procedury konsolidacyjne dokumentowane sg w sposéb przejrzysty.
Przyjete przez zasady i metody wyceng sg stosowane w sposob ciggly i jednakowy dla wszystkich
Spotek Grupy Kapitatowej

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

4. Badanie pozostatych cz esci sktadowych skonsolidowanego sprawozdania finans owego.

4.1.Rachunek przeptywow pieni eznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony w sposéb wiarygodny, powigzany z bilansem i

rachunkiem zyskow i strat wykazuje:

Lp Zmiane (+ -) Kwota w tys. zt
A. | srodkéw pienigeznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 13722

B. | Srodkdw pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (10992)

C. | $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci (1676)

D. | srodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 1054

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku ob  rotowym.

zwiekszenie kapitatu wlasnego o 1 710 tys. zt zostalo ujete kompletnie i wiarygodnie, zgodnie
ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem wynikéw oraz ksiegami

rachunkowymi jednostek objetych konsolidacja.

4.3.Informacje dodatkowe i obja $niajace.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce zawierajg dane zgodne ze stanem faktycznym, zostaty przedstawione we wszystkich
istotnych aspektach kompletnie i prawidtowo oraz sg zgodne we wszystkich istotnych aspektach z
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej o raz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach,
wymaganiami zawartymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U z 2009 r. Nr
152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”, oraz rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzes$nia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych ( Dz. U.nr 169, poz. 1327) .

4.4.Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno s$ci Grupy Kapitatowej.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PHS ,HYDROTOR” S.A. jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia informacje wymagane przez
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i

okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
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za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009, Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

4.5.Kompletno $€ i poprawno $¢é dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera:

sprawozdania finansowe Spodtek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej objetych
badaniem,

korekty i wylgczenia konsolidacyjne sprawozdanh finansowych objetych konsolidacja,

ustalenie warto$ci firmy z konsolidacji,

ustalenie kapitatow mniejszosci.

5. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego

rewidenta.

ANDRZEJ ZASKURSKI
Nrlegit. 9795

’ ]
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uczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
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Podmiot uprawniony do badania Barbara Szmurlo, Jadwiga Faron
sprawozdan finansowych Nr 3436 Spoétka Komandytowa
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