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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
YAWAL SA

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego YAWAL SA z siedzibg w Herbach, na ktére
sktada sie:

|

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 259.606 tys. zi,

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zysk
netto 27.858 tys. zt,

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 24,306 tys. zt,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 24.306 tys. zi,

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 634 tys. zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilisSmy w taki sposob, aby uzyskad
racjonalna pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci, badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i
zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe YAWAL SA, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spotki na 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku;

— zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

- jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku z pozniejszymi zmianami
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259, z pozniejszymi
zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
Z nim zgodne,

Katowice, 26 kwietnia 2012

BDO Sp. z o0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Przeprowadzajacy badanie
i dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.

Leszek Kramarczuk
Cztonek Zarzadu
Kluczowy Biegly Rewident
nr ewid. 1920
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Raport z badania sprawozdania finansowego YAWAL SA za 2011 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke

1.1. Nazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firma YAWAL Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spétki

Siedziba Spotki miesci sie w Herbach, ul. Lubliniecka 36.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje gtownie projektowanie, sprzedaz i dystrybucje
architektonicznych systemow profili aluminiowych wraz z akcesoriami oraz ustugi malowania
proszkowego i giecia tukow.

1.4, Podstawa dziatalnosci
YAWAL SA dziata na podstawie:

- statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego 23 pazdziernika 1996 roku (Rep.
A nr 3593/96), wraz z pozniejszymi zmianami,

—  kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

28 wrzesnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Katowicach, pod numerem KRS 0000049053. Obecnie rejestr podmiotu prowadzi XVII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Czgstochowie.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 573-01-06-096

NIP UE PL 5730106096

REGON 150260970

1.7. Kapitat wtasny Spotki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2011 roku wynosit 5.817 tys. zt i dzielit sie na 5.193.750 akcji
o wartosci nominalnej 1,12 zt kazda.

W roku 2011 nastapito umorzenie 900.000 akcji spotki oraz zmniejszenie kapitatu zaktadowego
0 1.008 tys. zt.

BDO Sp. z o.0. 2



Raport z badania sprawozdania finansowego YAWAL SA za 2011 rok

Na 31 grudnia 2011 roku akcjonariat, zgodnie z informacja otrzymana od Spotki, przedstawiat sie

nastepujaco:
llos¢ gtosow
Akcjonariusz Liczba akcji % akcji na Walnym % glosow

L Zgromadzeniu

Edmund Mzyk 739.668 14,24 2.289.668 26,10
Daniel Mzyk 509.264 9,81 1.523.464 17,37
Karolina Mzyk 507.100 9,76 1.521.300 17,34
Pioneer FIO 1.420.415 27,35 1.420.415 16,19
Agnieszka Buchajska, Renale

Management Ltd 478.261 9,21 478.261 5,45
Werder Sp. z 0.0. 476.574 9,18 476.574 5,43
Pozostali 1.062.468 20,46 1.062.468 12,1
Razem 5.193.750 100,0 8.772.150 100,0

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie ponadto:

- akcje wtasne nabyte w celu umorzenia

— kapitat zapasowy

— kapitat z aktualizacji wyceny obejmujacy skutki wyceny akcji

— pozostate kapitaly rezerwowe

— zysk netto

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2011 roku wynosit 148.739 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2011 roku oraz do dnia zakonczenia badania Zarzad Spotki stanowili:

-~ Edmund Mzyk

— Janusz Paliga

- Prezes Zarzadu

- Cztonek Zarzadu

(3.446) tys. zt
69.943 tys. zt

328 tys. zt
48.239 tys. zt
27.858 tys. zt

W badanym okresie wystapita zmiana w Zarzadzie Spotki zwigzana ze ztozong 22 czerwca 2011 roku
przez Andrzeja Kaszczynskiego rezygnacja z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Powyzsza zmiana zostata zgloszona i zarejestrowana we wtasciwym rejestrze sadowym.

1.9. Informacja o jednostkach powigzanych

Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do
jednostek powiazanych zalicza sie nastepujace podmioty:

—  FINAL SA z siedziba w Dabrowie Gorniczej,

- YAWAL CS s.r.o. z siedzibg w Czeskim Cieszynie (Czechy),

—  YAWAL Ukraina z siedzibg w Charkowie (Ukraina),

— Yawal UA z siedzibg we Lwowie (Ukraina),
—  YAWAL System Sp. z 0.0. (do 24 lutego 2011 ALTOWER Sp. z 0.0.) z siedzibg w Herbach,

—  K-SPV 22 Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie.

BDO Sp. z 0.0.
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2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe YAWAL SA sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 259.606 tys. zt,

~ rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zysk
netto 27.858 tys. zi,

— sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace catkowity dochod w wysokosci 24,306 tys. zt,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 24.306 tys. zt,

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 634 tys. zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w 2011 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego YAWAL SA za 2011 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp.
z 0.0. z siedziba w Warszawie, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzonga przez Krajowa lzbe Biegtych Rewidentow pod nr 3355, zgodnie z wyborem
dokonanym przez Rade Nadzorcza badanej Spétki 23 maja 2011 roku oraz postanowieniami umowy
o badanie z 22 lipca 2011 roku.

W wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony reprezentowal kluczowy biegly rewident
Leszek Kramarczuk (nr ewidencyjny 1920).

Badanie przeprowadzono od 26 marca 2012 roku do dnia wydania opinii. Badanie byto poprzedzone
przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2011 roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz bieglty rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Badanie zostato przeprowadzone z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci Spotki w nie zmienionym
istotnie zakresie w dajacej sie przewidzieC przysztosci. W trakcie przeprowadzonego badania nie
stwierdzono zdarzen i okolicznosci wskazujacych na naruszenie tego zatozenia.

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych
zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia, a nie zostaty ujawnione
w sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 4
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4, Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinige
z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2010 rok zostato zatwierdzone uchwata nr 3 Walnego
Zgromadzenia z 22 czerwca 2011 roku.

Uchwata nr 5 Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczyc¢ zysk netto Spotki za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 roku w kwocie 2.072 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 6 lipca 2011 roku oraz
opublikowano w Monitorze Polskim B nr 525 z 10 lutego 2012 roku.

BDO Sp. z 0.0. 5
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu z analogicznymi wielkosciami za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
31.12.2011  JoSUMY. ; 31122010 biﬁ:‘s‘?\:’ej 31.12.2009 B

AKTYWA

Aktywa trwale 198 041 76,3 161 397 71,4 149 198 71,6
Wartosci niematerialne 96 0,0 203 0,1 80 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 79 226 30,6 81 386 36,0 67 865 32,6
Inwestycje diugoterminowe 118 689 45,7 79 808 35,3 81 253 39,0
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 30 0,0

Aktywa obrotowe 61 565 237 64 748 28,6 59 116 28,4
Zapasy 15 020 5,8 12 060 5,3 17 110 8,2
Naleznosci krotkoterminowe 41 495 16,0 44 181 19,5 21 418 10,3
Inwestycje krotkoterminowe 4771 1,8 7 664 3,4 20 376 9,8
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 279 0,1 843 0,4 212 0,1

SUMA AKTYWOW 259 606 100,0 226 145 100,0 208 314 100,0

PASYWA

Kapitat wiasny 148 739 57,2 124 433 55,0 127 110 61,1
Kapital zaktadowy 5817 2,2 6 825 3,0 6 825 3,3
Akcje wtasne (3 446) (1,3) (18 410) (8,0) (14 964) (7,2)
Kapitat zapasowy 69 943 26,9 81 827 36,2 71622 34,4
Kapitat z aktualizacji wyceny 328 0,1 3880 1,7 5183 2,5
Pozostate kapitaly rezerwowe 48 239 18,6 48 239 21,2 48 239 23,2
Zysk netto 27 858 10,7 2072 0,9 10 205 4,9

Zobowiazania i rezerwy

diugoterminowe 65 766 25,4 56 763 25,1 60 593 29,0
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 6 657 2,6 524 0,2 1305 0,6
Rezerwy diugoterminowe 1156 0,4 1277 0,6 891 0,4
Zobowigzania dtugoterminowe 57 953 22,4 54 962 24,3 58 397 28,0

Zobowigzania i rezerwy

krotkoterminowe 45 101 17,4 44 949 19,9 20 611 9,9
Rezerwy krotkoterminowe 739 0,3 973 0,5 332 0,2
Zobowiazania krotkoterminowe 40 636 15,7 40 060 17,7 20279 9,7
Rozliczenia miedzyokresowe 3726 1,4 3916 1,7 0 0,0

SUMA PASYWOW 259 606 100,0 226 145 100,0 208 314 100,0

BDO Sp. z o.0. 6
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

(w tys. zt)
% przych, % przych, % przych.
Wyszczegolnienie 2011 ze 2010 ze 2009 ze
sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 172 827 100,0 118 725 100,0 93 066 100,0
Koszty dzialalnosci operacyjnej 170 349 98,6 112793 95,0 78 078 83,9
Wynik ze sprzedazy 2478 1,4 5932 5,0 14 988 16,1
Saldo pozostatych przychoddw i kosztow
aperacyjnych 371 0,2 (2 343) (2,0) (3 740) (4,0)
Saldo przychoddw i kosztow finansowych 31976 18,5 (791) (0,7) 1760 1,9
Wynik finansowy brutto 34 825 20,1 2798 2,3 13 008 14,0
Podatek dochodowy 6 967 4,0 726 0,6 2 803 3,0
Wynik finansowy netto 27 858 16,1 2072 1,7 10 205 11,0

BDO Sp. z o.0. 7
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2011 2010 2009
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto 10,7% 0,9% 4,9%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitalu wtasnego
wynik finansowy netto 18,7% 1,7% 8,0%
kapital wtasny
Rentownos$¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto 16,1% 1,7% 11,0%
przychody ze sprzedazy produktdw i towarow
Rentownoéé brutto sprzedazy
wynik na sprzedazy 1,4% 5,0% 16,1%
przychody ze sprzedazy produktow i towardw
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogotem 1,5 1,6 2,9
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci Il
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy 11 1,3 2,1
zobowigzania krotkoterminowe
Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 90 99 82
przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 37 41 51
koszty dziatalnosci operacyjnej
Szybkos¢ obrotu zapasow
$redni stan zapasow x 365 dni 34 56 107
koszt wtasny sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Stopa zadluzenia
zobowiazania dlugoterminowe + zobowiazania krétkoterminowe 0,4 0,4 0,4
suma pasywow
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)
kapitat wtasny 28,8 20,4 20,9
liczba akcji
Zysk na jedna akcje (w zt)
zysk netto 5,4 0,3 1,7
liczba akcji
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4, Komentarz

W badanym okresie sprawozdawczym, w porownaniu z poprzednim okresem, suma bilansowa ulegla
zwiekszeniu o 33,5 min zt (14,8%).

W aktywach odnotowano znaczny wzrost inwestycji dtugoterminowych o 38,9 mln zt (48,7%), co jest
zwigzane gtownie z objeciem 99% udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym K-SPV 22 Sp. z o.0.,
w zamian za wniesienie wktadu niepienieznego w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Wzrost udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej z 71,4% w 2010 roku do 76,3% w 2011 roku, tym
samym nastapit spadek udziatu aktywow obrotowych w sumie aktywow z 28,6% do 23,7%.

W pasywach najistotniejsza zmiana dotyczyla wzrostu kapitatu wtasnego spdtki o 24,3 miln zt (19,5%)
w wyniku czego udziat kapitatu wlasnego w sumie bilansowej wzrdst z 55% w 2010 roku do 57,2% w 2011
roku. Wzrost zobowiazan ogdtem wyniost 3,6 min zt (3,8%), a ich udziat w sumie bilansowej spadt z 42%
w 2010 roku do 38,1% w 2011 roku.

W badanym roku obrotowym przychody ze sprzedazy, w stosunku do poprzedniego okresu wzrosty
o 54,1 mln zt (45,6%), a koszty dziatalnosci operacyjnej o 57,6 mln zt (51%), co wptyneto niekorzystnie
na wynik ze sprzedazy powodujac jego spadek w stosunku do roku poprzedniego o 3.454 tys. zt (58,2%).

Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych w poréwnaniu do roku poprzedniego ulegt
Znacznej poprawie, stanowiac w badanym roku wartos¢ dodatnia.

Znaczny wptyw na wynik finansowy 2011 roku miat wynik na dziatalnosci finansowej, bedacy przede
wszystkim efektem wygenerowania znacznego zysku na transakcji wniesienia aportu do spotki zaleznej.

Obcigzenie wyniku finansowym podatkiem dochodowym byto zwiazane gtdwnie z utworzeniem rezerwy
na odroczony podatek dochodowy, zwigzany z zyskiem na transakcji wniesienia aportu. W badanym
roku spotka poniosta strate podatkowa.

W efekcie wypracowany przez Spotke w 2011 roku zysk netto jest o 25.786 tys. zt (12 krotnie) wyzszy
od zysku netto z 2010 roku,

W zwigzku ze znacznym zwiekszeniem wyniku finansowego w 2011 roku wskazniki rentownosci,
ustalane w relacji do zysku netto uksztattowaty sie na poziomach znacznie wyzszych niz w 2010 roku,
natomiast wskaznik rentownosci brutto sprzedazy ulegt pogorszeniu.

W badanym okresie wskazniki ptynnosci ulegty nieznacznemu pogorszeniu w porownaniu do wartosci
wskaznikow z poprzedniego okresu sprawozdawczego. Ich wielkosci ksztattuja sie jednak na poziomie,
ktory uznaje sie za zadowalajacy.

Wskazniki rotacji dotyczace naleznosci i zobowigzan ulegty w 2011 roku skréceniu, w stosunku do 2010
roku, odpowiednio o 9 i 4 dni. W 2011 roku cykl sptaty naleznosci byt dtuzszy od okresu sptaty
zobowigzan o 53 dni (58 dni w 2010 roku).

Wskaznik rotacji zapasow ulegt obnizeniu w badanym okresie o 22 dni.

Osiagniete wyniki jak rowniez ogdlna sytuacja finansowa Spotki nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci. W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych zdarzen, ktore
wskazywalyby na to, ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci,
Spotka nie bedzie jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslona w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej/ Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, zwanymi dalej ,,MSR”, oraz z przepisami
ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzi Biuro Rachunkowe MARKON w Czestochowie. Spotka stosuje
komputerowy system ewidencji ksiegowe]j IFS Applications.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane saq
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciggto$¢ zapisoéw oraz bezbtednosc dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spolce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesigcznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci,

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscig
przewidziana w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie
ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidlowosci tego systemu.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje
dodatkowe
Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaly sporzadzone w

sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw prawidtowo odzwierciedla zmiany zysku netto za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, w powigzaniu ze zmianami kapitatu wtasnego.

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaly prawidtowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazujg zmiany w kapitatach Spotki.

5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke z uwzglednieniem
przepisow MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem strat i zyskéw oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych.
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6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dzialalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie Zarzadu Spotki

Zarzad Spotki ztozyl pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych zdarzen po dniu
bilansowym, nie ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.

Katowice, 26 kwietnia 2012
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