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Sprawozdanie finansowe za 2011 r.

w tys. zt

w tys. zt w tys. EURO

. dane za okres | dane za okres | dane za okres | dane za okres
Wybrane dane finansowe od 01-01-2011 | od 01-01-2010 | od 01-01-2011 | od 01-01-2010
do 31-12-2011 | do 31-12-2010 | do 31-12-2011 | do 31-12-2010

rok 2011 rok 2010 rok 2011 rok 2010
|. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw 172 827 118 725 41 745 29 649
1. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 2 849 3589 688 896
1. Zysk brutto 34 825 2798 8412 699
1V. Zysk netto 27 858 2072 6 729 517
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 556 1901 3033 475
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 939 -10 546 -468 -2 634
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -11 251 9273 -2 718 2 316
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -634 628 -153 157
IX. Aktywa razem 259 606 226 145 58 777 57 103
X. Zobowigzania i rezerwy 110 867 101712 25101 25 683
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 57 953 54 961 13121 13 878
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 40 636 40 060 9 200 10 115
XllI. Kapitat wkasny 148 739 124 433 33676 31420
XIV. Kapitat zakltadowy 5817 6 825 1317 1723
XV. Liczba akcji 5193 750 6 093 750 5 193 750 6 093 750
XVI. Rozwodniona liczba akcji 5193 750 6 093 750 5193 750 6 093 750
XVII. Zysk na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 5,36 0,34 1,30 0,08
XVIIl. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 5,36 0,34 1,30 0,08
XIX. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 28,64 20,42 6,48 5,16
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 28,64 20,42 6,48 5,16

Przeliczanie wybranych danych finansowych na EURO

- do przeliczania pozycji bilansowych zastosowano kurs $redni ogtoszony na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski, ktory na
dzien 31.12.2011 roku wynosit 4,4168 zt , na dzien 31.12.2010 roku 3,9603 zt

- do przeliczania pozycji rachunku zyskow i strat zastosowano kurs stanowiacy $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca z okresu sprawozdawczego .

| tak :

dla danych za rok 2011 zastosowano $rednig z nastepujacych srednich kursow :

na 31.01.2011r. - 3,9345 zt
na 28.02.2011r. - 3,9763 zt
na 31.03.2011r. - 4,0119 z
na 30.04.2011r. - 3,9376 zt
na 31.05.2011 r. - 3,9569 zt
na 30.06.2011 r. - 3,9866 zt
na 31.07.2011r. - 4,0125 zt
na 31.08.2011r. - 4,1445 z
na 30.09.2011r. - 4,4112 zt
na 31.10.2011r. - 4,3433 zt
na 30.11.2011 r. - 4,5494 zt
na 31.12.2011r. - 4,4168 z

$rednia arytmetyczna - 4,1401 zt

dla danych za rok 2010 zastosowano $rednig z nastepujacych srednich kursow :

na 31.01.2010r. - 4,0616 zt
na 28.02.2010r. - 3,9768 zt
na 31.03.2010r. - 3,8622 zt
na 30.04.2010 . - 3,9020 zt
na 31.05.2010 . - 4,0770 zt
na 30.06.2010 r. - 4,1458 zt
na 31.07.2010 r. - 4,0080 zt
na 31.08.2010 r. - 4,0038 zt
na 30.09.2010r. - 3,9870 zt
na 31.10.2010 r. - 3,9944 zt
na 30.11.2010 . - 4,0734 zt
na 31.12.2010r. - 3,9603 zt

$rednia arytmetyczna - 4,0044 zt
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 2011ro  k
1. Informacje ogdine

YAWAL Spotka Akcyjna z siedzibg w Herbach, ul. Lubliniecka 36, w dniu 28.09.2001 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000049053. Przedmiotem dziatalnosci Spotki w 2011 roku byly przede wszystkim:
-produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej (PKD 25.12 2);

-obrobka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.61 Z);

-produkcja wyrobdw z aluminium i stopéw aluminium (PKD 24.42.B).

YAWAL S.A. - jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej YAWAL - sprawuje ponadto nadzor wascicielski nad
firmami zaleznymi, koordynuje polityke promocji i rozwoju, a takze prowadzi operacje finansowe w ramach
Grupy.

2. Istotne zasady rachunkowo $ci
Sprawozdanie finansowe za 2011 rok zawiera poréwnywalne dane finansowe za 2010 rok.
a) oswiadczenie 0 zgodno $ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF"), ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa ,panstwa
nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Z 28 lutego 2009 r, Nr 33, p0z.259 ).

b) podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach (tys. zt). Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasadq kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow finansowych, ktore sg wyceniane wedtug
warto$ci godziwej. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalno$ci.

C) rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedlug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe badz modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z

tytutu utraty ich wartosci. Na koniec kazdego roku Spétka przeprowadza analize pod katem utraty wartosci .

Cena nabycia obejmuje kwote wydatkdw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy ilub modernizacji oraz
koszty finansowania zewnetrznego.
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Rzeczowe aktywa trwale sg amortyzowane metoda liniowg w okresie przewidywanego uzytkowania danego
$rodka trwatego. Przewidywane okresy uzytkowania wynosza;

Budynki 10 - 50 lat
Maszyny i urzadzenia 5-15 lat
Srodki transportu 5- 8lat
Pozostate $Srodki trwate 5-10 lat

Grunty nie sg amortyzowane.
Wydatki poniesione na remonty, ktore nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu uzytkowania srodka
trwatego sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

Nakfady na dokonywane w regularnych odstepach generaine przeglady, niezaleznie od wymiany
poszczegolnych czesci skladowych, w momencie przeprowadzania takiego przegladu, jesli kryteria ujmowania
s spetnione, zostajg ujete w wartosci bilansowej odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywdw trwatych. Nakady
te sq amortyzowane w okresie do nastepnego przewidywanego przegladu.

d) Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne (posiadane licencje i oprogramowanie) s ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze
odpisy z tytutu utraty ich warto$ci

Wartosci niematerialne sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich przewidywanego uzytkowania.
Przewidywany okres uzytkowania wartosci niematerialnych wynosiod 2 do 5 lat.

Wartosci niemateriaine o nieustalonym okresie uzytkowania wykazywane sg W cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszone 0 ewentualng utrate wartosci sktadnika. Testy na utrate wartosci sktadnika wartosci
niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania przeprowadzane sg corocznie na ostatni dzien roku i za
kazdym razem, gdy istniejg przestanki, e nastapita utrata wartosci tego sktadnika .

Wydatki dotyczace wartosci niematerialnych, ktore nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu ich
uzytkowania sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku stanowig one
zwiekszenie warto$ci poczatkowej .

e) Nieruchomo $ci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Spotka jako wiasciciel traktuje jako zrodio
przychodow z czynszow lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajac koszty transakcji . Po ujeciu
poczatkowym nieruchomo$ci wycenia sie wg warto$ci godziwe; .

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okre$la sie jako
réznice migdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuije sie je w rachunku zyskow
| strat.

f) Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe.
Wartos¢ srodkow pienieznych na rachunkach walutowych przelicza si¢ na ziote polskie przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujgcego na dzien bilansowy $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.
Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg w pozycji przychody (koszty) finansowe w rachunku
zyskow i strat. Rozchod srodkéw pienieznych w walutach obcych odbywa sie zgodnie z metoda FIFO .
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g) Pochodne instrumenty finansowe

Spotka posiada pochodne instrumenty finansowe, a wraz z nimi wdrozona zostata w Spotce rachunkowosé
zabezpieczen. Wycena zawartych ale niezrealizowanych kontraktow zawarta jest w kapitale z aktualizacji
wyceny, za$ w przypadku ich realizacji, powstaty wynik znajduje odzwierciedlenie w rachunku zyskow i strat w
pozycji przychody lub koszty operacyjne .

h) Pozyczki

Do pozyczek zalicza sie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
$rodkow pienieznych, towardw lub ustug, z wyjatkiem aktywoéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy w
krotkim terminie. Wycena udzielonych pozyczek wedtug zamortyzowanego kosztu nie ma istotnego wplywu na
wynik Spotki, dlatego pozyczki sgq wykazywane w sprawozdaniu w kwocie wymagajacej zapfaty po
pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odsetki naliczone ujmowane sg w przychodach finansowych w
okresie, ktdrego dotycza. Spotka tworzy odpisy aktualizujgce warto$é naliczonych watpliwych odsetek w
momencie ich naliczenia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ watpliwych pozyczek .

) Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Do krotkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane
sq aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen.
Krotkoterminowe aktywa finansowe sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy
w wartosci godziwej. Zyski lub straty z wyceny aktywow finansowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w
przychodach lub kosztach finansowych.

Diugoterminowe aktywa finansowe spdtka wycenia w wartosci godziwej. Wycena nastepuje w cenie nabycia
pomniejszonej o odpis aktualizujacy .

j) Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sq to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaly zaliczone do innej kategorii aktywow
finansowych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sq wprowadzane do ksigg w cenie nabycia i wyceniane
na dzien bilansowy w warto$ci godziwej. Niezrealizowane zyski i straty uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji
wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentow dtuznych zaliczanych do tej kategorii odsetki wyliczone sg
metodg efektywnej stopy procentowej oraz odnoszone do rachunku zyskow i strat.

k) Usuni ecie z bilansu instrumentdw finansowych

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi
sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone
trzecia.

) Transakcje w walutach obcych

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji sprawozdania finansowego YAWAL SA jest polski ztoty (zt).
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku operacji sprzedazy lub
kupna walut lub operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
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- Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzied- w
przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan , jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu , 0 kiorym mowa w
poprzednim zdaniu a takze w przypadku pozostatych operacii.

Zyski lub straty kursowe powstate w wyniku przeliczenia na dzien bilansowy aktywow i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych lub w wyniku rozliczenia nalezno$ci lub zobowigzania wyrazonego w walucie obcej sg
ksiegowane jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat. Na dzien bilansowy Spotka wycenia
wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow po obowigzujacym na ten dzien Srednim kursie
ustalonym przez Narodowy Bank Polski.

) Naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje sie w wysokosci kwoty wymaganej
zapfaty (nominalnej) z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego na wszystkie naleznosci, ktorych $ciggalnos¢ jest watpliwa, zaliczanego
odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujacy. Niezaleznie od indywidualnej oceny prawdopodobienstwa splaty
nalezno$ci , przyjmuije sie nastepujace zasady tworzenia odpisow aktualizujgcych :

w przypadku odsetek za zwioke w zaptacie odpis jest tworzony w momencie ich naliczania

w przypadku nalezno$ci przeterminowanych powyzej 180 dni tworzony jest odpis na petng wysokosé

naleznosci .

m) Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztow ich wytworzenia nie wyzszych od cen
sprzedazy netto, w przypadku zapasow przeznaczonych do sprzedazy. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwg
do uzyskania w dniu bilansowym cene sprzedazy bez naleznego podatku od towarow i ustug pomniejszong o
rabaty i upusty oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem zapasow do sprzedazy i doprowadzenia jej do
skutku.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapasow do jego aktualnego miejsca i Stanu — zarowno
w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego okresu — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

- materialy — w cenie nabycia ustalonej metodg $redniej wazonej

- produkty gotowe — wg. kosztu wytworzenia (koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni
narzut posrednich kosztow produkciji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych z
wylaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego). Spotka stosuje state ceny ewidencyjne wyrobow gotowych,
ktdre poprzez odchylenia sg korygowane do kosztu wytworzenia.

- towary - w cenie nabycia .

Zapasy, ktore zostaly uszkodzone, utracity catkowicie lub czeSciowo swojg przydatnosé, nie wykazujg ruchu,
wycenia sie wediug wartosci sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Odpisy aktualizujace warto$¢ tych zapasow
do ich warto$ci netto tworzy sie na koniec kazdego kwartatu.
W szczegdlno$ci odpisy tworzy sie :
na zapasy obejmujace grupy , do ktorych podijeto decyzje o wycofaniu ze sprzedazy w wysokosci :
90% ich wartosci — profile i blachy
100% ich warto$ci — pozostate
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na zapasy , ktorych sprzedaz w okresie minionych 180 dni nie przekroczyta 33 % ich stanu iloSciowego — w
wysokosci 50 % wartosci
na zapasy , ktorych sprzedaz w okresie minionych 360 dni nie przekroczyta 33 % ich stanu ilosciowego w
WYysoKoSCi
90% ich wartosci — profile i blachy
100% ich warto$ci — pozostate
na zapasy o koficowym okresie przydatnosci ( farby proszkowe ) w ostatnim miesigcu przydatnosci w
wysokosci 100 % ich wartoSci.
W kolejnym okresie dokonuje sie nowego oszacowania wartosci netto mozliwej do uzyskania.

n) Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy jednostki wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze
statutu Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje wiasne nabyte w celu umorzenia lub przekazania pracownikom
NWZ YAWAL S.A. , uchwatg nr 3 z dnia 31.10.2008 r. , wyrazito zgode, aby Zarzad Spotki nabywat akcje wiasne
Spotki w celu ich umorzenia.
Nabyte akcje wiasne ujmuje sie w cenie zakupu, powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia. Zakupione akcje wiasne sg ujmowane w pozycji , akcje wiasne " i prezentowane jako
pomniejszenie kapitatow wiasnych.

Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy jest tworzony z zyskow i emisji akcji powyzej ich wartoci nominalnej .

Kapitat rezerwowy
Kapitat rezerwowy tworzony jest z czesci wypracowanego zysku w latach ubiegtych i przeznaczony jest na
finansowanie dziatalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej.
Zgodnie z uchwatami podjetymi kolejno WZA w dniu 31 pazdziernika 2008 roku, 17 kwietnia 2009 roku oraz 28
czerwca 2010 roku, w YAWAL S.A. utworzono nastepujace kapitaty rezerwowe :

-kapitat w wysokosci 10 milionéw ztotych na nabywanie akcji wtasnych w celu zaoferowania akcji
pracownikom Spotki i Spétek powigzanych (uchwata nr 17 z 17 kwietnia 2009 roku ),
- kapitat w wysokosci 35 miliondw ztotych w celu finansowania nabywania akcji wtasnych Spotki przez

pracownikéw oraz osoby trzecie ( uchwata nr 21 z dnia 28 czerwca 2010 roku ),

Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat z aktualizacji wyceny stanowi réznice miedzy wartoscig godziwg aktywow finansowych i transakii
walutowych a ceng ich nabycia, z uwzglednieniem rezerwy na podatek odroczony.

Zysk ( strata ) netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskow i strat.

W zwigzku z umorzeniem 900 tys. akcji wlasnych , zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w
Czestochowie z dnia 29.12.2011 roku , Spétka dokonata korekty kapitatu zaktadowego poprzez jego obnizenie o
kwote 1 008 tys. zt. Warto$¢ nabycia umorzonych akcji wynosita 14 964 tys. zt. Roznice w kwocie 13 956 tys. zt
Spotka przeksiegowata w cigzar kapitatu zapasowego .

0) Podatek dochodowy
Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat sklada sie z cze$ci biezacej i odroczonej. Podatek odroczony

dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany bezpo$rednio w kapitale wiasnym.
Biezgce obcigzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.
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Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg , jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci w oparciu 0 roznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow , a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wediug przewidywan beda obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w takie] wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktry pozwoli wykorzystaé ujemne rdznice
przejSciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy i ulega stosownej korekcie o tyle, o ile
przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone w odniesieniu do wszystkich dodatnich
przejSciowych roznic podatkowych. Spotka dokonuje kompensaty aktywow i rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego .

p) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoice cigzy obowigzek (prawny Iub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu $rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywdw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualne ryzyka zwigzane z danym zobowigzaniem.

Spotka utworzyta rezerwe na przyszte koszty wynagrodzehn pracowniczych, sporzadzenia , badania i
opublikowania sprawozdania finansowego za rok 2011 .

q) Swiadczenia pracownicze

Spotka stosuje wycene aktuarialng w celu ustalenia wartosci biezacej przysztych zobowigzan dotyczacych
odpraw emerytalnych i nagrody jubileuszowej oraz zwigzanych z nimi kosztow biezacego zatrudnienia.

Spotka tworzy takze rezerwe na niewykorzystane urlopy pracownicze. Jej wysoko$¢ jest rowna iloczynowi liczby
zalegtych dni urlopu i przecietnego wynagrodzenia z ostatnich trzech miesiecy danego roku sprawozdawczego
powiekszonego o narzut na ZUS .

r)Oprocentowane kredyty bankowe ipo  zyczki

Oprocentowanie kredytow bankowych i pozyczek wykazywane jest w roku ktérego dotycza naliczone i
zaptacone odsetki. Wycena kredytow wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy zwrotu nie ma istotnego wptywu na wynik Spotki w 2011 r. i sg one wykazane w sprawozdaniu w kwocie
Wymagajacej zaptaty na dzien bilansowy.
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s) Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosc¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane
Z nig warunki, wowczas dotacje sg ujmowane w wartosci godziwej w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe
przychodow”. W spotce YAWAL na dzien sporzadzenia sprawozdania pozostata do rozliczenia dotacja wynosita
3726tys. zt.

Otrzymana dotacja dotyczy dofinansowania zakupéw $rodkow trwatych w ramach dziatania : Nowe inwestycje o
wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu
operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 .

t) Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowi  gzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania sg ujmowane w kwocie wymagajacej zaptaty.

u) Rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw czynne

W przypadku, gdy moment poniesienia kosztow przez Spotke wyprzedza okres, ktdrego te koszty dotyczag
stosuje sie rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, z uwzglednieniem obowigzku systematycznego rozliczania
kosztow stosownie do okresu, jakiego dotycza.

v) Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobéw gotowych, towaréw lub
ustug (pomniejszone o zwroty, rabaty i upusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosci netto, tj.
pomniejszone o0 nalezny podatek od towarow i ustug (VAT).

Sprzedaz towaréw , materiatow i produktow
Przychody sg ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wikasnosci do towarow |,
materiatow i produktdw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna ustali¢ w wiarygodny
sposob.

Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi, zgodnie z potwierdzonym
przez odbiorce dowodem dostawy .

Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie, ktérego dotyczg (z uwzglednieniem metody efektywne;
stopy procentowe)).

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

w) Informacje dotycz ace segmentow dziatalno $ci

Informacje o segmentach dziatalno$ci sg oparte 0 segmenty branzowe i geograficzne. Segment branzowy jest
dajacym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Spotki, w ramach ktérego nastepuje dystrybucja towardw lub
$wiadczenie ustug, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadow réznym
od tych, ktore sq wiasciwe dla innych segmentoéw branzowych. W spéice YAWAL poza segmentem systemow
aluminiowych (SSA) i dziatalno$cig pozostata (SDP), wyr6znia sie segment wyroboéw wyciskanych (SWW).
Dziatalno$¢ SSA zwigzana jest ze sprzedazg architektonicznych systeméw profili aluminiowych YAWAL

X) Odpisy z tytutu utraty warto ~ $ci aktywow
Na kazdy dzien bilansowy aktywa Spdtki s analizowane pod katem wystepowania przestanek utraty ich

wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka powinna dokonaé oszacowania wartosci odzyskiwalne;
(warto$¢ wyzsza z dwdch: wartosci godziwej
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pomniejszone] 0 koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowej). Za wartos¢ uzytkowg uznaje Sie sume
zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktdre przyniesie dany sktadnik aktywow.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, uznaje
sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalne;.
Odpisy aktualizujace dokonuje sie w cigzar rachunku zyskow i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia czy wystapily przestanki wskazujace, ze dokonany w poprzednich
okresach sprawozdawczych odpis aktualizujacy jest zbedny lub tez za wysoki. W takim przypadku odpis lub jego
czesC jest odwracany | warto$¢ danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jakg miatoby ono gdyby nie
dokonano wczesniej odpisu aktualizujgcego warto$¢ (przy uwzglednieniu umorzenia). Odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego ujmowane jest w rachunku zyskow i strat.

y) Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s aktywowane w sytuacji, kiedy mozna je bezposrednio przyporzadkowac
nabyciu, budowie lub wytworzeniu rzeczowych sktadnikow aktywow.

z) Dywidendy wyptacone

Zohowigzanie z tytutu wyptaty dywidendy jest rozpoznawane na dziei podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajace] wyptate dywidendy.

aa) Nowe standardy rachunkowo $ci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Mi  edzynarodowe]
Sprawozdawczo $ci Finansowej (KIMSF)

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy w roku 2011

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2011:

« Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat po  dmiotbw powi gzanych” - Uproszczenie
wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z pafstwem oraz doprecyzowanie definicji
jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacj a" - Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do r6 znych standardow i interpretacji ,Poprawki do MSSF (  2010)" - dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku
(MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtownie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich dacie- 1 lipca
2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w zaleznosci od standardu/interpretacji).

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywoéw z  tytutu okre $lonych $wiadcze fi, minimalne

wymogi finansowania oraz ich wzajemne zale  znosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogow
finansowania, zatwierdzone w UE w dniu
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+ 19lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2011 roku lub po tej dacie),

 Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowi gzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych”  zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Ww standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty ju  z opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze  nie weszly
W zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujacych standardow, zmian
standardow i interpretacii, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszty
jeszcze w zycie:

« Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywow
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Spotka Yawal postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow,
zmian do standarddw i interpretacji. Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie mialyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przezU E

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacii przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,
zmian do standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011r nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania:

« MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”  (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

« MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”  (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”  (obowigzujgcy W odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaanga zowania w inne jednostki”  (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

12



YAWAL S.A. Sprawozdanie finansowe za 2011 r. w tys. zt

« MSSF 13 ,Wycena warto $ci godzive]” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

¢ MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe spr  awozdania finansowe” (obowigzujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« MSR 28 (znowelizowany w roku 20 11) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz  wspélne
przedsi ewziecia” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” - obowigzkowa data wejScia W zycie i przepisy przejsciowe,

« Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda f finansowych” - prezentacja sktadnikow innych catkowitych
dochoddw (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po
tej dacie),

« Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” - poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacj a" — kompensowanie aktyw6w i zobowigzan
finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwani  a odpadéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych”  (obowigzujaca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Spotki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Spotki , zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”  nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),
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ab) Szacunkiksi egowe i przyj ete zato zenia

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktdre
wptywajg na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym. Szacunki ksiegowe i przyjete zaloZenia
odnoszq sie do nastepujacych punktow niniejszego wprowadzenia:
rzeczowe aktywa trwate
- warto$ci niematerialne
- inwestycji
- naleznosci
- zapasy
- rezerwy
- $wiadczenia pracownicze

Opis rachunkowo $ci zabezpiecze h.
Zahezpieczeniu mogg podlega¢ transakcje wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna. Realizacja
kontraktow zwigzanych z zabezpieczeniem przeptywow pienieznych oparta jest na nastepujacych zasadach:

1. Zabezpieczenie dotyczy¢ moze: zmiany cen, zmiany kursow, zmiany stop procentowych:
- ryzyko stop procentowych - ryzyko to moze spowodowac pogorszenie cash
flow ze wzgledu na zwiekszenie kosztow finansowania zewnetrznego
- Zmiana kursu walut — narazenie spotki na ryzyko zmian w przeptywach finansowych netto w
wyniku fluktuacii relacji wartosci pomiedzy dwoma walutami ( walutg funkcjonalng —ztoty , walutg
transakcji EUR) Ryzyko takie wynika z planowanych transakcji kiore generujg przeptywy $rodkow
pienieznych w walucie innej niz waluta funkcjonalna. Dotyczy to dwoch podstawowych transakcii:
al z operacji — zakupu materiatow oraz sprzedazy produktow podstawowych
b/ z inwestycji — zwigzane z jednorazowymi , istotnymi dla cash flow transakcjami zakupu
$rodkow produkcii
2. Zabezpieczenia mozna dokonac¢ za pomoca dowolnego instrumentu
- forward
- partycypator

pod warunkiem ,ze dany instrument da sie wiarygodnie ocenic.

3. Do zabezpieczenia jednej pozycji mozna stosowaé kilka instrumentow

4. Jeden instrument moze zabezpieczaé tylko jedna pozycje

5. Zawarte transakcje terminowe ( instrumenty) z ktorych wynika prawo do nabycia lub sprzedazy w
przysztym terminie ustalonej ilo$ci instrumentow finansowych wprowadza sie do ksigg pod datg zawarcia
kontraktu bez wzgledu na przewidywany w umowie termin rozliczenia transakcji

6. Okres na jaki zawierane sg transakcje nie moze przekracza¢ 1 roku

7. W odniesieniu do planowanych przychodéw zabezpieczenie moze obejmowaé maksymalnie 60%
planowanych przychodow

8. W odniesieniu do pojedynczego sktadnika aktywow wynikajacego z transakcji umownej zabezpieczenie
moze stanowi¢ do 100 % wartosci danego sktadnika
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Do realizacji kontraktow zabezpieczajacych niezbedne jest :
- okreslenie skfadnika( sktadnikow) bedacego przedmiotem zabezpieczenia
- powigzanie zabezpieczanego sktadnika z instrumentem zabezpieczajacym
- badanie efektywno$ci zabezpieczenia :
a/ w chwili ustanowienia powigzania
b/ w momencie realizacji zabezpieczenia nie pozniej niz na koniec miesigca obrotowego
- okreslenie terminu ustania zabezpieczenia - jest to data realizacji zabezpieczenia, badz tez w wyjatkowych
sytuacjach dopuszczalne jest ustanie powigzania w przypadku nieefektywnosci

Biorgc pod uwage, ze transakcje zabezpieczajace przeptywy dotyczg transakcji planowanych w okresach
pozniejszych — zwigzane sg z planowanymi w okreslonym czasie przeptywami z tytutu sprzedazy istotnym jest
powigzanie ich z terminami transakcji ktorych dotycza. Wycena transakcji — instrumentow pochodnych
prowadzona jest systematycznie nie rzadziej niz na koniec miesiaca obrotowego. Warto$¢ transakcji na koniec
miesigca ustala sie w wartosci godziwej i odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny. Rozliczenie transakcji w
terminach umownych ujmowane jest w rachunku zyskow i strat w okresie w ktorym nastapito rozliczenie.
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YAWAL S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2011 r.

w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NaOt Stan na 31.12.2011 r Stan na 31.12.2010 1
Aktywa
I. Aktywa trwate 198 041 161 397
1. Wartos$ci niematerialne 1 96 203
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 79 226 81 386
3. Inwestycje dtugoterminowe 118 689 79 808
3.1. Nieruchomosci 625 636
3.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3 118 064 79172
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 117 905 79172
- udzialy lub akcje w jednostkach powigzanych podlegajacych konsolidacji 106 180 63 071
- udzialy lub akcje w jednostkach powigzanych nie podlegajgcych konsolidacji 11725 16 101
b) w pozostatych jednostkach 159
4. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 30
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4
1. Aktywa obrotowe 61 565 64 748
1. Zapasy 5 15 020 12 060
2. Naleznosci krétkoterminowe 6,7 41 495 43 908
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 273
4. Inwestycje krotkoterminowe 4771 7 664
4.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 4771 7 664
a) w jednostkach powigzanych
a) w pozostatych jednostkach 2 880 5139
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1891 2525
4.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 279 843
Aktywa razem 259 606 226 145
Pasywa
|. Kapitat wiasny 148 739 124 433
1. Kapitat zakltadowy 10 5817 6 825
2. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) -3 446 -18 410
3. Kapitat zapasowy 69 943 81 827
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 328 3880
5. Pozostate kapitaly rezerwowe 48 239 48 239
6. Zysk (strata) z lat ubieglych
7. Zysk netto 27 858 2072
1. Zobowi gzania i rezerwy dtugoterminowe 65 766 56 763
1. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe 11 1156 1278
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 6 657 524
3. Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 13 57 033 54 794
4. Pozostate zobowigzania diugoterminowe 13 920 167
Ill. Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 45 101 44 949
1. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze krétkoterminowe 14 611 481
2. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 14 128 492
3. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15 24 127 19 337
4. Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 15 16 284 20 650
5. Pozostate zobowigzania finansowe 15 225 73
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
7. Przychody przysziych okreséw 16 3726 3916
Pasywarazem 259 606 226 145
Kapitat wiasny 148 739 124 433
Liczba akcji 5193 750 6 093 750
Warto $¢€ ksiegowa na jedn g akcje (w zb) 28,64 20,42
Rozwodniona liczba akcji 5 193 750 6 093 750
Rozwodniona warto  $¢ ksi egowa na jedn g akcje (w zh) 28,64 20,42
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YAWAL S.A. Sprawozdanie finansowe za 2011 r.

w tys. zt

A za okres od 01-01-2011 r do | za okres od 01-01-2010 r do
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota et ooty
I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 172 827 118 725
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 17 82 764 71817
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 18 90 063 46 908
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow, w tym: 146 799 94 364
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 19 60 843 51 364
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 85 956 43 000
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzeda 2y 26 028 24 361
IV. Koszty sprzedazy 18 304 13 051
V. Koszty ogdinego zarzadu 5 246 5378
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy 2478 5932
VII. Pozostate przychody operacyjne 2224 941
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 150
2. Dotacje 251
3. Zysk z rozliczenia transakcji walutowych, stanowiacych zabezpieczenie przeptywéw pienieznych 497 7
4. Inne przychody operacyjne 20 1326 934
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1853 3284
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 38
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1138 915
3. Strata z rozliczenia transakcji walutowych, stanowigcych zabezpieczenie przeptywéw
pienieznych
4. Inne koszty operacyjne 21 715 2331
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 2 849 3589
X. Przychody finansowe 42 469 2 555
1. Dywidendy i udziaty w zyskach
2. Odsetki 22 130 843
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Zysk na aporcie do spotki zaleznej 42 309
5. Inne 23 30 1712
XI. Koszty finansowe 10 493 3346
1. Odsetki 24 3574 2135
2. Strata ze zbycia inwestycji 130
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 855 982
4. Inne 25 6 064 99
XIlI. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 34 825 2798
XIIl. Zysk brutto 34 825 2798
XIV. Podatek dochodowy 26 6 967 726
a) czes¢ biezaca 1201
b) czes$¢ odroczona 6 967 -475
XV. Zysk netto 27 858 2 072
Zysk netto 27 858 2072
Srednia wa zona liczba akgji zwyklych 5193 750 6 093 750
Zysk na jedn g akcje zwykt g (w zh) 5,36 0,34
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyklych 5193 750 6 093 750
Rozwodniony zysk na jedn g akcje zwykta (w zb) 5,36 0,34
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 12 MIE SIECY ZAKONCZONYCH 31 GRUDNIA 2011 ROKU
za okres od 01-01-2011 r do | za okres od 01-01-2010 r do
31-12-2011r 31-12-2010r
Zysk netto za okres 27 858 2072
Inne catkowite dochody brutto: -4 385 -1 609
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy -4 428 -1584
Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych 43 .25
QOdroczony podatek dochodowy dotycz  gcy innych catkowitych dochodéw 833 306
Inne catkowite dochody netto: -3552 -1 303
Catkowite dochody za okres 24 306 769
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w tys. zt

za okres od 01-01-2011r | za okres od 01-01-2010r
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM piptietats plptireters
|. Kapitat wlasny na pocz atek okresu 124 433 127 110
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 6 825 6 825
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego -1 008
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 1008
- umorzenia akcji 1008
1.1. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 5817 6 825
2. Akcje wiasne (wielko $€ ujemna )na pocz atek okresu -18 410 -14 964
2.1. Zmiany akcji wkasnych 14 964 -3 446
a) zwiekszenia (z tytutu) -3 446
- nabycie akcji wtasnych -3 446
b) zmniejszenia (z tytutu) 14 964
- umorzenia akcji 14 964
2.2. Akcje wiasne na koniec okresu -3 446 -18 410
3. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 81 827 71 622
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego -11 884 10 205
a) zwiekszenia (z tytutu) 2072 10 205
- z podziatu zysku 2072 10 205
b) zmniejszenie (z tytutu) 13 956 0
- umorzenie akcji 13 956
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 69 943 81 827
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 3 880 5183
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -3 552 -1 303
a) zwiekszenia (z tytutu) 35 0
- zabezpieczenie transakcji walutowych 43
- zabezpieczenie transakcji walutowych- korekta o podatek odroczony -8
- wycena diugotrwalych aktywoéw finansowych do wartosci rynkowej
- wycena dtugotrwatych aktywoéw finansowych do wartosci rynkowej- korekta o podatek
odroczony
b) zmniejszenia (z tytutu) 3587 1 303|
- zabezpieczenie transakcji walutowych 25|
- zabezpieczenie transakcji walutowych- korekta o podatek odroczony -5
- wycena dtugotrwatych aktywow finansowych do wartosci rynkowej 4428 1 584
—wycena dlugotrwalych aktywow finansowych do wartosci rynkowej- korekia o podatek
odroczony -841) -301
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na konie ¢ okresu 328 3 880
5. Pozostate kapitaly rezerwowe na pocz  atek okresu 48 239 48 239
5.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia
5.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na konie ¢ okresu 48 239 48 239
6. Zysk z lat ubieglych na pocz atek okresu 2072 10 205
6.1. Zmiany zysku z lat ubiegtych -2 072 10 205
a) zwigkszenia
a) zmniejszenia 2072 10 205
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 2072 10 205
6.2. Zysk z lat ubiegtych na koniec okres u 0 0
7. Wynik netto 27 858 2072
a) zysk netto 27 858 2072
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu 148 739 124 433
Il Kapitat wtasny po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu zysku 148 739 124 433
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Sprawozdanie finansowe za 2011 r.

w tys. zt

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za olres o0 OL9V201rdo | za okes od OL-9L-2010r do
A. Przeplywy srodkdw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej - metoda po srednia
|. Zysk (strata) netto 27 858 2072
1. Korekty razem -15 302 -171
1. Amortyzacja 6 273 3731
2. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 5253 -1 527
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 3451 1 445
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej -41 585 1433
5. Zmiana stanu rezerw 6 610 552
6. Zmiana stanu zapasow -2 984 4131
7. Zmiana stanu naleznosci 1509 -22 482
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 5558 9534
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 340 3215
10. Podatek dochodowy zaptacony 273 -1 404
11. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat - podatek biezacy) 1201
12. Inne korekty
11l. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-11) 12 556 1901
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wplywy 1791 17 710
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 251 12
2. Z aktywéw finansowych, w tym: 1540 17 698
- zbycie aktywow finansowych 14 485
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 1520 2 615
- odsetki 20 598
- inne wplywy z aktywow finansowych
3. Inne wplywy inwestycyjne
1I. Wydatki 3730 28 256
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3 469 18 486
2. Na aktywa finansowe, w tym: 261] 9770
- nabycie aktywéw finansowych 79 5 000
- udzielona pozyczka 182 4770
3. Inne wydatki inwestycyjne
11l. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) 1939 10546
C. Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wplywy 2513 21 628
1. Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 2513 16 628
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 5 000]
4. Inne wplywy finansowe
1. Wydatki 13 764 12 355
1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 9 980 6 758
3. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
4. Odsetki 3 569 2 074
5. Nabycie akcji wkasnych 3 446
6. Platnosci zobowigzan z tyt. uméw leasingowych 215 77|
11l. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) 11 251 9273
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.Il1+/-B.II1+/-C.11I) -634 628
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni eznych:
F. Srodki pieni ezne na pocz gtek okresu 2 525 1897
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D): 1891 2525
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YAWAL S.A. Sprawozdanie finansowe za 2011 r. w tys. zt
NOTY OBJA SNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nota 1.
WARTOSCI NIEMATERIALNE Stan na 31.12.2011r Stan na 31.12.2010r
a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 96 203
b) inne warto$ci niematerialne
Warto $ci niematerialne razem 96| 203
ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH (wg grup rodzajowych)
nabyte koncesje, inne wartosci Warto sci
patenty, licencje i . N niematerialne
podobne wartosci niematerialne razem
Rok 2011
a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na 01.01.2011r 435 37 472
b) zwiekszenia 6 6
Cc) zmniejszenia 14 33 a7
d) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na 31.12.2011r 427 4 431
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2011r 257 12 269
f) amortyzacja za okres 74 -8 66
- amortyzacja 2011 r 88 15 103
- zmniejszenie z tyt. likwidacji w 2011 r -14 -23 -37
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2011r 331 a4 335
h) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na 31.12.2011r o6 o 96
Rok 2010
a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na 01.01.2010r 298 4 302
b) zwiekszenia 137 33 170
C) zmniejszenia
d) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na 31.12.2010r 435 37 472
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2010r 218 4 222
f) amortyzacja za okres 39 8 a7
- amortyzacja 2010 r 39 8 a7
- zmniejszenie z tyt. likwidacji w 2010 r
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2010r 257 12 269
h) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na 31.12.2010r 178 25 203
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNO SCIOWA)
Stan na 31.12.2011r Stan na 31.12.2010r
a) wkasne 96 203
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
Warto $ci niematerialne i prawne razem 96| 203
Nota 2.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Stan na 31.12.2011r Stan na 31.12.2010r
a) srodki trwate, w tym: 78 418 79 660
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1192 1208
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 41 360 42 359
- urzadzenia techniczne i maszyny 31980 32 570
- $rodki transportu 1433 1437
- inne $rodki trwate 2 453 2 086
b) $rodki trwate w budowie 808 1726
Rzeczowe aktywa trwate, razem 79 226 81 386
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WELASNO SCIOWA) Stan na 31.12.2011r Stan na 31.12.2010r
a) wkasne 77 286 79 503
b) uzywane na podstawie umowy leasingu 1132 157
Srodki trwale bilansowe razem 78 418 79 660
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YAWAL S.A. Sprawozdanie finansowe za 2011 r. w tys. zt
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH _ (wg grup rodzajowych)
grunty (w tym
EEND || B, e MEEEHEER srodki inne srodki | $rodki trwate,
uzytkowania |obiekty inzynierii| techniczne i
wieczystego |lgdowej i wodnej maszyny Uansponty el razem
gruntu)
Rok 2011
a) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych na 01.01.2011r 1214 45 890 38 962 1989 8 205 96 350
b) zwiekszenia (z tytutu) 0] 111 2 599 393 2 087 5190
- leasing 780 386 1166
- zakup 111 1819 7 2 087 4 024
C) zmniejszenia (z tytutu) 16 25 68 214 798 1121
- aport 33 187 58 278
- aktywa przeznaczone do sprzedazy 16 25 41
- zbycie 19 19
- likwidacja 35 8 740 783
d) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych na 31.12.2011r 1198 45 976 41 493 2168 9584 100 419
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
01.01.2011r 6 3531 6 392 552 6 209 16 690
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1 085 3121 183 922 5311
- amortyzacja 1 096 3170 316 1587 6169
- zmniejszenie z tyt.aportu -17 -108 -24 -149
- zmniejszenie z tyt.przeniesienia do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy -11 -11
- zmniejszenie z tyt. sprzedazy -19 -19
- zmniejszenie z tyt. likwidaciji -32 -6 -641 -679
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
31.12.2011r 6 4616 9513 735 7131 22 001
h) warto$¢ netto srodkéw trwatych na31.12.2011r 1192 41 360 31 980 1433 2 453 78 418
Rok 2010
a) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych na 01.01.2010r 1214 17 681 18 337 1324 7570 46 126
b) zwiekszenia (z tytutu) [0] 28 209 20 691 749 1192 50 841
- leasing 182 182
- zakup 28 209 20 509 749 1192 50 659
c) zmniejszenia (z tytutu) 66 84 467 617
- zbycie 3 84 87
- likwidacja 63 467 530
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na 31.12.2010r 1214 45 890 38 962 1989 8 295 96 350
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
01.01.2010r 6 3116 5474 461 4517 13 574
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 415 918 91 1692 3116
- amortyzacja 415 976 175 2117 3 683
- zmniejszenie z tyt. sprzedazy -1 -84 -85
- zmniejszenie z tyt. likwidaciji -57 -425 -482
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
31.12.2010r 6 3531 6 392 552 6 209 16 690
h) wartos¢ netto srodkéw trwalych na31.12.2010r 1208 42 359 32 570 1437 2 086 79 660
Nota 3.
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE Stan na 31.12.2011r Stan na 31.12.2010r
a) w jednostkach zaleznych 117905 79172
- udzialy lub akcje w podmiotach podlegajacych konsolidaciji 106 180 63 071
- udzialy lub akcje w podmiotach nie podlegajacych konsolidacji 11 725 16 101
b) w pozostalych jednostkach 159 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 118 064 79 172
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ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH Stan na 31.12.2011r Stan na 31.12.2010r
a) stan na poczatek okresu 79172 81 253
- udzialy lub akcje w podmiotach podlegajacych konsolidacji 63 071 63 568
- udzialy lub akcje w podmiotach nie podlegajacych konsolidacji 16 101 17 685
b) zwiekszenia (z tytutu) 43 320 0
- nabycie akcji, udziatow 43161
- udzielenie pozyczki dtugoterminowej 159
C) zmniejszenia (z tytutu) 4428 2081
- utworzenie odpisu aktualizujacego 497
- wycena na dzien bilansowy 4 428 1584
d) stan na koniec okresu 118 064 79177
- udzialy lub akcje w podmiotach podlegajacych konsolidaciji 106 180 63 071
- udzialy lub akcje w podmiotach nie podlegajacych konsolidacji 11725 16 101
- pozyczka diugoterminowa 159
OPIS POSIADANYCH UDZIALOW LUB AKCJI
. Wysgko ¢ Warto ¢ Udz!al W Warto ¢ Korekta Warto ¢
Nazwa podmiotu kapitatu . kapitale . o .
aktywow nabycia warto sci bilansowa
wiasnego zakladowym
Final S.A. 44 731 80 069 100,00% 62 562 62 562
Paged S.A 160 456 292 948 11,11% 11284 389 11 673
Yawal sp. z 0.0. 320 33 100,00% 505 505
Yawal Ukraina -13 971 3 664 100,00% 3327 -3 327 0
Yawal CS 5 542 8 404 100,00% 4 4
Yawal UA 11 96 100,00% 497 -497 0
K-SPV sp.z 0.0. 43 055 43 444 100,00% 43109 43109
Yawal Fund LTD brak danych 90,00% 52 52
Razem (stan na 31.12.2011) 121 340 -3435 117 905
Final S.A. 42 811 82 455 100,00% 62 562 62 562
Paged S.A 140 333 265 750 11,11% 11 284 4817 16 101
Yawal sp. z 0.0. 327 338 100,00% 505 505
Yawal Ukraina -10 626 3 866 100,00% 3327 -3 327 0
Yawal CS 4975 6 968 100,00% 4 4
Yawal UA 7 88 100,00% 497 -497 0
Nota 4.
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU D OCHODOWEGO Stan na 31.12.2011r Stan na 31.12.2010r
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu: 1501 1218
2. Zwiekszenia 2273 341
- rezerwa na nagrody, ekwiwalenty i odprawy, urlopy, inne 111
-niewyptacone ptace, sktadki ZUS 41
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow
- aktualizacja dtugoterminowych aktywoéw finansowych 95|
- wycena kontraktow 4
- strata podatkowa 2 247
- inne 26| 90
- straty z lat ubiegtych
3. Zmniejszenia 114 58
- rezerwa na nagrody, ekwiwalenty i odprawy, urlopy
- rozliczenie réznic kursowych za lat poprzednich
-niewyptacone ptace, sktadki ZUS 29
- wycena kontraktow 5
- aktualizacja dtugoterminowych aktywoéw finansowych
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 2 58
-inne 78|
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu razem, w tym: 3 660 1501
odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw 100 102
rezerwa na nagrody, ekwiwalenty i odprawy, urlopy 334 334
niewyptacone place, sktadki ZUS 87 116
aktualizacja wartosci dtugoterminowych aktywoéw finansowych 834 834
wycena kontraktow 5
réznice kursowe
strata podatkowa 2247
inne 58| 110
Korekta rezerwy z tytutu podatku odroczonego o aktywa na podatek -3 660 -1 501
Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazane w bilansie 0 0
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YAWAL S.A. Sprawozdanie finansowe za 2011 r. w tys. zt
Nota 5.
ZAPASY Stan na 31.12.2011r Stan na 31.12.2010r
a) materialy 8 786 7 140
b) produkty gotowe 6210 4 890
c) produkcja w toku 23 29
d) towary 1 1
Zapasy, razem 15 020 12 060
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw na 31.12.2011 r. wynosza 524 tys zti zmniejszyty sie w stosunku do roku 2010 roku o]

13 tys. zt

jest prezentowana w pozycji koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow.

Wartos$¢ zapasow ujeta jako koszt w rachunku zyskow i strat wynosita w 2011 roku 146 799 tys. zt, aw 2010 roku - 94 364 tys. zt

Nota 6.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Stan na 31.12.2011r

Stan na 31.12.2010r

- z tytutu dostaw i ustug 55 088 56 763
- z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 206 93|
- pozostate naleznosci 209 345
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 55 503 57 201
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 14 008 13 293
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 41 495 43 908

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWYCH

Stan na 31.12.2011r

Stan na 31.12.2010r

Stan na poczatek okresu 13 293] 14 026
a) zwiekszenia (z tytutu) 1952 1473
- utworzenie odpisu na naleznos$ci 1138 929
- utworzenie odpisu na odsetki 814 535
- pozostate 0 9
b) zmniejszenia (z tytutu) 1237 2 206
- rozwigzanie odpisu - naleznos$ci zaptacone 900 541
- wykorzystanie odpiséw na naleznosci.odsetki 307 105
- rozwigzanie odpisu - odsetki zaptacone 30| 57
- rozwigzanie odpisu - cesja wierzytelnosci 0 1503
Stan odpisow aktualizuj acych warto §¢€ naleznos$ci krétkoterminowych na koniec okresu 14 008 13 293

Nota 7.

OKRESIE SPLATY:

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO

Stan na 31.12.2011r

Stan na 31.12.2010r

a) do 1 miesigca 14 090 6 789
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 12 327 13819
c) naleznosci przeterminowane 28 671 36 155
.- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 55 088 56 763
d) odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 14 008| 13 209
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 41 080 43 554

NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA

Stan na 31.12.2011r

Stan na 31.12.2010r

a) do 1 miesigca 9 755 11 506
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3160 11 088
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1693 709
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1888 894
e) powyzej 1 roku 12 175 11 958
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto ) 28 671 36 155
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 13 947 13 209
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 14 724 22 946
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Nota 8.
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE Stan na 31.12.2011r Stan na 31.12.2010r
a) w jednostkach powiazanych 0 0
- udzielone pozyczki 2291 2 230
- odpisy aktualizujace udzielone pozyczki -2 291 -2 230
b) w pozostatych jednostkach 2 880 5139
-certyfikaty inwestycyjne
- odpis aktualizujacy certyfikaty
- udzielone pozyczki 4 253,00 5 657,00
- odpisy aktualizujace udzielone pozyczki -1 373,00 -518,00
- obligacje
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe- weksle
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1891 2525
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1891 2525
- inne $rodki pieniezne
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 4771 7 664
Nota 9.
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE Stan na 31.12.2011r Stan na 31.12.2010r
rozliczenia miedzyokresowe, w tym : 279 843
- ubezpieczenia majatkowe i inne 70 63
- energia elektryczna 0 63
- subskrypcje programoéw komputerowych 40 34
- koszty roku nastepnego 634
- pozostate 169 49
Krotkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, razem 279 843
Nota 10.
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
. Rodzaj Rodzaj . Warto_sg S Prawo do
Seria / . . L . . . Liczba emisji wg Data .
L Rodzaj akcji | uprzywilejowania ograniczenia . P . . dywidendy
emisja - " akcji wartosci rejestracji
akciji praw do akcji 3 . (od daty)
nominalnej
Seria A |imienne co do gtosu (5:1) 283 125 317] 1997-01-02] 1997-01-01
Seria B |imienne co do gtosu (5:1) 33 975 38| 1997-02-24] 1997-01-01
Seria C__|na okaziciela 1577 900 1767] 1997-07-30] 1997-01-01
Seria D |imienne co do gtosu (3:1) 1 155 000 1294| 1997-07-30] 1997-01-01
Seria E__|na okaziciela 1012 500 1134] 1998-04-17] 1998-01-01
Seria F__|na okaziciela 1131 250 1267] 2008-01-10 2007-01-01
Liczba akcji razem 5193 750
Kapitat zaktadowy, razem tys. Zt 5817
Warto $€ nominalna jednej akcji 1,12 zt
AKCJE WLASNE
Liczba w szt Wartosé¢ wg ceny nabycia Wartos¢ bilansowa Cel nabycia
215 3 446 3 446]dla pracownikow
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Nota 11.

Sprawozdanie finansowe za 2011 r.

w tys. zt

REZERWY DLUGOTERMINOWE

Stan na 31.12.2011r

Stan na 31.12.2010r

1. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1156 1278
w tym:
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 1076 1209
- rezerwa na odprawy emerytalne 80 69
Rezerwy dtugoterminowe , razem 1156 1278

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE (WG TYTULOW)

Stan na 31.12.2011r

Stan na 31.12.2010r

a) stan na poczatek okresu 1278 891
b) zwiekszenia 11 387
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 368
- rezerwa na odprawy emerytalne 11 19
C) zmniejszenia 133 0
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 133
- rezerwa na odprawy emerytalne
d) stan na koniec okresu 1 156 1278

Nota 12.

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU D OCHODOWEGO

Stan na 31.12.2011r

Stan na 31.12.2010r

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu

2 025 2523
2. Zwiekszenia 9136 391
- odsetki
- wycena majatku finansowego
- réznice w wartosci podatkowej i ksiegowej majatku trwatego 1097 391
- aport 8 036
- pozostate 3
3. Zmniejszenia 844 889
- odsetki , dyskonto 3 52
- wycena majatku finansowego 841 747
- réznice kursowe z wyceny bilansowej pozycji wyrazonych w walutach obcych 90
- pozostate
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 10 317 2025
odsetki naliczone 21 24
aport 8 036
wycena majatku finansowego 74 915
réznica miedzy wartos$cig podatkowa i bilansowg $rodkéw trwaltych i warto$ci niematerialnych 2183 1086
pozostate 3
Korekta rezerwy z tytutu podatku odroczonego o aktywa na podatek -3 660 -1 501
Rezerwa na podatek odroczony wykazana w bilansie 6 657 524

Nota 13.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Stan na 31.12.2011r

Stan na 31.12.2010r

- kredyty i pozyczki 57 033 54 794
- leasing 920 167
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 57 953 54 961

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOW EGO OKRESIE SPLATY

Stan na 31.12.2011r

Stan na 31.12.2010r

a) powyzej 1 roku do 3 lat 22 281 18 485
b) powyzej 3 do 5 lat 19 711 20 711
c) powyzej 5 lat 15961 15 765
Zobowi gzania dlugoterminowe, razem 57 953 54 961
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Sprawozdanie finansowe za 2011 r.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

w tys. zt

Kwota kredytu / payczki wg|

Nazwa (firma) umow

Siedziba

Kwota kredytu / payczki

pozostata do spta

jednostki

tys.zt waluta w tys

tys.zt waluta w t

Warunki

,soprocentowani

Termin

h sptaty

Zabezpieczenia

Kredyt Bank Warszawa| 4100 EUR

7 327,00 1 659 H

zmienna stop
OR

n
31.10.2015

hipoteka zwykta w kwocie 3 002 030 EUR na
nieruchoméci w Herbach wraz z cespraw z polisy
ubezp.od ognia i inywiotéw , przewtaszczenie maszyn
urzadzer o wartgci 12 214 000 zt wraz z cesja polisy
ubezp., weksel in blanco

Kredyt Bank Warszawa| 13114 EUR

34 804,00 7 880 H

zmienna stop
UR

n
16.10.2018

uowa cesji wierzytelnai z umowy dotacii ktg Spotka
zamierza zawrze Europejskim Funduszem Rozwoju
Regionalego ,hipoteka zwykta w kwocie 8 500 tys.EuH
nieruchoméci w Herbach wraz z cespraw z polisy
ubezp.od ognia i inywiotéw , ssadowy zastaw rejestrowy|
maszyn i urzdzer ozakupionych z kredytu wraz z cesja
polisy ubezp., weksel in blanco

Bank Polskiej SpétdWarszawa 21 500,00 PLN

zmienna stop

14 900J00 PLN

%

y

30.06.2018

weksel in blanco , zastaw rejestrowy na 100% dkiogl ,
zastaw rejestrowy na 899 999 akcjach Paged S.A mr
petnomocnictwem do dysponowania rachunkiem
inwestycyjnym w Domu Maklerskim Banku Handloweg
S.A.,na ktérym znajdujsie akcje Paged S.A. z blokad
tego rachunku

Nota 14.

REZERWY KROTKOTERMINOWE

Stan na 31.12.2011r

Stan na 31.12.2010r

1. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 611 481
w tym:
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 319 100
- rezerwa na odprawy rentowe 2 1
- rezerwa na urlopy 290 380
2. Pozostale rezerwy 128 492
Rezerwy krotkoterminowe , razem 739 973

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE (WG TYTULOW)

Stan na 31.12.2011r

Stan na 31.12.2010r

a) stan na poczatek okresu 481 280
b) zwiekszenia 220 258|
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 219
- rezerwa na odprawy rentowe 1
- rezerwa na urlopy 258
c) rozwigzanie 90 57
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 57
- rezerwa na urlopy 90
d) stan na koniec okresu 611 481

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (WG TYTULOW )

Stan na 31.12.2011r

Stan na 31.12.2010r

a) stan na poczatek okresu 492 52
b) zwiekszenia 0 440
- rezerwa na zobowigzania 440
c) rozwigzanie 364 0
- rezerwa na zobowigzania 364

d) stan na koniec okresu 128 492

Nota 15.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Stan na 31.12.2011r

Stan na 31.12.2010r

- z tytutu dostaw i ustug, 19 413 15 297
- zaliczki otrzymane na dostawy

- z tytutu dywidend

- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 3671 2 871
- Z tytutu wynagrodzen 825 860
- inne zobowigzania 218 309
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 24 127 19 337

POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Stan na 31.12.2011r

Stan na 31.12.2010r

- Z tytutu forwardu 28
- Z tytutu leasingu 225 45
Pozostate zobowigzania finansowe, razem 225 73

26



YAWAL S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2011 r.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

w tys. zt

Nazwa (firma)

jednostki

Siedziba

Kwota kredytu / payczki wg
umowy

Kwota kredytu / payczki
pozostata do spta

tys.zt waluta w tys|

tys.zt

waluta w t

Warunki

,Soprocentowani

Termin

splaty

Zabezpieczenia

Kredyt Bank

Warszawal

4100 EU

2 477

zmien

,00 561 EUR6

na stopp
31.10.2015

hipoteka zwykta w kwocie 3 002 030 EUR na
nieruchoméci w Herbach wraz z cespraw z polsiy
ubezp.od ognia i inywiotéw , przewlaszczenie maszy
urzadzer o wartdgci 12 214 000 zt wraz z cesja polisy
ubezp., weksel in blanco

Kredyt Bank

Warszawa]

6 000,00

5 562

zmien

na stop{31.12.2011

zastaw rejestrowy na zapasach materiatéw i wyropaiewych
spétki o wartéci 12 918 tys. zt, cesja praw z polisy ubezp., veék:
wihasny in blanco

Kredyt Bank

Warszawa]

13114 EY

5 744

zmien
,00 1 301 HUR

na stoph
16.10.2018

uowa cesji wierzytelni@i z umowy dotacji ktg Spétka zamierza
zawrzez Europejskim Funduszem Rozwoju Regionalego ,hizotq
zwykta w kwocie 8 500 tys.EUR na nieruchaitiov Herbach wraz|
cesp praw z polisy ubezp.od ognia i igwiotéw , sidowy zastaw
rejestrowy maszyn i ugdzeir ozakupionych z kredytu wraz z cesj
polisy ubezp., weksel in blanco

Bank Polskiej Spétd4

Warszawa

21 500,90 PLN

2 500

zmien

00 PLN %

na stoph
30.06.2018

weksel in blanco , zastaw rejestrowy na 100% dkol
, zastaw rejestrowy na 899 999 akcjach Paged S@z
z petnomocnictwem do dysponowania rachunkiem
inwestycyjnym w Domu Maklerskim Banku Handlowepo
S.A.,na ktérym znajduajsic akcje Paged S.A. z blokad
tego rachunku

Nota 16.
PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW Stan na 31.12.2011r Stan na 31.12.2010r
- dotacja 3726 3916
3 726 3916
Nota 17.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | UStUG (STRUKTURA RZECZOWA -
RODZAJE DZIALALNO SCI)

za okres od 01-01-2010r
do 31-12-2010r

za okres od 01-01-2011r
do 31-12-2011r

a) sprzedaz produktéw 77 702 68 983
b) sprzedaz ustug 5062 2834
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw i ustug, razem 82 764 71817

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | USLUG (STRUKTURA TERYTORIALNA)

za okres od 01-01-2010r
do 31-12-2010r

za okres od 01-01-2011r
do 31-12-2011r

a) kraj 67 362 59 660
b) eksport 15 402 12 157
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw i ustug , razem 82 764 71 817
Przychody netto ze sprzedazy wyrobow w tym: 2011 2010
WwWarto s¢ udziat Warto §¢ udziat
Kraj 67 362,00 81,39%0 59 660,PO0 83,0720
Eksport, w tym: 15 402,40 18,61]20 12 157,00 16,9320
- Rosja 1 161,90 7 .,54pRo 834uOO 6,8pB%0o
- Republika Czeskal 11 589 J]00 75,2|4%0 8 86,00 72]90%0
- Ukraina 710,0D 4,61P0 a464,Pp0O 3,8P20
- Litwa 940,00 8,11%90 400,00 33,2920
- Pozostate 1 002,p0 6,512%26 1 597,00 13,1420
RAZEM 82 764,00 100,00%%6 71 817,00 100,00%%6
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Nota 18.

Sprawozdanie finansowe za 2011 r.

w tys. zt

RODZAJE DZIALALNO SCI)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA -

za okres od 01-01-2011r
do 31-12-2011r

za okres od 01-01-2010r
do 31-12-2010r

a) sprzedaz materiatéw

90 063

46 908

b) sprzedaz towaréw

Przychody netto ze sprzeda 2y towaréw i materiatdw, razem

90 063

46 908

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

za okres od 01-01-2011r
do 31-12-2011r

za okres od 01-01-2010r
do 31-12-2010r

a) kraj 87 510 44 666
b) eksport 2553 2242
Przychody netto ze sprzeda 2y towaréw i materiatdw, razem 90 063 46 908
Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materiatdbw w tym:
2011 2010
VVarto sé ud=z=ziat VWarto s& ud=z=ziat
Kraj 87 510,09 97,1790 44 666,PpO o95,2
Eksport, w tyym: 2 553,gO0 2,830 2 242100 4,77
- Rosja 331,0pP 12,97pPo 262,00 11,6
- Republika Czeska] 1 520,00 59,5Kx 20 1 50p.,.00 66
- Ukraina 278,00 10,89P0 214,00 9,5
- Litvwa 280,00 10,97%0o 115,90 5,13
- Pozostate 144,90 5,64206 14900 6,4
RAZEM 90 063,00 1 00,0020 46 908,00 100,0020
Nota 19.
za okres od 01-01-2011r | za okres od 01-01-2010r
eIz WERHUIS RODZAIY do 31-12-2011r do 31-12-2010r
a) amortyzacja 6273 3731
b) zuzycie materiatéw i energii 49 695 42 671
c) ustugi obce 11 696 10 599
d) podatki i optaty 957 712
e) wynagrodzenia 12 848 9 437
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 864 2013
g) pozostate koszty rodzajowe 915 752
Koszty wedtug rodzaju, razem 85 248 69 915
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen migedzyokresowych -855 -122)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujiemna) -18 304 -13 051
Koszty og6lnego zarzadu (wielko$é ujemna) -5 246 -5 378
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 60 843 51 364

Nota 20.

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

za okres od 01-01-2011r
do 31-12-2011r

za okres od 01-01-2010r
do 31-12-2010r

a) rozwigzanie odpiséw na naleznosci 900 541
b) sptata naleznosci wczesniej spisanych jako niesciagalne

c) otrzymane odszkodowania

d) rozwigzanie pozostatych rezerw 90

e) przyjecie ztomu 313 333
f) dotacje 20
g) pozostate 23 40
Inne przychody operacyjne, razem 1326 934
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YAWAL S.A.

Nota 21.

Sprawozdanie finansowe za 2011 r.

w tys. zt

INNE KOSZTY OPERACYJNE

za okres od 01-01-2011r
do 31-12-2011r

za okres od 01-01-2010r
do 31-12-2010r

Inne koszty operacyjne, razem

a) utworzenie rezerw na urlopy 258
b) ztomowanie materiatéow 112 302
c) ztomowanie wyrobéw 533 789
d) koszty cesji wierzytelnosci 619
e) poniesione naktady na nieruchomosci inwestycyjne 283
f) darowizny 75
g) pozostate 70 5

715 2331

Nota 22.

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

za okres od 01-01-2011r
do 31-12-2011r

za okres od 01-01-2010r
do 31-12-2010r

a) odsetki z rachunkéw bankowych 1 130
b) odsetki od naleznosci 819 565
c) odpis na odsetki od naleznosci -814 -544
d) odsetki od udzielonych pozyczek 175 546
e) odpis na odsetki od udzielonych pozyczek -62 -96
f) dyskonto wekslowe 1 122
g) odsetki od obligacji 120
h) odsetki pozostate 10

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 130 843

Nota 23.

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

za okres od 01-01-2011r
do 31-12-2011r

za okres od 01-01-2010r
do 31-12-2010r

a) réznice kursowe 1568
b) rozwigznie odpiséw z tytutu zaptaconych odsetek 30 58
) cesja wierzytelnosci 86
d) pozostate

30 T 712

Inne przychody finansowe, razem

Nota 24.

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

za okres od 01-01-2011r
do 31-12-2011r

za okres od 01-01-2010r
do 31-12-2010r

a) odsetki od kredytéw 3506 2084
b) odsetki od zobowigzan 9 51
c) odsetki od leasingu 59

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 3574 2135

Nota 25.

INNE KOSZTY FINANSOWE

za okres od 01-01-2011r
do 31-12-2011r

za okres od 01-01-2010r
do 31-12-2010r

a) réznice kursowe

Inne koszty finansowe, razem

b) prowizje od kredytéw 97 87
C) pozostate 189 12
6 064 99

Nota 26.

PODATEK DOCHODOWY

za okres od 01-01-2011r
do 31-12-2011r

za okres od 01-01-2010r

do 31-12-2010r
2

1. Zysk brutto 34 825 798
2. Réznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) -46 650 3525
a. przychody nie stanowiace przychodu podatkowego -44 464 -7 202
b. przychody stanowigce wytacznie przychéd podatkowy 19| 392
c. koszty nie uznawane za koszty podatkowe 4705 8 117
d. koszty zarachowane w latach ubieglych stanowigce koszt uzyskania przychodu -1135 -448
e. inne zmiany podstawy opodatkowania -5 775 2 666
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -11 825 6 323
4. Strata z lat ubiegtych

5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 1201
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 1201
8. Podatek odroczony 6 967 -475
9.Podatek dochodowy razem 6 967 726
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Nota 27.
Informacje dotycz ace instrumentéw finansowych

Sprawozdanie finansowe za 2011 r.

w tys. zt

Dlugoterminowe

2011-12-31

2010-12-31

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaz

11 673

16 101

a) wyznaczone w wartosci godziwej a wycena ujeta w kapitale z
przeszacowania

11673

16 101

b) przeznaczone do obrotu

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Udziaty w jednostkach zaleznych

11 673

63 071

Pozyczki i naleznosci

159

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

54 794

54 794

a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przy
poczatkowym ujeciu

b) przeznaczone do obrotu

57 033

54 794

Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

Krétkoterminowe

2011-12-31

2010-12-31

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przy
poczatkowym ujeciu

b) przeznaczone do obrotu

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Udzialy w jednostkach zaleznych

Pozyczki

2 880

5139

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy

16 284

20 650

a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przy
poczatkowym ujeciu

b) przeznaczone do obrotu

16 284

20 650

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] a wycena
ujeta w kapitale z przeszacowania

28

a) forward

28

Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

Struktura nale zno$ci z tytutu dostaw i ustug wg terminow wymagalno
opisane w nocie nr 6

Struktura zobowi gzan wg termindw wymagalno Sci

opisana w nocie nr 13

Nota 28.

Cele i zasady zarz adzania ryzykiem finansowym

§ci i odpisy na nale znosci

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta YAWAL, nalezg naleznosci handlowe i zobowigzania
handlowe oraz zobowigzania o charakterze finansowym. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw
finansowych spoétki Yawal obejmuja ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnosciag oraz
ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty

w skrécie oméwione ponizej.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe na ktére narazona jest Spotka mozna okresli¢ jako mozliwos¢ poniesienia strat finansowych na

skutek zmian kurséw walutowych.

Czynnikiem ryzyka , ktéry mégt by negatywnie wptyngé na wynik Spétki jest ostabianie sie ztotego wobec euro.

Aby zneutralizowa¢ wptyw tego czynnika, wiekszosé zakupow dokonywana jest w euro, takze kredyty , a ponadto
wprowadzony zostat do cennika ( ktory takze jest w euro ) zapis, ze na rynku polskim przeliczenie ceny odbywa sie

wedlug $redniego kursu euro.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie spoiki Yawal na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przedew szystkim krétkoterminowych
zobowigzan finansowych — zobowigzan z tytutu kredytéw krotkoterminowych
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest spétka Yawal moze wynika¢ z wiarygodnosci kredytowej klientdw. Stad tez w
spofce Yawal zawiera sie transakcje z firmami o sprawdzonej zdolnosci kredytowej. Klienci, ktérzy pragna korzystac z
kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji i/lub w poczatkowym okresie wspotpracy warunki
ptatnosci przedptata lub gotéwka. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie spoétki na
ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko zwi gzane z ptynno scig

Spoétka Yawal jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeptywéw
pienieznych na realizowanych przez spotke kontraktach. Spotka dgzy do zapewnienia tzw. pozytywnych przeptywéw
pienieznych , co przy zatozeniu terminowego regulowania naleznosci spotki eliminuje ryzyko ptynnosci. Nominalna
wartos$¢ linii kredytowych, do ktérych spétka ma dostep skutecznie zapobiega ewentualnym negatywnym zdarzeniom
zwigzanym z op6znieniami w terminowym regulowaniu naleznosci spotki.
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Nota 29.
Dziatalno $¢ zaniechana

W spbice YAWAL S.A. nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana w danym okresie lub przewidziana do zaniechania
w nastepnym okresie .

Nota 30.

Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlno  $ci zobowi gzaniach warunkowych, w tym
rownie Z udzielonych przez emitenta gwarancjach i por eczeniach (tak ze wekslowych), z
wyodr ebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powi  gzanych.

Na dzien 31.12.2011 r. spotka YAWAL S.A. nie posiadata zobowigzan pozabilansowych.

Nota 31.
Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami po  wigzanymi, dotycz acych przeniesienia praw i
zobowi gzan .

W 2011 roku w ramach dziatalnosci spotki YAWAL S.A. nie mialy miejsca transakcje, poza transakcjami
majacymi charakter rutynowy i powtarzalny zawieranymi na zasadach rynkowych.

Na dzien 31.12.2011 r. fgczne saldo pozyczek udzielonych przez YAWAL S.A. innym spotkom powigzanym
wynosito 2.291 tys. zt, w tym :

+ spitce YAWAL UKRAINA - kwota 1.570 tys. zt plus odsetki 721 tys. zt (termin spiaty przypadat na 2009
rok). Kwota pozyczki i odsetek w catosci objeta jest odpisem. Warto$¢ nominalna pozyczki oraz odsetek
w walucie wynikajacej z umowy wynosita na dzien 31.12.2011 r. 832 tys. USD, a oprocentowanie
wynosito LIBOR USD 1R + 3%.

Wysoko §¢ wzajemnych transakcji z jednostkami powi  gzanymi oraz sald rozrachunkow na 31.12.2011 r .
(tys. zby:

Nazwa jednostki Nale znosci Zobowi gzania Zakupy sprzeda 2
YAWAL CZECHY 2 659 17 120 8087
YAWAL UKRAINA 1215 987
YAWAL SYSTEM
(ALTOWER) 0 18 2
FINAL 15483 20 2874 72525
PAGED 17 20 40 112
K-SPV 22 85 334 459 53

Naleznosci od YAWAL Ukraina sg wykazane w warto$ci pomniejszonej o odpis w wysokosci 8 581 tys. zt.

Wysoko §¢ wzajemnych transakcji z jednostkami powi  gzanymi oraz sald rozrachunkow na 31.12.2010r .
(tys. 24):

Nazwa jednostki Nale znosci Zobowi gzania Zakupy sprzeda 2
YAWAL CZECHY 1800 5 78 6 968
YAWAL UKRAINA 22 678
YAWAL SYSTEM
(ALTOWER) 2 18 8
FINAL 19 892 1543 1614 33988
PAGED 86 13 289 8
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Naleznosci od YAWAL Ukraina sg wykazane w wartosci pomniejszonej o odpis w wysokosci 8 768 tys. zt.
W kwocie naleznosci od Paged S.A. 79 tys. zt dotyczy naleznosci z tytutu porozumienia zawartego 31.12.2010
roku a opisanego w nocie 32.

Nota 32.

Naktady inwestycyjne

W 2011 roku spotka YAWAL S.A. poniosta naktady inwestycyjne na aktywa trwate w kwocie 5 248 tys. zt
Dotyczyly one :

1) modernizacji budynkdw i zakupu budowli w kwocie 111 tys. zt

2) zakupu maszyn i urzadzen do produkcji w kwocie 2 599 tys. zt

3) zakupu $rodkow transportowych w kwocie 393 tys. zt

4) zakupu pozostatych narzedzi zw. m.in. z tlocznig ( matryce do ttoczenia profili ) w kwocie 2087 tys. zt

5) zakupu wartosci niematerialnych w kwocie 6 tys. zt

W 2011 roku spotka YAWAL S.A. nabyta udziaty spotki K-SPV 22 sp. z 0.0. za kwote 8 tys. zt  a nastepnie
wniosta do niej aportem wkfad niepieniezny w postaci zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa na pokrycie
udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym. Kapitat zaktadowy spotki K-SPV 22 zostat podwyzszony z
wysokosci 5 tys. zt do kwoty 43 105 tys. zt. Wartos¢ ksiegowa wniesionego aportu wynosita 791 tys. zt.

W 2011 roku spotka YAWAL S.A. poniosta koszty zwigzane z utworzeniem spotki cypryjskiej Yawal Fund LTD w
wysokosci 52 tys. zt.

W 2010 roku spotka YAWAL S.A. dokonata przyjecia $rodkow trwatych w ramach prowadzonej budowy
kompleksu produkcyjno- magazynowego. Wartosé przyjetych budynkéw i budowli wynosi 28 210 tys. zt , a
wartos¢ przyjetych urzadzen - 20.014 tys. zt.

Ponadto Spatka poniosta w 2010 r. naktady inwestycyjne na majatek trwaty w kwocie 2 788 tys. zt

Dotyczyly one :

1) zakupu maszyn i urzadzen do produkcji w kwocie 677 tys. zt

2) zakupu $rodkow transportowych w kwocie 749 tys. zt

3) zakupu pozostatych narzedzi zw. m.in. z tlocznig ( matryce do ttoczenia profili ) w kwocie 1 192 tys. zt

4) zakupu wartosci niematerialnych w kwocie 170 tys. zt

W 2010 roku spdtka YAWAL S.A. nabyta 100 tys. obligacji zmiennych spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig
spotki komandytowo-akcyjnej Debt Trading Partners za kwote 5 min zt .

Na mocy porozumienia z 31.12.2010 roku ze spdtkg Paged S.A. doszto do sprzedania tych obligacji do Paged
S.A. w zamian za weksle wyemitowane 23.11.2010 roku przez YAWAL S.A. na zlecenie Paged S.A. Wartos¢
weksli na dzief porozumienia - 5 042 tys. zt.

Planowane w 2012 roku naktady inwestycyjne w YAWAL S.A. wynosza 3 500 tys. zt .

Nota 33.

Informacje 0 znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Informacje na temat zmian organizacyjno -kapitatowych w
okresie od 1 stycznia 2010 do dnia publikacji jedno  stkowego sprawozdania finansowego

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktore mogtyby w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki
finansowe YAWAL S.A.
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Nota 34.
Informacje dotycz ace zatrudnienia i wynagrodzenia osob zarz ~ adzajacych i nadzoruj acych w spolce

Przeci etne zatrudnienie 2011 2010

. Pracownicy umystowi 78 68
1. Pracownicy fizyczni 163 144
OGOLEM 241 212
. 2011 2010

Wynagrodzenie wiys. ! wiys. 2

I. Rada Nadzorcza 276 267
Il. Zarzad 764 1888
OGOLEM 1040 2155

2011 rok
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej YAWAL S.A. w 2011 r. wyniosty:

Kwota (tys. z1)

Osoba

Dariusz Wiatr — Przewodniczacy Rady Nadzorcze] 84
Adam Szlempo - Czlonek Rady Nadzorczej 48
Maria Mzyk — Czlonek Rady Nadzorczej 48
Przemystaw Cieszynski — Cztonek Rady Nadzorczej 48
Marek Michatowski — Cztonek Rady Nadzorczej 48
RAZEM 276

Wedtug stanu na dzien 31.12.2011 roku oraz na dzier podpisania sprawozdania finansowego w sktad Rady
Nadzorczej wchodzili:

Dariusz Wiatr — Przewodniczacy Rady;
Przemystaw Cieszy nski — Czlonek Rady;
Adam Szlempo - Czlonek Radly ;

Maria Mzyk — Czionek Radly;

Marek Michatowski — Czionek Rady.

o1 B~ W N -
—_— N o — —

Na dzien 31.12.2011 roku i na dzien podpisania sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu YAWAL S.A.
wchodzili :

1) Edmund Mzyk - Prezes Zarzadu

2) Janusz Paliga - cztonek Zarzadu
Andrzej Kaszczy nfiski - Wiceprezes Zarzadu. Andrzej Kaszczynski ztozyt oSwiadczenie o rezygnacji z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 22 czerwca 2011 roku.

Z tytutu petnienia funkcii i ze stosunku pracy Prezes Zarzadu Edmund Mzyk otrzymat w 2011 r. wynagrodzenie w
wysokosci 298 tys. zt .

Z tytulu petnienia funkcji i ze stosunku pracy Wiceprezes Zarzadu Andrzej Kaszczynski otrzymat w 2011 r.
wynagrodzenie w wysokosci 404 tys. zt .

Z tytutu petnienia funkcji cztonka Zarzadu i ze stosunku pracy Janusz Paliga otrzymat w 2011 r. wynagrodzenie
w wysokosci 62 tys. zt .

zt
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Ponadto Spdotka YAWAL S.A. wyptacita takze w 2011 roku cztionkowi Zarzadu Januszowi Palidze (w ramach
prowadzone] przez niego dziatalnosci gospodarczej pod nazwg 1.J. PALIGA Spétka Jawna ) tytutlem
Swiadczonych przez niego ustug kwote 63 tys. zt.

2010 rok
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej YAWAL S.A. w 2010 r. wyniosty:

Kwota (tys. zf)
Osoba
Dariusz Wiatr — Przewodniczacy Rady Nadzorczej * 29
Cezarylwanski-Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej*** 44
Adam Szlempo - Czionek Rady Nadzorcze] 48
Maria Mzyk — Czlonek Rady Nadzorczej 48
Przemystaw Cieszynski — Cztonek Rady Nadzorcze 48
Daniel Mzyk — czlonek Rady Nadzorczej **** 31
Marek Michatowski — Cztonek Rady Nadzorczej ** 19
RAZEM 267
* w dniu 06.08.10 powotany do Rady Nadzorczej przez NWZA. W dniu 27.09.10 Uchwatg nr 13/2010 Rada Nadzorcza powierzyta mu funkcje
Przewodniczacego
**w dniu 06.08.10 powotany do Rady Nadzorczej przez NWZA
v dniu 30.11.10 Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Cezary Iwanski ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej

ey dniu 17.02.10 NWZA w zwigzku ze zlozeniem przez Edmunda Mzyka ( dotychczasowego Przewodniczacego

oddelegowanego 16.12.2009 r. do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu na okres do 16.03.2010 r. ) rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady
podjeto uchwate o powotaniu Daniela Mzyka na czionka Rady .Rada Nadzorcza w dniu 17.02.2010 r. podjefa uchwalte o wyborze Daniela Mzyka
na Przewodniczacego Rady . W dniu 28.06.10 r. Daniel Mzyk ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej .

Wedtug stanu na dzier 31.12.2010 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

1) Dariusz Wiatr — Przewodniczacy Rady;
2) Przemystaw Cieszy nski — Cztonek Rady;
3) Adam Szlempo - Cztonek Rady ;
4) Maria Mzyk — Czlonek Rady;
5) Marek Michatowski - Cztonek Rady.
Na dzier 31.12.2010 roku w sktad Zarzadu YAWAL S.A. wchodzili :
1) Edmund Mzyk - Prezes Zarzadu
2) Andrzej Kaszczy nski - Wiceprezes Zarzadu ( w dniu 15.04.2010 r. Uchwatg nr 4/2010 Rada Nadzorcza
powotata Andrzeja Kaszczynskiego do Zarzadu Spotki i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu )
3) Janusz Paliga - cztonek Zarzadu( powotany do Zarzadu uchwatg Rady Nadzorczej nr 22/2010 w dniu
13.12.2010r.)

Henryka Nieszporek - Wiceprezes Zarzadu. W dniu 28.06.2010 r. od Henryki Nieszporek wptyneto
oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Wiceprezesa z dniem 30.06.2010 r.

Z tytutu petnienia funkcji i ze stosunku pracy Prezes Zarzadu Edmund Mzyk otrzymat w 2010 r. wynagrodzenie w
wysokosci 284 tys. zt .

Z tytutu petnienia funkcji i ze stosunku pracy Wiceprezes Zarzadu Andrzej Kaszczynski otrzymat w 2010 r.
wynagrodzenie w wysokosci 198 tys. zt .

Z tytutu petnienia funkcji cztonka Zarzadu i ze stosunku pracy Janusz Paliga otrzymat w 2010 r. wynagrodzenie
w wysokosci 46 tys. zt .

Ponadto spotka YAWAL S.A. wyptacita w 2010 roku Wiceprezesowi Zarzadu Andrzejowi Kaszczynskiemu (w
ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej pod nazwg Doradztwo i Zarzadzanie Kaszczynski i
Wspdlnicy Sp. Jawna ) tytutlem $wiadczonych przez niego ustug kwote 82 tys zt. Spotka YAWAL S.A. wyptacita
takze w 2010 roku czionkowi Zarzadu Januszowi Palidze (w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci
gospodarczej pod nazwa |.J. PALIGA Spdtka Jawna ) tytutem $wiadczonych przez niego ustug kwote 229 tys z.
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Spotka YAWAL S.A. wyptacita w 2010 roku Wiceprezesowi Zarzadu Henryce Nieszporek w ramach prowadzone;
przez nig dziatalnosci gospodarczej pod nazwg , Doradca P.Knapinski, H.Nieszporek Sp. Jawna” tytutem
$wiadczonych przez nig ustug kwote 1 049 tys. zt.

Nota 35.
Spotka Yawal nie udzielita osobom zarzadzajacym i nadzorujacym zaliczek, kredytow, pozyczek gwarancji ,
poreczen lub innych uméw zobowigzujacych do $wiadczen do rzecz emitenta .

Nota 36.

Uchwalg nr 10/2011 z dnia 23 maja 2011 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta BDO
Spotka z 0.0. Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego
za rok 2011 wynosi¢ bedzie 60 tys. zt. netto, w tym :

- za przeglad skroconego $rodrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego kwota
26 tys. zt netto,

- za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego kwota 34 tys. zt. netto.
Uchwatg nr 12/2010 z dnia 02.06.2010 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta BDO Spdtka
z 0.0 . Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie i przeglady sprawozdania jednostkowego |
skonsolidowanego za rok 2010 wynosi 60 tys. zt.

Nota 37.

Spotka Yawal planuje przeznaczy¢ wypracowany w 2011 roku zysk w wysokosci 27 858 tys. zt na kapitat
Zapasowy .

PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU

Data Imie i nazwisko Podpis
26.04.2012 Edmund Mzyk Prezes Zarzadu
26.04.2012 Janusz Paliga Czlonek Zarzadu

PODPIS OSOBY ,KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH
Data Imie i nazwisko Podpis

MARKON Biuro
26.04.2012 Maria Kaczmarek Rachunkowe
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