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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Fabryk Mebli ,FORTE" S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Fabryki Mebli ,FORTE” S.A., dla ktorej Spotka Fabryki Mebli ,FORTE"
S.A. z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej, ulica Biata 1, jest podmiotem dominujgcym, na

ktore skiada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku, ktore po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 473.797 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku

do 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 38.577 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace catkowity dochéd ogdtem w kwocie
24.646 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian kapitalach wilasnych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu
wlasnego o kwote 6.462 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych o kwote 14.371 tys. zi,

— zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce.

Za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z obowigzujacymi Spotke przepisami,
odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Spotki dominujgce;.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223

z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 2z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie|do

postanowien:

FB - rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, (\f {
B \
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupe
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkoéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
metodg wyrywkowg — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jak i catosciowg ocene skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo nam wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatlowej na dzien 31 grudnia 2011 roku jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

~ zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg a w zakresie nieuregulowanym
w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych,

— Jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitalowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego

sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

W imieniu ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska - biegli rewidenci Sp. p.
90-441 Lodz, Al. T. Kosciuszki 101, Nr ewidencyjny 3269

il Jolanta Kepka ....L..../ " 4 Z ........
, nr ewid. 9869 Biegly rewident, nr ewid. 9688

£odz, dnia 30 kwietnia 2012 roku
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Grupa Kapitatowa Fabryki Mebli ,FORTE" S.A. Raport uzupeiniajgcy opinig z badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ FABRYKI MEBLI ,FORTE" S.A. ZA ROK
OBROTOWY 2011

I. CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujgce jednostke dominujgca Grupy Kapitatowej

1.1. Nazwa i adres siedziby

Spotka Dominujgca Grupy Kapitatowej prowadzi dziatalnos¢ pod firma Fabryki Mebli ,FORTE" S.A.
Siedzibg Spodtki Dominujacej jest Ostrow Mazowiecka, ul. Biata 1. Spotka Dominujgca powstata
w wyniku przeksztalcenia Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg: Fabryki Mebli
.FORTE" z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej w Spotke Akcyjna.

1.2. Przedmiot dziatalnosci

Wedlug umowy Spétki Dominujacej przedmiotem jej dziatalnosci jest:

produkcja mebli biurowych i sklepowych,

—  produkcja mebli kuchennych,
produkcja pozostatych mebli,
produkcja materacow,

—  produkcja wyrobow tartacznych,
produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie drewna,

- produkcja gotowych parkietéw podtogowych,

- produkcja pozostatych wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,
produkcja opakowan drewnianych,

~ produkcja pozostatych wyrobow z drewna; produkcja wyrobow z korka, stomy i materiatow
uzywanych do wyplatania,

- dziatalnos¢ agentoéw zajmujacych sie sprzedazg drewna i materiatow budowlanych,

~ dziatalnos¢ agentow zajmujgcych sie sprzedaza mebli, artykulbw gospodarstwa
domowego i drobnych wyrobéw metalowych,

— dziatalnos¢ agentow specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw,

~ dzialalno$¢ agentow zajmujgcych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju,

— pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

- sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostalych artykutéw uzytku
domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

~ sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,
sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkla prowadzona

w wyspecjalizowanych sklepach,
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— sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobow prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,
~ sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

— transport drogowy towarow,

W badanym okresie Spdtki Grupy Kapitatowej prowadzity dziatalnos¢ przede wszystkim w zakresie
produkcji mebli skrzyniowych z plyty wiérowej i drewna litego, badz posrednictwa w sprzedazy

mebli.

2. Podstawa prawna dziatalnosci
2.1. Umowa Spétki

Spotka Dominujgca zostata zawigzana na czas nieokreslony aktem notarialnym Repertorium Nr A
3697/93 w dniu 25 listopada 1993 roku. Na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspéinikéw Fabryki
Mebli ,FORTE" Sp. z 0.0. w dniu 22 listopada 1994 roku zmieniona zostata forma prawna Spoétki na
podstawie art. 497 Kodeksu Handlowego, w spdtke akcyjng Fabryki Mebli ,FORTE" S.A. Statut
Spotki sporzgdzono w formie aktu notarialnego z dnia 22 listopada 1994 roku przed notariuszem
Dorotg Tarnas w Ostrowi Mazowieckiej (Repertorium nr A 4358/94).

W umowie Spotki Dominujgcej okreslono, iz rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

2.2. Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Aktualnie Spotka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000021840.

2.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spotka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 759-000-50-82 poswiadczony
przez Urzad Skarbowy Ostrowi Mazowieckiej w dniu 02 stycznia 1995 roku.

Urzad statystyczny wydat Spoice Dominujgcej w dniu 11 pazdziernika 2006 roku poswiadczenie
nadania REGON o numerze: 550398784.

2.4. Kapitatl wiasny i zaktadowy

Kapitat wiasny Grupy Kapitalowej na dzien konczacy badany rok obrotowy 2011 wynosit
314.248 tys. zti.
Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatlowej jest kapitat zakladowy Spotki Dominujacej, ktéry wedlug
stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 23.751 tys. zt dzielit sie na 23.751.084 akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym:

8.793.992 akcje zwykle na okaziciela serii A,

2.456.380 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

n
f
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6.058.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

2.047.619 akcji zwyklych na okaziciela serii D,
—  4.327.093 akcje zwykie na okaziciela serii E,
— 68.000 akcji zwyklych na okaziciela serii F.

Zgodnie z informacjami wynikajgcymi z raportow biezacych przekazywanych do publicznej
wiadomosci, wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wsrod akcjonariuszy Fabryk Mebli
,FORTE" S.A. posiadajgcych co najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym, znajdowali sie:

- MaForm Holding AG - 7.013.889 akcji (29,53%),

- Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny (Amplico OFE) — 4.312.139 akcji (18,16%),

- ENO Holding GmbH - 1.462.358 akg;ji (6,16%),

- VITA Holding GmbH — 1.333.549 akc;ji (5,61%),

— ING Otwarty Fundusz Emerytalny — 2.354.030 akcji (9,91%),

- REVILO Holding GmbH - 1.217.666 akcji (5,13%).

Na dzien wydania opinii wsréd akcjonariuszy Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. posiadajgcych co

najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym, znajdowali sie:

- MaForm Holding AG - 7.013.889 akgji (29,53%),

—  Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny (Amplico OFE) — 4 312.139 akcji (18,16%),
- ENO Holding GmbH - 1.462.358 akg;ji (6,16%),

- VITA Holding GmbH - 1.333.549 akg;ji (5,61%),

- ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — 2.354.030 akgji (9,91%),

- REVILO Holding GmbH — 1.217.666 akcji (5,13% udziatow).

W roku obrotowym 2011 oraz do dnia wydania opinii nie wystapily inne, niz wyzej opisane zmiany
w strukturze wiasnosci kapitatu zakladowego Spoétki Dominujacej. Wysoko$é kapitatu zaktadowego
nie ulegta zmianie w ciggu roku 2011 jak réwniez do dnia zakonczenia badania.

2.5. Zarzad Spoétki Dominujgcej

W sktad Zarzadu Spoétki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku wehodzili:

Maciej Formanowicz - Prezes Zarzadu
Robert Rogowski - Wiceprezes Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem - Czlonek Zarzadu
Gert Coopmann - Czlonek Zarzadu

W roku obrotowym 2011 oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania opinii nie miaty miejsca zmiany
w skiadzie Zarzgdu Spéiki Dominujgce;j.
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2.6. Informacja o jednostkach powigzanych oraz jednostkach objetych skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym

W skiad Grupy Kapitatowej Fabryki Mebli ,FORTE" S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzily
nastepujgce jednostki:
— MV FORTE GmbH z siedzibg w Erkelenz (Niemcy) - jednostka zalezna w 100%,
— Forte Mobel AG z siedzibg w Baar (Szwajcaria) — jednostka zalezna w 99%,
Forte Baldai UAB z siedzibg w Wilnie — jednostka zalezna w 100%,
— FORTE SK sro z siedzibg w Bratystawie (Stowacja) — jednostka zalezna w 100%,
— Forte Furniture Ltd z siedzibg w Preston (Wielka Brytania) — jednostka zalezna w 100%,
Forte Iberia Slu z siedzibg w Walencji (Hiszpania) — jednostka zalezna w 100%,
—  Forte Mobilier Sarl z siedzibg w Lyon (Francja) - jednostka zalezna w 100%,
— Kwadrat Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy - jednostka zalezna w 77,01%,
—  Galeria Kwadrat Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy- jednostka posrednio zalezna w 77,01%,
— TM Handel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — jednostka zaleznaw 100%,
Forte Mobila S.r.l. z siedzibg w Bacau (Rumunia) - jednostka zalezna w 100%.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2011 roku objete zostaly
nastepujgce spotki:
jednostka dominujgca — Fabryki Mebli ,FORTE" S.A.
spotka zalezna - MV FORTE GmbH
spotka zalezna — Forte Mobel AG
— spotka zalezna — ,Kwadrat” Sp. z 0.0.
— spodtka posrednio zalezna przez ,Kwadrat” Sp. z 0.0. - Galeria Kwadrat Sp. z 0.0.

Wszystkie wyzej wymienione Spolki zostaly wigczone do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego metodg petna.

W dniu 31 stycznia 2011 roku, Spétka Dominujaca sprzedata udzialy w Spétkach zaleznych Forte
RUS 0.0.0 oraz Forte Ukraina 0.0.0.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjefo uchwate o potaczeniu
Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. ze Spotka zalezng Meble Polonia Sp. z 0.0. Potgczenie odbyto sie
zgodnie z art. 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych tj. przez przeniesienie catego majatku
Spotki Meble Polonia Sp. z 0.0. na Fabryki Mebli ,FORTE" S.A. Polaczenie zostato zarejestrowane
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem z dnia 31 sierpnia 2011 roku. W zwiazku z brakiem stosownych
regulacji na gruncie MSSF odnoszacych sie do polaczen jednostek znajdujacych sie pod wspéing
kontrolg, rozliczenie potgczenia w ksiggach rachunkowych Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. odbylo sie
wedtug wartosci ksiggowych aktywow netto Spotki przejmowanej. Wyzej opisana transakcja Jie
miata wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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2.7. Informacja o opiniach z badar sprawozdan finansowych jednostek Grupy Kapitatowej
2.7.1. Opinia z badania jednostki dominujacej

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego
Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. W wyniku
przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 30 kwietnia 2012 roku opinie bez zastrzezen.

2.7.2 Opinie z badan jednostek zaleznych

Udziat w Podmiot przeprowadzajgcy badanie
Nazwa i siedziba Spotki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii
MV Forte GmbH, Erkelenz 100% Hans-Peter Anfang, opinia bez 13.03.2012r.
(Niemcy) zastrzezen
Forte Mobel AG, Baar 99% Buchhaltungs - und Revisions-AG, opinia 13.03.2012r.
(Szwaijcaria) bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe Spotek zaleznych ,Kwadrat” Sp. z 0.0. oraz Galeria Kwadrat Sp. z o.0.
nie podlegaty badaniu. Dane ze sprawozdan finansowych tych podmiotéw nie mialy istotnego

wplywu na skonsolidowang sume bilansowg oraz skonsolidowane przychody.

3. Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2010 podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony
+ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” spétka partnerska z siedzibg w t.odzi,
Al. T. Kosciuszki 101. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 29 kwietnia 2011 roku
opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za

rok obrotowy 2010 odbylo sie w dniu 22 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 29 lipca 2011 roku i opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 286
z dnia 23 stycznia 2012 roku.

4. Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku. Dane charakteryzujace badane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w zakresie sumy aktywow i pasywow, zysku netto, catkowitego dochodu ogétem, zmian
w stanie skonsolidowanych kapitatbw wiasnych oraz zmiany skonsolidowanych przeptywow

pienigznych zostaty okreslone w opinii, do ktérej uzupetnienie stanowi niniejszy raport.
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5. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przeprowadzajgcego w jego

imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez
.ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” spotka partnerska z siedzibg w todzi,
Al. T. Kosciuszki 101, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3269.

Kluczowym biegtym rewidentem kierujgcym badaniem jest Marzena Libsz, nr ewidencyjny 9869.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 27 czerwca 2011 roku
z Zarzadem Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania, w zwigzku
z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci, dokonala Rada Nadzorcza Fabryk Mebli ,FORTE" S.A.
Uchwalg nr 16/2008 z dnia 26 czerwca 2008 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w dniach
od 14 kwietnia 2012 roku do 30 kwietnia 2012 roku w siedzibie Spotki oraz poza nia.

.ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” spotka partnerska oraz biegty
rewident Marzena Libsz oswiadczajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej Fabryki Mebli ,FORTE"” S.A. okreslone w art. 56 ust.
3 1 4 ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009
roku nr 77 poz. 649 z pozniejszymi zmianami).

6. Dostepnos¢ danych i o$wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Zarzad Spotki Dominujgcej ztozyt w dniu 30 kwietnia 2012 roku pisemne o$wiadczenie, w ktorym
potwierdzit kompletnos¢, rzetelnosc¢ i prawidiowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania i stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia ksigg rachunkowych
oraz ujawnienie w dodatkowych informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigzan warunkowych
oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia ztozenia

oswiadczenia.
Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Wybrane wskazniki i dane finansowe Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielko$ci ze skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz wskazniki finansowe opisujagce wynik finansowy Grupy Kapitatlowej, jej sytuacje

finansowa i majgtkowg za badany rok obrotowy w poréwnaniu do wielkosci za lata ubiegte. |
1
N ,f\
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

wraz z okresami porownywalnymi (w tys. zi):
Tytut

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk ze zbycia aktywow finansowych

Zysk (strata) z pochodnych instrumentéow finansowych
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk okresu

Zysk udziatowcow mniejszosciowych

Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

2011
527.208
(360 479)
166.729
5.033
(105.167)
(31.222)
(5.154)
17.606
529
48.354
1.116

(5.988)
43.482

(4.905)
38.577

161
38.416

2010
468.888
(305.867)
163.021
3.261
(92.201)
(32.966)
(6.190)

0

3.919
38.844
962

(1.719)
38.087

(8.768)
29.319

217
29.102

2009
501.839
(309.424)
192.415
3.782
(93.923)
(39.039)
(15.587)
0
(3.529)
44.119
13.633

(3.594)
54.158

(11.326)
42.832
115
42.717

11

“ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zieliriska — biegli rewidenci” Sp. p.




Grupa Kapitalowa Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. Raport uzupefniajgcy opinie z badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 wraz z okresami

poréwnywalnymi (w tys. zt):

Tytut

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych

Pozostate kapitaty rezerwowe

Program motywacyjny

Zyski zatrzymane

Kapitat akcjonariuszy mniejszo$ciowych

Kwoty ujete w kapitale zwigzane z aktywami
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

SUMA PASYWOW

2011
237.488
188.793
706
236.309
110.274
96.653
0

1.845
1.290
792
25.455
0
473.797

314.248
23.751
111.646
834
(10.605)

133.549
198
51.788
3.087

0
159.549
86.462
73.087
0

473.797

2010

216.870
169.605
908
207.408
105.773
87.104
6.031
126

486

572
7.316
43.094
467.372

307.786
23.751
111.646
327
4.031

117.136
0
55.540
3.017

(7.662)
159.586
47.071
111.670
845

467.372

2009

229.853
181.800
1.357
213.378
88.154
80.511
7.328
345
414
839
35.787
4517
447.748

303.073
23.751
111.646
(8.437)
5.920

98.717
0
68.607
2.869

144.675
67.980
76.695

447.748
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Rodzaj wskaznika Sposob wyliczenia 2011 2010 2009

Wskazniki rentownosci

- rentownosc¢ sprzedazy w % (wynik ze sprzedazy *100/ przychody 31,62% 34,77% 38,34%
ze sprzedazy)

- rentownos$¢ sprzedazy netto w % (wynik netto *100/ przychody ze 7,32% 6,25% 8,54%
sprzedazy)

- rentowno$é majatku (ROA) w % 8,14% 6,27%  9,57%

(wynik netto *100 / aktywa razem)

- rentownos¢ netto kapitatu wtasnego 12,28% 9,53% 14,13%

(wynik netto *100/ kapitat wiasny)

(ROE) w %
Wskazniki efektywnosci
- wskaznik rotacji naleznosci w (naleznosci z tytulu dostaw i ustug * 56 55 50
dniach 365/przychody ze sprzedazy
produktow, towarow | materiatow)
- wskaznik rotacji zobowigzan w (zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 30 45 31
dniach * 365/ wartosc sprzedanych towarow

i materiatow + koszt wytworzenia
sprzedanych produktow)

- wskaznik rotacji zapasow w dniach (zapasy "365 / wartosc sprzedanych 112 126 104
towarow i materiatow + koszt

wytworzenia sprzedanych

produktow)
Wskazniki ptynnosci i zadluzenia
- stopa zadtuzenia w% (zobowigzania dtugo + zobowiagzania 33,67% 33,96% 32,31%
krotkoterminowe / aktywa razem)
- stopien pokrycia majatku kapitatem  (kapitat wiasny + rezerwy 68,99% 69,29% 68,03%
wtasnym w % diugoterminowe / aktywa razem)
- kapitat obrotowy netto (w tys. zt) (aktywa obrotowe — zobowigzania 163.222 95.738  141.200
krotkoterminowe)
- wskaznik ptynnosci (aktywa obrotowe / zobowiazania 3,23 1,86 2,78
krotkoterminowe
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci (aktywa obrotowe — zapasy / 1,72 0,91 1,63
zobowigzania krotkoterminowe)
- wskaznik natychmiastowej (inwestycje krotkoterminowe / 0,35 0,07 0,43
ptynnosci zobowigzania krotkoterminowe)

2. Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w trakcie roku 2011
nastepujgcych tendencji:

- spadek rentownosci sprzedazy,

- wazrost rentownosci sprzedazy netto,

- wzrost rentownosci majatku oraz rentownosci kapitatu wtasnego,
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— wydluzenie sie cyklu rotacji naleznosci oraz skrocenie sie cyklu rotacji zapaséw oraz
zobowigzan,

— spadek stopy zadluzenia,

-~ wzrost kapitaiu obrotowego netto,

— wazrost wskaznikow ptynnosci.

IIl. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego objeto okres od 1 stycznia 2011 roku do

31 grudnia 2011 roku i polegato giéwnie na:

—~  badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportow z badan
sprawozdan finansowych lub pakietow konsolidacyjnych spotek zaleznych podlegajgcych
konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
z obowigzujgcymi w tej mierze przepisami prawa oraz krajowymi standardami rewizji finansowe;j,
wydanymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow.

1.1. Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,
b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowos$ci obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej,
2) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne

do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.2. Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 sporzadzono
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztalcie

zatwierdzonym przez Unie Europejska.
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1.3. Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;j.
Spotka wylgczyla z konsolidacji nastepujgce Spotki zalezne:
Forte Baldai UAB,
,Forte SK" Stowacja s r.o.,
- Forte Iberia” S.L.U.,
-, Forte Furniture” Ltd.,
- ,Forte Mobilier” SARL,
- ,Forte Mobila” SRL,
- TM Handel Sp. z 0.0.
Dane ze sprawozdan finansowych tych Spélek nie majg istotnego wplywu na skonsolidowane

I

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Fabryki Mebli ,FORTE" S.A.

1.4. Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za
ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki  dominujacej
Fabryki Mebli ,FORTE" S.A. Jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzily sprawozdania
finansowe na ten sam dzien bilansowy, co jednostka dominujaca. Rok obrotowy spotek zaleznych
objetych konsolidacjg zostat zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

1.5. Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych zostala

przeprowadzona metodg petng poprzez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich, odpowiednich

pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujacego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

- wartosci nabycia udzialow posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czesc aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej
we wiasnosci tych jednostek,

- wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodow i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg, w tym dywidend.
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2. Kompletnos¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych not objasniajgcych wraz z opisem zasad

(polityki) rachunkowos$ci oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Dane zawarte w dodatkowych notach objasniajgcych oraz opis zasad (polityki) rachunkowosci
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej i zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska. Spotka
Dominujgca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy

sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011
roku zawiera, we wszystkich istotnych aspektach, informacje wymagane art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z dnia 19 lutego
2009 r.), i sg one zgodne z danymi wynikajgcymi bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
3. Informacje i ustalenia koncowe

3.1. Opinia z badania

Opierajgc sie na wynikach przeprowadzonego badania wydaliSmy opinie bez zastrzezen
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowe] za rok obrotowy 2011.

3.2. Zgodnosé¢ z przepisami prawa

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej nie
stwierdzono przypadkéw naruszenia przepisow prawa powszechnie obowigzujacych
oraz postanowien statutu Spotki, co zostalo potwierdzone réwniez pisemnym o$wiadczeniem
Zarzadu Spotki Dominujacej z dnia 30 kwietnia 2012 roku.

W imieniu ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci Sp. p.
90-441 Lodz, Al. T. Kosciuszki 101

Nr ewidencyjny 3269

Marzena Libsz Jolanta:Kepka kst tdenans

Kluczowy biegly rewident, nr ewid. 9869 Biegly rewident, nr éwid. 9688

Lodz, 30 kwietnia 2012 roku
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