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M ostostal Zabrze Holding S.A.
Roczne Sprawozdanie Finansowe

zaokresod 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

1. Wybrane dane finansowe

wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 335 094 341 054 80939 85170
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 319 041 324 199 77 061 80 961
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (5 286) (653) (1277) (163)
Zysk (strata) brutto 10 022 12 546 2421 3133
Zysk (strata) netto z dziatalnosci gospodarcze;j 8163 11795 1972 2 946
Zysk (strata) netto 8163 11795 1972 2 946
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjne;j (42 744) 37934 (10 324) 9473
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjne; (4 386) (5 150) (1059) (1286)
Przeptywy pieniezne netto z dziataino$ci finansowej (7 362) (4 348) (1778) (1086)
Przeptywy pienigzne netto, razem (54 492) 28 436 (13 162) 7101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9677 64 169 2191 16 203
Aktywa, razem 298 482 364 964 67 579 92 156
Zobowigzania dtugoterminowe 9 624 10 771 2179 2720
Zobowigzania krotkoterminowe 122 400 183 341 271712 46 295
Kapitat wlasny 166 458 170 852 37 687 43 141
Kapitat akcyjny 149 131 149 131 33 764 37 656
Liczba akcji (w szt.) 149 130 538| 149 130 538 149 130 538| 149 130 538
Warto$¢ ksiegowa na jednq akcje (w zZ/EURO) 1,12 1,15 0,25 0,29
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EURO) 1,12 1,15 0,25 0,29
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/EURO) 0,05 0,08 0,01 0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z/EURO) 0,05 0,08 0,01 0,02

Wybrane dane finansowe podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym,

dotyczace okresu od 01.01. do 31.12.2011 roku oraz okresu od 01.01. do 31.12.2010 roku przelicza sie nastepujgco:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie na EURO wedtug
$redniego kursu obowiazujacego na dzien bilansowy, ogtoszony przez NBP,

- poszczegdlne pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przelicza sie na EURO wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakorczonego

miesigca objetego raportem,

- poszczegolne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych przelicza si¢ na EURO wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakorczonego
miesigca objetego raportem. Natomiast Srodki pieniezne na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego wedtug Sredniego kursu

obowigzujgcego na dzien bilansowy, ogtoszony przez NBP.

kurs Sredni za 12 miesiecy
kurs na dzien bilansowy

31.12.2011r. 31.12.2010r.
4,1401 4,0044
44168 3,9603

Strona 3



M ostostal Zabrze Holding S.A.
Roczne Sprawozdanie Finansowe

zaokresod 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

2 Roczne sprawozdanie finansowe Emitenta

2.1 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

A

w
Lol

O W oo N O WN

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
. Rzeczowe aktywa trwate
. Nieruchomosci inwestycyjne
. Warto$¢ firmy
. Warto$ci niematerialne
. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw wiasnosci
. Inwestycje dostepne do sprzedazy
. Dlugoterminowe aktywa finansowe
. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
. Dlugoterminowe nalezno$ci
. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
1. Zapasy
2. Krétkoterminowe naleznosci, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug
- pozostate naleznosci
. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
. Krotkoterminowe aktywa finansowe
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

o B~ W

C. Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem
PASYWA
A.  Kapitat wtasny
1. Kapitat podstawowy
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)
4, Kapitat zapasowy
5. Kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji wiasnych
6. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow
7. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym:
- zysk/strata z lat ubiegtych
- zysk/strata okresu biezacego
B. Zobowigzania diugoterminowe
1. Dlugoterminowe rezerwy
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe
5. Dlugoterminowe zobowigzania
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
C. Zobowiazania krétkoterminowe

1. Krotkoterminowe rezerwy
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, w tym:
- Krotkoterminowa cze$¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek
3. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe
4. Krétkoterminowe zobowigzania, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug
- pozostate zobowigzania
5. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pasywa razem

Numer

31.12.2011 31.12.2010

noty
136 568 117 450
1 29 598 27 847
2 39 454 38 351
3 1570 1739
4 62 306 40 824
5 3502 4 834
6 138 3838
7 - 17
161 914 247 514
8 657 3123
9 120 220 145 635
108 095 113 650
12125 31985
10 25665 30 631
11 190 -
12 5363 4028
13 9819 64 097
298 482 364 964
14 166 458 170 852
14 149 131 149 131
(14 190) (5627)
14 9 164 1363
14 14 190 14190
8163 11795
8163 11795
9624 10 771
15 1991 1815
16 7459 8672
17 174 284
18 - -
122 400 183 341
19 8325 1654
20 7384 1720
21 1M 104
22 102 188 160 785
87 975 130 642
14 213 30 143
23 4392 18 663
24 - 415
298 482 364 964

Strona 4



M ostostal Zabrze Holding S.A.
Roczne Sprawozdanie Finansowe
zaokresod 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ ksiegowa 166 458 170 852
Liczba akcji (szt) 149 130 538 149 130 538
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,12 1,15
Rozwodniona liczba akgji (szf) 149 130 538 149 130 538
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 1,12 1,15
2.2 SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
RACHUN.EK ZYSKOWI_ STRAT Numer 31.12.2011 31.12.2010
(wariant kalkulacyjny) noty
I Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 25 335 094 341 054
- Przychody netto ze sprzedazy produktow 334 550 340 842
- Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 544 212
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow 26 319 041 324199
- Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 318 791 324 027
- Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 250 172
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 053 16 855
lll. Koszty sprzedazy - -
IV. Koszty ogdlnego zarzadu 15 251 13 353
Zysk (strata) netto ze sprzedazy 802 3502
V. Pozostate przychody 27 15 897 2147
VI. Pozostate koszty 28 21985 6 302
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (5 286) (653)
VIl Przychody finansowe 29 16 818 16 674
VIl Koszty finansowe 30 1510 3475
IX. " Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzie¢ rozliczanych metodg praw wtasnosci ) )
Zysk/strata brutto 10 022 12 546
X. Podatek dochodowy 31 1859 751
- Biezacy 600 563
- Odroczony 119 (22)
- Rezerwa na podatek za granicg 1140 210
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 8163 11 795
XI.  Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechanej - -
XII.  Zysk (strata) netto za rok obrotowy 8163 11795
SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31122011 31122010
. Zysk netto 8163 11795
l.  Inne catkowite dochody netto - -
lll. Catkowite dochody netto ogdotem 8163 11795
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 8163 11795
Srednia wazona liczba akgji (szt) 149 130 538 149 130 538
Zysk (strata) zanualizowany na jedna akcje (w zi) 0,05 0,08
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (szt) 149 130 538 149 130 538
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje (w zf) 0,05 0,08
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M ostostal Zabrze Holding S.A.
Roczne Sprawozdanie Finansowe

zaokresod 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

2.3 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

©® NN =
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spotkami
Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

. Zmiana stanu aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego
. Podatek biezacy

. Przeplywy pieniezne z tytutu podatku dochodowego

. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow frwatych i wartosci niematerialnych
Spfata udzielonych pozyczek

Pozostate

Wydatki

Nabycie aktywdw finansowych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych
Udzielone pozyczki

Lokaty

Wykup instrumentéw pochodnych

Inne wydatki

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Wptywy z emisji akcji zwyktych

Wplyw z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Otrzymane kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Dywidendy wyptacone

Nabycie akcji wlasnych

Spfata kredytow i pozyczek

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki od kredytow, pozyczek, zobowigzan finansowych, diuznych papieréw wart.
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-l1)
Przeptywy pieniezne netto razem (A.1l1+/-B.11I+/-C.1II)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym

- zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu (F+/-D), w tym
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Numer a4 12 2011 31.12.2010

noty

8163 11795

(50 907) 26139

6 601 7 080

(359) 84

(5016) (11 662)

(7 247) (1876)

32 7074 890

2 466 (2 050)

3 26122 (57 517)

32 (59 568) 76 938

(9.287) 5305

119 22)

600 563

(1432) 2347

32 (10 980) 6 059

(42 744) 37934

7423 2849

426 142

5485 2652

112 55

1400 .

11 809 7999

257 69

8 235 3179

2940 2100

377 1217

; 1434

(4 386) (5 150)

7384 1720

7 384 1720

14 746 6 068

4079 .

8 563 5627

1720 .

103 176

281 265

(7 362) (4 348)

(54 492) 28 436

(54 278) 28 364

214 72)

64 169 35733

9677 64 169

1043 2509
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M ostostal Zabrze Holding S.A.
Roczne Sprawozdanie Finansowe
zaokresod 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

2.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Saldo na dzieri 01.01.2010 roku

Zmiany w kapitale wkasnym w roku 2010

Zysk/ sfrata za rok obrotowy

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody netto

Wykup akcji wiasnych

Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy
Przeniesienie zyskéw na kapitat rezerwowy
Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubiegtych
Saldo na dzier 31.12.2010 roku

Saldo na dzien 01.01.2011 roku

Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2011
Zyskl sfrata za rok obrotowy

Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody netto

Wykup akcji wiasnych

Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy
Wyptata dywidendy

Pozostate

Saldo na dzien 31.12.2011 roku

za okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku

Zmiana stanu kapitatu wtasnego

Nalezne . .
wplaty na re'z(::A:::aI rez'::z: " z  Zysk/ Zyski
Kapitat kapitat Akcje Kapitat Wy . wy" ¥ strata z
przezn.na aktualizacji strataz lat Razem
podstawowy zakladowy  wlasne zapasowy " . roku
) L2 skup akcji  wyceny  ubieglych . .
(wielkos¢ . biezacego
N wlasnych  aktywow
ujemna)
149 131 - 82403 - (66 850) 164 684
- - (5627)  (81040) 14190 66 850 11795 6168
11795 11795
- - 11795 11795
(5627) (5 627)
2845 (2 845) .
14190 (14 190) -
(83 885) 83 885 -
149 131 - (5 627) 1363 14190 11795 170 852
za okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku
Zmiana stanu kapitatu wtasnego
Nalezne Kapitat Kapitat
wplaty na rezerwo rezerwowy z  Zysk/ Zyskl
Kapitat kapitat Akcje Kapitat Wy ) wy" y strata z
przezn.na aktualizacji stratazlat Razem
podstawowy zakladowy  wlasne zapasowy " . roku
) i skup akcji  wyceny ubieglych . .
(wielkosé . biezacego
X wlasnych  aktywow
ujemna)
149 131 - (5 627) 1363 14190 11795 170 852
- - (8 563) 7801 (11795) 8163 (4 394)
8163 8163
- - 8163 8163
(8 563) (8 563)
7660 (7 660) -
(4 135) (4 135)
141 141
149 131 - (14190) 9164 14190 8163 166 458
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M ostostal Zabrze Holding S.A.
Roczne Sprawozdanie Finansowe
zaokresod 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

2.5 POZYCJE POZABILANSOWE

Jednostkowe pozycje pozabilansowe

31122011 31.12.2010

1. Nalezno$ci warunkowe 14 214 27 511
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 720 336
- ofrzymanych gwarancji i poreczen 79 -

- pozostate 641 336

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 13 494 27175
- orzymanych gwarancji i poreczen 11075 24016

- wekslowe 232 -

- naleznosci warunkowe 2187 3159

2. Zobowiazania warunkowe (z tytutu) 101 299 85 354
2.1. gwarancji wystawionych na zlecenie Emitenta 74474 77923
w tym za zobowigzania Spotek Zaleznych 6219 -

2.2. udzielonych poreczen 25795 6 401
w tym za zobowigzania Spotek Zaleznych 21617 6 401

2.3. wekslowe 30 30
2.4. roszczenia sporne 1000 1000
Pozycje pozabilansowe razem (87 085) (57 843)
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3 Informacja dodatkowa dotycz gca Emitenta

3.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

3.1.1 Nazwa, siedziba i podstawowy przedmiot dziata  Ino $ci Emitenta

Emitent: Mostostal Zabrze Holding Spdtka Akcyjna
Siedziba oraz gtéwne

miejsce prowadzenia dziatalnosci: 41-800 Zabrze, ul. Wolnosci 191

Numer telefonu: (+48 32) 37 34 444

Numer telefaksu: (+48 32) 271 50 47

e-mail: post@mz.pl

Adres internetowy: www.mostostal.zabrze.pl

Mostostal Zabrze Holding S.A. jest Spétka Akcyjng utworzong i dziatajacq w oparciu o przepisy Kodeksu spotek handlowych.
Spotka zostata zarejestrowana w dniu 30 pazdziernika 1992 roku w Sadzie Rejestrowym w Katowicach pod numerem RHB 8652,
natomiast w dniu 04 pazdziernika 2001 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji Spotki w Krajowym Rejestrze Przedsiebiorcdw pod numerem KRS:0000049844. Ponadto, od dnia 5
pazdziernika 1994 r. Spotka jest notowana na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych (GPW) w
Warszawie.

Podstawowym zakresem dziatalno$ci gospodarczej Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007), jest: ,pozostate
specjalistyczne roboty budowlane gdzie indziej niesklasyfikowane” (dziat 43.99 Z).

Wg zapisu w statucie Spétki przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa w kraju i za granica jest:

=  Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych,

" Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

= Naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych,

= Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

»  Produkcja pozostatych zbiornikdw, cystern i pojemnikdéw metalowych,

= Naprawa i konserwacja metalowych wyrobdw gotowych,

= Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

= Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli,

»  Roboty zwigzane z budowg rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych,

»=  Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane,
= Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,

»  Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriéw do pojazddéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli,
= Obrobka metali i naktadanie powtok na metale,

= Obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

= Tynkowanie,

= Posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie Scian,

= Malowanie i szklenie,

= Wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykonczeniowych ,

= Sprzedaz hurtowa odpadéw,

= Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardw,
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= Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

= Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych z wytaczeniem motocykli,
= Transport drogowy towaréw,

= Pozostate badania i analizy techniczne,

= Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

»  Dziatalnos$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

»  Pozostate formy udzielania kredytow,

= Naprawa i konserwacja maszyn,

= Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Spdtka moze w kraju i za granica;

= prowadzi¢ wtasne zaktady przemystowe, ustugowe i handlowe,

= zakladac¢ spotki o kazdym profilu dziatalnosci, a takze nabywaé akcje i udziaty w innych spétkach,
= powotywa¢ i prowadzi¢ wyodrebnione terytorialnie i rzeczowo oddzialy i filie,

= przystepowac do innych spétek lub jednostek organizacyjnych.

3.1.2 Informacje dotycz ace skiadu osobowego Zarz gdu oraz Rady Nadzorczej
Emitenta

Rada Nadzorcza
Na dzien 01 stycznia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Zbigniew Opach,
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej - Eliza Farmus,
Sekretarz Rady Nadzorczej — Jan Duda,

Cztonek Rady Nadzorczej — prof. Marek Wierzbowski,
Cztonek Rady Nadzorczej — Mirostaw Panek,

Cztonek Rady Nadzorczej — Andrzej Tabor.

Z dniem 17 listopada 2011 r. trzech cztionkdw Rady Nadzorczej ztozyto rezygnacie z funkcji. W zwigzku z powyzszym
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17 listopada 2011 r. podjeto decyzje o powotaniu do Rady Nadzorcze;
dwaoch nowych cztonkéw — Pana Artura Kucharskiego oraz Jarostawa Wieszotka.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Zbigniew Opach,
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej — Eliza Farmus,
Sekretarz Rady Nadzorczej — Jarostaw Wieszofek,
Cztonek Rady Nadzorczej — Mirostaw Panek,

Cztonek Rady Nadzorczej — Artur Kucharski.

Sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie po dniu bilansowym.
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Zarzad

Na dzien 01 stycznia 2011 r. w sktad Zarzadu Spétki wehodzity nastepujace osoby:

Prezes Zarzadu — Leszek Juchniewicz,
Wiceprezes Zarzadu — Maria Sanocka,
Wiceprezes Zarzadu — Jarostaw Antoniak.

W zwigzku z konczacq sie z dniem 30 czerwca 2011 r. kadencjg Zarzadu, Rada Nadzorcza w dniu 27 czerwca 2011 r. podjeta
uchwate w sprawie powotfania nowego sktadu Zarzadu. Do Zarzadu weszli:

Prezes Zarzadu — Leszek Juchniewicz,

Wiceprezes Zarzadu - Jarostaw Antoniak,

Wiceprezes Zarzadu - Aleksander Balcer.

W dniu 29 listopada 2011 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Spétki Pana Macieja Litwiriskiego, natomiast w dniu 20
grudnia 2011 r. powierzono mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. w sktad Zarzadu wchodzili:

Prezes Zarzadu - Leszek Juchniewicz,
Wiceprezes Zarzadu - Jarostaw Antoniak,
Wiceprezes Zarzadu - Aleksander Balcer,
Wiceprezes Zarzadu - Maciej Litwiriski.

Po dniu bilansowym, tj. 12 kwietnia 2012 r. Rada Nadzorczej odwotata ze skladu Zarzadu Spotki Pana Leszka Juchniewicz -
Prezesa Zarzadu oraz Pana Jarostawa Antoniaka - Wiceprezesa Zarzadu oraz powotata z dniem 13 kwietnia 2012 r. na
stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Bogustawa Bobrowskiego.

Aktualny sktad Zarzadu Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu -Bogustaw Bobrowski,
Wiceprezes Zarzadu - Aleksander Balcer,
Wiceprezes Zarzadu - Maciej Litwiriski.

3.1.3 Wskazanie czy Emitent jest jednostk g dominuj gcg, wspodlnikiem jednostki
wspoizale znej lub znacz gcym inwestorem oraz czy sporz adza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym Emitenta.

Emitent jest jednostkg dominujaca, tworzy Grupe Kapitatowg w zwigzku z czym, sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowe;.
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3.1.4 Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztatceniu w celu
zapewnienia porownywalno $ci danych a zestawienie i obja $nienie ré znic
bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki ) rachunkowo $ci lub
korekt bt edow, zostato zamieszczone w dodatkowej nocie obja  $niaj acej

W sprawozdaniu finansowym dokonano zmian prezentaciji danych poréwnawczych, ktore zostaty opisane w pkt. 3.2.

3.1.5 Wskazanie czy sprawozdanie finansowe i dane  poroéwnywalne zawieraj g dane
tgczne - je zeli w sktad przedsi ebiorstwa Emitenta wchodz g wewn etrzne
jednostki organizacyjne sporz gdzajgce samodzielne sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe Emitenta jest sprawozdaniem jednostkowym nie zawierajacym sprawozdan finansowych wewnetrznych
jednostek organizacyjnych.

3.1.6 W przypadku sprawozdania finansowego sporz  gdzonego za okres, w czasie
ktorego nast gpito pot gczenie spotek — wskazanie, ze jest to sprawozdanie
finansowe sporz gdzone po pot gczeniu oraz wskazanie zastosowanej metody
rozliczenia pot gczenia

W okresie objetym raportem nie nastapito potaczenie spétek zaleznych z Emitentem.

3.1.7 Wskazanie czy w przedstawionym sprawozdaniu f  inansowym lub danych
poréwnywalnych dokonano korekt wynikaj  gcych z zastrze zen w opiniach
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozda  n finansowych

W sprawozdaniu finansowym za rok 2011, jak réwniez za lata poréwnywalne, nie dokonano korekt wynikajacych z opinii biegtych
rewidentow.

3.1.8 Wskazanie czasu trwania dziatalno $ci Emitenta i spétek Grupy Kapitatowej

Czas trwania Emitenta i spotek Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
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3.1.9 Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostato  sporz gdzone przy zato zeniu
kontynuowania dziatalno $ci gospodarczej przez Emitenta w daj 3acej sie
przewidzie ¢é przyszio $ci oraz czy istniej g okoliczno $ci wskazuj gce na
zagro zenia kontynuowania dziatalno  $ci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoSci gospodarczej. Zarzad Emitenta nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego faktow i okolicznoSci wskazujacych na zagrozenie kontynuacii
dziatalno$ci w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

3.1.10 Wskazanie okresow, za ktére prezentowane jes t sprawozdanie finansowe i
poréwnywalne dane finansowe

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuije:
- sprawozdanie z sytuacji finansowej wg standw na dzien 31.12.2011 oraz poréwnywalne dane na dzien 31.12.2010,
- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym na dzieh 31.12.2011 oraz poréwnywalne dane na dzier 31.12.2010,

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw obejmujace dane za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 oraz dane poréwnywalne za
okres od 01.01.2010 do 31.12.2010,

- sprawozdanie z przeptywdw pienieznych obejmujace dane za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 oraz dane poréwnywalne za
okres od 01.01.2010 do 31.12.2010.

3.2 Podstawa sporz gdzenia oraz opis zasad rachunkowo sci przyj etych przy
sporz gdzaniu raportu

Niniejsze sprawozdanie finansowe Emitenta zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i majacymi zastosowanie do
sprawozdawczos$ci rocznej, jak réwniez z wymogami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. Nr 33, poz.259).

Dane finansowe sg przedstawione w tysigcach ztotych (PLN), o ile nie wskazano inaczej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30.04.2012 r. i uwzglednia dane
finansowe zbadane przez biegtego rewidenta.

Przyjete zasady sq spojne z zasadami, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony 31.12.2010 r., z wyjatkiem ponizej opisanych zmian do standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 01.01.2011 lub pozniej.
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Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

zmiany opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, zatwierdzone przez UE, ktére wchodza
w zycie w 2011 roku:

Zmiany do MSR 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych” zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010
roku; obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku;
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku;
obowigzujace w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie,

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywoéw z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci” zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku; obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie,

Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan finansowych instrumentami kapitalowymi” obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie,

Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)”; obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku (w zaleznosci od standardu) lub po tej dacie.

Zastosowanie powyzszych zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie,

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”; obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie,

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” nie zatwierdzone w UE; obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

MSSF 11 ,Wspoélne porozumienia” nie zatwierdzone w UE; obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

MSSF 12 ,,Ujawnienia zaangazowania w inne jednostki” nie zatwierdzone w UE; obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

MSSF 13 ,Wycena do wartosci godziwej” nie zatwierdzone w UE; obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie,
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«  Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

» Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

*  Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspélnych przedsiewzigciach” nie zatwierdzone
w UE; obowiazujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

Wedtug wstepnych szacunkéw Emitenta w/iw standardy i interpretacje wraz ze zmianami nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane na dzien bilansowy.

Emitent nie podjat decyzji o wczesniejszym zastosowaniu zadnego standardu i interpretacji wraz ze zmianami, ktére zostaty
opublikowane, ale nie weszty w zycie.

W sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych zmian w prezentacji danych za okresy poréwnywalne:

»  sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz noty objasniajace
- 31.12.2010:
* z pozycji ,Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” przeniesiono wykazane zaliczki do pozycii
,Zobowigzania krotkoterminowe” w kwocie 12.490 tys. zt,
powyzsze zmiany nie miaty wptywu na sytuacje finansowa jak réwniez na wynik finansowy

e sprawozdanie z przeptywdw pienieznych:
- 31.12.2010:
e Zpozycji ,Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych” przeniesiono do pozycji ,Zmiana stanu zobowigzan” kwote
1.424 tys. zt wskutek zmiany prezentacii zaliczek,
powyzsze zmiany nie wptynety na zmiane przeptywow pienieznych z poszczegoinych rodzajéw dziatalno$ci jak réwniez na
przeptywy pienigzne netto razem

Zasady stosowanej polityki rachunkowosci
= Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to sktadniki majatku o oczekiwanym okresie uzytkowania przekraczajacym rok, ktére sg utrzymywane w
celu wykorzystania w produkcji, przy dostawach towaréw i Swiadczeniu ustug.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wg ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonej 0 zakumulowang amortyzacje oraz o
zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.

Rzeczowe aktywa trwate obejmujq réwniez nabyte oraz przekazane Spétce przez Skarb Panstwa w 2002 roku ,prawo
wieczystego uzytkowania gruntow”.

= Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomo$ci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore Emitent traktuje jako zrédto przychoddw z czynszéw lub utrzymuje
ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci facznie, wydzierzawiajac je gtownie spotkom zaleznym.
Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja réwniez przekazane przez Skarb Panstwa w 2002 roku w wieczyste uzytkowanie ,prawo
wieczystego uzytkowania gruntow”.
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Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wg ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje
oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

= Wartos$ci niematerialne

Za warto$ci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw, nie posiadajgce postaci
fizycznej, w szczegdlnosci:

- oprogramowanie komputerowe,
- nabyte koncesje, patenty, licencje,
pozostajace pod kontrolg jednostki, z ktorych oczekuje sie osiggniecia w przysztosci korzySci ekonomicznych.

Wartosci niematerialne wykazywane sg wg ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonej 0 umorzenie i taczng kwote odpisdw
aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg. Spoétka dokonuje weryfikacji okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych i te okresy stosuje do ustalenia stawek amortyzacyjnych.

Nota 1B — tabela ruchéw $rodkéw trwatych, nota 2B — tabela ruchdw nieruchomosci inwestycyjnych oraz nota 3B — tabela ruchéw
warto$ci niematerialnych ujawniajg niezbedne informacje w zakresie Srodkéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci
niematerialnych brutto i netto na poczatek i koniec okresu, wysokosci amortyzacji skumulowanej na poczatek i koniec okresu oraz
amortyzacji biezacej za okres objety raportem.

Okresy uzytkowana:

*  budynkii budowle - 2,5% do 20,0%,
*  maszyny i urzadzenia -5,0% do 30,0%,
«  Srodki transportowe -12,5% do 50,0%,
*  pozostate -10,0% do 20,0%,
+  warto$ci niematerialne - 6,66% do 50,0%,

Rzeczowe aktywa trwate, nie przekraczajace warto$ci 3,5 tys. zt sq umarzane w koszty jednorazowo.
Wieczyste prawo uzytkowania gruntdéw nie jest amortyzowane.

Utrata warto$ci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata
warto$ci ktdrego$ ze sktadnikow aktywéw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, jednostka szacuje warto$é
odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw.

Wartos¢ odzyskiwang okresla sie jako wyzszg sposrod wartodci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy
sktadnika aktywow i jego warto$ci uzytkowe;.

= Zapasy

Zapasy to aktywa:
= przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnoci gospodarczej;
= bedace w trakcie produkciji przeznaczonej na takg sprzedaz; lub
* majgce posta¢ materiatéw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia
ustug.
Zapasy ujmuje sie poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Na dzier bilansowy zapasy wycenia sie w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia, lecz nie wyzszej od wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Rozchod zapasow ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszlo, pierwsze wyszto” (FIFO).
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= Diugoterminowe aktywa finansowe

Diugoterminowe aktywa finansowe ujete w sprawozdaniu z sytuacii finansowej obejmuja;
- udziaty i akcje w spétkach,

- udzielone pozyczki.

Pozyczki wycenia sie w warto$ci naleznej powigkszonej o naliczone odsetki zgodne z zawartymi umowami z uwzglednieniem
odpisow aktualizujacych ich warto$c.

Udzialy i akcje wycenia sie wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty ich wartosci.

=  Krétkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja;
- lokaty krétkoterminowe powyzej 3-ech miesiecy,

- udzielone pozyczki,

- udzialy i akcje w pozostatych jednostkach.

Pozyczki wycenia sie w wartosci naleznej powigkszonej o naliczone odsetki zgodne z zawartymi umowami z uwzglednieniem
odpisow aktualizujacych ich warto$¢.

Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach wycenia sie wg warto$ci godziwe;.

= Naleznosci diugo- i krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja;

- wszelkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- pozostate naleznosci o terminie spfaty krotszym niz rok od dnia bilansowego.

Nalezno$ci dtugoterminowe obejmuja naleznosci o terminie sptaty dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, z wyjatkiem naleznosci z
tytutu dostaw i ustug.

Nalezno$ci ujmuije sie wg kwot wymagalnych z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych na naleznosci niesciagalne / watpliwe.

Odpisy aktualizujgce tworzy sie:

- na naleznosci przeterminowane ponad 180 dni — w wysoko$ci 50%,

- na naleznosci przeterminowane ponad 365 dni — w wysoko$ci 100%,

- na naleznosci od odbiorcow w stosunku do ktérych rozpoczeto czynnosci prawne lub urzedowe — w wysokosci adekwatnej do
stopnia prawdopodobienstwa ich uzyskania.

Odpisy aktualizujgce naleznoéci zalicza sie do pozostatych kosztéw w rachunku zyskéw i strat.

=  Zobowigzania dtugo- i krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja;

- wszelkie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,

- pozostate zobowigzania o terminie sptaty krotszym niz rok od dnia bilansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania o terminie sptaty dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, z wyjatkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Zobowigzania wycenia sie w wartosci rownej kwocie Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, ktora bytaby w chwili obecnej
wymagana do uregulowania obowigzku, natomiast zobowigzania finansowe w wartoci godziwe;.
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= Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe obejmuja;

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
- zobowigzania z tytutu kredytow / pozyczek.

Uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego aktywa sg traktowane na réwni z aktywami Spétki i sgq wyceniane w
momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej sktadnika majatku
stanowiacego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Platnosci leasingowe dzielone sg na
czes¢ odsetkowq (koszt finansowy) oraz czes¢ kapitatowa (sptata zobowigzania) przy zastosowaniu statej efektywnej stopy
procentowe;.

=  Rezerwy
Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Rezerwy tworzy sie wtedy i tylko wtedy, gdy:

- na jednostce cigzy obecny obowigzek ze zdarzen przesztych,

- wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw zawierajgcych w sobie korzySci ekonomiczne,
- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Do rezerw zaliczamy:

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze (emerytalne, rentowe, nagrody jubileuszowe, niewykorzystane urlopy),
- rezerwy na podatek dochodowy za granicg,

- rezerwy na przewidywane koszty,

w podziale na dtugo- i krétkoterminowe.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne, rentowe i jubileuszowe dokonywane sg metodq aktuariaing na koniec kazdego roku
obrotowego.

= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o duzej plynnosci o pierwotnym terminie wymagalnosci do 3-ch miesiecy. Srodki pieniezne wycenia sie wg wartosci
nominalnej. Wyrazone w walutach obcych, $rodki pieniezne wycenia sie na dzieh bilansowy po kursie ustalonym przez NBP.
Réznice kursowe zalicza sie do przychoddw lub kosztdw finansowych.

=  Kapitat wlasny

Kapitat wtasny obejmuije:

+  Kapitat podstawowy,

+  Akcje wiasne,

+  Kapitaly zapasowe i rezerwowe,

*  Zysk/strate z lat ubiegtych,

*  Zysk/strate okresu biezacego.

Kapitat wtasny (aktywa netto) stanowi udziat pozostaty w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej, natomiast akcje wtasne w cenie nabycia.
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»  Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg koszty, ktdrych czas rozliczania jest dtuzszy niz 12 miesiecy (dtugoterminowe), jak
réwniez koszty, ktdrych czas rozliczenia jest w okresie 12 miesiecy do dnia bilansowego (krotkoterminowe).

Czynne rozliczenia miedzyokresowe dotycza kosztdéw poniesionych w danym okresie sprawozdawczym, a dotyczacych przysztych
okresdw obrotowych tj. miesiecy nastepujacych po miesiacu, w ktérym je poniesiono.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaly
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Odpiséw rozliczen dokonuie sie proporcjonalnie do uptywu czasu, ktérego koszty dotycza.

=  Umowy o budowe

Wycena uméw o budowe dokonywana jest w oparciu 0 metode stopnia zaawansowania polegajgca na ustaleniu przychodu i
zwigzanego z nim kosztu wytworzenia z nie zakonczonej ustugi budowlanej proporcjonalnie do stopnia zaawansowania prac.
Stopien zaawansowania mierzony jest stosunkiem kosztdéw poniesionych do wszystkich kosztdw jakie majg by¢ poniesione. Tak
obliczony wspétczynnik odnoszony jest do umownej wartosci sprzedazy. Jezeli przychdd wg wspdiczynnika jest wiekszy od
zafakturowanej sprzedazy nastepuje doszacowanie przychodu, w przypadku odwrotnym nastepuije korekta przychodu.

Kwoty wyceny ujmowane sg w krotkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych.

= Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyceniono w kwocie przewidzianej w przysztych okresach do odliczenia od
podatku dochodowego ze wzgledu na:

- Ujemne réznice przejsciowe,

- przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych,

- przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyceniono w kwocie podatku dochodowego wymagajacego zaptaty w
przysztych okresach w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

*  Przychody i koszty, wynik finansowy

Przychody ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, jezeli nastapito zwiekszenie przysztych korzysci ekonomicznych
lub zmniejszenie stanu zobowigzan. Wysoko$¢ przychodu ustala sie wg wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej po
uwzglednianiu rabatow.

Koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, jezeli nastapito zmniejszenie przysztych korzysci ekonomicznych lub
zwiekszenie stanu zobowigzan.

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw, koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw oraz koszty
zarzadu obejmujg kwoty bezposrednio zwigzane z podstawowg dziatalnoscig Emitenta.

Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody nie zwigzane w sposéb bezposredni z podstawowg dziatalno$cig jednostki.
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadza sie wg wariantu kalkulacyjnego.

Catkowite dochody ogétem obejmuija;
= zysk lub strate netto,
= kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw sklasyfikowanych wedtug rodzaju.

Catkowite dochody ogétem to zmiana, ktora nastapita w kapitale wtasnym, w ciggu okresu na skutek transakcji oraz innych
zdarzen, inna niz zmiany wynikajace z transakcji dokonywanych z wiascicielami wystepujacymi w charakterze udziatowcow.

Inne catkowite dochody obejmujg pozycje przychoddw i kosztéw (w tym korekty wynikajace z przeklasyfikowania), ktore nie zostaty
ujete, jako zyski lub straty zgodnie z tym, jak tego wymagaja lub na co zezwalajg inne MSSF.
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Obcigzenie podatkowe jest taczng kwotg biezacego i odroczonego podatku uwzgledniong przy ustalaniu zysku lub straty za dany
okres.

Biezacy podatek obejmuje wszelkie krajowe i zagraniczne podatki pobierane od dochodéw.

W przypadku niemoznosci wyliczenia biezgcego podatku od dochodu za granica, kwota podatku jest szacowana i ujmowana jako
obcigzenie wyniku finansowego oraz jako rezerwa na podatek za granica.

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Emitent sporzadza wg metody posredniej tj. poprzez skorygowanie zysku lub straty
dziatalno$ci operacyjnej o: zmiany stanu zapasow, nalezno$ci i zobowigzan, pozycje bezgotdwkowe: jak amortyzacja, rezerwy
oraz o inne pozycje, ktore dotycza przeptywow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowe;j.

3.3 Sprawozdawczo $¢é dotycz gca segmentow dziatalno $ci

Emitent identyfikuje segmenty operacyjne, alokuje zasoby oraz dokonuje pomiaru wynikéw opierajac sie¢ na raportach, ktore sg
przedmiotem regularnego przegladu i oceny przez kierownictwo Emitenta, zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Emitent dziata w jednym, gtéwnym segmencie branzowym obejmujacym roboty budowlano-montazowe. Segment ten stanowi
strategiczny przedmiot dziatalno$ci Emitenta.

Inna dziatalnosc¢ jest nieznaczaca w ogdlnej wielkosci przychoddw ze sprzedazy.

Podziat sprzedazy budowlano-montazowej na branze oraz na rynki geograficzne opisano w pkt 4. Sprawozdania z dziatalnoSci
Mostostal Zabrze Holding S.A.
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3.4 Polityka zarz gdzania ryzykiem

Polityka zarzadzania ryzykiem.

Gtéwnym zadaniem zarzadzania ryzykiem w okresie sprawozdawczym bylo prawidtowe zdefiniowanie, przewidywanie
i monitorowanie zmieniajacych si¢ czynnikow zewnetrznych, ktoére wywierajqg wptyw na dziatalno$¢. Spétka w okresie od
01 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011r. na biezaco analizowata potencjalne ryzyka, w celu ograniczenia ich negatywnego
dziatania poprzez stworzenie procedur elastycznego reagowania na zmieniajgce sie warunki zewnetrzne. Sytuacja
makroekonomiczna wykazata, iz w okresie sprawozdawczym Spotka narazona byta na nastepujace obszary ryzyka:

ryzyko kursowe;

ryzyko kredytowe;

ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg;

ryzyko stopy procentowe.

Weryfikacja i uzgadnianie zasad zarzadzania ryzykiem nalezy do kompetencji Zarzadu Spotki. Wptyw wymienionych wyzej ryzyk
na dziatalno$¢ i wyniki Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Ryzyko kursowe

Emitent cze$¢ swojej sprzedazy realizuje na rynkach zagranicznych. Gtowng walutg kontraktéw zagranicznych byto EUR. Udziat
przychodow uzyskanych na kontraktach eksportowych w ogoinej warto$ci osiggnietych przychodoéw wynosit:

- w okresie 01.01.2010r. — 31.12.2010r. — 23,2%,
- w okresie 01.01.2011r. — 31.12.2011r. — 43,3%.

Skale wptywu zmian kursdw walut na wyniki Grupy Kapitatowej obrazuje analiza wrazliwo$ci ryzyka walutowego.

Analiza wrazliw osci ryzyka w alutow ego w tysigcach

Stan na 31.12.2011r. usD EUR GBP CzZK SEK NOK LTL CHF ZAR Razem

Stan zobow igzan w w alutach - 6468 - - - 122 233 1954 44 X

Stan nalezno$ciw w alutach - 9765 - 76 - 39 55 631 9547 X

Stan $rodkéw pienieznych iich ekw iw alentéw w 3 2097 1 ) 72 2 145 3 231 «

w alutach

Kursy walut na 31.12.2011 rok 3,4174 4,4168 5,2691 0,1711 0,4950 0,5676 1,2792 3,6333 0,4216 X
ngota zobow igzan w alutow ych przeliczona na 28 565 } ) ) 69 208 7099 18 36049
ﬁtvNota naleznosci w alutow ych przeliczona na 43129 : 13 i 23 70 2294 4025 49554

Stan $rodkéw pienieznych iich ekw iw alentéw w
w alutach przeliczona na PLN

Kursy walut uwzgl edniajace wzrost 0 5% 3,5883 4,6376 5,5326 0,1797 0,5198 0,5960 1,3432 3,8150 0,4427 X

9 9 262 58 - 35 1 185 10 98 9 659

Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na

L ) 29 996 1 - - 73 313 7 454 19 37 857
PLN uw zgledniajgca zmiane kursu
Kw ota naleznc?sF:l walut.owych przeliczona na 45 287 . 14 A 23 74 2407 422 52031
PLN uw zgledniajgca zmiane kursu
Kw ot_a $rodkéw pienieznych |_|c_h ekw l\{valentow 1 9725 61 A a7 1 195 1 102 10 144
przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiane kursu
Wplyw w zrostu kursu na w ynik finansow y brutto 2 1189 2 1 3 (3) (3) (240) 203 1153
Kursy walut uwzgl edniaj ace spadek o 5% 3,2465 4,1960 5,0056 0,1625 0,4703 0,5392 1,2152 3,4516 0,4005 X
Kw ota zobow |_al_zan w al.utowych przeliczona na 27139 . A A 66 283 6744 18 34 251
PLN uw zgledniajgca zmiang kursu
Kw ota naleznc?s_cl walut.owych przeliczona na 40 974 ; 12 ) 21 67 2178 3824 47076
PLN uw zgledniajgca zmiang kursu
Kw oFa $rodkéw pienieznych |‘|c‘h ekw l\{valentow 10 8799 55 B 34 1 176 10 93 9178
przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiane kursu
Wplyw w zrostu kursu na w ynik finansow y brutto 2 (1189) 2) 1) ) 3 3 240 (203) (1153)
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Analiza wrazZliwosci ryzyka walutowego wykazata wptyw wahan kursow walut na wynik finansowy brutto i dowodzi, ze Spotka jest
narazona na ryzyko kursowe.

Ograniczenie ewentualno$ci negatywnego wptywu réznic kursowych nastepowato poprzez dokonywanie duzej czesci wydatkéw w
tej samej walucie, co wptywy z kontraktéw. Poza tym poziom ryzyka kursowego ograniczany jest zakupami importowymi,
niezbednymi do realizacji kontraktow krajowych.

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie zawierata zadnych transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wystepuje w zwigzku z koniecznoscig finansowania przez Spétke kosztow poniesionych na realizacje
kontraktow. Wptywy od klientdw nastepujg zgodnie z indywidualnymi warunkami zawartych uméw. Ograniczenie tego ryzyka
nastepuje poprzez dziatania zmierzajace do:

- przy$pieszenia fakturowania;
- skrocenia termin6w ptatno$ci przez klientow;
- wprowadzenia ptatnosci zaliczkowych.

Ponadto ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig niedotrzymania warunkéw ptatnosci przez klientow Spotki. W celu
ograniczenia tego ryzyka Spdtka prowadzi okresowy monitoring kondycji ekonomiczno-finansowej gtownych klientdw oraz korzysta
przy ocenie ich sytuaciji prawnej i ekonomicznej z wyspecjalizowanych firm wywiadowczych. Uzyskane informacje dotyczace oceny
finansowej klientdw wykorzystywane sg w trakcie prowadzonej wspotpracy gospodarcze;.

W celu ograniczenia negatywnych skutkéw ewentualnego pogorszenia sie kondycji ekonomiczno-finansowej klientdw spotki,
Mostostal Zabrze Holding S.A. kontynuowat zawartg w 1 pazdziernika 2010 roku polise ubezpieczeniowa, obejmujacq czes¢
nalezno$ci pienieznych z tytutu realizowanych kontraktow
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Analiza przeterminow anych naleznosci handlow ych (z tytutu dostaw i ustug) w edtug dat zapadalno$ci na podstaw ie
niezdyskontow anych w artosci na 31.12.2011 r.

Wyszczegoblnienie

Wedtug stanu na
31.12.2011 r. (brutto)

QOdpisy aktualizujgce
w arto$¢ naleznosci
(w arto$¢ ujemna)

Wedtug stanu na
31.12.2011 r. (netto)

do 1 miesigca 5007 5007
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 23 456 23 456
pow yzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 2755 (2 754) 1
pow yzej 6 miesiecy do12 miesiecy 997 (493) 504
powyzej 1 roku 37 086 (37 039) 47
Razem 69 301 (40 286) 29 015

Analiza naleznos$ci handlow ych (z tytutu dostaw i ustug) przed terminem pfatnosci w edtug dat zapadalno$ci na podstaw ie
niezdyskontow anych w artosci na 31.12.2011 r.

Wyszczegoblnienie

Wedlug stanu na
31.12.2011 r. (brutto)

Odpisy aktualizujgce
w arto$¢ naleznosci
(w arto$¢ ujemna)

Wedtug stanu na
31.12.2011 r. (netto)

do 1 miesigca 38 339 2) 38 337
powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 31861 31861
pow yzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5675 5675
pow yzej 6 miesigcy dol2 miesiecy 264 (7) 257
powyzej 1 roku 2950 2950
Razem brutto 79 089 9) 79 080

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci wynika z wystepowania negatywnych dysproporcji pomiedzy wplywami ze sprzedazy a
niezbednymi wydatkami na uzyskanie tej sprzedazy. Ograniczenie ryzyka nastepowato poprzez wsparcie sie zewnetrznymi
zrodtami finansowania. Udostepnione Spoice przez banki Srodki pieniezne, pochodzace z kredytéw obrotowych, pozwalaly na
realizowanie biezacych ptatnosci wydatkow przed otrzymanymi wptywami ze sprzedazy.

Emitent podejmowat dziatania zmierzajace do minimalizacji mozliwosci wystapienia ryzyka ptynno$ci. Polegaty one gtéwnie na
zachowaniu wysokich standardéw przy opracowaniach nowych ofert przetargowych oraz planéw finansowych.

Wskazniki ptynno$ci na dzien 31.12.2011r. wyniosty:

1)
2)

Ptynno$c¢ | stopnia (biezaca) — 1,32
Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) — 1,32

Dla poréwnania w analogicznym okresie roku poprzedniego wskazniki te wynosity odpowiednio:

1)
2)

Ptynnos¢ | stopnia (biezaca) - 1,35
Ptynno$c¢ Il stopnia (szybka) - 1,33
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Sytuacje w zakresie ptynnosci obrazuje analiza zobowigzan, sporzadzona na podstawie dat zapadalnosci, zaréwno dla
zobowigzan niewymagalnych jak tez dla zobowigzan przeterminowanych.

Analiza zobow iazan w ediug dat zapadalno$ci na podstaw ie niezdyskontow anych ptatnosci w tys. zt

powyzej 1 powyzej 3 powyzej 6
Wedlug stanu na 31.12.2011 r. Do 1 miesigca miesigca do 3 miesigca do 6 miesigcy do12 powyzej1roku | przeterminow ane Razem

miesigcy miesigca miesiecy

Kredyty i pozyczki 3386 3998 7384

Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 28 856 35391 3837 1242 7512 11137 87 975

Pozostale zobow igzania 12259 1931 - - 2 21 14 213

Razem 41115 37322, 3837 4628 11512 11158 100 572

Analiza zobow igzan przeterminow anych w ediug dat zapadalno$ci

w tys. zt
powyzej 1 powyzej 3 powyzej 6 Razem
Wedlug stanu na 31.12.2011r. Do 1 miesigca miesigca do 3 miesigca do 6 miesigcy do12 powyzej 1 roku zobow igzania
miesigcy miesigca miesiecy przeterminow ane
Kredyty i pozyczki
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 4 445 2745 3293 635 19 11137
Pozostate zobow igzania 21 - - 21
Razem 4 466 2745 3293 635 19 11 158

Ryzyko stopy procentowej

Korzystanie z kredytow bankowych powoduje powstanie ryzyka wzrostu przewidywanych kosztéw finansowych w zwigzku ze
wzrostem referencyjnych stop procentowych (WIBOR). Kwota zobowigzan wrazliwa na ryzyko zmiany stopy procentowej na dzien
31 grudnia 2011r. wyniosta 7.384 tys. zt. Spotka na biezaco monitoruje poziom stdp procentowych oraz analizuje prognozy ich
ksztattowania w przysztosci. W okresie sprawozdawczym Mostostal Zabrze Holding SA nie zawierat zadnych transakcji
zabezpieczajgcych zmiany stop procentowych.

Analiza w razliw o$ci stopy procentow ej

Zwiekszenie Zwiekszenie
stopy stopy
procentowej o procentowej o
0,5 punktu 1,0 punkt

Przecietny stan zadluzenia kredytow ego w roku
2011 4 464 tys.zt 4 464 tys.zt
Zapfacone odsetki od kredytéw 257 tys.zt 257 tys.zt
Przecietna stopa procentow a w roku 2011 5.8 % 5.8 %
Stopa procentow a skorygow ana 6,3 pkt 6,8 pkt
Wartosc odsetek od kredytéw uw zgledniajgca 279 tys.zt 302 tys.zt
zw iekszong stope procentow g
Wplyw podw yzszenia stopy na w ynik finansow y 22 tys.zt 5 tys.zt
brutto
Podatek dochodow y 4 tys.zt 8 tys.zt
X\gzzw podw yzszenia stopy na w ynik finansow y 18 tys.zt 36 tys.zt

Analiza wrazliwo$ci stopy procentowej w okresie sprawozdawczym wskazata na niewielki wptyw wzrostu stopy procentowej na
wynik finansowy netto.
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3.5 Informacja o przeci etnym zatrudnieniu

31.12.2011 31.12.2010
kraj eksport Razem kraj eksport Razem
pracownicy fizyczni 122 260 382 114 278 392
pracownicy umystowi 188 28 216 195 30 225
osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych 1 0 1 1 0 1
osoby korzystajace z urlopéw bezptatnych 4 0 4 4 0 4
Zatrudnienie ogétem 315 288 603 314 308 622

3.6 Informacja o wynagrodzeniach wyptaconych osobom zarzgdzajgcym i
nadzoruj gcym Emitenta.

Szczegotowe informacje o wynagrodzeniach Czlonkdéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Prokurentdw przedstawiono
w ,Sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki” w pkt. 21.

3.7 Zabezpieczenia na maj gtku spofki.

WARTOSC MAJATKU NA KTORYM USTANOWIONO ZABEZPIECZENIE

31.12.2011  31.12.2010

a) na skfadnikach majatku rwatego 49 857 49 205
b) na sktadnikach majgtku obrotowego 3621 4260
RAZEM 53478 53 465
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3.8 Dane liczbowe dotycz agce spotek powi gzanych kapitatowo

Podstawowe dane liczbowe o wzajemnych nalezno$ciach i zobowigzaniach, kosztach i przychodach ze wzajemnych transakcii.

Warbo&é sorzedas Naleznosci netto na
- CSPrZeAazY | 7akup produktow, | 31.12.2011r. o
- Stopien Emitenta w . . Zobowigzania na
Nazwa spotki T ! towaréw iustug od | (w tym udzielone
powigzania transakcjach ze . N 31.12.2011r.
sodlkarmi spotek pozyczki wraz z
P l odsetkami)
ZMP Czechowice Sp zo.0 zalezna 535 18 462 17 3789
ZMP Czestochowa Sp z 0.0 zalezna 778 2 547 258 306
ZMP Katowice Sp z 0.0 zalezna 858 1819 1495 913
Mostostal Kedzierzyn S.A. Grupa Kapitatowa Mostostal saleina 867 37483 633 3231
Zabrze
ZMP Pokoj Sp z 0.0 zalezna 758 4374 225 67
Ocynkownia MetSp z 0.0 zalezna 114 399 822 16
MZ Konstrukcje Przemystowe S.A. zalezna 4785 965 607 133
GPBP S.A. zalezna 1680 9499 186 3918
PRInz Holding SA zalezna 483 458 21990 1002
Biprohut zalezna 0 585 161 1798
Razem - 10 857 76 590 26 494 15173
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3.9 Informacje o znacz gcych zdarzeniach, jakie nast gpity po dniu
bilansowym.

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 28 marca 2012 r. Emitent ztozyt w Sadzie Okregowym w Kielcach pozew przeciwko Elektrowni
Potaniec oraz Elporem i Elpoautomatyka sp. z 0.0., w ktdrym wnosi o zasadzenie od Pozwanych tgcznej kwoty 34.453 tys. zt
tytutem zwrotu poniesionych kosztéw robdt dodatkowych i zamiennych w zwigzku z realizacjg innowacyjnej instalacji w Potancu.

Ponadto Emitent zawart po dniu bilansowym szereg uméw o roboty budowlano-montazowe, uméw finansowych
i ubezpieczeniowych, opisanych szerzej w w ,Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki” w pkt. 8,5, 8,6 i 8,7.

3.10 Zmiany warto $ci szacunkowych

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszacq dziatalnosci gospodarczej, niektdre pozycje w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
mogty zostaé precyzyjnie wycenione, lecz zostaty przez Zarzad oszacowane na podstawie dostepnych, wiarygodnych informacii.
W szczegélnosci dotyczy to:

odpisow aktualizujgcych naleznosci watpliwe,

rezerw i aktywdw na podatek odroczony,

warto$ci godziwej aktywdw/zobowigzan finansowych,
wyceny kontraktdow dtugoterminowych,

rezerw na koszty.

Ujete zmiany w okresie sprawozdawczym zostaty przedstawione w istotnych ujawnieniach w pkt. 3.11.
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3.11 Istotne ujawnienia zgodne z MSR / MSSF dotyc

3.11.1 Aktywa trwate

Nota 1A - RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu

Zwiekszenia

- nabycie, w tym ulepszenia

- inne

Zmniejszenia

- zbycie

- likwidacja

- inne

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-)
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

- zwigkszenia (amortyzacja biezgca)

- Zmniejszenia

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-)
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
Wartos$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010

zgce Emitenta

Grunty i
prawo - & .
wieczystego Budynki . Maszyny. Srodki Pozostate Razem
. . budowle iurzadzenia transportu
uzytkowania
gruntow
3069 17 370 48 480 5070 5356 79 345
- 453 1517 342 560 2872
- 453 1517 342 560 2872
- - 1059 349 938 2346
- - 31 340 204 575
- - 1028 9 734 177
- 3 - - - 3
3069 17 826 48 938 5063 4978 79 874
- 5390 35342 3784 4782 49 298
- 618 3423 557 277 4875
- - 1041 349 936 2326
- 3 - - - 3
- 6011 37724 3992 4123 51 850
. 177 - - - 177
. 177 - - - 177
3069 11638 11214 1071 855 27 847
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Nota 1B - RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

Grunty i
wiegz‘;vtlgo Budynki . Maszyny. Srodki Pozostate Razem
uzytkowania budowle iurzadzenia transportu
gruntow
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 3069 17 826 48938 5063 4978 79 874
Zwiekszenia - 43 5869 689 303 6904
- nabycie, w tym ulepszenia - 43 5869 689 303 6 904
Zmniejszenia - - 590 168 926 1684
- zbycie - - 206 137 5 348
- likwidacja R - 384 31 921 1336
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-) - - - - - -
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej - - - - - -
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - (498) - - - (498)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 3069 17371 54 217 5584 4 355 84 596
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu R 6011 37 724 3992 4123 51 850
- zwigkszenia (amortyzacja biezgca) - 607 3118 545 279 4549
- Zmnigjszenia - - 561 109 904 1574
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-) - - - - - -
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej - - - - - -
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - 4) - - - (4)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 6614 40 281 4428 3498 54 821
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - 177 - - - 177
Ujecie w okresie odpisu akiualizujgcego z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoci - - - - - -
Wartos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - 177 - - - 177
Wartos¢ netto na koniec okresu 3069 10 580 13 936 1156 857 29 598

W okresie sprawozdawczym Emitent:

»  poniost naktady na zakup rzeczowych aktywow trwatych (w tym ulepszenie/modernizacje) w wysokosci 6.904 tys. zi,
* nie dokonat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego,
» dokonat przekwalifikowan z rzeczowych aktywdw trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 498 tys. zt.

Kwota naktadéw uwzgledniona w wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych dotyczaca rzeczowych aktywdw trwatych w
toku budowy wynosi 1.889 tys. zt i dotyczy gtownie ulepszenia i modernizacji maszyn i urzadzen bedacych wiasnoscig Emitenta.

Rzeczowe aktywa trwate w kwocie 16.056 tys. zt stanowig zabezpieczenie pod udzielone gwarancje bankowe, kredyty
i poreczenia.
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Nota 2A - NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu

Zwigkszenia

- nabycie, w tym ulepszenia

Zmniejszenia

- likwidacja

- inne

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-)
Wartos¢ brutto na koniec okresu

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

- zwigkszenia (amortyzacja biezgca)

- Zmnigjszenia

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-)
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu

Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu -

Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

Nota 2B - NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

Zwiekszenia

- nabycie, w tym ulepszenia

Zmniejszenia

- zbycie

- likwidacja

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-)
Wartos¢ brutto na koniec okresu

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

- zwigkszenia (amortyzacja biezgca)

- Zmnigjszenia

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-)
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu

Budynki i
Grunty budowle Razem

10 706 45259 55 965
- 266 266

- 266 266

591 107 698
591 107 698

- @) (3)

10 115 45415 55530
- 15 342 15 342

- 1935 1935

- 95 95

- @) (3)

- 17179 17179
10115 28 236 38 351

Za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

Budynki i

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu -

Ujecie w okresie odpisu akiualizujgcego z tytutu utraty wartosci
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

Grunty budowle Razem
10 115 45415 55530
- 2467 2 467
- 2467 2 467
4 - 4
4 4
- 498 498
10 111 48 380 58 491
- 17179 17179
- 1854 1854
- 4 4
- 19 037 19 037
10 111 29 343 39454
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Nota 2C - PRZYCHODY | KOSZTY DOTYCZACE NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH

31.12.2011  31.12.2010

Przychody 8944 8 807
Koszty 6038 6161

W okresie sprawozdawczym Emitent:
»  poni6st naktady na modernizacje budynkow i budowli w wysokosci 2.467 tys. zt,
» nie dokonat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych,
» dokonat przekwalifikowan ze $rodkdw trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 498 tys. zt.

Nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 33.801 tys. zt stanowig zabezpieczenie pod udzielone gwarancje bankowe, kredyty
i poreczenia.

Szczegbtowe informacje o planowanym na rok 2012 poziomie naktadéw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate oraz
nieruchomo$ci inwestycyjne przedstawiono w w ,Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki” w pkt. 17.
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Nota 3A - WARTOSCI NIEMATERIALNE (Z WYLACZENIEM WARTOSCI FIRMY)

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu

Zwigkszenia

- nabycie

- inne

Zmniejszenia

- likwidacja

- zbycie

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-)
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

- zwigkszenia (amortyzacja biezgca)

- Zmnigjszenia

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-)
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu

Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010

Wartosci niematerialne

wytworzone we wlasnym

zakresie

Pozostate wartosci

koszty
zakonczonych

prac
rozwojowych

pozostate

nabyte
koncesje,
patenty,
licencje i
podobne
wartosci

pozostate

Razem

5241
208
208

1409
812
597

4040

5241
208
208

1409

812
597

4040

2843
270
812

2843
270
812

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu -

Ujecie w okresie odpisu akiualizujgcego z tytutu utraty wartosci
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ odpisow z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

1739

1739
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Nota 3B - WARTOSCI NIEMATERIALNE (Z WYLACZENIEM WARTOSCI FIRMY)

Za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

Wartosci niematerialne

wytworzone we wlasnym

Pozostate wartosci

zakresie
nabyte
koszty koncesje, Razem
zakor:;zaznych pozostate I'iaca:s:j?’i pozostate
rozwojowych podobne
wartosci
Wartos¢ brutto na poczatek okresu - 4040 - 4040
Zwiekszenia - 31 - 31
- nabycie - 31 - 3
Zmniejszenia - 32 - 32
- likwidacja - 32 - 32
- zbycie - - - -
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-) - - - -
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu - 4039 - 4039
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - 2301 - 2301
- zwigkszenia (amortyzacja biezgca) - 200 - 200
- zmnigjszenia - 32 - 32
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-) - - - -
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej - - - -
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - - - -
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu - 2469 - 2469
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu - - - -
Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci - - - -
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci - - - -
Warto$¢ odpisow z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - -
Wartos¢ netto na koniec okresu - 1570 - 1570

W okresie sprawozdawczym Emitent:

*  ponidst naktady na zakup warto$ci niematerialnych w wysokosci 31 tys. zt,
* nie dokonat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ wartosci niematerialnych,
* nie dokonat istotnych przekwalifikowan z/do wartoci niematerialnych.

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
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M ostostal Zabrze Holding S.A.
Roczne Sprawozdanie Finansowe

zaokresod 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Nota4A - DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2011  31.12.2010
a) w jednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZH S.A. 62 252 40 770
- udzialy i akcje 48740 40770
- udzielone pozyczki 13512 -
b) w jednostkach stowarzyszonych Grupy Kapitatowej MZH S.A. - -
c¢) w jednostce dominujacej - -
d) w pozostatych jednostkach 54 54
- udzialy i akcje 54 54
RAZEM 62 306 40 824
Nota 4B - ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
31.12.2011  31.12.2010
a) stan na poczatek okresu 66 176 69 563
- odpisy aktualizujace udziaty i akcje 66 176 69 563
- odpisy aktualizujgce diuzne papiery wartosciowe - -
- odpisy aktualizujgce inne papiery wartosciowe - -
- odpisy aktualizujgce udzielone pozyczki - -
- odpisy aktualizujgce inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
b) zwigkszenia 21 123
- odpisy aktualizujgce udzialy i akcje 721 123
- odpisy aktualizujgce diuzne papiery wartociowe - -
- odpisy aktualizujgce inne papiery wartociowe - -
- odpisy aktualizujgce udzielone pozyczki - -
- odpisy aktualizujgce inne diugoterminowe aktywa finansowe - -
¢) zmniejszenia 8435 3510
- odpisy aktualizujgce udziaty i akcje 8435 3510
- odpisy aktualizujgce dtuzne papiery wartosciowe - -
- odpisy aktualizujace inne papiery wartociowe - -
- odpisy aktualizujgce udzielone pozyczki - -
- odpisy aktualizujgce inne diugoterminowe aktywa finansowe - -
Stan na koniec okresu 58 462 66 176
- odpisy aktualizujace udzialy i akcje 58 462 66 176

- odpisy aktualizujace dtuzne papiery wartosciowe -
- odpisy aktualizujace inne papiery wartosciowe -
- odpisy aktualizujace udzielone pozyczki -
- odpisy aktualizujace inne dtugoterminowe aktywa finansowe -
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M ostostal Zabrze Holding S.A.
Roczne Sprawozdanie Finansowe
zaokresod 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Nota 4C - DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - udzialy i akcje w spétkach zaleznych

a b ® d e f g h i j k |
data objecia )
! n ) wskazanie
kontroli/ data| warto$¢ .. procent udzat w L
. . - B korekty warto$¢ ) o innej niz
Nazwa jednostki ) charakter | zastosowana | od ktorej akcji/ i . posiadanego ogoinej .
Lp . L przedmiot K . i L aktualizujace | bilansowa . L i okre$lona
(ze wskazaniem formy siedzba . powigzania metoda wywierany |udziatow wg n . kapitatu  [liczbie glosow L
) przedsigbiorstwa i o ) wartos¢é akeji/ ) pod lit. j) lub
prawnej) kapitatowego | konsolidacji jest ceny L akcyjnego/ | nawalnym
: (razem) udzatow .| k), podstawy
maczacy | nabycia zaktadowego [zgromadzeniu L
dominacji
wphyw
Mostostal Kedzierzyn S.A
,e Zeran . .. |Budowlano - Spotka
1|Grupa Kapitatowa Mostostal [Kedzierzyn KoZe . . Petna 15.11.1991 4377 4377 94,55 94,55
Montazowa Zalema
Zabrze
MZ ZMP "KAT OWICE" Budowlano - Spotka
2 Katowice ! W P . Pelna 13.11.1991 1856 844 1012 99,55 99,55
Sp.zo.0. Montazowa Zalema
MZ ZMP "CZESTOCHOWA" Budowlano - Spotka
E Czestochowa . W P . Petna 11.12.1991 1391 1391 76,30 76,30
Sp.zo.0. Montazowa Zalema
MZ ZMP "CZECHOWICE" Budowlano - Spotk:
Czechowice | oo pora Peina 29.11.1991 1576 1576 9977 99,77
Sp.zo.0. Montazowa Zalema
Budowlano - Spodlka
5|MZ ZMP "Pokéj" Sp.zo.0.  |Zabrze ! W P . Petna 29.11.1991 1142 1142 9348 9348
Montazowa Zalena
MZ Konstrukcje Przemystowe Produkcja Spotka
6 ) YIOWe\ zabrze Konstrukeii pon Peina 25.06.1996 2307 2307| 100,00 100,00
SA Zalema
Stalowych
Budowlano - Spotka
7|GPBP SA Gliwice ! W P . Petna 30.04.1999 8801 8801 85,61 85,61
Montazowy Zalena
Cynkowanie Soélka
8[Ocynkownia MET Sp.zo.0. |Opole Konstrukcji ZZIeina Petna 05.01.1995 8392 8392 100,00 100,00
Stalowych
Biprohut Sp zo.o. Budowlano - Spodlka
prohutopz Gliwice udow! poi Pelna 14.08.1998 4742 4742|6216 5146
Grupa Kapitatowa Montazowa Zalema
. Budowa Drég
PRINZ Holding S.A Spolk:
10 ocing Katowice Budowlano - pora Peina 14081998 | 71116 56116 15000 9945 9945
Grupa Kapitatowa . Zalema
Montazowy
Razem 105700 56 960 48 740
Nota 4D - DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - udzialy i akcje w spotkach zaleznych
a m n 0 p r
Lp] nazwa jednostki kapitat wiasny jednostki w tym: zobowiqzani.a i rezew na zobowigzania e G
zysk (strata) z lat ubiegtych i okresu biez., w tym: jednostki, w tym:
aktya przychody ze
kapitat kapitat kapltlal Z.. 27ysk (strata) z 2k (statz) - dlugo- - krotko- - dfugo- - krotko- L] sprzedazy
aktualizacji i okresu : X X X razem
podstawowy [ zapasowy latubiegtych | .. terminowe | terminowe ferminowe | terminowe
wyceny biezacego
Mostostal Kedzierzyn S.A
1 | Grupa Kapitatowa Mostostal 13230 4600 883 7747 7747 24762 593 24169 12550 12550 37992 65999
Zabrze
2 lez Z(’J\A: "KATOWICE® 1004 1864 (860) (142) (718)) 9558 425 9133 8987 8987 10563 19050
3 '\SApZ fg‘: "CZESTOCHOWA 8101 1512] 6152 102 335 335 16 522 3183 13 339 9876 9876 24623 46177
4 l;/IpZ fg‘: "CZECHOWICE" 9182 1570] 6125 1487 1487 5127 1434 3693 8453 8453 14 308 27198
5 |MZ ZMP "Pokéj" Sp. z0.0. 3471 1220] 128 7 2116 2116 4281 691 3590 4766 4766 7753 25921
6 Zim"mkc’e Prsmysiovel 19515 2300 12699 4316 4316| 26306 2746 23560 14759 147s0|  45621) 116992
7 |GPBPSA 34438 2282 29833 794 1529 1529 41393 10368 31025 23814 23814 75831 111134
8 |0cynkownia MET Sp. zo.0. 19248 8600 10268 (235) 615 615 7450 291 7159 5884 5884 26 698 25869
g [BProhutSpzoo. 36909 3301 9283 ass| 23970 21660 2310 8255 1603 6652 4545 a5e5|  45164] 12829
Grupa Kapitatowa
10| FTUNZ Holding SA 20240 1251 24736 (3592) (2155)  (14933) 12778 170410 61277 109133 39463 39463  190651| 241297
Grupa Kapitatowa
Razem 165138 28 500| 100 107 (2569) 39100 6585 32 515 314 064 82611 231453 133097 133097 479 204 692 466

W okresie sprawozdawczym Emitent:

Katowice Sp. z

0.0,,

oraz 935 tys. zt w spotce ZMP Poko;.

zakupit udzialy / akcje w spotkach zaleznych na kwote 256 tys. zt,
utworzyt odpis aktualizujacy wartos¢ dtugoterminowych aktywéw finansowych w wysokosci 721 tys. zt w Spotce ZMP

odwrocit odpis aktualizujacy warto$¢ dtugoterminowych aktywdw finansowych w wysoko$ci 7.500 tys. zt w spotce PRInz S.A

St
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M ostostal Zabrze Holding S.A.
Roczne Sprawozdanie Finansowe
zaokresod 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Nota 5 - AKTYWAZ TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2011  31.12.2010

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 4834 2614
a) odniesiony na wynik finansowy w zwiazku z ujemny mi réznicami przejsciowymi 4834 2614
- z tytulu wyceny bilansowej srodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan (réznic kursowych) 23 310
- z tytulu przewidywanych kosztow 57 1"
- z tytulu wyceny kontraktdw dtugoterminowych 3514 204
-  tytulu wyceny instrumentéw pochodnych - 84
-  tytulu niezaptaconych skladek ZUS 105 135
-  tytulu rezerw na $wiadczenia pracownicze 408 415
- z tylulu straty podatkowej 727 1455

- z tytulu odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow - -
b) odniesiony na kapitat wiasny - -
2. Zwigkszenia 1410 3356
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 1410 3 356
- z tytulu wyceny bilansowej $rodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan (réznic kursowych) - -

- z tytutu przewidywanych kosztow 1159 46
- z tytulu wyceny kontraktow diugoterminowych 26 3310
- z fytulu wyceny instrumentdw pochodnych - -
- z tytulu niezaptaconych sktadek ZUS 38 -
- z tytulu rezerw na $wiadczenia pracownicze 78 -
- z tylulu straty podatkowej -
- z tytulu odpisu akiualizujgcego wartos¢ zapasow 109 -
b) odniesione na kapitat wiasny - -
3. Zmniejszenia 2742 1136
a) odniesione na wynik finansowy w zwiazku z ujemny mi réznicami przejsciowymi 2742 1136
- z tytulu wyceny bilansowej srodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan (rdznic kursowych) 23 287

-  tytulu nie wyptaconych wynagrodzen - -
- z tytutu przewidywanych kosztow - -

- z tytulu wyceny kontrakiow dtugoterminowych 2719 -
- z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych - 84
- z tytulu niezaptaconych skladek ZUS - 30
- z tytulu rezerw na $wiadczenia pracownicze - 7
- z tytulu straty podatkowej - 728

- z tytulu odpisu akiualizujgcego wartos¢ zapasow - -
b) odniesione na kapitat wiasny - -

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w tym: 3502 4834
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 3502 4834
- z tytulu wyceny bilansowej $rodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan (réznic kursowych) - 23
- z tytulu przewidywanych kosztow 1216 57
- z tytulu wyceny kontraktow diugoterminowych 821 3514
-  tytulu wyceny instrumentdw pochodnych - -
- z tytulu niezaptaconych sktadek ZUS 143 105
- z tytulu rezerw na $wiadczenia pracownicze 486 408
- z tylulu straty podatkowej 727 727
- z tytulu odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow 109 -

b) odniesione na kapitat wiasny . .
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M ostostal Zabrze Holding S.A.
Roczne Sprawozdanie Finansowe
zaokresod 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Nota 6A - NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

31.12.2011  31.12.2010

a) od jednostek powiazanych, w tym: . 3975
- od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZH S.A.: - 3275
- z tytutu wykupu wierzytelnosci - 3275

- od jednostek wspdtzaleznych: - .
- od jednostek stowarzyszonych Grupy Kapitatowej MZH S.A.: - -
- od znaczacego inwestora: - .
- od jednostki dominujacej: - -
b) od pozostatych jednostek 138 563
- naleznosci w postepowaniu ukladowym i upadio$ciowym - -

- inne (kaucje pienigzne) 138 563
Naleznosci dtugoterminowe netto 138 3838
c) odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 21 -
Naleznosci dtugoterminowe brutto 159 3838
Nota 6B
Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (brutto) 31.12.2011  31.12.2010
a) stan na poczatek okresu 3838 -

- naleznosci w postepowaniu ukladowym i upadio$ciowym 3275 -

- inne (kaucje pienigzne) 563 -
b) zwigkszenia - 3838

- naleznosci w postepowaniu ukladowym i upadtosciowym - 3275

- inne (kaucje pienigzne) - 563
c) zmniejszenia 3679 -

- naleznosci w postepowaniu ukladowym i upadio$ciowym 3275 -

- inne (kaucje pienigzne) 404 -
Stan naleznosci dtugoterminowych na koniec okresu 159 3838

- naleznosci w postepowaniu ukladowym i upadio$ciowym - 3275

- inne (kaucje pienigzne) 159 563

Nota 6C - ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH
31.12.2011  31.12.2010
a) stan na poczatek okresu - -

b) zwigkszenia 21 -

- konwersja z krotkoterminowych 21 -
¢) zmniejszenia - -
d) wykorzystanie - -
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ pozostatych naleznosci dtugoterminowych na koniec okresu 21 -

Nota 6D - POZOSTALE NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2011  31.12.2010
a) w walucie polskiej 159 3838

b) w walutach obcych - -
RAZEM 159 3838

W okresie sprawozdawczym Emitent nie utworzyt odpisdw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci dtugoterminowych.
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M ostostal Zabrze Holding S.A.
Roczne Sprawozdanie Finansowe
zaokresod 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Nota 7 - DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2011  31.12.2010
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow - 17

- ubezpieczenia - 17

- prowizje od gwarancji bankowych -

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe - -
RAZEM 17

3.11.2 Aktywa obrotowe

Nota 8A-ZAPASY

31.12.2011  31.12.2010
a) materialy 657 3123
b) potprodukty i produkty w toku -

c) produkly gotowe
d) towary -
RAZEM 657 3123

Nota 8B - ZAPASY
Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010

Kwoty .
Wycena odwrdcenia Kwoty odpisow
deIu Kwota odpisow odbpiséw aktualizujacych Kwota odpisow  Wartosé Wartos¢ Wartosé
Zapas wartoégci aktualizujacych aktualipzu' cvch wartosci aktualizujacych ~ zapasow bilansowa zapasow
brzttg netto wartosci Zzapasy ui the yako zapasow wartosci ujetych jako zapaséwna stanowiacych
mozliwei do zapasow na pomﬁiej'izea ie ujetych w zapasow na koszt w koniec zabezpieczenie
uzyskajnia poczatek okresu tSch o d;iséw W okresie jako  koniec okresu okresie okresu zobowigzan
okresie koszt
a) materialy 3234 111 111 110 366 3123
b) potprodukty i produkty w toku - - - - -
c) produkty gotowe - - - - -
d) towary - - - - -
RAZEM 3234 - 1M1 - - 111 110 366 3123 -
Za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
Wycena odvlf/‘rﬁt’ﬁoctgnia Kwoty odpisow
w: diu Kwota odpisow odpisow aktualizujacych Kwota odpisow ~ Wartos¢ Wartosé Wartosé
Zapas wa rtoé?:i aktualizujacych aktualipzu' cveh wartosci aktualizujacych ~ zapaséw  bilansowa zapasow
brzttg netto wartosci Zanasy ui the Yako zapasow wartosci ujetych jako zapaséwna stanowiacych
mozliwei do zapasOw na pom!r:iej':ze:l e ujetych w zapasOw na koszt w koniec zabezpieczenie
uzyskajnia poczatek okresu t;’ch od;iséw W okresie jako  koniec okresu okresie okresu zobowigzan
okresie koszt
a) materialy 1231 111 463 574 56 080 657
b) pétprodukly i produkty w toku - - - - -
c) produkty gotowe - - - - -
d) towary - - - - -
RAZEM 1231 - 1M1 - 463 574 56 080 657 -

W okresie sprawozdawczym Emitent utworzyt odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw w kwocie 463 tys. zt.
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M ostostal Zabrze Holding S.A.
Roczne Sprawozdanie Finansowe
zaokresod 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Nota 9A - KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI

a) od jednostek powigzanych
- z tylulu dostaw i ustug, o okresie sptaty
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
- dywidendy
- zaliczki
- Z tytutu wykupu wierzytelnosci
b) naleznosci od pozostatych jednostek
- z tylulu dostaw i ustug, o okresie splaty
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- z tytutu podatkéw, dofacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- rozrachunki z pracownikami
- kaucie pieniezne
- zaliczki
- pozostate
Naleznosci krotkoterminowe netto
c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Naleznosci krétkoterminowe brutto

Nota 9B - NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:
- od jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej MZH S.A.
- od jednostek wspoizaleznych
- od jednostek stowarzyszonych Grupy Kapitatowej MZH S.A.
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
b) dywidendy, w tym:
- od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZH S.A.
- od jednostek wspoizaleznych
- od jednostek stowarzyszonych Grupy Kapitatowej MZH S.A.
- od znaczacego inwesfora
- od jednostki dominujacej
c) zaliczki, w tym:
- od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZH S.A.
- od jednostek wspdtzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych Grupy Kapitatowej MZH S.A.
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
d) z tytutu wykupu wierzytelnosci
- od jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej MZH S.A.
- od jednostek wspdtzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych Grupy Kapitatowej MZH S.A.
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
Naleznosci krétkoterminowe netto
d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe brutto

31.12.2011  31.12.2010
9454 15089
2676 4109
2494 3835

182 274

- 3000

- 1399

6778 6581
110 766 130 546
105 419 109 541
102 650 101 941
2769 7600

- 539

83 186

832 11048
2963 8 354
1469 878
120 220 145 635
49 554 44 007
169 774 189 642

31.12.2011  31.12.2010
2676 4109
2676 4109

- 3000

- 3000

- 1399

- 1399
6778 6 581
6778 6581
9 454 15089
35 92

9 489 15181
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M ostostal Zabrze Holding S.A.
Roczne Sprawozdanie Finansowe
zaokresod 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Nota 9C - ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
31122011 31.12.2010

a) stan na poczatek okresu 44 007 48 508
b) zwigkszenia 6804 3732
- utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 4075 3732

- wycena bilansowa (réznice kursowe) 2729 -

¢) zmniejszenia 395 480
- konwersja do diugoterminowych 21 -

- zaplata naleznosci 374 279

- wycena bilansowa (réznice kursowe) - 155

- inne - 46

d) wykorzystanie 862 7753
- spisanie i umorzenie nalezno$ci niesciggalnych 862 7667

- inne - 86
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 49 554 44 007
w tym - na naleznosci z tytutu dostaw i ustug 40 295 34 832
- na pozostate naleznosci 9259 9175

Nota 9D - NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2011  31.12.2010

a) w walucie polskiej 120 220 133 540
b) w walutach obcych 49 554 56 102
- jednostka/waluta  USD - 4
wartos¢ w zt - 13

- jednostka/waluta  EUR 9765 12193
warto$¢ w zt 43129 48 286

- jednostka/waluta  GBP - 152
warto$¢ w zt - 700

- jednostka/waluta  SEK - 32
warto$¢ w zt - 14

- jednostka/waluta CHF 631 845
warto$¢ w zt 229 2675

- jednostka/waluta  CZK 76 76
wartos¢ w zt 13 12

- jednostka/waluta  ZAR 9547 9853
warto$¢ w zt 4025 4387

- jednostka/waluta  NOK 39 30
warto$¢ w zt 23 15

- jednostka/waluta  LTL 55 -
warto$¢ w zt 70 -
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 169 774 189 642

W okresie sprawozdawczym Emitent:

e dokonat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci krétkoterminowych w kwocie 4.075 tys. zt w cigzar pozostatych
kosztow,

e odwrocit odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci krétkoterminowych w kwocie 374 tys. zt z uwagi na sptate naleznosci
objetych odpisami, w korelacji z pozostatymi przychodami,

» zmniejszyt odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na kwote 862 tys. zt z wyniku usuniecia z ksiag
naleznosci niesciggalnych, bez wptywu na wynik biezacy (koszty odpisow ujete w poprzednich okresach).
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Nota10 - KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2011  31.12.2010

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 442 602
- ubezpieczenia 158 241
- podatki i optaty na rzecz skarbu panistwa 1 29
- energia elektryczna 36 63
- prowizje od gwarancji bankowych - 135
- inne 247 134
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 25223 30029
- wycena konfraktdw diugoterminowych 25223 30 029
RAZEM 25 665 30 631

Na dzien bilansowy Emitent wycenit kontrakty budowlane dtugoterminowe wg zasady stopnia zaawansowania ustugi mierzone;
udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustug.

Metoda stopnia zaawansowania

Zafakturowane  Z wyceny

Przychody ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 441243 462 145
Koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 458 588 458 588
Aktywa — inne rozliczenia migdzyokresowe 25223
Pasywa — inne rozliczenia miedzyokresowe 4321

Najwiekszy wptyw na wielkoS¢ przychoddw z wyceny ma:

Budowa instalacji podawania biomasy w Elektrowni Potaniec

Mostostal Zabrze — Holding S.A. ze wzgledu na brak porozumienia dotyczacego ostatecznego rozliczenia kontraktu zdecydowat
skierowa¢ sprawe na droge sadowa. W dniu 28 marca br. zostat ztozony w Sadzie Okregowym w Kielcach pozew przeciwko
Elektrowni Potaniec S. A. — Grupa GDF Suez Energia Polska oraz Elporem i Elpoautomatyka Sp. z 0.0. (,Pozwani”). W pozwie
tym Petnomocnik Procesowy, dziatajacy w imieniu MZH S.A., wnosi o zasadzenie solidarnie od Pozwanych na rzecz MZH S.A.
tacznej kwoty 34.452.674,51 zt wraz z odsetkami. Zarzad oczekuje zasgdzenia na rzecz MZH znacznej czesci tej kwoty.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. w rozliczeniach miedzyokresowych zostata aktywowana kwota 14.754.610,76 zt.

Zadaszenie widowni oraz niezbedna infrastruktura techniczna Stadionu Slaskiego w Chorzowie

Poczawszy od dnia awarii (tj. 15 lipca 2011 r.) trwajg prace zmierzajace do wyjasnienia przyczyn zaistniatej sytuacii.

W dniu 16 grudnia 2011 r. Mostostal Zabrze-Holding S.A. (MZH) otrzymat pismo od Marszatka Wojewodztwa (,Zlecajacy”), w
ktorym przedstawiono wyniki analizy przeprowadzonej przez Instytut Techniki Budowlanej (,ITB"). Z analizy ITB wynikato, iz
przyczyng awarii zadaszenia Stadionu Slaskiego w Chorzowie byto zniszczenie dwach tacznikéw mocowania lin spowodowane
niezachowaniem odpowiednich paramentéw materiatowych odlewdw. MZH na bazie ekspertyz sporzadzonych przez Politechnike
Slaska, przekazanych Zamawiajacemu oraz Powiatowemu Inspektorowi Nadzoru Budowlanego, nie podziela stanowiska ITB
twierdzac, iz gtowna przyczyng awarii byty btedy projektowe, ktore wymuszajg konieczno$¢ zmiany projektu lezacego po stronie
Zamawiajacego. Wedtug informacji przekazanych przez Marszatka i jego Urzad w chwili obecnej trwajg prace majace na celu
przeprojektowanie facznikow.

Intencjgq Urzedu Marszatkowskiego jest réwniez kontynuowanie Inwestycji z dotychczasowym Wykonawcg {j. konsorcjum z
udziatem MZH, w konsekwencji czego zawarte zostaty dwa aneksy wydtuzajace termin realizacji.

Aktualnie MZH prowadzi dziatania zmierzajace do uzyskania odszkodowania z polisy ubezpieczenia kontraktu w kwocie 9,5 min zt
i jest w posiadaniu raportu rekomendujacego odpowiedzialno$¢ polisowa.
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Ze wzgledu na fakt, iz na obecnym etapie sprawy trudno jest oszacowac wynik, jaki wypracuje na tym kontrakcie MZH S.A. Zarzad
podjat decyzje o przyjeciu metody zysku zerowego przy ustalaniu ekonomicznego wyniku tego kontraktu budowlanego, co
spowodowato aktywowanie kwoty 6.297.507,07 z tytutu wyceny tego kontraktu.

Nota 11 - NALEZNOSCI Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2011  31.12.2010
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - kraj 190 -

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - zagranica - -
RAZEM 190 -

Nota 12 - KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2011  31.12.2010
a) w jednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZH S.A. 3529 2130

- udzielone pozyczki 3529 2130
b) w jednostkach wspoéizaleznych - -
b) w jednostkach stowarzyszonych Grupy Kapitatowej MZH S.A. - -
d) u znaczacego inwestora - -
c¢) w jednostce dominujacej - -

d) w pozostatych jednostkach 1834 1898
- udzialy i akcje 252 693

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1582 1205

- lokaty krotkoterminowe 1582 1205
Krétkoterminowe aktywa finansowe netto 5363 4028
Warto$¢ odpisow aktualizujacych pozostate aklywa finansowe 7476 7476
Krotkoterminowe aktywa finansowe brutto 12 839 11 504

Warto$¢ godziwa akcji spétki notowanej na gietdzie zmniejszyta sie w okresie sprawozdawczym o kwote 441 tys. zt, wptywajac na
biezacy wynik finansowy.

Nota 13A - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2011  31.12.2010

a) w kasie 160 143
b) na rachunkach bankowych biezacych 5962 6370
c) lokaty krotkoterminowe ziotowe - 44 398
d) lokaty krotkoterminowe dewizowe 3697 13186
RAZEM 9819 64 097

w tym - $rodki pieniezne przypisane dziatalno$ci zaniechanej - -
- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1043 2509
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Nota 13B - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych
- jednostka/waluta  USD
wartos¢ w zt
- jednostka/waluta  EUR
warto$¢ w zt
- jednostka/waluta CHF
wartos¢ w zt
- jednostka/waluta  CZK
wartos¢ w zt
- jednostka/waluta  GBP
wartos¢ w zt
- jednostka/waluta  SEK
warto$¢ w zt
- jednostka/waluta  NOK
wartos¢ w zt
- jednostka/waluta  ZAR
warto$¢ w zt
- jednostka/waluta  LTL
warto$¢ w zt
- pozostate waluty w zt
RAZEM

31.12.2011  31.12.2010
160 44 837
9659 19 260
3 2
9 7
2097 4779
9262 18 926
3 -
10 -
- 322

- 51
1 8
58 39

72 21
35 9
2 7
1 3
231 505
98 225
145 -
186 -
9819 64 097

Aktywa obrotowe w kwocie 3.621 tys. zt stanowig zabezpieczenie pod udzielone gwarancje bankowe, kredyty i poreczenia, w tym:

» nalezno$ci krotkoterminowe - 996 tys. zt,
e krotkoterminowe aktywa finansowe — 1.582 tys. zi,
» S$rodki pieniezne — 1.043 tys. zt.

3.11.3 Kapitat wiasny

Nota 14A - KAPITAL PODSTAWOWY

Emisja | - imienne zwykle - 22 600 szt

Emisja Il - na okaziciela - 3 337 400 szt

Emisja IIl - na okaziciela - 5 560 000 szt

Emisja IV - na okaziciela - 1 535 760 szt

Emisja V - na okaziciela - 2 600 000 szt

Emisja VI - na okaziciela - 230 900 szt

Emisja VII - na okaziciela - 7 000 000 szt

Emisja VI seria A dla wierzycieli - 77 751 172 szt
Emisja VI seria C dla akcjonariuszy - 30 489 990 szt

Emisja VIl seria B dla wierzycieli - 20 562 716 szt
RAZEM

31.12.2011  31.12.2010
23 23
3377 3317
5560 5560
1536 1536
2600 2600
231 231
7000 7000
77751 77751
30490 30 490
20 563 20 563
149 131 149 131
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Nota 14B - ZMIANY LICZBY AKCJI

31.12.2011  31.12.2010

Na poczatek okresu 149 131 149 131
- emisja - -
- umorzenie - -
Na koniec okresu 149 131 149 131

W okresie sprawozdawczym Emitent:
* nie wyemitowat nowej emisji akcji,
¢ nie dokonat umorzenia akcji z poprzednich emisji,

« dokonat nabycia 3.001 tys. akcji wlasnych na podstawie Uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy z 2010 roku (szerzej opisane w pkt. 14 Sprawozdania z dziatalno$ci), aktualnie Emitent posiada 4.714 tys.

akcji wasnych.

3.11.4 Zobowi gzania dlugoterminowe

Nota 15A - REZERWY DLUGOTERMINOWE

31.12.2011  31.12.2010

a) diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1786 1525
- emeryfalne 675 611
- rentowe 23 21
- jubileuszowe 1088 893
b) pozostate rezerwy diugoterminowe 205 290
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 205 290
RAZEM 1991 1815
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Nota 15B - ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE (WG TYTULOW)
31.12.2011  31.12.2010

a) stan na poczatek okresu 1525 1529
- emeryfalne 611 455
- renfowe 21 17
- jubileuszowe i niewykorzystane urlopy 893 1057
- inne - -
b) zwigkszenia 261 160
- emeryfalne 64 156
- renfowe 2 4
- jubileuszowe i niewykorzystane urlopy 195 -
- inne - -
c¢) wykorzystanie - -
- emeryfalne - -
- rentowe - -

- jubileuszowe i niewykorzystane urlopy - -

- inne - -

d) rozwiazanie - 164
- emeryfalne - -
- rentowe - -
- jubileuszowe i niewykorzystane urlopy - 164
- inne - -
Stan na koniec okresu 1786 1525
- emerytalne 675 611
- rentowe 23 21
- jubileuszowe 1088 893
-inne - -

Przy wycenie $wiadczen pracowniczych Emitent kieruje sie postanowieniami MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Wycena rezerw
na $wiadczenia pracownicze, w tym: nagrody jubileuszowe, odprawy emerytaine i rentowe zostata przeprowadzona zgodnie
z metodologig aktuarialng, korzystajac z pomocy licencjonowanego aktuariusza i zostata zaktualizowana na dzie 31.12.2011
roku.
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Nota 15C - ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
- rezerwy restrukiuryzacyjne
- zobowigzania uktadowe
- inne
b) zwigkszenia
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
- rezerwy restrukiuryzacyjne
- zobowigzania uktadowe
- inne
c¢) wykorzystanie
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
- rezerwy restrukiuryzacyjne
- zobowigzania uktadowe
- inne
d) rozwiazanie
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
- rezerwy restrukiuryzacyjne
- zobowigzania uktadowe
- inne
Stan na koniec okresu
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
- rezerwy restrukturyzacyjne
- zobowiazania uktadowe

- inne

31.12.2011  31.12.2010

290 -
290 -

90 290

90 290
175 -
175 -
205 290
205 290
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Nota 16 - REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

a) odniesione na wynik finansowy
- z tytulu wyceny bilansowej srodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan (réznic kursowych)
- z tytutu ulgi inwestycyjnej
- z tytutu wyceny kontraktow
- Z tytutu wyceny instrumentow pochodnych
- z tytutu wyceny rzeczowych aktywow rwatych
- pozostate
b) odniesione na kapitat wiasny
2. Zwiekszenia
a) odniesione na wynik finansowy
- z tytutu wyceny bilansowej srodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan (réznic kursowych)
- z tytutu ulgi inwestycyjnej
- z tytutu wyceny kontraktow
- Z tytutu wyceny instrumentow pochodnych
- z tytutu wyceny rzeczowych aktywow rwatych
- pozostate
b) odniesione na kapitat wiasny
3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy
- z tytutu wyceny bilansowej srodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan (réznic kursowych)
- z tytutu ulgi inwestycyjnej
- z tytutu wyceny kontraktow
- Z tytutu wyceny instrumentow pochodnych
- z tytutu wyceny rzeczowych aktywow rwatych
- pozostate
b) odniesione na kapitat wiasny
4. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu
a) odniesione na wynik finansowy
- z tytutu wyceny bilansowej sSrodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan (réznic kursowych)
- z tytutu ulgi inwestycyjnej
- z tytutu wyceny kontraktow
- z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
- z tytutu wyceny rzeczowych aktywow trwatych
- pozostate
b) odniesione na kapitat wiasny

Nota 17A - POZOSTALE DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

- z ytulu emisji obligacji

leasing finansowy

- instrumenty pochodne

- inne zobowigzania finansowe
RAZEM

31.12.2011  31.12.2010

8672 6474
8672 6474
1053 1079
5706 3244
1913 2151
146 3059
146 3059
86 -
60 3059
1359 861
1359 861
27 26
973 597
359 238
7459 8672
7459 8672
86 -
1026 1053
4793 5706
1554 1913

31.12.2011  31.12.2010

174 284
174 284

Strona 47



M ostostal Zabrze Holding S.A.
Roczne Sprawozdanie Finansowe
zaokresod 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Nota 17B - ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

w okresie do 1 roku

w okresie od 1 roku do 5 lat
w okresie powyzej 5 lat
RAZEM

Nota 18 - DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow
RAZEM

3.11.5 Zobowi gzania krétkoterminowe

Nota 19A- REZERWY KROTKOTERMINOWE

a) krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze
- emeryfalne
- renfowe
- jubileuszowe i niewykorzystane urlopy
b) pozostate rezerwy krétkoterminowe
- na przewidywane koszly
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
- rezerwa na premie
- rezerwa na nie zapfacony podatek za granicg
RAZEM

31.12.2011 31.12.2010
Warto§¢  Minimalne  Warto§¢  Minimalne
biezaca opfaty biezaca optaty

111 128 104 126

174 184 284 308

285 312 388 434
31.12.2011  31.12.2010

31.12.2011  31.12.2010

770 618

81 167

5 5

684 446

7555 1036

6162 225

30 170

- 191

1363 450

8325 1654

Strona 48



M ostostal Zabrze Holding S.A.
Roczne Sprawozdanie Finansowe
zaokresod 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Nota 19B - ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE (WG TYTULOW)
31.12.2011  31.12.2010

a) stan na poczatek okresu 618 652
- emeryfalne 167 118
- rentowe 5 4
- jubileuszowe i niewykorzystane urlopy 446 530
b) zwigkszenia 238 50
- emeryfalne - 49
- renbowe - 1
- jubileuszowe i niewykorzystane urlopy 238 -
c) wykorzystanie - -
- emeryfalne - -
- renfowe - -

- jubileuszowe i niewykorzystane urlopy - -

d) rozwigzanie 86 84
- emeryfalne 86 -
- renfowe - -
- jubileuszowe i niewykorzystane urlopy 84
Stan krotkoterminowych rezerw na $wiadczenia pracownicze na koniec okresu 770 618
- emerytalne 81 167
- rentowe 5 5
- jubileuszowe i niewykorzystane urlopy 684 446

Nota 19C - ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

31.12.2011  31.12.2010

a) stan na poczatek okresu 1036 1311
- na przewidywane koszty 225 37
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 170 -
- rezerwa na premie 191 121
- rezerwa na nie zaptacony podatek za granicg 450 1153
b) zwigkszenia 7360 765
- na przewidywane koszty 6 027 194
- rezerwa na naprawy gwarancyjne - 170
- rezerwa na premie - 191
- rezerwa na nie zaptacony podatek za granica, 1333 210
c) wykorzystanie 418 -

- na przewidywane koszty - -
- rezerwa na naprawy gwarancyjne - -

- rezerwa na premie 191 -
- rezerwa na nie zapfacony podatek za granicg 227 -
d) rozwigzanie 423 1040
- na przewidywane koszly 90 6
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 140 -
- rezerwa na premie - 121
- rezerwa na nie zaptacony podatek za granica, 193 913
Stan na koniec okresu pozostatych rezerw krotkoterminowych 7555 1036
- na przewidywane koszty 6162 225
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 30 170
- rezerwa na premie - 191
- rezerwa na nie zaptacony podatek za granica 1363 450
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Nota 20 - KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

Za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

Stan na
Termin 01.01.2011  31.12.2011
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Warunki oprocentowania splaty
Kredytbankowy - BOS SA. WIBOR 1 m-c+marzabanku  18.,01.2011 3
Kredytbankowy - BRE Bank WIBOR 1 m-c+marzabanku  04.10.2012 1717 3386
Kredytbankowy - ING Bank Slaski SA WIBOR 1 m-ctmarza banku  05.04.2012 3998
Kredytbankowy - Raifleisen Bank Polska SA WIBOR 1 m-c+tmarzabanku  31.07.2012 - -
Razem 1720 7384
Nota 21 - POZOSTALE KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
31.12.2011  31.12.2010

- z ytulu emisji obligaciji - -

- leasing finansowy 111 104

- insfrumenty pochodne - -

- inne zobowigzania finansowe - -
RAZEM 111 104
Nota 22A - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG

31.12.2011  31.12.2010

a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZH S.A. 15173 25 658
- z tylulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 15173 25658

- do 12 miesigcy 12573 22960

- powyzej 12 miesiecy 2600 2698

b) wobec jednostek wspétzaleznych - -
c¢) wobec jednostek stowarzyszonych Grupy Kapitalowej MZH S.A. - -
d) wobec znaczacego inwestora - -
e) wobec jednostki dominujace;j - -
f) wobec pozostatych jednostek 72 802 104 984
- z tylulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 72 802 104 984

- do 12 miesiecy 67 890 99 675

- powyzej 12 miesiecy 4912 5309
RAZEM 87 975 130 642
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Nota 22B - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2011  31.12.2010

a) w walucie polskiej 56 751 95 842
b) w walutach obcych 31224 34 800
- jednostka/waluta  EUR 5740 8277
warto$¢ w zt 25350 32779
- jednostka/waluta  CHF 1546 629
wartos¢ w zt 5617 1989
- jednostka/waluta  NOK 58 56
warto$¢ w zt 33 28
- jednostka/waluta  ZAR 44 -
warto$¢ w zt 18 -

- jednostka/waluta  GBP -
wartos¢ w zt - 4
- jednostka/waluta  LTL 161 -
warto$¢ w zt 206 -
RAZEM 87 975 130 642

Nota 22C - POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
31.12.2011  31.12.2010

a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZH S.A. . .
b) wobec jednostkach wspdtzaleznych - -
c¢) wobec jednostek stowarzyszonych Grupy Kapitalowej MZH S.A. - -
d) wobec znaczacego inwestora - -
¢) wobec jednostki dominujacej - -
f) wobec pozostatych jednostkach 14213 30002
- zaliczki ofrzymane na dostawy 5524 13371
- z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen, w tym: 4928 12 667
- podatek od nieruchomosci 6 37
- PFRON 31 3
-ZUS 2553 2491
- podatek VAT 900 9027
- podatek od 0s6b fizycznych 1438 1081
- z tytulu wynagrodzen 3536 3715
- inne 225 249
g) fundusze specjalne (wg tytutow) - 141
- Fundusz Promocyjno Akwizycyjny - 141
RAZEM 14 213 30 143
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Nota 22D - POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych
- jednostka/waluta  EUR
wartos¢ w zt
- jednostka/waluta  LTL
warto$¢ w zt
- jednostka/waluta  CHF
wartos¢ w zt
- jednostka/waluta  NOK
warto$¢ w zt
RAZEM

Nota 23 - KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRES OWE

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow
- wycena diugoterminowych kontraktdw budowlanych
- inne

RAZEM

Nota 24 - ZOBOWIAZANIAZ TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - kraj
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - zagranica
RAZEM

31122011 31.12.2010

9388 26 452

4825 3691

728 932

3215 3691

72 -

92 -

408 -

1482 -

64 -

36 -

14213 30143
31122011 31.12.2010

4392 18 663

4321 18 493

7 170

4392 18 663
31122011 31.12.2010

- 415

. 415
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3.11.6 Przychody i koszty

Nota 25A - PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - struktura branzowa

31.12.2011  31.12.2010

a) kraj 190166 262028
- budowlano - montazowa 166 665 244 413
- w tym od spdlek powigzanych 1168 1866

- wyroby produkcji przemystowej 4401 112
- w tym od spétek powigzanych - -

- ustugi produkcji przemystowe;j 810 568
- w tym od spdlek powigzanych - -

- ustugi sprzetowe 6549 5926
- w tym od spétek powigzanych 785 1666

- ustugi ransportowe - -
- w tym od spétek powigzanych - -

- pozostate ustugi 11197 10797
- w tym od spdlek powigzanych 8437 7612

- towary - -
- w tym od spétek powigzanych - -

- materiaty 544 212
- w tym od spdlek powigzanych 1 69

b) eksport 144928 79026
- budowlano - montazowa 144 928 79 026
- w tym od spdlek powigzanych - -

- wyroby produkcji przemystowej -
- w tym od spdlek powigzanych - -

- ustugi produkcji przemystowej - -
- w tym od spétek powigzanych - -

- ustugi sprzetowe - -
- w tym od spdlek powigzanych - -

- ustugi ransportowe - -
- w tym od spétek powigzanych - -

- pozostate ustugi - -
- w tym od spdlek powigzanych - -

- owary - -
- w tym od spétek powigzanych - -

- materiaty - -
- w tym od spdlek powigzanych - -
RAZEM 335094 341 054
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Nota 25B - PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY- struktura geograficzna

A) Przychody ze sprzedazy w kraju

B) Przychody ze sprzedazy za granica
KRAJE UNII EUROPEJSKIEJ
POZOSTALE KRAJE

RAZEM

Nota 26A - KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
Koszty rodzajowe
Amortyzacja rzeczowych aklywoéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych
Zuzycie surowcow, materiatdw i energii
Koszty ustug obcych
Koszty podatkow i optat
Pozostate koszty
Koszty wedtug rodzaju razem
Zmiana stanu zapaséw, produktdw i rozliczen migdzyokresowych
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogdinego zarzadu (warto$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (warto$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Nota 26B - KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Koszty wynagrodzen

Koszty ubezpieczen spoteczych

Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych
RAZEM

31122011 31.12.2010
190166 262028
144 928 79026
144083 80 353

845 (1 327)
335004 341054
31122011 31.12.2010
6 401 6810
200 270
97 556 80 637
57806 111956
151357 136037
4397 4469
4001 7619
321718 347798
12324 (10418)
(15251) (13 353)
38791 324027
250 172
319041 324199
31122011 31.12.2010
85 691 68 565
11160 11318
705 754
97 556 80 637
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Nota 27 - POZOSTALE PRZYCHODY

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Rozwiazane odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze
b. rezerwal/rezerwy na zobowigzania
c. odpisy aktualizujace:
- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- na pozostate naleznosci
- na zapasy
3. Inne przychody
- zwrot zasgdzonych kosztow sadowych
- ofrzymane kary umowne i odszkodowania
- odpisane umorzone zobowiazania
- przychody z dziatalnosci socjalno bytowej
- przychody z tytutu zaptaty wykupionych wierzytelnosci obcych
- inne
RAZEM

Nota 28 - POZOSTALE KOSZTY

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania
c. odpisy aktualizujace:
- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- na pozostate naleznosci
- na zapasy
3. Inne koszty
- oplaty i koszty sadowe, grzywny
- odszkodowania i kary umowne, koszty zwigzane z usuwaniem szkéd
- koszty dziatalnosci socjalno-bytowej
- darowizny
- koszly likwidacji srodkow frwatych
- koszty wykupionych wierzytelno$ci obcych
- inne
RAZEM

31122011 31.12.2010
60 166
897 654
88 248
435 81
374 325
374 279

- 46
14940 1327
184 160
1403 920
- 64

93 73
13136 -
124 110
15 897 2147
31122011  31.12.2010
11186 4 461
500 210
6148 519
4538 3732
3970 3732
105 -
463 -
10799 1841
182 136
291 675
236 378

1 6

56 624
10022 -
11 22
21985 6 302
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Nota 29 - PRZYCHODY FINANSOWE

1. Dywidendy i udzialy w zyskach
2. Odsetki
- zrachunkéw bankowych i lokat
- od kaucji pienigznych
-  tylulu udzielonych pozyczek
- pozostate odsetki
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Zyski z tytutu réznic kursowych
- zrealizowanych
- wyceny $rodkow pienigznych, naleznosci i zobowigzan
5. Rozwiazane odpisy aktualizujace
- z tytulu naliczonych odsetek
- wartos¢ udziatdw / akdji
6. Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena), w tym dotyczace
- aktywow finansowych (akcje notowane na gietdzie)
- instrumentéw pochodnych
7. Inne przychody finansowe, w tym
- przychody z instrumentdw pochodnych
- rozwigzanie rezerwy na przewidywane koszty

- pozostate
RAZEM

Nota 30 - KOSZTY FINANSOWE

1. Odsetki
- od kredytow biezacych
- od kredytow na zakup akcji wiasnych
- budzetowe
- od umow leasingu
- inne
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Straty z tytutu réznic kursowych, w tym
- zrealizowanych

- wyceny $rodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan
4. Utworzone odpisy aktualizujace z tytutu
- warto$¢ udziatow / akgji
- pozostate
5. Straty z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena), w tym dotyczace
- aklywodw finansowych (akcje notowane na gietdzie)
- instrumentéw pochodnych
6. Inne koszty finansowe, w tym
- koszly z tytutu instrumentéw pochodnych
- inne
RAZEM

31122011 31.12.2010
4524 11757
900 289
252 103
15 140
522 30
111 16
2959 614
2383 -
576 614
8435 3510
8435 3510
. 444

; 444

. 60

- 60

16 818 16 674
31122011 31.12.2010
305 409
217 220
40 13
22 31
24 32

2 13

. 1438

- 1438

721 123
721 123
441 63
441 63
43 1442

- 1434

43 8
1510 3475
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Roczne Sprawozdanie Finansowe

zaokresod 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Nota 31 - Podatek dochodowy

A. Wykazany w rachunku zyskow i strat
1. Biezacy
- kraj
- okres biezacy
- korekia lat ubieglych wykazana w biezacym okresie
- zagranica
- od dywidend
2. Odroczony
- Zmiana sfanu aktywéw
- Zmiana stanu rezerw
3. Rezerwa na podatek za granica

B. Wykazany w innych catkowitych dochodach
RAZEM

3.11.7 Uzgodnienie kwot zawartych w rachunku przept

Nota 32A - Zmiana stanu rezerw

A. Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej
- Zmiana stanu rezerw diugoterminowych
- zmiana stanu rezerw krétoterminowych
B. Korekty
- Zmiana rezerwy na nie zaptacony podatek za granica (wskutek zaptaty)
- pozostate

C. Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

Nota 32B - Zmiana stanu naleznosci

A. Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej
- zmiana stanu naleznosci diugoterminowych
- zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych
B. Korekty
- Zmiana stanu naleznosci z tytutu dywidend
- Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aklywow rwatych

C. Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

31122011  31.12.2010
1859 751
600 563

- 523

- 580

- (57)

504 27

6 13

119 (22)
1332 (2 220)
(1213) 2198
1140 210
1859 751

ywow pieni eznych
z pozycjami wykazanymi w Sprawozdaniu z sytuacji fi

nansowej
31.12.2011  31.12.2010
6847 (23)
176 286
6671 (309)
227 913
227 913
7074 890
31.12.2011  31.12.2010
(29 115) 61225
(3700) 3838
(25 415) 57 387
2993 (3708)
3000 (3 000)
(7 (708)
26122 (57 517)
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Nota 32C - Zmiana stanu zobowigzan

A. Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej
- zmiana stanu zobowigzan diugoterminowych
- zmiana stanu zobowigzan krokoterminowych
- Zmiana stanu zobowigzan krokoterminowych - zmiana prezentacyjna
- zmiana stanu pozostatych diugoterminowych zobowigzan finansowych
- zmiana stanu pozostatych krétkoterminowych zobowigzan finansowych
B. Korekty
- Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu
- Zmiana stanu zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych
- zmiana stanu zobowiazan z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych
- pozostate

C. Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Nota 32D - Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej

- dywidendy ze spotek zaleznych - zaptata w formie kompensaty

- splata pozyczek przez spotki zalezne - zaptata w formie kompensaty

- udzielenie pozyczek spotkom zaleznym - zaptata w formie kompensaty
- pozostate

Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

31122011  31.12.2010

(58 700) 76 438

(58 597) 75658

- 1424

(110) (104)

7 (540)

(868) 500

103 175

; 444

(830) (144)

(141) 25

(59 568) 76938
31122011  31.12.2010

2033 6099

200 -

(13 136) -

) (40)

(10 980) 6 059
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Zarzad zatwierdza sprawozdanie finansowe Mostostal Zabrze-Holding S.A. za 2011 rok.
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