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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
MOSTOSTAL ZABRZE HOLDING SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W ZABRZU

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Mostostal Zabrze Holding Spétka Akcyjna

z siedziba w Zabrzu, na ktore sktada sie:

 sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziefi 31 grudnia 2011 roku wykazujace sume ~ 298.482 tys. zfotych,

* sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
catkowite dochody ogétem w wysokosci 8.163 tys. ztotych,

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu whasnego o kwote 4.394 tys. zlotych,

¢ sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 54.492 tys. zfotych,

e informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223,

z pozniejszymi zmianami), zwane] dalej ustawa o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlno$ci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci  zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczacych szacunkdw,
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z kiorych
wynikaja liczby i informacje zawarte wsprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania

finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Spotka stosuje zasady przedstawione w Miedzynarodowym
Standardzie Rachunkowosci 11 (,MSR 11”), co wymaga oszacowania stopnia zaawansowania kontraktu na kazdy
dzien bilansowy oraz ustalenia preliminarza przychodow 1 kosztéw.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w rozliczeniach miedzyokresowych zostata aktywowana kwota 14.755 tys.
ztotych dotyezaca kontraktu budowlanego zakonczonego w 2010 roku. W dniu 28 marca 2012 roku Spétka
ztozyta pozew w Sadzie Okregowym o zasadzenie na jej rzecz wszystkich poniesionych, a nieuznanych przez
inwestora kosztow (w tym aktywowanej kwoty 14.755 tys. ztotych).

Na powyzsza kwotg Spotka nie utworzyta odpisu aktualizujacego oczekujac zasadzenia poniesionych kosztdw.

Naszym zdaniem, poza wyzej wymienionym zastrzezeniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich

istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej jednostki na
dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
zgodnie z ustaws o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢/ Jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafstwem
cztonkowskim (Dz.U. nr 33, poz. 259),

d/  jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki.

Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen zwracamy uwage, ze Spotka realizuje kontrakt budowlany dotyczacy
zadaszenia widowni Stadionu Slaskiego w Chorzowie, na ktérym od dnia 15 lipca 2011 roku w zwiazku z awaria,
prace zostaty wstrzymane. Jak opisano w punkcie 3.11 ,Istotne ujawnienia zgodne z MSR/MSSF dotyczace
Emitenta”, w nocie objasniajacej do zataczonego sprawozdania finansowego (nota nr 10), Spétka przyjeta
metode zysku zerowego przy ustalaniu ekonomicznego wyniku tego kontraktu budowlanego.

Ze wzgledu na fake, iz MZH prowadzi obecnie dziatania zmierzajace do uzyskania odszkodowania z polisy
ubezpieczenia kontrakou Zarzad uwaza, ze budzetowany wynik na tym kontrakgie nie jest zagrozony.
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.

259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:

Krys}yna Sawosz - Tilkowska
wpisany do rejestru biegtych rewidentow pod nr 8336

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka = ograniczong odpowiedsialnosciq
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podmriotow uprawnionych do
badanta sprawosdait finansowych pod nr 1695
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