www.ecagroup.pl
biuro{@ecagroup.pl

e

C

a

consultants & auditors

ZASTAL S. A,

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z. BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2011

Raport uzupelniajacy opinig z badania



€| €|l a

consultants & auditors

www.ccagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

Spis tresci

Strona
1. CZESC OGOLNA
1.1 Dane identyfikujace Spolke 4
1.2 Organy i uchwaty Spolki 6
1.3 Kontrole podatkowe 7
1.4 Zatrudnienie 8
1.5 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni 8
1.6 Przedmiot badania 8
1.7 Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania 9
1.8 Dostgpnosé¢ danych i o$wiadczenia Spotki 9
2. ANALIZA FINANSOWA
2.1 Ogolna analiza sprawozdania finansowego 11
2.2 Wybrane wskazniki finansowe 13
2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych 15
3. CZESC SZCZEGOLOWA
3.1 Ksiegi rachunkowe i system kontroli wewnetrznej 18
3.2 Informacje o wybranych pozycjach bilansu 19
3.3 Informacje o wybranych pozycjach rachunku zyskow i strat 24
3.4 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z
dzialalno$ci jednostki 25
3.5 Zdarzenia po dniu bilansowym 25
3.6 Whnioski z przeprowadzonego badania 26

Raport uzupehniajacy opinie z badania



el C| a

W“jw'ecagroup.p] consultants & auditors
biuro@@ecagroup.pl

CZESC OGOLNA

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 3



e Cl a

consultants & auditors

www.ecagroup.pl
biurof@ecagroup.pl

1.1 Dane identyfikujgce Spotke
1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
ZASTAL S. A.
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS
0000067681. Rejestracji dokonano dnia 03.12.2001. Przedlozono nam wycigg z rejestru z dnia
24.02.2012 z ostatnim wpisem z dnia 24.01.2012.
Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastapily kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.
1.1.2 Siedziba Spoélki
Siedziba Spolki jest Zielona Gora, 65-119, ul. Sulechowska 4 A.
1.1.3 Statut
Podstawg dziatalnosci Spotki jest umowa Spoétki z dnia 15.11.1990, zawarta przed notariuszem
Aleksandra Romanowska w kancelarii notarialnej w Zielonej Gorze, pod sygnatura akt Repertorium
A 7882/1990, z pdzniejszymi zmianami.
Okres dziatalnosci Spolki zostat ustalony na czas nieograniczony.
1.1.4 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Zielonej Gérze nadal Spéice statystyczny numer identyfikacyjny:
006104350
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Zielonej Gérze nadal Spofce numer identyfikacji podatkowej:
929-009-38-06
1.1.6 Przedmiot dzialalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotemn dziafalnosci jednostki jest:

—  wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi.

Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

Raport uzupelniajgcy opinig z badania
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1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
1.1.8 Kapital zakladowy

Kapital zakladowy Spélki ulegl w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 30.499.539,00 (rok
ubiegty 20.499.539,00).

Na dzien wydania opinii i raportu z badania  ilo$¢ akeji  wartos¢ nominalna akcji %
akcje Spolki posiadali:

PTIS.A. 12 055 000 12 055 000,00 39,53
Kapital Sp. z 0.0. 1451 228 1451 228,00 4,76
Pozostali 16 993 311 16 993 311,00 55,72

30 499 539 30 499 539,00 100%

Dnia 30.12.2011 r. Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. nabylo 10.000.000 sztuk akcji IV
emisji o wartosci nominalnej 1 PLN kazda, za cene emisyjng 1,50 PLN. Rejestracja podwyzszenia
kapitalu zakladowego Spolki przez Sad Rejonowy w Zielonej Gérze zostala dokonana dn.
23.01.2012r.
1.1.9 Lista podmiotéw powiazanych
W sktad Grupy Kapitatowej Zastal S.A. wchodzg nastepujace spolki:
—  Zastal S.A. - jednostka dominujaca,

—  Zastal Transport Sp. z 0.0. z siedziba w Nowej Soli - jednostka zalezna,

- Agencja Ochrony GAMA Sp. z 0.0. z siedziba w Zielonej Gorze - jednostka stowarzyszona,

- "Kapitat" Sp. z 0.0. z siedziba w Zielonej Godrze - jednostka stowarzyszona.

Grupa Zastal S.A. jest ponadto czlonkiem Grupy Kapitalowej Powszechne Towarzystwo
Inwestycyjne S.A. Pozycj¢ dominujgca w tej Grupie zajmuje Powszechne Towarzystwo
Inwestycyjne S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Dabrowskiego 49/13.

Raport uzupetniajacy opinie z badania
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1.2 Organy i uchwaly Spolki
1.2.1 Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Prezes Zarzadu do dn. 1.04.2011 r.

Pani Jadwiga Przyszczypkowska

Pan Janusz Luczynski - Wiceprezes Zarzadu do dn. 7.01.2011 r.
Pan Lestaw Hnat - Prezes Zarzadu od dn. 1.04.2011 r.
Pan Wojciech Skiba - Czlonek Zarzadu od dn. 1.04.2011 r,

19.03.2012 r. Spélka otrzymata od Pana Lestawa Hnata oswiadczenie o rezygnacji z dniem
19.03.2012 r. z czlonkostwa w Zarzadzie Spélki oraz pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spolki.
Jako powod rezygnacji Pan Lestaw Hnat podal wazne przyczyny rodzinne. 20.03.2012 r. Rada
Nadzorcza Zastal S.A. podjela uchwale w sprawie przyjecia rezygnacji Pana Leslawa Hnata.
Jednoczednie Rada Nadzorcza powolala w sklad Zarzadu Spolki Pana Mariusza Matusika i
powierzyla mu funkcje Prezesa Zarzadu.

1.2.2 Rada Nadzorcza
W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

do 7.01.2011 r.: Pan Jan Olszewski, Pan Janusz Kruchlik, Pani Elzbieta Apostoluk, Pan Bernard
Ziaja, Pan Andrzej Hrywna;

0d 07.01.2011 r. do 02.03.2011 r.: Pan Mariusz Staszak, Pan Pawel Sobkow (do 20.01.2011 r)), Pan
Janusz Kruchlik, Pan Janusz Luczynski, Pan Damian Olszewski;

od 02.03.20I1 r. do 30.06.2011 r.: Pan Janusz Kruchlik, Pan Damian Olszewski, Pan Jan
Olszewski, Pani Monika Halupczak, Pan Pawel Sobkéw, Pan Mariusz Staszak, Pan Pawel
Korzeniowski, Pan Piotr Karmelita;

od 30.06.2011 r.: Pan Mariusz Staszak (do 30.11.2011 r.), Pani Monika Hatlupczak, Pan Pawel
Sobkéw, Pan Jan Olszewski, Pan Tomasz Pietryk, Pan BlaZej] Wasielewski, Pan Kazimierz
Fratczak, Pan Andrzej Kloc.

1.2.3 Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.

Raport uzupelniajgcy opinie z badania
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1.2.4 Zgromadzenie Akcjonariuszy

1.3

Akcjonariusze podjeli m.in. nastgpujace uchwaty:
dnia 07.01.2011
—  w sprawie ustalenia liczby cztonkow Rady Nadzorczej - 5 0sob,

—  w sprawie wyboru Czionkéw Rady Nadzorczej Spotki w drodze glosowania oddzielnymi
grupami;

dnia 02.03.2011
—  w sprawie ustalenia liczby czlonkéw Rady Nadzorczej - 8 0s6b,

~  w sprawie wyboru Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki w drodze glosowania oddzielnymi
grupami;

dnia 30.06.2011
—  w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2010 rok,

- w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ZASTAL za 2010 rok,

—  w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu ZASTAL S.A. z dzialalnosci Spotki w
roku 2010,

— w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej
ZASTAL w roku 2010,

—  w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z dzialalnosci w roku 2010 oraz
z badania sprawozdania finansowego za rok 2010,

—  w sprawie pokrycia straty za 2010 rok,

— w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu Spotki Panu  Adamowi
Lezanskiemu z wykonania obowiazkdw w 2010 r.,

—  wsprawie zmian w Statucie oraz przyjecia tekstu jednolitego Statutu,

w sprawie ustalenia liczby Czlonkéw Rady Nadzorczej - 8 0sob,

w sprawie powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej Spdlki.

Kontrole podatkowe

W badanym okresie nie byly przeprowadzane zadne kontrole podatkowe.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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1.4 Zatrudnienie

Spolka zatrudniata w roku 2011 $rednio 24 pracownikdw (w roku ubieglym 47 pracownikéw).

1.5 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zbadane przez BIURO USLUG FINANSOWO-
KSIEGOWYCH "DEBET" Spétka z 0.0. w Zielonej Gérze. O zbadanym sprawozdaniu wydano
opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30.06.2011.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnia 06.07.2011 i Sadzie
Rejonowym dnia 19.10.2011.

Sprawozdanie finansowe zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B nr 811 z dnia 12.03.2012.

1.6 Przedmiot badania

Przedmiotem badania byfo sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011, na ktére
sklada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2011 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
sumg PLN 41.191.663,93,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy zysk netto
w wysokodci PLN 4,967.660,53,

-  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote PLN 19.905.997,86,

- rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011, wykazujacy
spadek stanu $rodkéw pienigznych o kwote PLN 787.878,87,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania
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1.7

1.8

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. z siedziba w
Krakowie, ul. Supniewskiego 11, wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 16.01.2012 z Zarzadem ZASTAL
S. A. Biegly rewident zostal wybrany na audytora ZASTAL S. A. uchwala Rady Nadzorczej z dnia
04.01.2012.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony jest dr Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest Arkadiusz Lenarcik,
numer ewidencyjny 12129,

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o0.0. jak i biegly
rewident speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt

bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu lutym 2012 i zakoficzono w dniu 30.03.2012.

Dostepnos¢ danych i odwiadczenia Spolki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 30.03.2012 Zarzad Spolki potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowal o istotnych
zdarzeniach, ktore nastgpily po dacie 31.12.2011 do dnia zlozenia oswiadczenia.

Raport uzupelniajgcy opinig z badania
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogoélna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2011 % 31.12.2010 o 31.12.2009 %

Aktywa TPLN TPLN TPLN

Wartosci niematerialne

i prawne 11,8 0,0 15,5 0,1 2,5 0,0

Rzeczowe aktywa

trwale 15778,7 383 164820 78,5 16 7783 63,3

Naleznosci

dlugoterminowe 165,0 0,4 2250 1,1 6,5 0,0

Inwestycje

dlugoterminowe 45354 11,0 302.5 1.4 39657 15,0

Diugoterminowe

rozliczenia

miedzyokresowe 549.6 1,3 3450 1.6 4183 1,6
Aktywa trwale 21 040,5 51,0 173700 82,7 21 171,3 79,9

Zapasy 124,0 0.3 1273 0,6 312,5 1.2

Naleznosci

krotkoterminowe 1723,8 4,3 11253 5.5 11956 4.5

Inwestycje

krotkoterminowe 18 248.3 443 22322 10,6 3 689.8 13,9

Krétkoterminowe

rozliczenia

miedzyokresowe 55,1 0,1 136,2 0,6 140,5 0,5
Aktywa obrotowe 20151,2 490 36210 17,3 53384 20,1
Aktywa 41 191,7 100,0 20 991,0 100,0 26 509,7 100,0

31.12.2011 o 31.12.2010 % 31.12.2009 o

Pasywa TPLN TPLN TPLN

Kapital podstawowy 30 499.5 74,0 20 499.5 97,7 20 499,5 77.3

Zysk (strata) netto 4 967,8 12,1 -10 5435 -50,2 122,7 0,5

Pozostate kapitaty -1 878.8 -4,6 3726,5 17,8 3 603,8 13,6
Kapital wlasny 33 588.,5 81,5 13 682,5 65,3 24 226,0 91,4

Rezerwy

na zobowiazania 6 875.8 16,7 6370,7 30,3 4455 1,7

Zobowiazania

dlugoterminowe 78,6 0,2 172,9 0.8 436.5 1,6

Zobowiazania

krotkoterminowe 648,8 1,6 763,2 3,6 1 096,8 4,1

Rozliczenia

migdzyokresowe 0,0 0,0 1,7 0,0 304,9 1,2
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 7 603,2 18,5 7308,5 34,7 22837 8.6
Pasywa 41 191,7 100,0 20 991,0 100,0 26 509,7 100,0

Raport uzupelniajacy opinig z badania
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Zmiany w rachunku zyskéw i strat w cenach biezgcych

Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towarow i materialow
Koszty sprzedanych
produktéw, towardw

i materialow

Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostale koszty
operacyjne

Wynik na dzialalno$ci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik brutto
Podatek dochodowy

Wynik netto

2011 2011/2010 2010 2010/2009 2009

TPLN % TPLN % TPLN
8013.6 -3,1 8267,1 -2,1 84478
4 871,5 -24,1 6414,1 -9.9 7116,6
31421 69,6 1853,0 39,2 7116,6
2 969,2 16,0 2.559.2 5.2 24328
172,9 -124,5 -706,2 -35,9 -1101,6
808.,0 6.3 760,3 -20,2 9529
2903 -94,8 5631,6 12 330.6 45,3
690,6 -112.4 -55717,5 2775,0 -194,0
42844 920,6 419,8 34,9 311,1
73,8 -98,6 5 406,3 6 619,1 80,4
4901,2 -146,4 -10 564,0 -28 907,1 36,7
-66,5 223.4 -20,5 -76,1 -85,9
4967,7 -147,1 -10 543,5 -8 702,9 122,6

Raport uzupelniajacy opinie z badania
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
‘Wynik finansowy netto

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$é majatku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow (stan sredni)

Rentowno$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy brutto

Wrynik ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto
Kapitat wlasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosé 1 stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Plynnosé 11 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowiazania krétkoterminowe
Plynno$é 111 stopnia

Inwestycje krotkoterminowe

Zobowiazania krdétkoterminowe

TPLN
TPLN

%

%

%

%

2011

411917
4 967,7

15,98

61,99

2,16

21,02

31,97

31,77

28,95

Raport uzupelniajgey opinig z badania
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20991,0
-10 543,5

4439

-127,53

-8,54

-55,63

5,12

4,94

3,16

2009

26 5097
122.7

0,46

1,45

-13,04

0,51

5,15

4.85
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan $redni) dni

Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan sredni)

dni

Koszty dzialalnosci operac

WSKAZNIK] ZADLUZENIA

Og6lny poziom zadluzenia

yjnej

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania %

Suma aktywow (stan éredni)

Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i uslug (stan $redni) dni

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Trwalosé struktury finansowania

Kapital wlasny + Rezerwy

i zobowiazania

dlugoterminowe %

Suma aktywow (stan sredni)

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy
Wynik brutto

%

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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-1,36

2010

40

13

34.82

12

93,03

0,19

2009

33

12

8,62

10

93,53
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz aktywa trwale stanowia 51,0% majatku Spolki,
natomiast aktywa obrotowe 49,0%. Gléwna pozycja aktywdw trwalych sg rzeczowe aktywa trwate
stanowigce na dzien bilansowy 38,3% sumy bilansowej. W przypadku aktywow obrotowych dominujaca
pozycja sa inwestycje krotkoterminowe, ktdrych udzial w aktywach ogétem zwiekszyl sie w stosunku do
roku ubieglego o kwote TPLN 16.016,1, tj. 0 33,7 p.p. Wzrost wartosci inwestycji krotkoterminowych
wynika przede wszystkim z objecia w dn. 30.12.2011 r. 15.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii H
spotki Mostostal S.A. po cenie emisyjnej PLN 1 kazda. Istotnej zmianie ulegla réwniez struktura
finansowania dzialalno$ci Spétki. Udzial kapitalu wasnego w sumie bilansowej zwigkszyl si¢ 0 16,2 p.p.
i w roku badanym uksztaltowat si¢ na poziomie 81,5%. Na zmiane t¢ najwiekszy wptyw miata znaczna
poprawa wyniku finansowego Spétki (o kwote TPLN 15.511,1 w poréwnaniu do roku ubieglego) oraz
emisja 10.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej PLN 1,00 kazda i cenie
emisyjnej PLN 1,50. W wyniku objecia w dn. 30.12.2011 r. wszystkich akcji przez spdtke Powszechne
Towarzystwo Inwestycyjne S.A., kapital zakladowy Spolki zwiekszyl sie o kwote TPLN 10.000,0,
natomiast nadwyzka emisji akcji powyzej wartosci nominalnej w wysokosci TPLN 4.938,3 zostala
odniesiona na kapital zapasowy.

Analizujac pozycje rachunku zyskow i strat, widoczny jest spadek zardwno przychodow ze sprzedazy (o
3,1%), jak i kosztéw sprzedanych produktow (o 24,1%). Szybszy spadek Kkosztéw sprzedanych
produktéw niz przychodéw spowodowal wzrost zysku ze sprzedazy brutto z TPLN 1.853,0 w roku
ubiegtym do TPLN 3.142,1 w badanym okresie, tj. 0 69,6%. Po uwzglednieniu kosztéw ogolnego
zarzadu Spoétka osiagnela zysk ze sprzedazy w wysokosci TPLN 172.9. Wynik ze sprzedazy korygowany
jest o zysk z pozostalej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci TPLN 517,7 oraz o zysk z dzialalnosci
finansowej w kwocie TPLN 4.210,6. Zysk osiagniety na dzialalno$ci finansowej wynika przede
wszystkim z rozwigzania odpiséw aktualizujacych wartosé udzialow posiadanych w powiazanej spélce
Zastal Transport Sp. z o.0. (w kwocie TPLN 1.733,30) oraz z rozwigzania odpiséw aktualizujacych
warto$¢ udzielonych tej spdlce pozyczek (w wysokosei TPLN 2.205,5).

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za

PLN
wynik z dzialalnosci operacyjnej 172 865,76
wynik z dziatalnosci pozostatej operacyjnej 517 730,93
wynik z dziatalnoéci finansowej 4 210 628,51
podatek dochodowy - czes¢ biezaca -208 214,00
podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 274 649,33
wplynety na wynik finansowy netto w kwocie 4967 660,53
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W zwigzku z osiggnigtym w badanym okresie zyskiem ze sprzedazy i zyskiem netto wskazniki
rentownosci ulegly znacznej poprawie w stosunku do roku ubieglego i wszystkie przyjely wartosci

dodatnie.

Wskazniki ptynnodci uleglty wzrostowi w stosunku do roku ubieglego i przyjmuja wartosci powyzej
poziomu uznawanego powszechnie za optymalny.

W poréwnaniu do roku ubieglego zmianie ulegly rowniez wskazniki rotacji. Cykl inkasa naleznosci
zwigkszyl si¢ w badanym okresie o 15 dni i uksztattowal sie na poziomie 55 dni, natomiast przecietny
czas splaty zobowiazan wynidst 17 dni, tj. 0 5 dni wiecej niz w roku ubieglym.
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3.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spolka posiada opracowana polityke rachunkowosci zatwierdzona przez Zarzad, wprowadzona z
dniem 18.05.2009. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest
stosowana w sposob ciagly.

Zapisy w ksiggach dokonywane sa w sposob trwaly. Sposéb ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiggach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
#rodiowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiggowych, na ktérych dana operacja zostata
ujeta. Zapisy w ksiggach rachunkowych sa kompletne, prawidlowe i odpowiednio powiazane z
fakturami badz innymi dokumentami zrédlowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiggowego FK-sie¢. Stosowane przez Spdlke metody
zabezpieczenia dostgpu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywow 1 pasywow zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidlowo rozliczone i ujete w ksiegach. Ustawowa czestotliwosc
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spdlki z zachowaniem przepisow rozdziatu 8
ustawy.

Stwierdzono, ze kontrola wewngtrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
Jjednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidlowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w
sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wlasciwych okresow.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sig
ona ze sprawozdaniem finansowym.

Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidlowosci tego systemu,

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczacych nieprawidlowosci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrznej.

Raport uzupelniajacy opinie z badania

consultants & auditors



www.ecagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

el C

a

consultants & auditors

3.2 Informacje o wybranych pozycjach bilansu

3.2.1

Ostatnia inwentaryzacja majatku trwalego odbyla sie 31.08.2009. Ustawowa czestotliwosé

Rzeczowe aktywa trwale

przeprowadzania inwentaryzacji zostala zachowana,

Zestawienie:
Pinecle Warto$¢ brutto na % Zwigkszenia w Zmniejszenia w
31.12.2011 zuzycia | roku badanym roku badanym
PLN PLN PLN

grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 7 502 899,54 0,2% 0,00 39 861,23
budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej 16 424 581,43 62,6% 45 000,00 235 673,14
urzadzenia techniczne i maszyny 2923 605,79 38,9% 0,00 13 913,15
$rodki transportu 478 538,55 27,1% 0,00 73 017,95
inne $rodki trwale 41 884,84] 71,8% 0,00 0,00

Wartos¢ netto $rodkéw trwalych uzytkowanych przez Spoétke na podstawie umdw leasingu
finansowego wynosi PLN 532.212,65.

Prawo Spétki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi jest nieograniczone.

32:2

Naleznosci dlugoterminowe

W pozycji wykazano dlugoterminowg cze$¢ naleznosci w kwocie PLN 165.000,00 z tyt. sprzedazy
zabudowanej nieruchomosci jednostce powigzanej Agencja Ochrony - GAMA Sp. z o.0.
Krotkoterminowa czes¢ naleznosci wyniosta na dzien bilansowy PLN 60.000,00 i zostala wykazana
w pozycji inne naleznosci od jednostek powiazanych.

3.2.3

Inwestycje diugoterminowe

Pozycja ta sktada sie z nastepujacych elementdw:

Udzialy w jednostkach powiazanych
Akcje w jednostkach pozostatych

Nieruchomosci inwestycyjne

Raport uzupelniajacy opinie z badania
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3.24 Krétkoterminowe naleznodci z tytulu dostaw i ustug od jednostek pozostalych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug potwierdzono na dzien 31.12.2011 w 93%.
Na dzien badania saldo naleZznosci z dostaw i uslug zostato rozliczone w 86%.
Dla naleznosci o podwyzszonym ryzyku zostaly utworzone odpowiednie odpisy aktualizujace, ktore

pomniejszyly stan naleznosci w bilansie.

Struktura wiekowa naleznosci:

PLN

Naleznosci nieprzeterminowane 72 562,32
Naleznosci przeterminowane 1 454 429,25
do 90 dni 122522998
od 91 do 180 dni 115 655,90
od 181 do 360 dni 26 071,00
ponad 360 dni 87 47237
Odpisy aktualizujace -124 789,02

1402 202,55

3.2.5 Inne krétkoterminowe naleznosci od jednostek pozostalych
W pozycji wykazano przede wszystkim nalezno$c z tyt. sprzedazy osobie fizycznej 200.000 akcji
Mostostal S.A. za 1aczna cene PLN 200.000,00 oraz nalezno$é¢ od domu maklerskiego w kwocie

PLN 36.598,69.

Do dnia badania saldo zostalo rozliczone w 16%.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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3.2.6 Inwestycje krotkoterminowe

Zestawienie: PLN

akcje (przeznaczone do sprzedazy w ciagu 12 miesiecy) 14 800 000,00
pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1692 076,25
lokaty terminowe 1269 652,18
pozyczki udzielone jednostkom pozostatym 458 926,52
$rodki pieniezne na rachunkach bankowych 20 645,88
inne srodki pienigzne 6 983,43

18 248 284,26

Udzielone pozyczki zostaly udokumentowane umowami pozyczek.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych potwierdzone sg potwierdzeniami sald bankowych na
dzien bilansowy.

3.2.7 Kapital wlasny

Szezegblowe informacje dotyczace kapitalu podstawowego zawarto w czesci ogdlnej raportu w
rozdziale 1.1.8

Kapital zapasowy wynosi PLN 5.009.585,22 i w badanym okresie ulegt zwiekszeniu o kwote
nadwyzki emisji akcji nad ich wartoscia nominalng w wysokosci PLN 4,938,337,33 oraz o kwote
PLN 71.247,89, wynikajgca ze sprzedazy s$rodkow trwalych, ktérych wycena byla uprzednio
odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny. Ponadto kapital zapasowy ulegl zmniejszeniu o kwote
PLN 118.622,03, ktora zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dn. 30.06.2011
r. zostata przeznaczona na pokrycie straty za rok 2002.

Kapital z aktualizacji wyceny srodkéw trwalych ulegl w badanym okresie zmniejszeniu z tyt.
sprzedazy srodkéw trwalych o kwote PLN 71.247,89 i wynidst PLN 9.970.421,78.

Wynik finansowy netto wynosi PLN 4.967.660,53.
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3.2.8 Rezerwy na zobowigzania

Zestawienie: PLN

rezerwa na zobowiazania wynikajace z poreczen udzielonych na

rzecz jednostki powigzanej Zastal Transport Sp. z 0.0. 5 500 000,00

rezerwa na odszkodowania wynikajace z uméw o prace dla bylych

Cztonkow Zarzadu Spolki 1139 088,00

rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 174 117,28

rezerwa na odprawy emerytalne 51 254,13

rezerwa na niewykorzystane urlopy 6 583,92

nalezny podatek od towardw i ustug do rozliczenia w nastepnym

okresie 4 777,98
6 875 821,31

Wedlug naszego rozeznania oraz zgodnie z udzielonymi nam przez Zarzad Spolki wyjasnieniami
utworzone w badanym okresie rezerwy w pelni zabezpieczaja Spolke przed ryzykiem majacym
swoje Zrodla w okresie sprawozdawczym.

3.2.9 Krotkoterminowe zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek powiazanych
Zobowiazania potwierdzono na dzien 31.12.2011 w 100%.

Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 100%.

Struktura czasowa zobowigzan:

PLN
Zobowiazania nieprzeterminowane 87 668,89
Zobowiazania przeterminowane 81 896,80
do 90 dni 81 896,89
Zobowiazania ogotem 169 565,78

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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3.2,10  Krétkoterminowe zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wobec jednostek pozostalych
Zobowiazania potwierdzono na dzien 31.12.2011 w 37,45%.
Do dnia badania saldo zostalo rozliczone w 100%.

Struktura czasowa zobowigzan:

PLN
Zobowiazania nieprzeterminowane 65 744,87
Zobowiazania przeterminowane 12 817,46
do 90 dni 12 817,46
Zobowigzania ogélem 78 562,33

3.2.11 Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen

Zestawienie: PLN
zobowigzanie z tytutu podatku od towaréw i ustug 122 065,00
zobowigzanie z tytutu pedatku dochodowego od 0s6b fizycznych 18 764,00
zobowiazanie wobec ZUS 17 997,14
pozostate 5 965,00
164 791,14

Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 96,44%.

3.2.12  Fundusze specjalne

Saldo dotyczy w catosci Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 23
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3.3 Informacje o wybranych pozycjach rachunku zyskow i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikaja z prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich pozycji uktadu kalkulacyjnego jest prawidiowa.

Gtéwng pozycja pozostatych przychodéw operacyjnych jest zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych w wysokosci PLN 535.553,15.

Przychody finansowe dotycza przede wszystkim rozwiazania utworzonego w ubiegtym roku odpisu
aktualizujacego warto$¢ pozyczek udzielonych spolce powigzanej Zastal Transport Sp. z 0.0. w
kwocie PLN 2.205.500,00 oraz korekty odpisu aktualizujacego wartos¢ posiadanych przez Spétke
udzialow Zastal Transport Sp. z 0.0. w wysokosci PLN 1.733.338,76.

Zardéwno kalkulacja podatku dochodowego od osob prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego znajduja sie w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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3.5

Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowiace integralng skladowa czes¢ sprawozdania
finansowego zostato opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w Kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie =z
postanowieniami art. 48a ustawy o rachunkowosci.

Rachunek przeplywéw pieni¢Zznych

Rachunek przeptywow pienigznych zostal sporzadzony prawidlowo. Stwierdzono jego powigzanie z
bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowiace integralna skladowa czes$¢ sprawozdania
finansowego zostaty opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowa lub
wysoko$¢ wyniku finansowego za rok badany.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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3.6 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych firmy ZASTAL S. A.. z siedzibg w
Zielonej Gorze stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostato sporzadzone prawidiowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada ciaglosci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowiazujacego prawa,

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy ZASTAL S. A. za rok obrotowy 2011 biegly rewident
przedstawil w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 26 stron podpisanych przez bieglego rewidenta,

Krakow, 30.03.2012

Arkadiusz Lenarcik dr Roman Sered

Nr ewidencyjny 12129 Prezes Zarzadu
Kluczowy Biegly rewident Biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu Nr ewidencyjny 10395
ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Nr3115
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Do raportu dotaczono jako zalagczniki:

L.

2.

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego

Bilans na dzief 31.12.2011

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011

Rachunek przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
Dodatkowe informacje i objasnienia,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

do ktorych odnosimy opinig 1 raport.
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ZASTAL SPOLKA AKCYINA

ul. Sulechowska 4a
65-119 ZIELONA GORA
tel. 0683284 214, fax 0683284213 :
NIP 929-009-38-06 Zielona Gora 30.03.2012 .

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
na 31.12.2011 r.

I. Informacje ogdlne

ZASTAL S.A. Zielona Géra ul. Sulechowska 4a .
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci spotki to ustugi najmu PKD 68202

Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym w

Zielonej Gorze ul..Kozuchowska 8 ,VIII Wydziat Gospodarczy KRS

pod numerem KRS-67681.

4. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 r.
a porownywalne dane finansowe od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku .

5. Przyjety w spotce rok obrotowy i podatkowy pokrywa sie z rokiem
kalendarzowym i trwa 12 kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych.

6. Sprawozdanie finansowe spétki podlega obowigzkowi corocznego badania
na podstawie art.64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

7. Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania

dziatalnosci gospodarczej przez spotke przez co najmniej 12 kolejnych

miesiecy i dtuzej .Nie sg nam znane okolicznosci, ktére wskazywatyby

na powazne zagrozenia dla kontynuowania przez spotke dziatalnosci.

T S R

Il. Oméwienie przyjetych zasad ( polityki ) rachunkowosci:

1. Aktywa i pasywa wyceniane sg przy uwzglednieniu nadrzednych zasad
rachunkowosci w sposob przewidziany ustawa o rachunkowo$ci.

2. Dla potrzeb ujmowania w ksiegach srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych spotka przyjeta nastepujace ustalenia:

« Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej ponizej 3.500 zt spotka zalicza
bezposrednio w koszty zuzycia materiatéw ( nie dotyczy to komputerow)
i jednoczes$nie wprowadza sktadnik do ewidencji pozabilansowe;.

e Do amortyzacji srodkow trwatych przyjetych na stan przed 2004 rokiem
stosuje sie stawki przewidziane w wykazie rocznych stawek amortyza-
cyjnych ,stanowiacych zatacznik do ustawy podatkowej, a przyjete
na stan od 2004 roku wedtug przewidywanego okresu uzytkowania.

» Odpisow amortyzacyjnych spotka dokonuje metoda liniowa.

e Rozpoczecie dokonywania odpisdw amortyzacyjnych od srodkow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje w miesigcu
nastepnym po przyjeciu do uzywania.



3. Inwestycje dtugoterminowe :
Nieruchomosci wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych
o odpisy z tytutu utraty ich wartosci.
Aktywa finansowe czyli udziaty i akcje dostepne do sprzedazy
przeszacowuje sie do warto$ci godziwej a roznice z przeszacowania
rozlicza sie zgodnie z art.35 ust.4 U.R. a jezeli nie istnieje aktywny
rynek i nie mozna w sposéb wiarygodny ustali¢ wartos¢ godziwg
to wycenia sie wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisu
z tytutu trwatej utraty wartosci .

4. Aktywa finansowe ( udzielone pozyczki, lokaty ) wycenia sie w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy
procentowej.

5. Stany i rozchody, objetych ewidencjq ilo§ciowo-wartosciowa materiatdw
wycenia sie w cenach zakupu pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci, przy zastosowaniu metody FIFO.

6. Btedy podstawowe koryguje sie wynikowo, czyli wykazuje sie w rachunku
zyskoéw i strat, jezeli zgodnie z zasadg istotnosci wynosi on nie wiece]
niz 5 % wyniku brutto.

Zielona Géra 30.03.2012
PREZES ZARZADU

@cv%xsieom CZLON f‘) = e Oy
st \ Mariusz/Matusik
ReginLé Pawliczak Wojciech Skiba ariusz/Matus




Zastal SA 65-119 Zielona Gora NIP 929-009-38-06 BILANS

ul.Sulechowska 4a REGON 006104350
Na dzien 31.12.2011
————————— e [ AKTYWA J------mmemmmmmmmomemoeoo——-——-—-[ Rok biezacy ]-----[ Rok poprzedni ]--
A. Aktywa trwate 001 21 040 523.55 17 370 014.38
I. Wartosci niematerialne i prawne 002 11 773,72 15 453.76
1. Koszty zakofczonych prac rozwojowych 003 0.00 0.00
2. Wartosé firmy 3 004 0.00 0.00
3. Inne wartodci niematerialne i prawne 005 i Il s 15 453.76
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 006 0.00 0.00
I1. Rzeczowe aktywa trwate 007 15 778 724.67 16 481 950.29
1. Srodki trwate 008 15 776 785.09 16 480 010.71
a) grunty {(w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 009 7 485 949,00 7 527 383.97
b) budynki.lokale i obiekty inzynierii Tadowej 1 wodnej 010 6 145 412.74 6 499 909.56
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 011 1784 964.13 2 015 866.04
d) $rodki transportu 012 348 662.16 419 541.10
e) inne Srodki trwate 013 11 797.06 17 310.04
2. Srodki trwate w budowie 014 1 939.58 1 939,58
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 015 0.00 0.00
111. Naleznosci diugoterminowe 016 165 000.00 225 000.00
1. 0d jednostek powiazanych 017 165 000.00 225 000.00
2. 0d pozostatych jednostek 018 0.00 0.00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 019 4 535 468.76 302 634.69
1. Nieruchomosci 020 31 036.00 31 036.00
2. Wartosci niematerilane i prawne 021 0,00 0.00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 022 4 504 432.76 271 598.69
a) w jednostkach powiazanych 023 4 443 338.76 210 504.69
- udziaty lub akcje 024 4 443 338.76 200 000.00
- inne papiery wartoSciowe 025 0.00 0.00
- udzielone pozyczki 026 0.00 10 504 .69
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 027 0.00 0.00
b) w pozostatych jednostkach 028 61 094.00 61 094.00
- udziaty 1ub akcje 029 61 094.00 61 094.00
- inne papiery wartosciowe 030 0.00 0.00
- udzielone pozyczki 031 0.00 0.00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 032 0.00 0.00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 033 0.00 0.00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 034 549 556.40 344 975.64
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 035 549 556.40 297 836.58
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 036 0.00 47 139.06
B. Aktywa obrotowe 037 20 151 140.38 3 620 952.43
[. Zapasy 038 123 957 .46 127 258.98
1. Materiaty 039 123 957 .46 127 258.98
2. Potprodukty i produkty w toku 040 0.00 0.00
3. Produkty gotowe 041 0.00 0.00
4. Towary 042 0.00 0.00
5. Zaliczki na dostawy 043 0.00 0.00
I1. Naleznosci krotkoterminowe 044 1723 816.44 1 126 286.21
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 045 61 369.74 68 266.67
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 046 1 369.74 8 010.47
- do 12 miesiecy 047 1 369.74 8 010.47
- powyze] 12 miesiecy 052 0.00 0.00
b) inne . 057 60 000.00 60 256.20
2. Naleznodci od pozostatych jednostek 058 1 662 446.70 1 057 019.54
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 059 1 402 202.55 990 490.81
- do 12 miesiecy 060 1 402 202.55 990 490.81
- powyzej 12 miesiecy 065 0.00 0.00
b) z tytutu podatkdw,dotacji.cet.ubezp.spot.zdrow.i innych Sw|070 6 252.40 2 500.96
c) inne 071 253 991.75 64 027.77
d) dochodzone na drodze sadowej 076 0.00 0.00
III. Inwestycje krdtkoterminowe - 077 18 248 284 .26 2 1232 232.55
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 078 18 248 284.26 ? 7287 23755
a) w jednostkach powiazanych 079 1 692 076.25 128 455.03
- udziaty lub akcje 080 0.00 0.00
- inne papiery wartosciowe 081 0.00 0.00
- udzielone pozyczki 082 1 692 076.25 128 455.03
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 083 0.00 0.00
b) w pozostatych Jjednostkach 084 15 258 926.52 18 617.16
- udziaty lub akcje 085 14 800 000.00 0.00
- inne papiery warto$ciowe 086 0.00 0.00
- udzielone pozyczki 087 458 926.52 18 617.16
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 088 0.00 0.00
¢) Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 089 1 297 281.49 2 085 160.36
- §rodki pieniezne w kasie i na rachunku 090 1 297 281.49 46 (86.98
- inne Srodki pieniezne 091 0.00 2 039 073.38
- inne aktywa pieniezne 092 0.00 0.00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 093 0.00 0.00
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 094 55 082.22 136 174.69
AKTYWA RAZEM 095 41 191 663.93 20 990 966.81
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Zastal SA 65-119 Zielona Gora NIP 929-009-38-06 BILANS

ul.Sulechowska 4a REGON 006104350
Na dzien 31.12.2011
—————————————————————————— [LPASYMWAJ---------------m-omemeeeoo--o—————-[ Rok biezacy 1-----[ Rok poprzedni ]--
A. Kapitat (fundusz) wtasny 096 33 588 431.67 13 682 433.81
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 097 30 499 539.00 20 499 539.00
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 098 0.00 0.00
111. Udziaty (akcje) wtasne (wielkoSC ujemna) 089 0.00 0.00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 100 5 009 585.22 118 622.03
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 101 9 970 421.78 10 041 669.67
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 102 0.00 0.00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 103 -16 858 774.86 -6 433 927.32
VIII. Zysk (strata) netto 104 4 967 660.53 -10 543 469.57
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) |105 0.00 0.00
B. Zobowigzania 1 rezerwy na zobowigzania 106 7 603 232.26 7 308 533.00
I. Rezerwy na zobowigzania 107 & b 872131 6 370 703.34
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 108 174 117.28 187 201.49
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 109 1 196 926.05 679 565.98
- dtugoterminowa 110 b1 254.13 173 163.61
- krotkoterminowa it 1145 671.92 506 402.37
3. Pozostate rezerwy 112 5 504 777.98 5 503 935.87
- dtugoterminowe 113 5 500 000.00 5 500 000.00
- krotkoterminowe 114 4 777.98 3 935.87
11. Zobowigzania dtugoterminowe 115 78 637.09 172 924.19
1. Wobec jednostek powigzanych 116 0.00 0.00
2. Wobec pozostatych jednostek 117 78 637.09 172 924.19
a) kredyty pozyczki 118 0.00 0.00
b) z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 119 0.00 0.00
c) inne zobowigzania Tinansowe 120 12 856.00 172 924.19
d) inne 121 65 781.09 0.00
I1I. Zobowigzania krétkoterminowe 122 648 773.86 763 196.50
1. Wobec jednostek powiazanych 123 169 565.78 89 276.23
a) 7z tytutu dostaw 1 ustug. o okresie wymagalnosct 124 169 565.78 89 276.23
- do 12 miesiecy 125 169 565.78 89 276.23
- powyze] 12 miesiecy 130 0.00 0.00
b) inne 135 0.00 0.00
2. Wobcec pozostatych jednostek 140 460 760.20 617 276.74
a) kredyty 141 0.00 67 796.90
by z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowcyh 142 0.00 0.00
¢) inne zobowiazania finansowe 143 115 103.07 182 966.76
d) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 144 78 562.33 111 658.41
- do 12 miesiecy 145 78 562.33 111 658.41
powyze] 12 miesiecy 150 0.00 0.00
e) za]iczki otrzymane na dostawy 165 0.00 0.00
f) zobowigzania wekslowe 156 0.00 0.00
g) z tytulu podatkéw,cet ubezpieczen i innych Swiadczen 157 164 791.14 201 010.85
h) z tytutu wynagrodzen 158 16 792.00 0.00
i) inne 159 85 511.66 53 843.82
3. Fundusze specjalne 164 18 447 .88 56 643.53
IV. Rozliczenia miedzy okresowe 165 0.00 1 708.97
1. Ujemna wartoes¢ firmy 166 0.00 0.00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe _ 167 0.00 1 708.97
- dtugoterminowe ) 168 0.00 0.00
- krétkotermiowe 169 0.00 1 708.97
PASYWA RAZEM 170 41 191 663.93 20 990 966.81
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Zastal SA 65-119 Zielona Gora
ul.Sulechowska 4a

NIP  929-009-38-06 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

REGON 006104350 za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

| Rachunek zyskéw i strat (wariant kalkulacyjny) | Rok biezacy | Rok poprzedni

| A. Przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatow. w tym:|01] 8 013 568.50 | 8 267 135.90

| - od Jednostek powigzanych |02] 45 748.54 | 46 464.32

| 1. Przychody netto ze sprzedazy produktow [03] 8 013 568.50 | 8 265 437.50

| IL. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw | 04] 0.00 | 1 698.40

| B. Koszty sprzedanych produktéw,towaréw i materiatow. w tym: | 05] 4 871 451.30 | 6 414 127.25

| - jednostkom powiazanym | 06] 819 622.76 | 387 181.65

| [. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw |07] 4 871 451.30 | b 414 127.25

| II. Wartos¢ sprzedanych towardw 1 materiatow |08 0.00 | 0.00

| C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) | 09] 3 14z 117.20 | 1 853 008.65 |

| D. Koszty sprzedazy |10] 0.00 | 0.00 |

| E. Koszty ogblnego zarzadu [11] 2 969 251.44 | 2 559 240.28

| F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) [12] 172 865.76 | - 706 231.63 |

| G. Pozostate przychedy operacyjne |13] 808 042.32 | 760 340.11

| I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych | 14| 635 683,15 | 331 494.99

| II. Dotacje |15] 17 506.72 | 37 782.36

| IIL. Inne przychody operacyjne |16 254 982.45 | 391 062.76

| H. Pozostate koszty operacyine |17] 290 311.39 | 5 631 595.68

| I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych | 18] ) 0.00 | 0.00 |

| II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych [19] 46 941.75 | 63 070.83

| III. Inne koszty operacyjne [20] 243 369.64 | 5 568 524.85

| 1. Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej (F+G-H) [21] 690 596.69 | -5 577 487.20 |

| J. Przychody finansowe |22| 4 284 388.14 | 419 781.74 |

| 1. Dywidendy i udziaty w zyskach. w tym: | 23| 0.00 | 0.00 |

| - od Jednostek powiazanych | 24| 0.00 | 0.00 |

| II. Odsetki. w tym: |25] 329 030.71 | 306 692.30 |

| - od Jednostek powiazanych |26] 150 290.77 | 126 732.40 |

| III. Zysk ze zbycia inwestyc]i |27] 316.69 | 105 914.44 |

| IV. Aktualizacja wartosci inwestycji | 28| 3 947 013.75 | 2 000.00

| V. Inne |29] 8 026.99 | 5 175.00

| K. Koszty finansowe |30] 73 759.63 | 5 406 305.27 |

| [. Odsetki. w tym: _ |31] 35 168.49 | 62 346.10

| - dla jednostek powiazanych ' [32] 271213 | 3 560.69 |

| 1I. Strata ze zbycia inwestycji |33 0.00 | 0.00

| III. Aktualizacja wartoSci inwestycji [34] 8 174.99 | 5 340 500.00

| IV. Inne |35] 30 416.15 | 3 459.17 |

| L. Zysk (strata) z dziatalnoSci gospodarczej (I+J-K) | 36| 4 901 225.20 | -10 564 010.73 |

| M. Wynik zdarzef nadzwyczajnych (M.I.-M.IT.) | 37| 0.00 | 0.00

| [. Zyski nadzwyczajne : |38] 0.00 | 0.00 |

| 1I. Straty nadzwyczajne [39] 0.00 | 0.00 |

| N. Zysk (strata) brutto {(L+/-M) [40] 4 901 225.20 | -10 564 010.73 |

| 0. Podatek dochodowy [41] -66 435.33 | -20 541.16 |

| 1. Biezacy [42] 208 214.00 | 0.00

| II. Odroczony |43] - 274 649.33 | -20 541.16 |

| P. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) [44] 0.00 | 0.00

| R. Zysk (strata) netto (N-O-P) |45] 4 967 660.53 | -10 543 469.57 |
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Zastal SA 65-119 Zielona Gora NIP 929-009-38-06
ul.Sulechowska 4a REGON 006104350

/miany w kapitale (funduszu) wtasnym
/a okres od 01.01.2011 de 31,712, 2011

| Wyszczegélnienie | Rok biezacy | Rok poprzedni

I. Kapitat (fundusz) na poczatek okresu (B0) 01 13 682 433.81 24 225 903.38

- korekty btedéw podstawowych 02 0.00 0.00

I. a. Kapita? (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach 03 13 682 433.81 24 225 903.38

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 04 20 499 539.00 20 499 539.00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 05 10 000 000.00 0.00

a) zwiekszenie (z tytutu) 06 10 000 000.00 0.00

- wydania udziatéw (emisji akcji) 07 10 000 000.00 0.00

b) zmniejszenia (z tytutu) 10 0.00 0.00

- umorzenia udziatéw (akcji) 11 0.00 0.00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 14 30 499 539.00 20 499 539.00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 15 0.00 0.00

2.1. Imiany naleznych wptat na kapital podstawowy 16 0.00 0.00

a) zwiekszenie (z tytutu) 17 0.00 0.00

b) zmieniejszenie (z tytutu) 21 0.00 0.00

2.2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na koniec okresu 25 0.00 0.00

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczgtek okresu 26 0.00 0.00

a) zwiekszenie 27 0.00 0.00

b) zmniejszenie 28 0.00 0.00

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 29 0.00 0.00

4. Kapita? (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu 30 118 622.03 22 342.91

4.1, Imiany kapitatu (funduszu) zapasowego 31 4 890 963.19 96 279.12

a) zwiekszenie (z tytutuw) 32 5 009 585.22 118 622.03

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 33 4 938 337.33 0.00

- z podziatu zysku (ustawowo) 34 0.00 0.00

- z podziatu zysku (ponad wymagang min.warotosg) 35 0.00 0.00

- zbycie Srodkow trwatych 36 71 247 .89 118 622.03

b) zmiejszenie (z tytutu) 37 118 622.03 22 342.91

- pokrycia straty 38 118 622.03 2?7 342.91

4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 40 5 009 585,22 118 622.03

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 41 10 041 669.67 10 160 291.70

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 42 -71 247 .89 - 118 622.03

a) zwiekszenie (z tytutu) 43 0.00 0.00

b) zmniejszenia (z tytutu) 47 71 247 .89 118 622.03

- zbycia $rodkéw trwatych 48 71 247 .89 118 622.03

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 52 9 970 421.78 10 041 669.67

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 53 0.00 0.00

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 54 0.00 0.00

a) zwiekszenia (z tytutu) b5 0.00 0.00

- emisja akcji.brak rejestr.w KRS 56 0.00 0.00

b) zmniejszenia (z tytutu) 59 0.00 0.00

- rejestracja w KRS emisji akcji 60 0.00 0.00

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 63 0.00 0.00

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek’ okresu 64 -16 977 396.89 -6 456 270.23

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 65 0.00 122 557,52

- korekty btedéw podstawowych 66 0.00 0.00

7.2, Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 67 0.00 122 B57'.52

a) zwiekszenie (z tytutu) 68 0.00 0.00

- podziatu zysku z lat ubiegtych 69 0.00 0.00

b) zmniejszenie (z tytutu) 73 0.00 122 B5F. 52

- przeks.na kapitat zapasowy 74 0.00 0.00

- pokrycie straty z lat ubiegtych 15 0.00 122 55752

7.3. Zysk z lat ubieg?ych na koniec okresu J7 0.00 0.00

7.4, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 78 16 977 396.89 6 578 827.75

- korekty btedéw podstawowych 79 0.00 0.00

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 80 16 977 396.89 6 578 827.75

a) zwiekszenie (z tytutu) a1 0.00 0.00

- przeniesienie straty z lat ubieglych do pokrycia 82 0.00 0.00

b) zmniejszenie (z tytutu) 86 118 622.03 144 G00.43

- przen.z kapitatu zapasowego 87 118 622.03 22 342.91

- zaliczenie zysku z roku ubiegtego 88 0.00 127 557 .52

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu g0 16 858 774.86 6 433 927.32

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 91 -16 858 774.86 -6 433 927.32

8. Wynik netto 92 4-967 660.53 -10 543 469.57

a) zysk netto 93 4 967 660.53 -10 543 469.57

b) strata netto 94 0.00 0.00

¢) odpisy z zysku 95 0.00 0.00

I1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 96 33 588 431.67 13 682 433.81

I11. Kapital (fundusz) wtasny.po podziale zysku (pokryciu straty) 97 0.00 0.00
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Zastal SA 65-119 Zielona Gora

ul.Sulechowska 4a (Metoda posrednia)
NIP 929-009-38-06 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
REGON 006104350 7a okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
| Wyszczegdlnienie | Rok biezacy |  Rok poprzedni
A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej 01 0.00 0.00
I. Zysk (strata) netto 02 4 967 660.53 -10 543 469.57
IT. Korekty razem 03 -3 907 466.08 11 016 002.09
1. Amortyzacja 04 646 122 .59 675 690,34
2. Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych 05 0.00 0.00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 06 - 120 659.12 -68 135.09
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 07 -4 474 080.81 - 437 394.78
5. Zmiana stany rezerw 08 506 11757 5 925 161..32
6. Zmiana stanu zapaséw 09 3 30168 185 230.88
7. Zmiana stany naleznos$ci 10 - 379 874.63 - 180 538.54
S. /miana stanu zobowigzan krétkoterm.(bez pozyczek i kredytow) 11 37 803.66 - 197 520.54
. /miana stanu rozliczen miedzyokresowych i - 125 157.26 - 224 116.12
10 Inne korekty 13 0.00 5 337 624.62
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 14 1 060 194 .45 472 532.52
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne] 15 0.00 0.00
1. Wptywy 16 §75 111.20 675 878.98
1. Zbycie wartosci niemat. i praw. oraz rzeczowych akt. trwatych 17 728 437.98 277 536.66
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wart. niemat. i praw. 18 0.00 0.00
3. 7 aktywow finansowych. w tym: 19 218 050.06 371 215.59
a) w jednostkach powigzanych 20 209 307.85 203 989.72
b} w pozostatych jednostkach 21 § 742.21 167 225.87
- zbycie aktywow finansowych 22 0.00 145 995,37
- dywidendy 1 udziaty w zyskach 23 0.00 0.00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 24 8 580.00 19 761.00
- odsetki 25 162.21 1 469.50
- Jnne wptywy z aktywow finansowych 26 0.00 0.00
4. Inne inwestycje 27 28 623.16 27 126.73
e Wydatkw 28 17 530 776.05 1 497 624 .47
Nabycie wartosci niemat. i praw. oraz rzeczowych akt.trwatych 29 81 002.90 577 955.71
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wart. niemat. 1 praw. 30 0.00 0.00
3. Na aktywa finansowe. w tym: 31 15 028 273.30 500 000.00
a) w Jednostkach powiagzanych 32 5 001.99 500 000.00
b) w pozostatych jednostkach 33 15 023 27131 0.00
- nabycie aktywbw finansowych 34 15 023 271.31 0.00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 35 0.00 0.00
4. Inne wydatk1 wnwestycyjne 36 2 421 499 85 419 668,76
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 37 -16 555 664.85 - 821 745.49
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowe] 38 0.00 0.00
I. Wptywy 39 14 938 337.33 300 000.00
1. Wplywy netto z wyd.udz.(emi.akcji)in.inst.fin. doptat do kap. 40 14 938 337.33 0.00
2. Kredyty pozyczki 41 0.00 0.00
3., Emisja dtuznych papieréw wartosciowych = 47 0.00 0.00
4. Inne wptywy finansowe 43 0.00 300 000.00
IT. Wydatki 44 230 745.80 475 604.11
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 45 0.00 0.00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 46 0.00 0.00
3. Inne.niz wptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tyt.podz.zysku 47 0.00 0.00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 48 67 796.90 203 38%.80
5. Wykup dtuznych papierdw wartoSciowych 49 0.00 0.00
6. Z tytutu zobowigzan finansgwych 50 0.00 0.00
7. Ptatnosci zobowigzah z tytutu uméw leasingu Tinansowego 51 142 884 .50 219 390.98
8. Odsetki 52 20 064.40 52 823.33
g. Inne wydatki finansowe 58 0.00 0.00
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe] (I-I1) 54 14 707 591.53 - 175 604.11
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A III+/-B.IIT+/-C.III) 55 - 787 878.87 - 524 817.08
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych. w tym: 56 - 787 B878.87 - 524 817.08
- zmiana stany Srodkdw pienieznych z tyt. réznic kursowych 57 0.00 0.00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 58 2 085 160.36 2 609 977.44
G. Srodki pieniezne na koniec okresu w tym: 59 1 297 281.49 2
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 5 066.88
GLOWNY KS'EﬂfOWY czwn%‘\imz,\w
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ZASTAL SPOLKA AKCYJNA

ul. Sulechowska 4a
65-119 ZIELONA GORA
tel. 0683284 214, fax 0683284 213
NIP 929-009-38-06

Zielona Gora 30.03.2012 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia
na 31.12.2011 r.

|
Objasnienia do bilansu

1. Tabelaryczny wykaz stanéw aktywow trwalych , pokazuje historie
zwiekszen i zmniejszen w okresie do 31.12.2011 roku :

- wartos$ci niematerialne i prawne — programy komputerowe,
- grunty wtasne,

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow,
- budynki i budowle,

- urzadzenia techniczne i maszyny,

- srodki transportu,

- pozostate srodki trwate,

- $rodki trwate w budowie,

_ zaliczki na $rodki trwate w budowie,

- inwestycje diugoterminowe (grunty),

- udziaty,

- udzielone pozyczki dtugoterminowe,

- lokaty.
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2. Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie ewidencjonowana jest na kontach
pozabilansowych ,,093” .

Grunty Stan na Skt;‘:i:: Okids
wieczyscie poczatek roku Zmiany w ciagu roku chras litkowama
uzytkowane obrotowego 31.12.2011r y

Zwiekszenia | Zmniejszenia
Powierzchnia m” 5802,48 m2 - 43,26 5.759,22 m? 99 lat
Wartos¢ (z}) 84 557,00 - 966,00 83.591,00

3. Nie wystepuja srodki trwale uzywane na podstawie umoéw najmu, dzierzawy, leasingu,
ktore nie sa amortyzowane.

4. Zastal S.A. nie ma zobowigzan wobec budzetu panstwa i jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkow i budowli.

5. Kapital akcyjny wynosi 30.499.539 zt i dzieli si¢ na 30.499.539 akcji na okaziciela.
W dniu 30.12.2011 roku Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. w Poznaniu nabyto
10.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela IV Emisji.

Kazda akcja ma nominalng wartos¢ 1 zi, sg to akcje zwykte.
Akcjonariusze przekraczajgcy 5 % kapitatu akcyjnego Zastal SA na dzien 31.12 .2011 roku to :

- Kapitat” sp. z 0.0. posiadajgca 1.451.228 szt. akcji zwyktych na okaziciela , co uprawniato do
7, 08 % w kapitale akcyjnym oraz 7, 08 % liczby glosow na walnym zgromadzeniu .
Po zarejestrowaniu 10.000.000 sztuk akcji IV Emisji uprawnia do 4, 76 % w kapitale akcyjnym
oraz 4,76 % liczby gtosow na walnym zgromadzeniu.

- Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. w Poznaniu posiadajgce 2.055.000 sztuk
akcji zwykiych na okaziciela , co uprawniato do 10, 02 % w kapitale akcyjnym oraz
10, 02 % liczby gtosow na walnym zgromadzeniu . Po zarejestrowaniu 10.000.000 sztuk
akcji uprawnia do 39, 53 % w kapitale akcyjnym oraz 39, 563 % liczby gtosdéw na walnym
zgromadzeniu.

6. Wynik finansowy netto na 31.12.2011 r. to zysk w wysokosci 4.967.660,53 ztotych.
Zarzad wnioskuje aby zysk na 31.12.2011 zmniejszyt strate z lat ubiegtych .
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7b. Zmiana stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

l. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 01.01.2011 w tym: 187 201,49
1. | Odniesionej na wynik finansowy 187 201,49
a) | $rodki trwate 160 225,75
b) naleznosci krotkoterminowe 1321152
c) krotkoterminowe aktywa finansowe 1590,77
d) | inne $rodki pieniezne - lokaty 915,72
e) | diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 346,88
f) krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5910,85
Il. | Zwigkszenia 136 483,20
1. | odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytulu) 126 637,90
a) powstanie réznic przejsciowych - $rodki trwale (amortyzacja, ) 20 178,75
b) powstanie roznic przej$ciowych - naleznosci krotkoterminowe 9 716,05
c) | powstanie réznic przejsciowych - krotkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 12 786,15
d) | powstanie réznic przejsciowych - leasing 76 808,18
e) | powstanie roznic przejéciowych - inne srodki pieniezne — lokaty i odsetki 2 597,33
f) powstanie réznic przejéciowych - krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 551,44

Odniesione na kapitaly z tytutu dodatnich roznic przejsciowych ( z tytutu ) 9 845,30
a) | Powstanie raznic przejéciowych — koszty emisji akcji 9 845,30
. | Zmniejszenia 149 567,41
1. | Odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi roznicami przej$ciowymi (z tytutu) 149 567,41
a) | odwrocenie sie roznic przejciowych - $rodki trwate, amortyzagja , leasing 111 328:85
b) | odwrdcenie sie roznic przejsciowych - naleznosci krotkoterminowe z tyt.dostaw i ustug 14 229,95
c) odwrécenie sie réznic przejsciowych - krotkoterminowe aktywa finansowe 4 686,39
d) | odwrécenie sie réznic przejéciowych - inne $rodki pieniezne - lokaty 3 513,05
e) | odwrocenie sie roznic przejsciowych - diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 346,88
f) odwrocenie sie réznic przejéciowych - krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 462,29
IV. | Stan rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 31.12.2011 w tym: 174 117,28
A Qdniesionych na wynik finansowy 164 271,98
a) | $rodki trwale (,.amortyzacja) 69 075,65
b) | naleznosci krotkoterminowe - z tytutu dostaw i ustug 8 697,62
c) | krotkoterminowe aktywa finansowe — odsetki od pozyczek 9 690,53
d) |leasing 76 808,18
2. | Odniesionych na kapitaty 9 845,30
a) | koszty emisji akgji 9 845,30
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8. Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 01.01.2011 w

I tym: 297 836,58
1. Odniesionych na wynik finansowy 297 836,58
a) | naleznosci krotkoterminowe 10 061,78
b) | zobowiazania krotkoterminowe 34 763,69
c) | zobowiazania dlugoterminowe 32 855,60
d) | rezerwa na odprawy emerytalne - diugoterminowe 2525389
e) | rezerwa na odprawy emerytalne - krotkoterminowe 950,00
f) | rezerwa na urlopy - krotkoterminowa 10 057,72
g) | rezerwa na odszkodowania dla Zarzgdu 92 856,23
h) | strata podatkowa 91 037,97
Il. | Zwiekszenia 663 252,60
1. | odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 663 252,60
a) | powstanie roznic przejsciowych - naleznosci krotkoterminowe (aktualizacja, odpisy) 5 938,33
b) | powstanie roznic przejéciowych — zobowiazania krotkoterminowe ,wynagrodzenia 412262
¢) | powstanie réznic przejsciowych — inwestycje krétkoterminowe , aktywa finansowe .akcje 1463,61
d) | powstanie réznic przejciowych - rezerwa na odprawy emerytalne diugoterminowe 963,43
e) | powstanie roznic przejsciowych — krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe . wynagrodzenia staz 3 790,50
f) | powstanie réznic przejéciowych - rezerwa na zalegle urlopy krétkoterminowe 1 250,94
g) | powstanie réznic przejéciowych - rezerwa na odszkodowania dla Zarzadu 145 632,72
h) | powstanie réznic przejsciowych — inwestycje diugoterminowe , akiywa finansowe ,udziaty 500 090,45
ll. | Zmniejszenia 411 532,78
1. | Odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi roznicami przej$ciowymi (z tytutu) 411 532,78
a) | odwrocenie sie roznic przejsciowych - naleznosci krotkoterminowe 6 77965
b) | edwrocenie sie roznic przejéciowych - zobowiazania krotkoterminowe 34 763,69
c) | odwrdcenie sie roznic przejéciowych - zobowiazania diugoterminowe 32 855,60
d) | odwrécenie sig réznic przejsciowych - rezerwa na odprawy emerytalne (dtugoterminowe) 16 478,74
e) | odwrocenie sie roznic przejsciowych - rezerwa na odprawy emerytaine (krotkoterminowe) 950,00
f) odwrocenie sie roznic przejsciowych - rezerwa na zalegte urlopy (krétkoterminowe) 10 057,72
g) | odwrocenie sie roznic przejéciowych -rezerwa na_odszkodowania dla Zarzadu 22 062,23
h) | strata podatkowa 75 536,23
i) odwrocenie sie réznic przejéciowych — inwestycje krétkoterminowe , aktywa finansowe , akcje 1463,61
i) odwrocenie sie roznic przejsciowych - krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe , wynagrodzenia staz 3 790,50
k) | odwrocenie sie roznic przejéciowych - inwestycje dugoterminowe , aktywa finansowe , udziaty 206 794,81
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu  31.12.2011 w
V. |tym: 549 556,40
1. | Odniesionych na wynik finansowy 549 556,40
a) | naleznosci krétkoterminowe 9 220,46
b) | zobowiazania krotkoterminowe , wynagrodz. 4 122,62
c) | rezerwy na odprawy emerytalne dtugoterminowe 9 738,28
d) | rezerwa na zalegte urlopy (krétkoterminowe ) 1 250,94
e) | rezerwa na odszkodowania dla Zarzadu 216 426,72
f) | strata podatkowa 15 501,74
g) | inwestycje diugoterminowe , aktywa finansowe udzialy 293 295,64
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9. Naleznosci krotkoterminowe aktywa Bl

Na dzien 31.12.2011 r.

L.p. | Tytut Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
T, Naleznosci od jednostek powigzanych 61 369,74 68 266,67
a. z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 1.369,74 8 010,47
b. inne 60 000,00 60 256,20
2, Naleznosci od pozostatych jednostek 1662 446,70 1057 019,54
a. z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 1402 202,55 990 072,58
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 124 789,02 114 830,37
b. Z tytulu podatkow dotacji, ubezpieczern spotecznych
zdrowotnych oraz innych swiadczen 6 252,40 2 500,96
c. dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 634,20 4 688,46
d. inne 253 991,75 64 446,00
w tym:
- czynsze mieszkaniowe 293294 2 734,89
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 18 450,91 18 988,66
- pozyczki mieszkaniowe z ZFSS 13 345,00 54 905,00
- dotyczy $rodkéw trwatych 385,50 5 061,70
QOdpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 799357 942592
- dotyczy akgji 200 000,00 0,00
- Dom Maklerski , przekazanie $r.pienieznych 36 598,69 0,00
- pozostate 729,62 174441
Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci 314,13 2 54555
3. Naleznosci krotkoterminowe netto razem 1723 816,44 1125 286,21
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 152 181,83 150 478,96
4, Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 1875 998,27 1275 765,17

Wyjasnienia dotyczace danych poréwnywalnych znajdujg sie na stronie 23

10.Zgodnie z zasada ostroznosci, w mys$| art. 35b ust.1 ustawy, zostaly dokonane odpisy
aktualizujace wartos¢ naleznosci.

5P Naleznosci | Naleznosci | Naleznosci | Nalezn krotkot. | Razem
dtugotermin. | krotkoterm. | krétkoterm. | od poz.jedn.
od pozostat. | od poz.jedn. | od pozost. | doch.na drodze
jednostek z tyt.dostaw | jedn.inne. sgdowe]
Alll 2 Bl 2a Bl 2c B Il 2d
1. | Stan na poczatek
okresu 01.01.2011 647,32 | 114 830,37 | 30960,13 4 688,46 | 151 126,28
2. | Zwiekszenia - 33 574,49 4 074,18 17 466,95 | 55 115,62
3 Wykorzystanie
odpisow  (-) - - 2 54555 - 2 545,55
4 Uznanie odpisow
za zbedne (-) - 44 168,72 6 377,47 968,33 | 51514,52
5 Przeniesienia (+ /-) -647,32 20 552,88 647,32 -20 552 88 0,00
Razem 0,00 | 124789,02 | 26 758,61 634,20 | 152 181,83
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12.Wykaz czynnych

rozliczen miedzyokresowych kosztow i

miedzyokresowych przychodéw przedstawiono w postaci tabel

biernych

rozliczen

Czynne rozliczenia miedzyokresowych kosztéw w okresie do 31.12.2011 r. (pozycja bilansu

aktywa AV 2 oraz B IV)

Stan na Stan na
koniec okresu poczatek
Lp. Tytuly rozliczen 31.12.2011 okresu
01.01.2011
1. | Prenumerata 0,00 5 500,62
2. | Ubezpieczenia 10 302,76 10 301,95
3. | Abonament domeny 636,35 2 12475
4. | System informacji prawnej 746,43 1129,98
5. | Kalendarze 890,68 492 88
6. |Podatek VAT 41 506,00 23 305,69
7. | Szkolenia 900,00 0,00
8. | Skiadka cztonkowska 100,00 0,00
| Razem poz.1 do 6 ( krétkoterminowe ) 55 082,22 42 855,87
Il Remonty rozliczane w czasie w tym : 0,00 44 679,48
- krotkoterminowe 0,00 42 505,30
- diugoterminowe 0,00 217418
Ogotem |+ I w tym : 55 082,22 87 535,35
- krotkoterminowe 55 082,22 85 361,17
- diugoterminowe 0,00 217418

Wyjasénienia do danych poréwnywalnych znajdujg si¢ na stronie 23

Bierne rozliczenia miedzyokresowe przychodow w okresie do 31.12.2011 r.

(pozycja bilansu pasywa B V)

Lp. Tresé Stan na koniec Stan na poczatek
31.12.2011 r. 01.01.2011 r.
1. | Prawo wiecz.uzyt.grunt.w tym 0,00 1 708,97
- krotkoterminowe 0,00 1.708,97
- diugoterminowe 0,00 0,00
Ogotem poz.od1 w tym: 0,00 1 708,97
- krotkoterminowe 0,00 1708,97

13. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki na dzien 31.12.2011 r

W tym na aktywach

Rodzaj Kwota Kwota
zabezpieczenia zobowigzania zabezpieczenia
Trwatych Obrotowych
Weksle dotyczy ; ” ; "
leasingow 156 100,78 . in blanco = .in blanco




14. Zestawienie zobowigzan warunkowych w wartosciach
wynikajacych z ewidencji pozabilansowej wediug stanu na 31.12.2011

L |Zobowigzania warunkowe Stan na koniec Stan na poczatek
p. 31.12.2011 r. roku obrotowego
1. | Na rzecz jednostek powigzanych,
z tytutu:
- | udzielonych gwaranciji i poreczen 0,00 0,00
- | hipoteka umowna zwykia 0,00 0,00
- | hipoteka umowna kaucyjna 0,00 0,00

2. | Na rzecz pozostatych jednostek

z tytutu:
- | weksel in blanco 5.725,00 5.725,00
- | hipoteka umowna kaucyjna 0,00 740 000,00
RAZEM, w tym: 5.725,00 745 725,00
Na rzecz jednostek powigzanych 0,00 0,00
Na rzecz pozostatych jednostek 5.725,00 745.725.00

Wystawiono weksel in blanco na kwote 5.725,00 zt. na rzecz Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci, jako zabezpieczenie wykonania Umowy o dofinansowanie projektu nr
SPOWKP/2.1/11/08/2348 z dnia 2006.11.08 na realizacje projekiu ,\Wdrozenie systemu zarzadzania
jakoscig w firmie Zastal SA

Il
Objasnienia do rachunku zyskow i strat

1. W 2011 roku nie dokonano odpisow aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych ani
srodkow trwatych w budowie.

2. W 2011 roku nie dokonano odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasoéw.

3.W okresie do 31.12.2011 roku nie zaniechano dziatalnosci ustugowej .
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4. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy towaréw, materiatow, wyrobow i

ustug do 31.12.2011 r.

Przychody ze sprzedazy

sprzedaz ogotem

w tym na eksport

biezacy poprze
biezacy rok | poprzedni rok na rok panst- dni rok |panst-
na 31.12.2011 31.12.2010 obrot. |[wo obrot. |wo
2011 2010
I. Towary i materiaty w tym: 0,00 1 698,40 0,00 0,00 0,00 0,00
1.materiaty (kamien brukowy,

ziom) 0,00 1698,40

Il. Wyroby i ustugi w tym: 8 013 568,50 8 265 437,50 0,00 0,00 0,00 0,00
1. ustugi ngjmu 7 545 550,60 7 158 857,78
2. czynsze mieszkaniowe 94 508,84 101 195,38
3. ustugi archiwizowania 11633,15 16 888,77
4. ustugi reklamowe 50 000,00 0,00

5. ust.remontowe, naprawy dot:: 4 134,04 95 382,32 0,00 0,00 0,00| 0,00
a) wody i sciekow 0,00 1183,86
b) energii cieplngj 0,00 70,00
c) energii elektrycznej 0,00 1034,00
d) ust.warsz.dot.wyrob.metalow. 150,00 88 649,99
e) pozostate prace porzgdkowe 2.718,78 4 444 47
f) remont pomieszczen 1 268,29 0,00

6. media w tym: 307 741,87 254 832,46 0,00 0,00 0,00f 0,00
a) energia cieplna 0,00 3 763,27
b) ustugi telefoniczne 68 353,61 76 875,87
c) ustugi internetowe 8 344,00 9 214,07
d) zuzycie wody i odprow.sciekow 208 632,78 159 765,85
€) energia elektryczna 22 411,48 5213,40
7. konstrukcje metalowe 0,00 637 280,79

OGOLEM (1+2) 8 013 568,50 8 267 135,90 0,00 0,00 0,00 0,00
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5. Pozostate przychody operacyjne — pozycja inne

2011 2010
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1705,59 1720,88
- kary , odszkodowania 0,00 1 690,54
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 46 291,09 24 106,46
- ubezpieczenia majatku - odszkodowania 21 652,04 9 591,13
- bezumowne zajmowanie lokalu mieszkalnego 0,00 175476
- zwrot zobowigzan dot. poreczen 0,00 300 000,00
- ujawniony majatek obrotowy 0,00 5 370,10
- zlom 97 487,34 21629,80
- koszty sgdowe 84 973,86 14 470,15
- pozostate 689,36 283,27
- sprzedaz praw majgtkowych 0,00 10 000,00
- optaty za zaswiadczenia 2 183,17 445 67
Inne przychody operacyjne razem 254 982,45 391 062,76
6. Pozostale koszty operacyjne — pozycja inne
2011 2010
- koszty postepowania sgdowego 88 946,02 35 658,50
- darowizny 1 500,00 11 262,06
- rekompensata rent 9 816,00 9 456,00
- szkody zwigzane z ubezpieczeniem majgtku 9 654,14 6 949,98
- pozostate 528,59 3,11
- koszty lat ubiegtych 0,00 4 653,20
- rezerwa na zob.warunkowe dot.poreczen 0,00 5 500 000,00
- odszkodowania 131 577,09 0,00
- opfaty , podatek rolny 1347,80 542,00
Inne koszty operacyjne razem 243 369,64 5 568 524,85
7. Przychody finansowe — pozycja inne
2011 2010
- optata za porgczenie : 5 309,55 5 175.00
- korekta aktualizacji wartosci odsetek od naleznosci 2 71744 0,00
Inne przychody finansowe razem 8 026,99 5175,00
8. Koszty finansowe — pozycja inne
2011 2010
- spisane odsetki od naleznosci 0,00 556,70
- aktualizacja wartosci odsetek od naleznosci 3216,87 2 902,47
- optaty dotyczace udziatow 1128,28 0,00
- rezerwa na odsetki od zobowigzan 26 071,00 0,00
Inne koszty finansowe razem 30 416,15 345917
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9. Przychody finansowe — pozycja odsetki

Przychody finansowe odsetki 2011 2010
a) z tytutu udzielonych pozyczek w tym: 140 723,52 120 878,76
- od jednostek zaleznych 81 909,35 104 823,65
- od jednostek stowarzyszonych 49 328,56 14 625,00
- od pozostatych jednostek 9 485,61 1430,11
b) pozostate odsetki w tym: 188 307,19 185 813,54
- od jednostek zaleznych w tym: 998,34 3 749,38
- wycena , korekta odsetek od pozyczek IRR 998,34 3 694,50
- od naleznoéci 0,00 54 88
- od jednostek stowarzyszonych w tym: 18 054,52 3 534,37
- wycena , korekta odsetek od pozyczek IRR 1086,27 682,49
- od naleznosci 16 968,25 2 851,88
- od pozostatych jednostek w tym: 169 254,33 178 529,79
- od naleznoéci 82 968,82 89 259,49
- od lokat 86 223,32 89 211,22
- wycena , korekta odsetek od pozyczek IRR 62,19 59,08
Przychody finansowe z tytulu odsetek razem w tym : 329 030,71 306 692,30
- od jednostek powigzanych 150 290,77 126 732,40
10. Koszty finansowe — pozycja odsetki
Koszty finansowe-odsetki 2011 2010
a) od jednostek zaleznych w tym: 1 666,68 3 560,69
- wycena , korekta odsetek od pozyczek IRR 1 666,68 3 560,69
b) od jednostek stowarzyszonych w tym: 1045,45 0,00
- wycena , korekta odsetek od pozyczek IRR 104545 0,00
c¢) od pozostatych jednostek w tym: 32 456,36 58 785,41
- od kredytu 914,08 11 837,34
- od leasingu 31109,52 45 933,63
- wycena , korekta odsetek od pozyczek IRR 59,08 0,44
- budzetowe 373,00 1 014,00
- rachunek bankowy biezgcy 0,68 0,00
Koszty finansowe z tytutu odsetek razem w tym : 35 168,49 62 346,10
- od jednostek powiazanych 2712,13 3 560,69
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11.Rozliczenie gtownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od oséb prawnych od wyniku finansowego brutto, czyli zysk na dzien

31.12.2011 r.
Stan na
Wyszczegodlnienie ustalen 31.12.2011

I. Zysk brutto 4 901 225,20
Il. Koszty i straty nadzwyczajne nie stanowigce kosztow uzyskania
przychodow z tego tytutu: (+) 905 326,34
1) Amortyzacja 116 638,15
2) Odsetki 34 253,73
3) Odpisy aktualizujgce naleznosci i odsetki , rezerwa na odsetki 76 229,62
4) Pozostate koszty operacyjne 2,18
5) Podatek od nieruchomosci 551208
6) Swiadczenia na rzecz pracownikoéw 220220
7) Darowizny 1500,00
8) Koszty reprezentacji 4 850,62
9) Rezerwy na nie wykorzystane urlopy, odprawy emerytalne -133 010,93
10) Odszkodowania dla zarzadu 588 883,00
11) Koszty dotyczace mediow ( prad , woda c.o. telefony ) 1860,18
12) Przeszacowanie wg. ceny godziwej akcje 8174,99
13) Koszty sgdowe , optaty , odszkodowania, VAT, ubezpieczenie majatku 135 010,42
14) Spisanie pozyczki, odsetek od pozyczek, naleznosci 82,90
15) Delegacje 5494 19
16) Pozostate koszty rodzajowe 528,00
17) Premia dla Zarzadu 21698,00
18) Rezerwa na koszty sgdowe 35 417,00
lll. Koszty stanowiace koszty uzyskania, ale nie ujete w

wyniku roku obrotowego z tego tytutu: ( - ) 303 302,93
1) Amortyzacja 110 812,94
2) Odpis aktualizujgcy naleznosci 952323
3) Czynsz dotyczace leasingu 182 966,76
IV. Przychody nie zaliczane do przychodéw podatkowych z tego tytutu: ( -) 4 089 793,59
1) Odsetki 96 493,15
2) Korekty odpisow aktualizujacych naleznosci 44 452 10
3) Koszty sgdowe - zwrot 129,00
4) Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1705,59
5) Korekta odpisow aktualizujgcych warto$c udziatow 173333876
6) Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych pozyczki 2 205 500,00
7) Przeszacowanie wg.wartosci godziwej akcje 8 174,99
V. Przychody podatkowe (nie ujete w ksiegach rachunkowych), a
podlegajace opodatkowaniu ( +) 80 965,02
1) Odsetki 80 293,02
2) Nieodptatne udostepnienie nieruchomosci 672,00
VI Zysk podatkowy wykazany w CIT - 8 1494 420,04
VIl Darowizny ( -) 1 000,00
VIl Strata podatkowa z lat ubiegtych 397 559,13
IX Podstawa opodatkowania 1 095 860,91
X Podatek dochodowy 19% 208 214,00
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12.Zastal SA sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Koszty wedlug rodzaju Rok biezacy 2011 | Rok poprzedni 2010
a) amortyzacja 646 122,59 675 690,34
b) zuzycie materiatow i energii 626 600,49 1288 947,90
c) ustugi obce 1492 277,96 968 515,42
d) podatki i optaty 1914 533,67 1896 292 96
e) wynagrodzenia 2 543 321,86 318164226
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 268 988,12 527 766,31
g) pozostate koszty rodzajowe ( z tytutu ) 348 858,05 279 234,38
- reprezentacja , reklama 199 088,49 134 163,48
- odszkodowania i odprawy dla Zarzgdu 105 000,00 96 600,00
- ubezpieczenia majatku 35 181,39 43 830,19
- podroze stuzbowe 8 988,17 2 218,99
- pozostate ustugi niematerialne 600,00 249172
Razem koszty wedtug rodzaju 7 840 702,74 8 818 089,57
Zmiana stanu produktow i rozliczen miedzyokresowych 0,00 160 816,18
Koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzeby ( -) 0,00 55638,22
Koszty ogélne zarzadu ( wielko$¢ ujemna ) 2 969 251,44 2 559 240,28
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4 871 451,30 6414 127,25

13.W 2011 roku nie poniesiono kosztéw na wytworzenie we wlasnym zakresie srodkow
trwalych, zarowno juz przyjetych do eksploatacji jak i znajdujacych sie na dzien

bilansowy w budowie .

14.Poniesione do 31.12.2011 roku i planowane w 2012 roku naktady na rzeczowe aktywa

trwate:
Lp. Naktady na Poniesione | Poniesione Planowane
01.01.2011 | 01.01.2010 - w2012r.
-31.12.2011 | 31.12.2010
| | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 15 985,00 0,00
1 | Licencja na program SZOP , odczyt wody - 11 500,00 -
2 | Licencja LEGALIS — obstuga prawna - 4 485,00 -
Il | Srodki trwate w tym: 162 034,82 533 818,12 115 100,00
1 | Agregat - 4 350,00 -
2 | Maszyny produkcyjne dla ZKS-raty leasing. 121 139,37 153 563,94 85 300,00
3 | Komputery - 5689,45 -
4 | Dzwigi osobowe - 251 703,34 -
5 | Piec gazowy obiekt Nr 2 - 4 098,36 -
6 | Wozek, ciggnik, samochody-raty leasingowe 40 895,45 106 813,03 29 800,00
7 | Zaginarka - 3 100,00 -
8 | System zarzadzania odczytami wody - 4 500,00 -
Il | Srodki trwate w budowie, w tym: 45 000,00 319 682,27 -
1 | Adaptacja pomieszczen - biurowiec - 92 322,86 -
2. | Adaptacja piwnicy obiekt nr 5 - 206 753,30 -
3. | Studnia wodomierzowa - 13 446,12 -
4. | Przytacze wodne obiekt nr 2 - 7 159,98 -
6. | Kabel energetyczny 45 000,00 & -
IV |RAZEM [+I11+1l 207 034,82 869 485,39 115 100,00

W 2011 roku nie poniesiono naktadow na ochrong srodowiska i nie planuje sie takich naktadow w 2012 roku.
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15.W roku 2011 nie wystapily zyski (straty) nadzwyczajne, co implikuje brak podatku

dochodowego od wyniku na operacjach nadzwyeczajnych.

Objasnienia do instrumentéw finansowych

1. Wszystkie aktywa finansowe diugoterminowe nie sa przeznaczone do obrotu.

a) pozyczki udzielone wyceniono w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowane] za

pomocg efektywnej stopy procentowej.

Diugoterminowe aktywa finansowe,
poz. Bilansu A IV 3 Kwot W tym od jednostek
Pierwotne instrumenty finansowe S podporzadkowanych
Pozyczki udzielone
Skorygowana cena nabycia - 01.01.2011 r 10 504,69 10 504,69
Zwiekszenia z tytutu: 12 527,50 12 527,50
- naliczone odsetki dotyczace roku biezgcego 12 527,50 12 527,50
Zmniejszenia z tytutu: 23 032,19 23 032,19
- sptacone pozyczki 400 000,00 400 000,00
- spfacone odsetki dotyczgce roku biezgcego 2 068,99 2 068,99
- przeniesiono na pozyczki krotkoterminowe 10 000,00 10 000,00
- przeniesiono na odsetki krotkoterminowe 10 458,51 10 458,51
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosc¢ pozyczki -400 000,00 -400 000,00
- korekta wyceny odsetek wg. IRR 504,69 504,69
Skorygowana cena nabycia - 31.12.2011 r. 0,00 0,00
Krotkoterminowe aktywa finansowe
Bilans B 111 1 Kwola W tym od jednostek
Pierwotne instrumenty finansowe podporzadkowanych
Pozyczki udzielone
Skorygowana cena nabycia — 01.01.2011 r. 147 072,19 128 455,03
Zwiekszenia z tytutu: 2 549 194,81 2 089 706,09
- udzielone pozyczki 2 399 498,01 1949 498,01
- przeniesiono z pozyczek diugoterminowych 10 000,00 10 000,00
- przeniesiono z odsetek dtugoterminowych 10 458,51 10 458,51
- naliczone odsetki 128 196,02 118 710,41
- wycena , skorygowana cena nabycia 104227 1039,16
Zmniejszenia z tytutu: 545 264,23 526 084,87
- sptacone pozyczKi 2 253 578,01 2 234 998,01
- sptacone odsetki 96 024 23 95 424 87
- wycena , skorygowana cena nabycia 1161,99 1161,99
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek -1 805 500,00 -1 805 500,00
Skorygowana cena nabycia - 31.12.2011 r. 2151 002,77 1692 076,25

‘ \
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b) Wszystkie posiadane udziaty i akcje zaliczone do dfugoterminowych aktywow finansowych
nie sa notowane na aktywnym regulowanym rynku . Udziaty i akcje zaliczone sg do aktywow
trwatych i wyceniono je wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty ich

wartosci a odpisy zalicza sie do kosztéow finansowych.

Udzialy (Pierwotne instrumenty finansowe) Kwota
Cena nabycia pomniejszona o odpis z tyt. trwatej utraty warosci na poczatek 261 094,00
okresu 01.01.2011
- w tym w jednostkach podporzadkowanych 200.000,00
Zwiekszenia z tytutu: 4 422 159,51
- podwyzszenie kapitatu w jednostce powigzanej 2510 000,00
- korekta odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatow jednostki powigzanej 1812 159,51
Zmniejszenia z tytutu: 178 820,75
- utworzenie odpisu wartosci udziatow jednostki powigzanej 178 820,75
Cena nabycia pomniejszona o odpis z tyt. trwatej utraty wartosci na koniec 4504 432,76
okresu 31.12.2011 rok
- w tym w jednostkach podporzgdkowanych 4 443 338,76
C) Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach ktére

zostaty przeznaczone do sprzedazy w ciggu 12 miesiecy od daty zakupu.
Krotkoterminowe aktywa finansowe Kwota
w pozostatych jednostkach
Skorygowana cena nabycia na 01.01.2011 rok 0,00

Zakup akgji

15023.271,31

Sprzedaz akgji

223271,31

Skorygowana cena nabycia na koniec 31.12.2011 rok

14 800 000,00

19]5tror




vV

Dodatkowa informacja i objasnienia do rachunku przeplywoéw pienigeznych.

1. | Zmiana stanu naleznosci :
a) | wedug bilansu -5638 §30,23
b naleznosci zwigzane ze zmiang stanu naleznosci dotyczgcych
) ; . T g -64 932,40
rzeczowych aktywow trwalych (dziatalnos¢ inwestycyjna)
c) | naleznosci dot. zakupu akcji (dziatalnos¢ finansowa) 223 588,00
d) | zmiana stanu w rachunku przeptywow pienieznych -379 874,63
2. | Zmiana stanu zobowigzan :
a) | wedtug bilansu -140 912,84
b) | dotyczy srodkéw trwatych ( dziatalno$¢ inwestycyjna ) 35 832,00
c) | leasing ( dziatalnosc¢ finansowa ) 142 884,50
d) | zmiana stanu w rachunku przeptywow pienieznych 37 803,66
3. | Wyjasnienie tresci pozycji ,inne” wystepujace w rachunku
przeptywow pienieznych.
dziatalnos¢ inwestycyjna wptywy ,,inine inwestycje” ?g ggg’:g
a) - odsetki od pozyczki krétkoterminowej 10 000’00
- sptata pozyczki krotkoterminowej ‘
dziatalnos¢ inwestycyjna ,inne wydatki inwestycyjne” 2421 499,85
b) - koszty zwigzane z rozbiorka i sprzedaza Srodkow trwatych 22 001,84
- udzielenie pozyczek krétkoterminowych 2 399 498,01
4. Podatek dochodowy.
podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat -66 435,33
a) -zmiana stanu rezerw na podatek dochodowy 22 929,51
-zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych z tytutu podatku 251719,82
dochodowego
podatek dochodowy wg deklaracji podatkowej obcigzajacy wynik 208 214,00
b) finansowy
-zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,00
-zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego -5 805,00
c¢) | podatek dochodowy zaptacony 202 409,00
5. | Wykaz elementéw sktadajacych sie na pozycje A Il 3 ,,Odsetki i
udziaty w zyskach” w rachunku przeplywow pienieznych:
zaplacone odsetku dotyczgce leasingu 19 150,32
zapfacone odsetki dotyczace kredytu 914,08
otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek -89 720,75
naliczone ale nie zaptacone odsetki od pozyczek -51 002,77
Ogétem A ll 3 -120 659,12
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6. | Pozycja All 4 ,Zysk ( strata ) z dziatalnosci inwestycyjne
rachunku przepltywéw pienigznych:

|

k)

- | zbycie srodkow trwatych -535 549,77
- | zbycie akcji aktywa finansowe -316,69
- | wycena odsetek od pozyczek wg.IRR 624,41
- | korekta aktualizacji wartosci udziatow -1 733 338,76
- | korekta odpisu wartosci pozyczek -2 205 500,00

Ogotem All 4 -4 474 080,81

\'

Objasnienia dotyczace zawartych przez jednostke umow, transakcji istotnych

oraz objasnienie niektorych zagadnien osobowych.

1. W 2011 roku jednostka ujeta w bilansie wszystkie umowy niezbedne do oceny ich wptywu
na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki.

2. W 2011 roku jednostka nie zawierata zadnych umow na warunkach innych niz rynkowe z
jednostkami powigzanymi.

3. Przecietne w roku obrachunkowym zatrudnienie w grupach zawodowych.

Wyszczegdlnienie Przecietna liczba Kobiety Mezczyzni Przecietna liczba
zatrudnionych zatrudnionych
(w osobach) w poprzednim
na 31.12. 2011 roku na
31.12.2010
w osobach
Pracownicy ogo6tem
z tego: 24 15 9 47
Pracownicy na
stanowiskach 9 - 5 19
robotniczych
Pracownicy na
stanowiskach 18 14 4 29
nierobotniczych
Osoby korzystajgce z
urlopow wychowawczych il 1 - 1
lub bezptatnych
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4. \Wynagrodzenia tgcznie z wynagrodzeniem z zysku cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorcze;.
Lp. Wyszczegdlnienie W roku 2011 na W roku 2010 na
31.12.2011 31.12.2010
1 Czlonkowie Zarzadu 634 680,98 409 292,80
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej 317 998,43 232 320,90
RAZEM: 952 679,41 641 613,70

5. Czilonkowie organdw zarzgdzajacych i nadzorujacych nie majg na dzien bilansowy
wobec spotki zobowigzan z tytutu zaciggnietych pozyczek ze srodkow obrotowych.

6. Informacje o wynagrodzeniu podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych wyptaconych w roku 2011 .

L.p. | Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie ogotem
1 | Badanie rocznego sprawozdania finansowego 11 800,00
2 | Badanie polrocznego sprawozdania finansowego 8 610,00

Razem 20 410,00

Vi

Objasnienie niektorych szczegolnych zdarzen

1. W sprawozdaniu finansowym na 31.12.2011 rok nie wystapity zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

2. W sprawozdaniu finansowym zostaty ujete wszystkie zdarzenia dotyczace 2011 roku, jakie
nastapity po dniu bilansowym 31.12.2011 r.

3. W roku obrotowym 2011 nie dokonano zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, ktore wywartyby
istotny wptyw na wynik finansowy
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4. Informacje liczbowe zapewniajgce porownywalnosé danych sprawozdania finansowego za

rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Zmiany dotycza prezentacji danych liczbowych w bilansie czyli odsetek i optaty wstepnej
dot. leasingu , nadptat dotyczy dostaw i ustug oraz lokat bankowych.

Pozycja Stan na Stan na
w Aktywa 31.12.2010 31.12.2010 Réznica
Bilansie Jest powinno by¢
Diugoterminowe Inne
AV 2 rozliczenia 47 139,06 217418 -44 964,88
miedzyokresowe
Naleznosci
BIl2 krétkoterminowe od
Pozostatych jednostek
a) z tyt. dostaw i ustug 990 490,81 990 072,58 -418,23
=0 inne 64 027,77 64 446,00 418,23
Inwestycje
Bill1 krotkoterminowe
aktywa finansowe
c) srodki pieniezne w kasie 46 086,98 2 085 160,36 2039 073,38
i na rachunku
Inne srodki pieniezne 2039 073,38 0,00 -2 039 073,38
Krotkoterminowe
B IV rozliczenia 136 174,69 85 361,17 -50 813,52
miedzyokresowe
Razem 3322 992,69 3227 214,29 -95 778,40
Aktywa razem 20 990 966,81 20 895 188,41 -95 778,40
Pozycja Stan na Stan na
w Pasywa 31.12.2010 31.12.2010 Roéznica
Bilansie Jest Powinno byé¢
Zobowigzania
Bll2 diugoterminowe wobec
pozostatych jednostek
c) Inne zobowigzania 172 924 19 127 959,31 -44 964,88
finansowe
Zobowigzania
Blll2 krotkoterminowe wobec
pozostatych jednostek
c) Inne zobowigzania 182 966,76 132 153,24 -50 813,52
finansowe
d) Z tyt. dostaw i ustug 111 658,41 103 292 51 -8 365,90
i) inne 53 843,82 62 209,72 8 365,90
Razem 521 393,18 425 614,78 -95 778,40
Pasywa razem 20 990 966,81 20 895 188,41 -95 778,40

o

Y
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2. Transakcje z jednostkami powigzanymi na dzien 31.12.2011.

Vil

Objasnienie dotyczace jednostek wchodzacych
w skiad grupy kapitatowej

W roku 2011 roku nie wystepowaly wspolne przedsiewziecia.

AKTYWA
Lp. Zastal ;
Transport Sp. GAMA Sp. Kapital Sp. Razem
1. | Udziaty, konto 030 5.645.000,00 200.000,00 50 000,00 5.895.000,00
2. Naleznosci z tytutu
S —— T 0,00 1369,74 0,00 1369,74
3. Naleznosci — inne
konto 248 i 249 0,00 225 000,00 0,00 225 000,00
oL s TS 666 139,81 0,00 | 102593644 | 1692 076,25
Razem aktywa 6 311 139,81 426 369,74 1075 936,44 7 813 445,99
PASYWA
Lp. Zastal ;
Transport Sp. GAMA Sp. Kapitat Sp. Razem
Zobowigzania z tytutu
1. dostaw, konto 202 0,00 169 565,78 0,00 169 565,78
Razem pasywa 0,00 169 565,78 0,00 169 565,78
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Lp. Zastal Kapitat
Transport Sp. GAMA Sp. Sp. Razem
Przychody, konto 700 8 400,00 37 348,54 0,00 45 748,54
2 Przychody, konto 750 — odsetki
od pozyczek , nieter. zaptata 81 909,35 20 791,60 | 45 505,21 148 206,16
korekta odsetek
3. | Przychody flnansowe'konto 750 5 309,55 0.00 0.00 5 309,55
— opfata dot. poreczen.
4. Pozostate przychody
operacyjne konto 760 — sprzed. 3 309,30 500 000,00 0,00 503 309,30
§r.trwatych , wyposaz. inne
5. | Pozostate koszty operacyjne —
&t trwat szkody, konto 761 9 654,14 50 167,06 0,00 59 821,20
6. | Koszty — ustugi, konto 429 48 946,54 823 244,02 0,00 872 190,56
7. | Koszty — Sw.pracown, konto 432 419,06 0,00 0,00 419 06
8. | Razem koszty 4xx 49 365,60 823 244,02 0,00 872 609,62
a. | Wtym: Koszty konto 501,502 49 285,93 770 336,83 0,00 819 622,76
b. Koszty Zarzgdu konto 551 79,67 52 907,19 0,00 52 986,86
Razem wynik 39 908,46 -315 270,94 | 45 505,21 -229 857,27

4 X
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3. Wykaz spotek w ktorych ZASTAL SA posiada co najmniej 20 % udziatéw w kapitale.

Zatwierdz.

s 5 5
VMRS | iros | pooal | reaq | Warost | wynicnetio | SO059% | wyp
] : i P ni: i:ldziai udziatow za ostatni rok lidacii Dywide. w
i 2010 | roku 2011
Zastal Nowa Sot Strata
Transport Sp. z | Ul.Zielono- | zalezna 100 % |5.645.000,00 tak -
: 1707 096,09
0 .0. Gorska 138
,Kapitat” Zielona Stowarzy- Strata -
Sp.zowo: Gora szona " 50.000,00 1737,90 tak
33%
Ul.Sulecho-
wska 4a,
Agencja Zielona
Ochrony Gama | Gora . Zysk -
Sp. 2 0.0, Ul Towaro- | Stowa 2667 | 500.00000 | 6323609 tak
rzyszona Yo
wa 14 B
RAZEM: 5.895.000,00 -

4. Zastal S.A. znajduje sie¢ na najwyzszym szczeblu grupy kapitalowej i sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zielona Gora 30.03.2012

(Hbﬁ@%fS%EOWY

Regma Pawhczak

CZLONBKYARZADU

i

Wojciech Skiba

PREZES ZAR

ADU

Marius Matusik
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