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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki Zaklady Migsne Henryk Kania S.A.
(dawniej IZNS Ttawa S.A.), z siedziba w Pszczynie, na ktore sklada sig:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku, ktére po stronie aktywow
i pasywow zamyka si¢ suma TPLN 20.731,

- jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy
strat¢ netto w wysoko$ci TPLN 26.283,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujace catkowite
dochody ogdlem w kwocie TPL.N 24.020,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.201 1,
wykazujace spadek kapitatu wlasnego o kwote TPLN 23.915,

- sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011, wykazujace
spadek stanu srodkoéw pienigznych o kwote TPLN 697,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie iz dzialalnosci spemialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz.1223, z pézn. zm.), zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci:
2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w

Polsce.
3. przepiséw Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegblnosei badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunk6w, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w spos6b wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych, z
ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

I. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
badanej jednostki na dzien 31.12.2011, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2011 do 31.12.2011;

2. zostalo  sporzadzone  zgodnie z  Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze w dniu 26.03.2011 Zarzad Spélki podjat decyzje o zamiarze potaczenia Spotki ze Spolka
Zaklady Przetwérstwa Miesnego Henryk Kania S.A. z siedziba w Pszezynie. Celem diugookresowym
polaczenia ma by¢ przejecie przez Spolke dziatalnosci operacyjnej Zaktadéw Przetwdrstwa Migsnego Henryk
Kania S.A. Obecna dziatalnos¢ Spotki skupia sie na dzialalnosci holdingowej, a obecna dzialalnoé¢ Zakladow
Przetworstwa Migsnego Henryk Kania S.A. skupia si¢ na produkcji migsa oraz wedlin.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.
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(dawniej IZNS Ilawa S.A.)
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Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2011
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1.1 Dane identyfikujace Spotke
1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spolka jest zarejestrowana pod firma:
Zaklady Migsne Henryk Kania S.A. (dawniej IZNS Hawa S.A.)
w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000053415,
Rejestracji dokonano dnia 25.10.2001. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 16.04.2012 z
ostatnim wpisem z dnia 21.03.2012.
1.1.2 Siedziba Spolki
Siedziba Spolki jest Pszczyna, 43-200, ul. Korczaka 5.
1.1.3 Statut
Podstawa dzialalnosci Spélki jest umowa Spotki z dnia 07.03.1994, zawarta przed notariuszem
Pawlem Blaszczakiem w kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Diuga 29, pod sygnatura akt
Repertorium A 3145/91, z péZniejszymi zmianami.
Okres dziatalnosci Spolki zostal ustalony na czas nieograniczony.
1.1.4 Numer statystyezny (REGON)
Urzad Statystyczny w Olsztynie nadat Spélce statystyczny numer identyfikacyijny:
510258637
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Olsztynie nadal Spoice numer identyfikacji podatkowej:
744-00-03-325
1.1.6 Przedmiot dzialalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci jednostki jest:

—  dzialalno$¢ holdingdw finansowych,

~  ushigowe prowadzenie ksiag rachunkowych.

Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

]
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1.1.7 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.1.8 Kapital zakladowy

Kapital zakladowy Spoétki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynesi PLN 737.811.40. Sklada
si¢ z 14.756.228 udzialéw o wartoéci nominalnej TPLN 0,05 kazdy.

Akcje w Spotce na dzien bilansowy ilos¢ akcji  warto$¢ nominalna akcji %
posiadali:
PTI S.A. 2 894 248 144 712,40 19,61
Zalewska Violetta 735 000 36 750,00 4,98
Kapitat Sp. z 0.0. 716 900 35 845,00 4,86
Kaliszuk Jacek 620 000 31 000,00 4,20
Jankowska Jolanta 617 104 30 855,20 4,18
Pozostali 9172976 458 648,80 62,16
14 756 228 737 811,40 100%

Po dniu bilansowym kapital zakladowy Spolki i struktura akcjonariatu ulegly istotnym zmianom:

W dniu 13 lutego 2012 roku Spétka Desariba Consulting Ltd. z siedziba w Larnace, Republika Cypru
przyjeta oferte dotyczaca objecia 28.580.712 warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 4/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IZNS Itawa S.A. z 6 grudnia
2011 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych.

W dniu 15 lutego 2012 roku posiadacz warrantéw subskrypcyjnych serii A, Spotka Desariba
Consulting Ltd. Z siedziba w Larnace, Republika Cypru objeta 28.580.712 akcji Spoélki serii D,
zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda. Akcje Spotki zostaly objete po cenie
emisyjnej 1,40 PLN za jedna akcje serii D.

Desariba, poprzez Spétke HK Holding K.S. z siedziba w Cadca, Slowacja, jest Spotka posrednio
zalezng od Pana Henryka Kani, a objecie akcji serii D zostalo dokonane w wykonaniu umowy
inwestycyjnej z dnia 21.11.2011 zawartej pomigdzy Spotka a Panem Henrykiem Kania.

Na dzien wydania opinii akcje w Spolce ilos¢ akcji  warto$¢ nominalna akcji %

posiadaja:

Desariba Consulting Ltd. 28 580712 1429 035,60 65,95

PTI S.A. 2 894 248 144 712,40 6,68

Pozostali 11861980 593 099,00 27,37
43 336 940 2 166 847,00 100%

1.1.9 Lista podmiotéw powigzanych

Na dzien bilansowy Spéika nie byla powiazana kapitatowo z inna Spolka.

Raport uzupeltniajacy opinig z badania L\/A‘-



= a
www.ecagroup.pl '“" C

biuro@ecagroup.pl consultants & auditors

1.2 Organy i uchwaly Spolki
1.2.1 Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Pawel Sobkow - Prezes Zarzadu od dnia 30.04.2011
Wiceprezes Zarzadu od 24.01.2011 do 30.04.2011

Pan Mariusz Witek B Prezes Zarzadu do dnia 30.04.2011
Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspoldziatanie dwéch cztonkow zarzadu

albo jednego czlonka zarzadu tacznie z prokurentem.
W przypadku Zarzadu jednoosobowego jedyny czlonek zarzadu samodzielnie reprezentuje Spotke.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapily zmiany w Zarzadzie Spolki.
Na dzien wydania opinii Zarzad sprawowali:
Pan Henryk Kania - Prezes Zarzadu od dnia 06.03.2012
Pan Pawel Sobkow - Wiceprezes Zarzadu od dnia 06.03.2012
W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania o$wiadczen woli w imieniu Spotki uprawnieni
sa:
- Prezes Zarzadu dzialajacy samodzielnie, lub

- dwaj Cztonkowie Zarzadu dzialajacy tacznie, lub
- Czlonek Zarzadu dzialajacy lacznie z prokurentem.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania L\ﬂt 6
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1.2.2

1.2.3

Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Mariusz Staszak - Przewodniczacy Rady Nadzorezej do 6.12.2011
Pan Marek Krol - Czlonek Rady Nadzorczej do 6.12.2011
Pan Krzysztof Skrzypski - Czlonek Rady Nadzorczej do 6.12.2011
Pan Jacek Ziotkowski - Czlonek Rady Nadzorczej do 6.12.2011
Pan Andrzej Mioduszewski - Cztonek Rady Nadzorczej do 6.12.2011
Pan Henryk Kania - Czlonek Rady Nadzorczej od 6.12.2011
Pan Dariusz Malirz - Czlonek Rady Nadzorczej od 6.12.2011
Pan Andrzej Matuszek - Czlonek Rady Nadzorczej od 6.12.2011
Pan Grzegorz Minczanowski - Czlonek Rady Nadzorczej od 6.12.2011
Pan Blazej Wasilewski - Czlonek Rady Nadzorczej od 6.12.2011

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapity zmiany w Radzie Nadzorczej Spolki.

Na dzien wydania opinii w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Andrzej Matuszek - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Blazej Wasilewski - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Dariusz Malirz - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Grzegorz Minczanowski - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Jacek Parzonka - Czlonek Rady Nadzorczej od 05.03.2012

W dniu 05.03.2012 ze skladu Rady Nadzorczej odwolany zostat Pan Henryk Kania.
Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.

/)
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1.2.4

1.3

1.4

1.5

Zgromadzenie AKcjonariuszy
Akcjonariusze podjeli m.in. nastgpujace uchwaly:
dnia 27.06.2011
— 0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2010,
— o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2010,

— o udzieleniu absolutorium z wykonania obowiazkéw czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spoiki za rok obrotowy 2010,

— o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy 2010 w wysokosci PLN 21.746.261,66 na kapital
zapasowy Spotki.

dnia 06.12.2011

— 0 emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowym podwyzszeniu kapitalu zakladowego,
wylaczeniu w calodei prawa dotychczasowych akcjonariuszy Spotki poboru warrantow
subskrypeyjnych oraz akcji nowej emisji oraz zmiany statutu Spétki.

Kontrole podatkowe

W badanym okresie w Spélce nie przeprowadzono zadnych kontroli podatkowych.

Zatrudnienie

Spotka zatrudniala w roku 2011 $rednio 9 pracownikéw (w roku ubieglym 22 pracownikéw).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zbadane przez 4AUDYT Sp. z o.0., Poznah. O
zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
27.06.2011.

Zweryfikowane sprawozdanic finansowe zlozono w Urzgdzie Skarbowym dnia 04.07.2011 i Sadzie
Rejonowym dnia 04.07.2011.

Sprawozdanie finansowe zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2403 z dnia 06.12.2011.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania L\/LL
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1.6

1.7

1.8

Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011. na ktére
sklada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg TPLN 20.731,

- Jednostkowy rachunek iyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy
stratg netto w wysokosci TPLN 26.283,

- sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujace
catkowite dochody ogdlem w kwocie TPLN 24,020,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.201 1,
wykazujace spadek kapitatu wlasnego o kwote TPLN 23.915,

- sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujace spadek stanu $rodkow pienieznych o kwote TPLN 697,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. z siedziba w
Krakowie, ul. Supniewskiego 11, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 18.01.2012 z Zarzadem Spotki [ZNS
ltawa S.A. (obecnie Zaklady Migsne Henryk Kania S.A.). Biegly rewident zostal wybrany na
audytora IZNS Hawa S.A. (obecnie Zaklady Migsne Henryk Kania S.A.) uchwala Rady Nadzorczej z
dnia 04.01.2012.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony oraz kierujacym badaniem jest Piotr
Wozniak, numer ewidencyjny 11625.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. jak i biegly
rewident spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu lutym i kwietniu 2012 i zakoniczono w dniu 23.04.2012.

Dostgpnos¢ danych i o$wiadczenia Spolki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 23.04.2012 Zarzad Spotki potwierdzil pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapily po dacie 31.12.2011 do dnia zlozenia o$wiadczenia.
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2.

2.1 Ogolna analiza sprawozdania z sytuacji finansowej

ANALIZA FINANSOWA

Aktywa

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa
trwale

Naleznosci
dlugoterminowe
Udzialy i akcje
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwale

Zapasy

Naleznosci z tytutu
dostaw i ushug
Naleznosci pozostale
Nalezno$ci budzetowe
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty
Krotkoterminowe
aktywa finansowe

Rozliczenia
migdzyokresowe
Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa obrotowe

Aktywa

31.12.2011 : 31.12.2010 , 31.12.2009 “
TPLN TPLN TPLN ’
127 0.6 163 0.4 81 0.5
320 1.5 297 0.7 1771 9.9
0 0.0 0 0.0 5 406 30,3
12 905 62.2 12817 282 2746 15.4
598 2.9 18 0.0 29 02
13 950 67.3 13 295 293 10 032 56.2
14 0.1 1139 2.5 1 498 8.4
1 064 5.1 1 549 3.4 1939 10,9
5584 26.9 573 1,3 2790 15.6
14 0.1 42 0.1 37 0.2
61 0.3 758 1,7 1 306 7.3
0 0.0 63 0.1 201 11
44 0.2 16 0.0 35 0.2
0 0.0 27972 61,6 0 0.0
6 781 32,7 32112 707 7806  43.8
20731 -543 45407 100.0 17838  100,0
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31.12.2011 % 31.12.2010 - 31.12.2009 o
Pasywa TPLN TPLN TPLN ’
Kapital akcyjny 738 3,6 738 1,6 738 4,1
Kapitat z aktualizacji
2361 11,4 98 0,2 632 3.5
wyceny
Kapital zapasowy 30 777 148.5 9031 19.9 6 225 34,9
Zysk (strata) z lat 5335 25,7 5230 11,5 4 695 26,3
Zysk (strata) netto -26 283  -126,8 21 746 47,9 2 806 15,7
Kapital wlasny 12 928 62,4 36 843 81,1 15 096 84,6
Zob_ow:qzama z tytutu 116 0.6 20 0.0 0 0.0
leasingu finansowego
Zobowiazania pozostale
od jednostek 0 0,0 0 0,0 542 3,0
powigzanych
Rezerwa z tytulu
odroczonego podatku 598 29 4770 10,5 877 4.9
dochodowego
Rezervrry na 'mne 0 0.0 ’ 0.0 10 0.1
zobowigzania
Zohowigania 714 3,4 4792 10,6 1429 8,0
diugoterminowe
Kredyty bankowe 5598 27,0 2570 8,7 0 0,0
Zobf)Wquanla z tytutu 68 0.3 9 0.0 0 0.0
leasingu
ZobowigEminz il 130 0,6 747 1.6 498 2.8
dostaw i ustug
Zobowiazania pozostate 1245 6,0 219 0,5 124 0,7
Zobowiazania pozostale
od jednostek 0 0,0 48 0,1 405 23
powiazanych
Zobowigzania z tytulu
0,0 36 0.1 117 0,7
podatku dochodowego b ’
Pozostale zobowiazania 2% 0.1 13 0.2 148 0.8
budzetowe
e e 2 0l 30 ol 21 0l
migdzyokresowe
Zobowlgzania 7089 342 3772 83 1313 74
krotkoterminowe
Pasywa 20 731 100,0 45 407 100,0 17 838 100,0
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Zmiany w jednostkowym rachunku zyskéw i strat

2011 2011/2010 2010 2010/2009 2009
TPLN % TPLN % TPLN
Dzialalno$é kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy
produktow i ustug 1420 -75.8 5877 17,5 5003
Przychody ze sprzedazy
towarow i materiatow 2 582 -64.4 7:253 16,8 6208
Przychody ze sprzedazy 4002 -69,5 13 130 17,1 11211
Koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw 990 -73,3 3707 17,6 3 152
Wartos¢ sprzedanych
towaréw i materialow 2 469 -61,2 6358 16,7 5 449
Koszty sprzedazy 147 -76,3 619 19,5 518
Koszty ogolnego zarzadu 1259 -31,6 1 840 12,2 1 640
Koszty dzialalnoS$ci
operacyjnej 4 865 -61,2 12 525 16,4 10 759
Wynik ze sprzedazy -863 -242,6 605 33,8 452
Pozostale przychody 140 55.6 90 5.9 85
Pozostate koszty 453 216,8 143 10,9 129
Wynik na dzialalnosci
operacyjnej -1176 -313,0 552 35,3 408
Przychody finansowe 9 -100,0 25 464 1229 3095
Koszty finansowe 30399 11 821,2 255 35429 7
Wynik brutto -31 566 -222,5 25761 636,9 3 496
Podatek dochodowy 0 -100,0 110 -66,2 325
Podatek odroczony -5 283 -235,3 3905 969.9 365
Wynik netto z dzialalnosci
kontynuowanej -26 283 -220,9 21 746 675,0 2 806
Zysk/strata netto za okres
na jedng akcje -1,78 -221,1 1,47 673,68 0,19
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Analiza zmian w sprawozdaniu z calkowitych dochodow

2011 2011/2010 2010 2010/2009 2009

TPLN % TPLN % TPLN
Zysk strata netto za okres
sprawozdawczy -26 283 -220,9 21 746 675,0 2 806
Skutki wyceny aktywow
finansowych 2900 100,0 0 0,0 0
Skutki aktualizacji majatku
trwalego -106 -84 -660 -184,5 781
Podatek dochodowy
dotyczacy innych
catkowitych dochodow <551 =525 125 -184.5 -148
Inne calkowite dochody 2263 -523,0 -535 -184,7 632
Calkowite dochody ogélem -24 020 -213,2 21:211 517,0 3 438
Calkowity dochdd za okres
sprawozdawczy na akeje -1,63 -213,2 1,44 526,1 0,23

7
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2.2 Wybrane wskazniki fin

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

ansowe

TPLN
TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownos¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto %

Suma aktywdw (stan $redni)

Rentownos$é sprzedazy netto

Wynik finansowy netto

%

Przychody ze sprzedazy

Rentownosé sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy

%

Przychody ze sprzedazy

Rentownosé kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto %

Kapital wlasny (stan $redni)

*)  wskazniki przyjmuja warto$ci ujemne

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Plynnos¢ I stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Plynno$é II stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowiazania krétkoterminowe

Plynnosé I11 stopnia

Inwestycje krotkoterminowve

Zobowiazania krotkoterminowe

2011 2010 2009
20 731 45 407 17 838
-26 283 21 746 2 806
*) 68,77 18,24
" 165,62 25,03
*) 4,61 4,03
*) 83,74 20,98
0,96 8,51 5,95
0,95 8,21 4,80
0,01 7,63 1,15

1

15
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybko$¢ obrotu nalezno$ciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan sredni) dni
Przychody ze sprzedazy

Szybkosé obrotu zapasami

Zapasy (stan $redni) dni
Koszty dzialalno$ci operacyijnej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Og6lny poziom zadluzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania %
Suma pasywow

Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowiazania z dostaw i ustug (stan $redni) dni
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Trwalos¢ struktury finansowania

Kapital wlasny + Rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe %
Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy %
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny)
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja)

EAT (wynik finansowy)

2011 2010 2009
119 48 55
61 48 70
37,64 18.86 15,37
46 23 23
65,80 91,69 92,64
16,74 0,43 9,30
-1 176 552 408
-1 088 679 520
-26 283 21 746 2 806
16
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2.3 Interpretacja wybranych wskaZnikow finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z trzech kolejnych lat
obrotowych.

Glownymi pozycjami aktywow sa udzialy i akcje oraz pozostale naleznosci stanowiace odpowiednio
62,2% i 26,9% sumy bilansowej. Spotka finansuje swoja dzialalno$¢ gléwnie kapitalem wilasnym. Udziat
kapitaléw wlasnych w Zrodtach finansowania dziatalnosci spadf o 18,7 punkiéw procentowych i wyni6st
na koniec roku 62,4%. W badanym okresie zmniejszeniu o TPLN 24.676 ulegta suma bilansowa wskutek
sprzedazy aktywow wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy.

Przychody netto ze sprzedazy w poréwnaniu do roku poprzedniego spadly o 69,5%. Spadkowi
przychodéw towarzyszyt spadek kosztow dzialalnosci operacyjnej 0 61,2%. W efekcie wynik ze sprzedazy
rok do roku zmniejszyt si¢ 0 242,6% i wyniost TPLN -863. Zysk ze sprzedazy zostal skorygowany przez
strat¢ na dzialalnosci operacyjnej oraz strate na dzialalnosci finansowej. Spotka wygenerowala w badanym
okresie stratg w wysokosci TPLN 26.283.

Uzyskane wyniki z poszczegdInych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za badany
okres:

TPLN
wynik z dziatalnosci operacy jnej -863
wynik z dzialalnosci pozostalej operacyjnej -313
wynik z dzialalnosci finansowej -30 390
podatek dochodowy - cze$¢ odroczona -5 283
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie -26 283

Wskazniki ptynnosci I, IT i I1I stopnia przyjely na koniec roku wartosci: 0,96, 0,95 oraz 0,01 i byly nizsze
niz w roku ubieglym. Spadek wartosci wskaznikéw plynnosci $wiadezy o tym, iz Spotka wolniej niz w
roku ubieglym jest wstanie regulowac¢ swoje biezace zobowigzania.

Wskazniki aktywnosci w roku badanym ulegly pogorszeniu w poréwnaniu do 2010 roku. Okres sptywu
naleznosci wydtuzyt si¢ $rednio z 48 dni w 2010 roku do 119 dni w roku badanym. Cykl obrotu zapasami
w 2011 roku trwat $rednio 61 dni. Spolka wydluzyla jednoczesnie czas regulacji swoich zobowiazan z 23
dni w 2010 roku do 46 dni w roku badanym.

Wskaznik ogolnego poziomu zadluzenia ulegt zwigkszeniu, osiagajac na dzien bilansowy wartos$¢ 37,6%.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania L\/l 17
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
3.1 Prowadzenie ksigg rachunkowych i kontrola wewngtrzna

Spolka posiada opracowany polityke rachunkowoéci zatwierdzona przez Zarzad, wprowadzong z
dniem 01.01.2008. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest
stosowana w sposob ciagly.

Zapisy w ksiggach dokonywane sa w spos6b trwaly. Sposéb ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiggach rachunkowych pozwala na identyfikacj¢ daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrodiowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiggowych, na ktérych dana operacja zostala ujeta.
Zapisy w ksiggach rachunkowych sa kompletne, prawidlowe i odpowiednio powiazane z fakturami
badz innymi dokumentami zrédtowymi.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiggowego Graffiti. Stosowane przez Spotke metody
zabezpieczenia dostgpu do danych i system ich przetwarzania sa wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidlowo rozliczone i ujete w ksiegach. Ustawowa czestotliwogé

przeprowadzania inwentaryzacji zostala zachowana.

Ksiggi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spolki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy.

.
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej

3.2.1 Rzeczowe aktywa trwale

Ostatnia inwentaryzacja majatku trwalego odbyla sie 30.11.2011. Ustawowa czestotliwos¢

przeprowadzania inwentaryzacji zostala zachowana.

Zestawienie:
Pzl Wartos¢ brutto na % Zwigkszenia w Zmniejszenia w
31.12.2011 zuzycia roku badanym roku badanym
PLN PLN PLN
urzadzenia techniczne i maszyny 43 067,65| 39,7% 4 520,00 98 104,36
srodki transportu 338 403.66] 13,7% 240 429,89 95 050,00
inne $rodki trwale 347196 31,8% 0,00 23 198,00

W roku badanym Spoétka poniosila istotne naktady finansowe na zakup srodkow transportu.

Wartos¢ netto Srodkow trwalych uzytkowanych przez Spolke na podstawie umoéw leasingu
finansowego wynosi PLN 275.703,66.

Prawo Spotki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwalymi zostalo ograniczone.
Na srodkach transportowych w leasingu ustanowiono zabezpieczenie w postaci weksla in blanco.

3.22 Udzialy i akeje

W pozycji wykazano aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - akcje Spotki PTI S.A..

323 Naleznosci z tytulu dosta

w i uslug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug potwierdzono na dzien 31.12.2011 w 91,8%.

Na dzien badania saldo naleznosci z dostaw i ustug zostato rozliczone w 28,5%.

Dla naleznosci o podwyzszonym ryzyku zostaly utworzone odpowiednie odpisy aktualizujace, ktore
pomniejszyly stan naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Struktura wiekowa naleznosci:

Naleznosci nieprzeterminowane

Naleznosci przeterminowane

do 90 dni

od 91 do 180 dni

od 181 do 360 dni
ponad 360 dni
Odpisy aktualizujace

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania L\/Ll
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3.24 Naleznosci pozostale

W ramach pozostatych naleznosci wykazano przede wszystkim naleznosci z tytutu sprzedazy akcji.

3.2.5 Inwestycje krotkoterminowe
Zestawienie: TPLN
srodki pienigzne na rachunkach bankowych 47
srodki pienigzne w kasie 14

61

Srodki pienigzne w kasie potwierdzone sa protokotem spisu z natury przeprowadzonym w dniu
bilansowym.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych potwierdzone sa potwierdzeniami sald bankowych na
dzien bilansowy.
3.2.6 Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

W pozycji wykazano przede wszystkim rozliczane w czasie koszty drierzawy oraz koszty polis
ubezpieczeniowych.

32.7 Kapital wlasny

Szczegolowe informacje dotyczace kapitalu podstawowego zawarto w czgsci ogélnej raportu w
rozdziale 1.1.8.

Kapitat zapasowy wynosi TPLN 30.777 i w badanym okresie ulegl zwigkszeniu o kwote zysku netto
za 2010 rok w wysokosci TPILN 21.746 na podstawie uchwaty nr 8 zgromadzenia wspolnikéw z dnia

27.06.2011.

Kapital z aktualizacji wyceny wynosi na dzien bilansowy TPLN 2.361 i ulegl w badanym okresie
zwigkszeniu o TPLN 2.263.

Wynik finansowy wynosi TPLLN - 26.283.

A
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3.2.8 Kredyty bankowe kritkoterminowe

Zestawienie: TPLN

kredyt na zakup papieréw warto$ciowych 3 046

kredyt rewolwingowy 2 552
5598

Kredyty udokumentowane sg na dzien bilansowy potwierdzeniami sald.

Nalezne odsetki oraz oplaty zostaly zaksiggowane w odpowiednim okresic.

329 Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug
Zobowiazania potwierdzono na dzien 31.12.2011 w 0%.
Do dnia badania saldo zostalo rozliczone w 11,1%.

Struktura czasowa zobowigzan:

TPLN
Zobowigzania nieprzeterminowane 43
Zobowigzania przeterminowane 87
do 90 dni 63
od 91 do 180 dni 24
Zobowiazania ogdolem 130

3.2.10  Pozostale zobowigzania krétkoterminowe
W pozycji wykazano przede wszystkim zobowiazania z tytutu zakupu papierow warto$ciowych.

Pozostale zobowiazania wycenione zostaty w kwocie wymagalnej zaplaty.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania [\_/(/l 22
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3.3 Informacje o wybranych pozycjach Jjednostkowego rachunku zyskéw i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikaja z prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich pozycji uktadu kalkulacyjnego jest prawidtowa.

Gléwna pozycja pozostatych przychodéw operacyjnych sa przychody m.in. z tytulu rozwiazanych
odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci oraz zapasOw w wysokosci TPLN 112, natomiast
pozostalych kosztéw operacyjnych utworzone odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci w wysokosci
TPLN 534.

Pozostale przychody finansowe dotycza przede wszystkim odsetek od $rodkéw na rachunkach
bankowych oraz odsetek od pozostatych naleznosci, natomiast koszty finansowe aktualizacji wartosci
aktywoéw niefinansowych, straty ze zbycia aktywéw finansowych oraz kosztow odsetek i prowizji od
kredytow bankowych.

Zaréwno kalkulacja podatku dochodowego od oséb prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego znajduja si¢ w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
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3.4 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnosci jednostki

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace stanowiace integralng skladowq czgé¢ sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych (zwane dalej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci).

Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodow zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z postanowieniami
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z
sytacji finansowej, jednostkowy rachunkiem zyskoéw i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powiazanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywdw pieni¢znych

Sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych zostalo sporzadzony prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powiazanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalno$ci jednostki

Sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poxz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

‘ji
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3.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowa lub
wysokos$¢ wyniku finansowego za rok badany.

W dniu 13 lutego 2012 roku Spétka Desariba Consulting Ltd. z siedziba w Larnace, Republika Cypru
przyjeta oferte dotyczaca objecia 28.580.712 warrantoéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 4/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 1ZNS Ifawa S.A. z 6 grudnia
2011 w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych.

W dniu 15 lutego 2012 roku posiadacz warrantéw subskrypcyjnych serii A, Spotka Desariba
Consulting Ltd. Z siedziba w Larnace, Republika Cypru objeta 28.580.712 akcji Spotki serii D,
zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej PLN 0,05 kazda. Akcje Spotki zostaly objete po cenie
emisyjnej PLN 1,40 za jedng akcje serii D.

W dniu 15 lutego 2012 roku Spétka za posrednictwem Trigon Dom Maklerski S.A. nabyla od
Desariba Consulting Ltd. z siedziba w Larnace, Republika Cypru 109.096 imiennych akcji
uprzywilejowanych serii B w Spotce pod nazwa Zaklady Przetwoérstwa Migsnego Henryk Kania S.A.
z siedziba w Pszczynie o warto$ci nominalnej PLN 100,00 kazda, za faczna cene PLN
40.430.977,60.

W dniu 2 marca 2012 roku nastapita zmiana struktury kapitalu zakladowego Spotki w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w zwiazku z wydaniem akcji serii D Spotki
uprawnionemu do ich objgcia posiadaczowi warrantow subskrypcyjnych serii A Spélce Desariba
Consulting Ltd. z siedziba w Larnace.

Dnia 5 marca 2012 roku Uchwatla 4/2012 NWZA 1ZNS ltawa SA (obecnie ZM Henryk Kania SA) w
sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spolki, wylaczenia w caloéci prawa dotychczasowych akcjonariuszy Spélki poboru warrantow
subskrypcyjnych oraz akcji nowej emisji oraz zwiazanej z tym zmiany statutu Spoiki, uchwalono
emisje do 80.914.696 warrantow subskrypcyjnych serii B nie wyzszego niz 80.914.696, ktore mogg
by¢ wydane w formie warrantéw subskrypcyjnych. Warunkowe podwyiszenie zostalo szczegotowo
opisane w Sprawozdaniu Zarzadu za 2011 rok w pkt .1II. 11. b)

W dniu 21 marca 2012 nastapita zmiana nazwy Spélki z INZS [fawa S.A. na Zaklady Miesne Henrvk
Kania S.A. oraz zmiana siedziby z Hawy na Pszczyne.

W dniu 26 marca Zarzad Spotki podjal decyzjg o zamiarze polaczenia Spolki ze spolka Zaklady
Przetworstwa Migsnego Henryk Kania S.A. z siedziba w Pszczynie. Planowane, ewentualne
polaczenie stanowi¢ ma finalizacj¢ inwestycji Spotki w Zaklady Przeiworstwa Migsnego Henryk
Kania S.A., w ramach ktorej Spotka nabyla do tej pory 109.096 imiennych akcji uprzywilejowanych
serii B w Zakfadach Przetworstwa Migsnego Henryk Kania S.A. w ramach realizacji umowy
inwestycyjnej z dnia 21 listopada 2011 roku.

Dnia 6 kwietnia 2012 roku nastgpila splata kredytu udzielonego przez bank GBW Poznan na
podstawie umowy o kredyt rewolwingowy z dnia 30 listopada 2009 roku zmienionej aneksem nr
1/2010 z dnia 27 pazdziernika 2010 roku i aneksem2/2011z dnia 26 pazdziernika2011r. Dnia 18
kwietnia 2012 roku nastapila splata kredytu udzielonego przez bank BPS Warszawa na podstawie
umowy kredytowej na zakup papierow wartosciowych ,, Inwestycja” z dnia 3 sierpnia 2011 roku.

Dnia 16 kwietnia 2012 roku nastapita splata kredytu udzielonego przez Getin Noble Bank Warszawa

na podstawie umowy Kredytu Finansowego na zakup Akcji z dnia 17 lutego 2011 roku.
1
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3.6 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy Zaklady Migsne Henryk Kania S.A.
(dawniej IZNS Itawa S.A.), z siedziba w Pszczynie stwierdza sig, ze:

I. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo sporzadzone prawidlowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada ciaglosci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby;,
4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Zaklady Migsne Henryk Kania S.A. (dawniej IZNS Ilawa
S.A.) za rok obrotowy 2011 biegly rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano opinig z objasnieniem.
Raport zawiera 26 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Poznan, 23.04.2012
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