Sprawozdanie Finansowe
za okres sprawozdawczy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Zaktady Miesne Henryk Kania Spotka Akcyjna
(dawniej IZNS Ilawa Spétka Akcyjna)




DMa akcjonariuszy £M Henryk Kania 5.4,

W wigzke e sporrgdieniem rocznego jednostkowego sprewordama finansowego a okred
sprawozdawcry od 1 stycrnia de 31 grudnie 2011 reku prrekazujemy Panstwy to sprawozdanie, kidre
rostaky sporzadzone w spostb zapewniajacy prawidiowy | rzetelny obraz sybuecii majatkowej i
finansowe] Spotki na 31 grudma 2011 reku oraz wyniku finansowego o okres od 1 sbycrnie do 31
grudma 2011 roku,

Elementy rocznego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w o ninlejszym  dokumencie
w nastepujace) kolejnodcl:

Strong

Wybrane dane fingnsowe ey
Roczne sprawozdanio @ sytwacil finansowej na  dzien 31 grudnia 2011 roky

wWykazujacy po stronie akbywow | pasywow sume 20 731 tys, 7l Ly i i
Roczny rachumek zyskdw | strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnda 2011 roku

wikezujgcy strabe nethto w wysokodcl 26 283 tys. 78 et e sy e
Rocene sprawozdanie ¢ cafkowitych dochodow za okres ad 1 stycenea  do 31

griudnia 2011 roky  wykazujace  strate  calkowitn  ow wysokodC B
24 D20 tys, b

Roczne sprawozdanie 2 przephywdw  pieniginych  wykazujace omnigjszenic

stany srodkdw plansernych o kwote 697 tys. =} [ ——

Roczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres obrotowy od 1
stycznia do 31 grudrda 2011 roky wykarujgoe rmniejsrenie stanu kapitatu SRR S
wiasnegeo o kwete 23 915 tys. #t

Sprawczdanie wg segmentiw operacyjnych
Dodatkowe noty | objasniena [P & |

Perczryna, 23 kwietnia 2012 r,
Giowny Ksicgowy
Dol

Wiestawa W waka - Treciathowska




Rocrne sprawarndenie fnansowe IM Henryk Kania S.A. (dawnief LINS SA. ) ra 2011 rok

A, WYBRAME DANE FINANSOWE

w tys, It w tys. EUR

Wyszczegbinienie B1-01-2011 01-01-3010 01-01-3011 01-01-2010
31-12-2011 31-12-2000 31-12-2011 31-13-2000

dane dotyczace sprawozdania finanscwego

Prrychody netia e spreedaky produkiow, toward | materishiw q o2 13 1 SET |
Zysk {strata} 7 dzistalnodcl operacynej -1 176 552 -284 138
Zyshe {strata) brutto -31 586 15 76l =7 625 6233
sk {strata) netto 26 7183 £l Faa =f 32K 5 a3l
Proepiywy piemnigkne netto @ dristalnodci operacyjneg &1 3104 162 s
Praaplywy peamgine netto 2 dziatalnoscl inwestycyjne] - 3685 -6 195 -840 -1 547
Froophywy plemiging netto 7 daiakalnoscl finansowe] 2317 7 Sd4d 560 635
Prawpeywny penigine netto, razem Ba7 544 <168 137
Aklywa razem Hri 45 407 4§94 11 464
ZoDowiazania | reZerwy na pobiwiazania 7 B03 B 564 L 76T 2 162
Zopowigzania dlugoterminces Tis 4 792 i62 1 240
Zobowigzania kratkoterminowe 7 nae 3772 ! 505 8952
Kegpitas whesny (akbywa netto) 12 528 3k 843 Pk %303
Kaaitas rakladowy 38 frac !} 167 1B4
LiczEa akchi (w 52t ) 14 756 228 14 756 228 14 756 22B 14 756 228
Zysk {imata} notho na jednn akckg Twykin (w 7l EUR) -1,78 1,47 0,43 0,37

Wybrene dane finansowse prezentowans w sprawosdaniu finansowym preeliczono na walubg EUR w
nastgpujgcy sposch:

+ wybrane pozycje bilansowe na konlec biezaceqo okresy SprawozdawcIege OFEE ANEI0gICENego W
okresie poprzednim przeliccone 53 wedlug sredniege kurse ogloszonego preez Narodowy Bank
Polgki obowiazuigeego na dzienh bilansowy,

Woemiu 31 grudnia 2011 roku 1 EUR = 44168 PLN
Wodniu 31 grudnda 2010 roku 1 EUR = 3,9603 PLN

»  wybrane porycie rachunku zyskiw [ strat ocar rachunku praephywiw pieniginych prieliczone sa
weadlug kursu stanowigcego srednig arytmetycrng Srednich kursdw ogloszonyeh przer Marodowy
Bank Polski nbowiazujacych na ostabmi dzien kazdego miesiaca.

W ckresie od 1 stycznia do 3L grudmda 2011 roku 1 EUR = 4,1401 PLN
W okresie od 1 stycenia do 31 grudnia 2010 roku 1 EUR = 4,0044 PLN



Rocrne sprawardanie finansowe ZM Hanryk Kanla 5.4, (dawnief IZNS 5.4, ) za 2011 rok

ek in il oot Besahas el . St it S fethbdag =

B. SPRAWOIDANIE Z SYTUACII FINANSOWED

na dzied 11 grisdnia 2011 roku oraz 31 grudnda 20010 roku

Wysscxegdinienie Nota 3112011 31.12.2010

Aktywas treais 13 950 13 285
Inne wartaso niemateriains | prawns 26 127 163
Rrecrowe aklywa treshe 22 EF ] 87
Nigruchomasol irwestyoyine 23 .
Uoziaty | Ak 24 12 505 12817
Axbywa 7 tybe pocatky cdroczonego 25 598 18
Aktywa abrotowe & TE1 4 140
Zapagy & 14 1139
Waleknose: & tytuby dostaw i usieg 28 L 064 1549
Malaknods pozosiaee 28 5 564 573
MaletnoSs budietowe 28 14 a3
Srodkl pleniging | ich exwiwalanty 29 61 58
Udzislane paiyckl 30 a3
Aozliczenia misdryokresawe EH i 16
Aktywa finansowe wycenlane w wartodci godaiwa] preez wynik 32

finansowy T 873
AKTYWA OGOLEM 20 731 45 407
Kapitat wtasny 12 928 38 43
Hagpilet axiyimy EE| 736 738
Kapitaf @ aktusieac]] wyteny n 2361 a8
Kagita: zenasowy 33 30 777 9030
Zysk (swata) ¢ lat ubieglych 13 533k 5330
Zyskol {strata) neto -3h 2B 21 Tan
Zobowiazania diugoterminowa Tia 4 7oz
Kredyly bankawe
Zobowagzenia £ tybuh leasngl finansswega 5 116 20

Zobowiazania £ tytuhu dostaw | ushug
ZoDowiazania porosiade od Jednostek powiazamich

Rezarwa 7 tytubu podatky odroczonega i3 hag 4 #70
Rezerwy na ine zobowigzania 40 3
Zobowigzania kritkoterminows 7 OES 3772
Kredyly bankawe 34 5 50F 2570
Zobowigzania £ tytuhu leasingu fMinansowaga 5 EE ]
TOnoWIRTaniE F bytuby Sostaw i ushog J6 130 T47
Zobowiazania pozoste 37 1 248 219
Zobowinzaniy pozosiade of jednostek powlazanych 37 48
Zotowiazanie T fytuk podatky dochodswegn 7 a6
Parcstats yobowigzana buttdntowa, ZUS | Inme Swiadcrania 37 6 113
Rerarwy ni mabowiazama 40

RoEcienia mskdeyok risows i 30
E::;ﬂl_mla dotyceaon aktywdw traalych preeznaczonych do

PASYWA OGOLEM 20 731 45 407




Rocrme sprawardanie Anansowe IM Henryk Kanis S0, (dawnief IZINS 5.4, ) ra 2011 rok

€. RACHUMEK ZYSKOW I STRAT

za okres od L stycznia de 31 grudnia 2011 roku oraz 28 okres od 1 Stycznia do 31 grednia 2000 roky

201

Wyszczegdlnianie Mata gi":;_::::
Driatainadé kantyruowana
Przychody ze sprredagy 41 4 002
Proyehedy ze spreedaky srodukidw | ushug 1420
Prryohody 7o spreodady 20 spreedaty towardw | mamariaiiw 2 583
Wosrty deistalnogcl operacyjnei 4z 4 B6S
Kogzt wytworzenlp spreedanych proguktde A
‘Wartods spryedanych owardw | materialios 2 469
Koszty sprredasy 147
Kaszty carzadu 1259
Zysk (strata) na spreedady = B63
Pozostale prrychody operacyine 43 140
Pogostale koszty operacyine EE 453
Zysk (strata) na dzialalnodc eperacyjne] -1178
Praychody finansowe: 45 9
Kogrty finansowes A6 30 ¥F59
Tysk (strata) brutto =31 566
Podatek dochodawy 47
Podatek odroczony 47 5283
Zysk {strata) netbo z delatalnedcl konbynuowanej -28 283
Dristalnost raniechans

LyGk (strata) netto 7 driakaingscl ansechane]
Zysk (sirata) netto @ ckres sprawozdawcry <26 283

Zysk {strata) netto 73 okres SprawoziawcIy na alkoje 5,78

01012010
31.12.2010

13130
3877
T 253

11 525
707
& 358

519
1 840
BOS

143
552

25 464
255

25 761
110
3905
21 TAG

21 746

1,47



D. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za oxres od 1 stycznia de 31 grudnia 2011 roky oraz fa okees od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Wyszczegbinienie :is;ﬂﬁ ::f:.::’::
Iysk (strata) netto za ohres sprawordawcry -26 3683 1 746
Inna calkowite dochody 2 163 =535
Skutkl wyceny aporiy
Skuthd wyceny akbywdw finansceych dostepnych do sprredaty 2 900
Rechunkowod! zaberpieczed
Shutkl alctualizachi majatsy raakego -106 -660
Zyaki | straty sktuariabne
Udzial w innych cadiomitych dochodach pednoitek
EowarTy Ezanych
Podatek dochodowy dotyczaoy Innywoh calowitych dochod e -531 125
Inme callowite dochody {netta) 2 263 21 211
Cathowite dochedy ogabam -24 020 21 211
Catowity dochdd ra okres sprawazdewczy ne akoje -1.83 1,44



Rocrne sprawordanie finansowe ZM Henryk mh%&_{fjw}ﬁﬁ SA ) za 2011 rok

E. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIEMIEEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 31 grodnia 2011 roku oraz 2a okres od 1 stycznia do 31 grudniz 2010 roku

Wyszczagdinianis
Prrapiywy Srodicdw planfeinych & deisfainodel operacyine)
Zysh [strata) brutto
Korekty razem
L. Zyski { straby) 2 tytulu rdznic kursowych
Armartyracia
. Osetil i wdziaky w oyskach {dywidendy)
. Zysk (strata) r drisksinadel mwestyoypjne)
Zrriana sty reosns
. Iraana stanu esasiw
. Zrmiana skanu naledaoko
Trniana stany zooowiazed krdtkotermenowych
9, Zmiara stanu rorhicren magoryokresowych
10, Inne korekty = cralainoso operacy)nej
Gobtdwhka z dristalno$ci operacyinej
Padatek dochodawy Teecamy/zwrdcony
Preaplywy plenigina natto ¢ dxlalainodc] aperacyjnel
Prreplywy drodkdw plenigdnych z deislalnodcl imeastycpinaf
W
t.mlu wartosci nigmaterialvych oraz reeczowych aschywdw trwakych
2. Zbycie inwestycjl w nieruchomaost] oraz wartoso reematenaine
3. T aktywdw finansowych, w bem:
B) w jednasteach powigiarych
b} w jedmastkach porastabych
4, Inne wpkwy nweseoyjne
Wiydatki
1. Kabryce wartogc neemateriginych | prawmych oraz reeczowych akiywis trwahych
2. Inwestycie w nigruchamosc
3. Ma aktywa finansowe, w tym:
2] w jednostkach powazanych
b} w pozostakech jednostkach
A, Inme wydatki inwestycyfine
Preaphywy planigtne netto 2 dzialalnoicl inwestycyjmej
Freeplywy frodkdw pleniginych z dziatainofcl finansowej

= I - AT R ST N1

1. Wiphywy netto 7 emis)i akcyi | innyoh instrumentdw kapitaslowyech oAz coplat do
kapitahs

2. Kradvty | Dl yczki

3. Emissa dhamyich panierdw wantosciowych

4. Inne wpkwy finansowe - odsotil

Wyrathi

1. Nabycie udrinkdw (akc)i) whasnych

2. Dywidesdy § inne wyphaty na roecz wiaitoteli

3. Sgfaty kredyldw | podycesk

A Matredei mmych 2ebowigzad finsnsowych

4. Odsetki

6. Inne wydatkl finansowe

Przeplywy pienigine netto z dziatainogcl finansowej
Przephywy plenigine netto razem

Bllansowa rmiana stanu srodkéw planigimych
Srodkl plenigine na poczatek okresu

Srodki pienisine na koniec okresu

01.01.2011 ©0L.01.2000
31132011 31123010

-31 566
32 237

]
&10
11 559
4 T7I5
11245
E?S
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4 &8
L7 7BS
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L5
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32
3955
4

3as1
3951

I 08

3 026

f11

101
610

237

25 Th1
<22 583

i1

127

148

- 20 686
3 gas
i5a

Z 602
=318

=3 8as
=4 Hah
3178

-75

3103

361

559
559

& 5k
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21

G 572
2972
& B

-6 195

i

2708
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Roczne sprawazdanie finansowe ZM Herryk Kanla 5.A. (dawniaj IZNS 5.4.) 73 2011 rok

F. SPRAWOZIDANIE ZE IMIAN W KAPITALE WLASNYM

na dzien 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2010 rodku

Wyszczegdinienie

I. Kapltat whasny (BO)
- Wirakly bleodiw

I3, Kapitas (fundusz) shasny na poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapral (fundusz) poostawowy na peczatel ckresu
1.1, Zmiany kapsaiy (fundusiu} podstawowegs
a) zwigkeszenie [z byiulu)
b} zmniejszenee {z byl
1.2, Kapitat [fundusz) podstawoey na kolec ok sy
2. Nafeine widaly na kapitsd podstawawy na poczales olkresy
2.2, Nalezme wiiaty na kapital podstavwoey Na konied okresu
3. Ugziaty [akcie) wiasne na poczatak ckresu
A1, Udgialy (akcie] wiasne na konies okrasy
4. Kapital [fundusz) zapasswy na poezaiek skresd
4.1, Imieny kapitsl (fundusiu) zaphsowegn
a) ewiskszenie (¢ bytutu)

- 2 godZighd Fysku
) zmineiseenne (F byl
4.2, Stam kapitats (humdusea) 2apasoweda N koniec oknesu
5. Kapital (fundusz) ¢ aktualizacil wyoeny na poctatek okrasy
5.1 Zrméany kapitalu | funduszu) 7 aktupizach wycany
& ) menmkszenia [z bybaiu)

- wyoary aktywle ffanscwych dodtesnyeh do sproedady

- wyksispawanie reparwy £ Ivh wyoany dradkiw treahoet
o ] mineRfszenia | 2 Dytuhli)

wWkGIRDoWANIE wyteny srookdw trwatych

- FERErWE na podatek oochodawy 2 tyt, wyoeny akci
5.2, Kapitat (Fundusz) T aktualizac) wyceny na kaniec clresuy
B, Pooostale kapitasy (funtusze) rezensawe na poczates okresy
6.2, Parostahs kapitaby (fundisse) rezerwome na konied cleresu
7. Zvsk (strata) 1 lat uhiegheeh na poczglek okresy
7.1, Zysk (5trata) 2 lat Uhieghch na soCiglek okrasu
Y3 Zmiany zysku (straty]) 2 fat ubleglych
a) Fwigkszenie (7 bytudu)
- wyRsgoDwEnIe WyoRny Srodkow trestych
o) zminiejsrsnae {z bytuha)

- ha kapital mapasesy

- wykdisdowanie rezerwy & Byl wWyteny drodiie trwstych
7.3, Zysk (strata) 2 fat ubsegiych na Komee akiesu
B. wWynik netha ohkresu
II, Kapital wiasny razam

31.12.2011
36 Ba3

36 843
738

738

F031
21 T4k
21 746
21 746

30777

2263
292

551
2 361

26 976
26 976
-2l 641

105
21 P48
21 748

5335
-26 263
13918

31.12.2010
15 096

15 056
73

TH

62X
2 Bl
2 Bl
2 Bl

031
632
=535
135

135

7 501
750
=227

2912
2 B
125
5230
Z1 746
36 843



Roczne sprawozdanie finansowe ZM Henryk Kamia 5.0, (dawnief IZNS S.A.) za 2011 rok

G. SPRAWOZDANIE WEDEUG SEGMENTOW OPERACYINYCH

Priychody segmenty sy przychodami re spreedaly zewngtrznym kllentom jak | przychodaml ze
sprzedady wawnale? gropy, kbdre s wykapywane w rachunku zyskdw | strat.

Do preychoddw segmentu nie zalices sie:

- zyskiw nadrwyczajnych,

- preychoddw o tybuly dywidend,

- pozostalych, nie  wymienionych  przychodiw  operacyjowch | finansawych,  ktdrech
preyporzadkowanie do posrcregdinych segmentdw nie jest modlive,

Koszty segmentu stanowly koszty bezpodrednie zwigzane © funkcionowaniem denego segmentu

oraz kosaty ogdine dajace sle zakwalifikowad do danego segmentu,

Che koszhbdw segmentu nie zallcza she:

- steat nadzwyczaimech,

= pozostabych, nie wymienicnych kosztow operacyjmych i finansowych, kbdrych przyporzgdieowante
do danego segmentu mie jest madlive.

Wynik segmentu jest rdEnica migdzy preychodami segmentu & kosziami Segmeniu.

Aktywa segmentu sq aktywami operacyjnymi wykorzystywanyml w dziadalnodcl operacypne;, kigre
daja sig berpodrednio proyporsadkowad do danege segmentu lub w oparcie o racjonalne przeslanki
priypisal do tegod segrmenty,

Pasywa segmentu S8 pasywami operacyiymi powstalymi W wynike dzialainoso cperacyine], kbore
dajaq sie bezpodrednio preyporzadkowad do danege Segmentu.

Seamenty sorawozdawcre rok bietacy - 2011

Wyszczagdinianke “':m"IkE = if“mr m :mmt-i: LERLT
Przpctiody ze sprredady segmentu
Proychody na rpecs kilgntdw rewngtrznych chody ze
:iill':idﬁ::l i forae 10 1021 181
Preychody @ transakcii @ porostabymi SegmenLarm 1672 b 207
Preychody segmentu ogfeem 2 582 L 420 4 (2
Pozostate pozycie dotycrqoe segmentu:
Suma akitywiw 757 12 905 7089 20731
Haklady inmestycyine na riscrawe akbywa trwale 9 E
Habtlady inwastycyiis na skbywa finansowe 16 282 16 282
Surma nakladdw inweastycyjnych 16 282 9 16291

Ssgmenty sprawozdawcge rok - 2010

Cresci Dziatainoif Poroststa

Wyszczegolnienie samienmw  Ieestycpins  sprewdad Razam
Praychody re spreadaty segmentu
:Pmpdud'rm}n& rrecs klisate rewnetrenych (prevohedy ze & T8 3300 997
Prezychody 2 transaksji 2 pozesiah/mi segmentami A5 2068 3160
Preychady seqrmenty ogHen 7 253 SH77 1310
Poxostale porycie dotycegos segmeniu;
Suma sltywdw 1 546 40 788 2073 45 307
Mnkiacy mwestycy e N reecivwe aklyws brwsss a7 23 B
Makiady inwestycyine na wartodcl niematesialng | praw e 103 103
Hakdagy inwestycyine na peruchomoko 21 1
Haldady Inwestyoying na akhywa finansows: 6572 6572
Suma nakladéw Inwestycyinych 37 6572 147 6756

o

puld / e
b,



Rocrre sprawazdania finansowe ZM Henryk Kania S.A. (dawniaj IZNS S.4.) ra 2011 rok

ettt oo, e o Al tee. Sttt Laz

Wyszczagdinienic Polska 5::.': "h;“::" Razem
Proychody | wyrlk segmentu
Preyenody na roecs iientdw sewnetrenyeh 1682 236 21 1411
Praychody 2 ransakch 2 poRaskabymi segmentam: 2071 2071
Przychidy segmentu ogisam 3753 225 23 4 0z
mmﬂ" / zysk operacyiny ¥ dziatalnodei 18 17 B T4
Przychodyfkosity fnansowe netto =30 375 -3 -2 -30 3940
Zysk prred opodatkoawsniEm =31 571 a 1 =31 568
Pocdwtek dochodawy
Podatek odroczony -5 283 -5 343
Tysk [strata) netto 2a rok obrotowy =26 88 4 1 =26 283
Suma aktywiw 20 648 B3 20 731
Suma Tobowkqzah 7 803 7 803
Porpstate porpcie dotycrgoe segmentu;
Haslady Ineestycyine na rZeczowe akhywa treale 9 -
Naglady irwestycying na axtywa fransowe 16 282 16 282
Suma nakladéw inwestycyjnych 16 291 16 291
Amortyzacia rzeczowych akbywdw trwabych LM 51
Amortyzacis wartodcl niematenialnych T ar
Odprisy akivalizujece ¢ tytudy utraby wartoso ujete w RZE 346 346
Odwrdicenie odpistw aktuaiiz, 7 Tyt utraty wart, upgtych w 7S 112 112
Odwrdcenis odpistw aktualiz, 7 oyt utraby wart.cdnsesion. na KW 106 LG

Eprzedaz powyze| 10% tacznych przychodéw dotyezyla sprzedaty do Spoki Tableo 5.4,

Wiazaka sig ona z przeniesieniem  dzistainogci hardiows] 2 1IZN5 ( obeenie ZM Henryk Kana S4) do
TABLEC SA

Seamenty gegaraficzne rok bieiacy - 2010

Wyszrzegdinienie Polska  Soer P“m?“":"' Razem
Przychody | wynik segmentu
Fropchody na roecs klientaw sawngirznych 8 fah 4E] 533 W90
Praychody = fransskcli ¢ pozostahami segmartarm 3160 160
Preychody segmentu ogoeanm 12126 481 533 13130
Wynik segmentu / zysk oparacyiny z dzistalnosc o - TP
Proychody/fkoszty finansowe netto 25 199 4 & 2520%
Zysk proad cpodatkawaniom 15 63 57 8 35761
Pradatek sochadowy a4 11 15 10
Podatek sdroczony 395 F 905
Zysk (strata) netto za rok obrobowy 21 635 48 B5 21 746
Suma aktywbw 44 786 460 161 45407
Suma zobawigzan 8 584 A Ea4
Pozostate pozycie dotycrgce segmentu:
Nakiady imwestyCyimse na reaciowe sklywa traahe &0 &0
Maklady irmwestyoyire na wartcded niematarisine | prvwne 103 pLoks
Haklady Irwestycying na nisnuchomasc 1 t
Nakledy inweskycyjne ia akbywa fnansoes & 572 6 572
Suma nakladdw imsestycyjnych 6 756 6756
AmOrTyzacia rreczowyoh aklywdw trwasych 107 107
Amortyracias warméd rematariainych 1] 0
Ouipisy aktusizujgee ¢ Bytulu utrety wartods ujete w RZS 1148 1148
Duwrdcenie cdpisdw akbusaliz, 2 YL utraty wart ujetych w RZIS 74 74
Ofarocenhe cdpsdw akbsaliz. 2 byl atraty wartodnission. na KW 535 535

f'/- ]

Wl fr SFE



Roczne sprawozdsnie finansowe ZM Henryk Kania 5.A. {dawnie] IZNS £.4,) xa 2011 rok

H. DODATKOWE MOTY I OBJASNIENIA

1. INFORMALCIE DGOLNE

Dnia 21 marea 2012 roko Sad Gejonewy w Olsetynie, VIIT Wydzist Sospedarcey Krajowego Rejestru
Preedsisbiorodw dokonal refestracii zmiany pazwy firmy Spddki 2 [ZNS [fawa Sphtka Akcyjna na
Zaklady Migsne Henryk Kania Spatka Akcyina craz siedziby Spdiki - = Tlawy na Pszczyne.

Zaktady Migsne Henryk Kanis Spatke Akcyina prowadza drislainoSd w o Tormie spdik skeoyjne,
rawigzane] akbem notarislngm wdniy 7 marca 1994 roku preed motariuseen Pawbem Blaszczykiem
(Repertarium A N 2145/94) w Warszawie.

HNa dried 38 12.2011 r. siedzibg pednostki byka 14-200 lawa, ulica Grunwabizka 13,
Na dried 23.04.2012 . sdedziba jednostki jest 43-200 Psrczyna, ul. Morczaka 5.

Spédka prowadzl dziatainosd w formibe spolkd akoyine] zarejestrowane] w Polsce | aktualnke wpisane] do
rejestru  przedsicbiorcdw  prowadzonego  przez  S3d Rejonowy  w Olsstynee  pod  numerem
KRS 0000053415, Jednostce posiada numer statystyczny REGON 510258837 oraz numer identyfikachi
podatkowej NIP ¥44-00-03-325,

Podstawowy proedmict dziakainoscl jednosthi:
- dzmafalinost holdingow finansowych

2. CZAS TRWANIA
Czas trwanla Spdki jest niecznaczony.

3. OKRES OEIETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawnsdanie Mnansowe obejmuje okres od 1 Slycenia do 31 grudnia 2011 reku, 2 dane pordwnawcze
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku w preypadies rachunki 2yskow i strat, sprewnsedania 2
catkowitych dochoddw, sprawsedania z przephywdw pieniginych oraz zestawienia zmian w kapitale
wiasnym, W przypadku bitansu, dane prezentowane s4 na dzied 31 grudnia 2011 reku eraz 31 grudnia
2010 roku,

4, JEDMOSTKI ZALEINE I STOWARZYSZONE

Lhdziad Udzial
Rodza) procantowy
Mazwa jednostki Siedziba Tnd £ Zakres dristalnogch a =
31.12.2011 31122010
Fradukcja pizostabych coeda |
akcesondw da pojazddw
CSY 5.4 Hawa  Stowarzyszone ol O eylacieniam 49,73 %
motacykli
Konserwacia | naprawh pojazidw
REY 5.A, [rawea Stowarzyszone  samochodowpcn T wplaczeniem - A8, 66 %
motacykl
TABLED 5.4, Tarwa Zaleina Pradukcia wyrobdw mataiowych - 100 5%
Metio Wynagem | raregdzanie :
Nisruchoemade o 192 Zalekna PErUC harOSCaT 100 %
Ushugi w zeicresin absekiow
”““”“;A"'"m“ Wrocaw  Stowersyssone  instaleci chtodniczych o : AT 16 %
preermysivaych
- Ehierame odpaddw imnych ni
KOMUNALKA 5.A.  Poznafk Stowaezysaone BT 259,598 %
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Dnia 2 listopada 2011 roku Spdtka na podstawie rawarte) umowy sprzedady akoll zhyla 25.000 szt
akcjl na okaziciela serii & spolki TABLED 5.4,

Dnia 16 listopada 2011 roku Sphika na podstawie rawarte] wmowy sprzedaly skofi 2byda akbywa
nlepubliczne nastepujacych spdiek:

a) Metro Nieruchomodes 5.0,

b} Komunalka 5.4,

£} Mostostal Wrockaw 5.4.,

oraz akcje nastepujgcych spddek publicznych:

ay 2.055.000 ako)l na okaziclela Spokd Zastal Spdbka Akcyina,

b} 3.580.500 akc)l na ckaziciela Spotki C5Y Spdbica Akcy]na,

) 1800600 akeji na okaziciela Spdeki RSY Spéika Akcyjng,

d} 75.000 akcji zwykiych na okaziciels serii & oraz 2,000.000 akcji imiennych serii B Spoiki Tableo
Epdhea Akcyjna,

5. POLACIZENIE SPOLEK

W okresie sbietym rocznym sprawozdanism finsnsowym nie miblo misjsos polgcrenie Spodki £ inmym
podmialem gospodarceym.

6. SKLAD ZARZADU

Zarzad Spdlkl zgodnin zo Statutern Spdlki skiada sig z jednego ¢o trzech czlonkdw powohywanych
preez Radg Madzorcza na okres trzyletni) wspdine) kadenci,

Zarzad Spokki do 24 stycemia 2011 r, byl jedrnooscbowy, Funkcjg Prezesa Zarzadu pelnit Mariusz
Eazimiarz Witek,

Rada Madzorcza Uchwala nr 1 z dma 24.01.2011 r. powchada Pawka Sobkowa do pelnienia funkcj
Wiceprerasa Farzadu.

Od 24 stycrnia 2011 r. Zarzgd pracowat w nasbepujgcym sktadzie:
Mariusr Witek - Prezes Zarzado
Pawet Sobkdw - Wiceprazes Tarzgdu

Na posiedreniu Rady Nadzorczej w drw 29 kwietnie 2011 r., Rada Nadzorcza:

= Uchwaly nr 1, = dniem 30 kwietnia 2011 r. ze skladu 2arzade odwolala z peinienia funkcyi Prezesa
Zarzadu Mariusza Kazimiarza Witka.

= Uchwalg nr 2, z dniem 30 kwietnia 2011 r. odwolala z pelnienia funkc]i Wiceprezesa Zarzgdu Pawla
Sobkowa, jednoczesnie powolujac go, Uchwatg nr 3, z dmdern 30 kwietnia 2011 do petvenia funkc)l
Prezesa Zarzadis.

Qd EENHWMHE 2011 r, Zerzgd Spdiki byl jednoosobowy, Funkcle Preresa Zarzadu peinit Pawel
Sobikiw.

W odniu & marca 2012 r. Rada MNadzorcza Spolkd Uchwaia nr 2012/03/06/03 odwolata z funkc)i Prezesa
Zarzadu Pawha Sobkowa, powierzajac mu jednoczesnie petniende funkc)l Wiceprezesa Zarzgdu.

W obym samym dniu Uchwiada nr 2012/03/06/04 Rada Madzorcza do skladu Zarzadu powolata Henryka
Kanig, powlerzajac mu jednoczesnie funkcje Prezesa Zarradu.

0d & marca 2012 r. Zarrgdu Spdiki jest nastepujacy:

Henryk Kania - Preras Farzgdu
Pawet Sobkdw - Wiceprezes Zarzadu

7. SHLAD RADY HADZORCIEY JEDNOSTHI

Zgodnie za Statutern Spolki Rada Madzorcza sklada sie z pleciu do skedmiu oséb powolywanych |
odwolywanych przez Walne Zgromadzenke, Kadencja czbonkdw Rady Madrorcze] jest wspbina | trea
trzy lata.
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Do dnla 06.12.2011 roku Rada Nadzorcza pracowala w nastepujacym skiadzie:
- Marusz Stasrak - Preewodnicegey
- Andrze] Mioduszewski - Wiceprzewodniczacy
- Marak Kril - Sekretarz
- Krzysabof Skrnypski - Czlonek RN
- Jacek Ziddkowski - Czlonek RN

Crmia & grudnia 2011 r. Madzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolk Uchwalg nr 5/2011 odwolado Raode
Madzorcza w cahym datychozasowym skiadzie.

Kolejnymi Uchwadami BNW2 w dnio & grudnia 2011 r. w sktad Rady Nadzorcre) Spodkl zostall powolani:
Uchwata nr 62011 Henryk Kaniz; Uchwalg ne 7/2011 Andrze) Matuszek; Uchwatg nr 872011 Grzegorz
Mimczanawski: Uchwaly ir 0/2011 Dariusz Melicz; Uchwala nr 1072011 Blazej Wasislewski.

MNa dzief 31 grudnia 2011 r, Rade Nadrorcra pracowaks w nestepujacym skiadzie:
- Henryk Kamia - Prewodniczacy
- Andrzej Matuszek - Wice przewodniczacy
= Gregorz Minczanowski = Sekretarz
= Dariusz Malirz = Czionek BN
= Blae] Waslelewskl = Czonek BN

Dmda 5 marca 2012 r, Kadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéikl Uchwalg nr 6/2012 odwokslo 22
skiadu Rady Nadzorcze] Henryka Kanie. Uchwata nr 7/2012 do skiadu Rady Nadzorcze] NWZ sowelahs
Jatka Parzonka,

Mo dziert 23042012 roku Reda Nadzorcza Spokkl pracowata w nastepuiacym skladzie:
- Andreej Matuszek - Proewodniczacy
= Jacek Parzonka - Wiceprzewodniczacy
- Grzegorz Minczanowski = Sekretarz
- Dariusz Malirz - Czlonek BN
= Blaze] Wasielewskl = Czionsk BN

8, ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII INFORMACII FINAMSOWYCH

Miniejsze roczne sprawozdanie Tinansowe rosteho zatwierdzone do publikacii przez Zarzad Spdtkl dnia
23 kwhetnla 2002 rodou.

9. PODSTAWA SPORZADZENTA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD

Sprawozdenie finansowe rostabs sporzadzonse rgodnie @ozasads kosztu historyczrego, za wyjaikiem
wyceny do wartofcl godriwe] aktywiw finansowyeh zakwalifikowanych zgodnie @ MSR 39 4o grupy
Laktywa finansawe wyceniane w wartido godriwe] preer winik finansowy .

Sprawczdanie finansowe fest przedstawione w tys, zhotych, a wszystkie wartodcl, o lle nie wskazano
inacze), podane saq w tys, zk

Sprawozdanie  finansowe zastabe  prevgotowane  przy zalorendu Rontynuowams  deiafalnosci
gospodarcze) przez spodke w dajace] sig przewidzoied preyszhosc.

Wa dzieh ratwierdzenia ninejszego sprawozdania finansowego nle stwierdza sig istnienia okolicznosc
wskarujacysh na ragmzenie kontynuaowarfla dzisfalnossi przez Spoklog,

10. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCT

Mimizjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadrone zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowoso
wynikajacyml z Migdeynarodowych Standardiw Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standarddw
Sprawozdawczosc) Finansowe] (MSSF) oraz zwigzanych z nimi Interpretacii oghoszomych w formie
rozporzadzen Komis) Ewropejskiol, a w zakresie niouregulowanym w bych Standardach - stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych,

Sreregitowo wprowadzane rmiany w MSSF rostaty opisane w nocie o 11,
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11, ZMIANTY W MSSF

W 2011 roku weszhy w tycie nastgpujace zmiany standardéw lub
interpretacje:

«  Zmisny do MSRE 24  Upswniame informacl na temat podmiobdw powlgzanych” - Uproszczenie
wymogdey dotyezacyeh ujawnied pree: jednostki powigrane r pafstwern orm@z doprecyzowanie
definicfi jednostek powigzamych, zatwierdzone w UE w dnid 19 lipca 2010 roku (obowldzuiace w
adnicsieniu do okresdw rocznych poczawszy od 1 stycenia 3011 rokw lub po te] dacie),

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacia amis)i praw poboru,
ratwierdzone w UE w dnlu 23 grudnia 2009 roku (obowlazujace w odniesieniu do okresdw
rocznych rozpeczynalaeyeh sie 1 lutege 2010 roku lub po e} dacie),

+  Imiany do MSSF 1 . Fastosowanee MSSF po raz pierwszy” - ograniczong zwalnienie jednostek
stosuiacych MSSF po raz plerwszy 2 wawniania infarmac: porownawczych zgodnie =z MSSF 7,
zabwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2000 roku {obowigzujacy w odndesieniu do oxresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 Hpoca 2010 roku lub po tef dacie),

+  Zmaany do rddnych standarddéw i interprotacyi JPoprawki do MSSF (20107 - dokonane rmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznvch poprawek do MSSF opublikowane w dnwu 6 maja
2010 roku (MSSF 1, M55F 3, MS5F 7, M5SR 1, M5R 27, M5R 34 oraz KIMSF 13} ukierunkowane
phiwimie na mzwiazywanie niezgodnescl | uscislenie slownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 1B
luzego 2011 roku {coowigzujgce w odnieskeniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig w dniy
lu po Ich dacie - 1 lipea 2010 soku b 1 stycenla 2011 reku - w zalezmosc od
standardyfintarpratacyi),

«  Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 15 - Umit wyceny akbywow z bytulu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalernosc® - przedpiaty w oramach  minimalnych
wymogdw finansowania, zatwierdzone w UE w dniv 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w
odnieskeniu do okresdw rocznych mzpoczynajgeych sie 1 styczmea 2011 roku lul po tey dacie),

+  Interpretacia KIMSF 19 Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitaowych” zatwierdzona w UE w dniw 23 lipca 2010 roku (obowigfujgoe w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajaoych sig 1 ipca 2010 roku lub po tej dacie).

Wiw standardy, imterpretacie | zamiany do standardow nie misly wplywu na dotychoras stostwany
polityke rachunkowascl Spadki.

Ma dzief 23.04.2012 roku zostaly opublikowane | zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weasrly w tycie nastepujace standardy | interpretacje:

=  Zmiany do M55F 7 Instrumenty finansowe: ujawmianie nformacii® - przeniesienia aktywdw
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku {obowigzujacy w odniesieniu de
okrestw rocznych rozpocrynajaoych sie 1 ilpea 2011 rokw lub po te) dacie],

Spddka postanowita nie skorzystad =z modliwoscl wezelnie|szego zastosowania powyiszych standarddw,
zrmlan do standarddw | interpratacii. Wedhug sracunkiw Spotd, wiw standardy, interpretacie | zmiany
do  stapcdardde mie  miakyby  istobness  welywu na sprawoerdanie finansowe, jerell  zostalyby
zastosowane prze: jednostke na dzien bilsnsowy,

Ponadte na dzien 23.04.2012 roku zostaly prazyjgte przez RMSR; ale jeszcze nie
zatwierdzone przez UE nastgpujace standardy i interpretacje:

«  MSSF 9 _Instrumenty finansowse" [obowigzujgcy w  odniesieniu  do okresSw  rocznych

rorpocrynajacych sie 1 shycznia 2015 roku Ul po tej dace),
= MSEF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe® (obowiazujgoy w odniestent do okresow

rocenych rozpocrynajgcych sie L stycenia 2003 roku lub po te] dacie),
K; 14
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+  MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne” [obowigzujacy w odnissieniu do okresdw rocznyvch
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 20173 roku fub po tej dacie),

+ MSSF 12 Ujawrienia na bemat zaangaowania w inne jedsestki® (abowiazujgey w odnlesieniu doe
okrestw rocznych rozpoczynajacych sie 1 styernia 2013 roku lub po bej dacie),

«  MSSF 13 Wycena wartodol godziwe)” (obowlazujgcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpaczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tef dacke),

MS5R 27 (znowellzowany w roku 2011} Jednostkowe sprawczdania finansowe” (obowiadujacy w
odriesientu do okresdw roczaych rozpoczynajgcych sie 1 stycamia 2013 roku lub po tej dacie),

+  MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) JInwestycie w jednostkach stowarzyszonych oraZ wapline
przedsipwziocia® [(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw roceych rezpoceynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

12. WALUTA FUNKECIONALNA T WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Waluty funkejonalng Spdiki | waluts sprawozdawczs ninejsreqe roceznego sprawozdania finanscwegn
jest zhaty palski. Dane finansowe Faprarentbowans w tysigcach rhatych.

13.ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESIONALNYM OSADZIE I STACUNKACH

W procesie stosowandia zasad (polityki) rachunkowodcl wobec zagadnied podanych ponidej nagwisksze
EnAtTEnis, aprocr sTacunkdw ksiegowyeh, miat profesjonalny osad kierswnictwa,

Aktywa i rexerwy na odrocrony podatek dochodowy

Aktywa | rezeray 2 tytuhs edroczonegs podatku dechodowego wycenia sie przy Zastosowaniu stawek
podatkawych, kbire wediug obowigrujacych preepistw beda stosowane na moment zrealizowania
gktywa lub rorwlgzenia rererwy, preyimujac za podstawe preepisy podatkowe, ktére obowignywakby
prawnie lub fakbtycznie na dzen bilansowy. Spofka rozpoznaje skladnik akbywdw z tytutu odrocionego
podatky dochodowego, bazujac na zatodeniu, ze w preyszioscl zostanie osiqgnigty 2ysk podatkowy
pozwalajacy na jego wykorzystanie, Pogorszenie uzyskamych wynikdw finansowych w priysshosci
moghoby spowodowac, 2e zalozenie to stakoby sig niouzasadnione

Stawki amortyzacyjre
Wysokos? stawek amortyzacyinych ustalana jest na podstawie prrewidywanegn okresuy ekononmiczng)
wiytecinodol skladnikdw reeczowych aktywdw trwabych araz wartodel nismaterialnych.

Odpis aktualizujgcy naleznodc i zepasy

Spitka  dekonata aktuslizacii warlods naleinodci (zapasdw’), oceniia prawdopodobienstwe uzyskania
wphpwdw 7 tytudu przsterminowanych naleinodcl (zalegajacych zapasdw) | oszacowala wartosc
utracomych winhywiw, na ktdee utworzyta odpls aktualizujacy.

14.PRIESTRIEGANIE W SPRAWOZIDANIL FINANSOWYHM TYCH SAMYCH ZASAD RACHUNKOWOSCE I
METOD OBLICZENIOWYCH CO W OSTATHIM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowegs na dzien 31 grudnia 2011 roku preestrzegana Bych
samych zasad rachunkowosc | metod obdiczeniowych co w ostatnim sprawazdaniu finansowyrm.

15.I5TOTHE ZASADY RACHUNKOWOSCT

Akitywa tryeale prosznaczone do rbycia

Aktywa trwale | grupy do zbwcia klasyfikuie ske joko preeznaczone do spreedaky, jesli jch wartedd
bilansowa zostanie odzyskana racoe] w owyniku transakcli spreedaiy nik w owyniky ich dalszego
udythowania, Warunek ten uznaje sie ra spedniony wylacrnie wowczes, gdy wystaplenie bransakcji
spriedaty jest bardzo prawdopodobne, a skladnik aktywow (lub grupa do zbyeia) jest doskepny do
natychmiastowej sprzedaiy  w swoirn  obecnym  stanie.  Klasyfikacla skladnika akbywdw  jako
preeznaczonego do zhycis zakkeds zamiar kisnewnictwa spddki do dokonania transakc)l sprzedazy w
ciagu rokuy od mamenty smiany klasyhikacii.
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Aktywa traabe (i grupy do 2bycia) zeklasyfikowane jake preeznaczone do spreeday wycenia sie po
nizsre] spoirod dwoch warbesd pierwotne] wartodci bBilansowej lub wartodo godziwe], pomnigjszone] o
koszty zwigzane ze spreedaka,

Uiecie praychoddw ze sorzedaiy

Pod pajeciem  przychodde | eyskdw  rozumie  gie  uprawdopodobnione  powstanie w ckresie
aprawozdawceym koreydol ekonamicenych, o wiarygadnie okredlone| wastadcl, w formie 2wiskszenia
wartodei aktywdw, albe rmnieiszenia wartodo zobowigzad, ktdre doprowedrg do werostu kapitalu
whasnego albo zmniejszenia jege niedabory w inny sposdb, nid wnlesienke Srodkbw przez udziahewodw
It witadcicieli.

Preychodem ze sprzedady s3 naleine lub uzyskanme kwolty 2e sprzecaly rreczowych skiadnikow
majgtkowych | usbug, pomniejszone o nalezny podatek od towarow | ushug. Przychody z¢ sprzedady
ustala sle w wartoscl wyratone] w rzeczywistych cenach sprzedazy, po uwzglgdnioniv opustow,
rabatdw | bonusdw.

Preychody @ tytwlu dywidend sa ujmowane w momencee, kiedy rostaje usbanowione prawoe
akcjonariuszy do otrzymania platnogc,

Prrychady 7 tytube odsetek ufmowane sq narastajacn wedlug crasu powstawania, poprzez adniesienis
do kwety nigsplaconess jeszere kapitehu i prey uwezglednieniu efekbywnej stopy eprocentowania, ceyli
stopy  efekbywnie dyskontujace] preysshe wplywy  plenieine seacowans na  ociekiwany okres
udytkowania denego skiednike skiywow do wartode bilansowej netto tego skiadniks.

Waluty gbce

Waluty funkcjenaing (wyceny) | waluta prezentac)i Spdfki jest zloty polski. Na dzied bilansowy aktywa
| zobowigzania pieniedne wyradone w walutach inmych ni? polski zhoty s3 przeliczane na zhote polskie
prEy Zastosowaniu odpowiedno obowiazujgoege na konkec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przezr Marodowy Bank Polski. Powstabe z przeliczenia rogmice kursowes
ujmowane 53 adpowiednio w pozyo)l preychoddw (kosztdw) finansowych.

Aktywa | zobowlgzania niepienigzne uimowane wedleg kosztu historycanego wyraZonego w walucie
oboe] 59 wykazywane po Kursie Ristorycznym z dnia transascii kbywa | zobowigzania niepienigine
ujmowane wediug wartoscl godziwej wyradone] w waluce obde) 53 praeliczane po kursie ¥ dnis
dokonania wyceny do wartoso godziwe],

Koszty finansowania sewnetrzneqgo

Eossty finansowania zewnstrznego  berpofrednie  rwigzanego @ nabyciem  lub  wybworzenlem
skiadnikdw majatky wymagajaoych dhdszens czasu, aby moghy byd zdatne do uiytkowanla lub
adépreedaky, dodaje sie do koaztdw wytworzenis takich aktywow 22 do momentu, w Ktorym aktywa te
sy rasadnicro gobowe do rzamierronegd ulytkowamia (ub cdaprzedania. Preychody 2 inwesbych
uzyskane w wyniku kedtkoterminowege inwestowania pozyskanych srodkdw zewnetrznych przed
rainwestowaniem ich w omawlane akiywa pomnkejszaja wartodd koszbdw finansowania zewnetrznego
podiegajacych kaptalzac)l.

Wezelkie pozostate koszby finansowanda zewnetrznegs 53 odnoszone bezposrednio w rachunek ryskow
| strat w okresle, w ktorym zostaly pomdesione.

Dotacie pafistwowe

Dotac) pafistwowych nie ujmuje sie do chwill uzyskania uzasadnione] pewnosc, io Spofka spebni
konieczne warunki | otrcyma takie dotacje.

Dotacie panstwows, kbdrech zasadniczym warunkiem jest nabycie b wytworzenie preez Spotke
akbywiw krétkoterminowych, ujimuje sig w bilansie, w pozycli coynnych rozliczed migdzyokresowych |
adndsi  w rachunek  Iyskdw i strat  systematycenie preer  priewidywany  okres  udytkowania
ckonemicrnego tych aktywéw,

Kosztv przvsziveh swisdcpen emenvialnvch

Wplaty do programdw emenytalngeh olredionych skdadek oboiatalg rachunes zyskdw | strat w
maomencie, gdy pracownik prrzepracowat ju liczbe lat uprawnlalacy go do atrzymania Swiadczenia,

W oprzypadky programds emerytalnych okredlonych dwladczed, koszb swiadczen ustalany jest przy
uFyciu metady proghozoéanych uprawnieh jednostkowych, 2 wycena aktuarialing preeprowadzang na
kardy dzief bllansowy. Zyski | straty aktuarialne przekraczajace o ponad 10% wyisza sposrod dwdch
nastepujacych wartoicl: wartosd blerarg zdefinlowanych zobowigzan Spolkl z tytube sSwiadczen

Ty
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emerytalnych lub wartosd godziwa aktywow programu amortyzuje sig w pozostalym przewidywanym
okresie zdolnoscl do pracy pracownikow objetych programem,

Foszty przesziego zatrudmienia rozpoznawane sa natychmiast w stopniu, w jakom dotycey swiadoren
juz nabytych, a w pozostalych przypadkach amortyzuje sig je metody liniowa priez Sredni okres, po
ktdrym Swiadczenia zostaja nabyte,

Zobowigzanie z tytubu dwiadczen emenytainych upete w bilansie odzwierciedls wartosd biefgcs
zobowiazan z tytulu okredlonych $wisdczen po skorygowaniu o nieujete aktuarialne ryski @ straty oraz
koszty prreschego zatrudnienia, oraz pomndeiszeniv o wartosd godziwag aktywdw objetych programem,
Skiadniki akbywow powstale wskutek tege obbicrenia redukowane S4 do rieujetych strat aktuaraingch
i koszhdw preeszhego zatrudnienia powigkszonych o wartodd hiedgey destepryeh refundachi | abnidek
pezyseiych skiadek emerytainych,

Bodatek biekacy

Biepgee obcigfenie podatkowe oblicza sie na  podstawle  wyniku  podatkowego  (podstawy
opodatkowania) danego roxu obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rddnl sie od ksiegowego zysku
{straty)] netto w 2wiazku = wlaczeniem preychoddw  podiegajacych  opodatkowaniu 0 koszbow
stanowigcoych koszty uzyskanta przychodtw w latach nastepnych oraz poeycli przychoddw o« koszbdw,
ktdre nigdy nie beds podiegaly opodatkowanlu. Obcigienle Grupy z tytuby podatku biezacego oblicza
sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roky obrotowym,

Eodatek pdroczony
Podatek odroczony oblicza sie metoda zobowigzan bitansowych jako podatek podlegajacy zaplaceniu
lub zwrotowi wo przyschedol, odnoszac st doo roznic migdzy wartodciami bilsnsowymi skbywiw i
pasywow, 3 odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy
opadatkowania.
Rezerwe na podatek odroczony wimule sie od  wesrystkich dodatnich  rdinic  preejciowych
podiegajacych opodatkowaniu, natomiast skladnik akbywdw @ fytodu podatku odrocronego  jest
rozpoEnawany oo wysokodcl w o jakiej prawdepodobne  jest  pommdepszenie  perysriych  ryskdw
podatkowych o rozpoznans ujempe roinice preejéciowe, Popycia aktywdw lub zobowiazanie z tytuhi
podatky odroczonego nle powstaje, jedli rddnica preejdciowa powstaje z bybeh warbesch femy lub 2
tytudu pierwatnego ujecia (poza sytuaciy ujecla po polgczeniu jednostek gospodarczych) innego
skiadnika aktywbw lub zobowlgzanda w transakc)l, ktora nie wphywa ani na wynik podatkowy, anl na
wynik ksiegowy.
HRezerws na podatek odroczony ujmuje sie od preejsciowych rédnic podatkowych powstakych wowyniku
inwestycii w jednostll zaleine, stowarzyszone | udziaby we wspolnych preedsigwzigciach, chyba fe
Spodka jest zdolna kontrolowac moment odwrocenia roznicy preejsciowe] | jest prawdopodobne, i w
dajace] sw przewidzied proyszhosci rofnica przejsciowa sie nie odwrbcl, Aktywa 2 tybulu podatku
odroczonego wynikajaoe @ preejsciowych rdinic w odliiczeniach gwigzamych = takimi mwestycjami
wdziglami  ujmuje sig  w rakresie  odpowiadajacym  prawdopodoboym  pyskom  podiegajgoym
opodatkowaniu, kidre bedzie moina skompensowad  rdimcami  preejéciowymi, jedli  zachodzi
prawdopodobienstee, Fe w prrewidywalnej prryselosci rofnice te sig adwricy,
Wartodl bilansowa sktadnika akiywdw 2 tyluly podatku odraczonegse podiega przegladowl na kazdy
dzied hilansowy, a8 w preypadku ody spodziewans przysrbe zyski podatkowe nie beds wystarczajace
dla odzyskania skiadnika aktywdw Iub jeqs cigdel, wartodd te nalety odpowiednia pomniejseyd.
Akbywa i zobowigzania 7 tybudu podatku odroczonego oblicza sie prey udyciu stawek podatkowych,
ktdre bedsy obowigzywad w momencie, gdy pozycia aktywdw zostanie zrealizowana fub zobowizzane
stanie sie wymagatine, rgodnie » prrepisaml [stawkaml) podatkowymi obowlgzujacyml prawnie lub
faxtycenie na dzeef bilansowy. Wycena akbywdw | zobowigzan r btytube podatku odroczonego
odzwierciedia konsekwencle podatkowe sposobu, w jaki Sphlka spodziewa sle odzyskad lub rozliczyd
wartoss bilansowa aktywdw | zobowlazan na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego,

Rzeczowe akivwa trwate
Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa w bilansic w wartoScl przeszacowane] réwne] wartoscl

podziwe] na dzien prreszacowania, pomnie)szone) wo kolejnych  okeesach o shumulowane  odpisy
amortyzacying | odpisy £ tybueh utraty wartafcl, Preeszacowan dokonuje sig 2 crestobliwodeiy
zapewniajaca brak istotnych rozbicinodci migday wartoscia ksiggows, & warbodiciy godziwg na dzied
bilarisowy,

Fwigksrenie warodci wynikajace @ preesracowania gruntdw, budynkbw | budowli ujmowane jest w
pozycli kepitatu rezerwowego z sktualizacii wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwytszenie wartoscl
odwrach woresnisjsry odpis ¢la bej samej poryeli wjety w rachunky ryskéw | strat (w takim preypadku
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Iwigkszenie wartoscl ujmowane jest rownici w rachunku zyskow | strat, ale tylko oo wysokoscl
wezednisjszego odpisu). Obnifenie wartodci wynikajace z przeszacowanla gruntdw, budynkiw |
budowll cjmovwane jest jako kosat okresu wowysokoscol przewyiszajace] kwote wozesniejsze] wycany
tego sktadnike sktywdw ujeta w pozych kapitalu rezerwowego = aktualizacil wyceny,

Amortyzacie preeszacowanych budynkdw | budowll wmuje sie w rachunku zysxdw | strat
W momencie  sprredady  lub wycofania preeszacowanych  budynkow | budowllh 2 uzytkowanla,
nierezliczona nadwyika z preesracowania tych aktywow prienoszona jest bezposrednio z kapltatu
rezerwowege @ aktualizacii wyceny do ryskow zatrzymanych. Takiego prreniesienia dobkonuje sie
jednak wyltacznie, gdy dany skiadnik akbywdw zostaje usunigty ze sprawozdania finansowego,

Aktywa Utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowege amortyzuje sig przez okres ich
przewldywanege uytkowania ekonomicznege na takich samych zasadach jak aktyws wiasna.

Zyski lub straty wynikle ze sprredady/likwidacli lub zaprrestania ukytkowania pozycli roeczowych
aktywow trwatych ckresla sig jako rifnice miedzy preychodam| ze sproedaty, a wartodciy bilansows
tych pozyc) | ujmuje ske je w rachunky zyskiw i strat.

Hisruchomodci inwestvorine

£a nigruchomasol inwestyoyine uznaje sie nieruchomeosol, ktdre traktowane 58 jake drddhn preychoddw
rczynszdw |flub sq utrmymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartodol. Nieruchomodel
inwestycying wycenia g poczatkowo po koszocle uwzgledmdajgc koszty  transakcfl. Poo wjeciu
poczglkowym nieruchomoso e wycemnia sig w wartosc godziwe). Zyskl | straty wynikajace ze zmilany
wartohoi godziwe| nieruchomosa inwestyoyinych ujmowane sa w rachunky zyskow | strat w okresie, w
etdrym powstaky,

Wartodl niemateriaine

Wartodci niematerialne nabyte w oddzelnych transakcjach wykazuje sie po koszode historyczmym
POMEJSZOnYM & umorzenie | skumuboweng strate 2 tybulu utraty wartosci. Amortyzacie nalicea sle
metodq liniowa w przewidywanym okresie ubytkowania tyeh akbywdw, Szracunkowy okres uZytkowania
oraz amortyzacja podlegaja weryfikaci na koniec kakdego rocrnego okresu sprawozdawczego, a
skut®l zmilan tych szacunkdw cdnosrone 23 do preysehych okresdw,

LADISY

W pozycj zapasow ujmuje sie: piprodukty | produkby w toku, produkty gobows, towary araz zaliceki
na poczet dostaw. Zapasy reeczowych skiadadkdw majgtku obrotowege wyosnia sie wedhog wartodes
odpowiadafacych cenie nabycia oraz koszbdw wytworzenla produktdw. Zapasy wyleniane 53 nle wyse]
niz madhwe do uzyskania wartosd netto pray sprzedazy.

Bezeryy

Rereray wykaruje gie w priypadky wystapienia w Spoice biegacych zobowizzan [prawnych lub
zwyczajowych) bedacych konsekwenciy zdarzen @ prreszlosci, kosiecznosc uregulowania ich przez
Spddke jest prawdopodobng, a wiglkodd tych robowigzan modna wiarygodnio wyconic,

UWimowana kwota rezerwy odzwierciedla molliwie najdokladrdeissy szacunek Bwobty  wymagansg
do rozliczenta blezacego zobowigzania na doen bilansowy, 7 Uwzglgdnieniem rydyka | niepewnosc
Twigzame] z tym zobowigzanlem. W preypadku wyceny rererey metodsy szacunkowych priephreadw
pienigznych konieczmych do roziiczenia bletacego zobowigzania, jej wartofd bilansowa odpowiada
wartosci biezace] tych preeplywiw.

lesli zachodzi prawdopodobledstwo, e credd lub cafodd korzydci ekonomicenyeh wymaganych
do rozliczenia rezerwy Dedzie modna cdzyskad od strony trzecief, nalernodd te ujmuje sie jako
skiadnik aktywdw, jesli prawdopodoblenstwo odzyskania te] kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie
1 wiarygodnie wyoenic,

Aktywa finansowe

Inwestycie uimuje s w dniv zakupu | usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu spreedady, jesli
umowa wymada jej dostarczonia w bermenle wyznaczonym przaz odpowlednd rynek, a ich wartosé
pocEatkoneg wycenia sig W wartoscl godziwe] pomniejszone] o koszty transakc)i z wyjatklem tych
aktywdw, ktbre ralicza sie do kategorii akbywdw finansowych wycenianych poczatkowo w wartosc
godzive| poprzez rachunek zyskdw i skrat,

Akbywa finansowe klasylikuje sie do nastepufacych ketegorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosd
godziwe] popreer rachumek zyskdw i strat; inweitycie prrechowywans do momentu sapadalnosci;
dostepne do sprzedazy aktywa finansowe oraz kredyty | nelednosc, Klasyfikacia raledy od charakteru |
przeznaczenia akbywow finansawych, 8 okredls sie ja w momencie poczatkoweso wjgca,
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Metoda efektywnel stopy procentowsi

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kesztu skiadnika aktywow finansowych i alokaci dechodu
odsetkowego w cdpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stops dyskontujaca stacowans
przyszle wplywy plenieine w prrewidywanym okresie ulytkowania danego skiadnika aktywiw
finansowych luby, w uzasadnlonym preypadku, w okresie krdkszym,

Dochod z instrumentée divdnych innych niz akbywa finansowe sklasyfikowans jako wyceniane w
wartoscl godziwe] poprzez rachunek zyskdw | strab ujmuje sie uwzgledniajac efektywna stope
oprocenbowania,

Kredviy | naleinogci

MWalefnofol ¢ tytuly dostaw | usiug, kredyty | pozostale naletnodcl o stalych lub negocjowalmych
warunkach platnosci nie bgdace przedmiotern obrotu na akbywnym rynku klasyfikuje sie jake kredyby
i meleinogci”. Wycenia sig je po koszcie zamortyzowanym, metods efektywne| stopy procentowe] ¥
uwzglednieniem utraty wartoici. Dochdd odsetkowy ujmule sig przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowe) T wyjatkien naleznosci krdtkoberminowych, gézie ujecie odsetek byloby nielstotne.

Kiasyfikacja jako radtudenie lub kapitat whazsny
Instrumenty dtuine i kapitatowe klasylikuje e jako robowigzania finansowe lub jako kapital whasny,
wzalednoscl od tresol ustaled umowmrch,

Instrumanty kapitatowe

Instrumentemn kapitabowym jest kazdy kontrakt, kbbry podwiasdcza udzist woakbywach podmictu po
odpeciu werystkich jego zobowlgzad. Instrumenty kapitsdowe wiykazije Sie w owartofo wphewie
pomnieisronej o bezpodrednie koszty emish,

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe kiasyfikuje sig albo jake robowigrania finansowe wycenlans w wartodol

godziwe] poprzez rachunek zyskdw i strat, albo jako pozostabe zobowiazania finansowe.

Zobowiazania inansowe wyceniane w wartosc godziwe] popreez rachunek ryskow | strat,

Do vef kategorii kissyfikuje sie zobowigrania finansowe przeznaczone do zhycia Uk zdefinlowane jako

wyceniane w wartoici godziwej poprzez rachunek ryskiw i stras,

Zobowiazanle finansowe klasylikuje sie jako prreznpczone do shyca, jedeli:
zastahy podjete przede wseystkim w celu adkupu w krobkim terminke;
stanowl czesc okreslonege portfela instrumentow linansowych, kidrymi Spotka zarzadza tacznie
zgodnie 2 blezacym | fakbycznym weohcem genarowania krdtkoterminowych fyskow; fub

= jest nstrumientem poechodaym nlesklasyfikowanym | nMedzistajgeym jako zabespisczanis,

Zobowigzanio finansowe inne niz przeznaczone do zhyela mode postad sklasylikowane jako wycanisne

w wartosc godziwe) poprzez rachunek zyskow i strat w chwill poczatkowego ujecia, pepeli:

- taka klasyfikacia eliminue lub znaczaooe redukuje niespdinoié wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby
w infych warunkach; lub

- akladnik aktywaw finansocwych naleiy do grupy akbywdw lub zobowigzadh finansowych, lub do obu
tych grup objgtych zarzadzaniem, a jego wynikl wycenlane s3 w o wartodcl godziwe) roodne
£ udokumentowsng strategiy zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spdbks, w ramach kbdre)
informacie o grupowaniy aktywdw sa prickazywane wewnetrznie; lub

- stanowi czesl kontrakby rewierajacego jeden lub wigoe) whudowanych instrumentdw pochodnych,
8 M5R 3% dopuszcrs klasyfikeciy cetege kontraktu (skladnika aktywdw lub zobowiazan) do pozyc)
wycenianych w wartodei godziwej poprzez rachunek zyskiw | strat,

Zobowlgzania finansowe wycenians w wartosci godziwe] poproez rachunck zyskow | strab wykazupe sie

w wartoscl godziwej, & wynikajaes z nich zyski fub straty finansowe ujmuje sig w rachunku zyskow |

strat z uwzgladnieniem odsetek zaptaconych od danego robowiazania finansowego,

Pozostale zobowiazania finansowe

Pozostabe zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe | podyczki, wycenia sie pocratkown w
wartogcl godziwe] pomniejszone} o koszty transakc)l,

Mastgpnic wyconia sie je po zamortyzowanym koszole historyczoym metods efektywnej stopy
procentoves], a koszhy cdsathowe ujmuje she metody efekbywnego dochodu,

it fo TE
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Metods efektywnej stopy procentows] slufy do obliczenia zamartyzowanego kosztu zobowigzania i do
alekaowania kosetiw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa bo stopa
fakbycznie dyskontujaca praysee piatnodel pienceing w preewidywanym okresie ubylkowania danegn
robowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie kedtszym.

16, SEZONOWOSCT LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCT W OKRESIE ROCINYM,
W Spilce nie wystgpuje sezonowoss sproedady.
17. RODIA) ORAZ KWOTY POZYCII WPLYWAJACYCH MNA AKTYWA, ZOBOWIAZAMIA,

KAPITAL, WYNIK FINANSOWY METTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE
SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZA], WIELKOSE LUB CZESTOTLIWOSE:

Mie wyskapity.

18, INFORMACIA O ZMIANMACH WIELKGOSCI SZACUNKOWYCH, O KOREKTACH Z TYTULL
REZERW, REZERWIE T AKTYWACH Z TYTULY ODROCZONEGD PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana wielkosol szacunzowych dobyczyla odroczonego podatku dochodowego oraz rezerw,

Tytul istetnyeh wartodei szacunkewyeh 0 b SO .o A =
= aktywa z tytubu odroczonego podatky dochodowego 598 18 +580
= rezenwa 2 tytudu odroczonego podathu dochadowego 598 4 770 -4 172
- razerwa nz Swiadczenia emerytaine | podobne - 2 -2

19, EMISIE, WYKUP I SPEATY DEUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPTEROW WARTOSCIOWYCH

Dnia 6 grudnis 2011 roky Uchwaly nr 472001 Nadzwycrajnego 'Wainego Zogromadzenia Spotki w
sprawle emisi warrantdw subskrypoyinych, wiasunkowego podwyszenia kapltaiu zakladowego Spokk,
wylczonia w cabosc prawa dobychozasowych akcjonanuszy Spdlki poboru warranbdw subskrypoyinych
oraz akcji nowej emisjl oraz zmiany statutu Spoiki uchwalona:

1. Emigje do 29.512.456 warrantow subskrypoyinych serii A, ktbre moga byd wydane w formie
warrantdw subskrypoyjnych imlenmych.

2. Warranty Subskrypoyjne zostang wyemitowans w poskaci dokumentu | moga byd wydawane w
odeinkach Phiorowyeh.

3. Warranty Subskrypoyine zostang wydane nleadplatnie.

4, Jeden Warrank Subskrypoyiny uprawniad bgdzie do objgeia 1 Akcji Sarii [,

5. Prawa do objecla akcli Serll D wynizajgoe @ Warrantdw Subskeypoylnych bedg mogly byl
zrealizowane nie ponie] niz do dnia 31 grudnia 2012 r.

6. Warranty Subskrypcyine, @ kbdrych prews do objecia Akcii Serdi D mie zostabo zreslizowans w
terminie okreslomym w pkt. 5, wygasaja.

7. Warranty Subskrypoyine zostany zacferowane do objgoas w drodze oferty prywatne) podmioktom
wybranym przer Zarzad Spddkl, z zastrpeteniem, te podmiobdw bych bedzie mniej nit sto.

oraz

1. Uchwalonn warunkowe podwyzszenie kapizaly zakladowego Spolki o kwotg nie wisksza niz
1.475.622,80 sotych poprzez emisie nie wiscej nig 29,512,456 akcji 2wykiyeh na okazicieds serii D,
o wartosch nominalme) 0,05 2t kaida .

2, Celem warurkowege podwyiszonia kapitalu jest prezyznanie praw do objgoa Akci Serii D
posiadaczam Warranbbw Subskrypoyjnych

3, Dbjecie Akc)l Serll O w wyniku wykonana uprawnled wynlkajacych z Warrantdw Subskrypoyinych
nastapi w terminie do dnia 31 grudnia 2012 r,

4. 2 zastrzedeniem postanowlerd ust, 5 Uchwaly nr 472011, Akcje Sertl D bedg wydawane w zamian za
whiady pienigine posiadaczom Warmrantdw Subskrypoyjrych, kbdrzy zloZa pisemne ofwisdozenie o
abjeciu Akcji Serii D zgodnie 2 art, 451§ 1 KSH | raplacy ceng emisying Akcji Serii D.

5. Upowazrea sle farzad Spobki do okredlenia ceny emisyine] Akchl Serli D, przy czym cena emisyina

ustalona preez Zarzad Spokki nie mode byc nizsza miz 1,40 2,
% 20
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&, Akcie Senl O badg uczestniczyd w dywidendzie na 2asadach nastepujacych:

{#) Akcje Serii D wydane najpdiniei w dniv dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
wosprawie podeiaty ryske uczestnices w rysku pocrawszy od rysku za poprzedni rok obrotowy, tzn.
od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezpodrednio rok, w kbtdrym akcje te zostaby
wydane,

(o) Akcje Seri D wydane w dnlu przypadajacym pod dniu dywidendy ustalonym w uchwale Wainego
Zgromadrenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku poczawsezy od Tysku 1a rok obrobowy,
w ktorym akcje te rostaly wydane, tzn. od dnia 1 styczhia tego roku obrotowego.

7. Upowainia sie Zarzad Sporkl do podjecia wazelkich dziakaf rwigzanych @ emisja i preydziahem Akejl
Serii O na rzecr posiadacry Warrantdw Subskrypoyinych, w szczegdlnoscl upowaznia sie Zarzad
Spdkki, o ile ckaie sig to konieczne, do zawarcis umowy 2 wybrang instytuciy finansows na
podstawie kigre] ta instybecia bedzie wykonywad wybrane czynnodci zwlazane ¥ emisi | rejestracia
Akcji Send D w KDPW oraz ich dopuszczeniem | wprowadzeniemn do obrotu na GPW,

8. Nadrwyczajne Wakne Zgromadzesie Spdkki postanawia o ubieganiu sie o dopuszcrenie |
wprowadienie Akcji Serii Ot do obrotu na rynku regulowanym na GPW oraz decyduje, e Akole Seril
[ bedy mialy forme sdematerislizowang,

Dwia 12 stycznia 2002 roku Sad Rejornowy w Olsztynie, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Preedsiebiorcdw dokanat refestracii warunkowegn podwyissenia kapiteh zakladewsgo Spoki na mocy
ww. Uchwaly nr4/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spokki .

MNa dzien 23.04.2012 roku kapitad zakiadowy wynosi 2.166.847,00 2b. | skiada sie 2 43.336.940 szt
akcii qwykivch na okaziciela o wartosc nominalnej 0,05 28, kazda,

20. WYPLACONE DYWIDENDY (LACINIE LUB W PRIELICZENIU NA JEDMNA AKCIE), W
PODITALE MA AKCIE ZWYKLE I POZOSTALE AKCIE

W okresie abjghym roczmym sprawozdaniem finansowym Spdéka nle wypkacala dywedendy.

21.5EUTEK IMIAMN W STRUKTURIE JEDMOSTHEI W CIAGU OMRESU ROCINESD, W TYM
P NIE JEDNOSTEK, OBJECIE LUB UTRATA KONTROLI MNAD JEDMOSTKAMI
ZALEFNYMI I INWESTYCIAMI DEUGOTERMINOWYMI, RESTRUKTURYZACIA I
ZANIECHANIE DZIALALNOSCT,

Drld 17 stycznia 2011 roku Spddka na podstawie umdw spreedady nabyla od osob fzycanych |
podmiotdw gospodarczych 203,000 akcjl Spdiki ZASTAL 5.4, 2 siedziba w Zielonej Gorze, w cenie 4,50
= akcjg. Wowyniku nabycia akeji Spatka posiadata 8,63 9% w kapitale zakhk Spolki Zastal 5.8,
odpowisdajace 1,770,000 glosiw na walnym zgromadzeniu Spokki (8,63 % ogolnej liczby glosdw na
walnym gromadzeniu Spddkil.

i 19 stycznia 2001 roku pomiedzy Spdtka a osobami flzycznymi zostaka zawarta umowa spreedady
udziakiw spodki D2 Molen Trade Sp. 2 0.0, W Baranowie, w wynikl kKtdre] Spotka nabyks 212 uadzisdde
spdikl Cre Moben Trade, o wartodci neminalnej 500 2t kaidy udziat ra cene bgcrng 331,250,00 EUR,

Dnila 2 Hstopads 2011 roka Spdlka na podstawie rawarte] umowy spriedady akcii zhyka 25000 szt
akcji na okariciels seri A spokki TAALED S A,

Dmia 16 listopada 2011 roku Spdka na podstawie zawarte) umowy spreeda2y akcH zbyia aktyws
niepubliczne nastepujacych spihek:

d} Metro Nieruchomosc 5.8,

£} HKomunalka S.A.,

I} Mostostal Wrocksw S8,

aria? akcie nastepuincych spobek publicznych:
a) 2055000 avci na okaziciela Spddki Zastal Spolka Akoyina,
b} 2.580.500 akc)l na okaziclela Spalki C5Y Spola Akoyjna,
c) 1.800.600 akol na okazicela Spotkl RSY Spikka Akcyina,
d}) 75.000 akoll zwykhyich na ckaziciela seril A oraz 2.000.000 akcjl imiennych seril B Spolki Tableo

Spitka Akcyjna.

21
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Denid 19 grudnia 2011 r. na podstawie umowy oibjecia akc Spolka objela 1,000,000 akoji zveykbych na
okagzicieta seril C Powszechnego Towarzystwa Inwestycyinego S.A. o warkodch nomunalne) L00
katda, za ceng emisying 10,00 2¢ za jedng akoja.

W zwigzku 2z rejestraciy podwylszenia kapitatu rakladowego Powszechnego Towarzystwa
Imwestycyinege SA. w dniv 29 grudeia 2011 r, Spoika posiada obecnie 1,000,000 srtuk akcji
preyktych na okaziciels, stenowigoych 7,.7% kapitaly zakladowego Powszechnego Towarzystwa
Inwestycyinego 5.8, | jednoczesnie uprawnlajacych do wykonywania 1.000.000 glosdw na jego
walnym sgromadeeniu (7, 7% agdinef liczhy gkosdw na walnym zgromadzeniu spobki),

22.RATECIOWE ANTYWA TRWALE
22.1. Specylikacia rzeczowych akbywbw trwatych

Wyszczegdinlenls 31.12.2011 31.12.2010
Srodsl raate, W Tem: 320 297
- grunky ] 1]
- budynki, lokale | oblekty indynaarii ladowa) | wodnej i) ]
- urzgdzenia techniczig | maszyny i) 113
< Srodl transporu 282 165
- Inne drods treshe F 19
Risczawes aktywa trwake, razam 320 297

.l
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Rocrne sprawozdanie finansowe ZM Menryk Kania 5.A. (dawnief IZNS SA. ) za 2011 rok

22.3. Struktura wilasnoscl Srodkdw trwaltych

Wyszcragbiniania 31.12.2011 31.12.2010

Whasng 68 262

Uiywane na podskawss wmaowy najmu, drsriaey Wb inng umowy, 352 5

w Tym umawy leasingu,

Wartoil gruntdw uytkowanych wisszyscie

Razem 320 297
23. MIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
23.1. Specyfikacja nieruchomosci

WysEcxaghlnienia 31.12.2081 31.12.2010

Wartcd? reeruchomaods ma poczgbek okresu L] 5406

Zwiekszenia

Ermniijsenie

- przekazania w formes aportu 0 5 406

Wartodd meruchomaodo na koniec okresu (1] o

Orilpesy & tybidu Lrwale ubraty wartodel lub preesacowanie 8o

warledei goazwa) na pocrabel okresy

= Iyeigkszenie

- IrmaiEjszenie

Cdpisy 2 tyludu trwahe ubraty wartodc lul preaszacowanie oo

wartisd godewe) na kankeg okresy

Razam o o
24.UpZiaLY I AKCIE

iy 19 grudnia 2011 r. na podstawie umowy objecia akchl Spofka ohigka 1,000,000 akeji swykiyeh
na akazickela serii C Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A, o wartesct nominainej 1,00 zt
kaida, za ceng emisying 10,00 zF za jedng akcje,

W rzwigzku =z rejestracia podwyrszenia kapitady  zakfadowepo  Powszechnego Towarzystwa
Inwestycyinege S.A. w dnlu 29 grudnla 2011 r., Spdéka poslada cbecnie 1000000 sztuk akci
zwyklych na okaziclela, stanowlacych 2,7% kapltalu zakladowego Powszechnego Towarzystwa
Inwestyoyinege S.A. | jednoczednie uprawniajaoych do wykonywania L.000.000 gheséw na jego
walnym zaremadzeniu (7,7% ogdinej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu spddki).

Ne drief hilansowy akcje te rostaby zakwalifikowane de diugoterminowyeh akbywiw finansowych
wycanionych w wartodci godziwej poprzez kapitaty = ektualizacii wyceny.




Rocrme sprawordanie finansowe IM Henryk Kapla 5.4, (dawnlej IZNS 5.A. ) xa 2011 rok

25. AKTYWA Z TYTLEU ODROCZONEGD PODATKU DOCHODOWEGD

Wyszczegblnienie

Stan aktywdw na poczabek okresu, w tym:

Odniesionych na wynik finansowy

- mererw ne robowlarania { odprawy emerytalno-rentowe)
radneg kursoeych

- wydend Srodkiw trwahech ponike) wartosol ksepowe)
odoisy aktualizujace

- badanie bilansy
orsatai Dilansowe

Odniesionych na kapitat wkasny

Ddnissionyeh na wartodd firmy lub ujamng wartodd Trmy

Ewiekszenia
Qdnigsions na wynik finansowy okresu w Twigzky ¢ ujemnymi
rhinicami preejéciowymi:
- strata podatkowa
oosetsi blansowe
- badanie bilansu
odpisy aktualizujace towary
- robowigranie lEssngowe
Odniesione na wynlk finansowy okresu w owigzhu e strata
podatiows

Odniesions na Kapital wiasny w rwigzku £ ujemayml rodnicami
preejéciowymi

Ddniesions na kapital wiasny w zwizzhu ze strata podatioown
Ddnlesiona na warto£E firmy lub ujemng warto£t firmy w zwilazhu z
ujemnyml réznicami przejiciowymi

Emniejsrenia
Odnlesione na wynik finansowy okrese w zwigzhu @ ujemnymi

ristnicaml preejéciowymi:
baraneg Rlansy
- rEzerw ni robowigzania | odprewy emerytamo-rentowe)
Brodkl trwaka
- odpisy aktuall fujgcs towesy
Ddnlesione na wynlk finansowy nhlnﬂ.r w rwigrhu re straty
podathown
Bdniesiona na kapital wlasny w nn'lqih-u  ujaminymi rddnicami
przefjiciowymi

Odniesions na kapital wiasny w rwigzhu ze strala podathows
Odnigsions na wartof firmy lulb Hﬂ:ll'llﬂvl_ wartodé firmy w zwlazku =
wjemnymi réenicam| preajéciowymi

Stan aktywéw z tytuly edrocronego podatku dochodowesgo na
koninc okresu, razem, w bym:

Odniesionych na wynik finansawy

= pdniesionysh na kKapital wlasny

- odnigsionych na wartodd fimy lud ujermnng wartodd Frmy

3122011

i

551

591
551

35

11
il

L]

598
598

31122010

29
8

17
iy

14

18
18
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26. WARTOSCT NIEMATERIALNE I PRAWNE
26.1. Specyfikacia wartodci niemateriainych

Wyszcraghinienie 31,12,3011 31.12.2010
[rone wartadel nissmaterains LET la=
Razem 127 164

26.2. Zmiana wartosci niamaterialmych

Wartogcl

Wysrezeplinienle nlemateriaing | prawne

Wartodé brutto wartofd nlematerialnych na 1 stycznia

2010 01
Iwimkszenia (2 tytubu) 104
= Fakupy 104
Zrmdiejszenia g2l
Wartosd bratto wartoscl niemaberiainych na 11 grudrida 20L0 1684
Skumuiowana amartyzacia (umorzena) na 1 stycznia 2011 _F5
Aoty Tac]a za cures (2 byidu) =804
- amortyzacia B 12 rmissiecy 2011 roky 20
- likwidacia B21
Skisrubowsng armortyracia (wmortene] na 31 grodnia 2011 20
Warteéd netto na dzbed 31.12.2010 raky 164
Wartosd brutto wartodcl naemateriadnyet ra 1 stycznia 2011 184
Ewigkszenis (E bytudu)
= TAKLpL
Zmnkajsrenia (T tyide)
= likcmsidacy i
;H';lt:.nﬂ brutto wartoscl niematerialnych na 31 grudnia iBa
Cxumuiaweng emortyiacia (vmorienie] na 1 abecrnle 2011 20
Amortyzacia 7@ okres (7 bymulu) 37
- amortyzecis  2a 17 rroesiecy 2011 roku ar
Iikwidacia e
Skumuiowensa amortyacia (umorzenie) na 31 grednia 2011 57
Wartoéf netto na debe’ 31.12.2011 rokuw 127

26.3. Struktura wiasnodci wartodd niemateriainych

Wyszczegdinienie 311222011 31.12.3010
Nabyte wartoscl niemateriaing | prawng 127 164
Rapam 127 154
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27.ZAPASY
27.1. Spacyfikacja zapasaow

Wyspereghinianie 31.12.2011 31,12.2010
Materiaty 10 50
Terwary 4 1 DE9
Razam 14 1139

27.2. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych zapasy

Wysrczegiinieniz 31.12.2011 31.12.2010

Stan ng pocraiek olresy 51 82
Fwilekspania (T tytuta} i i3
- poipisy akluabiuon ] e ]
Frmigjsrenia (z tytu) <} | 11
rozwinzania odpisy aktualizujaeego 51 ha
Stan odpisdw aktualizujacych na koniec ohresu 1 51

27.3. Wartodé bilansowa zapasbw stanowiaca xaberpleczenie robowigzar
Zapasy nie stanowly zabezpiccrenia zobowiazar,

28. NALEENDECT 2 TYTULL DOSTAW I USEUG
28.1. Specyfikacia naleinodd krithotarminowych

Wyszcooghinienis 31127011 31.12.2010
Maleznodel 7 tytiu dostaw | usiug 1 064 | 545
Kaletnoio T budietowe 14 43
Pozostale naleingdc 5 584 572
Malednoic (nette), razem 6 662 2 164
Odpsy aktualizulase 517 i ]
Malednogcl (brutta), rerem 7178 1 456

28.2. Naleinodcl z tytulu dostaw | usiug o okresie splaty od dnia bilansowega

Wyszczeghlnlenie 31.12.2011 31.13%32010

Oz 1 minsace 155 752
Pawyse) 1 miesiqca oo 3 mieskcy

Powyhe) 3 massigty 00 6 MigERCY

Powyte] 6 miesigcy do 1 rakuy

Powyke) 1 roku

Naleznodri dia kidrych termen spiaty upkynat 1 168 1 OB
Malainogcl (brutte), rarem 1323 18321
Odplsy sktualizujace 259 283
Naleinoicl (netba), FAzEm 1 D64 1 549

fﬂ*{/ =
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[t b et bl bt

2B.3. HNaleinodci z tytuly dostaw i ustug preeterminowane

Wyszczegiinkania
Do 3 missiecy
Powyte] 3 miesiecy do B miesiecy
Poeryze] & miesiesy de 1 oraky
Pomnyzed 1 noki

Maleznodcl z tytulu dostaw | usiug, prezsterminowana (brutto)

Odlpisy akiuallzujgos wertosd naleinodel & byt deostaw | usiug,
OFZELE TN Dwa e

Maleinodel ¥ tytulu dostiw | usiug, proeterminowans (netto)

F1.1x3011 31.12.2010

363 5ay
344 177
244 126
191 236
1168 1080
259 283
909 T

28.4, Imiana stanu odpistw aktualizujgcych wartodé naleinoscl

Wyszczegbinienia

Stan na poczybek okresu
ZwighksIenia (2 byliHu)
- odpisy aktualizujace nolefnosoi gitwne
Emniejszenia (T by}
- wykorrystanie odpesy aktualmuincega
rozwigzanie ooy aRiualizu) et -umorzenie
Stan ocdpisdw aktualizujacych na konlec okresy; razam

28.5. Struktura walutows naleinosci

Wysrcregdinienie

Maleznpdcl w walucie polskie)

Naleznosct w walutach obcych {wa walut | pe prasliczeniu na zl)
- ELARD
- w praelicoeniv na 7

Razarm

28.6. Specylikacia pozostalych naleinodei

Wyszezegdinianie

Porostabe nadeinosei krotkoterminows, {wg Inaczacych tytuldmw):
- raleznndc od jednosthl powiagane) =Matro Mieruchomaescl
- maerachunki kagitahowe- spreedad sichi

= mograchuni kapitalowe-aport

- 2 bybub wiptscorych wadsarm | kauci

= zabezpleczenia reallizac zamcwien pubscanyoh

- pabrane zallezki

- rEEnlcE Inentanyzacying

- ne

Pozostale naleznodcl brutto

Odpisy aktualeyjgce poeostale naletnast

Pozostate naleznodcl natio
Oy akluahrujgce

Naleznodct w postgpowanie sadawym brulto

Pozostabe nalednofcl netto, razem

31132011 31.13.2010

FLF] 285
345 47
345 47
120 Lo

T 1%

0 25
517 282

31.Ax2011 31422010

& 574 14983
BE 171
20 a1

171

& 862 Z164

3.122011 31.12.2010

455
5436
&

101 4

36 o7

7

4 5

1 1

5 584 573
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191#“.0&!1 PIEMIEENE I ICH EKWIWALEMTY
29.1, Specyfikacja srodkdw pieniginych

Wyszczegbinienie 31.12.2011  31.12.2010
Srodkl phersging w kagie | na rachunkach bankowych ] TR
Razem 61 738

29.2, Struktura walutowa Srodkow plenigknych

Wyszczegbinlonie 31.12.2011 31.12.2010

Srooki pienigine w walucie polskia; &1 tag
Srodki penisine w walilsch cboych 20
= ELMR(R 53

- v prraliczeniv na o Z10
Srodkl pleniging, razem 61 758

30. UDZIELONE pokyCIHI
Mie wystapiby.

31.ROZLICTENIE MIEDZY OKRESOWE
31.1. Specyfikacja rozliczen migdzyokresowych

Wyszcregdinienia 31.12.2011 31.12.2010
Rozliczenia migd ryokresowe Koszbow, w tym:
- Ul rpeciE s 15 12
- dzleriawa oomiesicoen ar
~ abonamenty 2 2
~ifnna 2
Inni rozlicoenia migdryokrasowea, razem a4 i6

32.AKTYWA FINANSOWE WYCENIAME W WARTOSCT GODZIWE] PRIEZ WYNIK FINANSOWY

Ma driefh 31.12.2011 roku Spolka nie pobisdela akbywdw wyecenianych wowartodci godriwej prees
wienik finammsowy .

3 3. KAPITAL WLASNY
33.1. Specyfikacia kapitabiw wiasnych

Wyszczagdinlenia 31.12.2011 31.12.2010
Eapilal {Tumduiz] poostaw ey 738 73a
Kapital { fundusz } zapasowy T ]
Kapital { furduse § z aktualizacy wyoeny 2 361 o8
Zysk [ smata ) 1 fat ubleglych 5335 5 330
Zyak [ strate ) mello -26 283 21 M6
Razem kapital wiasny 12 928 36 843

)
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dilishoderat Sima it s

33,2, Struktura kapitalu zakladoweago

Ahcje na okaziciela 31.12.7011 31.12.2010
Liczba akcj| razem {2t 14 756 228 L4 756 228
Kagitad zakiadowy, razerm (2F) AT aLLAn 737 811,40
Wartogf nominalna jagnef aks)i (20 0,05 0,0%

33.3. ZImiany kapitatu zakladowego (dane w szt.)

Wyszcregbinlenie 31.12.3011 3F1.13.3010
Liczha akcy na poczates ckrosu 14 756 228 14 756 228
Liczba akch na kome okrasy 14 756 278 14 756 226

33.4. HKapital zapasowy

WysEczagdinhenie 31122011 31123010
Kapital ulworzony ustawonws 307 EliE
Kapital ubworzeny zgodnie e statutem, porad wemagens
ustawawo minimalng wal 3 251 3 251
Inny (wg madzajul 27 AT 5433
- spreedad prresracowanych srodikde trealych TED 750
- podziaby rysku 26 429 4 BED
Kapital rapasowy, rarem 30 77T @031

34. KREDYTY BANKOWE

MADZIEN 31.12.201]1
¥ i m::"'-“ do  warenki Tarmin Prrzazmaczenls
u
Bank Sledziba oWy Enlary 8 nk, Jary Zaberpiacrenis hredyty
waluta PLN waluta
) hipates kauscyjna da kwoby
3 500 Bys.
b} pamenanictws 6o
WIBOR 144 rachunky Ha fimansawanie
I0.11.2011 €} cesja wisrryteinods = ekarych
GBW 54 Poznan PLN 2 500 PLN 2 500 3 pp marza Pavebiai il o B pertraeds iy
Millaraium
d} wekas in blanco
&) blokads rachunku
. WIBDR ey F1Eg0 s
Bank  Warszawa PLN 570 PN 402 JeenOTISNEC gy e gpp DI PSDRmachictue do Dapiertw wartosc
r - -
DA marta c) weksel wiesny in blaneg I TascYC
a) bigkada ma rreck: Banku
oejmulacs axiywa
Zgromafzons ra rachunku
immeshy Oy lnym
pOWATIONYM ez D
Getin Banku BFE SA, Noba
Koo B :I?E:rﬂ-qwn Securities % e iyt el
" . b
Wiarszawa  PLN 3454 PLN 2 G4 ¥ + 3,95 pp D2.02.2012 b} pal da na Faikup akoi
marza SYSpONCWANa akbywam:
TOrOMATZAnYmi ra we
rachuniach,
£} odwiackczena Kredytobiorcy
o poddaniu 5ig egTekucH,

dyweksel wiasny © In
bianna”
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b P'mtlh‘ o Warunki Termin Priggmpcrenis
Bank Siedziba urEmowy splaty o ety sphaty Zabezpiscranie redytu
waluta PLN  waluta PLN
2) hipoteks kaucyina do
ety 3 S0 brs.
WIBOR 3M+ b pednomoonictwo do Na Mansowane
GBW S.A, Poenand PN 2 500 1] Falnn 1] kol 11.10.2011  rachunku Bigtacych
s <) cesja werzytelnaio 2 peatreat firfmy
rachunku w Banku Millenrsum
d} weksed in blanco
wisos 33 Lioaon -';g'-‘:““‘“ Na zakup
Bank  Warszawa  PLN 570 BLN Syo  ISTOMESIED oo e oo m p-eir'm::cmuwn do e mbind
BPS SA i = 32 pm Fachainti wartoésowych
marka “Imwestyca®

£} wersel wiasny in blanco

35.Z0ROWIATANIA 2 TYTULY LEASTNGU FINANSOWEGD

Spotka posiada dwie umowy ieasingowe:

Fitrwszd Umowa  lessingowa podpisans @ BRE Leasing Sp. oz o, o, ktore) przsdmiobem jest
samechdd  oscbowy o wartoécl poczatkowe] netto 35 tys. zh Okres leasingu wynosi 3 late (do
M.2012 r.). Wysokosd rat leasingowyeh rostata skalkulowans na podstawie stopy WIBOR 1M 2 dnia
27102010 w wysokoscl 3, 62%,

Zaberpiecieniem wiw umowy leasingows] jest weksel wiasny wraz z deklaraciy weokshowa na
laceng sume 43 557,22 24,

P uphywie podstawowego okresu Umowy leasingu | po raplaceniu przez Korzystajacean werysthich
naleingdo wynikajaoyeh @ umowy, wiasnedd Preedmioty Leasingu preechodzi z mocy Umowy
Leasingu na Korzystajacego co zostanie potwierdzone stosownych odwisderenien.

Druga umowa leasingows podpisana z Sebtin Leasing 54, kidrej proedmictem jest samochdd
osobowy o0 wartodc poczatkowa] Z00 tys. netto +Vat 23 9% Okres Ieasingu wynosi 3 [eta [ do
25,07.2014 r.). Stopa oprocentowania wynosi WIBOR 3 M + 4,7 %. Fabezpieczeniem wiw UFTGwWY
leasingowej pest weksel in blanco.

Ma dzied 31.12.3011 r. zobowigzania z byl. leasingu zwigzanego = nabycem rzeczowych akbywdw
trwakych wynioszy 184 bys. i,

36.ZOBOWIAZANIA T TYTULU DOSTAW T USLUG
36.1. Specyfikacia zobowlazaf 2 tytuty dostaw i uslug

Wyszczeghinienia 31,12.2011 31122010
Dugokermingwe
Kritkotermirowe 13 747
Zobowigzania z tytulu dostaw 1 ushug, razem 130 747

36.2. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug preeterminowane

Wyszczegdinienie 31.12,2011 31122010
Do 3 milesgoy £ 44
Fowyie] 3 miessacy do & miesigoy 23
Powyie] & miesieoy do 1 roku
Proweytej 1roku
Zobowigzanla nieprzetarminowane a3 703

Zobowigrania z tytulu dostaw | uslug, razem 130 747

;i,éﬂﬁ,f LE:F_"
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36.3. Struktura walutowa zobowigzan
Wirystkie zobowiazania wystepuia w walucie PLN,

37.Z0BOWIATANTA Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGD I POZOSTALE 20BOWIAZANIA

Wyszczegéinienie 31.12.2011 31.12.2010
Parostaby 2obowiazana Krotkotammanowe (wg Dyiusis;
- & tyluhy wynagrodzen a9 59
+ pobpreigzanie T Oyt Takuplonych akch 1153
- patracenia 2 listy piac 5 12
= magwyplacona dywigenda a3 43
- podatek dochodowy 36
- budiatowe 26 113
- roerachunki kegjutalows 4 1lan
«inne | 3
Zobowiazania podathows ofaz pozostate 1271 416

3B. ZOBOWIAZANIA DOTYCZACE AKTYWOW TRWAEYCH PRIEFNACTONYCH DO ZEYCIA
Nis wysbepuja takie zobowigzanis,

39.REZERWA I TYTULU ODROCIONEGD PODATKU DOCHODOWEGD:
35.1. Specyfikacja rezerwy 2 tytuiu odroczonego podathu dechodowesgo

Wyszczegdinienie 31423011 31.12.2010
Stan razenwy Z tytuby edroceonage podathu dochodowego na 4770 877
poczated okrasu, w tym:
Odnlesione] na wynik finansowy d4 Fa} 4
sptal przeszacowania do warodcl godzive] -drodki treaka 599
- dyseonbs robowigzan dhugaterminavwych 17
riEnica w wartoscl netto drodkdw Dreabech 113
- wyceng akcji 4. 747
Qoniesiorg] ra =apitai whasny 23 148
- yCEnE godiiwa Srodktw trwatyeh 21
< wycena akgl 148
Oetmiegianef ra wartodd firmy lub upemng wartasc firmy
Twigkszenia 595 4 950
Cdnissiana na wynik finansowy okresu 7 tytulu Sodatnich rienic 44
praegiciowych ( bytulu)
- wycens aksi 4 550
- ridnica w wartodo nertn Srodkide trwasech 4
Donieeone na kapital wiasmy w Twiazku ¢ dodatnirmi rdnacami 551
preeficiowyme (7 Tytuhu)
- wyceny ahgi 551

Crnisione na wartest frmy lub ujernng warted fiqmy w Saugzky =
dodatmimi réericami prosdoowyrm

Zmniejszenia 4 767 i 057
Odniesione na wynik finansowy okresu w wiagku 1 dodatnimé rddnscami 4747 032
prrejécowym (z tybulud

- WpDEna Akcl 4 247

- trwad utrata warkodo 207
- gyskonbe robowigzan diugaberminavwych 17
- Grodki Drwake g |
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Odraesione na kapital wliasny w rwigzk 1 dodatnime rddnacami

prrejsciw i

- wycena Srodiciw trwabpch 20
Cdnizsione na wartcde firmy lub vjeming warted? firmy w zwigzlou z

dodetniml rédnicami prospcawymi

Stan rezerwy 2 tytulu odroczonego podathu dochodowego na konlec 508

okirasu, razem, w tym:

Odiniasiche] na wynik fnamsowy a4
Odniesone] na kaptal whasny, w bym; 554
- WYCEN® Akl 551

= wycena drodkle Lrwasych

40.REZERWY WA TNNE ZOBOWILATANLA

125

4 7
a4 Ta7

23

40.1, Specyfikacja rezerw na fSwiadczenia emerytaine oraz inne ocbowiazkowe

swiadczenia na rzecz pracownikéw

Wysrcregdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na wiadcrania emenytaing ]
= fHugoTE mMinowe
Rezarwy na fwiladczania emaryialne oraz inne a

ohowiarkows fwiadcrenia na roece pracownMdw, razem

40,2, Zmiana stanu diugoterminowych rezerw na dwiaderenia emearytalne

Wyszcregiiniania 31.12.2011 31.12.2010
Stan na peczabek akresu 2
- adprawy emarytaing-rentawe
Zvigkszenia
Rozwigmane 2
smatczenia emerytaling 2 8

Stan na konfec okresy

40.3. Imiana stanu kritkoterminowych rezerw na swiadczenia emerytaine
Spdika nie tworzy krdtkoberminowych rezerd na swiadczenia emerytalne,

40.4. Imiana stanu kedtkoterminowych reézerw na inne obowigzhkowe Swiadczenia

pracownlcee
Spolka nie tworzy rezerw na inne obowigzkowe Swiadczenla pracownicze,

40.5. Specyfikacia innych kréthoterminowych rezerw
Spatka nie Bearsy nnych krdbkoterminawych rezens,

33
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41.PRIYCHODY TE SPRZEDATY
41.1. Przychody ze sprredaty produktdw | ustug

Wyszczagdinienie 2011 2000
Sprrodat wyroDon R34 2823
Sprredat ushag 285 3 054
Preychody natto e sproedaty produktow i ustug, razem 1420 5 &a77

41.2. Preychody ze sprradaty towarow | materiabiw

Wyszczagainlenie 2011 2010
Spreadaz towardw 2 5B2 7253
Prrychody ze spreedaly towardw | materialiw, razem 2582 7 253

42.K0SZTY DIIALALNOSCT OPERACYINED
42.1. Specyfikacja kosztow wedlug rodzaju

WisEereghlnienie 2011 2010
Amartyzatis BE 127
Zudycie matariade | anergil 634 3295
Ushugi ahos TE2 B66E
Podaticl i oplaky 7 566
Wynagrodzenia [21rk] 1107
Ubpzplomenia spobecine § inne swiagczenia 113 232
Pozostale kosity rodesowe 117 154
Wartoes sprzedanych towartw | matariashy 2 465 6 356
Kosaty wedhig rodzaju, razem 4 903 12 505

43.POIOSTALE PRIYCHODY
43.1. Porostate przychody operacyjne wediug tybulbw

Wyszeregbinianis 2011 2010
Zysk ze zhycia nisfinensowych akiywiw Trambhyeh i L1
Dotacje o 1]
Pozostale preyohody oparacyjne, w bym: 136 20
- Spala wisrzytelnodo objetycn odpisem a1 0
= Twrlcone kosThy sqdowe B il
- girgymane sdercodomania & 1
korekTa oEpisu aktsallzujsoego Tapasy 51 S

- odpEane prredesnionych zobowaazan ]
Inng 4 i

Pozostale przychody operacyjne, razam 140 w0




[Roczne sprawardanis finansows ZM Henryk Kania 5.4, (dawnie) IZNS 5.4.) ra 2011 rok

44.POZOSTALE KOSZTY
d44.1. Pozostate koszty operacyine wedhug tytuliw

Wysrcregdinkenie

Strata re zhycla niefinansowych akbywbw trwakych
Aktualizacis wartodc aktywow nlefinansowych (2 tytudu)
- pdpis aktualizujacy naleinoso

- pdpis ektualinfacy resasy

Pozostale kosety oparacyjne, w tym:

- KioSETY widliveyth toiwade

- szkndy powypadkowe

- EErowany

= WypHaCone odszkooawania

- pamedione Koty Sadowe

- proecena towaniw

- FoRSCEeniE rhbaic e ntaryEscy e

- inne

Poxostale koszty operacyjne, razem

A45.PRIYCHODY FINANSOWE
45.1, Przychody finansowe wediug tytuldw

Wyszczegéinienle

Dywidendy | udzialy w ryshach
Praychody 2 tytulu odsetek (z tytubu)
- odsetht od lokat | pozycrok

Eyak re zbycia Invweestyc]l, w tym:
Aktualizacja wartofcl inwestyc)l

- wyCena gxcji do warlodcr godiwe]
Porostaie prrychody finansows
Przychedy finansowe, razem

46, KOSITY FINANSOWE
48.1, Koszty finansowe wadiug tybulow

Wyszezegélnienie

Kostty z tytuly odsatek

- cilsatki

= prowiTie od krodyiow

Strata pe zhycls imwestyci, w tym:
Aktualizacia wartodcl imwestychi

- wyrena akcfi do wartodo godiwe)
Pozostale Moszty finansawe, W bym:
- ridnice kursowe (per saido)

« gtrata ra sprredady wierzytalngsacl

- roewigzanis adalse ne zobhowsgzania
Eosrty finansowe, raBem

2011 2010
o i
347 (1]
345 47
2 13
106 a2

&
3 3
10 o
i} 3
16 10
L] 50
| 4
a8 &
453 143
2011 2010
o 4 754
| 23
9 23
a 288
o 20 419
f 20 418
o L]
9 25 464
2011 2010
T2z 171
ETL] 171
153 a
11 563 o
18 094 L]
LR D% 1]
15 [ 5]
15 10
0 4an
[1] a3
30 399 25%
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47.PODATER DOCHODOWY
47.1. Bietacy podatek dochodowy
Wyszczegdinienie 2011
Zysk (strata) brutto -31 Edd
Rédnice pombedzy ryskiem (strata) brutto a podstaws iBEai
owania podatkiem dochodowym [wg bytublw)
- greychedy, kidre rpodnie T preepisami podatkawymi nie 58 rahczans
do dachodi & cpadatioowania {Ehneiszens dJochodd oo 7074
apbdatkowania)
- preychody, Kndre 1podnie 2 preapmsaml podatkowymi Tweskszaly &7
docndd do apodatkowania
- kpazty, kidre zgodnie 2 proepisaml podatkowym nle stancwsa
wpsribw uryskanla preychoddw (2wiakszenhs dochodu do 25 B03
apodatkowania}
- kostty, kidre zgodnie 2 priepisami podatkowymd zwigkszajy kosity 135

uzyskania praychoddw | zmnlejszenie dochodu do opooatkowania)

Strata z lat ubleghych

Podstewa opodstkowania podatkiam dochodowym =12 905
Darowizna o
Podatek dochodowy -
Zwiekszenia, zanischania, rwolnienia, odiiczenia | obnikki

podatiu

Podabed dochodowy biekycy ujety [wykazany) w deklaracil
podatkowaj ckresu, w bym:

- wykaTany w rachunku zyskdw | strat

47.2. Odroczony podatek dochodowy

Wyszczagiinienis 2011

Zrinigjssenee {Iwisksrens) £ tytulu powstanis | cdwrboemia sle ranic .4 75
eironyeh
Zmniejsrenie {Fwiekszana) T bytuhy Dmiany staweak podatkowych 0
Zmnleiszaneg {Twigksranig) 1 byulu poprzodnio nieulete] straky
padatkawe], ulgh podatkowe] lub rdnicy prociéciowe) popraedniego 551
ke
Zmnipiszen {Twigksrang) 1 byTuly odpesania akcbywore 7 tytulu
odrocmnegn podatin dochodowago lub braku moelssascl 13
wykorzpstania rezeray Na odroczony podabek dochadaowy
Inne skiadniki podathu odroczonego (wg tytultw) 26
« preyEpEesTong amortyzaca padatkaws %
- whyoens posiadanych akci o
- papis akoualizujcy bowary [+]
Podatek dochodowy odroczony, razem -8 283
48.ZYSK NA AKCIE T WARTOSE KSIEGOWA MA AKCIE
48.1. Zysk na akcje

Wyszezagbinienle 2011
Liczoa akcli azem {tys, 526} 14 756
sk netba (v tys. 28 26 283
Zysk netto ra 1 alocje (wozl) -0,56

At

e —————— o

2010
28 761
-25 171

26 383

162

1373

3z

580
10
110

110
110

2010

-BEH

477

+ 743
i
3 505

2010
14 758
21 Tag

1,47

aim, |
‘._.a"“
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4B8.2, Wartosc ksiggowa na akcig

Wyszezagdinianie 2011 2010
Liczba akcjl razem § bys. 57t} 14 756 14 756
Wartast ksiggowa {w tys. =} 12 926 3 543
Wartadl kiiegowa na 1 sk (w zl) 1,14 2,50

49, NOTA DBIASNIAJACA DO WYBRANE] POZYCI] SPRAWOZDANIA Z PRIEPEYWOW PIENIEFNYCH

Wyszczegbinienie 011 2010

Inne koraikty & deislalnadc] operacyjne], w tym: 17 542 -4 B48
- akuaizacia wartodci mwestych 18093 ]

- Ddpis Aty Tuiany Tobowazania - dyskonto o +33
- podatel odrocronyy kapial @ aktualizac) wyceny -551 -125

- atrryrmane ke @ kapitaly zapasowego spolek O5Y | RSY [i] 4 754

50. WYNAGRODZENIE ZARZADU I Rany NADZORCZED
50,1, Wynagrodzenie wyplacons

Wyszczegdinienla 2011 2010

Zarzad 183 305
Rada Nadzorcza 55 53
Raxem 238 aso
Wynagrodzenie wyplacone - Zarzqd 2011 2010

Pawed Sobkdw ¥ i
Marisss Kazimiarz Wikek 104 147
Pugtr Szafran (1] 24
Jacek Mowicks [ 75
Macel Lubnager [+ %
Rarem 183 ns
Wynagrodzenie wyplacone — Rada Nadzorcza 2011 2010
Mariusz Staszak 11 Il
Andrzej Dariusz Mioduszewski 11 it
Marek Krdl 11 1L
Errysziof Skrypsi 11 L
lacek Ziolkowski i1 55
Razem 55 55

A@% s
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50.2. Wynagrodzenie naleine

Wyszcregéinienia 2011 2010
Zarzad 207 327
Rada Nadzorcza &0 &
Razam 267 387
Wynagrodzenie naletne-Zarzad 20811 2010
Pawat Sobkdw 103 Q
ManusT Kazimierz Witek Lo 169
Piatr Seafran a 24
Jabak Newicki i} 75
Mache] Lisbnader o 59
Razam 207 a7
Wynagrodranie nalaine = Rada Nadrorcra 2011 2010
Kol Marek 11 12
Krzyazlolf Skraypskl 11 12
Janek Tidlkswski 11 12
Andr2e] Misduszewskh 1 12
Mariusz Staszak 13 12
Henryk Kaniz 1
Parwet Malirz £
Andrze] Maluszek 1
Greegorz MincTanowsh ]
Blate) Westawsh: 1
Razem &0 &0

51. WYNAGRODZENIE BIEGEEGD REWIDENTA LUB PODMIOTY UPRAWNIDNEGD DO BADAMIA SPRAWOZIDANTA
FINANSOWEGD

Roczne sprawozdanie finansowe spétkl na dzied 31 grudmia 2011 roku podiegedo badaniu przez
bieghych rewidentdw. Badanie wykonala firma ECA Seredyiiskl | Partnerzy Sp. 2 0.0., 2 siedzibg w
Erakowle na podstawle umnowy 2 dnia 18 stycenia 2012 r. Za wykonane ustigi wykonawea otrzymat
wynagrodzenie w lacene) kwocle 14 tys. PLN + 22% podatky VAT,

Skrécone Srodroczne sprawozdande finansowe spolki na dzied 30 czerwca 2011 roku podlegabo
przegladowi przez bieghych rewidentow, Przeglad wykonsda firma JAUDYT Sp. 7 0.0, ne podstawie
umowy 2 dnila 12 lipca 2011 r. Z3 wykonane ushugl wykonawea otrzymat wynagrodzenie w lacznej
kwocie 10 tys, FLN = 23% podatku VAT,

Roczne sprawozdanie finansowe spolki na dzien 31 grudnia 2010 roku podiegake badaniu preez
bieghych rewidentdw, Badanie wykonska firma 48U0YT Sp. 2 0.0, nd podstawie umowy ¢ daia 30
lipea 2010 r. 23 wykonane ushigh wykonawes olrzymat wynagrodrenie w bgrane) kwocie 16 tys. PLN
+ 220% podatku VAT,

4AUDYT Sp. 2 0.0, dokonats riwnied preegladu Srédroecznego sprawozdania finansowego Spobki |
Za wykonang ustuge przegladu wykonawca otrzymal wynagrodzenle w kwocke 10 tys. PLN4+22%
podatku VAT, zgodme £ umawy 2 dnia 30 lipca 2010 -,

52.Z0BOWIAZANIA WARUNKOWE
Nie wystepuja.
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53.GWARANCIE I PORECZENLA

Onia 22 marca 2011 roku zostata wystawiona na zlecenie Sphiki gwarancia bankowa
wkwoole 31 520 EUR  tyl. zabezpieczenia nabkepytege wykonania umowy najmu pomisszezed
blurowych mieszezacych sie w Warszawie, Wyisj wymisnions gwarancia jest waing do dnis 9
czerwca 20132 r,

54.5FPRAWY SADOWE

Spditka nie wystapiia na droge sadowq @ tytubu nie zaplacone] wierzytelnodci, kbdrych wartost
stanowl 10% kapitatbw wiasnych.

55.INSTRUMENTY FINANSOWE

Spdika rarzedza kapitalern by ragwarantowac, fe naleigce do nigj jednostki bgda zdoline
kontynuowad dzistalnosd przy jednocresnej maksymalizacii rentownosol dzieki optymalizac refacyl
zadhutenia do kaprtaks wiasnego,

W Spolce dokonuje ske regularnego przegiadu struktury xapitabowe]. W ramach tych przegigddw
analizupe ske koszty kapltabu | ryzyko 2wigzane z poszczegdingmi jego ketegorlami, W oparciu o te
analizy planuje sle ocdpowlednie dziatania w cely ubrzymania whaiciwe] struktury kapitahowe]
Jednostkl. Gdwnymi skladnikami podiegajaoyml wiw analizie ag drodki pienisdne.

Do ghirwmych instrumentdw finansowych, @ kbdrych korzysta Spofka nalezy akcie | udziaky, Srodki
pienigine i lokaty, jak rdwnied neleinode | 2obowigzania |

Gliwne Fyrykh wynikajace 2 instrumentow finansawych Sodtkl abejmug phennasc

lednostka nie posiada  akbywow wyoeniane w wartoscl godziwe], preeznacrone do obrobw,
whudowanych | pochodnych instrumentdw finansowych, Akbyvwa finansowe dostepne do sprzedazy
zostaky opisane wonocie 24 | dotycza inwestycll w akcje PTI 5.A. notowans) na GPW w Warszawie,
Spdlka nie stosuje rachunkowoscl raberpiecred. W okresie abjetym sprawordaniem Ransowym
nie udzielata podyczek, posiadata natoemiast kredyt.

Byzyke otvnnodci oanierdw wartodciownch

Posiadany przez spddke portfel akcjl skiada sie z papierds wartosclowych nobowanych ra rynkou
GPW. Rynek ten faczy ske Sodle z okredtong sytuaciy gespodarcea.

Byzvko kredviowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyvke, ie kontrahent nie dopeini zobowiazan, co narazl Spokke na
atraty finandowe, lednostka Stosuje rassade dokonywania transakcjl wylqcinke 2 kontrahentami
o sprawdzone] wisrygodnodel kredytowei; w razie pobrzeby uryskuje sig stosowne zabezpieczenic
jako nareedzie  redukc]i ryzyka  strat  finansowych 0 bytwlu niedotrzymania wanunkow
kantrakbowych, EKspozycia Spdfki na ryzyke ratingdw kredytowych kontrahentdw podlega ciaghemu
manitorowaniu, a zagrogowana wartosc zawartych transakoi rozklada sig na zatwierdzonycoh
kontrahentow.

Jednostka nle jest naraZona na sshotne Fyryko kredytowe wobee pojedyncrege kontrahenta ani
grupy kontrahentdw o podobnych cechach. Nie wystepuje takie koncentracia ryzyka zwigzana
r fakbem istnienia |ednego dominujacegs odbisrcy,

Ryzyko kredytowe ogranicrane jest preer Spokke poprzez rawieranie transakoll wykacznie
7 podmiotamd o dobrej sdolnosc kredytowe], z ktorymi wspdipraca poprzedzona jest wewnetrznymi
procedurami wstgpne] weryfigacii, Ponadio poprzez Diezace monftorowanie standw naleznoscd,
narazenie Spodki na ryzyke niescagalnesol naleznoscl nke jest znaczgos.

‘W opdniesieniu doe akbywdw finansowych Spotkl, w bym Srodkdw pienleznych, lokat oraz inwastyci w
aktywa dostepne do sprredaly, ryryko Spdlkl wigpe sie Berpodrednio T niemefnodcly dokonania
Zaplaty przez drugg strone umowy, 3 maksymama eksporycia tego ryrvka rdwna jest wartosc
bllansowe] danego instrument,

A
ity
A
vy



Roczne spravozdaria finarisowe ZM Henryk Kanis 5.4, (dawnief IZNS 5.A.] xa 2011 rok

Byayho plvonodcl

Gpitka zarzades ryzykiem phynnoscl utrzymujac pdpowiednia wislkoSt kapitaiy rezerwowago,
wykorrystujac oferty ushug  bankowycn i rererwowe line  kredytowe,  monitorfas stale
progRozowane | EECTyWIstE praephywy pienigine oraz anallzulac profile zapadalnosc akbywdw |
robowigzadn Fnansowych,

Spidka monitoruje ryzyko braku funduszy prey pomocy nanegdZia okresowego planawania
phynnodd,

Warzedzie to uwzglednia terminy rapadalnesei zardwng inwestych jak | aktywiw finansowych (np.
konta nalminodd, pesostatych akbywdw finansowych) orar prognozowant preeplywy pienigzne £
deiatainosci operacyinel.

55.5STRUKTURA ZATRUDMIENIA

Wyszcragdinienie 011 2010
Pracownicy umrrshowl a i
Pracownscy fizycand - 5
Razam 9 2z

57.ZDARTENIA NASTEPUJACE PO DMIU BILANSOWYM

Oia 12 stycrnia 2012 roku dokonano rejestrac)l praed Sad Rejonowy w Qlsztynie, VITI Viydzial
GCospodarcey  Krajowego  Rejestru Prredsiebiorsdw  warunkewego  podwyiszenia kapitatu
zakiadowego Spokd dokonaneqo na mocy Uchwaly nr 4/7011 NWZ 2 dnia 6 grudnia 2011 . w
sprawie emis]i warrantdw subskrypoyjnych, warunkowego podwyzszenia kaplbain zakiadowego
Soolki, wylaczania w calosci prawa dotychozasowych akcjenariuszy Spofia poboru warrantiw
subskrypoyjnych oraz akcji nowej emis}i oraz Fimiany statutu Spakki.

Dnta 13 htego 2012 roku zostala prryieta praez spotke prawa Republiki Cypru pod firrng Desariba
Consulting Lid, 7 siedziba w Larnace, Repubiika Cypru, oferka Spalki dotyczara ohjecta 25,580,712
warrantéw subskrypoyjnych serii &, emitowanych proes Spotkg ZM Henryk Kanla 5.4, (dawniej
I7NS S.0.) na podstewle uchwaty nr 4/2011 WWZ Spotkd z dnia & grudnia 2011 roku w spravie
ermisi warranbdw subskrypeyjnych, warunkowego podwyiszenia kapitaly zakiadowego Spddkel,
wylgozenia  w calodoi  prawa dotychezasowych  Bkcjonariusey  Spdlki  pobord warrantiw
subskrypoyinych oraz akcli nowe) emisji oraz zmiany statutu Spdiki,

W owyniky przviecia ww. oferty, Desaribs Consulting Ltd, nabykz 28.580.712 warrantow
sutskrypoyjmych serii A, uprawnijacych lgeznie do objecia 28.580.712 akcll Spotki ZM Henryk
Kania S_A. [dawnie) LINS 5.8.) 2wykiych na okaziciela seril D, o wartodcl nominalng) 0,05 kakda,
Cena emisyjna jedne] gk serli D, do objgcia Kkdre) uprawniag we. warranty subskrypeyjne serii
&, zostaia okreslona uchwaly Zarzadu Spéiki Nr 2012/02/1 2 dnia 13 lutego 2012 r. na kwote 1,40
PLN. Obigcie warrantiw nastapibe nNeodplatnie w trybie amisji prywatnej. Kazdy wamant
subskrypeyiny seril & uprawnia do objecia 1 alirjl Spblki seni O za ceng emisying 1,40 zt. Desariba
Consulting Lbd,, jest spofia posrednio zaletng sd Pana Henryka Kani, a zaofergwanie jej do objgca
wes. Warrantéw subskrypoyijmych serll A Spotki eraz ich objecie, nastapitn w wykonaniu umowy
inwestyeyinej T dnia 21 Hstopada 2011 r, zawarte] pomigdzy Spokky ZM Henryk Kanla 5.4
{dawnie] 1ZN5 5.A.) a Panem Henrykiem Kania -

Dnia 15 lutege 2012 roku, W wykonaniu uprawnief preysteguiacych posiadaczowi warrantow
subskrypeyjrych serdi A wysmitowanych przez Spolke ZM Henryk Kanla 5.4, (dawniej IZHNS 5.4.)
posipdacs warrantdw subskrypoyinych serii A, spika Desanba Consulting Limited 7 siedzibg w
Lernace, objsa 20.580.712 akcji serll O ZM Henryk Kania 5.A. (dawnlej [ZNS 54,0, gwykhych na
okaziciela o wartodei nomanalme) 0,05 2t ka2da, emitewanych przez Spoike po cenie emisyjnej 140
zt a jedna akclg Desariba jest spdtka podrednio zakeing od Pana Henryka Kanl, 2 nbjecie akcj




Rocrne sprawordanis A wit ZM Henryk Kania S (dawnie] ITNS 5.A.) ra 2011 rok
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seril D zostaho dokonane w wykonamu umowy Inwestycyine] z dnla 21 Hstopada 2011 F. zawartej
pomigdzy Spdkka ZM Henryk Kania 5.8, (dawniej [ZMS 5.4, a Panem Henryklem Kania.

Akcje seri D objete przez Desarlba uprawniaja do 28.580.712 glosdw na walnym sgromadzeni
Spdikl ZM Henryk Kenia 5.4, (dawniej 1ZNS 54) oraz reprezentuly 65,95 % kapitalu zaktadowego
Spobkl ZM Henryk Kania 5.4, (dawniej TZNS S.A.) oraz ogoine] liczby gloséw na walnym
gromadzoniv Spofki ZM Hemeyk Kanda S.8. (dawnie] 1ZNS S.A.) . Desariba wskazala zamiar
dalazeqo rwigksrania udziaby w ogalnej liczive glostw w okresie 12 miesiscy od 2olenis
zawiadomienia,

Fo ohjecu przez Desaribg Consulting Limited skeji sedi D w zamian o8 warranty subskrypoyjne -
kapital akcyiny ZM Henryk Kania 5.8, wynosi 2.166.847 zi i dziali sig na 43 336 940 szt akell o
wartosc nominalng 0,05 2t kakda,

Numer serii  Liczba akcji Riodzaj akcjl Tlodé ghosdw
A 12,255,172 Dwykbe na okaziciala 12.255.172
] 2451000 Zwykke na okaziciela 2451.000
= 50,056 Zwykle na okaziciela S0.058
o 2B.580.712 Iwykla na okaziciela 2B.580.712
Razem 43.336.940 43.336.940

Dnia 15 lutego 2012 roku, za podrednictwern Trigon Dom Makierski 5.8, 7 sicdziba w Krakowle ZM
Henryk Kania 5.4, (dawniej 1245 5.4.) naby! od Desarba Consulting Limited & siedzibg w Larnecs,
10%.096 imiennych akcji uprzywilsjowasnych seril B w spilce Zaklady Przetwirstwa Miesnego
Henryk Kama Spolka Akcoyina z siedziby w Pszezynie, o wartodo nominalnej 100,00 # kaida, za
taceng ceng 200430,977,60 4, Zrodiem finansowanla nabyda wyre) wymisnionych akcji sq drodki
pochodzgre z podwyisrenia kapitaky raklsdowego Spoiki ZM Henryk Kania 5.4, [dawnde] [ZNS
5.A.) dokonanegs poprzez emisje | objecle akcji serid 0. Powylsre akcje stanowig 26, 15% udziatiw
w kapitale raktadowym ZPM Henryk Kania S8, Nabyte akcie zostaly nabyte jako diugoterminows
lokata kapitaduy Spolkl ZM Henryk Kanla S.A. (dawnie] IZNS S.8.).

Jednoczednie dnia 15 lutege 2012 roku zostala zawarta Umowa Potrgcenia pomiedzy Spécka ZM
Henryk Kania 5.A. (dawniej IZMNS 5.4.), a Desariba, na mocy kidre] stromy dokonsly umownego
potrgcenta  weajemnych  wierzytelngso w  kwocie 40.012.966 B0 zbobych, wynikajgoych 2
wherzytelnoici Spbikl ZM Henryk Kania 5,4, {dawnigj IZNS 5.4,) wober Desariba z tytudu whnbesienis
whiladu na pokrycle obejmowanych akcf w kapitale zakladowym Spolki wobec objecla akcjl seril D
Spakkl oraz Desariba wobec Spdtki ZM Henryk Kania 5.4, {dawniei IZNS 5.4.) z tytubs zaplaty ceny.

Dimia 29 lutegs 2012 roku na podstawie umowy cesjl wierzytelnodcl Spdidka  przeniosta na rrecr
Cesjonarivsza wierzyielneso na lgczng kwobe brutto 1 553 tys. 2t

Panadto Spalka w tym samym dniu preeniosta na rzece presimujacege robowigzania w kaczne]
kworiae 1 327 tys. zh

Zaplata za ww. umowy 20stala WSICzONa popree: pobracenie wrajemnych zobowigzan i naleinoso
wynikajgrych w opisanych umdw.

Dmia 5 marca 2012 roke Uchwaky 402012 NWIA LINS llawa S5A (obecnie ZM Henryk Kania S&) w
sprawie emisil warrantdw subskrypoyinyeh, warunkowegs podwyisrania kapitslu zakladowego
Spolki, wylaczenia w calofcl prawa dotychczasowych akcjonaniuszy Spétki poborue warrantdw
subskrypoyjnych oraz akcji nowej emisii oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Spolkt, uchwalono
emisiy do B0.914.69¢ warrantdw subskrypoyinych serii B nie wylszego nig 80,914 656 , ktore
mogy byd wydana w formie warrantdw subskrypoyjnyeh,

Warunkowe podwyZszenie rostalo sropeqddown opisane w Sprawozdaniv Zarzadu za 2011 rok
wopkt OI1 11, b )

Ji;'ll‘}# / ~1 )



Roczne sprawozdenie finanzowe IM Henryk Kania 5.A. {dawniej TZNS 5.A.) za 2011 rok

Dnia 26 marca 2012 r, podjgto decyzig o ramiarse polacrenia Spotki ZM Henryk Kania S.A.
{dawniej 1ZMS 5.A.) ze spolka Zaklady Przetwdrstwa Migsnego Henryk Kania Spolka Akcyjrs z
sipdziby w Pszerynie, Planowane, ewentuaine polacrenic stanowid ma finalizacie imwestycli Sposi
w Zakiady Przetwdrstwa Miesnego Henryik Kanka 5.4., w ramach ktore] Spotka nabyla do tej pory
109.096 imianmych akoll uprzywilejowanych serll B w Zakladach Przetwarstwa Msesnego Heneyk
Kanla 5.4 stanowigCych 26,15% kapitaly zakladowego, w ramach realizacjl Umowy Inwestycyjnej
z dnla 21 listopada 2011 r. Celem dlugookresowym pofaczenia ma byl prrejece przez Spilke
driatalnods operacyinge] Zaktaddw Prestwdrstwe Missnege Henryk Kanla S.A. Planowane podgtrenis
ma nastapid w trybie act. 492 § 1 pkt | Kodekey spolek handiowych, poprze: prrejecie catego
majatku Faktaddw Prestworsiwa Migsnego Henryk Kania S.A. (jako spodki preejmowanej) proes
Spokkg (jako spadke prrejmujacy). Dbecna dzialainosd Spatkl skupia sie na doislalnodci holdingawe),
Ohecra drizhainosc Takiadow Proetworstwa Migsnego Henryk Kania 5.4 skupia sig na produkcii
migsa oraz wedlin,

Dnia & kwietnia 2012 roku nastapia splata kredyty udzielonego przez bank GBW Poznan na
podstawie umowy 0 kredyt rewolwingowy z dnia 30 Hstopada 2009 roku zmienione) aneksem nr
172010 z dnla 27 paidziernika 2010 roku | aneksem2 2001z dra 26 paddziernika20llr. Kredyt
zostak oplsany w nocle nr 34,

Dnla 18 kwietnla 2012 roky nastgpida splata kredyty  ofzislonegs preez bank BPS Warsiaws na

podstawie umowy kredylowej na zakup papierdw wariodciowych . Inwestycia® z dnia 3 sierpnia
011 roku. Kredyt zostal opisany w nocie nr 34

Dmia 16 kwietnia 2012 rokw nastapita spiata wredytu  odzielonego prezez Getin Meble Bank
Warszawa na podstawle umowy Kredytu Finansowego na zakup Akcjl z dnia 17 lutego 2011
roku. Kredyt zostal oplsany w nocke nr 34,

Pszczyna, 23 kwietnia 2002 r.

Glowny Ksiggowy
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