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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
HERKULES SPOLKA AKCYJNA

I.  PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok 2011 firmy
HERKULES Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Annopol 5,
na ktore sklada si¢, sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec 31 grudnia 2011 roku
(wykazujacy sume 340 611 tys. zk.), sprawozdanie z calkowitych dochodow (wykazujacy
zysk netto 10 133 tys. zl.), sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (wykazujgce
zwigkszenie kapitatu wlasnego o 52 265 tys. zl.), sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(wykazujgcy zwigkszenie stanu Srodkow pienigznych o 1 149 tys. z1.) za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie, zgodne z obowigzujacymi przepisami, sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w Mi¢dzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej w wersji
zatwierdzonej przez Uni¢ EBuropejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci
(Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pozn. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

[I.  Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien :
- rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,
- ustawy z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. Nr 94 poz. 1037 z
poZniejszymi zmianami).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

NIP: 527-020-13-89; KRS: 0000176551, Konto: PKO BP S.A. IX/O W-wa 45 1020 1097 0000 7102 0101 2103
Kapital zakadowy 59.800,- PLN.
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OPINIA
HERKULES Spolka Akeyna

W szezegdlnoéei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez

jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w

przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych
wynikajg liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng
sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowoéci wynikajgecymi z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejsky, oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach, stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (Dz. U. 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze
zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
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Raport z badania sprawozdania tinansowego
za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
HERKULES S.A.

A. Informacje ogolne

1. Dane identyfikujgce badang jednostke i podstawy prawne dzialalnoSci

1.1. Podstawy prawne

HERKULES S.A z siedzibg w Warszawie ul. Annopol 5 zostala zawigzana na czas nieokreslony.
Spotka powstala w wyniku przeksztatcenia w dniu 31 lipca 2006 roku Spétki EFH Zurawie
Wiezowe Sp. z 0. o w Spolk¢ Akcyjng, ktora byla zarejestrowana pod numerem KRS
0000069998. W dnu 22 lutego 2010 roku nastgpita zmiana nazwy Spotki z EFH Zurawie WieZzowe
S.A. na Gastel Zurawie S.A.

W marcu 2010 roku nastgpito partnerskie potgczenie Spotki Gastel Zurawie S.A. ze Spotka Gastel
S.A.

Whpisanie Spotki do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpilo w dniu
31.07.2006 r. pod numerem KRS 0000261094.

Uchwala nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki dokonano zmiany nazwy Spélki z Gastel
Zurawie SA na HERKULES SA.. Zmiana firmy Spolki zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 02.12.2011 r.

1.2. Przedmiot dzialalnosci
Przedmiotem dziatalno$ci HERKULES S.A. zgodnie z odpisem KRS jest dziatalno$¢ ujeta w 37
punktach.
W badanym okresie wiodgcg dziatalno$cig Spotki byt:

1) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych

Spotka zostata sklasyfikowana przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. do sektora
Budownictwo.

1.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spétka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej : NIP : 951-20-32-166

oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie Regon: 017433674

Kancelaria Rewidentéw i Doradcéw KRD Sp. z 0.0. W
Podmiot uprawniony do badania nr ewidencyjny 926



Raport z badania sprawozdania finansowego
zaokres od 01012011 r.do 31.12.201 1 r.
HERKULES S.A.

1.4. Kapitaly

L3,

Kapitat podstawowy w wysokosci 86 824 280,00 zI. i dzieli si¢ na 217 060 700 akcji o wartosci
nominalnej 0,40 zlotych kazda.

W badanym okresie wystgpity zmiany w kapitale podstawowym Spotki HERKULES S.A.:

W dniu 16 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Spotki podje¢lo decyzje o warunkach
emisji akcji serii H w iloéci 108 530 350 akcji. Emisja zostala przeprowadzona w lutym 2011 r. w
formie subskrypcji zamknietej w drodze oferty publicznej, akcjonariuszom Gastel Zurawie S.A.
aktualnie Herkules SA, przystugiwalo prawo poboru akcji nowej emisji proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich akcji w stosunku 1 akcja = 1 prawo poboru. Kapital podstawowy
podwyzszony zostal o kwotg 43 412 140 zI. Powyzsze podwyzszenie zostalo zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 31 marca 2011 r. Akcje te zostaly dopuszczone do obrotu
na rynku podstawowym GPW w dniu 6 maja 2011 r.

W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podj¢lo uchwale w
sprawie utworzenia kapitalu rezerwowego w celu nabycia akeji whasnych Spotki w celu umorzenia
w trybie art. 362 par. 1 pkt 5 kodeksu spotek handlowych oraz upowazniono Zarzad Spotki do
nabycia akcji wlasnych w celu ich pozniejszego umorzenia. Przeprowadzenia skupu akcji
wlasnych mozliwe jest w okresie od 10 listopada 2011 r. do 31 grudnia 2014 r. L.gczna liczba
nabywanych akcji ma nie przekroczy¢ 28% ogolnej liczby akcji, a wysokos¢ $rodkow
przeznaczonych na skup ma by¢ nie wigksza niz 24 310 798,40 zL. Skup akcji wilasnych
sfinansowany ma by¢ srodkami wlasnymi Spdétki zgromadzonych na celowym kapitale
rezerwowym, wydzielonym z kapitalu zapasowego powstalego z zyskow lat ubieglych.

Do dnia wydania opinii Spotka nie rozpoczela skupu akeji wlasnych.

Kapital wlasny na dzien 31.12.2011 r. wynosil : 181 970 tys. zl.
wtym :

- kapital podstawowy 86 824 tys. zt.

- kapital zapasowy (agio) 59 941 tys. zi.

- kapital zapasowy zyski zatrzymane 18 867 tys. zI.

- zysk z lat ubieglych 6 405 tys. zl.

- wynik finansowy za rok obrotowy 10 133 tys. zl.

Wiadze Spotki

Zgodnie ze statutem wladze Spotki stanowig :

- Zgromadzenie Akcjonariuszy
- Rada Nadzorcza
- Zarzad

Kancelaria Rewidentow 1 Doradeow KRID Sp. 2 0.0
Podmiot upraswniony do badania nr ewidencyjny 926



Raport z badania sprawozdania hinansowego
za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
HERKULES S.A.

Zarzgd

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wehodzili:

Grzegorz Zotcik - Prezes Zarzadu.
Tomasz Kwiecinski - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Guzowski - Czlonek Zarzadu
Robert Wysocki - Czlonek Zarzadu
Krzysztof Olenski - Czlonek Zarzadu

W badanym okresie nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu Spofki:
Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii wehodzili:

Beata Kwiecinska - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jan Maria Koprowski - Czlonek Rady Nadzorczej
Michal Kwiecinski - Czlonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Subczynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Soldaczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie wystgpily nastepujgce zmiany w Skltadzie Rady Nadzorczej:

- w dniu 24 maja 2011 roku, Pan Wiestaw Mieszato ztozyl, rezygnacj¢ z petnienia funkeji czlonka
Rady Nadzorczej z dniem 23 maja 2011 r.

- w dniu 27 czerwea 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato na czlonka
Rady Nadzorczej Pana Michala Kwiecinskiego.

1.6. Informacja o jednostkach powigzanych

Na dzief 31.12.2011 r. jednostkami powigzanymi, dla ktorych Herkules S.A. jest jednostka
dominujgcg sa:

udzial w kapitale charakter powigzania
- Gastel Hotele Sp. z o.0. 98,75% zalezna

W dniu 13 kwietnia 2010 roku Spoétka podpisata umowe przedwstgpng sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatow Spotki Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na rzecz Finaxel
Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji w informacjach finansowych na dzien 31 grudnia 2010
roku w sprawozdaniu jednostkowym inwestycje w jednostkach zaleznych zaklasyfikowano jako
aktywa dostgpne do sprzedazy. Strony umowy zobowigzaty si¢ do zawarcia umowy sprzedazy
oraz do zaptaty ustalonej ceny do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Warto$¢ nominalna udzialéw wykazana w sprawozdaniu finansowym 3 950 tys. zl, w umowie
ceng sprzedazy okreslono na kwotg 3 950 tys. zt. Spétka Finaxel Enterprises Limited wplacila
zaliczke tytulem czesciowej zaplaty 1 200 tys. zt.

— - 5
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Raport z badania sprawozdania finansowego
zaokres od 01012011 r.do 31122011 r.
HERKULES S.A.

Jako podmiot dominujgcy Spotka Herkules SA sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajgcy rok badany

Sprawozdanie Herkules S.A. ( poprzednia nazwa: Gastel Zurawie S.A.) stanowigce dane
poroéwnywalne, w ktorym:

- suma bilansowa wynosita 315 584 tys. zl

- wynik finansowy netto wynosit 1 080 tys. zl

bylo badane przez bieglego rewidenta dzialajgcego w ramach podmiotu Kancelaria Rewidentow
i Doradcow KRD  Sp. z 0.0. w Warszawie - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na list¢ prowadzong przez Krajows Rade¢ Bieglych Rewidentow pod
numerem 926, uzyskujgc opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w
Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 01 sierpnia 2011 roku, w Urzedzie Skarbowym w dniu
29 czerwea 2011 r. Sprawozdanie za 2010 r. zostato zlozone do publikacji w Monitorze Polskim
B w dniu 17 lutego 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 27 czerwea 2011 roku, wynik finansowy w calosci zostal przeznaczony na
kapital zapasowy.

Bilans zamkniecia za rok poprzedzajagcy rok badany zostal wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 01.01.2011 r.

3. Dane identyfikujgce badane sprawozdanie finansowe, podmiot uprawniony do
badania i bieglego rewidenta

3.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o postanowienia umowy
zawartej dnia 08 sierpnia 2011 roku pomiedzy Gastel Zurawie S.A. a Kancelaria Rewidentow i
Doradcow KRD Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Florianska 8 lok. 2, na podstawie wyboru audytora
dokonanego uchwaty podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 27 czerwea 2011 r..
Kancelaria Rewidentow i Doradcow KRD Sp. z o.0. dziala w zakresie badan sprawozdan
finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649) i zostala wpisana do rejestru podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 926.

3.2. Badaniem objeto :

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec 31.12.2011 r., ktérego suma bilansowa wynosi:
340 611 tys. zL

- sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres 01.01.2011 — 31.12.2011 r. wykazujacy zysk
netto w wysokosci : 10 133 tys. zL

Kancelaria Rewidentow i Doradeow KRD Sp. 7z 0.0 %
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.201 1 r.
HERKULES 5.A.

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia
2011 r. wykazujgcy zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote:
52 265 tys. zl.
- sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od | stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
wykazujgcy zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych o kwote:
1149 tys. zl.
- dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto dokonano sprawdzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki za rok 2011 oraz dowoddw
ksiggowych i ksigg rachunkowych, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Nie bylo przedmiotem badania wykrycie i wyjasnienie zdarzef podlegajacych $ciganiu np.
naduzy¢ oraz innych nieprawidlowosci, jakie moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

3.3. W imieniu KRD Sp. z 0.0. badanie przeprowadzita Wieslawa Kepezynska — Skiba, wpisana do
rejestru bieglych rewidentow wykonujgcych zawod bieglego rewidenta pod numerem 7324.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na list¢ prowadzong przez
Krajowa lzbe Bieglych Rewidentow pod numerem 926, jak i przeprowadzajgcy W jego
imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzajg niniejszym, ze sg niezalezni od badanej jednostki w
rozumieniu postanowien art. 56 ust.3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym.

3.4. Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Naszym
zadaniem bylo natomiast zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

4. Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad Spolki zlozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego przedlozonego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych istnigjacych na dzien 31.12.2011 roku oraz o nie zaistnieniu do dnia zlozenia
oswiadezenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazanych w
sprawozdaniu finansowym za badany okres.

Badana jednostka udostgpnila nam zgdane dane i dokumenty oraz udzielita informacji i

wyjasniefi niezbgdnych do przeprowadzenia badania. Nie wystgpily istotne ograniczenia zakresu
badania.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
zaokres od 01012011 r.do 31.12.2011 r.
HERKULES S.A.

B. Czg¢$¢ analityczna

1. Analiza bilansu — zmiany w strukturze aktywow i pasywow.

A.
l.
I,
L
V.
V.
VI,
VI
B.
l.
I
.
V.

.
.
V.

Il.
.
V.
V.
VI

kwota w tys. PLN
Aktywa trwale
Wartosé firmy

Aktywa obrotowe
Zapasy

AKTYWA RAZEM

Kapitat wlasny

Zysk (strata) netto

Pozostale rezerwy
Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

PASYWA RAZEM

stan na stan na stan na

31.122011  udzial w%  31.122010 udzial w%  31.12.2009 udzial w %

AKTYWA
294 842 86,56% 282 298 89,45% 172195 87,13%
Wartosci niematerialne i prawne 1262 0,37% 1256 0,40% 1370 0,69%
Rzeczowe aktywa trwale 252 367 74,09% 240 654 76,26% 151 242 76,53%
12713 3,73% 12713 4,03% 0 0,00%
Inwestycje dlugoterminowe -udzielone pozyczki 443 0,13% 723 0,23% 4113 2,08%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19673 578% 18 637 5,91% 14 663 7,42%
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 741 0,22% 774 0,25% 807 0,41%
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 7643 2,24% 7 541 2,39% 0 0,00%
45769  13,44% 33286  10,55% 25427 12,87%
14 898 4,37% 14 524 4,60% 13729 6,95%
Naleznosci krotkoterminowe 28 396 8,34% 15 856 5,02% 10212 517%
Inwestycje krotkoterminowe 1786 0,52% 1153 0,37% 780 0,39%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 689 020% 1753 056% 706 0,36%
340 611 100,00% 315584  100,00% 197 622 100,00%

PASYWA
181970  53,42% 129705  41,10% 29908  15,13%
Kapital podstawowy 86 824 25,49% 43 412 13,76% 4 285 2,17%
Kapital zapasowy z zyskow 18 667 5,48% 18 867 598% 15 754 7.97%
Kapital zapasowy agio 59 941 17,60% 59 941 18,99% 0 0,00%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 6 405 1,88% 6 405 2,03% 6 756 3,42%
10 133 2,97% 1080 0,34% 3113 1,58%
Zobowiazania dlugoterminowe 110 246 32,37% 119935  38,00% 115045  58,21%
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 29773 8,74% 26 310 8,34% 20 160 10,20%
157 0,05% 126 0,04% 338 0,17%
24 276 7,13% 31490 9,98% 23 640 11,96%
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 35 284 10,36% 44 376 14,06% 52 445 26,54%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 20 756 6,09% 17 633 5,59% 18 462 9,34%
Zobowiagzania krétkoterminowe 48 395 14,21% 65 944 20,90% 52 669 26,65%
9 640 2,83% 17 768 5,63% 17 085 8,65%
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 21914 6,43% 21497 6,81% 18 476 9,35%
4 0,00% 5 0,00% 49 0,02%
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 63 0,02% 383 0,12% 535 0,27%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 684 4,60% 25 464 8,07% 15 631 7.91%
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddow 1090 0,32% 827 0,26% 893 0,45%
340611 100,00% 315584  100,00% 197 622 100,00%
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Raport z badania sprawozdania finansowegg
za okres od 01.01.2011 r.do 31.12.2011 .
HERKULES S.A.

2. Analiza bilansu — zmiany wielkosci bezwzglednych

)

stan na dynamika stan na dynamika w stan na
w tys. PLN 31.12,2011 w % 31.12.2010 Y% 31.12.2009
2011 /2010 2010 /2009

A.  Aktywa trwale 294842 10444% 282298 16394% 172195
I: Wartoéci niematerialne i prawne 1262 100,48% 1256 91.,68% 1370
Il Rzeczowe aklywa trwale 252 367 104,87% 240 654 159,12% 151 242
lll.  Naleznosci dlugoterminowe 12713 100,00% 12713 0
IV.  Inwestycje diugoterminowe -udzielone pozyczki 443 61,27% 723 17,58% 4113
V.  Aktywa z tytulu podatku odroczonego 19673 105,56% 18 637 127,10% 14 663
VI.  Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 741 0 774 95.91% 807
VII. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 7643  101,35% 7 541 5 0
B. Aktywa obrotowe 45769  13750% 33286  13091% 25427
I.  Zapasy 14 898 102,58% 14 524 105,79% 13729
Il Naleznosci krétkoterminowe 28396  179.09% 15 856 155,27% 10212
. Inwestycje krotkoterminowe 1786  154.90% 1153 147,82% 780
IV.  Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe ] 689 3930% 1753 248.30% 706
AKTYWA RAZEM 340611 107,93% 315584  159,69% 197 622
A.  Kapital wlasny 181970 140,30% 129705  433,68% 29908
l. Kapital podstawowy 86 824 200,00% 43412 1013,12% 4 285
II.  Kapital zapasowy z zyskow 18 667 98,94% 18 867 119,76% 15 754
lll.  Kapital zapasowy agio 59 941 100,00% 59 941 . 0
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 6 405 100,00% 6 405 94.80% 6 756
V. Zysk (strata) netto 10133 938.,24% 1080 34.69% 3113
B. Zobowigzania diugoterminowe 110246 91,92% 119935  104.25% 115045
l. Rezerwa z tytulu podatku odraczonego 29773 113,16% 26 310 130,51% 20160
Il.  Pozostale rezerwy 157 124,60% 126 37.28% 338
. Kredyty i pozyczki 24 276 77.09% 31490 133.21% 23640
IV.  Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 35 284 79.51% 44 376 84,61% 52 445
V. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 20 756 117, 71% 17 633 95.51% 18 462
C. Zobowiazania krotkoterminowe 48 395 73,39% 65 944 125,20% 52 669 |
I. Kredyty i pozyczki 9 640 54,25% 17 768 104.00% 17 085
Il.  Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 21914 101,94% 21 497 116,35% 18 476
Ill.  Rezerwy 4 80,00% 5 10.20% 49
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe bierne 63 16,45% 383 71,59% 535
V.  Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 15 684 61.59% 25 464 162.91% 15631
V1. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1090 131,80% 827 9261% 893
PASYWA RAZEM - 340611 107,93% 315584 159,69% 197 622
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Raport z badania sprawozdania finansowego
zaokresod 01.01.2011 r.do 31.12.2011 r.
HERKULES S.A

3. Analiza poréwnawcza osiggnietych przychodow i poniesionych kosztow

okres okres dynamika K o?,";rze:cy dynamika w
H i 0 oy
wiys. PLN konczacy sie  kohczacy sie w % sie %
31122011 31122010  2011/2010 31.12.2009  2010/2009

Przychody ze sprzedazy 115 941 86249  134,43% 65 684 131,31%

Przychody ze sprzedazy produktow i uslug 114 814 85 578 134,16% 65 302 131,05%

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 1127 671 167,96% 382 175,65%
| Koszty dziatalno$ci podstawowej 96 284 75922  126,82% 52 532 144,53%

Koszt dziatalnoSci operacyjnej 95 608 75 480 126,67% 52 268 144.41%

Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatow 676 442 152,94% 264 167,42%
| Zyskistrata brutto ze sprzedazy 19 657 10327  190,35% 13 152 78,52%
[

Pozostate przychody operacyjne 3421 2299 148,80% 2572 89,39%

Pozostate koszty operacyjne 1,725 1976 87,30% 2058 96,02%
| Zyskistrata z dzialalnosci operacyjnej 21 353 10650  200,50% 13 666 77,93%
| Przychody finansowe 285 127 224 41% 568 22,36%
‘ Koszty finansowe 9078 9102 99,74% 7917 114,97%
\ Zysklstrata brutto 12 560 1675  749,85% 6317 26,52%

Podatek dochodowy 2427 439 552,85% 3204 13,70%

Zysk/strata netto na dziatalno$ci kontynuowanej 10133 1236  819,82% 3113 39,70%
|
| Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk/strata z dziatalnoéci zaniechanej 0 -166 0

Zysk/strata netto na calej dzialalnosci 10 133 1080  938,24% 3113 34,69%

Zgodnie z danymi wynikajacymi z analitycznego bilansu i rachunku zyskow i strat, sytuacje
jednostki charakteryzujg:

majatek firmy ulegl dalszemu zwigkszeniu i wzrost w poroéwnaniu z rokiem ubieglym wyniost
25.027 tys. zl. (o 7.93%). Wartosciowo najwigkszy wzrost wykazujg naleznosci i rzeczowe
aktywa trwale. Wzrost naleznosci jest wynikiem znacznego zwigkszenia przychodow ze
sprzedazy w Il polowie roku, natomiast wzrost rzeczowych aktywow trwalych wigze sie z
dalszym powigkszaniem przez Spotke parku maszynowego zwigzanego ze $wiadczonymi
ustugami wynajmu sprzetu.

kapital wlasny wzrost o 40%. Na wzrost kapitalu mialo wplyw: podwyzszenie kapitalu
podstawowego 0 43.412.140 zI. w drodze emisji akcji serii H oraz znacznym wzrostem wyniku
finansowego netto,

zysk netto roku obrotowego wyniost 10 133 tys. zk. i byl wyzszy od zysku z roku ubieglego o 8
897 tys. zI. — wzrost ponad o$miokrotny,

w badanym okresie nastgpil znaczny wzrost przychodow ze sprzedazy o 34,4% natomiast

Kaneelaria Rewidentow i Doradcow KRD Sp. 2 0.0
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zaokres od 01.01.2011 r.do 31.12.2011 r,
HERKULES S.A.

dynamika wzrostu kosztow dzialalnosci podstawowej jest znacznie nizsza i wyniosla 26,8% i te
dwie wielkosci mialy decydujacy wplyw na osiggniety wynik,
- na prawie niezmienionym poziomie pozostaly koszty obstugi zadluzenia na co mialo wplyw
zmniejszenie stanu zobowigzan w poréwnaniu z rokiem ubieglym.
Struktura majatku Spotki pozostala prawie na niezmienionym poziomie. Nadal najwiekszy udzial
majg rzeczowe aktywa trwale, ktore sg podstawowym zrodlem uzyskiwanych przychodow, i
utrzymuje si¢ on na poziomie 74% (w ubiegltym roku wynosit on 76%). Wsrod majatku obrotowego
najwigkszy udzial wykazujg naleznosci.
Poprawie ulegta struktura zrodel finansowania majgtku, gdzie udziat kapitalu wlasnego w
finansowaniu majatku wzrost z 41% do 53%, co jest efektem podwyzszenia kapitatu podstawowego
i poprawy wyniku finansowego.
Wsrod zobowigzan najwyzszg pozycje wykazujg zobowigzania finansowe z tytutu zawartych umow
leasingowych, ktore sy glownym zrodlem finansowania powigkszanego i ,,odmtadzanego™ parku
Maszynowego.
Sprawozdanie z przeplywu srodkéw pienigznych wykazuje wysoki dodatni strumien z dziatalnosci
operacyjnej i ujemne strumienie z dzialalno$ci inwestycyjnej, a zwlaszcza finansowej co jest
charakterystyczne dla spolek finansujgcych zakupy trwalych aktywow rzeczowych z zewnetrznych
zrodel.
Ksztaltowanie si¢ strumieni jest charakterystyczne dla Spotek rozwijajacych sig i inwestujgcych

4. Wezlowe wskazniki analizy

Wskazniki charakteryzujace dzialalnos$¢ jednostki oraz sytuacje majatkowa, finansowa w roku
badanym na tle poprzednich lat uksztaltowaly si¢ w cenach biezgcych w nastgpujgcy sposob:

miernik

' Wskazniki rentownosci bezpieczny | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
Rentowno$¢ majgtku (ROA)
wynik finansowy netto x100 5-8 2,97% 0,39% 1,58%
aktywa ogotem
Rentownos$é netto
wynik finansowy netto x100 3-8 8,47% 1,39% 4,52%
przychody ogdtem 1
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)
wynik finansowy netto x100
kapitaty wiasne

| 15-25 | 557% | 0,95% 10,41%

| zysk netto + (odsetki - pod.doch.od odsetek) x100

|
Skorygowana rentownosé majatku I .
! 3,00% | 0,42% 1,64%
aktywa ogotem | '
Rentownosé netto sprzedazy |
wynik finansowy netto - 8,74% | 1,43% 4,74%

przychody ze sprzedazy

|

Rentowno$é brutto sprzedaiy | . ;
wynik ze sprzedazy produktéw i towaréow : | 16,95% | 11,97% | 20,02%
| przychody ze sprzedazy produktow i towarow i | '

awigni wsk. .
‘ Diwignia finansowa . i 2,53% | 0,53% 8,77%
rentownoé¢ kapitatu wasn. - skorygowana rentownoéé majatku | dodatni | | |
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W badanym okresie wszystkie wskazniki rentownosci ulegly znacznej poprawie i potwierdzaja
wysokg zyskownosé kapitalow, majgtku i sprzedazy. Majatek pracujacy w Spolce wypracowal
zysk w wysokosci 2,97 groszy na jedna zlotowke zaangazowang w aktywa. Poziom wskaznika
rentownosci sprzedazy oznacza ze z kazdej zlotowki sprzedazy osiggnieto zysk 8 groszy.
Dodatni wskaznik dzwigni finansowej wskazuje na korzystny wplyw wykorzystania kapitatow

obeych na wzrost zyskownosci.

wskaznik
e bezpieczn
- Wskazniki ptynnosci finansowej y 31.12.2011
Wskaiznik ptynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznodci z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc 1,2-2,0 0,97
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 me ‘
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrotowe - zapasy - RMK - naleznosci z tyt. dost. i ustug pow. 12 mc 1,0 0,65

zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dost | ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej 11l stopnia

|
[
inwestycje krétkoterminowe 0,1-0,2 0,04
zobowigzania krétkotermin, - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc ‘
Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej i
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.0 1,57

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

| 31,12.2010

0,51

0,29

0,02

0,58

31.12.2009 |

0,49

0,23

0,02

0,65

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw plynnosci | 1 Il stopnia, bedacych relacjg majatku
obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych, ktore ksztaltujg si¢ ponizej poziomu uznanego za
bezpieczny, wskazuje na mozliwos¢ wystgpowania w jednostce zaklocen w terminowym
regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Jednoczesnie wskaznik plynnosci szybkiej ksztattuje si¢
na poziomie bezpiecznym i rowniez na dobrym poziomie w biezagcym okresie ksztaltuje sig
wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej. Uwzgledniajac poziom wszystkich wskaznikéw i ich

tendencj¢ mozna uznac, ze plynno$¢ Spoltki jest stabilna.

| miernik ‘ |
Wskaniki rotacji (obrotowosc) | besmiecny | 31.12.2011 | 31.12.2010  31.12.2009 |
Szybkos¢ obrotu zapaséw (w dniach)
$redni stan zapasow x 365 dni 1 m:::jkalcy 46,31 59,78 38,15
. przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i materiatow ‘ -
Sptyw naleznosci (w dniach) ‘ "°§¢ dni
$redni stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 dni 1 "’;’{na""l“l‘:l"" . 61,87 52,72 28,37
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow \ -
\ |
Sptata zobowigzan (w dniach) | ilos¢ dni
sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni ‘ pg;—:inxjw 77,99 98,78 54,30
koszty dziatalnosci operacyjnej | 47
Produktywnosé aktywoéw
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 20 | 0,34 0,27 0,33
aktywa ogotem |
— 12
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2011 r.do 31.12.201 1 r
HERKULES S.A

Na plynnos¢ srodkow obrotowych ma wplyw szybko$¢ obrotu naleznosciami i zapasami.

Obrét naleznosciami w dniach wzrdst z 53 dni do 62 dni i ksztaltuje si¢ na §rednim poziomie.
Wzrost wskaznika spowodowany jest wzrostem naleznosci bedgcym efektem wzrostu przychodow
ze sprzedazy w drugim potroczu. Poprawie ulegl wskaznik splaty zobowigzan, ktory zmalal z 99
do 78 dni oraz wskaznik szybkosci obrotu zapasow spadek z 60 dni do 46 dni.

Wskaznik produktywnodci aktywow stuzacy do oceny efektywnoscei gospodarowania majatkiem
wynoszacy 0,34 informuje, ze 1 zI zaangazowanego majatku przysporzyta 0,34 zt przychodow.

wskainik |
bezpieczny = 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009

Wstepna analiza bilansu

Ztota reguta bilansowania !
kapitaty wtasne + rezerwy dtugoterminowe x 100 | 100-150 61,77% i 45,99% i 17,56%

aktywa trwate | |
Ztota reguta bilansowania Il ‘
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 |

aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania

40 - 80 103,36% 195,63% 203,63%

kapitaty wasne x 100 | POMVIEl | 142,59% | BLT7% | 20,44%
kapitat obey ‘
Wskainik wyposazenia jednostki w trwate érodki .
gospodarcie 30-50 | 86,66% 89,45% | 87,13%

aktywa trwate x 100
aktywa ogotem | |

Wszystkie powyzsze wskazniki, poza zlota regulg bilansowania, ksztaltuja si¢ na bezpiecznym
poziomie. Wskaznik ,Ztotej reguly bilansowania™ (pokrycie majatku trwalego kapitalem
wihasnym), ksztaltuje si¢ znacznie ponizej poziomu bezpiecznego, jednakze jest to specyfika
dziafalnosci Spolki gdzie podstawowym zrodlem przychodow jest majatek trwaly w tym glownie
park maszynowy znacznej wartosci jednostkowej. O utrzymywaniu przez Spotke rownowagi
finansowej Swiadezy¢ moze wskaznik ,,Zlotej reguly finansowania”, gdyz zobowigzania jednostki
nie przekraczaja polowy kapitatlow wilasnych, czyli nie wplywaja na oslabienie plynnosci
finansowej jednostki.

Wskazniki wyptacalnosci | neecany | 31,12,2011 | 31.12.2010 I 31.12.2009
Obciazenie majatku zobowigzaniami '

zobowigzania ogotem - 37,47% 50,26% 74,04%
' majatek ogotem

|
Wskaznik zobowigzan do kapitatéw wtasnych ‘
|

zobowigzania ogdtem
kapitaty wtasne + rezerwy

60,23% 101,59% | 290,29%

Trwatos¢ struktury finansowania

| kapitaty wiasne + rezerwy dtug. + zob. dtugoterminowe - | 77,05% 70,77% | 63,15%
suma aktywdw '

i Pokrycie zobowigzan nadwyzka finansowa |
zysk netto + amortyzacja roczna - 24,19% |
przecietny stan zobowigzan :

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym ' |
kapitat wtasny + rezerwy - 79,56% | 61,32% | 33,03%

aktywa trwate

7,42% 24,66%
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Wszystkie wskazniki ulegly widocznej poprawie, wplyw na to mialo znaczne zmniejszenie w
2011 r. zobowigzan i jednoczesne podniesienie kapitalu podstawowego oraz znaczna poprawa
wyniku finansowego. Znacznej poprawie ulegla relacja zobowigzan do kapitalow wlhasnych i
ksztaltuje si¢ na Korzystnym poziomie. Wypracowana nadwyzka finansowa pokrywa
zobowigzania biezace w 24,19%.

Zwigkszylo si¢ finansowanie kapitatem wlasnym majatku trwalego.

I I
Wiskazniki efektywnosci kapitatéw | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009

Zysk na jedna akcje
zysk netto 0,05 0,01 0,73

ogolna liczha emitowanych akgcji
Warto$¢ ksiegowa netto na 1 akcje
kapitaty wtasne ogotem 0,84 1,20 6,98
liczba akcji

| relacja ceny rynkowej 1 akeji do przypadajacego zysku na 1 akcje
cena rynkowa 1 akgj 7,40 76,37 | *
zysk netto na 1 akcje

*Spolka Gastel S.A spotka przejmujgea w mysl MSSFE 3 nie byla Spolkg notowang na GPW na dzien 31.12.2009 oraz 31.12.2008

Zdolnos¢  jednostki do kontynuowania dzialalnosci w roku nast¢gpnym po badanym
( w niezmienionym istotnie zakresie).

Wyniki analizy porownawczej na podstawie bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wskazniki
charakteryzujace sytuacj¢ majgtkowg oraz finansowg, jak rowniez wyniki badania sprawozdania
finansowego za badany rok obrotowy wskazuja, ze Jednostka jest zdolna do kontynuowania
dzialalnoéci w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajacej] si¢ przewidzie¢ przyszioscei,
tj. przynajmniej w ciggu 12 miesigey od dnia bilansowego

C. Cze¢s¢ szezegolowa
1. Organizacja rachunkowosci i kontrola wewnetrzna

DokonalisSmy  wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci i
powigzanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Naszej ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania

za pomocg komputera,
- powigzanie danych wynikajgcych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,
- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
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- przeprowadzanie i rozliczanie wynikow inwentaryzacji,

- poprawnos¢ dziatania kontroli wewnetrznej.
W wyniku tych ocen w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego stwierdzilismy, Zze system ksi¢ggowosci i dzialajacy W powigzaniu z
nim system kontroli wewngtrznej mozna ogolnie uzna¢ za prawidlowe. Nie bylo celem naszego
badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Za ustanowienie i wprowadzenie systemu kontroli wewnetrznej odpowiedzialny jest Zarzad i on
ocenia potencjalne koszty i korzysci wdrozenia i utrzymania okreslonych procedur kontroli
wewnetrzne).

Kontrola wewngtrzna powinna dostarcza¢ zarzgdowi zapewnienia w rozsadnych granicach, iz
aktywa spotki sg zabezpieczone przed nieuprawnionym ich wykorzystaniem, oraz ze transakcje
dokonywane sg zgodnie z ustanowionymi w Spolce uprawnieniami, a nastepnie poprawnie
ksiggowane w celu umozliwienia sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie  z wymogami
prawa.

Badana jednostka nie powolala instytucjonalnej kontroli wewngtrznej. Naczelng funkcje kontroli
sprawuje Zarzad i kierownicy komorek organizacyjnych. Pracownicy posiadajg przydzialy czynnosci
i obowigzkow. Majatek trwaly i obrotowy chroniony jest umowg ubezpieczeniows.

Ochrona dostgpu do informacji o firmie jest wystarczajgca. Dane statystyczne gromadzone sg w
postaci wydrukow komputerowych oraz na nos$nikach magnetycznych.

Nad caloksztaltem obrotu materialowego oraz ponoszonych przez Spotke wydatkow, nadzor
sprawuje Zarzad i kierownicy komorek.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sig¢
ona ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewngtrznej procesu zakupow i sprzedazy,
obrotu $rodkami pienigznymi i wynagrodzen. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich
ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczgcych niedociggnig¢ w dzialaniu systemu kontroli
wewnetrznej.

Sprawozdanie finansowe Spolki sporzgdzane jest zgodnie z MSR na podstawie art. 45 ust 1b i l¢
ustawy. Stosowane przez Spolke zasady (polityka) rachunkowosci zgodne sa z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej/Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci
(MSSF/MSR). a w zakresie nie uregulowanym w MSSF/MSR zgodne z postanowieniami ustawy o
rachunkowosci i odpowiednie do specyfiki i poziomu aktywnos$ci spotki. W badanym okresie nie
ulegly one zmianie. Ewidencja prowadzona jest na podstawie Zakladowego Planu Kont
wprowadzonego Zarzgdzeniem Prezesa.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w programie finansowo - ksiggowym RAKS.

Podstawe ujecia operacji gospodarczych w ksiggach rachunkowych stanowig dowody ksiegowe
spelniajace  wymogi przepisdéw rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci, zaakceptowane i
zakwalifikowane do ujgcia w ksiggach rachunkowych. Dokumenty sa ksiggowane i archiwizowane w
sposob umozliwiajgcy powigzanie dowodu z zapisami ksiggowymi.

Stwierdzono kompletnos¢ i prawidlowos¢ ksigg rachunkowych oraz dokonanych tam zapisow w
powigzaniu z dowodami ksi¢ggowymi.

Sposdb przechowywania ksigg i dokumentow nie budzi zastrzezen.
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Inwentaryzacja

badanym okresie przeprowadzono inwentaryzacj¢ nastgpujgcych skladnikow majgtku:

- $rodkow pieni¢znych w kasie - w drodze spisu z natury wg stanu na dzien 31.12.2011 roku,

- §rodkéw pienigznych w bankach - drogg uzyskania potwierdzen bankéw wg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

- warto$ci niematerialnych i prawnych — drogg porownania danych z ksigg z odpowiednimi
dokumentami zrodlowymi, stwierdzenia przydatnosci do uzytkowania na dzien 31.12.2011
roku

- naleznosci i zobowigzan - drogg uzyskania potwierdzen sald od kontrahentow,

- towardw i wyrobow gotowych — w drodze spisu z natury na dzien 31.12.2011 roku,

- kapitalow — drogg poréwnania danych z ksigg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami
zrodlowymi i1 weryfikacji realnej wartosci powyzszych skladnikow

- pozostalych skladnikow aktywow i pasywow — wg metod zgodnych z ustawg o rachunkowosci.

Inwentaryzacja srodkéw trwalych jest przeprowadzona w drodze spisu z natury z zachowaniem
termindw przewidzianych w ustawie o rachunkowosci. Srodki trwale sa przechowywane w obiektach
chronionych wobec czego Spolka korzysta z mozliwosci dokonywania inwentaryzacji raz na cztery
lata

Stosowane podstawowe zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego

Zgodnie z uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Gastel S.A. z dnia
21 grudnia 2007 roku sprawozdania finansowe Spotki poczgwszy od 2007 roku sporzgdzane sg, na
podstawie art. 45 ust 1b i ust lc ustawy o rachunkowosci, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami oglaszanymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Dniem przejécia na MSSF/MSR byl dzien 1 stycznia
2004 roku, Spotka dokonala przeksztalcenia sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu,
ktore wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w przychodach lub kosztach
finansowych.

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
yiuacy, ']

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wg cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe i odpisy aktualizujgce z tytulu
trwalej utraty wartosci.

D sl — 16
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Sg one amortyzowane metodg liniowg w okresie odpowiadajgcym im szacowanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualne;.
Okresy amortyzacji w latach dla poszczegdlnych rodzajow srodkéw wynosza:

- grunty wlasne nie amortyzowane
- budynki i budowle 14-33,
- urzgdzenia techniczne 1-35,
- $rodki transportu 3-20,
- pozostale (w tym urzadzenia biurowe) 2-10

W przypadku warto$ci niematerialnych i prawnych, dla ktorych nie dokonuje sie odpisow
aktualizujgcych, przeprowadzany jest coroczny test na trwalg utrat¢ wartosci.

Zapasy — materialy i towary ewidencjonowane sa wg cen zakupu, z uwzglednieniem zasady
ostroznej wyceny. Wyroby gotowe ewidencjonowane sa po koszcie wytworzenia lub cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktdra z wartosei jest nizsza.

Rozchdod materiatow i towardw odbywa sie wg zasady FIFO - |, pierwsze weszlo pierwsze wyszto”.
Produkecja w toku wyceniana jest na poziomie technicznego kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
stopnia zaawansowania wykonania produktu,

Naleznosci  wyceniane sg w wysokosci, w jakiej powstaly w kwocie wymagajgcej zaplaty z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Naleznosci wyrazone w walutach obcych — wycenione
zostaly, na dzien bilansowy po kursie natychmiastowej wymiany, za ktory Spotka przyjeta $redni
kurs ustalony przez NBP dla danej waluty.

Spotka co do zasady dokonuje 100% odpisu aktualizujacego na naleznosci, ktorych termin platnosci
upltyngl powyzej 360 dni oraz na naleznosci dochodzone na drodze sgdowej lub kwestionowane
przez dluznikow.

Srodki pienigzne i kapitaly wyceniono wg wartosci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w
walutach obcych wycenione zostaly wg $redniego kursu ustalonego na dzien bilansowy dla danej
waluty przez NBP. Jest to przyjety przez Spotke kurs natychmiastowej wymiany.

Zobowigzania wycenione zostaly w wartosci nominalnej lub w kwocie wymagajgcej zaplaty.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenione zostaly na dzien bilansowy po $rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP. Jest to przyjety przez Spotke kurs natychmiastowej
wymiany.

Wylaczeniu z powyzszej reguly podlegajg zobowiazania finansowe, ktorych (zgodnie z warunkami
umowy) uregulowanie nastgpuje droga wydania aktywow finansowych innych niz érodki pieni¢zne
lub drogg wymiany na instrumenty finansowe.

Réznice kursowe powstale na dzien wyceny odniesione zostaty w koszty lub przychody finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe

- czynne obejmujg wydatki dotyczace okresow nastgpujgcych po okresie objetym sprawozdaniem
finansowym i wyceniane sg w wysokosci faktycznie poniesionej.

- bierne stanowig uzyskane $wiadczenia przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, ktore nie
stanowig jeszcze zobowigzania do zaplaty.

- przychodow obejmujg w szczegdlnosci otrzymane lub nalezne $rodki z tytutu $wiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych.
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Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania,
ktorych warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowac.

Kredyty i pozyczki oprocentowane w momencie poczgtkowego ujecia, sg one ujmowane wg ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych, pomniejszonych o
koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu i pozyczki.

W nastgpnym okresach, s wyceniane wg zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Jezeli wycena kredytow i pozyczek wedlug skorygowanej ceny nabycia nie odbiega w istotny sposob
od wyceny w kwocie wymagajacej zaplaty, zobowigzanie wyceniane sg na dziefi bilansowy w
kwocie wymagajacej zaplaty, tj. powigkszone o odsetki naliczone memoriatowo.

3.2. Sprawozdanie z calkowitych dochodow
Spotka sporzadza sprawozdanie z calkowitych dochodoéw w uktadzie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane korzysci ekonomiczne o
wiarygodnie okreslonej wartosci. Ujmowane sg one w okresach, ktorych dotyczy.

Na wynik z dzialalno$ci gospodarczej Spotki wplywajg ponadto:

- pozostale przychody i koszty operacyjne, posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki, w tym w
szczegolnosei zyski i straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,

- przychody i koszty finansowe, w tym w szczegolnosci z tytulu odsetek i wyniku pomigdzy
ujemnymi i dodatnimi réznicami kursowymi.

Wiynik z dziatalno$ci gospodarczej brutto koryguja:
- biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych.
- aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktywa 2z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalane sg wg stawek
obowigzujacych w nastgpnych okresach sprawozdawczych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktore spowodujg w przyszlodci zmniejszenie podstawy opodatkowania.

Rezerwe 7z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokodci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej zaplaty w przysziosci, w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich roznic
przej$ciowych, to jest réznic, ktdre spowodujg zwickszenie podstawy opodatkowania w przysztosci.

Wykazywana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw czes$¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy

stanem rezerw 1 aktywoéw z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.
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4. Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 16 kwietnia 2011 r. Herkules S.A. nabyla nieruchomos¢ dzierzawiong od Grupy Kapitatowej
Pekaes. Nieruchomo$¢ potozona przy ul. Annopol 5 w Warszawie jest od wrzesnia 2010 r.
wykorzystywana jako siedziba Spolki.
Transakcja kupna powyzszej nieruchomosci, o wartosci 5,5 mln zI, zostala w 85% sfinansowana
bankowym kredytem inwestycyjnym.

5. Kompletno$¢ i poprawnosé sporzadzenia sprawozdania finansowego i sprawozdania z
dzialalno$ci jednostki

5.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z calkowitych dochodow,  informacje
dodatkowe i objasnienia

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzgdzeniu
sprawozdania finansowego.
Stosowane przez Spotke zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w
informacjach objagniajgcych.
Spotka dokonata prawidlowej wyceny i prezentacji poszczegolnych skladnikow aktywow i
pasywow oraz przychodow i kosztow w sprawozdaniu finansowym.
Dane liczbowe ujete w dodatkowych informacjach wynikajg z ewidencji ksiggowej i sg zgodne
ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

5.2. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie Zmian w Kapitale wlasnym wykazuje prawidlowe powigzanie z ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw .

Zmiana stanu kapitalow wlasnych wynika z:

Stan na 1 stycznia 2011 roku 129 705 tys. zi.
Zwigkszenia + 53 545 tys. zl.
- wynik roku biezgcego +10 133 tys. zl
- podwyzszenie kapitatu podstawowego +43 412 tys. zk.
emisja akeji serii H
zmniejszenia : - 1 280 tys. zt.
- rozliczenie kosztow emisji akeji 1 280 tys. zl
Stan na 31 grudnia 2011 roku 181 970 tys. zi.
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3.3. Sprawozdanie z przeplywow pienigzinych
Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony zostal metodg posrednig i wykazuje prawidlowe
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z calkowitych dochoddw

oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

Zmiana stanu $rodkow pienigznych wynosi + 1 149 tys. zl z tego :

- z dzialalno$ci operacyjnej + 14 788 tys. zl.
- z dzialalnosci inwestycyjnej - 11484 tys. zL
- z dzialalnosci finansowej -2 156 tys. zl.

5.4. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

zostato sporzgdzone w sposob wyczerpujacy wymogi zawarte w art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.
Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych
bezposrednim Zrodlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

D. Informacje i ustalenia koncowe
1. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Biegly Rewident otrzymata od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz
Spolka przestrzegala przepisow prawa.

Oswiadczenia bieglego rewidenta

Kancelaria Rewidentdw i Doradcow KRD Sp. z 0. 0 oraz nizej podpisany biegly rewident potwierdzaja,
iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg oni warunki okreslone w art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyraZenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spolki Herkules S.A..

ye]
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2. Ustalenia koncowe

I. Podsumowaniem wynikéw badania jest opinia stanowigca odrgbny dokument. Kontynuowanie
dzialalno$ci Spoltki na dzien sporzgdzenia raportu nie jest zagrozone.

2. Raport zawiera 21 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez bieglego rewidenta stron.

Wiestawa Kepezynska-Skiba
wpisana na list¢ bieglych rewid¢ntow
pod numerem 7324

kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie ieniu
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