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1 Informacje o Spolce Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Hydrobudowa Polska Spotka Akeyjna. Spolka
Dominujaca zostala utworzona w dniu 6 listopada 1992 roku. Spétka Dominujaca zostala powolana
na czas nieokreslony. Siedziba Spolki Dominujacej znajduje si¢ w Wysogotowie, ul. Skorzewska 35.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki Dominujacej sa:
— wznoszenie kompletnych budynkow i budowli lub ich cz¢sci; inzynieria ladowa 1 wodna,
— wykonywanie instalacji budowlanych,

— wykonywanic robét budowlanych wykoniczeniowych.
Przedmiot dzialalnoéci spolek zaleznych, jest zwigzany z dzialalnoscia Spotki Dominujacej.

Spolka Dominujaca zostala wpisana w dniu 6 czerwea 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu, VIT Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000017342. Z uwagi na zmiang
siedziby Spélki Dominujacej obecnie akta rejestrowe Spolki prowadzi Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda, VIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spolka Dominujaca posiada numer NIP 888 020 59 44 nadany w dniu 14 czerwca 1993 roku oraz
symbol REGON 910097080 nadany w dniu 23 stycznia 2002 roku.

Kapital zakladowy Spélki Dominujacej na dziei koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2011 roku, wynosil 210 558 tysi¢cy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosil
452 600 tysigcy zlotych.

Zgodnie z nota 31.2 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na

dziefi 31 grudnia 2011 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki Dominujacej byla

nastepujaca:
Wartos¢é Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gloséw akciji podstawowym
PBG S.A. 132 749 132 749 1,0zt 63,05%
ING OFE 23 239 23 239 1,0zt 11,04%
Pozostali akcjonariusze 54 570 54 570 1,0zt 25,91%
Razem 210 558 210 558 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej Spolki Dominujacej na dzieni 27 kwietnia 2012 roku w okresie od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania
niniejszego raportu, nie wystapily zmiany wlascicieli Spolki Dominujacej, ktorzy posiadali co
najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i ktére, zgodnie z przepisami Ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instramentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spolkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, Spolka jest zobowiazana

przekazac do wiadomosci Komisji Nadzory Finansowego.

®© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Spélka Dominujaca nalezy do Grupy Kapitalowej PBG Spolka Akeyjna.

W sklad Zarzadu Spélki Dominujacej na dzien 27 kwietnia 2012 roku wechodzili:

— Jerzy Ciechanowski — Prezes Zarzadu,

Radoslaw Czarny-Kropiwnicki — Wiceprezes Zarzadu,

|

Jarostaw Dusilo — Wiceprezes Zarzadu,

Rafal Damasiewicz — Czlonek Zarzadu,

|

Andrzej Zwierzchowski — Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 27 kwietnia 2012 mialy miejsce nast¢pujace zmiany w skladzie
Zarzadu Spolki Dominujacej:
— dnia 8 kwietnia 2011 roku z pelnienia funkeji Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowal Pan Szymon
Tamborski,
— dnia 27 kwietnia 2011 roku, do pelnienia funkeji Wiceprezesa Zarzadu zostal powolany Pan
Radoslaw Czarny-Kropiwnicki,
— dnia 31 sierpnia 2011 roku z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowal Pan Edward
Kasprzak.

2 Skiad Grupy Kapitatowej

W dniu 31 grudnia 2011 roku w sklad Grupy Kapitalowej Hydrobudowa Polska SA wchodzily
spolki zalezne (bezposrednio i posrednio) 1 wspolne p rzedsigwzigcia:

Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry na ktory

Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spolki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
konsolidacja Grant Thornton
Hydrobudowa 9 SA petna bez zastrzezeri  Frackowiak Sp. z o.0. 31 grudnia 2011
PRG METRO konsolidacja Grant Thornton
Sp.zo0.0. petna bez zastrzezern  Frgckowiak Sp. z 0.0. 31 grudnia 2011
Joint Venture Alpine Bau Gmbh/
PBG SA/Aprovia SA/Hydrobudowa  wylaczona
Polska SA Spotka Cywilna z konsolidacji  nie dotyczy nie dotyczy 31 grudnia 2011

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidacja oraz wplyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie 2 dodatkowych
informadji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoticzony 31 grudnia 2011 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane Grant Thormton Frackowiak

Sp. z 0.0., w imieniu ktérej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, numer ewidencyjny 9530.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydalismy opini¢ bez zastrzezen.

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spdétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki
Dominujacej w dniu 28 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu

12 lipea 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego w dniu 31 stycznia 2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 389.

a Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan
Letkiewicz, numer ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 17 czerwca 2011 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za lata obrotowe zakoficzone 31 grudnia 2011, 31 grudnia 2012
i 31 grudnia 2013 roku przez Rad¢ Nadzorcza. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 20 czerwca 2011 roku

z Zarzadem Spolki Dominujace;j.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standard6w
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nicuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

2 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow

wykonawczych.

® 2012 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 dokumentacjt
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie

wynikow tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2011 roku przeprowadzilismy od 19 marca 2012 roku do
27 kwietnia 2012 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze

publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z poZniejszymi zmianami).

7 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki Dominujacej przekazal nam datowane 27 kwietnia 2012 roku pisemne oswiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktére moglyby wplywaé istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Grupy Kapitalowej

i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki
Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za zatwierdzone skonsolidowane sp rawozdanie
finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacj¢ konsolidacyjna, informacje 1 inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyraZenia opinii

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

® 2012 Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzeZone.



Grupa Kapitatowa Hydrobudowa Polska Spétka Akcyjna

8 Skonsolidowany bilans
AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
AKTYWA TRWALE 288 375 328 112 239 929
Wartosé firmy 37 605 37 605 37 605
Wartosci niematerialne 22 086 7324 1898
Rzeczowe aktywa trwate 171 987 158 309 142 116
Nieruchomosci inwestycyjne 50 770 53 348 29 299
Naleznosci diugoterminowe 1610 1342 4 636
Pozyczki udzielone 71 54 103 66
Pochodne instrumenty finansowe - - 233
Pozostale diugoterminowe aktywa finansowe 26 28 26
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1909 12 036 17 819
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2311 4017 4133
AKTYWA OBROTOWE 1388 022 1097 834 1216 151
Zapasy 18 526 19173 6 602
Naleznosci z tytulu uméw o ustuge budowlana 707 565 275 141 435014
?;E;:S:;' z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 457 087 701 279 658 608
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 12233 6 579 2
Pozyczki udzielone 57 970 - 16 574
Pochodne instrument finansowe - 4 660 5936
Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe 216 144 157
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88 784 85 936 84 144
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 641 4922 9114
AKTYWA RAZEM: 1676 397 1425 946 1 456 080
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
KAPITAL WELASNY 452 600 439 989 387 744
Kapital wilasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 452 274 439 680 387 495
Udzialy niedajace kontroli 326 309 249
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 46 536 30 369 48 788
Diugoterminowe kredyty i pozyczki - 1664 11929
Leasing finansowy 21932 6 058 12707
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 16 209 13 420 15 640
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 1638 3209 3739
Pozostale rezerwy diugoterminowe 6 757 6018 4773
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1177 260 955 588 1019 548
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 502 498 348 621 289 466
Leasing finansowy 12 983 7798 13 577
Pochodne instrumenty finansowe 9079 11224 59 020
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 595 959 506 921 589 384
Zobowigzania z tytulu umowy o ustuge budowlang 19788 25 546 13619
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego - 1231 778
Zobowigzania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 15 804 15115 17 358
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 19 462 35905 34182
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1687 3227 2164
PASYWA RAZEM: 1676 397 1425 946 1 456 080

@ 2012 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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9 Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
(w tys. zi) 2011 2010 2009
DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 1809 532 1581 632 1673 865
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 1778736 1 540 059 1 561 445
Pozostale przychody operacyjne 33894 39186 23 142
Pozostale koszty operacyjne 19 184 32 842 22076
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 45 506 47 917 113 486
Przychody finansowe 7 244 12 657 7727
Koszty finansowe 26 484 45673 18 988
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 266 14 901 102 225
Podatek dochodowy 11 582 6 931 6049
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 14 684 7970 96 176

DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto 14 684 7970 96 176
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 14 663 7927 96 152
- podmiotom nieposiadajacym kontroli 21 43 24
10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
(w tys. zi) 2011 2010 2009
Zysk (strata) netto 14 684 7970 96 176
INNE DOCHODY CALKOWITE
Przeszacowanie $rodkow trwatych (875) 354 1085
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy srodkéw pienigznych (3 601) 51322 72097

Réznice kursowe z wyceny oddzialdéw dziatajacych za granica

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz oddziatdéw zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do skladnikow innych

dochodoéw catkowitych 703 (7 373) (16 375)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (3773) 44 303 56 807
Catkowite dochody 10 911 52 273 152 983

Catkowite dochody przypadajgce:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 10 890 52 230 152 959
- podmiotom nieposiadajacym kontroli 21 43 24
11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2009, 2010 12011, charakteryzujace
sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej

za lata zakonczone 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku.

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Formuta Warto$¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2011 2010** 2009***

przychody ze sprzedazy

(tys. zt) 1809 532 1581 632 1673 865

wynik finansowy netto **

(tys. zl) 14 684 7970 96 176

kapitaty wlasne **

(tys. zl) 452 600 439 989 387 744

suma aktywéw

(tys. zl) 1676 397 1425946 1456 080

rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw

(%) na koniec okresu 0,88% 0,56% 6,6%

rentownos¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wlasne

wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 3,34% 2,06% 41,8%

rentowno$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze

(%) sprzedazy 1,70% 2,63% 6,7%
aktywa obrotowe ogétem / zobowiazania

wskaznik ptynnosci | krotkoterminowe 1,18 1,15 1,19

$rodki pienigzne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe 0,08 0,09 0,08
naleznosci z tytulu dostaw i ustug® x 365

szybkos¢ obrotu naleznosci dni / przychody ze sprzedazy produktow

(w dniach) i towarow 82 157 139

okres splaty zobowiazan zobowigzania z tytulu dostaw i uslug x

(w dniach) 365 dni / koszt wiasny sprzedazy 117 94 132

szybko$¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wlasny

(w dniach) sprzedazy 4 5 2

trwatosé struktury (kapitaly wiasne + zobowiazania

finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 0,30 0,33 0,30

obciazenie majatku (pasywa ogdtem — kapitaly wlasny) /

zobowigzaniami (%) pasywa ogdotem 73,00% 69,14% 73,4%

Wskazniki inflacji:

$rednioroczny (%) 43 286 3,5

od grudnia do grudnia (%) 486 3.1 3,5

* przed pomnicjszeniem o odpisy aktualizujace
** kapital wlasny obejmuije kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli; wynik
finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom nieposiadajgcym

kontroli.

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie a) dodatkowych informacji do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

rok zakoficzony 31 grudnia 2011 roku dotyczacych podstawy sporzadzenia oraz zasad

rachunkowosci Zarzad Spélki Dominujacej ujawnil, ze wystepuje niepewnos¢ dotyczaca mozliwosci

kontynuowania dzialalnosci przez Spolke oraz Ze wspomniane sprawozdanie finansowe nie zawiera

korekt z tym zwiazanych. Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil rowniez planowane i podjete

dzialania majace na celu wyeliminowanie zagrozen dla mozliwosci kontynuowania przez Spolke

@© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spéltka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Dominujaca 1 spolki powiazane dzialalnosci. Zarzad Spolki Dominujacej jest przekonany, ze
dzialania te zostana uwieniczone powodzeniem. Niepewnos¢ jednak istnieje. W naszej opinii
o zbadanym sprawozdaniu finansowym zwrocilismy uwage na kwesti¢ zagrozen mozliwosci

kontynuowania dzialalnosci przez Spolke Dominujaca 1 sp6lki powigzane.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Grupy Kapitalowej, metod prezentacji danych finansowych
i ich skutki przedstawiono w nocie dodatkowych informacji do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

15 Wartosé firmy z konsolidacji, zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpisow z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w okresie od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku ujawniono w nocie b) i 4 dodatkowych informacji do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16 Kapital wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2011 roku stan kapitalow wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na 31 grudnia 2011 roku
wynosily 326 tysigcy zlotych. Dane finansowe dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w nocie
15 dodatkowych informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznoscei i zobowiazan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztow),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
akt}r\vr_')w,
— dywidend

sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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18 Sprzedaz udzialow w spolce podporzgdkowanej

Skutki sprzedazy wszystkich udzialow w Gdyniska Projekt Sp. z o.0. ujawniono w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe]j zgodnie z odpowiednimi dokumentami zrodlowymi
1 dokumentacja konsolidacyjna.

19 Kompletnos¢ i poprawnosc¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz Ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt

konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja

konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz dodatkowe informacje do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacj
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie

przepiséw wykonawczych.
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23 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przckazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa patistwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z p6Zniejszymi zmianami).

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Biegly Rewident nr 9530

Klugzowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 838 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 27 kwietnia 2012 roku.
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