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EKO HOLDING S.A.
Raport roczny za 2011r. O$wiadczenie Zarzadu.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn.
zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego
badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorcza EKO Holding S.A uchwatg nr 1/2011 z dnia 18 lipca 2011 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada
Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu
samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.



EKO HOLDING S.A.

Raport roczny za 2011r. Wybrane dane finansowe.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy. 596 842 144 161 545 243 136 161
produktow, towardéw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy 597 946 144 428 534 820 133 558
Zysk (st_rata_\) na dziatalnosci 1657 400 12 289 3069
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1505 364 12 325 3078
Zysk (strata) netto 986 238 10 000 2 497
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 48 859 765 48 859 765 46 373 913 46 373 913
Zysk (strata) netto na akcje zwykig 0,02 0,00 022 0.05
(zt/euro)
BILANS
Aktywa trwate 119 262 27 002 96 817 24 447
Aktywa obrotowe 144 798 32783 156 690 39 565
Kapitat wtasny 124 005 28 076 122 936 31042
Zobowigzania dlugoterminowe 15 683 3551 15919 4020
Zobowigzania krotkoterminowe 124 372 28 159 114 652 28 950
Wartos$¢ ksiegowa na akcje 254 057 265 0.67
(zt/euro)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplywy pieniezne netto z -264 64 13675 3415
dziatalnos$ci operacyjne;j
Przepiywy pienigzne netto z -30 324 7324 -26 307 6570
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 5259 1270 78 256 19543
dziatalnosci finansowej
Kurs EUR/PLN 2011 2010
- dla danych bilansowych 4,4168 3,9603
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,1401 4,0044

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych uzyto kursu bedacego srednig,
arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegolnych miesiecy danego okresu.



EKO HOLDING S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

C. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 R. DO 31
GRUDNIA 2011 R.

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki:

Nazwa: EKO HOLDING S.A.

Forma prawna: Spotka akeyjna

Siedziba: 51-114 Wroctaw, ul. Paprotna 3
Kraj rejestracji: Polska

- sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: - sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku osobistego i domowego
- przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towarow

Krajowy Rejestr Sadowy - Rejestr Przedsiebiorcow, Sad Rejonowy dla

Organ prowadzacy rejestr: Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, 000302877
Numer statystyczny REGON: 932994186

Il. Czas trwania Jednostki:
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Ill. Okresy prezentowane
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg weditug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla sprawozdania z sytuacji

finansowej, za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw,
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

IV. Sklad organéw Jednostki wedlug stanu na dzien 31.12.2011 r.:

Zarzad:

Krzysztof Gradecki - Prezes Zarzadu
Krzysztof Kruszelnicki - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Smigrodzki - Wiceprezes Zarzadu
Robert Orlicz - Wiceprezes Zarzadu
Urszula Mréz - Czlonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:
W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Michat Wrzesinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Stawski - Czlonek Rady Nadzorczej
Adam Okninski - Czlonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Forszewski - Czlonek Rady Nadzorczej
Bartosz Gradecki - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki:
W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady nadzorczej.

V. Biegli rewidenci:

PKF Audyt Sp. z 0. o.
ul. Elblagska 15/17, 01 -747 Warszawa

Zafaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4



EKO HOLDING S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

VI. Prawnicy:
Kancelaria Adwokacka Lidia Dzieciot; 60-114 Poznan, ul. Smietowska 40

CWW S.Cetera. M.Wegrzyn-Wysocka i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatéw spétka komandytowa ul.
Wiodkowica 10/11, 50-072 Wroctaw

VII. Banki:

Bank Zachodni WBK SA
ING Bank Slaski SA

Bank BPH SA

Bank Millennium SA

Bank DnB Nord Polska SA
Kredyt Bank SA

VIIl. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogdlne:
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gietda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: EKOA / PLEKHLD000201
Sektor na GPW: 50 PLUS
2. System depozytowo —rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
3. Kontakty z inwestorami: Kancelaria PR, Damian Kuras

ul. Krasinskiego 2A/20, 01-601 Warszawa

IX. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2011 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

Udziat w Udziat w ogdlnej
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji kapitale Liczba glosow | liczbie gloséw na
zaktadowym% WZA (%)

Krzysztof Gradecki 19 417 240 1941724 39,94% 19 417 240 39,94%
Marzena Gradecka 7 500 000 750 000 15,43% 7 500 000 15,43%
Amplico PTE S.A. 5161616 516 162 10,62% 5161616 10,62%
Grzegorz Zabilski 3220 000 322 000 6,62% 3220 000 6,62%
PZU AM S.A. 2473699 247 370 5,09% 2473699 5,09%
Razem 37 772 555 3777 256 77,69% 37 772 555 77,69%

X. Spotki zalezne:

1. EKO Sp.zo.o.
ul. Paprotna 3, 51-114 Wroctaw
KRS 0000116761, NIP 895-10-12-337, REGON 930775675
przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy i detaliczny artykutami spozywczymi i przemystowymi

2. Drogeria i Market Grupa EKO Sp. z 0.0.
ul. Olsztynska 43-45, 51-423 Wroctaw
KRS 0000112025, NIP 895-16-70-715, REGON 932033179
przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy i detaliczny artykutami spozywczymi i przemystowymi

3. Przedsiebiorstwo TAF Sp. z 0.0
ul. Komandorska 147, 51-423 Wroctaw
KRS 00000143572, NIP 779-10-15-437, REGON 630340060
przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy i detaliczny artykutami spozywczymi i przemystowymi

Zafaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5



EKO HOLDING S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

PGD POLSKA Sp.z 0.0. (poprzednio PGD Zachéd Sp.z 0.0.)

ul. Sycowska 40, 60-003 Poznan

KRS 0000240728, NIP 779-22-72-047, REGON 300105623

przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy i detaliczny artykutami przemystowymi, chemii gospodarczej i
kosmetykami

Rabat Detal Sp. z 0.0.

ul. Kossutha 6, 40-832 Katowice

KRS 0000098655, NIP 634-24-10-891, REGON 276988150

przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy i detaliczny artykutami spozywczymi i przemystowymi

Podkarpacka Sie¢ Hurtowo-Detaliczna Astra Sp. z 0.0. w likwidacji

ul. Kosciuszki 31, 38-500 Sanok

KRS 0000274964, NIP 687-18-61-429, REGON 180202764

przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy i detaliczny artykutami spozywczymi i przemystowymi

Polska Grupa Drogeryjna Sp. z 0.0.

ul. Paprotna 3, 51-114 Wroctaw

KRS 0000063104, NIP 781-104-82-86, REGON 630663193

przedmiotem dziatalnosci jest handel detaliczny artykutami przemystowymi, chemii gospodarczej i kosmetykami

Roma Sp. z o.0.

ul. Komandorskal47, 53-343 Wroctaw

KRS 0000218019, NIP 929-10-12-307, REGON 978104386

przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy i detaliczny artykutami spozywczymi i przemystowymi

Polska Grupa Drogeryjna Bydgoszcz Sp.z 0.0.

ul. Szajnochy 3, 85-738 Bydgoszcz

KRS 0000119893, NIP 554-16-94-086, REGON 091103870

przedmiotem dziatalnosci jest handel detaliczny artykutami przemystowymi, chemii gospodarczej i kosmetykami

Polska Grupa Drogeryjna Lublin Sp.z o.0.

ul. Metgiewska 7-9, 20-952 Lublin

KRS 0000143872, NIP 712-01-55-335, REGON 430067474

przedmiotem dziatalnosci jest handel detaliczny artykutami przemystowymi, chemii gospodarczej i kosmetykami

Asort Dystrybucja Sp. z o.0.

ul. Jana Pawta Il 38, 33-300 Nowy Sacz

KRS 0000299582, NIP 734-000-97-07, REGON 490502437

przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy i detaliczny artykutami spozywczymi i przemystowymi

Asort Sp. z 0.0.

ul. Jana Pawia 1l 38, 33-300 Nowy Sacz

KRS 0000161957, NIP 734-23-72-429, REGON 490778530

przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy i detaliczny artykutami spozywczymi i przemystowymi

Polska Grupa Drogeryjna Bielsko-Biata Sp.z o.0.

43-392 Miedzyrzecze Gérne 370

KRS 0000072592, NIP 547-19-49-278, REGON 070880831

przedmiotem dziatalnosci jest handel detaliczny artykutami przemystowymi, chemii gospodarczej i kosmetykami

Polska Grupa Drogeryjna Krakéw Sp.z o.0.

ul. Wielicka 28, 30-552 Krakéw

KRS 0000293838, NIP 679-29-78-189, REGON 120613646

przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy artykutami chemii gospodarczej i kosmetykami

PH Inter Kram Sp. z o.0.

ul. Przemystowa 10, 64-200 Wolsztyn

KRS 0000293048, NIP 923-165-09-84, REGON 300708244

przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy i detaliczny artykutami spozywczymi i przemystowymi

Aligator Sp. z 0.0.

ul. Komandorska 147, 53-343 Wroctaw

KRS 00000364909, NIP 899-27-03-713, REGON 021346890

przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy i detaliczny artykutami spozywczymi i przemystowymi

Zafaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



EKO HOLDING S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

17. Grupa Kapitatowa ROVITA SA
ul. Niedomicka 2, 33-132 Niedomice
KRS 0000267355, NIP 993-00-00-275, REGON 850515170
przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy i detaliczny artykutami spozywczymi i przemystowymi

18. Niwex Sp. z 0.0.
ul. Garbarze 4, 37-500 Jarostaw
KRS 0000019355, NIP 792-19-59-528, REGON 651432592
przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy i detaliczny artykutami spozywczymi i przemystowymi

XI. Spotki stowarzyszone:
1. YOKO Sp.zo.o.
ul. Paprotna 3A, 51-114 Wroctaw

KRS 0000364455, NIP 895-19-80-189, REGON 021341220
przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy artykutami chemii gospodarczej i kosmetykami

XIl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 kwietnia 2012 roku.

Zafaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7



EKO HOLDING S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2011 R.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EKO HOLDING S.A.

Rachunek zyskow i strat

NOTA 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Przychody ze sprzedazy 1,2 596 842 545 243
Przychody ze sprzedazy ustug 42198 37 348
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 554 644 507 895
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 2,3 597 946 534 820
Amortyzacja 3152 2156
Zuzycie materiatow i energii 3802 3000
Ustugi obce 41 727 37 277
Podatki i optaty 856 604
Wynagrodzenia 3621 3461
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 706 624
Pozostate koszty rodzajowe 9314 2 956
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 534 768 484 742
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -1104 10 423
Pozostate przychody operacyjne 4 3238 2613
Pozostate koszty operacyjne 4 477 747
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 1657 12 289
Przychody finansowe 5 2149 2692
Koszty finansowe 5 2301 2 656
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1505 12 325
Podatek dochodowy 6 519 2325
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 986 10 000
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej 7 - -
Zysk (strata) netto 986 10 000
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 8
Podstawowy za okres obrotowy 0,02 0,22
Rozwodniony za okres obrotowy 0,02 0,22
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 0,02 0,22
Rozwodniony za okres obrotowy 0,02 0,22
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zf)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

NOTA 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Zysk (strata) netto 986 10 000
Suma dochodoéw catkowitych 10,11 986 10 000

Wroctaw, dnia 30-04-2012 rok.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zataczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 8




EKO HOLDING S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2011 R.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwate 119 262 96 817
Rzeczowe aktywa trwate 12 41 482 36 746
Warto$ci niematerialne 13 1083 1225
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 15 76 296 58 535
Pozostate aktywa finansowe 19, 38 78 51
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 65 31
Pozostate aktywa trwate 16 258 229
Aktywa obrotowe 144 798 156 690
Zapasy 20,21 22 464 25 227
Naleznosci handlowe 22 70 673 56 760
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 10 -
Pozostate naleznosci 23 1853 1911
Pozostate aktywa finansowe 19,38 19 405 6512
Rozliczenia miedzyokresowe 24 356 396
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 30 037 65 884
AKTYWA RAZEM 264 060 253 507
PASYWA NOTA 31.12.2011 31.12.2010

Kapitat wiasny 124 005 122 936
Kapitat zaktadowy 26 4 862 4 862
Egrr::it:; Iznaerj)asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 27 91 582 91 582
Pozostate kapitaty 29 27 989 17 906
Niepodzielony wynik finansowy 30 -1414 -1414
Wynik finansowy biezacego okresu 986 10 000
Zobowigzanie dlugoterminowe 15 683 15919
Kredyty i pozyczki 31 5447 6 027
Pozostate zobowigzania finansowe 32,38 4 546 1846
Inne zobowigzania dtugoterminowe 33 4415 6 845
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 1100 995
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 40 4 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 39 171 206
Zobowigzania krétkoterminowe 124 372 114 652
Kredyty i pozyczki 31 9474 9484
Pozostate zobowigzania finansowe 32,38 2173 1654
Zobowigzania handlowe 34 109 084 99 149
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 134 743
Pozostate zobowigzania 35 3262 3462
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw 39 35 35
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 40 74 42
Pozostate rezerwy 41 136 83
PASYWA RAZEM 264 060 253 507

Wroctaw, dnia 30-04-2012 rok.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zataczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 9




EKO HOLDING S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat Wynik
Kapitat s;?zp:lj:iv;yazk?:ji Akcje wlasne Pozqstate Nir—:_po_dzielony fi[\a_nsowy Kapita!
zaktadowy . . kapitaty wynik finansowy biezacego wiasny ogétem
powyzej ceny okresu
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2011 r.
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 4 862 91 582 - 17 906 8 586 - 122 936
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekty z tyt. btedow podstawowych - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 4862 91 582 - 17 906 8 586 - 122 936
Emisja akcji - - - - - - -
Koszt emisji akciji - - - - - - -
Ptatnosci w formie akcji wkasnych - - - 83 - - 83
Podziat zysku netto - - - 10 000 -10 000 - -
Suma dochoddéw catkowitych - - - - - 986 986
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2011 r. 4 862 91 582 - 27 989 -1414 986 124 005
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2010 r.

Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 3637 7 647 - 14 928 3571 - 29783
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - - - -2125 - -2125
Kapitat wtasny po korektach 3637 7647 - 14 928 1446 - 27 658
Emisja akc;ji 1225 86 939 - - - - 88 164
Koszt emisji akciji - -3004 - - - - -3 004
Ptatnosci w formie akcji wkasnych - - - 118 - - 118
Podziat zysku netto - - - 2 860 -2 860 - -
Suma dochoddéw catkowitych - - - - - 10 000 10 000
Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2010 r. 4 862 91 582 - 17 906 -1414 10 000 122 936

Wroctaw, dnia 30-04-2012 rok.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1505 12 325
Korekty razem -703 3617
Amortyzacja 3152 2 156
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 369 -468
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j 9 684
Zmiana stanu rezerw 89 94
Zmiana stanu zapaséw 2762 -6 589
Zmiana stanu naleznosci -15 859 -3 625
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 8 346 13 664
Zmiana stanu pozostatych aktywow 208 -292
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjne;j 221 -2 007
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 802 15942
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -1 066 -2 267
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -264 13675
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 5 366 5537
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 161 59
Zbycie aktywow finansowych 5200 5380
Sptata pozyczek udzielonych 5 -
Inne wptywy inwestycyjne - 98
Wydatki 35 690 31844
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3084 2 865
Wydatki na aktywa finansowe 32141 28 415
Inne wydatki inwestycyjne 465 564
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -30 324 -26 307
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 7 486 87 259
Whplyw netto z wydania udziatéw (emisji akc;ji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu i 85960
Kredyty i pozyczki 7 486 1299
Inne wptywy finansowe - -
Wydatki 12 745 9 003
Spfaty kredytow i pozyczek 8 075 4923
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2976 2542
Odsetki 1694 1538
Inne wydatki finansowe - -
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5 259 78 256
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -35 847 65 624
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -35 847 65 624
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 65 884 260
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 30 037 65 884

Wroctaw, dnia 30-04-2012 rok.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi

dalej ,MSSF UE’.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

W 2011 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w
rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2011 r.
Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Spoétki wptywajacych na wielko$ci wykazywane w
sprawozdaniach finansowych za 2011 oraz 2010 rok.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a
ktore wejdg w zycie po dniu bilansowym.

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE

Data wejscia w
Ewentualny wplyw na zycie dla okresow
Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci S rozpoczynajacych
sprawozdanie finansowe - /
si¢ w dniu oraz po
dniu:
Zmiany do MSSF 7 | Zmiana dotyczy wymogu ujawnienia informaciji, ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania Spotka nie oczekuje, ze zmiana do 1 lipca 2011r.
Instrumenty finansowego: MSSF 7 bedzie miata znaczacy
Finansowe: - zrozumienie zwigzku miedzy przeniesionym skfadnikiem aktywow finansowych, ktory nie zostat | wptyw na sprawozdanie finansowe
Ujawnienia - transfer | w cato$ci wylaczony ze sprawozdania finansowego, a zwigzanymi z nim zobowigzaniami ze wzgledu na specyfike
aktywow finansowymi, oraz dziatalnosci Spéiki oraz rodzaj
finansowych - ocene charakteru, ryzyka z nim zwigzanego oraz stopnia utrzymywanego przez jednostke posiadanych aktywéw
zaangazowania w wytgczony skfadnik aktywow. finansowych.
Zmiana definiuje “utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania wymogow dotyczacych
ujawnien.
12
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Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Ewentualny wptyw na

Data wejscia w
zycie dla okresow

dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione
sg nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego
celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywdw wynikajgcych z kontraktu; oraz,
jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdw pienieznych
stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w
wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich
instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w p6zniejszych
okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci sprawozdanie finansowe rgzpoczynajqcych
sie w dniu oraz po
dniu:

MSSF 9 Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i Spotka nie oczekuje, ze nowy 1 stycznia 2013 r.

Instrumenty wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywoéw finansowych. Standard eliminuje istniejace w | standard bedzie miat istotny wptyw

Finansowe (z 12 MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i | na sprawozdanie finansowe Spofki.

Listopada 2009) naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z
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Ewentualny wptyw na

Data wejscia w
zycie dla okresow

Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci sprawozdanie finansowe rquoczynajqcych
si¢ w dniu oraz po
dniu:

MSSF 10 MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" zastgpi MSR 27 ,Skonsolidowane i Wg szacunkéw Zarzadu zmiana 1 stycznia 2013 r.

Skonsolidowane
Sprawozdanie
Finansowe (z 12 Maja
2011r.)

jednostkowe sprawozdanie finansowe” oraz interpretacje SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki
specjalnego przeznaczenia”.

Podstawag konsolidacji w MSSF 10 jest wylacznie zdolno$¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od
charakteru podmiotu inwestyciji, co eliminuje metode ryzyka i korzysci przedstawiong w SKI-12.
MSSF 10 okresla nastepujgce trzy elementy kontroli:

- wladze nad podmiotem inwestycji,

- ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w wyniku zaangazowania w
dany podmiot inwestycji,

- zdolnos¢ do sprawowania wtadzy inwestora w celu wptynigcia na wysokos$¢ zwrotow
wypracowywanych przez podmiot inwestycji.

Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementéw kontroli inwestor moze uznag, ze sprawuje
kontrole nad podmiotem inwestycji. Oceny kontroli dokonuje sie na podstawie faktow i
okolicznosci, a wyciagniety wniosek podlega weryfikacji, jezeli wystapig przestanki sygnalizujace
zmiane w co najmniej jednym z w/w elementéw kontroli.

MSSF 10 zawiera szczegotowe wytyczne dotyczace zastosowania zasady sprawowania kontroli
w réznych sytuacjach, w tym w odniesieniu do relacji agencyjnych i posiadania potencjalnych
prawach gtosu.

W przypadku zmiany faktéw lub okolicznosci inwestor musi dokona¢ ponownej oceny swojej
zdolnosci do sprawowania kontroli nad podmiotem inwestyc;ji.

MSSF 10 zastepuje fragmenty MSR 27 dotyczace terminéw i sposobéw sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez inwestora oraz eliminuje interpretacje SKI-
12 w catosci.

nie bedzie miata istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Spotki
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Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw
na sprawozdanie
finansowe

Data wejscia w
zycie dla okresow
rozpoczynajacych
sie w dniu oraz po
dniu:

MSSF 11 Wspdlne
ustalenia umowne
(z 12 Maja 2011 r.)

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” zastgpi MSR 31 "Udziaty we wspodlnych przedsiewzieciach” i SKI-13
,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepienigzny wkfad wspodlnikoéw”.

MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako wspdlne dziatania (potaczenie aktualnej koncepcji
aktywow wspotkontrolowanych i dziatalnosci wspétkontrolowanej) lub jako wspodline przedsiewziecia
(odpowiedniki aktualnej koncepcji jednostek wspétkontrolowanych).

- Wspdlne dziatanie to wspdlna inicjatywa, w ramach ktorej strony wspoétkontrolujace posiadajg prawa do
aktywow i obowigzki dotyczace zobowigzan wspadlnej inicjatywy.

- Wspdlne przedsiewziecie to wspdlna inicjatywa dajaca stronom wspotkontrolujgcym prawa

do jej aktywow netto.

MSSF 11 wymaga rozliczania udziatow we wspolnych przedsiewzieciach tylko metodg praw wiasnosci, co
eliminuje metode konsolidacji proporcjonalne;j.

Wspdlne inicjatywy klasyfikuje sie jako wspodlne dziatania lub wspolne przedsiewziecia na podstawie praw i
zobowigzan stron umowy. Istnienie oddzielnego podmiotu prawnego nie jest juz warunkiem podstawowym
klasyfikaciji.

Wg szacunkéw
Zarzadu zmiana nie
bedzie miata istotnego
wptywu na
sprawozdanie
finansowe Spofki

1 stycznia 2013 r.

MSSF 12
Ujawnienia na
temat
zaangazowania w
inne jednostki (z 12
Maja 2011 r.)

Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikow sprawozdania finansowego przy ocenie
charakteru posiadanych udziatéw i rodzajow zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatoéw na
sprawozdanie finansowe.

MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres ujawnien wymaganych dla osiagniecia tych
celow.

Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego przy ocenie
charakteru posiadanych udziatéw i rodzajéw zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na
sprawozdanie finansowe.

Wymogi dotyczace ujawniania informacji s rozbudowane.

Wg szacunkéw
Zarzgdu zmiana nie
bedzie miata istotnego
wptywu na
sprawozdanie
finansowe Spofki

1 stycznia 2013 r.

MSSF 13 Wycena
wartosci godziwej
(z 12 Maja 2011 r.)

Standard zawierajg wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej na potrzeby wszystkich innych
standardéw. Standard ten dotyczy zaréwno pozycji finansowych, jak i niefinansowych.

MSSF 13 nie wprowadza zadnych nowych lub zweryfikowanych wymogdéw dotyczgcych pozycji, ktére nalezy
ujmowac lub wycenia¢ w warto$ci godziwej, lecz

- definiuje wartos¢ godziwa,

- wyjasnia sposoby jej okreslania,

- ustala wymogi dotyczace ujawniania informacji o wycenie w wartosci godziwe;.

Zastosowanie nowego standardu moze spowodowac koniecznos¢ zmiany metod wyceny poszczegdinych
pozycji oraz ujawnienia dodatkowych informacji dotyczacych tej wyceny.

Wg szacunkéw
Zarzadu zmiana nie
bedzie miata istotnego
wptywu na
sprawozdanie
finansowe Spotki

1 stycznia 2013 r.
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MSR 27
Jednostkowe
sprawozdanie
finansowe (z 12
Maja 2011 r.)

Wymogi dotyczace rachunkowosci i ujawniania informacji o inwestycjach w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach nie ulegajg zmianie w odniesieniu do jednostkowego
sprawozdania finansowego i wchodza w zakres zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wymogi zawarte w MSR
27 zastgpiono wymogami MSSF 10.

Wg szacunkéw
Zarzadu zmiana nie
bedzie miata istotnego
wptywu na
sprawozdanie
finansowe Spotki

1 stycznia 2013 r.

MSR 28 Inwestycje
w jednostkach
stowarzyszonych i
wspolne
przedsiewziecia (z
12 Maja 2011 r.)

Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposéb, by odpowiadat postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11.
Zasady rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych metodg praw wtasnosci nie ulegajg zmianie.
Wytyczne dotyczace rozliczania metodg praw wtasnosci obejmujg rowniez wspolne przedsiewziecia zgodnie z
MSSF 11 (nie ma mozliwosci stosowania metody konsolidacji proporcjonalne;j).

Wg szacunkéw
Zarzadu zmiana nie
bedzie miata istotnego
wplywu na
sprawozdanie
finansowe Spotki

1 stycznia 2013 r.

Odroczony podatek
dochodowy:
Przyszia realizacja
sktadnika aktywéw
(zmiana do MSR
12)

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w
paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposéb realizaciji.

Wyijatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedtug modelu wartosci
godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji wartosci bilansowej tych
aktywow bedzie wytgcznie sprzedaz. Zamiary zarzadu nie beda miaty znaczenia, chyba ze nieruchomos¢
inwestycyjna bedzie podlegata amortyzaciji i bedzie utrzymywana w ramach modelu biznesowego, ktérego
celem bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptyngcych z danego sktadnika
aktywow przez okres jego zycia. To jest jedyny przypadek, kiedy to zatozenie bedzie mogto zosta¢ odrzucone.

Wg szacunkéw
Zarzadu zmiana nie
bedzie miata istotnego
wptywu na
sprawozdanie
finansowe Spofki

1 stycznia 2012 r.

Ciezka hiperinflacja

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zosta¢ zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez jednostki

Wg szacunkéw

) A T dn s G - 245 i a4 ' ; ) . ) 1lipca 2011r.
i usuniecie dziatajgce w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania Zarzgdu zmiana nie

sztywnych posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty funkcjonalnej w wartosci godziwej, a nastepnie uzyc¢ tej wartosci bedzie miata istotnego

terminéw dla godziwej jako kosztu zaktadanego tych aktywow i zobowigzan na potrzeby sporzadzenia pierwszego wptywu na

stosujacych MSSF | sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF. sprawozdanie

po raz finansowe Spotki

pierwszy (zmiany

do MSSF 1)

Prezentacja pozycji | Zmiany do MSR 1 prowadza do ujednolicenia prezentacji pozostatych catkowitych dochodéw w sprawozdaniach | Wg szacunkéw 1 lipca 2012 .
w ramach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF i US GAAP. Zarzadu zmiana nie

sprawozdania z Zmiany do MSR 1 pozostawiajg mozliwos¢ prezentacji wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw w ramach bedzie miata istotnego

catkowitych jednego dokumentu lub w formie dwdch oddzielnych dokumentow. wptywu na

dochodoéw (zmiana | Wprowadzony zostaje wymaog pogrupowania pozostatych catkowitych dochodéw w zalezno$ci od tego, czy w sprawozdanie

do MSR 1) pbézniejszych okresach, po spetnieniu okreslonych warunkéw, mozliwe bedzie ich przeniesienie z pozostatych finansowe Spofki

catkowitych dochodéw do wyniku. Na tej samej zasadzie alokuje sie podatek od pozostatych catkowitych
dochoddw.
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Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw
na sprawozdanie
finansowe

Data wejscia w
zycie dla okresow
rozpoczynajacych
sie w dniu oraz po
dniu:

Zmiana do MSR 19
Swiadczenia
Pracownicze (z 16
Lipca 2011 r.)

W ramach zmian wyeliminowana zostata ,metoda korytarzowa”, wobec czego petna kwota deficytu lub
nadwyzki finansowej programu jest ujmowana przez jednostke.

Wyeliminowana zostata takze mozliwosci odmiennej prezentacji zyskéw i strat zwigzanych z programem
zdefiniowanych swiadczen. Koszty zatrudnienia i koszty finansowe ujmuje sie w wyniku, za$ skutki
przeszacowania w pozostatych catkowitych dochodach, dzieki czemu sg one prezentowane oddzielnie od zmian
wynikajacych z biezacej dziatalnosci jednostki.

Poszerzone zostaty wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat programéw zdefiniowanych $wiadczen
dla lepszego odzwierciedlenia charakteru tych programéw i wynikajacego z nich ryzyka.

Wg szacunkéw
Zarzadu zmiana nie
bedzie miata istotnego
wptywu na
sprawozdanie
finansowe Spofki

1 stycznia 2013 r.

KIMSF 20: Koszty
wydobycia w fazie
produkcji metodag
odkrywkowag

Koszty odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej bedg ujmowane w ksiegach zgodnie z zasadami MSR 2 Zapasy
w taki sposdéb, ze zyski z dziatalnosci odkrywkowej bedg realizowane w formie sprzedazy wydobytych
SUrowcow.

Koszty odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej, ktére zapewniajg korzysci w postaci lepszego dostepu do rudy
sg rozpoznawane jako dtugoterminowe aktywo dotyczace odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej jezeli
nastepujgace kryteria sg spetnione:

- jest prawdopodobne, ze w przysziosci bedg ptynety do spoiki korzysci ekonomiczne (lepszy dostep do ztoza
rudy) zwigzane z prowadzong dziatalnos$cig wydobywcza,

- jednostka moze zidentyfikowac¢ sktadnik rudy, do ktérego dostep zostat ulepszony,

- koszty zwigzane z odkrywkowg dziatalnoscig wydobywczg powigzane z tym sktadnikiem rudy moga by¢
wiarygodnie wycenione.

Jezeli nie mozna wyodrebni¢ odkrywkowych kosztéw dziatalnosci wydobywczej od innych kosztow wydobycia
zapasu to poniesione koszty wydobycia alokuje sie miedzy dtugoterminowe aktywo dotyczace odkrywkowej
dziatalno$ci wydobywczej oraz zapas na podstawie innych odpowiednich wskaznikéw produkcyjnych "relevant
production measures". Aktywo zwigzane w kosztami wydobycia jest ujmowane w ksiegach jako zwiekszenie
albo ulepszenie istniejgcego zasobu i zakwalifikowane jako materialne lub niematerialne w zaleznosci od
charakteru istniejgacych aktywow, ktérych czes¢ stanowi.

Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia wycenia sie wedtug kosztu, a nastepnie wedtug kosztu lub wartosci
przeszacowanej pomniejszone o amortyzacje i utrate wartosci.

Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia jest amortyzowane w sposéb systematyczny przez oczekiwany okres
ekonomicznej uzytecznosci zidentyfikowanych sktadnikow ztoza, ktére staje sie bardziej dostepne w wyniku
dziatalnosci wydobywczej. Metoda amortyzacji naturalnej jest uzywana jezeli nie mozna zidentyfikowac innej
bardziej odpowiedniej metody.

Wg szacunkéw
Zarzadu zmiana nie
bedzie miata istotnego
wplywu na
sprawozdanie
finansowe Spotki

1 stycznia 2013 r.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki winno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i
opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowe;j i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2011
roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie

Europejska.
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. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos$¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2010 roku. Zarzad Spdtki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktdow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2010 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym
nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Ill. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow
i kosztow

Zasady (polityka) rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane bylty w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spétki, za wyjgtkiem wprowadzonych zmian w polityce rachunkowosci
opisanych w odpowiedniej nocie.

Niektére dane poréwnawcze zostaty przeklasyfikowane w celu uzyskania zgodnosci z prezentacjg biezacego okresu.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakgiji, ktory jest dniem, gdy
Spotka staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Spotka zaprzestaje ujmowacé sktadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy do
otrzymywania przeptywéw pienieznych z tego sktadnika aktywoéw lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sa przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie
znaczace ryzyka i korzy$ci wynikajace z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym skfadniku aktywéw finansowych,
ktory jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spéiki jest traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, wylacznie, jesli Spodtka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan
finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a
zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg
przeznaczone do obrotu lub zostalty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, jesli
Spétka aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich
wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg sa ujmowane w zysku lub stracie biezagcego okresu w
momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie biezagcego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych
inwestycji uymowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatlowe papiery wartosciowe,
ktére w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania dtuznych papieréw warto$ciowych do terminu wymagalnosci, Spotka
zalicza je do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie
przyporzadkowa¢ koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w
terminie pozniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu 0 ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zbycie lub przeklasyfikowanie
wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz
blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spdtka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez
dwa kolejne lata obrotowe Spdtka nie moze ujmowacé nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci.

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie obligacje.
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Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i nalezno$ci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o
bezposrednio dajace sie przyporzadkowac¢ koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pézniejszym
odbywa sie¢ wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, w tym
naleznosci powstate w wyniku swiadczenia ustug koncesjonowanych.

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na Zzadanie o
poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostepne do
sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany
wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci (patrz nota 3(k)(i)) oraz roznice kursowe dotyczace
instrumentoéw dtuznych dostepnych do sprzedazy (patrz nota 3(b)(i)), sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i
prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien wytgczenia inwestycji z ksiag
rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty
biezgcego okresu.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i diuzne papiery warto$ciowe.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane przez Spétke na dzien ich
powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktory jest dniem, w ktérym Spoétka staje sie strong umowy
zobowigzujacej do wydania instrumentu finansowego.

Spoétka wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, wylacznie jesli Spdtka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywdéw i zobowigzan
finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a
zobowigzania finansowe rozliczyc.

Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan
finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej powiekszonej o dajace
sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dluzne, kredyty w rachunku
biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezacym, ktére musza zostac¢ sptacone na zgdanie banku i stanowig element zarzadzania gotéwkg
Spodtki sg zaliczane do $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw dla celéw sporzgdzenia rachunku przeptywéw
pienieznych.

Kapitat wtasny

Akcje zwykte
Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wlasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych, skorygowane o
wptyw podatkow, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wtasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg umorzeniu
wytacznie na wniosek Spdtki, a wyptata dywidendy z tych akgji jest nieobowigzkowa. Wyptaty dywidend sg ujmowane w
kapitale wtasnym w momencie zatwierdzenia wyptaty dywidendy.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania finansowe, je$li podlegajg umorzeniu na okreslong date lub na
wniosek posiadacza akgciji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sg ujmowane w zysku lub
stracie biezgcego okresu w pozycji koszty odsetek.

Zakup akcji wkasnych

W przypadku zakupu akcji wiasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia
transakcji, skorygowana o wptyw podatkoéw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje
wilasne wykazywane sa jako odrebna pozycja kapitatu wiasnego. W momencie sprzedazy lub powtdrnej emisji,
otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu wtasnego, a powstata nadwyzke lub niedobér z tytutu tej transakciji
ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j.
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Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majgtku. Koszty wytworzenia aktywow we
wilasnym zakresie obejmujg koszty materiatow, wynagrodzen bezposrednich oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z
doprowadzeniem skfadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania. Koszt wytworzenia skfadnika srodkéw trwatych
oraz Srodkow trwatych w budowie obejmuje ogoét kosztdw poniesionych w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do korca
okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w
przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usunigcia sktadnikdw rzeczowych aktywéw
trwatych oraz koszty renowacji miejsca, w ktérym bedzie sie¢ on znajdowat. Cena nabycia moze by¢ réwniez korygowana
0 przeniesione z kapitatdw zyski lub straty z transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne dotyczace zakupdéw
rzeczowych aktywéw trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie, ktore jest niezbedne do prawidtowego
funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czesc¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony skfadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o roznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okres$la sie na podstawie poroéwnania przychodéw ze zbycia z
wartoscig bilansowg zbytych aktywdéw i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezagcego okresu w pozycji
pozostate przychody lub pozostate koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy aktywow podlegajacych wczesniej
aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi sie do pozycji ,zyski
zatrzymane”.

Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wiasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele inwestycyjne,
nieruchomos$¢ zostaje wyceniona w wartosci godziwej i przeklasyfikowana do nieruchomosci inwestycyjnych. Wszelkie
zyski powstate z wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu do wysokosci, w ktorej
odwracajg one wczesniejsze straty z tytutu utraty wartosci danej nieruchomosci. Pozostata cze$¢ zysku jest ujmowana w
innych catkowitych dochodach i wykazywana w kapitale z aktualizacji wyceny. Wszelkie straty ujmowane sga w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Naklady ponoszone w terminie p6zniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac¢ i jest prawdopodobne, ze Spotka osiagnie korzysci ekonomiczne
zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Warto$¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych jest wyltagczana z ksigg. Naklady ponoszone w zwigzku z biezagcym utrzymaniem
sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysokos¢ odpisdw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow, pomniejszong o
jego warto$¢ rezydualng. Spdtka ocenia rowniez okres uzytkowania istotnych elementéw poszczegodlnych sktadnikow
aktywow, i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci skfadnika aktywow,
element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych. Sktadniki
aktywow uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez
krotszy z dwoch okreséw: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Spétka posiada wystarczajaca
pewnos$¢, ze uzyska tytut wkasnosci przed uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poréwnawcze, Spoétka zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegolnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

 Budynki 40 lat

* Urzadzenia techniczne i maszyny 5 — 12 lat

« Srodki transportu 5 — 10 lat

* Meble i wyposazenie 3 — 5 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywow
trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i w uzasadnionych przypadkach, korygowana.
Szacunki dotyczace okreslonych pozycji rzeczowych aktywow trwatych zostaty zweryfikowane w 2011 r.

Wartosci niematerialne
Wartosé¢ firmy

Wartos¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako skfadnik wartosci
niematerialnych.
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Wycena po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. W przypadku inwestycji wycenianych metoda praw wtasnosci, wartos¢ firmy jest
ujeta w wartosci bilansowej inwestycji, a odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje sie do
zadnego sktadnika aktywow, w tym réwniez do wartosci firmy, ktéra stanowi cze$¢ wartosci tej inwestycji.

Pozostate wartosci niematerialne
Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spétke o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej wykazywane sg
w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty warto$ci.

Naklady poniesione w terminie p6zniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwigkszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady, w tym naktady na
wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marka sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego
okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywéw, pomniejszong o jego wartosé
rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy,
od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezacy i okresy poréwnawcze, Spoétka zakitada ponizsze okresy uzytkowania dla
poszczegodlnych kategorii wartosci niematerialnych:

* Patenty i znaki towarowe 10 — 20 lat

» Aktywowane koszty prac rozwojowych 5 — 7 lat

* Relacje z klientami 4 — 5 lat

* Umowy o ustugi koncesjonowane 20 lat

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci
niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Szacunkowy okres uzytecznosci ekonomicznej wartosci niematerialnych w przypadku umowy o ustugi koncesjonowane
jest okresem obowigzywania koncesji, w ktérym Spoétka ma mozliwosé obcigzyé strony trzecie za korzystanie z
infrastruktury.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich
wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sa przeznaczone do sprzedazy w ramach normalnej
dziatalnosci jednostki ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym, dostawach doébr i ustug ani w celach
administracyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie poczatkowego ujecia, wyceniane sa w cenie nabycia, a przy kolejnej wycenie
w wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sga w zysku lub stracie
biezacego okresu.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci
inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej obejmuje koszty materiatldw oraz koszty wynagrodzen
pracownikdw bezposrednio zaangazowanych w jego wytworzenie oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z
przystosowaniem nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalno$ci zamierzonego przeznaczenia, a takze koszty
finansowania zewnetrznego.

Jezeli zmienia sie sposdb wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomosci inwestycyjnej staje sie nieruchomoscig
zajmowang przez wiasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywéw trwatych, a jej wartos¢ godziwa na dzien
przeniesienia staje sie kosztem zatozonym dla celéw przysztego ujmowania.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spdétka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu
finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny i nie sg ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spofki.

Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena
nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika
aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. Cena nabycia zapaséw moze by¢ réwniez
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korygowana o przeniesione z kapitatow zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczace
zagranicznych zakupow zapasow w walucie obce;j.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
dziatalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki swiadczace o utracie
wartosci sktadnikow aktywow finansowych innych niz wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie,
ze sktadnik aktywow finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki
wystapienia zdarzenia mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wplyw na warto$¢ przysztych przeptywéw
pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentow kapitatowych) zalicza sie
niesptacenie albo zaleganie w sptacie dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktora Spotka wyrazita
zgode ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym
wypadku Spoétka by nie udzielita, okolicznosci $wiadczace o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa
dtuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci od dtuznikéw i emitentow w ramach Spotki, warunki
ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkow umowy, zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych.
Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywow
finansowych uwaza sie znaczacy lub przediuzajgcy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej
nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spétka ocenia przestanki Swiadczace o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci zarébwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywdw.
W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci przeprowadza sie
test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywéw. Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci
i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o
indywidualng ocene, sg nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystapita inaczej
niezidentyfikowana utrata wartos$ci. Pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci o
indywidualnie nieistotnej wartosci sa oceniane zbiorczo pod katem utraty warto$ci w podziale na Spoétki o zblizonej
charakterystyce ryzyka.

Dokonujac oceny utraty wartosci dla grup aktywow Spotka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystgpienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat, skorygowane o
szacunki Zarzadu oceniajace, czy biezace warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat
miat znaczaco roznic sie od poziomu strat wynikajgcego z oceny historycznych trendéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywoéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako réznica miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezaca oszacowanych przysziych przeptywdéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sa w zysku lub stracie
biezgcego okresu i stanowig odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestyciji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przy czym Spétka kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych
aktywow. Jezeli pdzniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez dtuznika) Swiadcza o ustaniu przestanek
powodujacych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w zysku lub
stracie biezacego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty
biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej. Wartos¢
skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane sptaty
rat kapitatowych oraz zmiany wartosci bilansowej wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a
wartoscig godziwa. Dodatkowo réznica ta jest pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub
stracie biezacego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych diuznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze byé¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci,
to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty warto$ci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrdcenia do zysku lub straty
biezgcego okresu. W przypadku instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrdcenie odpisu z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku
wystagpienia takich przestanek Spoétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow. Wartosé
odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Zafaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 22



EKO HOLDING S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli wartos¢ ksiegowa skiadnika aktywow lub zwigzanego z nim osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang wartos¢ odzyskiwalng.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze
sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane
sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci
pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow lub OWSP. Dla celéw
przeprowadzania testéw na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotéw
aktywow generujgcych wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywéw lub OWSP. Spétka
dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki wypracowujgce srodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie
wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie tgq ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel
organizacji, na ktérym Spotka monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testow na utrate wartosci,
wartos¢ firmy nabytg w procesie potgczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych osrodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne, dla ktérych spodziewane jest uzyskanie efektow synergii z potaczenia.

Aktywa wspolne (korporacyjne) Spoftki nie generujg osobnych wptywow pienieznych i sg uzytkowane przez wiecej niz
jeden OWSP. Aktywa wspodlne sa przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych przestanek i podlegajg testom
na utrate wartosci jako element testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu. Utrata wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do
tego osrodka (Spotki osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych aktywéw tego osrodka
(Spotki osrodkow) na zasadzie proporcjonalne;j.

Odpis aktualizujacy wartos$¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw, odpisy z
tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okre$lenia wartosci
odzyskiwalnej.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika aktywoéw pomniejszone;j
o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spoétke przeznaczona do zbycia), co do ktérych Spdtka oczekuje,
ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie, sg klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do Spétki przeznaczonych do
sprzedazy lub wydania, aktywa te (lub sktadniki Spotki przeznaczonej do zbycia) sg ponownie wyceniane zgodnie z
zasadami rachunkowosci Spotki. Nastepnie aktywa lub Spotki przeznaczone do zbycia sa ujmowane wedtug nizszej z
dwodch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.
Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikéw Spoétki przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnosci
ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych sktadnikow
na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa na warto$é zapasow, aktywow finansowych,
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywoéw z tytutu Swiadczen pracowniczych, nieruchomosci
inwestycyjnych lub aktywoéw biologicznych, ktére sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowosci Spotki. Utrata
wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania jest ujmowana w zysku i
stracie biezacego okresu.

Dotyczy to rowniez zyskdéw i strat wynikajacych z pozniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do wartosci
godziwej sg ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych zaklasyfikowanych do aktywéw dostepnych do sprzedazy
lub wydania nie amortyzuje sie. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci do
aktywow dostepnych do sprzedazy lub wydania, ustaje ich ujmowanie tg metoda.

Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta i sg
odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Spotka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych pfatnosci dla pracownikéow z tytutu
krotkoterminowych premii pienieznych lub plandéw podziatu zysku, jesli na Spéice cigzy prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu Swiadczonej pracy przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to
moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Platnosci w formie akcji

Warto$¢ godziwa przyznanej opcji zakupu akcji Jednostki Dominujacej jest ujeta jako koszty z tytutu wynagrodzen w
korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu wiasnego. Warto$¢ godziwa jest okreslana na dzien przyznania opcji zakupu
akcji przez pracownikow i roztozona na okres, w ktérym pracownicy nabedg bezwarunkowo prawo do realizacji opcji.
Kwota obcigzajaca koszty jest korygowana w celu odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych opcji, dla ktérych
warunki swiadczenia pracy oraz warunki nierynkowe nabywania uprawnien sg spetnione. W przypadku ptatnosci w
formie akcji z warunkami innymi niz warunki nabywania uprawnien, warto$¢ godziwa nagréd przyznawanych w
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ptatnosciach w formie akcji jest okreslana w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ te warunki natomiast nie jest dokonywana
aktualizacja tej wyceny jezeli wystepujg roznice pomiedzy oczekiwanymi a aktualnymi wynikami.

Wartos¢ godziwa kwoty do wyptaty pracownikom z tytutu prawa do wzrostu wartosci akcji rozliczanego w $rodkach
pienieznych, jest ujeta jako koszt w korespondencji ze wzrostem zobowigzan. Wartos¢ godziwa jest poczatkowo
szacowana na dzien przyznania i roztozona na okres, w ktérym pracownicy nabywajg bezwarunkowo prawo do
ptatnosci.

Wycena zobowigzania jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i na dzien rozliczenia. Wszystkie
zmiany w wartosci godziwej zobowigzania sg wykazywane jako koszty osobowe w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spoice cigzy wynikajacy z przesztych zdarzeh obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowiagzek, ktérego wartos§¢ mozna wiarygodnie oszacowaé i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
wigzac¢ sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezaca,
rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane
jest jako koszt finansowy.

Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spoétke korzysci
ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty z wypetnienia obowigzkéw umownych. Rezerwa jest wyceniana
w wysokosci wartosci biezacej nizszej z kwot: oczekiwanych kosztéw zwigzanych z odstgpieniem od umowy lub
oczekiwanych kosztow netto kontynuowania umowy. Przed ustaleniem rezerwy, Spoétka ujmuje wszelkie odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow zwigzanych z dang umowa.

Przychody

Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej
zaptaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotdw, opustéw i rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujacy
dowod, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy sprzedazy, $wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i
korzyéci na klienta, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zapfaty, poniesione koszty oraz
prawdopodobienstwo zwrotu mozna wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje trwate zaangazowanie w zarzadzanie
wyrobami gotowymi/towarami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo
przyznania rabatéw, ktorych kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wéwczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie
przychodéw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Moment przeniesienia ryzyka i korzysci jest rozny i zalezy od indywidualnych warunkéw kontraktu. Dla sprzedazy drzewa
i produktow papierniczych, przeniesienie ryzyk i korzysci wystepuje zazwyczaj w momencie dostawy dobr do magazynu
zamawiajacego. Jednakze w przypadku transportu miedzynarodowego przejscie ryzyka i korzysci wystepuje zazwyczaj
po zatadowaniu débr na okreslony $srodek transportu w porcie. Zasadniczo dla tego typu produktow, klient nie ma prawa
dokonac ich zwrotu. W przypadku sprzedazy inwentarza zywego przeniesienie ryzyka nastepuje w momencie odbioru
przez klienta.

Program lojalnosciowy

Spoétka prowadzi program lojalnosciowy dla klientow, w ktorym sg oni nagradzani punktami lojalnosciowymi
uprawniajgcymi klientow do zakupu od Spétki produktdw po obnizonej cenie. Wartos¢ godziwa otrzymanej lub naleznej
zaptaty w zwigzku ze sprzedazg poczatkowa przypisywana jest punktom oraz pozostatym elementom sprzedazy.
Poniewaz warto$¢ godziwa samych punktéw nie jest bezposrednio dostepna, to kwota przypisana do tych punktéw jest
szacowana przez odniesienie do wartosci godziwej prawa do zakupu produktdw po obnizonej cenie. Warto$¢ godziwa
produktéw po obnizonej cenie jest szacowana na podstawie kwoty rabatu, skorygowanej o wskaznik utraty nagrody.
Kwota ta stanowi przychdd przysztych okreséw, a przychdd z tego tytutu jest ujmowany wtedy, gdy wymiana punktéw
lojalnosciowych jest dokonana i Spoétka spetnita obowigzek przekazania nagréd w postaci produktéw po obnizonej cenie.
W zwigzku z powyzszym, kwota ujetych przychoddw wyliczana jest na podstawie liczby punktéw lojalnosciowych, ktore
zostatly wymienione na nagrody, w relacji do catkowitej liczby punktdw lojalnosciowych, ktérych wymiany oczekuje sie.
Przychdd przysztych okreséw jest rowniez przenoszony do przychoddw w sytuacji gdy oczekiwanie, iz punkty zostang
wymienione, jest nieuzasadnione.

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w proporcji do stopnia wykonania
Swiadczenia na dzien sprawozdawczy. Stopien wykonania swiadczenia jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.
Spdtka jest zaangazowana w zarzgdzanie zasobami lesnymi, Swiadczy rowniez zwigzane z tym ustugi. W sytuacji gdy
Swiadczenie ustug na podstawie jednego kontraktu ma miejsce w réznych okresach sprawozdawczych, nalezna zaptata
jest alokowana pomiedzy ustugi na podstawie odpowiednio okreslonej wartosci godziwe;.

Przychody z tytutu prowizji
W przypadku, gdy Spétka wystepuje w transakcji jako posrednik, a nie jako strona umowy, przychdd jest ujmowany w
kwocie netto osiggnietej prowizji.
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Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu metodg
liniowg przez okres trwania umowy. Korzysci przekazane w zamian za podpisanie umowy najmu stanowig integralng
czesc¢ catkowitych przychodéw z tytutu najmu i sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania
umowy.

Przychody z tytutu podnajmu wynajetych nieruchomosci ujmowane sg jako pozostate przychody operacyjne.

Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie biezacego okresu.
Korzy$ci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng czes¢ catkowitych kosztéw leasingu i
sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu przez okres trwania umowy leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sa rozdzielane na cze$¢ stanowigcg koszty
finansowe oraz czes¢ zmniejszajgcq zobowigzania. Cze$¢ stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do
poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu w taki sposob, aby uzyskal stata okresowg stope
procentowg w stosunku do stanu zobowigzania.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat leasingowych w czasie
pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Spotka dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa lub czy zawiera
leasing. Okreslony sktadnik aktywéw jest przedmiotem leasingu, jesli wywigzanie sie z umowy zalezy od korzystania z
tego sktadnika aktywow. Umowa przenosi prawo do uzytkowania sktadnika aktywow, jesli na jej podstawie Spodtka
otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad uzywaniem tego sktadnika aktywow.

Ptatnosci oraz inne formy zaptaty wymagane umowa, w momencie rozpoczecia jej wykonywania lub przy ponownej jej
ocenie, sg rozdzielane przez Spotke na takie, ktore sg zwigzane z leasingiem i te, ktore wigzg sie z innymi elementami
umowy, w oparciu o wzgledne wartosci godziwe leasingu i innych elementéw. Jezeli, w przypadku leasingu finansowego,
Spétka stwierdzi, ze wiarygodne rozdzielenie ptatnosci jest niewykonalne w praktyce, wowczas aktywa i zobowigzania
ujmowane sg w kwocie réwnej wartosci godziwej sktadnika aktywoéw, ktory zostat zidentyfikowany jako przedmiot
leasingu. Nastepnie zmniejsza sie zobowigzanie w miare dokonywanych ptatnoéci oraz ujmuje sie przypisane koszty
finansowe z tytutu zobowigzania, stosujac w tym celu krancowg stope procentowa wiasciwg dla pozyczek Spoiki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spotke srodkami (w tym od
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z
wyceny do wartosci godziwej nabytych wczesniej udziatdw w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami
zabezpieczajacymi, ktdére ujmowane sa w zysku lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku
lub stracie biezacego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.
Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu na dzien, kiedy Spétka nabywa prawo do jej otrzymania, a w
przypadku papieréw wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentéw
bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od ujetych
rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, dywidendy z
uprzywilejowanych udziatdw zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutlu utraty wartosci aktywow
finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w
zysku lub stracie biezacego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajace sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub
produkcji okreslonych aktywoéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytutu roznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe,
zaleznie od ich tacznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest
w zysku lub stracie biezacego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za
dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien
sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku
biezacego obejmuje rdwniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedace efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdéznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow i
zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w
przypadku:
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* roznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakciji, ktora
nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezacego okresu ani na dochéd
do opodatkowania;

« rbznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych w zakresie, w ktérym
nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci;

» rbznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda stosowane
wtedy, gdy przejsciowe roznice odwrdcy sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujace
prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty
biezacych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wiadze podatkowg na tego samego podatnika
lub na réznych podatnikéw, ktdrzy zamierzajg rozliczyé zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w
kwocie netto lub jednoczes$nie zrealizowac nalezno$ci i rozliczyé zobowigzanie.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowej i
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktorym jest
prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w
jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzy$ci w podatku dochodowym.

Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Spotki, ktdra stanowi odrebng wazna dziedzine dziatalnosci lub
geograficzny obszar dziatalnosci, ktérg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub wydania, albo jest to jednostka zalezna
nabyta wytacznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do dziatalno$ci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy,
gdy dziatalnos¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest
zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochodoéw sa przeksztatcane tak,
jakby dziatalno$¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

Zysk na jedna akcje

Spétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyklych. Podstawowy zysk na jedng akcje
jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych przez $rednig wazong liczbe
akcji zwyklych w roku, skorygowang o posiadane przez Spoétke akcje wlasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest
wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajacej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig
wazong liczbe akcji zwyklych skorygowang o posiadane akcje wlasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akcji,
ktore obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Spoétki zaangazowang w dziatalno$é gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac
przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami Spotki. Wyniki
operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie przeglagdane przez gtdwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Spoétce, ktéry decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki
dziatalno$ci, przy czym dostepne sg oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Spéice, obejmujg zarébwno pozycje, ktére moga zosta¢ bezposrednio przypisane do danego segmentu,
jak i te mogace by¢ przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzadkowane
dotyczg gtéwnie aktywéw wspdlnych (korporacyjnych) (gtéwnie dotyczace zarzadu jednostki), kosztow zwigzanych z
siedziba jednostki, aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciagu roku na zakup rzeczowych srodkow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych, z wytgczeniem wartosci firmy.

Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Niektore nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie do rocznych okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2011 r., nie zostaty uwzglednione przy sporzadzaniu niniejszego
sprawozdania finansowego.

Zadne z nich nie powinno mie¢ istotnego wptywu na sprawozdanie Spétki, z wyjatkiem MSSF 9 Instrumenty Finansowe,
ktory bedzie obowigzkowy dla sprawozdania finansowego Spétki za rok 2013 i mégitby mie¢ wptyw na klasyfikacje i
wycene aktywow finansowych. Spétka nie planuje wczesniejszego zastosowania tego standardu, a zakres jego wptywu
nie zostat oszacowany.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
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Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie¢ w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w
ktorym Spoétka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe Zrédta niepewnos$ci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu
zatozenia zostaty przedstawione w nocie 40.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacii
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W 2011 roku nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towardw, materiatdw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich

wiasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spoétki prezentuja sie nastepujaco:

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Dziatalnos¢ kontynuowana

Sprzedaz towaréw i materiatéw 554 644 507 895
Sprzedaz ustug 42 198 37 348
SUMA przychodow ze sprzedazy 596 842 545 243
Pozostate przychody operacyjne 3238 2613
Przychody finansowe 2149 2692
SUMA przychodoéw ogoétem 602 229 550 548

Przychody z dziatalno$ci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zostaly zamieszczone w nocie 2 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2011 roku.

Spétka dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, naktady i aktywa dotyczace segmentéw poza terenem
Polski wynosza 281 tys.pIn co stanowi mniej niz 0,1 % odpowiednich wartosci i w 2011 roku dotyczg gtéwnie sprzedazy
foli odzyskiwanej z obrotu jako odpad opakowaniowy.

Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
w PLN w % w PLN w %
Kraj 596 561 99,95 545 218 100,00
Eksport, w tym: 281 0,05 25 -
Unia Europejska 281 0,05 25 -
Pozostate - - - -
Razem 596 842 100,00 545 243 100,00

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Amortyzacja 3152 2 156
Zuzycie materiatow i energii 3802 3000
Ustugi obce 41 727 37 277
Podatki i optaty 856 604
Wynagrodzenia 3621 3461
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 706 624
Pozostate koszty rodzajowe 9314 2 956
Suma kosztéw wg rodzaju 63 178 50 078
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -37 302 -27 750
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -25 876 -22 328

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug - -
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i&?ﬁ;{é&?:gggﬁ (L:J‘.jJIEI'I%DVTIIggl‘g 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 1322 856
Amortyzacja srodkow trwatych 1296 820
Amortyzacja wartosci niematerialnych 26 36
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 1830 1300
Amortyzacja srodkow trwatych 1684 1199
Amortyzacja wartosci niematerialnych 146 101

W 2011 roku i okresie poprzednim nie wystgpity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty

wartosci rzeczowych srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych.

KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Wynagrodzenia 3621 3461
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 478 401
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry
kierowniczej 83 118
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 145 105
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym: 4327 4085

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 653 529
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 3674 3 556

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow 45 20
aktywow
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 38 223
Dzierzawa 779 337
Przedawnienie zobowigzan - 1
Zwrbécone odszkodowania 102 274
Zwrot kosztéw sgdowych - 9
Ustugi transportowe i sprzedaz oleju napedowego, plomb 11 14
Roéznice cenowe przy zakupie opakowan 1 146
Sprzedaz odpaddéw, makulatury 1071 800
Nadwyzki magazynowe dotyczace rozliczenia opakowan - 391
Ustugi kadrowo-ksiegowe dla podmiotéw powigzanych 587 152
Optaty franczyzowe i zwrot kosztow za wyposazenie 185 94
Zwrot nakltadéw inwestycyjnych 35 35
Przychody z tytutu badan i analiz 271 20
Pozostate 113 97
RAZEM 3238 2613

W pozostatych przychodach operacyjnych znaczacg kwote 1.071 tys. PLN (a w roku poprzednim 800 tys.PLN) stanowig
przychody ze sprzedazy makulatury i folii odzyskiwanej z obrotu jako odpad opakowaniowy. Spotka wspotpracuje z
podmiotami zajmujacymi sie skupem surowcdw wtérnych.

Wzrost przychodoéw z tytutu dzierzawy do kwoty 779 tys.PLN (w 2010 roku byta to kwota 337 tys.PLN) zwigzany jest
przede wszystkim z dzierzawa wyposazenia dla spotek powigzanych.
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Strata ze zbycia majatku trwatego 9 184
Darowizny 2 15
Koszty szkod 108 136
Koszty spraw sgdowych 6
Przedawnienie naleznosci 5
Rdéznice przy rozliczaniu dostaw 4 75
Koszty zwigzane z nabyciem udziatéow 138 38
Ustugi medyczne na rzecz podmiotéw wspotpracujgcych 42 44
Wartos¢ majatku przekazanego w leasing dla franczyzobiorcow 93 -
Spisanie VAT naleznego z poprzednich okreséw - 123
Pozostate 77 121
RAZEM 477 747
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Przychody z tytutu odsetek 2079 2492

- udzielonych pozyczek 322 155

- lokat 1555 2255

- naleznosci - 16

- zwrotu odsetek budzetowych 2 46

- salda dodatniego 200 20
Dywidendy - 200
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 70 -
RAZEM 2 149 2692

Odsetki od salda dodatniego w roku 2011 wynoszg 200 tys. PLN, a ich przyrost dotyczyt srodkéw pienieznych
zdeponowanych na rachunku powierniczym w kwocie 14.495 tys. PLN w celu sfinansowania zaptaty wynagrodzenia za
umorzone udziaty Spétki Niwex, zgodnie z zawartg umowg inwestycyjna.

W roku 2011 nastgpita czesciowa sptata pozyczki udzielonej Spotce Astra Sp.z 0.0. w 2008 roku, w zwigzku z tym

rozwigzano odpis aktualizujgcy w kwocie 70 tys. PLN.

KOSZTY FINANSOWE 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Koszty z tytutu odsetek 2224 2155
- bankowe 1121 1170
- leasingowe 545 378
- naliczone przez kontrahentow 96 6
- umowne odsetki od zobowigzan inwestycyjnych 453 528
- budzetowe 9 73
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 77 1
Aktualizacja warto$¢ inwestyciji - 500
RAZEM 2301 2 656

Odsetki umowne od zobowigzan inwestycyjnych w kwocie 453 tys.PLN (w 2010 roku stanowity 528 tys. PLN) dotycza
ptatnosci roztozonych w czasie za nieruchomo$ci biurowo-magazynowe nabyte w lipcu 2008 roku od firmy Gradi
Krzysztof Gradecki. Zgodnie z aneksem do umowy odsetki naliczane sg od kwoty zobowigzan w okresach miesiecznych
wg zmiennej stopy procentowej.
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Informacja na temat dokonanych odpisow aktualizujacych

UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Aktywa finansowe - 500
Naleznosci - -
RAZEM - 500

Ujawnienia przychodéw, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych
fir'? :;)év(\)l\?ve LT;zzi)é(I:(frlﬂe Akm;:_:&ils\?vwé Pozo_stale_
utrzymywane i naleznosci wartosci godziwej zobowiazania
do termlnl{ ) wiasne przez wynik finansowe
wymagalnosci finansowy
01.01-31.12.2011
Przychody/koszty z tytutu odsetek 1555 322 200 2215
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - -115 - -
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych - - - 77
Razem zysk/strata 1555 207 200 2292
01.01-31.12.2010
Przychody/koszty z tytutu odsetek 2 259 167 20 2 082
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - -20 - -
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych - - - 1
Razem zysk/strata 2 259 147 20 2083

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2011 i 2010 roku przedstawiajg sie

nastepujaco:
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Biezacy podatek dochodowy 448 2220
Dotyczacy roku obrotowego 441 2220
Korekty dotyczace lat ubiegtych 7 -
Odroczony podatek dochodowy 71 105
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 71 105
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat 519 2325

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Zysk przed opodatkowaniem 1505 12 325
Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe opodatkowania 518 613
Przychody wytaczone z opodatkowania 1137 1317
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 4 440 48
Koszty_zmniejszajqce podstawe opodatkowania z biezgcego ) 464
roku, ujete statystycznie

Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodow 5874 575
Dochéd do opodatkowania 2320 11 684
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata - -
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H Podstawa opodatkowania

H Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w

zysku przed opodatkowaniem)

2320
441

11 684 ”
2220 H

15|

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

UJEMNE ROZNICE PRZEJ$CIOWE BEDACE

PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z 31.12.2010 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2011
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i 4 ) ) 4
odprawy emerytalne
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 38 36 - 74
Pozostate rezerwy 36 89 36 89
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne
ptatne w nastepnych okresach 4 24 4 24
Odpisy aktualizujgce naleznosci 71 - 21 50
Naliczone odsetki od zobowigzan 12 101 12 101
Suma ujemnych réznic przejsciowych 165 250 73 342
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 31 48 14 65
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z 31.12.2010 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2011
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 4759 223 - 4982
Premie pieniezne 410 621 410 621
Naliczone odsetki 67 185 67 185
Suma dodatnich réznic przejsciowych 5236 1029 477 5788
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 995 196 91 1100
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
31.12.2011 31.12.2010
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 31 65
Ec?rftf/%i vf/ ;)r/]t;’ru podatku odroczonego — dziatalnosé 995 1100
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego -964 -1 035

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W 2011 i 2010 roku dziatalno$¢ zaniechana nie wystapita.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyklych akcjonariuszy Spétki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu
okresu.
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Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji

rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostalo oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 986 10 000
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

h . . 986 10 000
podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje
Efekt rozwodnienia: - -
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci 986 10 000

Liczba wyemitowanych akcji

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia

wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 48 616 605 46 033 413
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 243 160 340 500
- opcje na akcje 243 160 340 500
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb 48 859 765 46 373 913

wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na 1 akcje w szt.

Czynniki rozwadniajgce to wprowadzony uchwatg NWZ Spétki z dnia 11 lipca 2009 roku program opcji menadzerskich.
W 2011 roku rozpoczeto kolejng edycje programu opcji menadzerskich. Na podstawie uchwat Rady Nadzorczej nr
2/2011 z dnia 23 lutego br. oraz 1/2011 z dnia 19 kwietnia br. zwiekszono liczbe opcji 0 137.000 sztuk.

W dniu 12 lipca 2011r. Zarzad Spotki, a w dniu 11 sierpnia 2011r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate dot. weryfikaciji
realizacji kryteriow Programu Opcji Menadzerskich na rok 2010. Weryfikacja nastgpita na podstawie uchwat Rady
Nadzorczej 1, 3 i 4 z dnia 30 marca 2010 roku. Z Listy Os6b Uprawnionych obejmujacej 75 osoéb prawo do objecia
okreslonej liczby warrantow uzyskato 37 oséb spetniajgcych kryterium lojalnosciowe i jakosciowe i tgcznie majg prawo do
objecia 116.160 warrantow.

Zmiany w ilosci opcji na zakup akcji na dzien 31.12.2011 roku

Stan na poczatek okresu 340 500
- przyznane 137 000
- wykonane -
- wygaste 234 340
Stan na koniec okresu 243 160

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Uchwatg Rady Nadzorczej 1/2012 z dnia 22 lutego br. zostato przyznanych 130.000 warrantéw w ramach Programu

Opcji Menadzerskich przypadajacego na rok 2012.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W 2011 i 2010 roku Spoétka nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

W 2011 i 2010 roku elementy pozostatych dochodéw catkowitych nie wystapity.
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Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

W 2011 i 2010 roku efekt podatkowy pozostatych dochodéw catkowitych nie wystapit.

Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wiasnosciowa

STRUKTURA WLASNOSCIOWA - wartosé netto 31.12.2011 31.12.2010
Wiasne 34 332 32942
pzywane na podstawie umowy qajmu, dzierzawy lub 7150 3804
innej umowy, w tym umowy leasingu
Razem 41 482 36 746

Rzeczowe aktywa trwale, do ktérych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie

zobowigzan:

Tytut zobowiagzania / ograniczenia w dysponowaniu

31.12.2011

31.12.2010

- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek
wiasnych

stanowiacych zabezpieczenie

- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek obcych

- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub

19172

7150

26 322

19 396

3804

23 200

Na dzien 31 grudnia 2011 roku grunty i budynki o warto$ci bilansowej 19.172 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2010 roku
19.396 tys. PLN) objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Spotki.
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2011 - 31.12.2011 .

PP Budynki i Maszyn i PO,ZOSta*e i
Wyszczegélnienie Grunty U d)(/)wl o i urza d)z/ eXi o trzir:gtl:rltu ::;::g smgt:jm?;e L Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 3336 21076 5198 6 717 2027 6 090 44 444
Zwiekszenia, z tytutu: - 338 1156 3425 750 2 566 8 235

- nabycia srodkow trwatych - 20 83 - 9 2060 2172
- przeniesienie ze srodkow trwatych w budowie - 318 4 26 - - 348
- zawartych umow leasingu - - 1069 3399 741 431 5640
- inne - - - - - 75 75
Zmniejszenia, z tytutu: - 9 39 721 - 394 1163

- zbycia - - 9 686 - 46 741
- likwidaciji - 9 30 35 - 74
- inne - - - - - 348 348
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2011 3336 21 405 6 315 9421 2777 8 262 51516
Umorzenie na dzien 01.01.2011 - 1321 2334 3235 808 - 7 698

Zwiekszenia, z tytutu: - 573 620 1455 332 - 2980

- amortyzacji - 573 620 1455 332 - 2980
- inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 26 618 - - 644

- likwidaciji - - 23 35 - - 58
- sprzedazy - - 3 583 - - 586
- inne - - - - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2011 - 1894 2928 4072 1140 - 10 034

Odpisy aktualizujace na 01.01.2011 - - - - - - -

Odpisy aktualizujace na 31.12.2011 - - - - - - -

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 3336 19511 3387 5349 1637 8 262 41 482
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Zmiany srodkoéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2010-31.12.2010 r.

Wyszczegélnienie Grunty L:;udynki :  IWIEREAITL. Srodki P&Z‘gzﬁh Srodki trwate w Razem
udowle i urzadzenia transportu trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2010 3336 21078 4 409 6 688 1690 5079 42 280
Zwiekszenia, z tytufu: - 7 1042 615 473 1751 3888
- nabycia srodkéw trwatych 3 229 42 28 999 1301
- ;/'\'/\yNté\;J\rl;éﬁenia we wlasnym zakresie srodkow 4 717 8 11 740
- zawartych umoéw leasingu 96 565 434 706 1801
- inne 46 46
Zmniejszenia, z tytutu: - 9 253 586 136 740 1724
- zbycia 3 228 231
- likwidaciji 11 358 1 370
- inne 9 239 - 135 740 1123
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2010 3336 21076 5198 6 717 2027 6 090 44 444
Umorzenie na dzien 01.01.2010 - 764 1947 2 636 668 - 6 015
Zwiekszenia, z tytutu: - 558 419 901 141 - 2019
- amortyzacji 558 419 901 141 2019
- inne -
Zmniejszenia, z tytutu: - 1 32 302 1 - 336
- likwidaciji 7 159 1 167
- sprzedazy 2 143 - 145
- inne 1 23 - - 24
Umorzenie na dzien 31.12.2010 - 1321 2334 3235 808 - 7 698
Odpisy aktualizujace na 01.01.2010 - - - - - - -
Odpisy aktualizujace na 31.12.2010 - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 3336 19 755 2864 3482 1219 6 090 36 746
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Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadow

Poniesione - - Odpisy Stan na
Stan na 01.01.2011 naktady w roku = Budynki, lokale i Urzadzenia Srodki . : aktualizujace 31.12.2011
obrotowym obiekty inZynierii |, |\ icone | maszyny transportu LD naBZ T
ladowej i wodnej
6 090 2520 318 4 26 - - 8 262
. Rozliczenie naktadéw .
Poniesione - - Odpisy Stan na
Stan na 01.01.2010 naktady w roku = Budynki, lokale i Urzadzenia Srodki . ; aktualizujace 31.12.2010
obrotowym obiekty inZynierii |, |\ icone | maszyny transportu pelleRate naBZ T
ladowej i wodnej
5079 1751 4 717 8 11 - 6 090
Wartosc¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Spétka nie posiada gruntéw w uzytkowaniu wieczystym.
Leasingowane srodki trwate
; 31.12.2011 31.12.2010
Srodki trwate - .
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartosé¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Nieruchomosci - - - - -
Maszyny i urzadzenia 2742 612 2130 1727 284 1443
Srodki transportu 4081 493 3588 1945 622 1323
Pozostate srodki trwate 1854 422 1432 1257 219 1038
Razem 8677 1527 7 150 4929 1125 3804

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2011 roku na mocy umoéw leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 7.150 tys.
PLN (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 3.804 tysiecy PLN). Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu zostat ustanowiony zastaw
pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcja zakupu.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2011 — 31.12.2011 r.
W okresie od 01.01.2010 — 31.12.2010 r. i w roku poprzednim nie wystgpity przestanki do utworzenia odpisow aktualizujacych wartos$¢ srodkdéw trwatych.
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Nota 13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2011-31.12.2011 r.

W P Koszty prac . Patenty i Oprogramowanie Wartosc¢ . Wartosfci A
yszczegolnienie rozwojowych Znaki towarowe licencje komputerowe firmy Inne nlematerla_lne Ogotem
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2010 roku - 235 1005 8 - 1703
Zwiekszenia, z tytutu: - - 30 - 16 46
- nabycia 14 - 16 3016
- przekazania do uzytkowania 16 -
-inne -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - 16 16
- zbycia -
- likwidacji -
- przekazania do uzytkowania 16 16
-inne - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2010 roku - 235 1460 8 - 1733
Umorzenie na dzien 01.01.2010 - 140 335 3 - 478
Zwiekszenia, z tytutu: - 24 147 1 - 172
- amortyzacji 24 147 1 172
-inne -
Zmniejszenia, z tytufu: - - - - -
- likwidacji -
- sprzedazy -
-inne -
Umorzenie na dzien 31.12.2010 - 164 482 4 - 650
Odpisy aktualizujace na 01.01.2010 - - - - - -
Odpisy aktualizujace na 31.12.2010 - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku - 71 1008 4 - 1083
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2011 — 31.12.2011 r.
W okresie od 01.01.2011 — 31.12.2011 r. nie wystapity przestanki do utworzenia odpisdw aktualizujgcych wartosci niematerialnych.
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2010 - 31.12.2010r.

W P Koszty prac . Patenty i Oprogramowanie Wartosc¢ . Wartosfci A
yszczegolnienie rozwojowych Znaki towarowe licencje komputerowe firmy Inne nlematerla_lne Ogotem
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2010 roku - 235 1005 8 - 1248
Zwiekszenia, z tytutu: - 455 - 445 900
- nabycia 10 - 445 445
- przekazania do uzytkowania 445 445
-inne -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - 445 445
- zbycia -
- likwidacji -
- przekazania do uzytkowania 445 445
-inne - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2010 roku - 235 1 460 8 - 1703
Umorzenie na dzien 01.01.2010 - 117 222 2 - 341
Zwiekszenia, z tytutu: - 23 113 1 - 137
- amortyzacji 23 113 1 137
-inne -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - -
- likwidacji -
- sprzedazy -
-inne -
Umorzenie na dzien 31.12.2010 - 140 335 3 - 478
Odpisy aktualizujace na 01.01.2010 - - - - - -
Odpisy aktualizujace na 31.12.2010 - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku - 95 1125 5 - 1225
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2010 — 31.12.2010 .
W okresie od 01.01.2010 — 31.12.2010 r. nie wystapity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialnych.
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Struktura wtasnosci

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Wiasne 1005 1137
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 78 88
innej umowy, w tym umowy leasingu
Razem 1083 1225

Spotka na podstawie umowy leasingu nabyta program komputerowy Carlo, ktory stuzy do obstugi logistyki.

Wartosci niematerialne, do ktérych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace zabezpieczenie
zobowiagzan

Spodtka nie posiada wartosci niematerialnych, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz takich, ktore stanowig
zabezpieczenie zobowigzan.

Nota 14. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku Spdtka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.

Nota 15. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2011 31.12.2010
jednostek zaleznych 75 746 57 985

jednostek wspétzaleznych - -

jednostek stowarzyszonych 550 550

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 57 985 43 430
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 17 761 15 055
- zakupu jednostki 9 061 13 555
- innanbe;/ zi\giﬁlc(izizgnéiv?/ r—n g%?&isczienie kapitatu, doptaty, 8 700 1500
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - 500
- sprzedaz jednostki zaleznej - -
- inne zmniejszenia - 500
Stan na koniec okresu 75 746 57 985

Nabycie udzialéw Grupy Rovita S.A.

W dniu 1 lipca 2011 roku zostaty podpisane umowy sprzedazy akcji serii A imiennych i uprzywilejowanych oraz akcji
zwyklych na okaziciela z gldwnymi akcjonariuszami spotki Rovita Spétka Akcyjna z siedzibg w Niedomicach (Panem
Witoldem Jekot, Panig Anng Klimczak, Panig Renatg Poradowska, Panem Wiodzimierzem Gatazka oraz Panig Dorotg
Gatgzka), ktoérych skutkiem jest nabycie przez spotke EKO HOLDING S.A. 66,4% udziatdw w kapitale akcyjnym spotki
Rovita S.A. oraz 75,03% udziatéw w liczbie gtoséw na WZA tej Spoétki.

W ramach uméw nabytych zostato facznie 8 683 906 akcji serii A imiennych i uprzywilejowanych oraz 372 264 akcji
zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 zt kazda za tgczng kwote 9.056.170 zt. W wyniku ponownych uzgodnien
pomiedzy Eko Holding S.A. a sprzedajacymi udzialy w spoéice Rovita S.A., cena sprzedazy zostata uzgodniona na
poziomie wartosci nominalnej.
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Druga transza transakcji zostanie zrealizowana po zakonczeniu roku obrotowego 2012 w liczbie 1.488.359 sztuk.
Wskazuje sie jednoczesnie, ze |l transza to akcje sprzedawane przez Pana Witolda Jekot, Prezesa Zarzgdu Rovita S.A.,
ktéry bedzie posiadat uprawnienie do sprzedazy akcji w Il transzy, bez obowigzku sprzedazy po uzgodnionej cenie.

Transakcja zostata przeprowadzona po dokonaniu due dilligence spétki Rovita S.A. oraz po uzyskaniu zgody Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na koncentracje.

Nabycie udziatéw Niwex Sp. z 0.0.

W dniu 27 lipca br. EKO Holding S.A. podpisat z Panem Leszkiem Nepelskim i Panem Januszem Gotgb — udziatowcami
spotki Niwex Sp. z 0.0. - umowy nabycia tacznie 10 udziatéw o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy spotki Niwex Sp. z
0.0. z siedzibg w Jarostawiu. Cena sprzedazy tych udziatdbw w tacznej wysokosci 5.000 zt zostata zaptacona w dwodch
réwnych czesciach na rzecz Pana Leszka Nepelskiego oraz Pana Janusza Gotaba, w terminie wynikajacym z umow
sprzedazy.

Zgodnie z umowg spotki Niwex Sp. z o0.0. z chwilg nabycia opisanych powyzej udziatow ziscit sie¢ warunek
automatycznego umorzenia wszystkich pozostatych udziatéw Spotki (tacznie 90 udziatdw) nalezacych do pozostatych
wspolnikow Spotki - Pani Wioletty Nepelskiej oraz Pana Barttomieja Gotfab, ktére to udziaty zostang umorzone z dniem
uprawomocnienia sie Postanowienia Sadu Rejestrowego o wpisie w rejestrze przedsiebiorcow obnizenia kapitatu
zaktadowego Spdiki, zwigzanego z opisanym powyzej umorzeniem udziatdbw. Ww. Postanowienie zostanie wydane po
uptywie 3 miesiecy od dnia ukazania sie stosownego ogtoszenia o obnizeniu kapitatu zaktadowego spétki Niwex Sp. z
0.0. w Monitorze Sadowym i Gospodarczym .

taczna ilos¢ udziatéw podlegajacych umorzeniu wynosi 90 o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy. Wynagrodzenie z
tytutu umorzenia udziatéw wyniesie tacznie 14.495.000,00 zt i bedzie ptatne w dwdch rownych czesciach na rzecz Pani
Wioletty Nepelskiej oraz Pana Barttomieja Gotgb z dniem opisanego powyzej uprawomocnienia sie Postanowienia Sadu
Rejestrowego o wpisie w rejestrze przedsigbiorcéw obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki. Srodki na sfinansowanie
wyptaty wynagrodzenia za umorzone udziaty, spétka Niwex Sp. z 0.0. uzyska z pozyczki udzielonej jej przez Eko Holding
S.A.

W wyniku opisanego powyzej nabycia 10 udziatdw oraz umorzenia pozostatych 90 udziatéw spétki Niwex Sp. z o.0. -
finalnie EKO Holding S.A stanie sie jednym udziatowcem spétki Niwex Sp. z 0.0. (bedzie posiadata 100% udziatow w
kapitale zaktadowym Spotki).

Umowy nabycia przez EKO Holding S.A. udziatéw w spétce Niwex Sp. z 0.0. oraz umowy, na ktdrych podstawie jest
dokonywane umorzenie udziatéw zostaty podpisane po przeprowadzonym badaniu due dilligence, ktére nie budzito
zastrzezen prawnych dla Kupujacego, a takze uzyskaniu zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
koncentracje.

W 2011 roku inne zwiekszenia inwestycji w jednostkach zaleznych w kwocie 8.700 tys. PLN dotyczyly nabycia udziatéw
mniejszosci, doptat do kapitatu oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétkach zaleznych:

e PGD Bydgoszcz Sp.z 0.0. — nabycie udziatébw mniejszosci w kwocie 300 tys. PLN
e PGD Krakéw Sp.z 0.0. — doptaty do kapitatu w kwocie 2.000 tys. PLN

e Roma Sp.z 0.0. — podwyzszenie kapitatu o 800 tys. PLN

e Asort Dystrybucja Sp.z 0.0. — podwyzszenie kapitatu o 1.000 tys. PLN

e PGD Krakéw Sp.z 0.0. — podwyzszenie kapitatu o 1.000 tys. PLN

e Aligator Sp.z 0.0. — podwyzszenie kapitatu o 800 tys. PLN

e Drogeria i Market Grupa Eko Sp.z 0.0. — podwyzszenie kapitatu o0 2.800 tys. PLN

W dniu 4 lutego 2011 roku nastgpito podpisanie umowy kupna — sprzedazy pozostatych 13 udziatéw w spotce Polska
Grupa Drogeryjna Bydgoszcz Sp. z 0.0. stanowigcych 14,1 % kapitatu zaktadowego spétki, w konsekwencji czego EKO
Holding SA stat sie jedynym udziatowcem spétki PGD Bydgoszcz Sp.z o.0.
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Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2011 r.

L Nazwa spotki, forma prawna, miejscowos¢, w ktérej = Wartos¢ udziatéw aktﬁg:;':ty ce Wartos¢ bilansowa ozir:c;:ae:tch ogir:(;:aer?tch Metoda konsolidacii
P miesci sie siedziba zarzadu wg ceny nabycia a udziatow P dany P ny !
wartos¢ udziatlow glosow
1 | EKO Sp.zo.o. 4500 - 4500 100,00 100,00 Petna
2 | Drogeria i Market Grupa EKO Sp.z 0.0. 5 860 - 5860 100,00 100,00 Petna
3 | Przedsigbiorstwo TAF Sp. z 0.0. 804 - 804 100,00 100,00 Petna
4 | PGD Polska Sp.z o0.0. 7818 - 7818 100,00 100,00 Petna
Podkarpacka Sie¢ Hurtowo-Detaliczna Astra Sp.z 0.0.

5 w likwidagji 500 500 500 61,54 61,54 Petna
6 | Polska Grupa Drogeryjna Sp. z 0.0. 101 - 101 100,00 100,00 Petna
7 | Rabat Detal Sp.z o.0. 3013 - 3013 60,00 60,00 Petna
8 | Roma Sp.z o.0. 4 365 - 4 365 100,00 100,00 Petna
9 | PGD Bydgoszcz Sp.z o.0. 4 339 - 4 339 100,00 100,00 Petna

10 | PGD Lublin Sp.z 0.0. 2604 - 2604 100,00 90,00 Petna

11 | Asort Dystrybucja Sp.z o.0. 1005 - 1005 51,00 51,00 Petna

12 | Asort Sp.z 0.0. 4002 - 4002 100,00 100,00 Petna

13 | PDG Bielsko-Biata Sp.z o.0. 6221 - 6221 100,00 100,00 Petna

14 | PGD Krakéw Sp.z o.o. 5958 - 5958 100,00 100,00 Petna

15 | PH Inter Kram Sp. z 0.0. 13 045 - 13 045 100,00 100,00 Petna

16 | Aligator Sp. z 0.0. 1050 - 1050 100,00 100,00 Petna

17 | Grupa Rovita SA 9 056 9 056 66,40 75,00 Petna

18 | Niwex Sp. z 0.0. 5 5 100,00 100,00 Petna

L Kapitat wtasn Kapitat zakladowy @ Pozostate kapitaty = Zysk / strata netto = Wartos¢ aktywow = Aktywa trwate = Aktywa obrotowe LU DU

P P y P y P Y yw yw yw zobowigzan, rezerw przychodow
1 33348 3300 30671 -623 86 936 52 079 34 857 53 587 355 483
2 27 332 4 450 24 161 -1 280 83 281 45 285 37 997 55 949 371524
3 2422 660 1548 214 3530 1160 2 370 1108 8 747
4 33761 7818 23 872 2071 89 188 22 157 67 032 55 427 244 067
5 -3 460 -3 457 - -3 32 - 32 3491 -
6 3436 50 2298 1088 4951 361 4590 1515 9 682
7 1738 53 1241 444 3091 435 2 656 1353 6 368
8 2251 2 000 -293 544 6872 2 649 4222 4621 31291
9 1583 64 1904 -385 7948 732 7216 6 365 20234
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10 -502 100 -221 -381 7479 374 7105 7982 33 987
11 -1 306 50 13 -1 369 4823 225 4598 6 129 33 856
12 991 2 850 -2512 653 12 600 4 846 7 754 11 609 48 646
13 5704 150 5 235 319 17 481 695 16 786 11 777 68 393
14 3532 1500 2299 -267 29 944 4 945 24 999 26 412 121 374
15 3063 13 760 -10 723 27 13 853 6 730 7123 10 790 63 755
16 981 1 050 -109 41 3973 239 3734 2992 11 620
17 7 336 13638 7 610 -13 911 59 464 13 104 46 360 52 128 234 736
18 -7 159 5 -8 589 1425 16 348 4311 12 037 23 507 87 468
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2010 r.
Lp Nazwa spotki, forma prawna, miejscowos¢, w ktérej = Wartos¢ udziatéw aktlflca):iezlfltj);ce Wartos¢ bilansowa pozir:t;::r?)tlch pozir:(;:ae:)tlch Metoda konsolidacji
miesci sie siedziba zarzadu wg ceny nabycia wartose udziatow udziatéw gloséw
1 | EKO Sp.zo.o. 4 500 - 4500 100,00 100,00 Petna
2 | Drogeria i Market Grupa EKO Sp.z o.0. 3060 - 3060 100,00 100,00 Petna
3 | Przedsiebiorstwo TAF Sp. z 0.0. 804 - 804 100,00 100,00 Petna
4 | PGD Polska Sp.z o.0. 7818 - 7 818 100,00 100,00 Petna
5 Po_dka_rpac_;_ka Sie¢ Hurtowo-Detaliczna Astra Sp.z 0.0. 500 500 ) 61,54 61,54 Pelna
w likwidacji
6 | Polska Grupa Drogeryjna Sp. z o.0. 101 - 101 100,00 100,00 Petna
7 | Rabat Detal Sp.z 0.0. 3013 - 3013 60,00 60,00 Petna
8 | Roma Sp.zo.0. 3065 - 3065 100,00 100,00 Petna
9 | PGD Bydgoszcz Sp.z o.0. 4039 - 4039 89,84 89,84 Petna
10 | PGD Lublin Sp.z o.0. 2344 - 2344 90,00 90,00 Petna
11 | Asort Dystrybucja Sp.z o.0. 1005 - 1005 51,00 51,00 Petna
12 | Asort Sp.z 0.0. 2002 - 2002 100,00 100,00 Petna
13 | PDG Bielsko-Biata Sp.z o.0. 6221 - 6221 100,00 100,00 Petna
14 | PGD Krakéw Sp.z o.0. 4958 - 4958 100,00 100,00 Petna
15 | PH Inter Kram Sp. z o0.0. 13 045 - 13 045 100,00 100,00 Petna
16 | Aligator Sp. z 0.0. 250,00 - 250,00 100,00 100,00 Petna
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L.p. Kapitat wiasny | Kapitat zakladowy @ Pozostate kapitalty = Zysk / strata netto | Wartos¢ aktywow = Aktywa trwate = Aktywa obrotowe zoboleaaz:?ﬁ?fezerw pr:\;?::gigw
1 24 786 3300 18 490 2995 69 339 36 020 33318 44 553 331 669
2 18 791 1650 16 245 896 68 789 29 891 38 898 49 998 363 739
3 1348 660 840 -153 2333 696 1637 985 9832
4 30121 7 818 18 863 3439 76 728 20 075 56 652 46 607 232 683
5 -3328 130 -3901 443 331 192 139 3659 69
6 2348 50 949 1349 4621 280 4341 2273 7123
7 1294 52 742 500 2 405 402 2 003 1111 4731
8 907 1200 -668 375 5517 2321 3195 4610 27 054
9 1968 64 2238 -334 7721 671 7 049 5753 21743
10 1039 100 730 209 7 406 347 7 058 6 366 33548
11 -81 50 -148 17 8 027 544 7 483 8 109 34 009
12 -578 1850 -2 976 548 7 807 1948 5858 8 385 32670
13 5432 150 4 301 981 16 402 542 15 860 10 969 68 568
14 799 500 619 -320 19 767 3243 16 524 18 968 84 046
15 3037 13 760 -10 624 -99 14 325 7 263 7 062 510 70 891
16 141 250 - -109 852 45 808 712 29
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Zmiana stanu inwestycji w jednostkach wspoétzaleznych i stowarzyszonych

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 550 -
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - 550
- zakupu jednostki - 550

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym - -

Stan na koniec okresu 550 550

W 2011 roku nie wystgpity zmiany w inwestycjach w jednostkach wspétzaleznych.

Jednostkg wspoizalezng jest Yoko Sp.z 0.0., w ktérej EKO Holding S.A. posiada bezposrednio 25,89 % udziatéw
w kapitale zakladowym.

Udziat we wspoélnych przedsiewzieciach
Spétka nie uczestniczy we wspdlnych przedsiewzieciach.

Nota 16. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu zaliczek na $rodki trwate w budowie - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 61
Koszty majatku przekazanego franczyzobiorcom -
; ) 257 168
dofinansowanie
RAZEM 258 229

W okresie sprawozdawczym pozostate aktywa trwate w kwocie 258 tys.pln stanowig rozliczenie w czasie kosztéw
aktywow przekazanych w ramach zawartych umoéw franczyzowych, objetych dofinansowaniem (w roku 2010
odpowiednio 168 tys.pln). Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 19.

Nota 17. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Na dzien 31.12.2011 i 31.12.2010 roku Spdtka nie wykazuje aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy.

Nota 18. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Na dzien 31.12.2011 i 31.12.2010 roku Spotka nie wykazuje aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Nota 19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Spotka zawiera z podmiotami funkcjonujacymi w ramach sieci franczyzowej umowy na przekazanie skitadnikéw
wyposazenia sklepéw z czesciowym dofinansowaniem wartosci. Otrzymanie dofinansowania w wysokosci 60% wartosci
uzaleznione jest warunkami okreslonymi w umowie. Rozliczenie za wyposazenie (np. regaty i boksy, chtodziarki, wagi,
agregaty) nastepuje w okresach miesiecznych, maksymalnie do 48 rat, natomiast okres umowy warunkujacy otrzymanie
aktywdw objetych dofinansowaniem wynosi 5 lat.

Na koniec 2011 roku naleznosci z tego tytutu facznie wynosza 145 tys. PLN, w tym cze$¢ krétkoterminowa stanowi
71 tys. PLN, a dtugoterminowa 74 tys. PLN (w 2010 roku tacznie naleznosci z tytutu leasingu udzielonego wynosity
93 tys. PLN, w tym czes¢ krotkoterminowa stanowita 42 tys. PLN, dtugoterminowa 51 tys. PLN).
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Inwestycje dlugoterminowe 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci leasingowe dtugoterminowe 74 51
Inne — kaucje 4 -
RAZEM 78 51
Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2011 31.12.2010
Pozyczki udzielone 19 334 6470
Naleznosci leasingowe krotkoterminowe 71 42
Inne - -
RAZEM 19 405 6 512
Udzielone pozyczki
31.12.2011 31.12.2010
Udzielone pozyczki, w tym: 19 424 6 631
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 90 161
Suma netto udzielonych pozyczek 19334 6 470
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 19 334 6 470

Zwigkszenia w 2011 roku z tytutu udzielonych pozyczek wynosity 16.745 tys. PLN, w tym 14.495 tys. PLN udzielono
Niwex Sp.z 0.0. w zwigzku z zawartg umowg inwestycyjng i umorzeniem udziatéw. Natomiast sptaty w roku stanowity
kwote 3.985 tys. PLN, w tym 800 tys. PLN dotyczytlo konwersji na udziaty w spétce Roma Sp.z o.0.

Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu

Pozyczkobiorca Kw;;au;r)::‘xlc;zki Wartos¢ bilansowa Termin splaty Zabezpieczenia

Wg stanu na 31.12.2011 r. 19 295 19 334

Asort Dystrybucja 1000 1004 2012-06-30 Brak
PGD Krakéw 2000 2000 2012-03-31 Brak
PGD Krakéw 1800 1800 2012-03-31 Brak
PGD Polska - 3 2011-12-30 Brak
Niwex 14 495 14 527 2013-12-31 Brak
Wg stanu na 31.12.2010r. 9 505 6470

Asort Dystrybucja 1000 1000 2011-06-30 Brak
Roma 800 800 2011-06-30 Brak
PGD Bydgoszcz 1600 1605 2011-01-17 Brak
Stanczak Leszek 5 5 Splarzzgril;-1172.2)321.2011 Brak
PGD Krakow 1 800 1260 2011-07-31 Brak
PGD Krakéw 1800 1800 2011-12-31 Brak
TAF 500 - 2011-06-30 Brak
Eg?ki)acmd (obecnie PGD 2 000 - 2011-06-30 Brak

Spotka udzielajac pozyczek podmiotom z Grupy Kapitatlowej opiera sie na zasadach rynkowych. W okresie trwania
umowy zazwyczaj stosuje state oprocentowanie.
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Nota 20. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztoéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej
do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w
toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Pozostatem materiaty 2978 2482
Towary 19 486 22 745
Zapasy brutto 22 464 25227
Odpis aktualizujgcy stan zapaséw - -
Zapasy netto, w tym: 22 464 25227
Zapasy stanowiace zabezpieczenie
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Towary 7450 2 250
Zapasy ogétem, w tym: 7450 2250

W 2011 roku warto$¢ towaréw handlowych stanowigcych zabezpieczenie kredytéw w rachunku biezacym wynosi 7.450
tys. PLN, w tym 5.200 tys.PLN z tytutu kredytu zaciggnietego w banku BPH SA oraz 2.250 tys.PLN w banku BZ WBK

SA.

Natomiast w 2010 roku zapasy towarow handlowych stanowity zabezpieczenie kredytu w rachunku biezgcym
udzielonego przez BZ WBK SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia 2.250 tys. PLN, Eko Holding S.A. zapewnia
wartos¢ przedmiotu zastawu na poziomie nie mniejszym niz 5.000 tys. PLN.

Analiza wiekowa zapasow w okresie 01.01. — 31.12.2011 r.

Okres zalegania w dniach
Wyszczegolnienie Razem
0-90 91-180 181-360 >360
Materiaty (brutto) 2978 - - - 2978
Materiaty (odpisy) - - - - -
Materialy netto 2978 - - - 2978
Towary (brutto) 17 968 971 391 156 19 486
Towary (odpisy) - - - - -
Towary (netto) 17 968 971 391 156 19 486

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

W okresie od 01.01.2011 — 31.12.2011 r. i w roku poprzednim nie wystgpity przestanki

aktualizujgcych zapasy.

do utworzenia odpiséw

Zapasy powyzej 360 dni to artykuly przemystowe petnowartosciowe (np. grille, lampki, ptyty DVD) oferowane

w sprzedazy sezonowo.

Nota 21. UMOWY O UStUGE BUDOWLANA

Umowy o ustuge budowlang nie wystepuja.
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Nota 22. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci handlowe 70673 56 760
- od jednostek powigzanych 57 433 44 825
- od pozostatych jednostek 13 240 11 935
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 3384 3586
Naleznosci handlowe brutto 74 057 60 346

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 28-dniowy termin ptatnosci. Sprzedaz
nastepuje w wiekszosci do podmiotéw powigzanych. Zdaniem Zarzadu, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Na 31 grudnia 2011 roku Spodtka nie tworzyta odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych. Natomiast
w 2010 roku dokonano jedynie odpisu na naleznosci z tytutu zasadzonych kosztéw sgdowych w kwocie 2 tys.PLN na
rozrachunkach.

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych w jednostkach powigzanych w tgcznej wysokosci 131 tys. PLN dotyczyto:

- zakonczenia postepowania upadiosciowego Glob Grupa Eko Sp.zo.o., syndyk wyptacit Spéice kwote
31 tys. PLN ktora nie zaspokoita w catosci wierzytelnosci, pozostatg kwote 86 tys. PLN rozliczono jako zakonczenie
postepowania

- czesciowej splaty naleznosci handlowych od spofki Astra Sp.z 0.0. w kwocie 14 tys. PLN

Natomiast zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych w jednostkach pozostatych zwigzane byto gtdéwnie z zakonczeniem
postepowania upadtosciowego spoétki Bersi i Poland Spring.

Zmiana stanu odpisow aktualizujagcych wartos¢ naleznosci handlowych:

31.12.2011 31.12.2010

Jednostki powigzane
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

handlowych na poczatek okresu 3453 4222
Zwiekszenia, w tym: - -
Zmniejszenia w tym: 131 769
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - 769
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze 45 7

spfatg naleznosci
- zakonhczenie postepowan 86 -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

handlowych na koniec okresu 3322 3453
Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci

133 583
handlowych na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: - 2
- utworzenie odpisow na koszty sagdowe - 2
Zmniejszenia w tym: 71 452
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 5 437
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze 1 15

sptata naleznosci
- zakonczenie postepowan 65 -
Stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci
handlowych od jednostek pozostatych na koniec 62 133
okresu
RAZEM

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci 3384 3586

handlowych na koniec okresu
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Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sagdowej

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania
sadowego 62 245
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci spornych 62 245
Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych ) )
na drodze sadowej
Nota 23. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Pozostate naleznosci, w tym: 1853 1911
- z ;gtbu’glr :V?/gsgﬁléw, z wyjatkiem podatku dochodowego od 1529 1496
- zaliczki na dostawy 207 140
- Z tytutu nadpfat - 56
- z tytutu dywidendy - 200
- inne 117 19
odpisy aktualizujace - -
Pozostate naleznosci brutto 1853 1911
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Pozostate naleznosci, w tym: 1853 1911
od jednostek powigzanych - 200
od pozostatych jednostek 1853 1711
Pozostate naleznosci brutto 1853 1911
Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego
W 2011 i 2010 roku nie wystapity pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego.
Nota 24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
ubezpieczenia majatkowe 112 125
prenumerata czasopism 1 4
czynsze - 21
koncesje na alkohol 81 133
nosnik reklamowy - 3
wsparcie techniczne, abonament domeny 34 28
winiety - 2
rozliczenie kosztow majatku przekazanego w ramach
umow zawartych z franczyzobiorcami 107 56
pozostate rozliczenia miedzyokresowe 21 24
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow 356 396
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Nota 25. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2011 31.12.2010

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 13933 14 779
Kasa 14 14
Rachunek w banku BZ WBK SA 711 3681
Rachunek w banku ING Bank Slaski 10 085 8180
Rachunek w banku BPH SA 122 658
Rachunek w banku DNB NORD 3001 2 246
Inne srodki pieniezne: 16 104 51105
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 15 957 51043
Naliczone odsetki od lokat krotkoterminowych o okresie

realizacji do 3 m-cy 147 62
Razem 30 037 65 884

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy

oprocentowania jednodniowych

lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy,

w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich

stdp procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 30.037 tys. PLN

(31 grudnia 2010 roku: 65.884 tys. PLN).

Srodki pienigzne 0 ograniczonej mozliwosci 31.12.2011 31.12.2010
dysponowania

ZFSS 97 75
Razem 97 75

Na dzien 31 grudnia 2011

roku Spoétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi

w wysokosci 7.720 tys. PLN (odpowiednio w 2010 roku - 3.800 tys. PLN).

Nota 26. KAPITAt ZAKLADOWY

W 2011 roku nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Liczba akciji 48 620 48 620
Warto$¢ nominalna akg;ji 0,10 0,10
Kapitat zakladowy 4 862 4 862
Kapitat zakladowy - struktura
Rodzai Wartos¢
L Seria/emisja ubrz WJ“ Liczba serii/femisji wg Sposob pokrycia Data
p- Rodzaj akcji (udziatow) [z udziatow/akcji wartosci kapitatu rejestracji
ejowania ) .
nominalnej
1 | Utworzenie Spotki brak 200 100 000 gotéwka 31.12.2003
2 | Podwyzszenie kapitatu brak 1800 900 000 gotéwka 17.06.2004
Podwyzszenie kapitatu wraz z .
3 umorzeniem czesci udziatow brak 3000 1 500 000 gotéwka 19.12.2005
4 | Podwyzszenie kapitatu brak 2 207 1103 500 | wkiad niepieniezny | 03.12.2007
7 207 3603500
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Przeksztatcenie w spotke akcyjng ,

5 | akt notarialny, Repertorium A 36 035 000 3603 500 - 18.03.2008
4295/2008
Podwyzszenie kapitatu - emisja akcji .

6 | coriB (emisja akeji prywatnych) brak 336 605 33 660 gotowka 12.08.2008
Podwyzszenie kapitatu - emisja akcji .

7 | seriD (oferta publiczna) brak 12 245 000 1224 500 gotowka 18.03.2010

Kapitat razem - 48 616 605 4 861 660 - -

Kapitat zaktadowy — struktura cd.

Akcjonariusz Liczba akcji ?klgsj‘;i;ag'g Liczba gtoséw % glosow
Krzysztof Gradecki 19 417 240 39,94% 19 417 240 39,94%
Marzena Gradecka 7 500 000 15,43% 7 500 000 15,43%
Amplico PTE S.A. 5161616 10,62% 5161 616 10,62%
Grzegorz Zabilski 3220 000 6,62% 3220 000 6,62%
PZU AM S.A. 2473699 5,09% 2473 699 5,09%
Razem 37 772 555 77,69% 37 772 555 77,69%

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
Wyszczegolnienie 2011 2010
Kapitat na poczatek okresu 4 862 3637
Zwiekszenia, z tytufu: - 1225
- emisja akcji serii D - 1225
Zmniejszenia, z tytutu: - -
Kapitat na koniec okresu 4 862 4862

Nota 27. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

W 2011 nie wystapity zmiany w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalne;j.

Natomiast w 2010 roku kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej zostat utworzony z nadwyzki
wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 86.939 tys.PLN, kitéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako
zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 3.004 tys.PLN.

31.12.2011 31.12.2010
Kapi_tai zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 91 582 7647
nominalnej na poczatek okresu
- zwiekszenie - 86 939
- zmniejszenie - 3004
Kapitat na koniec okresu 91 582 91 582

Nota 28. AKCJE WLASNE

Skup akcji wiasnych

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 12 wrzesnia 2011r. podjeta uchwate, w ktérej wyrazita pozytywng opinie w
zakresie skupu akcji wlasnych. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbyto sie w dniu 9 listopada 2011 r.,
na ktérym podjeta zostata uchwata dot. wyrazenia zgody przez Walne Zgromadzenie spétki EKO Holding S.A. na
nabycie akcji wtasnych i okreslenie zasad nabywania akcji wkasnych Spoiki.

Uchwata okres$la m. in. nastepujace warunki odkupu:

1. EKO Holding S.A. moze nabywac akcje na okaziciela serii A, B, D oznaczone kodem PLEKHLDO00013

2. Akcje mogag by¢ nabywane na rynku regulowanym: w trakcie sesji gietdowej oraz w transakcjach pozasesyjnych,
a takze poza rynkiem regulowanym.
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3. Maksymalna liczba akcji wlasnych do nabycia w ramach Programu Odkupu wynosi 1.000.000 akcji (stownie: jeden
milion). Spétka nie posiada nabytych uprzednio Akcji Wtasnych, w zwigzku z czym okreslona powyzej liczba Akcji
Wiasnych nabytych w ramach Programu Odkupu stanowi¢ bedzie, nie wiecej niz 2 % kapitatu zakladowego EKO

Holding S.A.

4. Realizacja Programu Odkupu bedzie trwata 12 miesiecy od dnia podjecia uchwaly, przy czym zarzad rozpocznie
realizacje programu nie pdzniej niz w terminie trzech miesiecy od daty podjecia niniejszej uchwaty .
5. Cena jednostkowa za akcje EKO Holding S.A. nabywang ramach Programu Odkupu nie moze by¢ nizsza niz wartos¢

nominalna akcji i wyzsza niz cena emisyjna (7,20 zt).

6. Programu Odkupu akcji wtasnych dokonywany bedzie na zasadach przewidzianych w niniejszej Uchwale ze Srodkéw

wihasnych Spoétki do kwoty 5 min zt.

W dniu 21 grudnia 2011r. Zarzad Spotki podjat uchwate o rozpoczeciu programu skupu od dnia 28 grudnia 2011r. za

posrednictwem Domu Maklerskiego BZWBK S.A.
Na dzien 31.12.2011 roku Spotka nie posiada akcji wtasnych.

Nota 29. POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat zapasowy 22 788 17 788
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Pozostaty kapitat rezerwowy 201 118
Kapitat na nabycie akcji wtasnych 5000 -
RAZEM 27 989 17 906

Na realizacje programu odkupu akcji wlasnych, zgodnie z aktem notarialnym z dnia 09 listopada 2011 roku
przeznaczono kwote 5.000 tys. PLN, ktéra wydzielono z kapitatu zapasowego i przekazano na kapitat rezerwowy

utworzony na nabycie akcji wtasnych.

Zmiana stanu pozostatych kapitatow

Kapitat
Wyszczegodlnienie zaszzict)?/:y Lzzggcgg/gg reiz(:rF\)Ai/toa\tvy Razem
wlasnjych
01.01.2011 17 788 - 118 17 906
Zwiekszenia w okresie 10 000 - 10 000
Podziat zysku za rok 2010 10 000 - 10 000
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow - - 83 83
Utworzenie kapitatu na wykup akcji wiasnych - 5000 5000
Zmniejszenia w okresie 5000 - - 5 000
Wykup akcji wlasnych 5000 - - 5000
31.12.2011 22788 5000 201 27 989
01.01.2010 14 928 - - 14 928
Zwiekszenia w okresie 2 860 - 118 2978
Podziat zysku za rok 2009 2 860 - - 2 860
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw - - 118 118
Zmniejszenia w okresie - - - -
31.12.2010 17 788 - 118 17 906
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Nota 30. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zosta¢ wyptacone w

formie dywidendy:

Wyszczegolnienie

31.12.2011 31.12.2010

Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik nie podlegajace podziatowi:

- korekty wynikajace z przeksztatcenia na MSR 711 711
- korekta wyniku lat ubiegtych -2125 -2 125
RAZEM -1414 -1414
Nota 31. KREDYTY | POZYCZKI
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Kredyty w rachunku biezgcym 2839 2422
Kredyty bankowe 11 376 13 089
Pozyczki 706 -
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 14 921 15511
- dtugoterminowe 5447 6 027
- krotkoterminowe 9474 9484
Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek
Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 9474 9484
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 5447 6 027
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 5447 5539
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat - 488
Kredyty i pozyczki razem 14 921 15511

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2011

Nazwa banku Kwota Kwota Termin
Ipozyczkodawcy i kredytu wg | pozostata solat Zabezpieczenia
rodzaj kredytu/ umowy do sptaty praty P
Bank Zachodni - zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesjq plisy
WBK SA - 11l ubezpieczeniowej
w rachunku 1500 - 30-11-2012 1 eksel in blanco
biezacym - poreczenie wekslowe przez DIM Sp.z 0.0. i PGD Polska
acy
: - hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
g\lAG .Bank Slq§kl 2700 2 349 | 12-12-2015 | - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
-inwestycyjny - zastaw rejestrowy na zapasach EKO Sp.z o.0., DIM Sp.z o.0.
: - hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
g\lAG _Bank flaﬁ.‘k' 10 000 4 878 | 30-04-2015 | - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
-inwestycyjny - poreczenie przez EKO Sp.z 0.0., DIM Sp.z 0.0., PGD Polska
& : - hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
g\lAG Bba nl: Slaski 10 000 1149 | 30-04-2013 | - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
-obrotowy - poreczenie przez EKO Sp.z o0.0., DIM Sp.z 0.0., PGD Polska
: - hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
g\lAG Bank Slqs!(l 6 220 -| 12-12-2013 | - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
- Inwestycyjny - zastaw rejestrowy na zapasach EKO Sp.z o.0., DIM Sp.z o.0.
o - zastaw finansowy na srodkach z lokaty bankowej min.
Kredyt Bank SA 3000 3000 28-02-2012 3.000.000,00 pin
Bank BPH SA - zastaw rejestrowy na zapasach nalezacych do PGD Polska
—w rachunku 3900 2839 | 29-11-2012 | Sp.z o0.0., warto$¢ sumy zabezpieczenia 2.682.000,00
biezacym - cesja polisy ubezpieczeniowej dot. zapasow
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Pozyczka od TAF

700 706 | 30-06-2012 | brak
Sp. zo.0.
RAZEM 38 020 14 921 - -
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2010
Nazwa banku Kwota Kwota Termin
Ipozyczkodawcy i kredytu wg | pozostata solat Zabezpieczenia
rodzaj kredytu/ umowy do sptaty ptaty P
Bank Zachodni - zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesjg plisy
_ ubezpieczeniowej
wg}éfuﬁku 1500 -| 30-09-2011 | - weksel in blanco
bies - poreczenie wekslowe przez DIM Sp.z 0.0. i PGD Zachdd
lezacym (obecnie PGD Polska)
Bank Zachodni - weksel in blanco poreczony przez DIM Sp. z 0.0. i PGD Zachdd
WBK SA - 8 000 4400 | 31-12-2011 | (obecnie PGD Polska)
obrotowy - hipoteka zwykta i kaucyjna na nieruchomosci
5 : - hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
g\IAG .Bank tSqu,kl 2700 325 | 12-12-2015 | - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
-inwestycyjny - zastaw rejestrowy na zapasach EKO Sp.z 0.0., DIM Sp.z o.0.
& . - hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
g\lAG _Bank Slas!(' 3800 -| 12-12-2011 | - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
- Inwestycyjny - zastaw rejestrowy na zapasach EKO Sp.z 0.0., DIM Sp.z o.0.
i - hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
ING Bank Slgski - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
SA -inwestycyjny 10 000 6347 30-04-2015 | poreczenie przez EKO Sp.z 0.0., DIM Sp.z 0.0., PGD Zachéd
(obecnie PGD Polska)
. - hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
ING Bank Slgski - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
SA -obrotowy 10 000 2016 | 30-04-2013 | poreczenie przez EKO Sp.z 0.0., DIM Sp.z 0.0., PGD Zachéd
(obecnie PGD Polska)
Bank BPH SA - zastaw re%e;trowy r;z Sagalsic; nalezacych do PGD Zachdéd
10 Sp.z 0.0. (obecnie olska), warto$¢ sumy
-w rachunku 3000 2423 | 25-10-2011 zabezpieczenia 2.682.000,00
biezacym - cesja polisy ubezpieczeniowej dot. zapaséw
RAZEM 39 000 15511 - -

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegdlnienie wartosé wartos¢ wartosé wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN - 14921 - 15511
Kredyty i pozyczki razem X 14 921 X 15511
Nota 32. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
zobowigzania leasingowe 6719 3500
Inne - -
Razem zobowigzania finansowe 6719 3500
- dlugoterminowe 4 546 1846
- krétkoterminowe 2173 1654
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Zobowiazania leasingowe

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 2173 1654
Zobowigzania leasingowe diugoterminowe, w tym: 4 546 1846
- od roku do pieciu lat 4 546 1752
- powyzej pieciu lat - 94
Zobowigzania leasingowe razem 6719 3500
Nota 33. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu nabycia nieruchomosci 4 415 6 845
Razem 4 415 6 845
Inne zobowigzania dtugoterminowe — struktura zapadalnosci

Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010
zobowigzania dtugoterminowe 4415 6 845
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 4 415 6 845
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat - -
Razem 4 415 6 845

Zarowno w roku 2011, jak i 2010 zobowigzania diugoterminowe dotyczg rozliczeh z tytutu nabycia nieruchomosci
w Legnicy. EKO Holding S.A. w lipcu 2008 roku nabyt od firmy Gradi Krzysztof Gradecki dwie nieruchomosci biurowo-
magazynowe, ktore stanowig baze logistyczng Spotki. Zgodnie z aneksem do umowy od kwoty zobowigzan naliczane sg
umowne odsetki. Spdtka zaptacita w 2011 roku odsetki umowne w wysokosci 453 tys. PLN (a w 2010 roku 489 tys.
PLN). Zobowigzanie ogotem z tytutu nabycia nieruchomosci na dzien bilansowy wynosi 6.095 tys. PLN, w tym czes¢
krotkoterminowa stanowi kwote 1.680 tys. PLN (1.200 tys. PLN w 2010 roku). Termin spfaty zobowigzan prolongowano

na dzien 30.06.2015 roku.

Nota 34. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowiazania handlowe

31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania handlowe 109 084 99 149
Wobec jednostek powigzanych 9131 8572
Wobec jednostek pozostatych 99 953 90 577
Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz sciagalne
Wyszczegolnienie Razem przetermin
. < 60 dni 61-90dni | 91-180dni | 181-360dni |  >360 dni
31.12.2011 109 084 70 599 36 673 1604 92 116 -
Wobec jednostek 9131 5047 2917 1167 - - -
powigzanych
Wobec jednostek 99 953 65 552 33 756 437 92 116 -
pozostatych
31.12.2010 99 149 66 648 31270 944 47 240 -
Wobec jednostek 8572 4612 3 960 - : - -
powigzanych
Wobec jednostek 90 577 62 036 27 310 944 47 240 -
pozostatych
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Nota 35. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu pozostatlych podatkow, cet,
ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem 1421 1193
podatku dochodowego od oséb prawnych
Podatek VAT 1241 1080
Podatek dochodowy od os6b fizycznych 46 47
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 128 65
Pozostate 6 1
Pozostate zobowigzania 1841 2 269
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu 71 7
wynagrodzen
Zobowigzania wobec podmiotéow powigzanych 1680 1513
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatow 25 260
Inne zobowigzania 65 489
Razem inne zobowigzania 3262 3462
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz $ciagalne
Wyszczegolnienie Razem przetermin
owane < 60 dni 61 - 90 dni 91-180dni | 181 - 360 dni >360 dni
31.12.2011 3262 3249 13 - - - -
Wob_ec jednostek 1680 1680 ) ) ) ) )
powigzanych
Wobec jednostek 1582 1569 13 . ) ) )
pozostatych
31.12.2010 3462 3434 28 - - - -
Wob_ec jednostek 1513 1513 ) ) ) ) )
powigzanych
Wobec jednostek 1949 1921 o8 ) ) ) )
pozostatych

Nota 36. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakltadowym funduszu Swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na pelne etaty.
Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej
Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.
Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowig

oddzielnych aktywow Spotki.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

Opis 31.12.2011 31.12.2010
Pozyczki udzielone pracownikom 7 15
Srodki pieniezne 97 75
Zobowigzania z tytutu Funduszu 96 104
Saldo po skompensowaniu 8 -14
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 32 28
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Nota 37. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

EKO Holding S.A. posiada zobowigzania warunkowe z tytutu poreczenia spfaty kredytow podmiotom powigzanym: Eko
Sp. z 0.0., Drogeria i Market Grupa Eko Sp. z 0.0. oraz Rovita SA. Wartos¢ ogétem zobowigzania warunkowego z tego
tytutu na dzien bilansowy wynosi 5.166 tys. PLN (w 2010 roku byta to kwota 713 tys. PLN) i stanowi warto$¢ bilansowg

kredytow pozostatych do sptaty na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Stan aktualnych zobowigzan warunkowych stanowi warto$¢ ogétem 6.021 tys. PLN i dotyczy:

Udzielone Dotyczy Kwota Te.rml'n . Forma
waznosci
PPH Ub¢j i Przetwérstwo zobowigzania z tytutu odsetek na No. ugoda i
Indyka Joanna Gizewska taczng kwote 950 tys. 855 | 30-09-2015 porozumienie
podmioty powigzane EKO, . do czasu poreczenia cywilne
DIM, Rovita spiata kredytow 5166 sptaty kredytu | i wekslowe

Zobowigzania warunkowe ulegty zmianie w 2011 roku o nastepujace zdarzenia:

e wygasta gwarancja, ktorg EKO Holding S.A. zabezpieczyt firmie L’Oreal Polska Sp.z 0.0. terminowag sptate nalezng
od PGD Krakoéw Sp.z 0.0. w wysokosci 2 min zt.

e 30.09.2011 roku wygasta gwarancja, jakg EKO Holding S.A. w maju biezacego roku udzielit firmie Oceanic S.A.
z siedziba w Sopocie na faczng kwote 413 tys. zt, zapewniajac wekslem in blanco terminowg sptate zobowigzan
przez PGD Bydgoszcz Sp. z 0.0. i PGD Krakéw Sp. z 0.0.

Zobowigzania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i odpowiednio w roku 2010 w Spoéice nie wystepujg zobowigzania warunkowe z tytutu
leasingu operacyjnego.

Gwarancje bankowe

Spéika korzysta z gwarancji bankowych celem zabezpieczenia ptatnosci wobec kontrahentow:

Udzielone Dotyczy Kwota Te.rml’n .
waznosci
Wrigley Poland zabezpieczenie sptaty zobowigzan z tytutu zakupu 31-12-2012
Sp.z o.0. towarow w formie gwarancji udzielonej przez BZ WBK SA 400
Kapsch Telematic Services zabezpieczenie odroczonej ptatnosci dot. optat
s pz 0.0 elektronicznych za przejazd w formie gwarancji udzielonej 33 12-12-2012
p-20.0. przez ING Bank Slaski SA

Nota 38. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU
FINANSOWEGO

Naleznosci z tytulu uméw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja sprzedazy

31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegolnienie Optaty Wartosé Optaty Wartosé

minimalne | biezaca optat, minimalne | biezaca optat
W okresie 1 roku 83 71 49 42
W okresie od 1 do 5 lat 87 74 60 51
Minimalne optaty leasingowe ogétem 170 145 109 93
Przyszty przychod odsetkowy 25 X 16 X
w?;trg:sc biezagca minimalnych optat leasingowych, 145 145 93 93
- krotkoterminowe 71 42
- dtugoterminowe 74 51
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Spétka zawarta umowy z podmiotami funkcjonujacymi w ramach sieci franczyzowej, na podstawie ktorych przekazata
wyposazenie do sklepéw (m.in. regaty, agregaty i lady chiodnicze, boksy sklepowe, wagi), ustalajgc wynagrodzenie w
wysokosci statych miesiecznych ratach, maksymalny okres sptaty wynosi 48 rat. Wartos¢ wyposazenia objeta jest
dofinansowaniem w wysokosci 60% po spetnieniu warunkéw okreslonych umowa.

Zobowigzania z tytutlu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegolnienie Optaty Wartos$é Optaty Wartosé

minimalne | biezaca optat | minimalne | biezaca optat
W okresie 1 roku 2709 2173 1920 1654
W okresie od 1 do 5 lat 3707 3190 1927 1752
Powyzej 5 lat 1454 1 356 101 94
Minimalne optaty leasingowe ogétem 7870 6719 3948 3500
Przyszty koszt odsetkowy 1151 X 448 X
Wartosc biezaca mln!malnych optat 6719 6719 3500 3500
leasingowych, w tym:
- krotkoterminowe 2173 1654
- dtugoterminowe 4546 1846

Spéika korzysta z ustug leasingodawcy: BRE Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, SG Equipment Leasing Polska
Sp.z 0.0., Bankowy Leasing z siedzibg w Warszawie, Kredyt Lease Sp.z 0.0., Bankowy Fundusz Leasingowy Sp.z o.0.
oraz ING Lease Sp.z 0.0. Umowy zawierane sg na okres od 35 do 48 miesiecy z opcja wykupu przedmiotu leasingu.
Umowa jest wazna wraz z ogolnymi warunkami leasingu. Zabezpieczeniem wszystkich uméw leasingowych sg weksle in
blanco wystawione przez EKO Holding S.A. Wysokos$¢ rat leasingowych zostata skalkulowana na podstawie stopy
WIBOR 1M, stosowane jest oprocentowanie zmienne, co oznacza, ze czes¢ odsetkowa raty ulega obnizeniu w
przypadku spadku Wibor 1M i podwyzszeniu w przypadku wzrostu stopy.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku oraz 31.12.2010 roku nie wystapity warunkowe optaty leasingowe ujete jako
koszt danego okresu obrotowego.

Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2011r.

a Termin

Firma Numer umowy Przedmiot leasingu LWL LT | DT SET IS zakonczenia
minowe minowe 31.12.2011

umowy

BRE 67881 Agregaty chlo_dnicze 3szt, lada chiodnicza, 38 2012-10-12
regaty chtodnicze 38 -

BRE 68152 System nadzory wizyjnego MC Legnica 31 ) 31 2012-11-18
BRE 68225 Zestaw regatow paletowych 5 ) 2 2012-02-12

Kontenery socjalno-biurowe 2szt, plomby 1.
BRE 71783 mechaniczne 16 szt. 8 11 19 2013-01-29
BRE 73793 Kontenery termoizolacyjne C-780 31 sztuk 5 ) 2 2012-01-11
BRE 76241 Woazek widtowy EJC 212 1 ) 11 2012-04-21
BRE 76540 Kontenery termoizolacyjne 100 sztuk 39 ) 39 2012-05-20
BRE 77956 Instalacja chtodnicza Niwnica Il 111 231 342 2013-05-20
BRE 77963 Wytwornica do lodu Watbrzych 13 27 40 2013-05-20
BRE 77966 Regaty paletowe PR 600 MC Legnica Mroznia 2 ) 2 2012-05-20
BRE 77967 Bramy przemyslpwe stalowe 15szt, bramy 26 2012-05-20

rolowane 3szt Ni) 26 -

BRE 79174 Instalacja chtodnicza MC Legnica 46 9% 142 2013-05-20
SG 26338 Belownica 33 113 146 2015-01-15
SG 26755 System regatéw magazynowych BITO 25 33 58 2014-03-25
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SG 26975 Meble sklepowe Psary, ul. Gtéwna 20 8 ) 8 2013-01-25
o m e v .. 4 msas
SG 27157 Sprzet IT: serwer HP Prowiant DL580 19 2 21 2013-02-25
SG 27165 Samochdd Ford Focus 5d 1.6 16 2 18 2013-02-25
sG 27166 E)a(gt?;\r;gdlggobowy C-Crosser 2.2 HDI s . 43 2013-02-25
SG 27191 Egl;fyy sklepowe dla sklepu franczyzowego- A . 5 2013-02-01
sG 27392 gs\%%%r:?\? osobowy MAZDA CS-7, Sportowy i . 49 9013.03.15
sG 27735 %Ei;iw(ggrrcvgg)terowy BladeCenter System 157 105 302 2013-07-10
SG 28919 Kontenery termoizolacyjne 23 14 37 2013-08-05
SG 29325 Samochdd ciezarowy Opel Astra DW984MN 15 10 25 2013-08-25
SG 29440 Regaty niechtodnicze dla sklepu Rabat Milicz 16 1 27 2013-09-25
SG 30209 Samochody Citroen Berlingo 2 szt. 26 24 50 2013-11-10
SG 30305 Eglgz)t/ gl;lt%%?we dla sklepu franczyzowego X X 4 2013-11-15
SG 30549 Samochdd osobowy Citroen C3, DW926MX 11 10 21 2013-11-25
SG 30550 Sprzet IT dla sklepu Rabat Bytom 4 4 8 2013-12-20
SG 30551 Wagi, lada migsna dla rabat Bytom 4 14 18 2014-12-20
SG 30552 Regaty sklepowe dla Rabat Bytom 10 11 21 2013-12-20
E:gé(icr)]vgvy (F;iWMR/ZOlO/ll/ Samochod Skoda Superb II, DW619MU 3 35 67| 2013-11-15
e o sy o W s
Eﬁgl&g\;vzy gé};‘Ff/ZOOB/OZ/ lscir;jgcuhrzgv?;obowy Mitsubishi KR230FH i _ 18] 2012-12-15
Eeaggicr)]vg\]/y g{\;\lSRIZOﬂ/Ol/ Z(iag:t’fgrchbdmcze MAWI Rch 6 szt. /sklepy . ,” 26 2015-01-15
E:;:i?]vgvy gi\gl7R/2011/01/ Meble sklepowe 8 zestawow /sklepy Aligator 49 60 109 2014-02-15
Eg;‘;‘r’]‘gy RIMRIZ0LLI021 | Mebie skiepowe /Rabat Swarzedz » n 31| 2014-02-15
E:;;?]\gy (F)%(/)\ngR/ZOll/OZ/ Urzadzenia chtodnicze /\rabat Swarzgdz 3 13 16 2015-02-15
Egg;?]\gy g(/)\gllRIZOﬂ/OZ/ System telewizji przemystowej /rabat Swarzedz 1 4 5 2015-02-15
E:;;?]ng g(/)\é\lsRIZOlUOZ/ Regaty sklepowe dla Rabat Mystowice 19 25 a4 2014-02-15
E:g;?lgy gé\ﬁllezolUOZ/ Otoki Swietlne, 11 zestawow /sklepy Aligator 11 15 26 2014-02-15
E:gsl,(i(r)]gy (I?c/)\éVQRIZOMIOZI Sprzet komputerowy dla Rabat Smolec 4 1 5 2013-02-15
Bankpwy R/WR/2011/02/ Krajalni_ce zywnosci 3 szt. / Rabat Swarzedz i 7 2014-02-15
Leasing 0112 Mystowice 2 5

E:;;?]ng gé\(/JVZRIZOlUOZ/ Klimatyzator ROYAL, /Rabat Swarzedz 1 3 4 2015-02-15
E:;]sl,(i%gy gé\ﬁ;R/ZOll/OZ/ lNJirsz%ciiCzaema chtodnicze 2 komplety /inwest. 26 s 139 2015-02-15
E:gsl,(i(r)]gy (I?(/)\;vsRIZOM/OM \'{AVI)E/;I)BOLs;zeme sklepow Aligator Sp. z o.0. - 5 ’ 45 2014-05-15
:_,\(legse 737095-60-0 Regaty dla Niwnica Il /BITO 38 62 100 2014-05-25
:_,\(igse 737096-60-0 Sprzet komputerowy, serwery, wézki widtowe 283 797 1080 2015-02-15
E:gsl‘(i?]vgvy 592/9R/2011/04/ Z\r/ﬁ/gg)r?iiizme dla Rabat Smolec - regaty , " 17 2015-05-15
E:g;?]gy géWMR/ZOll/OM Woyposazenie dla Rabat Smolec - regaty 8 13 21 2014-06-15
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E:g;?]\gy ngIGR/ZOH/OS/ Kontenerowa stacja paliw z odmierzaczem 23 43 66 2014-05-15
E:g;?]\gy EQQIOR/ZOM/OS/ Samochod osobowy Hyundai DW682NM 5 25 30 2016-04-15
Conone” | Goga 05! samochod osobowy Hyundal DW4BSNR ] ’s 30|  2016-04-15
Coneng” | ooas. 2 H/9%) | samochod osobowy Hyundai DWe24NM . ’s 30| 2016-04-15
E:;;?]ng 5(/)\2/5/2011/05/ Samochod osobowy Hyundai DW484NR 5 25 30 2016-04-15
E:g;?]\gy 592’7R/2011/05/ Samochod osobowy Hyundai DW489NR 5 25 30 2016-04-15
Conone” | Gogs - 8! samochod osobowy Hyundai DWeB4NM ] ’s 30|  2016-04-15
Conaoe” | boag. 2OH/9%! | samochod osobowy Hyundai DWEBTNM . ’s 30|  2016-04-15
Egg;?lgy gé\éng/ZOMIOS/ Samochdd osobowy Hyundai DW490NR 5 25 30 2016-04-15
E:g;?]\gy géWMR/ZOMIOS/ Samochéd osobowy Hyundai DW488NR 5 25 30 2016-04-15
Egg;?]\gy g(l)\éVSR/ZOﬂ/OS/ Samochod osobowy Hyundai DW923NM 5 25 30 2016-04-15
Conene” | Gosg - OHH08! | samocnod osobowy Hyundal DWA9TNR ] ’s 30|  2016-04-15
Egg;(r)]\g/y gf(l)le/ZOH/OS/ Samochod osobowy Hyundai DW683NM 5 25 30 2016-04-15
E:g;?]\gy S%VZR/ZOMIOS/ Samochéd osobowy Hyundai DW487NR 5 25 30 2016-04-15
Egg;?]\gy (I?:/L\é\gR/ZOM/OS/ Samochod osobowy Hyundai DW483NR 5 25 30 2016-04-15
Egg;?]\gy S%V6R/2011/05/ Samochod osobowy Hyundai DW685NM 5 25 30 2016-04-15
Egg;?]\gy gi\leR/ZOM/OS/ Samochéd osobowy Hyundai DW486NR 5 25 30 2016-04-15
E:gé(icr)]vgvy (F;?/,\QVOR/ZOH/OS/ Samochod osobowy Hyundai DW527NN 5 25 30 2016-04-15
E:g;cr)]vgy (F)%éV3V1R/2011/05/ Samochdd osobowy Hyundai DW702NN 5 25 30 2016-04-15
Egg;?]\gy géVSVZR/ZOH/OS/ Samochod osobowy Hyundai DW398NN 5 25 30 2016-04-15
fgg;?]gy gé\é\lgRIZOM/OS/ Samochéd osobowy Hyundai DW397NN 5 25 30 2016-04-15
E:g;cr)]vgvy S%R/ZOH/OS/ Samochod osobowy Hyundai DW109NN 5 25 30 2016-04-15
Conans” | bana 2OH/950 | samoched osobowy Hyundai DW114NN ] ’s 30| 2016-04-15
E:g;cr)]vgy (F)%éV3V6R/2011/05/ Samochdd osobowy Hyundai DW528NN 5 25 30 2016-04-15
Egg;?]gy gé\QIYRIZOﬂ/OS/ Samochod osobowy Hyundai DW526NN 5 25 30 2016-04-15
E:;;?]ngy gé\glgR/ZOlUOS/ Samochéd osobowy Hyundai DW108NN 5 25 30 2016-04-15
Kredyt | 839010472001 | samochsd ciezarowy MAN WZ1807F o - 280  2016.05-20
credyt | BIOVO4IZ0LUL | samochod cigzarowy MAN WZ1805F o 262 326| 20160520
Kredyt | 83921041201UL | samochod ciezarowy MAN WZ1806F o 262 326 | 20160520
Kredyt | 8393/04/20LUL | samochod cigzarowy DAF WZ1718F 48 106 244 2016-05-20
Kredyt | 839410472001 | samochsd ciezarowy DAF WZ1719F 45 - 230  2016.05-20
E:g;?]\gy EQQIZRIZOH/OS/ Regaty ANPA /leasing zwrotny, 34 55 89 2014-05-15
E:g;?lgy 53/,\22’2/2011/05/ Klimatyzatory dla sklepow Aligator 5 o4 29 2015-06-15
E:Q;?]ngy (I?s/,\éVSRIZOMIOSI Telewizja przemystowa dla Rabat Mystowice 1 4 5 2015-06-15
E:g;?]\lgvy SQQIGR/ZOH/OE)/ Sprzet komputerowy dla Rabat Mystowice 6 3 9 2013-06-15
E:g;?]gy g{\évoR/ZOll/%/ Telewizja przemystowa dla sklepéw ALIGATOR 4 20 24 2015-06-15
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Bankowy | R/WR/2011/06/ .
Leasing 0101 Sprzet komputerowy dla sklepéw ALIGATOR 19 11 30 2013-06-15
Bankowy | R/WR/2011/06/ | Ramy OWZ jednostronne (Alu ramki) AO dla 6 2014-06-15
Leasing 0242 ALIGATOR 2 4
Bankowy | R/WR/2011/06/
Leasing 0250 Meble sklepowe dla ALIGATOR 7 11 18 2014-06-15
Bankowy | R/WR/2011/06/ | Regaty chfodnicze PAROS dla sklepéw
Leasing | 0373 ALIGATOR 5 22 27| 2015-06-15
Bankowy | R/WR/2011/06/ —_—
Leasing 0368 Maszyna czyszczagca GANSOW dla Niwnicy 8 14 22 2014-06-15
Bankowy | R/WR/2011/08/ - . .
Leasing 0119/001 Wyposazenie - sprzet IT dla sklepow Aligator 27 52 79 2014-05-15
Bankowy | R/WR/2011/08/ . .
Leasing 0119/002 Meble sklepowe dla sklepow Aligator 22 42 64 2014-08-15
Bankowy | R/WR/2011/08/ | Telewizja CCTV, wagi, klimatyzatory, regaty 74 2015-08-15
Leasing 0119/003 chtodnicze -Aligator 12 62
Bankowy | O/WR/2011/08/ . .
Fundusz | 0234 Samochod osobowy Hyundai DW830PE 5 31 36 2016-07-15
Bankowy | O/WR/2011/08/ . .
Fundusz | 0236 Samochdd osobowy Hyundai DW831PE 5 31 36 2016-07-15
Bankowy | O/WR/2011/09/ . .
Fundusz | 0081 Samochdd osobowy Citroen DW495PE 8 39 47 2016-09-15
Bankowy | R/WR/2011/08/
Leasing 0119/004 Regaty sklepowe - Rabat Psary 10 21 31 2014-09-15
Bankowy | R/WR/2011/08/ L
Leasing 0119/005 Wozki - rollkontenery do MC 47 04 141 2014-09-15
Bankowy | R/WR/2011/08/ . . .
Leasing 0119/006 Telewizja CCTV - dla sklepéw Aligator 3 16 19 2015-10-15
Bankowy | R/WR/2011/08/ . .
Leasing 0119/007 Sprzet IT dla sklepow Aligator 19 18 37 2013-10-15
Bankowy | R/WR/2011/08/ | Wyposazenie sklepéw Aligator Sp. z 0.0. - re
Leasing | 0119/008 MEBLE 38 80 118| 2014-10-15
Bankowy | R/WR/2011/08/ . .
Leasing 0119/009 Regaty chtodnicze, wagi Rabat Psary 4 23 27 2015-12-15
Bankowy | R/WR/2011/08/
Leasing 0119/010 Boks kasowy Rabat Psary 1 3 4 2014-12-15
RAZEM 2173 4 546 6719
Nota 39. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
31.12.2011 31.12.2010
Zwrot poniesionych kosztow inwestyciji 206 241
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 206 241
- dtugoterminowe 171 206
- krétkoterminowe 35 35
Nota 40. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 4 4
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 74 38
Razem, w tym: 78 42
- dlugoterminowe 4 R
- krétkoterminowe 74 42

Spotka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spétka na podstawie wtasnej wyceny tworzy rezerwe na warto$é biezgcq zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu
obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:
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Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sa

nastepujace:
31.12.2011 31.12.2010
Stopa dyskontowa (%) 5-6% 0,059%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 10% 4,0%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,5% 2,0%
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na odprawy Rezerwy na urlopy
emerytalne i rentowe wypoczynkowe
Stan na 01.01.2011 4 38
Utworzenie rezerwy - 36
Rozwigzanie rezerwy - -
Stan na 31.12.2011, w tym: 4 74
- dlugoterminowe 4 -
- krétkoterminowe - 74
Stan na 01.01.2010 4 27
Utworzenie rezerwy - 38
Rozwigzanie rezerwy - 27
Stan na 31.12.2010, w tym: 4 38
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 4 38
Nota 41. POZOSTALE REZERWY
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na badanie ksiag 38 36
Rezerwa na koszty zwigzane z postepowaniem podatkowym 47 47
Rezerwa na program lojalno$ciowy 51 -
Razem, w tym: 136 83
- diugoterminowe - -
- krétkoterminowe 136 83
Zmiana stanu rezerw
Wyszczegolnienie b;g;?\li‘:lisni:g Resgrs\ivqigsvl;zisaﬂy In?p(erczg?:_rmw ¢ Ogoétem
podatkowego lojalnosciowy
Stan na 01.01.2011 36 47 - 83
Utworzone w ciggu roku obrotowego 38 - 51 89
Wykorzystane 36 - - 36
Rozwigzane - - - -
Stan na 31.12.2011, w tym: 38 47 51 136
- dlugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe 38 47 51 136
Stan na 01.01.2010 - - - -
Utworzone w ciggu roku obrotowego 36 47 - 83
Wykorzystane - - - -
Rozwigzane - - - -
Stan na 31.12.2010, w tym: 36 a7 - 83
- dlugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe 36 47 - 83
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Nota 42. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznosci i zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug, ktdére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione ponizej. Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych. W przypadku EKO Holding SA najistotniejsze ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z
dtugoterminowym kredytem i leasingiem. Oprocentowanie jest zmienne, ustalone w oparciu o WIBOR, co naraza Spétke
na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwigzku z oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami).

Wp’(ym{kna Wptyw na Wpty\A{kna Wptyw na
_wyni kapitat wiasny _wyni kapitat wiasny
finansowy finansowy
31.12.2011 31.12.2010
+ 1%/- 1% + 1%/- 1%
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym 1 1 1 1

koszcie, w tym:
- udzielone pozyczki - - - -
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug - - - -
- inne — leasing udzielony franczyzobiorcom 1 1 1 1
Zobowiazania wyceniane w

: 203 203 211 211
zamortyzowanym, koszcie, w tym
- otrzymane kredytu i pozyczki 152 152 173 173
- zobowigzani z tyt. dostaw i ustug - - - -
- inne 51 51 38 38

Zwigkszenie stopy procentowej o 1 pp spowodowatoby zmniejszenie wyniku finansowego w roku 2011 o wartosé
203 tys.PLN i odpowiednio w roku 2010 o 211 tys. PLN. Natomiast zmniejszenie stopy procentowej o 1 pp
spowodowatoby stosowne zwiekszenie wyniku finansowego. Do obliczenia zmiany stopy procentowej przyjeto
zobowigzania z tytutu kredytdw i leasingu oraz naleznosci za wyposazenie sklepoéw z tytutu udzielonego leasingu
podmiotom funkcjonujagcym w sieci franczyzowe;.

Ryzyko walutowe

Spotka prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie na rynku krajowym, dlatego nie jest w istotny sposéb narazona na ryzyko kursowe.
Wiekszo$¢ naleznosci i zobowigzan denominowana jest w walucie krajowej. Wystepuja zakupy z krajéw Unii
Europejskiej, dotyczace przede wszystkim dziatalnosci operacyjnej. Spotka nie stosuje pochodnych instrumentéw
zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko cen towaréw
Spodtka nie posiada instrumentéw finansowych narazajacych ja na istotne ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. W odniesieniu do innych aktywow finansowych
Spotki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw i zostata ujawniona w nocie 43.

W EKO Holding S.A. nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
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Przeterminowane naleznosci handlowe

Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczegolnienie Razem przetermino
wane < 90 dni 91 -180 dni | 181 - 360 dni >360 dni

31.12.2011r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 74 057 55 688 13 906 866 164 3433
odpisy aktualizujgce 3384 - - - - 3384
Pozostate naleznosci 1853 1853 - - - -
odpisy aktualizujgce - - - - - -
Udzielone pozyczki 19424 19 334 - - - 90
odpisy aktualizujgce 90 - - - - 90
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 104 16 104 - - - -
odpisy aktualizujgce - - - - -
Inne aktywa finansowe 149 149 - - -

31.12.2010r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 60 346 50 632 5991 115 181 3427
odpisy aktualizujgce 3586 - - - 160 3426
Pozostate naleznosci 1911 1711 200 - -
odpisy aktualizujgce - - - - -
Udzielone pozyczki 6 631 6 470 - - - 161
odpisy aktualizujgce 161 - - - - 161
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51 105 51105 - - -
odpisy aktualizujgce 93 93 - - -

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia, a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego oraz umowy dzierzawy.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spoétki na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia
2010 wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caly okres do uptywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spotki, kidére nie zostaly ujete w
powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;j.

Na zadanie FTOW.' < Od_3 qo - Od 1 do 5 lat Pow. 5 lat
miesiecy miesiecy

31 grudnia 2011 roku 38 498 74 579 8 743 5447 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 731 8 743 5447 -
Zobowigzania z tytutu dosta_w i _ 38 498 73 848 ) ) )
ustug oraz pozostate zobowigzania

- od jednostek powigzanych 4084 5 467 1260 - -
Instrumenty pochodne - - - - -
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Pow. 3

Od 3do 12

Na zadanie L. L Od 1do 5 lat Pow. 5 lat
miesiecy miesiecy
31 grudnia 2010 roku 32529 70 194 9102 6 297 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1282 8 202 6 027 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i 32529 68 912 900 270 )
ustug oraz pozostate zobowigzania
- od jednostek powigzanych 3960 5225 900 - -

Instrumenty pochodne

Nota 43. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw

finansowych Spoiki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.
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AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Kategoria instrumentu finansowego

31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dlugoterminowe), w tym: - - - -
Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe), w tym: 51 74 51 74
- udzielone pozyczki - - - - | Naleznosci i pozyczki
- udzielony leasing 51 74 51 74 Q;%gg;::gg;owe utrzymywane do terminu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 57 175 70 997 57 175 70 997 | Naleznosci i pozyczki
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (krétkoterminowe) - - - -
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik ) ) ) )
finansowy, w tym:
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym: 6512 16 816 6512 16 816
- udzielone pozyczki 6 470 16 745 6 470 16 745 | Naleznosci i pozyczki
- udzielony leasing 42 71 42 71 évl;tn{gg;:gggsiowe utrzymywane do terminu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 65 884 29 890 65 884 29 890
- Srodki pienigezne 14779 13933 14 779 13 933 | Naleznosci i pozyczki
- lokaty do 3 miesiecy 51105 15 957 51 105 15 957 | Naleznosci i pozyczki
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kategoria instrumentu finansowego
31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 15511 14 921 15511 14 921
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej 6 027 5447 6 027 5 447 | Pozostate zobowigzania
- kredyt w rachunku biezgcym 2422 2839 2422 2 839 | Pozostate zobowigzania
- pozostate — krétkoterminowe 7 062 6 635 7 062 6 635 | Pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 107 061 113 661 107 061 113 661
Pozostate zobowigzania inne (dlugoterminowe), w tym: 1846 4 546 1846 4 546
- ;glt(,ggllijazania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg 1846 4546 1846 4 546 | Pozostate zobowiazania
Zobowiazania finansowe, w tym: 1654 2173 1654 2173
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjg 1654 2173 1654 2173 | Pozostate zobowiazania

zakupu
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Nota 44. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtoéwnym celem zarzadzania kapitatem Spdiki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalno$¢ operacyjnag Spotki i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzgdza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010
roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatdow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spotki stanowia, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% -
35%. Do zadtuzenia netto Spodtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z
tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Oprocentowane kredyty i pozyczki 14 921 15511
fgggvv\;igzz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 112 346 102 611
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 037 65 884
Zadtuzenie netto 97 230 52 238
Kapitat wkasny 124 005 122 936
Kapitat razem 124 005 122 936
Kapitat i zadtuzenie netto 221 235 175 174
Wskaznik dZzwigni 0,44 0,30

Nota 45. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Spétka prowadzi program akcji pracowniczych, w ramach ktérego niektérym wspdtpracownikom i czionkom kadry
kierowniczej przyznawane sg niezbywalne opcje na akcje. Opcje przyznane w ramach tego programu przystuguja
pracownikom z pierwszym dniem, w ktorym stajg sie one wykonalne. Catkowity okres waznosci opcji wynosi 3 lata.
Okres nabywania praw do opcji w ramach programu akcji pracowniczych jest ograniczony w sposob pozwalajacy
uprawnionym pracownikom na zrealizowanie opcji, gdy wymagane warunki zostang spetnione. Opcje po zrealizowaniu
sg rozliczane w kapitale wikasnym. Realizacja opcji zalezy takze od spetnienia przez uprawnionych okreslonych kryteriéw
w zakresie efektywnosci/wynikéw; kryteria te stanowig potaczenie warunkéw rynkowych i pozarynkowych.

Warto$¢ godziwa programow akcji pracowniczych oszacowana na dzien przyznania opcji wynosi 201 tys. PLN
(odpowiednio w roku 2010 wynosita 118 tys.PLN). Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku, w ramach tego programu nie
zostaly zrealizowane przyznane opcje.

Nota 46. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni
rok obrotowy (informacje dotyczace zalegtych zobowigzan i naleznosci na koniec roku obrotowego przedstawione sg
w nocie 22 i 34).

Analiza odpisoéw aktualizujgcych naleznosci od jednostek powigzanych zostata przedstawiona w nocie nr 22.

Naleznosci handlowe PRI Sprzedaz na rzecz Zakupy od
L handlowe wobec S 7
od podmiotow podmiotéw podmiotéw podmiotéw
Podmiot powiazany powigzanych powiazanych powigzanych powigzanych
Za okres
Stan na 31.12.2011
od 01.01.2011 do 31.12.2011
Aligator Sp. z 0.0. 1042 - 3653 338
Asort Dystrybucja Sp.z 0.0. 383 - 1444 406
ASORT Sp.z 0.0. 3682 71 9943 550
Astra Sp.z 0.0. w likwidacji 3322 - - -
DIM Sp.z o.0. 22 616 35 242 307 4 248
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Drogerie Jasmin Sp.z 0.0.
EKO Sp.z 0.0.

Inter Kram Sp.z o.0.

Jim Sp.z o.0.

Niwex Sp.z 0.0.

PGD Serwis Sp.z o.0.

PGD Bielsko-Biata Sp.z 0.0.

PGD Bydgoszcz Sp.z o.0.
PGD Lublin Sp.z o.0.
PGD Krakéw Sp.z o.0.
PGD Sp.z o.0.

PGD Polska Sp.z o.0.
Profit Sp.z 0.0.

Roma Sp.z o.0.

Rabat Detal Sp.z 0.0.
Rovita SA

TAF Sp. z 0.0.

Yoko Sp. z 0.0.
Razem

Podmiot powigzany

Aligator Sp. z o.0.
Asort Dystrybucja Sp.z 0.0.

ASORT Sp.z 0.0.

Astra Sp.z 0.0. (obecnie w
likwidaciji)

DIM Sp.z 0.0.

EKO Sp.z 0.0.

Glob Grupa EKO Sp.z 0.0.

Inter Kram Sp.z o.0.

Kamis Sp.z o.0. (obecnie PGD

Serwis Sp.z 0.0.)

PGD Bielsko-Biata Sp.z o.0.

PGD Bydgoszcz Sp.z 0.0.
PGD Krakoéw Sp.z o.0.
PGD Sp.z o.0.

PGD Zachéd Sp.z o.0. (obecnie

PGD Polska Sp.z 0.0.)
Roma Sp.z o.0.

Rabat Detal Sp.z o.0.
TAF Sp. z 0.0.

Razem

15 -

22 994 94
2443 397
119 8

15 -

3 -

33 -

25 -

18 1

46 -

3 -

191 8 004

2 -
3127 149
35 58
132 282
498 32
11 -

60 755 9131

L Zobowiazania
Naleznosci h_am’:llowe handlowe wobec
od podmiotow ra
owigzanych p od_mlotow
p powiazanych

Stan na 31.12.2010

385 -
323 28

4 025 25
3336 -
19 085 586
17 375 727
117 -
205 13

4 R

28 -

62 -

24 -

5 -

79 7 376

2 818 113
18 -
389 17
48 278 8 885

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

13
233517
14 912
1036
12

41

137

152

82

738

43
1063
46

20 889
808
972
4279

9

536 096

Sprzedaz na rzecz
podmiotow
powiazanych

Za okres
od 01.01.2010 do 31.12.2010

339
896
7 263

-5
242 313
220 850

613

28
45
55
118
26

481

17 919
455
5199
496 595

5724
1445
17

28 606

563
87
1117
109

43 220

Zakupy od
podmiotow
powiazanych

547
66

2 666
2875

124

29432
378

43
36131

Transakcje pomiedzy podmiotami Grupy zawierane sg przy zastosowaniu do kalkulacji cen metode rozsadnej marzy
(koszt plus). Zastosowanie metody poréwnywalnej ceny niekontrolowanej (ceny rynkowej) jest niemozliwe, poniewaz
uzyskanie informacji od podmiotéw niezaleznych o cenach obowigzujacych w transakcjach zblizonych do
dokumentowanej, jest chronione tajemnicg handlowa.
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Na cene transakcji kalkulowanej wg rozsgdnej marzy majg wptyw przychody uzyskane ze sprzedazy towaréw, natomiast
podstawe kosztowg stanowig koszty bezposrednie oraz posrednie wszystkich dziatéw bioracych udziat w zakupie,
dystrybucji, organizacji sprzedazy w sklepach. Zgodnie z przyjetq politykg dziatania Sieci, zysk Spodtki jest
wielostopniowy i obejmuje:

- marze ze sprzedazy towaréw z Magazynu Centralnego w ramach Sieci,

- przychody z tytutu ustug marketingowych - $wiadczonych na rzecz dostawcow w celu zwiekszenia obrotow

EKO Holding S.A. - podmiot dominujacy, realizuje dostawy gtéwnie do podmiotéw Grupy. Ponadto spetnia funkcje w
obszarze formutowania wspdlnej strategii dziatania. Zabezpiecza w ten sposob funkcje wiascicielskie i zachowania
wypracowanych standardéw pracy oraz jako$ci produktéw.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W 2011 i 2010 roku Spdtka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Do innych transakcji z cztonkami Zarzadu nalezg rozliczenia z tytutu zaliczek, przekazywanych na biezgce wydatki
firmowe. W biezacym okresie nie wystapity naleznosci z tytutu zaliczek. Stan nierozliczonych zaliczek na dzien 31
grudnia 2010 roku wynosit 14 tys. PLN.

Nota 47. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

Spétka wyptaca Cztonkom Zarzadu wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w zarzadzie EKO Holding S.A. W 2010 roku
kwota wynagrodzenia wraz z narzutami stanowita wartos¢ 780 tys. PLN, natomiast w 2010 roku byta to kwota 876 tys.
PLN. Nie dokonywano wypfat z tytutu nagréd jubileuszowych, rozwigzania stosunku pracy oraz pozostatych tytutow.

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu
brutto netto brutto netto
Krzysztof Gradecki Prezes Zarzadu 228 169 276 201
Jarostaw Smigrodzki Wiceprezes Zarzadu 144 112 144 111
Grzegorz Zabilski Wiceprezes Zarzadu - - 96 79
Krzysztof Kruszelnicki Wiceprezes Zarzadu 144 112 164 125
Robert Orlicz Wiceprezes Zarzadu 144 108 156 116
Urszula Mréz Cztonek Zarzadu 120 94 40 33
RAZEM 780 595 876 665
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2010
brutto netto brutto netto
Michat Wrzesinski Przewodniczacy RN 14 11 18 15
Andrzej Stawski Cztonek 7 6 7 7
Adam Okninski Czionek 5 4 7
Jarostaw Forszewski Cztonek 5 4 7 6
Bartosz Gradecki Cztonek 5 4 5 4
RAZEM 36 29 44 38
Nota 48. ZATRUDNIENIE
Przecietne zatrudnienie
01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Zarzad 5 5
Administracja 48 53
Pozostali 31 35
RAZEM 84 93
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Rotacja zatrudnienia

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Liczba pracownikow przyjetych 22 25
Liczba pracownikdw zwolnionych 22 11
RAZEM - 14

Nota 49. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Zgodnie z MSR 17 Spdtka rozpoznaje umowy wynajmu wyposazonych lokali uzytkowych, stuzacych dziatalnosci
handlowej jako umowy leasingu operacyjnego. Koszty z tytutu uméw najmu ujmowane sg memoriatowo, proporcjonalnie
przez okres trwania umow.

Nota 50. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO
Nie wystepuja.

Nota 51. SPRAWY SADOWE
Sprawy skierowane do Sgadu w poprzednich latach i niezakonczone do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego:

o W dniu 17.08.2009 r. EKO Holding S.A. wniosta przeciwko Danucie Glowania prowadzacej dziat. gosp. pod firmg,
,Danuta” pozew. Warto$¢ przedmiotu sporu — 59.644,57 zt. Do dnia dzisiejszego nie wydano w sprawie wyroku.

Sprawy zakonczone w 2011 roku:

. Glob Grupa Eko Sp.z o.0. wierzytelnos¢ w kwocie 119.093,66 PLN. Spoétka dokonata odpisu aktualizujacego
wartos¢ naleznosci w kwocie 117.454,72 PLN. Syndyk zakonczyt postepowanie upadiosciowe, w sierpniu 2011
roku wyptacono Spétce kwote 31.166,81 zt.

o Poland Spring - w dniu 20.10.2009 r. wystapiono do Sadu Rejonowego w Watbrzychu z wnioskiem o zgtoszenie
wierzytelnosci w stosunku do upadiego POLAND SPRING Sp. z 0.0. Zgtoszona wierzytelnos¢ — 42.955,26 zt.
W styczniu 2011 roku zakonczono postepowanie upadiosciowe i w dniu 12.05.2011r. wykreslono spoétke z KRS.

Zobowigzania dochodzone przez wierzycieli w postgpowaniu sagdowym wg stanu na dzien 31.12.2011 roku wynoszg
90 tys. PLN.

Nota 52. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
mogq by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankgciji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujagce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarowno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastapita zapfata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzieh 31 grudnia 2011 roku utworzono
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Aktualnie trwa rozpoczete w lutym 2009 roku przez Urzad Kontroli Skarbowej postepowanie kontrolne, obejmujace
rozliczenia z tytutu podatku dochodowego Spotki za rok 2005. Sprawa z odwotania Eko Holding S.A. trafita do Dyrektora
lzy Skarbowej. Spdtka utworzyta w wysokosci 47 tys.PLN rezerwe na prawdopodobne koszty zwigzane z rozliczeniem
podatkowym.

Nota 53. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY
Nie dotyczy.

Nota 54. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Do zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalno$¢ Spdfki, ktére nastgpity po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego naleza:
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1. podwyzszenie kapitatu w dniu 6 marca br. w spétce Niwex Sp .z 0.0. o kwote 10.500.000,00 zt; Emitent bedzie
posiadat 21.010 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, o tgcznej wartosci 10.505.000,00 zt i tyle samo

gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow spotki. Spotka czeka na rejestracje w sadzie,

2. podwyzszenie kapitatu w dniu 24 kwietnia br. w spétce PGD Polska Sp. z 0.0. 0 3.800.000,00 zt; Emitent bedzie
posiadat 311.480 udziatdbw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, o tacznej wartosci 15.574.00 zt i tyle samo

gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow spétki. Spotka czeka na rejestracje w sadzie,

3. nabycie akcji witasnych, ktore realizowane jest zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 9 listopada 2011 roku. Spotka od poczatku 2012 roku dokonuje skupu akcji wkasnych,
dotychczas nabyta 125.331 akgji, ktdre stanowig 0,2578% kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajg do
125.331 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowi 0,2578% ogdlnej liczby gtosow.

Nota 55. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Spéika nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zakladowego oraz pozostatych kapitatéw.

Nota 56. UDZIAt. SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM

FINANSOWYM

W latach 2011 i 2010 wszystkie spotki zalezne zostaty objete sprawozdaniem skonsolidowanym.

Nota 57. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA

SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i

) o 47
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania 94
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za ustugi doradztwa podatkowego -
- za pozostate ustugi -
RAZEM 141

42

45

15
102

Nota 58. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegodlnienie 01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Srodki pieniezne w bilansie 30 037

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w

rachunku przeptywéw pienieznych 30037

65 884
65 884

Wyszczegolnienie 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Amortyzacja: 3152 2 156
amortyzacja wartosci niematerialnych 172 137
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 2980 2019
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 369 -468
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek 17 -142
odsetki zaptacone od kredytow 2119 1536
odsetki otrzymane -1471 -2 196
odsetki zaptacone od zobowigzan inwestycyjnych -271 528
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EKO HOLDING S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2011 R.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

dywidendy otrzymane - -200
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek -38 -5
odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek 13 11
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: 9 684
przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych -161 -59
wartos¢ netto sprzedanych warto$ci niematerialnych 170 86
wartos¢ netto zlikwidowanych aktywéw trwatych - 203
czesci z likwidacji stanowigce zwigkszenie $r. trwatych w budowie - -46
aktualizacja wartosci krétkoterminowych aktywow finansowych - 500
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 89 94
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 53 83
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 36 11
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: 2763 -6 589
bilansowa zmiana stanu zapasow 2763 -6 755
nabycie opakowan w leasingu - 166
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: -15 859 -3625
zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajaca z bilansu -13 855 -3825
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajgca z bilansu -4 -
korekta o nalezne dywidendy -200 200
korekta o zmiane stanu nalezno$ci z tytutu pozyczek zaliczonych

na podwyzszenie kapitatu w spétkach zaleznych -1800 )
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

zobowiazan finansowych, wynika z nastepujacych pozycji: 8345 13664
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 10 833 10 503
korekta o sptacony kredyt -310 -1320
If(iz;anlétgv\(/)y(z:rk?iane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywéw 2984 3341
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywoéw

finansowych i odsetek naliczonych 806 1140
Na wartos¢ pozyciji "inne korekty" skiadaja sie: 221 -2 007
korekta odpiséw aktualizujgcych pozyczki -70 -
korekta wyniku lat ubiegtych - -2 125
korekta majatku dot. udzielonego leasingu 208 -
wycena opcji pracowniczych 83 118
Kwota niewykorzystanych limitéw kredytowych w rachunku biezacym w Spéice na dzien 31.12.2011 wynosi 1.500 tys.PLN.

Wroctaw, dnia 30-04-2012 rok
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