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1 Informacje o Spoétce

PAMAPOL Spoltka Akcyjna (Spolka) zostala utworzona w dniu 1 kwietnia 2004 roku. Spétka
zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spolki znajduje si¢ w Ruscu, przy ul. Wielusiskiej 2.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki sa:

|

produkcja konserw, przetwordéw z migsa, z podrobéw migsnych 1 z krwi,

— wywarzanie gotowych posilkow i dan,

— pozostala sprzedaz detaliczna Zywnosci, napojow i innych wyrobéw tytoniowych
w specjalistycznych sklepach, gdzie indziej nie sklasyfikowanych,

— handel przetworzonymi puszkami,

— leasing finansowy,

— towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi.

Spolka zostala wpisana w dniu 30 czerwca 2004 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000211414.

Spolka posiada numer NIP 832-17-61-681 nadany w dniu 20 lipca 2004 roku oraz symbol REGON
730365765 nadany w dniu 12 lipca 2004 roku.

Kapital zakladowy Spolki na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2011 roku, wynosil
23 167 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil 127 756 tysigcy zlotych.

Zgodnie z notg 11a dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2011 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gltoséw akcji podstawowym

Mariusz Szataniak 8262 700 8 262 700 8262 700 35,67%

Pawet Szataniak 8 261 800 8 261 800 8 261 800 35,66%
Fundusze zarzgdzane przez Investors

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1195 450 1195 450 1195 450 5,16%

Millenium Fundusz Inwestycyjny Otwarty 1159 729 1159729 1159729 5,01%

Pozostali 4287 021 4287 021 4 287 021 18,5%

Razem 23 166 700 23 166 700 23 166 700 100%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 30 kwietnia 2012 roku w okresie od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu,
wystapily nastepujace zmiany:

— W zwigzku z zawatrciem w dniu 11 marca 2011 r. umowy sprzedazy 100% akcji
dotychczasowego akcjonariusza DWS Polska TFI S.A. na rzecz Investors Holding S.A.
nastapila zmiana nazwy DWS Polska TFI S.A. (DWS) na Investors Fundusze Otwarte TFI
S.A. oraz zmiana nazw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez DWS. Na mocy
postanowienia sadu z dnia 30 czerwca 2011 roku dokonano polaczenia Investors
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (spotka przejmujaca) z Investors Fundusze
Otwarte Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (spoltka przejmowana).
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Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej PAMAPOL Spolka Akcyjna. Jednostki
powigzane ze Spolka to:

— Warmitiskie Zaklady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Kwidzyn Sp. z o.o.

w Kwidzynie,

— Zaklady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego ,,Zigbice” Sp. z o.0. w Zigbicach,

— MitMar Sp. z o.0. w Glownie,

— Cenos Sp. z 0.0. we Wrzesni,

— Dystrybucja Sp. z 0.0. w Ruscu (dawniej Pamapol — Dystrybucja Sp. z o.0.),

— Huta Szkla Stawno Sp. z o.0. w Slawnie.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 30 kwietnia 2012 roku wchodzili:
— Kirzysztof Robert Polgrabia — Prezes Zarzadu,

— Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zarzadu,

— Roman Zuberek — Wiceprezes Zatzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 kwietnia 2012 roku sklad Zarzadu Spoltki nie zmienil sie.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., w imieniu ktorej dziatal
biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym
audytor wydal opini¢ bez zastrzezen z uwaga objasniajaca informujaca o rozpatrywaniu sytuacji
majatkowej 1 finansowej Spolki w powiazaniu z sytuacja w Grupie Kapitalowej.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2011 roku.
Akcjonariusze Spolki podjeli uchwale, Ze zysk netto za 2010 rok w kwocie 4 239 tysiecy zlotych

zostanie przeznaczony w calosci na zwigkszenie kapitalu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spolki zostaly zlozone w dniu 21 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 o podziale zysku w dniu

14 lipca 2011 roku zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie
Grant Thornton Frackowiak Spétka z o.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88
E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spotka z o.0. badaniem sprawozdania finansowego Spotki

kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.
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Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 5 maja 2011 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2011 roku przez Rade Nadzorcza Spolki. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 14 czerwca 2010 roku z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosct oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob
wnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowaliémy réowniez w odniesieniu do rozrachunkoéw i obciazen z tytulu podatkow, w zwiazku
z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem

rachunkowosci Spélki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku
przeprowadzilismy od 3 stycznia 2012 roku do 30 kwietnia 2012roku, w tym w siedzibie Spotki od
3 stycznia 2012 roku do 5 stycznia 2012 oraz od 2 kwietnia 2012 roku do 6 kwietnia 2012 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania,
biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spolki okreslone
w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzotze publicznym (Dz. U. Nr 77
poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

6 Dostepnos$é danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 30 kwietnia 2012 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoniczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywa¢ istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowa Spoltki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0. 0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spélki prowadzone sq przy uzyciu systemu komputerowego CODN XL

w siedzibie Spolki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy

o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spolki jest
dostosowana do specyfiki jej dzialalnoct.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2010 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2011 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktore moglyby wplynac na dane finansowe

i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2011 31.12.2010*
A. AKTYWA TRWALE 147 012 146 683
1. Wartosci niematerialne i prawne 1022 1156
2. Rzeczowe aktywa trwate 30 415 32700
3. Naleznosci dtugoterminowe 94 -
4. Inwestycje dtugoterminowe 114 208 111 363
5. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1273 1464
B. AKTYWA OBROTOWE 79 367 70438
1. Zapasy 20 144 17 256
2. Naleznosci krotkoterminowe 57 690 46 487
3. Inwestycje krétkoterminowe 1382 6 453
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 151 242
AKTYWA RAZEM: 226 379 217121
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2011 31.12.2010*
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 127 756 127 309
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 98 623 89 812
1. Rezerwy na zobowigzania 2181 2024
2. Zobowigzania dtugoterminowe 26 894 19 322
3. Zobowigzania krétkoterminowe 64 350 61 502
4. Rozliczenia miedzyokresowe 5198 6 964
PASYWA RAZEM: 226 379 217121

*\W 2011 roku nastapilo polaczenie Spotki z jednostka zalezna Naturis Sp. z o.0. rozliczone metoda taczenia udzialow.

7. tego powodu ujete w sprawozdaniu finansowym za 2011 rok dane porownawcze dotyczace 2010 roku r6znia si¢ od
danych finansowych ujetych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia
2010 roku. Dane poréwnawcze zostaly zmienione i zaprezentowane w taki sposob jakby potaczenie nastapilo na poczatku
poprzedniego roku obrotowego.

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Sp. z o. 0. Wszelkie prawa zastrzezone
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9 Rachunek zyskow i strat
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zi) 2011 2010*
1. Przychody netto ze sprzedazy 208 158 197 251
2. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 204 758 185 397
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 3400 11 854
4. Pozostate przychody operacyjne 3794 3345
5. Pozostate koszty operacyjne 3527 5763
6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3667 9435
7. Przychody finansowe 1547 1736
8. Koszty finansowe 4425 4934
9. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 789 6 237
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
11. Zysk (strata) brutto 789 6 237
12. Podatek dochodowy 342 2 002
13. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia -

straty) =
14. Zysk (strata) netto 447 4235

*\W 2011 roku nastapilo polaczenic Spotki z jednostka zalezna Naturis Sp. z 0.0. rozliczone metoda taczenia udzialow.

7. tego powodu ujete w sprawozdaniu finansowym za 2011 rok dane porownawcze dotyczace 2010 roku r6znia si¢ od
danych finansowych ujetych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2010 roku. Dane poréwnawcze zostaly zmienione i zaprezentowane w taki sposob jakby polaczenie nastapilo na poczatku
poprzednicgo roku obrotowego.

10 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywow bilansu Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku.

Ostatnia inwentaryzacje Srodkéw trwalych Spotka przeprowadzila w dniach 29 1 30 listopada 2008
roku. Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Spotka inwentaryzuje srodki trwale co cztery lata.
Réznice pomiedzy stanem §rodkéw trwalych wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich stanem
ustalonym w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2008.

Inwentaryzacje aktywow Spolki, w tym zapasow materialow, polfabrykatow i produkceji w toku,
produktow gotowych oraz towaroéw Spotka przeprowadzila w dniach od 1 grudnia 2011 roku do 4
grudnia 2011 roku oraz w dniach od 3 stycznia 2012 roku do 4 stycznia 2012 roku zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowosci Réznice pomigdzy stanami zapasoéw wynikajacymi z ksiag
rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione 1 rozliczone

w ksiggach rachunkowych roku 2011.

Dlugoterminowe aktywa finansowe wynosily na dzien 31 grudnia 2011 roku 114 060 tysigcy zlotych
i obejmowaly udzialy w jednostkach powiazanych. Na dziefi bilansowy dlugoterminowe aktywa
finansowe wycenione zostaly wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci. W badanym okresie sprawozdawczym Spoltka polaczyla si¢ z jednostka zalezng Naturis
Sp. z 0.0., w ktérej Spolka posiadata 100% udzialow. Polaczenie zostalo dokonane metoda laczenia
udzialéw i mialo wplyw na zwigkszenie kapitaléw wlasnych Spotki w kwocie 210 tysigcy zlotych, co
zostalo zaprezentowane w bilansie w pozycji Zysk z lat ubieglych. Dane poréwnywalne zostaly
zaprezentowane w takim sposob, jakby polaczenie mialo miejsce na poczatek poprzedniego roku

obrotowego.
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Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug wedlug
ich stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania potwierdzilismy
97% proby naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug na dzien inwentaryzacji. Roznice pomigdzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksi¢gach rachunkowych zostaly przez
Spotke odpowiednio wyjasnione.

Przeprowadziliimy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowiazan z tytulu dostaw i uslug
wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Do dnia zakonczenia naszego badania
potwierdzilismy 98% préby zobowiazan z tytulu dostaw i uslug na dzien inwentaryzacji. Roznice
pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly
przez Spoltke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memorialu 1 wspolmiernosct.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2010 1 2011, charakteryzujace
sytuacje finansowa Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spoélki za lata zakoficzone 31 grudnia 2011 roku

131 grudnia 2010 roku.

Formuta Warto$¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2011 2010
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 208 158 197 251
wynik finansowy netto
(tys. zt) 447 4235
kapitaty wtasne
(tys. zt) 127 756 127 309
suma aktywow
(tys. z) 226 379 217121
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw na
(%) koniec okresu 0,2% 2,0%
rentownos$¢ kapitatu wtasnego wynik finansowy netto / kapitaty wtasne na
(ROE) (%) poczatek okresu 0,4% 3,4%
rentowno$¢ sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy produktéw i towaréw 1,6% 6,0%

aktywa obrotowe ogétem* / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe* 1,2 1.1

$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe™* 0,008 0,004
naleznosci z tytutu dostaw i ustug** x 365 dni

szybkos$¢ obrotu naleznosci / przychody ze sprzedazy produktow
(w dniach) i towarow 94 81

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0. 0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Formuta Warto$¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2011 2010

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365

dni / (warto$¢ sprzedanych towaréw

okres sptaty zobowigzan i materiatéw + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktéw) 91 89

zapasy x 365 dni / (warto$¢ sprzedanych
szybkos$¢ obrotu zapaséw towardw i materiatow + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktow) 43 42

(kapitaty wtasne + rezerwy diugoterminowe +

trwato$¢ struktury zobowigzania dtugoterminowe + bierne RMK
finansowania dtugoterminowe) / suma pasywoéw 70,6% 70,5%
obcigzenie majatku (pasywa ogétem — kapitaty wiasny) / pasywa
zobowigzaniami (%) ogotem 43,6% 41,4%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 4,3 2,6
od grudnia do grudnia (%) 4,6 3.1

* bez naleznosci/ zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiccy

#* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

##% W okresie sprawozdawezym nastapilo poltaczenie Spolki z jednostka zalezna Naturis Sp. z 0.0. Dane porownywalne za
rok 2010 zostaly zaprezentowane w ten sposob, jakby polaczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego okresu
sprawozdawczego.

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakonczony 31 grudnia
2011 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od
dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci przez Spolke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowac¢ dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2011 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej

dziatalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, skladajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i objasnien, do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku zostala sporzadzona
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci a takze zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pozniejszymi zmianami).
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14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalno$ci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim.

15 Przestrzeganie przepisow prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spolka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob

istotny wplynaé¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
Y yng

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

Biegly Rewident nr 9530

Klu¢zowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.o.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 30 kwietnia 2012 roku.
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