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RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ EKO HOLDING
ZA OKRES 01.01.— 31.12.2011
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spodtki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg nr 1/2011 z
dnia 18 lipca 2011 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy 1505 937 363 744 1254 159 313195
produktéw, towarow i materiatéw
Koszt whasny sprzedazy 1188 587 287 091 952 695 237912
Zysk (stn_'ata_l) na dziatalnosci 10 412 2515 31 153 7780
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 4043 977 27 007 6 744
Zysk (strata) netto 2736 661 20819 5199
Liczba akcji w sztukach 48 859 765 48 859 765 46 373 913 46 373 913
Zysk (strata) netto na akcje zwykig 0,06 0,01 045 011
(zt/euro)
BILANS
Aktywa trwate 579 523 131 209 489 062 123 491
Aktywa obrotowe 370221 83 821 284 318 71792
Kapitat wtasny 327 748 74 205 243 293 61433
Zobowigzania dtugoterminowe 209 302 47 388 204 744 51 699
Zobowigzania krétkoterminowe 4 862 1101 4 862 1228
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,28 0,97 4,42 1,11
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplywy pienigzne netto z 22 761 5 498 32424 8097
dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z -21 662 5232 -35 945 8976
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 32732 -7 906 71 959 17 970
dziatalnos$ci finansowe;j
Kurs EUR/PLN 2011 2010
- dla danych bilansowych 4,4168 3,9603
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,1401 4,0044

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych uzyto kursu bedacego srednig arytmetyczng

kursow NBP obowigzujacych na ostatni dzien poszczegdlnych miesigcy danego okresu.
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INFORMACJE OGOLNE

|. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: EKO HOLDING S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: 51-114 Wroctaw, ul. Paprotna 3

Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: - sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu

- sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku osobistego i domowego
- przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towarow

Krajowy Rejestr Sgdowy-Rejestr Przedsiebiorcow, Sad Rejonowy dla
Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Organ prowadzacy rejestr: Sadowego
Numer KRS 0000302877
Numer statystyczny REGON: 932994186

. Czas trwania Grupy Kapitatowej:

Spétka dominujgca EKO Holding S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.
[ll. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym.

IV. Sktad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31.12.2011 r.:
Zarzad:

Krzysztof Gradecki Prezes Zarzadu

Krzysztof Kruszelnicki Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Smigrodzki Wiceprezes Zarzadu
Robert Orlicz * Wiceprezes Zarzadu

Urszula Mréz - Czlonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spoftki:
W roku obrotowym nie nastapity zmiany w Zarzadzie Spéfki

Rada Nadzorcza:

Michat Wrzesinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Stawski - Czlonek Rady Nadzorczej
Adam Okninski - Czlonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Forszewski - Czlonek Rady Nadzorczej
Bartosz Gradecki - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki:
W roku obrotowym nie nastapity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej.

V. Biegli rewidenci:
PKF Audyt Sp. z 0. 0.
ul. Elblaska 15/17
01 -747 Warszawa
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VI. Prawnicy:
Kancelaria Adwokacka Lidia Dzigciot; 60-114 Poznan, ul. Smietowska 40

CWW S. Cetera. M. Wegrzyn-Wysocka i Wspolnicy Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatéw spoétka komandytowa ul. Wiodkowica
10/11, 50-072 Wroctaw

VII. Banki:
Bank Zachodni WBK SA
ING Bank Slaski SA
Bank BPH SA
Bank Millennium SA
Bank DnB Nord Polska SA
Kredyt Bank SA

VIII. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogéline:
Gielda: Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: EKOA
Sektor na GPW: 50 PLUS
2. System depozytowo —rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
3. Kontakty z inwestorami: Kancelaria PR, Damian Kuras

ul. Krasinskiego 2A/20, 01-601 Warszawa

IX. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2011 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w Udziat w ogélnej
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akgciji kapitale Liczba gtosow liczbie glosow na
zaktadowym% WZA (%)
Krzysztof Gradecki 19 417 240 1941724 39,94% 19 417 240 39,94%
Marzena Gradecka 7 500 000 750 000 15,43% 7 500 000 15,43%
Amplico PTE S.A. 5161 616 516 162 10,62% 5161 616 10,62%
Grzegorz Zabilski 3220 000 322 000 6,62% 3220 000 6,62%
PZU AM S.A. 2 473 699 247 370 5,09% 2 473 699 5,09%
Razem 37 772 555 3777 256 77,69% 37 772 555 77,69%
X. Spotki zalezne:
% w
AT kapitale i n . A
Lp. Nazwa Spotki Adres prawach Opis dziatalnosci
gtosu
ul. Paprotna 3, przedmiotem dziatalnosci jest handel
1 |EKOSp.zoo. 51-114 Wroctaw 100a detaliczny art. spozywczymi i przemystowymi
L ul. Olsztyska 43-45, przedmiotem dziatalno$ci jest handel detaliczny
2 | Drogeria i Market Grupa EKO Sp.z 0.0. 51-423 Wroctaw 100a art. spozywczymi i przemystowymi
3 | Przedsigbiorstwo TAF Sp. z 0.0. ul. Olsztyfnska 43-45, 100 a przedmlptem dz@alnosm jest hanf:lel detaliczny
51-423 Wroctaw art. spozywczymi i przemystowymi
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PGD Polska Sp.z 0.0. (poprzednio Polska

ul. Sycowska 40,

przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy

37-500 Jarostaw

4 Grupa Drogeryjna Zachéd Sp. z 0.0.) 60-003 Poznan 100a art. chemii gospodarczej i kosmetykami
. ul. Paprotna 3, organizowanie dziatalnosci i nadzor nad siecig,
5 | Polska Grupa Drogeryjna Sp.z 0.0. 51-114 Wroctaw 100a spotek dystrybucyjnych, wynajem pracownikow
Podkarpacka Sie¢ Hurtowo-Detaliczna ul. Kosciuszki 31, przedmiotem dziatalnosci jest handel detaliczny
6 6la . = .
Astra Sp. z o.0. 38-500 Sanok art. spozywczymi i przemystowymi
7 | Rabat Detal Sp. z 0.0. ul. Kossutha 6 60 a | Organizowanie dziatalnos$ci i nadzér nad siecig
40-832 Katowice franczyzowg
ul. Komandorska 147 przedmiotem dziatalnosci jest handel detaliczny
8 | Roma Sp. z o.0. 100 a . s .
53-343 Wroctaw art. spozywczymi i przemystowymi
9 Polska Grupa Drogeryjna Bydgoszcz ul. Szajnochy 3, 100 a przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy
Sp. z 0.0. (poprzednio Adistor Sp. z 0.0.) | 85-738 Bydgoszcz art. chemii gospodarczej i kosmetykami
Polska Grupa Drogeryjna Lublin Sp. z 0.0. | ul. Metgiewska 7-9, przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy
10 - ; ) 100 a - O B
(poprzednio Marpio Sp.z 0.0.) Lublin art. chemii gospodarczej i kosmetykami
przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy
11 | Asort Dystrybucja Sp. z o.0. ul. Jana Pawia Il 38, 51 a | na rzecz jednostek detalicznych art.
33-300 Nowy Sacz . .
spozywczymi
ul. Jana Pawia Il 38, przedmiotem dziatalnosci jest handel detaliczny
12 | Asort Sp. z 0.0. 33-300 Nowy Sacz 100a art. spozywczymi i przemystowymi
13 Polska Grupa Drogeryjna Bielsko-Biata 43-392 Miedzyrzecze 100 a przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy
Sp. z 0.0. (poprzednio Elitex Sp. z 0.0.) Gorne 370 art. chemii gospodarczej i kosmetykami
Polska Grupa Drogeryjna Krakow ul. Wielicka 28, przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy
14 . ) ! 100 a | i detaliczny art. przemystowymi, chemii
Sp. z 0.0. (poprzednio Ro-Mir + Sp.z 0.0.) | 30-552 Krakéw - d
gospodarczej i kosmetykami
PGD Serwis Sp. z 0.0. (poprzednio . . s
15 | Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe ul. Paprotna 3, 100 b przedmno?_em dma%alnosc_:l_]est handel hyr‘[owy
; 51-114 Wroctaw art. chemii gospodarczej i kosmetykami
Kamis Sp. z 0.0.)
ul. Przemystowa 10, przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy
16 | PH Inter Kram Sp. z 0.0. 64-200 Wolsztyn 100a i detaliczny art. spozywczymi i przemystowymi
17 Drogerie Jasmin Sp. z 0.0. (poprzednio ul. Sycowska 40, 64 b przedmiotem dziatalnos$ci jest handel detaliczny
Drogerie Aster Sp.z 0.0.) 60-003 Poznan art. chemii gospodarczej i kosmetykami
. ul. Komandorska 147 przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy
18 | Aligator Sp.z 0.0. 53-343 Wroctaw 100a i detaliczny art. spozywczymi i przemystowymi
19 | Rovita SA ul. Nledomlcka 2 66.4a przedmiotem dzia’fal_noéci jes_t_handel hurtowy_
33-132 Niedomice i detaliczny art. spozywczymi i przemystowymi
ul. Komandorska 147 przedmiotem dziatalno$ci jest handel
20 | JIM Sp.z 0.0. 53-343 Wroctaw 99D detaliczny art. spozywczymi i przemystowymi
21 | Niwex Sp.z 0.0. ul. Garbarze 4 100 a przedmiotem dziatalnosci jest handel

detaliczny art. spozywczymi i przemystowymi

a- udziat bezposredni
b- udziat posredni

XI. Spotki stowarzyszone:

1. Ogodlnopolskie Centrum Dystrybucji Hurt Serwis Sp. z 0.0. — wyceniana metodg praw wiasnosci.
ul. Gierdziejewskiego 7, 02-495 Warszawa
przedmiotem dziatalno$ci jest handel hurtowy wyrobéw metalowych, ceramicznych, perfum i kosmetykéw, srodkéw czystosci

PGD Polska Sp. z 0.0. (poprzednio PGD Zachdéd Sp.z 0.0.) posiada 25 % udziatéw OCD Hurt Serwis Sp.z o.0.

2. Yoko Sp.z 0.0. Wroctaw, Paprotna 3A - wyceniana metodg praw wiasnosci.
przedmiotem dziatalnos$ci jest handel hurtowy art. chemii gospodarczej i kosmetykami

PGD Polska Sp. z 0.0. (poprzednio PGD Zachéd Sp.z 0.0.) posiada 23,54 % udziatéw Yoko Sp.z 0.0., a EKO Holding S.A.

25,89 % udziatow tej Spotki
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3. Glob Grupa Eko Sp. z 0.0.
ul. Sienkiewicza 19, 66-120 Brzeg Dolny
NIP 988-01-30-537
przedmiotem dziatalnosci jest produkcja i sprzedaz artykutdw spozywczych, dziatalno$¢ gastronomiczna.

Grupa Eko Holding, mimo wigkszo$ciowego udziatu w kapitale spétki Glob Grupa Eko tj. 64,14%, nie rozpoznaje jej jako jednostki
zaleznej. Zgodnie z MSR 27 Grupa nie przejefa kontroli nad spétka, nie ma znaczacego wptywu na kierowanie politykg finansowg
i operacyjna jednostki w celu osiggniecia korzysci ekonomiczne;j z jej dziatalnosci.

Udziaty zostaty objete nastepujaco:

. Eko Sp. z 0.0. - posiada 31,89 % udziatéw Glob Grupa Eko Sp. z 0.0. o wartosci 719.000,00 PLN
e  Drogeria i Market Grupa Eko Sp. z 0.0 — posiada 32,25% udziatéw Glob Grupa Eko Sp. z 0.0. o wartosci 551.350,00 PLN.

Od 16 czerwca 2008 Spoétka Glob Grupa Eko znajduje sie w stanie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku.

XIl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu
30 kwietnia 2012 roku.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EKO HOLDING

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

NOTA 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Przychody ze sprzedazy 1,2 1505 937 1254 159
Przychody ze sprzedazy ustug 103 723 95112
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1402 214 1159 047
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 2,3 1499 076 1223962
Amortyzacja 17 693 13 448
Zuzycie materiatéw i energii 31107 28 083
Ustugi obce 133 788 134 964
Podatki i optaty 5211 4 605
Wynagrodzenia 82 069 65 800
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 15 846 12 713
Pozostate koszty rodzajowe 24 775 11 654
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1188 587 952 695
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 861 30 197
Pozostate przychody operacyjne 8910 4242
Pozostate koszty operacyjne 5359 3286
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10 412 31153
Przychody finansowe 5 1906 2414
Koszty finansowe 8184 6 569
Udziat w zyskach (strlat_ach) netto jednostek rozliczanych 91 9
metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4043 27 007
Podatek dochodowy 6 1781 5540
Podatek odroczony -474 648
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2736 20 819
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7 - -
Zysk (strata) netto 2736 20819
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom -678 159
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 3414 20 660
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi) 8
Podstawowy za okres obrotowy 0,07 0,45
Rozwodniony za okres obrotowy 0,07 0,45
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,07 0,45
Rozwodniony za okres obrotowy 0,07 0,45
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej ) )
(w zt)

Wroctaw, dnia 30 kwietnia 2012 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

NOTA 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Zysk (strata) netto 2736 20819
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania nieruchomosci - 334
Suma dochodoéw catkowitych 10, 11 2736 21153
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom
. . -678 159

niekontrolujgcym
Sum_a dpchodéw catkowitych przypadajaca na podmiot 3414 20 994
dominujacy

Wroctaw, dnia 30 kwietnia 2012 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa trwate 249 800 199 173
Rzeczowe aktywa trwate 12 189 879 157 185
Wartosci niematerialne 13 5547 3909
Wartos¢ firmy 14 44 554 32908
Nieruchomosci inwestycyjne 15 674 682
w*\;vsﬁ(t)ygie w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw 16 1108 1151
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19 7 7
Pozostate aktywa finansowe 21,40 4117 1465
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 3526 1637
Pozostate aktywa trwate 18 388 229
Aktywa obrotowe 329 548 289 889
Zapasy 22,23 157 169 131 655
Naleznosci handlowe 24 110 292 68 010
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1051 316
Pozostate naleznosci 25 11611 8 888
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19 - -
Pozostate aktywa finansowe 21,40 74 61
Rozliczenia miedzyokresowe 26 1873 2253
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 47 478 78 706
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7 175 -
AKTYWA RAZEM 579 523 489 062

Wroctaw, dnia 30 kwietnia 2012 roku

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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PASYWA NOTA 31.12.2011 31.12.2010
Kapital wiasny 209 302 204 744
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 206 276 203 960
Kapitat zaktadowy 28 4 862 4 862
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 29 91 582 91 582
Pozostate kapitaty 30 80 652 60 152
Niepodzielony wynik finansowy 31 25 766 26 704
Wynik finansowy biezacego okresu 3414 20 660
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 32 3026 784
Zobowiazanie dtugoterminowe 42 473 41 025
Kredyty i pozyczki 33 10 138 13 853
Pozostate zobowigzania finansowe 34,40 18 075 11 950
Inne zobowigzania dtugoterminowe 35 4 415 6 845
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 9 340 7 866
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 41 181 230
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 42 324 281
Zobowiazania kréotkoterminowe 327 748 243 293
Kredyty i pozyczki 33 81 148 55 368
Pozostate zobowigzania finansowe 34,40 11 858 8291
Zobowigzania handlowe 36 213782 159 968
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 238 1488
Pozostate zobowiazania 37 17 197 15 470
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 41 217 62
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 42 1849 1600
Pozostate rezerwy 43 1459 1 046
PASYWA RAZEM 579 523 489 062

Wroctaw, dnia 30 kwietnia 2012 roku

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] EKO HOLDING

ZA OKRES 01.01.—31.12.2011

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym

Kapitaty . . Kapitat .
Kapitat Zi';arigc\;vayi;e Pozostate rezeKrSV%\t/::/ na Niepodzi_elony finvgxgtlalf/vy yvlasr_ly akcj't()?;rt?:szy Razem kapitat
" 4 g . wynik Ao akcjonariuszy n o
zakladowy akcji powyzej kapitaty wykup akcji finansowy biezacego jednostki niekontrolujac wiasny
ceny wiasnych okresu dominujacej ych
nominalnej
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2011 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 4 862 91 582 60 152 - 47 364 203 960 784 204 744
Korekty z tyt. btedéw podstawowych -1161 -1161 -1161
Kapitat wtasny po korektach 4 862 91 582 60 152 - 46 203 202 799 784 203 583
Emisja akcji - -
Koszt emisji akcji - -
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 84 84 84
Podziat zysku netto 20 416 -20 416 - -
Wykup akcji wlasnych -5 000 5000 - -
Przejecie kontroli = 3199 3199
Nabycie udziatéw mniejszosci -21 -21 -279 -300
Suma dochodéw catkowitych 3414 3414 -678 2736
Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 4 862 91 582 75 652 5000 25766 3414 206 276 3026 209 302
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2010 r.

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 3637 7647 42 377 - - 99 879 724 100 603
Korekty z tyt. bledéw podstawowych -2 125 -2 125
Kapitat wtasny po korektach 3637 7 647 42 377 - - 97 754 724 98 478
Emisja akcji 1225 86 939 88 164 88 164
Koszt emisji akcji -3 004 -3 004 -3004
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 117 117 117
Podziat zysku netto 17 324 - -
Nabycie udziatéw mniejszosci -65 -99 -164
Suma dochodoéw catkowitych 334 20 660 20 994 159 21153
Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 4 862 91 582 60 152 - - 20 660 203 960 784 204 744

Wroctaw, dnia 30 kwietnia 2012 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ EKO HOLDING
ZA OKRES 01.01.— 31.12.2011
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4043 27 007
Korekty razem 22 286 9262
Udziat w zyslfalch netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg 01 9
praw wtasnosci
Amortyzacja 17 693 13 448
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8 195 4088
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 468 809
Zmiana stanu rezerw 339 459
Zmiana stanu zapaséw 4024 -11 341
Zmiana stanu naleznosci -26 096 -10 789
Zmiana stanu zobowiagzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 19 544 15 032
Zmiana stanu pozostatych aktywéw - -427
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -36 -2 008
Gotowka z dziatalnosci operacyjne;j 26 329 36 269
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -3 568 -3 845
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 22761 32424
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 7162 9 459
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 4 496 1191
Zbycie aktywow finansowych 1558 6 321
Inne wplywy inwestycyjne 1103 1572
Sptata udzielonych pozyczek 5 375
Wydatki 28 824 45 404
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 18 874 16 683
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - 148
Wydatki na aktywa finansowe 9449 27 964
Inne wydatki inwestycyjne 501 609
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21 662 -35 945
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 21544 103 561
Whptyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu ) 86 460
Kredyty i pozyczki 21544 17 101
Wydatki 54 276 31602
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 45 4
Sptaty kredytéw i pozyczek 14 531 15979
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 33 184
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 12912 9 962
Odsetki 7 632 5473
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -32732 71959
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -31 633 68 438
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -31 633 68 438
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 79111 10 268
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 47 478 78 706
Wroctaw, dnia 30 kwietnia 2012 roku
Podpisy Cztonkow Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWE] EKO HOLDING
ZA OKRES 01.01.—31.12.2011
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

W 2011 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2011

r

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Grupy wptywajgcych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach
finansowych za 2011 oraz 2010 rok.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretaciji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po

dniu bilansowym.

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE

Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w
zycie dla okresow
rozpoczynajacych
si¢ w dniu oraz po
dniu:

Zmiany do MSSF 7
Instrumenty
Finansowe: Ujawnienia
- transfer aktywow
finansowych

Zmiana dotyczy wymogu ujawnienia informacji, ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania finansowego:

- zrozumienie zwigzku miedzy przeniesionym sktadnikiem aktywdw finansowych, ktéry nie zostat w catosci
wytaczony ze sprawozdania finansowego, a zwigzanymi z nim zobowigzaniami finansowymi, oraz

- ocene charakteru, ryzyka z nim zwigzanego oraz stopnia utrzymywanego przez jednostke zaangazowania w
wytgczony sktadnik aktywow.

Zmiana definiuje “utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania wymogéw dotyczacych ujawnien.

Spotka nie oczekuje, ze zmiana do
MSSF 7 bedzie miata znaczacy
wplyw na sprawozdanie finansowe
ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci Spotki oraz rodzaj

posiadanych aktywéw finansowych.

1 lipca 2011r.

Zalaczone noty stanowiq integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWE] EKO HOLDING
ZA OKRES 01.01.—31.12.2011
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na

sprawozdanie finansowe

Data wejscia w
zycie dla okreséw
rozpoczynajacych
sie w dniu oraz po
dniu:

MSSF 9 Instrumenty
Finansowe (z 12
Listopada 2009)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane
do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia
aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwe;.

Skiadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace
dwa warunki: aktywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeptywow wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w
okreslonych momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od
niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sa w wyniku
finansowym biezacego okresu, z wyjatkiem sytuaciji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w
momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
catkowitych dochodach nie mogg w pézniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

Spotka nie oczekuje, ze nowy
standard bedzie miat istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe Spotki.

1 stycznia 2013 r.

MSSF 10
Skonsolidowane
Sprawozdanie
Finansowe (z 12 Maja
2011r.)

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" zastgpi MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe” oraz interpretacje SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”.
Podstawa konsolidacji w MSSF 10 jest wytacznie zdolno$¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru
podmiotu inwestycji, co eliminuje metode ryzyka i korzysci przedstawiong w SKI-12.

MSSF 10 okresla nastepujace trzy elementy kontroli:

- wtadze nad podmiotem inwestycji,

- ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w wyniku zaangazowania w dany podmiot
inwestycji,

- zdoInos¢ do sprawowania wladzy inwestora w celu wptyniecia na wysoko$¢ zwrotéw wypracowywanych przez
podmiot inwestycji.

Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementow kontroli inwestor moze uznag, ze sprawuje kontrole nad
podmiotem inwestycji. Oceny kontroli dokonuje sie na podstawie faktéw i okoliczno$ci, a wyciagniety wniosek
podlega weryfikacji, jezeli wystapig przestanki sygnalizujgce zmiane w co najmniej jednym z w/w elementéw
kontroli.

MSSF 10 zawiera szczegétowe wytyczne dotyczace zastosowania zasady sprawowania kontroli

w roéznych sytuacjach, w tym w odniesieniu do relacji agencyjnych i posiadania potencjalnych prawach gtosu.
W przypadku zmiany faktéw lub okoliczno$ci inwestor musi dokona¢ ponownej oceny swojej zdolnosci do
sprawowania kontroli nad podmiotem inwestycji.

MSSF 10 zastepuje fragmenty MSR 27 dotyczace terminéw i sposobéw sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przez inwestora oraz eliminuje interpretacje SKI-12 w catosci.

Wg szacunkéw Zarzadu zmiana
nie bedzie miata istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Spo&fki

1 stycznia 2013 r.
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ZA OKRES 01.01.—31.12.2011
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie
finansowe

Data wejscia w
zycie dla okreséw
rozpoczynajacych
si¢ w dniu oraz po
dniu:

MSSF 11 Wspdlne
ustalenia umowne (z
12 Maja 2011 r.)

MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” zastgpi MSR 31 "Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach” i SKI-13 ,Wspoinie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikow”.

MSSF 11 klasyfikuje wspodlne ustalenia umowne jako wspdine dziatania (potaczenie aktualnej koncepcji aktywow
wspétkontrolowanych i dziatalnosci wspoétkontrolowanej) lub jako wspdine przedsiewzigcia (odpowiedniki aktualnej koncepciji
jednostek wspdtkontrolowanych).

- Wspdlne dziatanie to wspdlna inicjatywa, w ramach ktorej strony wspoétkontrolujgce posiadajg prawa do aktywdw i obowigzki
dotyczace zobowigzan wspdlnej inicjatywy.

- Wspdlne przedsiewziecie to wspdlna inicjatywa dajaca stronom wspétkontrolujgcym prawa

do jej aktywow netto.

MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspolnych przedsiewzigciach tylko metodg praw wiasnosci, co eliminuje metode
konsolidacji proporcjonalne;.

Wspdlne inicjatywy klasyfikuje sie jako wspodlne dziatania lub wspodlne przedsiewziecia na podstawie praw i zobowigzan stron
umowy. Istnienie oddzielnego podmiotu prawnego nie jest juz warunkiem podstawowym klasyfikacji.

Wg szacunkéw Zarzadu
zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe
Spotki

1 stycznia 2013 r.

MSSF 12 Ujawnienia
na temat
zaangazowania w
inne jednostki (z 12
Maja 2011 r.)

Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru
posiadanych udziatéw i rodzajéw zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na sprawozdanie finansowe.
MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres ujawnien wymaganych dla osiggniecia tych celéw.
Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikdw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru
posiadanych udziatéw i rodzajow zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na sprawozdanie finansowe.
Wymogi dotyczace ujawniania informacji s rozbudowane.

Wg szacunkéw Zarzadu
zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe
Spotki

1 stycznia 2013 r.

MSSF 13 Wycena
wartosci godziwej (z
12 Maja 2011 r.)

Standard zawierajg wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej na potrzeby wszystkich innych standardéw. Standard
ten dotyczy zaréwno pozycji finansowych, jak i niefinansowych.

MSSF 13 nie wprowadza zadnych nowych lub zweryfikowanych wymogoéw dotyczacych pozyciji, ktére nalezy ujmowac lub
wycenia¢ w wartosci godziwej, lecz

- definiuje warto$¢ godziwa,

- wyjasnia sposoby jej okreslania,

- ustala wymogi dotyczace ujawniania informacji o wycenie w warto$ci godziwe;.

Zastosowanie nowego standardu moze spowodowaé konieczno$¢ zmiany metod wyceny poszczegolnych pozycji oraz
ujawnienia dodatkowych informacji dotyczacych tej wyceny.

Wg szacunkéw Zarzadu
zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe
Spotki

1 stycznia 2013 r.

MSR 27 Jednostkowe
sprawozdanie
finansowe (z 12 Maja
2011r.)

Wymogi dotyczace rachunkowosci i ujawniania informacji o inwestycjach w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach nie ulegaja zmianie w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego i wchodzg w
zakres zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wymogi zawarte w MSR 27 zastgpiono wymogami MSSF 10.

Wg szacunkéw Zarzadu
zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe
Spotki

1 stycznia 2013 r.
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Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie
finansowe

Data wejscia w
zycie dla okreséw
rozpoczynajacych
sie w dniu oraz po
dniu:

MSR 28 Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych i
wspolne
przedsiewziecia (z 12
Maja 2011 r.)

Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposéb, by odpowiadat postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11.

Zasady rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych metodg praw wtasnosci nie ulegajg zmianie.

Woytyczne dotyczace rozliczania metodg praw wlasnosci obejmujg réwniez wspélne przedsiewzigcia zgodnie z MSSF 11 (nie
ma mozliwosci stosowania metody konsolidacji proporcjonalne;j).

Wg szacunkéw Zarzadu
zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe
Spotki

1 stycznia 2013 r.

Odroczony podatek
dochodowy: Przyszta
realizacja sktadnika
aktywow (zmiana do
MSR 12)

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w paragrafie 52 MSR
12, opartych o sposob realizacji.

Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedtug modelu wartosci godziwej
zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji wartosci bilansowej tych aktywéw bedzie
wytacznie sprzedaz. Zamiary zarzadu nie bedg miaty znaczenia, chyba ze nieruchomos$c¢ inwestycyjna bedzie podlegata
amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu biznesowego, ktérego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo
wszystkich korzy$ci ekonomicznych ptynacych z danego sktadnika aktywow przez okres jego zycia. To jest jedyny przypadek,
kiedy to zatozenie bedzie mogto zostac¢ odrzucone.

Wg szacunkéw Zarzadu
zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe
Spotki

1 stycznia 2012 .

Ciezka hiperinflacja i
usuniecie sztywnych
termindéw dla
stosujgcych MSSF po
raz

pierwszy (zmiany do
MSSF 1)

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zosta¢ zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez jednostki dziatajace w
warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem
sie waluty funkcjonalnej w wartos$ci godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych aktywow i
zobowigzan na potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF.

Wg szacunkéw Zarzadu
zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe
Spotki

1 lipca 2011 r.

Prezentacja pozycji w
ramach sprawozdania
z catkowitych
dochodoéw (zmiana do
MSR 1)

Zmiany do MSR 1 prowadza do ujednolicenia prezentacji pozostatych catkowitych dochodéw w sprawozdaniach finansowych
sporzgdzonych zgodnie z MSSF i US GAAP.

Zmiany do MSR 1 pozostawiajg mozliwos$¢ prezentacji wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw w ramach jednego
dokumentu lub w formie dwéch oddzielnych dokumentéw.

Wprowadzony zostaje wymaég pogrupowania pozostatych catkowitych dochodéw w zaleznosci od tego, czy w pozniejszych
okresach, po spetnieniu okreslonych warunkéw, mozliwe bedzie ich przeniesienie z pozostatych catkowitych dochodéw do
wyniku. Na tej samej zasadzie alokuje sie podatek od pozostatych catkowitych dochodow.

Wg szacunkéw Zarzadu
zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe
Spotki

1 lipca 2012 .
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Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie
finansowe

Data wejscia w
zycie dla okreséw
rozpoczynajacych
sie w dniu oraz po
dniu:

Zmiana do MSR 19
Swiadczenia
Pracownicze (z 16
Lipca 2011 r.)

W ramach zmian wyeliminowana zostata ,metoda korytarzowa”, wobec czego petna kwota deficytu lub nadwyzki finansowej
programu jest ujmowana przez jednostke.

Woyeliminowana zostata takze mozliwosci odmiennej prezentaciji zyskow i strat zwigzanych z programem zdefiniowanych
Swiadczen. Koszty zatrudnienia i koszty finansowe ujmuje sie¢ w wyniku, zas skutki przeszacowania w pozostatych catkowitych
dochodach, dzieki czemu sg one prezentowane oddzielnie od zmian wynikajacych z biezacej dziatalno$ci jednostki.
Poszerzone zostaty wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat programéw zdefiniowanych swiadczen dla lepszego
odzwierciedlenia charakteru tych programéw i wynikajacego z nich ryzyka.

Wg szacunkéw Zarzadu
zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe
Spotki

1 stycznia 2013r.

KIMSF 20: Koszty
wydobycia w fazie
produkcji metodg
odkrywkowg,

Koszty odkrywkowej dziatalno$ci wydobywczej bedg ujmowane w ksiegach zgodnie z zasadami MSR 2 Zapasy w taki sposob,
ze zyski z dziatalnosci odkrywkowej beda realizowane w formie sprzedazy wydobytych surowcéw.

Koszty odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej, ktére zapewniajg korzysci w postaci lepszego dostepu do rudy sa
rozpoznawane jako dtugoterminowe aktywo dotyczace odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej jezeli nastepujace kryteria sg
spetnione:

- jest prawdopodobne, ze w przysziosci bedg ptynety do spotki korzysci ekonomiczne (lepszy dostep do ztoza rudy) zwigzane
z prowadzong dziatalnoscig wydobywcza,

- jednostka moze zidentyfikowac skfadnik rudy, do ktérego dostep zostat ulepszony,

- koszty zwigzane z odkrywkowg dziatalno$cig wydobywcza powigzane z tym sktadnikiem rudy moga by¢ wiarygodnie
wycenione.

Jezeli nie mozna wyodrebni¢ odkrywkowych kosztéw dziatalnosci wydobywczej od innych kosztéw wydobycia zapasu to
poniesione koszty wydobycia alokuje sie miedzy dlugoterminowe aktywo dotyczace odkrywkowej dziatalnos$ci wydobywczej
oraz zapas na podstawie innych odpowiednich wskaznikéw produkcyjnych "relevant production measures". Aktywo zwigzane
w kosztami wydobycia jest ujmowane w ksiegach jako zwiekszenie albo ulepszenie istniejgcego zasobu i zakwalifikowane
jako materialne lub niematerialne w zaleznosci od charakteru istniejacych aktywow, ktorych czgsé stanowi.

Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia wycenia sie wedtug kosztu, a nastepnie wedtug kosztu lub wartosci przeszacowanej
pomniejszone o amortyzacje i utrate wartosci.

Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia jest amortyzowane w sposéb systematyczny przez oczekiwany okres ekonomiczne;j
uzytecznos$ci zidentyfikowanych skfadnikdw ztoza, ktére staje sie bardziej dostepne w wyniku dziatalnosci wydobywcze;.
Metoda amortyzacji naturalnej jest uzywana jezeli nie mozna zidentyfikowac innej bardziej odpowiedniej metody.

Wg szacunkéw Zarzadu
zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe
Spotki

1 stycznia 2013 r.
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Il. Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2010 roku. Zarzad Spoétki dominujacej nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaly, a
powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

lll. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich politykg finansowa i operacyjna,
co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub
zamieni¢. Jednostki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowaé z dniem ustania kontroli.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdéw netto jednostki jest
ujmowana w aktywach bilansu jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przyjetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym
nastapito nabycie. Udziaty niekontrolujace sg wykazywane wedtug przypadajacej na nich wartosci godziwej aktywow netto. W
kolejnych okresach, straty przypadajace na udziaty niekontrolujace przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw
niekontrolujacych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przybierajg warto$¢ ujemna. Sprzedane w roku obrotowym
spotki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu
roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujace oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujacymi

Udzialy nalezace do udziatlowcédw niesprawujacych kontroli obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spoétkach objetych
konsolidacja. Kapitat nalezacy do udziatowcédw niesprawujgcych kontroli ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej,
przypadajacych na dzieh nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajace na
warto$¢ udziatéw nalezacych do udziatowcéw niesprawujgcych kontroli zwiekszenia/zmniejszenia kapitatlu wtasnego. Grupa
zastosowata zasade traktowania transakcji z udzialowcami niesprasowujacymi kontroli jako transakcje z podmiotami trzecimi
niepowigzanymi z Grupa.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wiasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) warto$¢ udziatéw niekontrolujacych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

(if) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potaczenia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw
niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw niekontrolujgcych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przybierajg warto$¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlne;j liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa rozliczane
metoda praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O taczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartos¢ bilansowg inwestyciji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sig¢ 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku obejmujg
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

L. Udziat w ogolnej liczbie gtosow (w %)
Wyszczegolnienie
31.12.2011 31.12.2010
EKO Holding S.A. Jednostka dominujaca
EKO Sp. z 0.0. 100 100
Drogeria i Market Grupa EKO Sp.z o.0. 100 100
Przedsiebiorstwo TAF Sp. z 0.0. 100 100
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PGD Polska Sp. z 0.0. (poprzednio Polska Grupa Drogeryjna Zachéd Sp. z 0.0.) 100 100
Polska Grupa Drogeryjna Sp.z 0.0. 100 100
Rabat Detal Sp. z 0.0. 60 60
Roma Sp. z 0.0. 100 100
Polska Grupa Drogeryjna Bydgoszcz Sp. z o0.0. (poprzednio Adistor Sp. z 0.0.) 100 90
Polska Grupa Drogeryjna Lublin Sp. z 0.0. (poprzednio Marpio Sp.z 0.0.) 100 90
Asort Dystrybucja Sp. z 0.0. 51 51
Asort Sp. z o.0. 100 100
Polska Grupa Drogeryjna Bielsko-Biata Sp. z 0.0. (poprzednio Elitex Sp. z 0.0.) 100 100
Polska Grupa Drogeryjna Krakéw Sp. z 0.0. (poprzednio Ro-Mir + Sp.z 0.0.) 100 100
Ogdlnopolskie Centrum Dystrybucji Hurt-Serwis Sp. z o0.0. 25 25
Polska Grupa Drogeryjna Serwis Sp. z 0.0. (poprzednio Przedsigbiorstwo 100 100
Handlowo-Ustugowe Kamis Sp. z 0.0.)
Drogerie Jasmin Sp.z 0.0. (poprzednio Drogerie Aster Sp. z 0.0.) 64 64
PH Inter Kram Sp. z 0.0. 100 100
Aligator Sp. z 0.0. 100 100
Yoko Sp. z o.0. 49 49
JIM Sp. z o.0. 99 -
Grupa Kapitatowa Rovita SA 66 -
Niwex Sp. z 0.0. 100 -
e) Spoétki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Udziat w kapitale
Lp. Nazwa Spotki Bezposredni (a) Rodzaj dziatalnosci
Posredni (b)
1 Glob.Gru'pa !Eko Sp.zo.0., 64,14 % (b) prgdukcje) ’i sprzedaz a.rtykuk')w spozywczych,
ul. Sienkiewicza 19, 66-120 Brzeg Dolny dziatalnos$¢ gastronomiczna

Od 16 czerwca 2008 roku spotka Glob Grupa Eko Sp. z 0.0. znajduje sie w stanie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku. Warto$¢
udziatéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2007 oraz cato$¢ pozostatych aktywow naleznych od spotki Glob Grupa
Eko Sp. z 0.0., tj. naleznosci i pozyczek zostata objeta odpisem aktualizujgcym.

Podkarpacka Sie¢ Hurtowo-Detaliczna Astra 61,54 % (a) sprzedaz detaliczna art. spozywczych i
Sp. z 0.0. w likwidacji przemystowych

Spotka zalezna zostata wytaczona z konsolidacji z uwagi na fakt, iz w III kwartale 2011r. nastapito ogtoszenie o jej likwidacji, a tym
samym utrata kontroli.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywoéw oraz
przychodéw i kosztéw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem: pochodnych
instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wedtug warto$ci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i
strat, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w nieruchomosci, ktére zostaty wycenione wedtug wartosci godziwej.
Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna
przypisac ryzyku, przed ktdrym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci
Dziatalno$¢ Grupy zostata podzielona na dwa segmenty operacyjne: obszar dziatalnosci detalicznej i obszar dziatalnosci hurtowe;.
Podstawa wyodrebniania segmentow jest grupa klientéw i rodzaj zbywanych towarow.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug, rabaty i opusty. W przychodach ze sprzedazy ujmowane sa przychody powstajace ze zwykiej dziatalnosci operacyjnej jednostki
tj. przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych zmniejszen ceny
sprzedazy.
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Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego wptywajacymi na wynik finansowy okresu sa;

Pozostate przychody i zyski operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscia, w szczegdlnosci:
— przychody oraz zyski z inwestyciji,

—  zyski z tytutu réznic kursowych dotyczacych transakcji niefinansowych,

— zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych,

— zwrot kosztdw przez ubezpieczyciela,

— rozwigzanie niewykorzystanych rezerw,

— otrzymane kary i grzywny,

— ujawnione nierozliczone nadwyzki rzeczowych aktywdw obrotowych i sSrodkéw pienieznych,

— pozostate przychody operacyjne,

—  zyski z lokat bankowych

Przychody finansowe, stanowig przede wszystkim przychody z tytutu odsetek naliczonych kontrahentom.

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposoéb:

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréow i materialow ujmuje sie wtedy, gdy:

— Grupa przekazata nabywcy znaczgace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wilasnosci do towaréw, wyrobéw gotowych
i materiatow,

— Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi i materiatami
w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje sie wobec zapasow, do ktérych ma prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli,

— kwote przychodéw mozna wycenic¢ wiarygodnie,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

— koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w spos6b wiarygodny.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy:
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny,
— istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,
— stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob,
— koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga byé wycenione w wiarygodny sposéb.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedlug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy procentowe;.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej
wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia
kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wtascicieli.

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnieciem
konkretnych przychoddw, tzn. stosujgc zasade wspotmiernosci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych
i biernych.

Catkowity koszt sprzedanych produktéw, towarédw i materiatéw stanowig:
—  koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,

—  koszty sprzedazy,

—  koszty ogdinego zarzadu.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego wptywajgcymi na wynik finansowy okresu sa:

— pozostate koszty i straty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjna, w szczegdlnosci:

— odsetki od zalegtych zobowigzan wobec dostawcoéw i innych zobowigzan finansowych,

— utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary, odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig operacyjna,
— pozostate koszty operacyjne,

Koszty finansowe, stanowig przede wszystkim koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym w szczegodlnosci:

— odsetki z tytutu debetu w rachunku biezacym,
— obciagzenia finansowe z tytutlu umoéw leasingu finansowego,

Transakcje w walucie obcej i wycena pozyciji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia si¢ w walucie podstawowego $srodowiska gospodarczego, w ktérym Grupa
prowadzi dziatalno$¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry stanowi
walute funkcjonalng i walute prezentacji Grupy.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug $redniego kursu

ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujagcego na dzieh zawarcia transakcji. Kursem obowigzujacym na dzien zawarcia

transakgiji jest Sredni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym zawarcie transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:

— wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujacego w tym dniu kursu zamknigcia, tj.
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,
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— pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z
dnia transakcji oraz

— pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia
ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Koszty finansowania zewnetrznego

W uzasadnionych przypadkach koszty finansowania zewnetrznego, tj. koszty, ktére obejmujg odsetki oraz inne koszty poniesione przez
Grupe w zwigzku z pozyskiwaniem zewnetrznych zrédet finansowania zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka
trwatego/wartosci niematerialnej w okresie budowy.

Leasing

Umowa leasingu w ramach, ktérej zasadniczo calo$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu posiadania aktywdw zostaty przeniesione na
leasingobiorce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Kazda optate leasingowq dzieli sie na kwote pomniejszajacg saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych w taki sposdb, aby
utrzymywac statg stope w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w
kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu w taki sposéb, aby uzyska¢ za kazdy okres statg okresowaq stope
procentowg w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Odsetki od leasingu, ktére beda podlegaty rozliczeniu w przysztych
okresach ujmuje sie pozabilansowo. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sa przez
okres uzytkowania aktywow.

Leasing, przy ktérym znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujgcego) stanowi
leasing operacyjny.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejgcia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania aktywach
netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia lub nabytej jednostki stowarzyszonej na dzien nabycia inwestycji. Warto$¢ firmy z
przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w wartosciach niematerialnych.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedlug wartosci poczatkowej pomniejszonej o
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Warto$ci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw, nieposiadajace postaci fizycznej.
W szczegolnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

e nabyte oprogramowanie komputerowe,

e nabyte prawa majatkowe

e autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkow, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw
uzytkowych oraz zdobniczych.

Na dzien poczatkowego ujecia skfadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia.

Na dzienh bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych
i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych
zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy
(lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;j.

Dla wartosci niematerialnych Grupy przyjeto wartos¢ koricowg w wysokosci zero.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry
dla poszczegdlnych rodzajéw wartosci niematerialnych wynosi:

e Oprogramowanie komputerowe — 3 lata
e Licencje na programy komputerowe — 3 lata
e Nabyte prawa majgtkowe — w okresie uzytkowania ustalanego indywidualnie dla sktadnikow praw majgtkowych.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna warto$ci niematerialnych podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkoéw.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”. Odpisy
aktualizujgce wartosci niematerialne, z wytaczeniem wartosci niematerialnych nie oddanych do uzytkowania, ujmuje sie kosztach
operacyjnych.

Skfadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie oraz ujmuje
w rachunku zyskow i strat jako réznice pomiedzy wartoscig godziwa przychoddéw ze zbycia, (jezeli wystepujq) i wartoscig bilansowg tych
wartosci niematerialnych.
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Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie srodki trwate spetniajace ponizsze kryteria:

e s3 utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréow
i Swiadczeniu ustug,

e towarzyszy im oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne zwigzane ze
skfadnikiem majgtkowym, oraz

e ich warto$¢ mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:

. nieruchomosci tj. grunty wiasne, grunty uzytkowane w wieczystym uzytkowaniu, budynki, obiekty inzynierii wodnej i ladowe;j,
. maszyny, urzadzenia, $rodki transportu i inne ruchome $rodki trwate,

. ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

. Srodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.
Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnegtrznego zaciggnietego na sfinansowanie nabycia lub
wytworzenie $rodka trwatego.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowane
odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Pozniejsze naktady ponoszone na sktadnik
rzeczowych aktywow trwatych (np. w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie
w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny sktadnik majatku trwatego (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko
wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozyc;ji
mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskow i strat w
okresie, w ktérym je poniesiono.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi sktadnikami majatku
trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad. Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres uzytkowania lub
okres zawartej umowy najmu, jezeli okres ten jest krotszy.

Odpisy amortyzacyjne srodkow trwatych (z wytaczeniem gruntéw wiasnych i wieczyscie uzytkowanych) dokonywane sg metoda liniowa,
przez przewidywany okres uzytkowania danego $rodka trwatego. W uzasadnionych przypadkach stosuje sie réwniez inne metody
amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych. Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania sktadnika aktywow oraz metode amortyzaciji
weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiang szacunkoéw.

Dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedziatach:

e Budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i ladowe;j: 25-60 lat,

e Maszyny i urzadzenia: 4-15 lat,

o Srodki transportu: 3-14 lat,

e Inne - okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegdlnych sktadnikow $rodkow trwatych.

Powyzsze okresy uzytkowania dotyczg nowych srodkow trwatych. Jezeli do uzytkowania jest wprowadzony uzywany Srodek trwaty
wowczas stawki amortyzacji ustalane sg indywidualnie, odpowiednio do przewidywanego okresu uzytkowania danego $rodka trwatego.
Indywidualny okres uzytkowania stosowany jest rowniez dla amortyzacji specjalistycznych maszyn i urzgdzen.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wcze$niejszg z dat: gdy
Srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje
usuniety z ewidencji bilansowe;j.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego
uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych ustala sie jako roznice pomiedzy
przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepujg) i wartoscig bilansowa tych srodkéw trwatych i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokos$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych w
budowie zalicza sie réznice odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie srodkow trwatych.

Inwestycje kapitalowe
Jednostki stowarzyszone

Za jednostki stowarzyszone uznaje sie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac
w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego, co zwykle wigze sie z posiadaniem od 20% do
50% ogdlinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jednostki stowarzyszone
wyceniane sg metodg praw wiasnosci.

Aktywa finansowe

Inwestycje klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji oraz przyjetego sposobu wyceny i miejsca odnoszenia jej skutkow.
Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywow finansowych.

a/ Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego
ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli Grupa zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o
wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub oczekuje sie ich realizacji w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego.

b/ Pozyczki i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Grupa wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywoéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow
trwatych. Pozyczki i naleznosci ujmuje sie w pozycji bilansowej: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

c/ Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzymac¢ do terminu
wymagalnosci, z wytaczeniem aktywéw zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat
lub dostepne do sprzedazy, jak réwniez aktywow finansowych spetniajacych definicje pozyczek i naleznosci.

d/ Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych wyznaczone na dostepne
do sprzedazy albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Do tej kategorii zaliczane sg réwniez udziaty/akcje w jednostkach zaleznych, ktére wylaczono z konsolidacji lub udziaty/akcje
w jednostkach stowarzyszonych, ktére nie zostaty wycenione metoda praw wtasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
ze wzgledu na nieistotny wplyw na sytuacje finansowa, wynik finansowy i przeptywy pienigzne Grupy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ inwestycji w ciagu 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Inwestycje wytacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z ich tytutu wygasty lub prawa te
zostaty przeniesione. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu posiadania aktywa,
inwestycje wylgcza sie z ksigg rachunkowych z chwilg utraty kontroli przez Grupe nad danym aktywem.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat,
wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Dla aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie majg
ustalonego terminu wymagalnos$ci i nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Zyski i straty powstate z wyceny i realizacji sktadnika aktywow finansowych zaliczonych do wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat wykazuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Zyski i straty powstate z wyceny sktadnika aktywéw finansowych zaliczonych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale
wlasnym, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg dla aktywéw
pienieznych. W momencie usuniecia z ksigag rachunkowych skiadnika aktywéw zaliczonego do dostepnych do sprzedazy, faczne
dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w kapitale ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat jako zyski i straty na wytaczeniu inwestycji
w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktdrych istnieje aktywny rynek wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli rynek na dany sktadnik
aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papieréw warto$ciowych) Grupa ustala warto$¢
godziwg stosujgc odpowiednie techniki wyceny. Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia
sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywéw finansowych lub grupa
aktywow finansowych utracity warto$¢.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty ujete w
kapitale — ustalone jako roznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty
wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskéw i strat — wylgcza sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Jezeli
wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako rdznica pomiedzy
wartoscig bilansowg aktywow, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienigeznych zdyskontowanych oryginalng
efektywng stopg procentowg dla tych aktywow tj. efektywng stopg procentowg wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywow
opartych na statej stopie procentowej oraz efektywna stopa procentowg ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywéw
opartych na zmiennej stopie procentowej. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

W przypadku wystapienia utraty wartosci nie notowanych instrumentéw kapitatowych, ktére sa wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu
na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwoty ujetego odpisu aktualizujgcego nie odwraca sie.

Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.
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Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych

Zapasy

Do zapaséw Grupa zalicza:
. materiaty,
. produkcje w toku,
. wyroby gotowe,
. towary.

Przychdd sktadnikéw zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:
- materiaty i towary — wedtug cen nabycia,
- wyroby gotowe i produkcja w toku — na podstawie rzeczywistych kosztow wytworzenia.

Rozchod sktadnikéw zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:
- materialy i towary — wedtug szczegotowej identyfikacji ceny danego skfadnika,
- wyroby gotowe i péifabrykaty — wedtug rzeczywistych kosztéw wytworzenia

Zapas wycenia sie wedtug nastepujgcych zasad:
- materialy i towary — wedtug cen zakupu,
- wyroby gotowe i produkcja w toku — na podstawie narastajgcych rzeczywistych kosztéow wytworzenia.

Na dzien bilansowy zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych wyzej zasad, jednakze na poziomie nie wyzszym od wartosci ceny
sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w normalnym
toku dziatalno$ci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majgtku obrotowego dokonane w zwiazku z trwatg utratg ich wartosci lub
spowodowane wyceng doprowadzajacq ich wartos¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozyciji
w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych,.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwe;j.

Odpisy aktualizujace od naleznosci ujmuje sie w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w warto$ci nominalnej i wycenia na dzien bilansowy w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Za naleznosci uznaje sie :

. naleznosci z tytutu dostaw i ustug - to jest naleznosci powstate w wyniku podstawowej dziatalno$ci operacyjnej Grupy oraz

. pozostate naleznosci, w tym
- pozyczki udzielone,

- inne naleznosci finansowe - to jest naleznosci spetiajace definicje aktywow finansowych, w tym m.in: lokaty powyzej 3
miesiecy, naleznosci z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, papiery komercyjne oraz dtuzne
instrumenty finansowe o pierwotnym terminie wymagalnosci powyzej 3 miesigcy zakwalifikowane do kategorii pozyczki i
naleznosci, naleznosci z tytutu dywidend, odsetki od naleznosci, zaliczki, doptaty do kapitatu, pozostate naleznosci
finansowe,

. inne naleznosci niefinansowe, w tym m.in. zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, $rodki trwate w budowie, wartosci
niematerialne, akcje i udziaty, naleznosci z tytutu ZFSS, naleznosci od pracownikéw, jezeli ich rozliczenie nastapi w innej
formie niz przekazanie srodkéw pienieznych, zaliczki wyptacone pracownikom, naleznosci z tytutu podatkéw, w tym z tytutu
podatku VAT (z wylgczeniem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych), pozostate naleznosci
niefinansowe,

. rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym optata za nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania,
nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci i nieznacznym ryzyku. W skiad srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wchodzg
réwniez odsetki od ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwoéci dysponowania
ujmuje sie w pozostatych trwatych aktywach finansowych, jesli ograniczenie co do mozliwosci dysponowania dotyczy okresu powyzej
12 miesiecy.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana
raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostgpne do natychmiastowej
sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkéw, ktére sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywéw (lub grup do
zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona. Sprzedaz uznaje sie za wysoce uprawdopodobniona, gdy Grupa jest
zdecydowana wypelni¢ plan sprzedazy sktadnika aktywéw lub grupy do zbycia, podjete zostaly dziatania majace na celu aktywne
poszukiwanie nabywcy, sktadnik aktywow oferowany jest na sprzedaz po cenie, ktéra jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej
wartosci godziwej, Grupa ma zamiar sprzeda¢ sktadnik aktywow w ciggu roku od dnia kwalifikacji. Wydtuzenie okresu wymaganego do
zakonczenia sprzedazy powyzej 1 roku mozliwe jest tylko wtedy, kiedy opo6znienie zostatlo spowodowane przez zdarzenia
i okolicznos$ci znajdujace sie poza kontrolg Grupy, a sama Grupa moze udowodni¢, ze jest zdecydowana wypetni¢ plan sprzedazy
sktadnika aktywow.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, dokonuje sie
wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich warto$¢ bilansowg zgodnie z przepisami wtasciwych standardéw. Rzeczowe aktywa trwate oraz
wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystapienia przestanek wskazujgcych na mozliwos$¢
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wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 Utrata
wartosci aktywow.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych warto$¢ zostata ustalona w sposéb opisany powyzej podlegajg przekwalifikowaniu na
aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartosc¢ firmy oraz wartosci niematerialne, ktore nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania nie podlegaja amortyzaciji, lecz sg corocznie
testowane pod katem mozliwej utraty wartosci.

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwos¢
niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg warto$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywéw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowe;j.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa, inne niz wartos$¢ firmy, testuje sie na kazdy dzien bilansowy pod katem wystapienia przestanek wskazujacych na
mozliwo$¢ odwrdcenia wczesniej dokonanego odpisu.

Kapitat wtasny

W sprawozdaniu finansowym Grupy kapitat wiasny stanowia;:

. Kapitat podstawowy jednostki dominujacej wedtug wartosci nominalne;j.

. Pozostate kapitaty, na ktére sktada sie:
- nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
- opcje na akcje wyceniane przez kapitat

. Zyski zatrzymane, na ktére skiadajg sie:
- niepodzielny zysk z lat ubiegtych,
Kapitat zapasowy tworzony zgodnie z art. 396 Kodeksu spoétek handlowych (w wysokosci 1/3 kapitatu akcyjnego),
Kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie ze statutami lub umowami jednostek wchodzacych w skiad Grupy,
Wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

Zobowiazania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przeszitych obowigzek Grupy, ktérego wypetnienie, wedlug oczekiwan,
spowoduje wyptyw z Grupy $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.
Grupa zalicza do zobowigzan:
e  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania, w tym rozliczenia miedzyokresowe bierne oraz rozliczenia
miedzyokresowe przychoddw oraz zobowigzania z tytutéw publiczno-prawnych,
e  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania, w tym rozliczenia miedzyokresowe bierne oraz rozliczenia
miedzyokresowe przychoddw oraz zobowigzania z tytutéw publiczno-prawnych,
zobowigzania z tytutu CIT,
kredyty, pozyczki, leasing oraz inne zrédta finansowania zewnetrznego,
zobowigzania z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych,
rezerwy pozostate,
instrumenty pochodne.

GrupQ zobowigzan spetniajacych definicje instrumentéw finansowych wg MSR 39 zalicza sie do dwdch kategorii:
zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Ujete w tej kategorii zobowigzania
finansowe to zobowigzania przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich
poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

. pozostate zobowigzania finansowe {j.:

- zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek,
- zobowigzania z tytutu dluznych papieréw wartosciowych,
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
- inne zobowigzania finansowe.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, inne zobowigzania finansowe oraz zobowigzania niefinansowe prezentowane s w bilansie
tacznie jako zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, z wylgczeniem zobowigzan z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych (CIT), ktére prezentowane sg w odrebnej pozycji bilansu.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztéw stanowig pewne zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, facznie z kwotami naleznymi
pracownikom.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw stanowig m.in.:

- przychody nalezne, oszacowane na podstawie wyceny kontraktow diugoterminowych,

- srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych,
rozliczane réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych sfinansowanych z tych zrédet,

- warto$¢ przyjetych nieodptatnie w drodze darowizny srodkéw trwatych, Srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych,
rozliczana réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych tych sktadnikdw aktywow.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone sa, gdy na Spoéfce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$é wyplywu srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej
najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej warto$ci naktadéw, ktére wedtug oczekiwan bedag
niezbedne do wypetnienia obowigzku.

Zgodnie z wymogami MSR1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w bilansie prezentowane sg odpowiednio jako krotko i
dtugoterminowe.

Nie tworzy sie rezerwy na przyszte straty operacyjne.

Swiadczenia pracownicze

W ramach programéw $wiadczen, pracownicy nabywajg uprawnien do nastepujacych swiadczen:

Odprawy emerytalno-rentowe: przystugujg pracownikom spetniajagcym warunki uprawniajace do emerytury lub renty z tytutu
niezdolnos$ci do pracy, ktorych stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na emeryture lub rente.

Na przyszie wyptaty odpraw emerytalno-rentowych tworzy sie rezerwe w ciezar kosztow operacyjnych. Wysoko$¢ rezerwy
aktualizowana jest na dzien bilansowy i uymowana zgodnie z zasadami opisanymi powyzej. Grupa nie tworzy rezerwy, jesli jej wartos¢
jest nieistotna w aspekcie jasnego i rzetelnego przedstawienia sytuacji finansowej Grupy.

Podatki (w tym odroczony podatek dochodowy)

Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
obowigzywac wtedy, gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany, a rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejSciowych pomiedzy wartoscig podatkowg
aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Rezerwe z tytulu podatku odroczonego ujmuje sig
w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie od ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg
aktywow i zobowigzan, a ich warto$cig bilansowg w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic
przejsciowych lub wykorzystanie strat podatkowych.

Podatek odroczony ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony dotyczy
transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wkasnym lub wynika z potaczenia jednostek gospodarczych
wowczas wplywa on na wartos¢ firmy lub nadwyzke udziatu w warto$ci godziwej aktywdw netto nad kosztem przejecia.

Zobowiazania warunkowe i pozostate zobowigzania pozabilansowe.

Zobowigzanie warunkowe stanowi:

a) mozliwy obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie
wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wigekszej ilosci niepewnych przyszitych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli
Grupy, lub

b) obecny obowiazek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:
— nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowania srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu
wypetnienia obowiazku, lub
- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych Grupa zalicza m.in.:
- gwarancje i porgczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajace z uméw,
- zobowigzania wynikajace z uméw wdrozeniowych, obliczone od przysztych efektow,
—  inne zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych uméw.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Grupa
prowadzi dziatalno$é (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych polskich (PLN), ktéry jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sig¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Na dzien
bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w innej walucie niz zioty polski sg przeliczane wedtug kursu s$redniego NBP. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w dziatalnosci finansowej, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do
uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos¢é szacunkéw

Wartos¢ firmy

Grupa zgodnie z MSR 36.10.b przynajmniej raz w roku wykonuje test na utrate wartosci firmy. Wymaga to oszacowania ,wartosci
odzyskiwalne]” osrodkéw wypracowujgcych $rodki pienigzne, do ktorych alokowana jest wartos¢ firmy. Warto$¢ odzyskiwana okreslana
jest poprzez oszacowanie wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Stope procentowg szacuje sie
metodg WACC ($redniowazonego kosztu kapitatu).

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przyszioci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowac,
ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych oszacowane sg za pomocg metod aktuarialnych.

Rezerwy na koszty urlopow
Jednostki Grupy tworza rezerwy z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych.

Wartos¢ godziwa aktywow trwatych nieamortyzowanych i uzytkowanych na podstawie uméw najmu

Hipotetyczna wartos¢ lokali uzytkowanych na podstawie umoéw najmu zostata wyliczona stosunkiem wartosci kosztéw czynszow
rocznych z tytutu wynajmu lokali do przyjetej stopy kapitalizacji. Stopa kapitalizacji odwzorowuje ogdélny poziom rentownosci z
nieruchomosci, dodatek za ryzyko inwestowania na lokalnym rynku nieruchomosci i w dang nieruchomos¢, a takze zawiera korekte na
spodziewany wzrost wartosci. Na potrzeby niniejszego zestawienia Grupa przyjeta sredni wskaznik kapitalizacji w wysokosci 10%.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia si¢ wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dla sSrodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umowi leasingu finansowego

Podobnie jak dla wtasnych srodkéw trwatych wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Nie stosuje sie okreséw
uzytkowania réwnych okresowi trwania umowy. Grupa przyjeta zatozenie, ze aktywa wykorzystywane na podstawie umowy leasingu
polegajg obowigzkowemu wykupowi.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wlasnosci zostaty przeniesione na
kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogoétem Grupy prezentuja sie nastepujaco:

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Sprzedaz towaréw i materiatow 1402 214 1159 047
Sprzedaz ustug 103 723 95 112
SUMA przychodéw ze sprzedazy 1505 937 1254 159
Pozostate przychody operacyjne 8910 4242
Przychody finansowe 1906 2414
SUMA przychodéw ogoétem z dziatalnosci kontynuowanej 1516 753 1260 815

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Kierujgac sie przyjetymi zasadami rachunkowos$ci zarzadczej Grupy Kapitatowej, na podstawie ktérych Grupa podejmuje decyzje
dotyczace alokacji posiadanych zasobdéw i oceny wynikéw finansowych wydzielono dwa segmenty operacyjne: obszar sprzedazy
hurtowej i obszar sprzedazy detalicznej. Dodatkowym kryterium wydzielenia segmentéw sg: rodzaj zbywanych towaréw oraz typ
odbiorcow. W segmencie detalicznym nastepuje obrét gtownie artykutami spozywczymi w sieci sklepdw, natomiast w segmencie
hurtowym realizowany jest obrét artykutami chemii gospodarczej i kosmetykami.

Przyjety podziat dziatalno$ci na powyzsze segmenty operacyjne jest realizowany poprzez spoétki zalezne, podzielone w sposob
nastepujacy:

Segment detaliczny Segment hurtowy
EKO Holding S.A. PGD Sp.z 0.0.
Eko Sp.z o.0. PGD Polska Sp.z 0.0. (poprzednio PGD Zachéd Sp. z 0.0.)
DiM Sp.z o.0. PGD Bydgoszcz Sp.z o.0.
Taf Sp.z 0.0. PGD Lublin Sp.z o.0.
PSDH Astra Sp.z 0.0. w likwidacji PGD Krakoéw Sp.z o.0.
Asort Dystrybucja Sp.z o.0. PGD Bielsko-Biata Sp.z o.0.
Rabat Detal Sp.z o.0. PGD Serwis Sp.z 0.0. (poprzednio Kamis Sp.z 0.0.)
Roma Sp.z o.0. Drogerie Jasmin Sp.z 0.0. (poprzednio Drogerie Aster Sp.z 0.0.)
Asort Sp.z 0.0. Yoko Sp.z o.0.
PH Inter Kram Sp.z o.0. -
Aligator Sp. z o.0. -
JIM Sp. z o.0. -
Grupa Kapitatowa Rovita SA -
Niwex Sp. z 0.0. -
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Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.- 31.12. 2011 r.

wg segmentow

bR AN koaﬁlarﬁlc?vc\:iﬁa konsK(())IEEI;tcyyjne szi)zhklgr?:gli(:ige\?:'j?m
obszar detaliczny obszar hurtowy
Przychody segmentu ogétem 2159 785 1653 703 506 082 -653 848 1505 937
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2154128 1 653 558 500 570 -655 052 1499 076
Zysk (strata) segmentu ze sprzedazy ogétem 5657 145 5512 1204 6 861
Sprzedaz miedzy segmentami 653 848 566 547 87 301 -653 848 -
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 1505 937 1087 155 418 782 - 1505 937
Koszt sprzedazy zewnetrznej 1499 076 1085 847 413 229 - 1499 076
Zysk (strata) segmentu ze sprzedazy zewnetrznej 6 861 1308 5553 - 6 861
Przychody finansowe 2315 2239 76 -409 1906
Koszty finansowe 8 462 5535 2927 -278 8184
Pozostate przychody operacyjne 10 391 8182 2209 -1481 8910
Pozostate koszty operacyjne 5432 3859 1573 -73 5359
e oy otk s s :
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4524 1227 3297 -481 4043
Podatek dochodowy 1376 569 807 -69 1307
Wynik mniejszosci - - - -678 -678
Zysk (strata) netto 3148 658 2490 266 3414
Aktywa segmentu 695 068 549 671 145 397 -115 545 579 523
Zobowigzania segmentu 480 373 369 827 110 546 -110 152 370 221
Kapitaty wlasne 213911 179 537 34 374 -7 635 206 276
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Informacje o poszczegoélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.- 31.12. 2010 r.

wg segmentow

bl el Gl ko?ﬁ;z:ﬁmjﬁa konsglzggtcyyjne Dzri)?)klllgr?:'glﬁj%?:'j?m
obszar detaliczny obszar hurtowy

Przychody segmentu ogétem 1835549 1377 588 457 961 -581 390 1254 159
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1805 272 1 356 658 448 614 -581 310 1223962
Zysk (strata) segmentu ze sprzedazy ogétem 30 277 20 930 9 347 -80 30197
Sprzedaz miedzy segmentami 581 390 511 253 70 137 -581 390 -
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 1254 159 866 335 387 824 - 1254 159
Koszt sprzedazy zewnetrznej 1223 863 845 688 378 175 99 1223962
Zysk (strata) segmentu ze sprzedazy zewnetrznej 30 296 20 647 9 649 -99 30197
Przychody finansowe 2872 2739 133 -458 2414
Koszty finansowe 7248 4498 2750 -679 6 569
Pozostate przychody operacyjne 5291 4196 1095 -1 049 4242
Pozostate koszty operacyjne 3598 2482 1116 -312 3286
Odpis yvartos’ci firmy i udziat w zyslfa.ch jednostek ) ) ) 9 9
wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27 594 20 885 6 709 -587 27 007
Podatek dochodowy 6210 4 397 1813 -22 6 188
Wynik mniejszosci - - - 159 159
Zysk (strata) netto 21 384 16 488 4 896 =724 20 660
Aktywa segmentu 569 004 444 222 124 782 -79 942 489 062
Zobowigzania segmentu 362 180 268 089 94 091 -77 862 284 318
Kapitaty wtasne 206 100 175 816 30284 -2 140 203 960
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Grupa nie wydziela geograficznych segmentéw dziatalnosci, poniewaz dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, naktady
i aktywa dotyczace segmentow poza terenem Polski wynoszg 281 tys. pIn co stanowi mniej niz 0,1 % odpowiednich wartoSci.
W 2011 roku sprzedaz poza krajem realizowana byta przez EKO Holding SA i dotyczyta gtéwnie sprzedazy foli odzyskiwanej z obrotu

jako odpad opakowaniowy.

Przychody ze sprzedazy - szczegélowa struktura geograficzna

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
w PLN w % w PLN w %
Kraj 1 505 656 99,98 1254134 100
Eksport, w tym: 281 0,02 25 -
Unia Europejska 281 0,02 25 -
Razem 1505 937 100,00 1254 159 100
Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Amortyzacja 17 693 13 448
Zuzycie materiatéw i energii 31107 28 083
Ustugi obce 133 788 134 964
Podatki i optaty 5211 4 605
Wynagrodzenia 82 069 65 800
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 15 846 12 713
Pozostate koszty rodzajowe 24 775 11 654
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 310 489 271 267
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -249 882 -227 929
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -60 607 -43 338
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug - -
KOSZTY AMORTYZA%“’:E'T%DVF",'SR?:’; AKTUALIZUJACYCH 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 13 119 10 604
Amortyzacja $rodkéw trwatych 12 768 10 319
Amortyzacja wartosci niematerialnych 351 285
Pozycje ujete w kosztach og6lnego zarzadu: 4574 2844
Amortyzacja $rodkoéw trwatych 4085 2 685
Amortyzacja wartosci niematerialnych 489 159
KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Wynagrodzenia 82011 65 800
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 14 079 11 175
Koszty $wiadczen emerytalnych 58 -
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry kierowniczej 83 118
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 1684 1420
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym: 97 915 78 513
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 82 639 67 593
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 15 276 10 920
32
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Zysk ze zbycia majatku trwatego 755 -
Rozwigzanie rezerw 251 218
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow 2 446 142
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 1407 1121
Zwrot kosztow sgdowych - 20
Pozostata sprzedaz 1359 800
Otrzymane bonusy towaréw 750 70
Réznice przy rozliczeniu dostaw - 248
Dzierzawa 207 360
Odzyskanie naleznosci przedawnionych - 46
Optaty franczyzowe i leasing wyposazenia 185 -
P_rzychody z tytutu zatrudnienie uczniow OHP i os6b 111 242
niepetnosprawnych

Przedawnione zobowigzania 221 96
Pozostate 1218 879
RAZEM 8910 4242

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Strata ze zbycia majatku trwatego - 193
Zawigzanie rezerw 262 491
Darowizny 10 28
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 560 495
Koszty spraw sadowych 104 70
Odszkodowania, kary i grzywny 427 19
tSr;rr??pl) grtc);teulu kradziezy, szkody komunikacyjne, straty w 894 754
Spisanie naleznosci przedawnionych 311 692
Likwidacja majatku 1653 -
Wartos¢ majatku przekazanego w leasing dla franczyzobiorcow 93 -
Pozostate 1045 544
RAZEM 5359 3286
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 1906 2388
- odsetki od lokat 1556 2 255
- od udzielonych pozyczek i leasingow 54 9
- zwroécone odsetki budzetowe 2 46
- od naleznosci 91 78
Odsetki od salda dodatniego na rachunkach bankowych 203 22
Pozostate - 4
RAZEM 1906 2414
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KOSZTY FINANSOWE

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Koszty z tytutu odsetek 7961 6512
- bankowe 4941 4076
- leasingowe 2290 1616
- faktoring 109 98
- umowne odsetki od zobowigzar inwestycyjnych i pozyczek 428 528
- naliczone przez kontrahentéw 161 112
- budzetowe 32 81
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 108 1
Aktualizacja wartosci inwestycji - 52
Pozostate 115 5
RAZEM 8184 6 569

UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Naleznosci 560 495
Inwestycji — udzielone pozyczki - 52
RAZEM 560 547
Ujawnienia przychodow, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa
" inansowe | FEHG | lnmens | posostte
Wyszczegolnienie utrzymywane i naleznosci wartosci zopoquama
wgr?\:;;nlugg ci wiasne gonivyej przez IR
wynik finansowy
01.01-31.12.2011
Przychody/koszty z tytutu odsetek 1556 145 203 -8 044
Utworzenie odpisow aktualizujgcych - -560 - -
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych - - - -108
Razem zysk/strata 1556 -415 203 -8 152
01.01-31.12.2010
Przychody/koszty z tytutu odsetek 2255 87 22 -6 430
Utworzenie odpisow aktualizujgcych - -547 - -
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych - - - -1
Razem zysk/strata 2 255 -460 22 -6 431

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za lata zakorniczone 31 grudnia 2011 i 2010 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Biezacy podatek dochodowy 1781 5540
Dotyczacy roku obrotowego 1774 5540
Korekty dotyczace lat ubiegtych 7 -
Odroczony podatek dochodowy -474 648
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych -474 648
gt;f]ﬁ:i:uzey;:((;:t’kiosv:; :vykazane w skonsolidowanym 1307 6188
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BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Zysk przed opodatkowaniem 4043 27 007
Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania 531 773
Przychody wytaczone z opodatkowania 6417 3523
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 18 416 6 875
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodow 25136 12 856
Dochéd Grupy, w tym: 4877 30 238
Dochéd podatkowy do opodatkowania 11137 -
Straty podatkowe do odliczenia -5 374 -
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 913 1080
Podstawa opodatkowania 9338 29 158
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 1774 5540
Erfzeé(éyc\)/\r/)rgz ast}(aovxvlvlgerl] ipétr)no;atku (udziat podatku dochodowego w zysku 17,22% 20.51%

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wg stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Ujemne réznice przejsciowe bedace

podstawa do tworzenia aktywa z tytutu 31.12.2010 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2011
podatku odroczonego
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy 363 280 305 338
emerytalne
Rezerwa_ na pozostate $wiadczenia 18 239 17 240
pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 1502 1628 1416 1714
Pozostate rezerwy 680 1411 713 1378
Straty mpiliwe do odliczenig od przysztych ) 5558 ) 5558
dochodéw do opodatkowania
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 2929 2 464 2918 2475
ptatne w nastepnych okresach
delsy aktualizujace udziaty w innych 52 731 ) 783
jednostkach
Otrzymane bonusy 257 243 123 377
Kore_kta konsohdacyjng marzy na sprzedazy 2763 3143 2793 3113
pomiedzy segmentami
Odpisy aktualizujace naleznosci 702 2 845 1318 2229
Naliczone odsetki 36 164 37 163
Wycena metodg praw wtasnosci 16 173 - 189
Suma ujemnych réznic przejsciowych 8 618 18 879 8970 18 557
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1637 3587 1699 3526
Dodatnie roznice przejsciowe bedace
podstawa do tworzenia rezerwy z tytutu 31.12.2010 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2011
podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 40 585 36 769 34 832 42 522
Premie pieniezne 410 621 410 621
Przeszaqoyvanle pleruchomosm inwestycyjnych 344 5174 ) 5508
do wartosci godziwej
Naliczone odsetki i noty obcigzeniowe 69 293 70 292
Dodatnie réznice kursowe - 3 - 3
Nalezne odszkodowanie - 63 - 63
Korgkt){ dp wartosci godziwej z tytutu ) 253 102 151
przejecia jednostek
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Suma dodatnich réznic przejsciowych 41 398 43 176 35414 49 160

stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 7 866 8 203 6 729 9 340

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
31.12.2011 31.12.2010

Aktywa z tytutu podatku odroczonego odniesione wynik finansowy 575 193

Aktywa z tytutu podatku odroczonego przejete w wyniku nabycia 1314 )

spotek zaleznych

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego odniesiona wynik finansowy 101 841

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego przejeta w wyniku nabycia 1373 )

spotek zaleznych

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -474 648

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego przejeta w wyniku nabycia spétek zaleznych wynosi 1.408 tys. PLN, natomiast przejete aktywa

z tytutu podatku odroczonego wynoszg 1.314 tys. PLN.

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W 2011 i 2010 roku nie wystgpita w Grupie dziatalnos¢ zaniechana.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwykiych
akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez srednig wazong

liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych wciagu okresu (skorygowang o wplyw opcji

rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedna akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

rozwadniajacych oraz

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

zysku przypadajacego na jedna akcje

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 3414 20 660
Zysk/Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego 3414 20 660
zysku przypadajacego na jedna akcje

Efekt rozwodnienia: - -
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego 3414 20 660

Liczba wyemitowanych akcji

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia

wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w szt.

wartosci podstawowego zysku na jedna akcje w szt. 48616 605 46033 413
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 243 160 340 500
- opcje na akcje 243 160 340 500
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb 48 859 765 46 373 913

Czynniki rozwadniajgce to wprowadzony uchwatg NWZ Spétki z dnia 11 lipca 2009 roku program opcji menadzerskich.

W 2011 roku rozpoczeto kolejng edycje programu opcji menadzerskich. Na podstawie uchwat Rady Nadzorczej nr 2/2011 z dnia 23
lutego br. oraz 1/2011 z dnia 19 kwietnia br. zwigkszono liczbe opcji o 137.000 sztuk.

W dniu 12 lipca 2011r. Zarzad Spétki, a w dniu 11 sierpnia 2011r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate dot. weryfikacji realizacji kryteriow
Programu Opcji Menadzerskich na rok 2010. Weryfikacja nastgpita na podstawie uchwat Rady Nadzorczej 1, 3 i 4 z dnia 30 marca 2010
roku. Z Listy Oséb Uprawnionych obejmujacej 75 oséb prawo do objecia okreslonej liczby warrantéw uzyskato 37 oséb spetniajacych
kryterium lojalnosciowe i jakosciowe i facznie majg prawo do objecia 116.160 warrantow.
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Zmiany w ilosci opcji na zakup akcji na dzien 31.12.2011 roku

Stan na poczatek okresu 340 500
- przyznane 137 000
- wykonane -
- wygaste 234 340
Stan na koniec okresu 243 160

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Uchwatg Rady Nadzorczej 1/2012 z dnia 22 lutego br. zostato przyznanych 130.000 warrantéw w ramach Programu Opcji
Menadzerskich przypadajacego na rok 2012.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W 2011 i 2010 roku nie wyptacono dywidend.

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH
W 2011 nie wystapity w Grupie Kapitatowej pozostate dochody catkowite.
Natomiast w 2010 roku dochody catkowite wynikaja z wartos$ci przeszacowania do nieruchomosci inwestycyjnych, nalezgcego do PGD

Polska Sp.z o0.0. (poprzednio PGD Zachéd Sp.z 0.0.) lokalu znajdujacego sie w miejscowosci Koziegtowy. Warto$¢ z aktualizacji
wyceny nieruchomosci inwestycyjnej wynosi 334 tys. PLN.

Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

W 2011 nie wystapit w Grupie Kapitatowej efekt podatkowy pozostatych dochodéw catkowitych.
Natomiast w 2010 roku efekt podatkowy pozostatych dochodéw catkowitych zwigzany z aktualizacjg warto$ci nieruchomosci wystepuje
w odroczonym podatku dochodowym. W 2010 roku utworzona zostata rezerwa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 63 tys.PLN.

Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wiasnosciowa

STRUKTURA WELASNOSCIOWA - warto$é netto 31.12.2011 31.12.2010

Wiasne 135942 117 306
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 53937 39 879
umowy, w tym umowy leasingu

Razem 189 879 157 185

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace zabezpieczenie
zobowigzan

Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2011 31.12.2010
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych 54 110 40 151
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych - 1796
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 53937 39 879

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 108 047 81 826
stanowigcych zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 54.110 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 40.151 tys. PLN) objete sg hipoteka
ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy (nota 33).

Wartos¢ bilansowa $rodkow trwatych uzytkowanych na dzien 31.12.2011 roku na podstawie umoéw leasingu finansowego oraz uméw
dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 53.937 tys. PLN (na dzien 31.12.2010 roku: 39.879 tys. PLN).

Aktywa uzytkowane na mocy uméw leasingowych zabezpieczone sg wekslami wtasnymi, wystawionymi przez poszczegdlne podmioty
lub zabezpieczone poreczeniami wystawionymi przez podmioty z Grupy Kapitatowe;j.
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2011-31.12.2011 r.

Wyszczegbiniente Grunty Bt ungiaa | tanepory | srodktumale | - oudows | Rezem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011r. 10 954 91 194 45 000 18 693 35704 9 090 210 635
Zwiekszenia, z tytutu: 823 26 875 15 570 10 473 12 268 9434 75 443
- nabycia srodkéw trwatych 194 979 1839 467 4025 8873 16 377
- przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie - 8 702 5 25 - - 8732
- potaczenia jednostek gospodarczych 629 17 174 5759 4 245 2617 55 30479
- zawartych umoéw leasingu - - 7 857 5734 5479 431 19 501
- otrzymania aportu - 17 53 2 43 - 115
- inne - 3 57 - 104 75 239
Zmniejszenia, z tytutu: 109 2778 3053 2935 2452 8778 20 105
- zbycia 109 720 2 557 2029 1774 46 7 255
- likwidacji - 2058 244 111 82 - 2 495
- utrata kontroli - - 227 - 410 - 637
- inne - - 5 795 186 8732 9718
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2011 r. 11 668 115 291 57 517 26 231 45520 9 746 265973
Umorzenie na dzien 01.01.2011 roku - 14178 17 494 8575 13 203 - 53 450
Zwiekszenia, z tytutu: - 8479 6 906 5947 5541 - 26 873
- amortyzacji - 4 448 4793 3754 3857 - 16 852
- potaczenie, nabycie jednostek - 4031 2091 2193 1567 - 9 882
-inne - - 22 - 117 - 139
Zmniejszenia, z tytutu: - 794 579 1716 1140 - 4229
- likwidacji - 588 173 60 280 - 1101
- sprzedazy - 206 242 1441 580 - 2 469
- utrata kontroli - - 164 - 280 - 444
-inne - - - 215 - - 215
Umorzenie na dzien 31.12.2011 roku - 21 863 23821 12 806 17 604 - 76 094
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011r. 11 668 93 428 33696 13 425 27 916 9 746 189 879
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci trwalych
W okresie od 01.01.2011 — 31.12.2011 r. nie wystapity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkéw trwatych.
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2010-31.12.2010 r.

Wyszczegéinienie Grunty e iaaia | ety | srodamte | oudowss " | Rezem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2010 r. 9 369 77 079 36 718 16 619 31 066 6793 177 644
Zwigkszenia, z tytutu: 1610 14 780 8734 3487 4817 9 658 43 086
- nabycia $rodkéw trwatych 1320 2626 3435 828 1758 8788 18 755
- przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie - 6 496 744 8 113 - 7 361
- potaczenia jednostek gospodarczych 290 5658 2293 766 694 118 9819
- zawartych umow leasingu - - 2262 1885 2252 706 7 105
-inne - - - - - 46 46
Zmniejszenia, z tytutu: 25 665 452 1413 179 7 361 10 095
- zbycia 25 195 175 1055 28 - 1478
- likwidaciji - - 38 358 1 - 397
e ™= - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2010 . 10 954 91 194 45 000 18 693 35704 9 090 210 635
Umorzenie na dzien 01.01.2010 roku - 9705 12 597 6 392 9 875 - 38 569
2Zwigkszenia, z tytutu: - 4581 5018 3021 3347 - 15 967
- amortyzacji - 3489 3844 2616 3055 - 13 004
- potaczenie, nabycie jednostek - 1092 1174 378 292 - 2 936
- inne - - - 27 - - 27
Zmniejszenia, z tytutu: - 108 121 838 19 - 1086
- likwidacji - - 35 179 - 215
- sprzedazy - 37 63 659 7 - 766
-inne - 71 23 - 11 - 105
Umorzenie na dzien 31.12.2010 roku - 14 178 17 494 8575 13 203 - 53 450
Odpisy aktualizujace na 01.01.2010 roku - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2010 roku - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 . 10 954 77 016 27 506 10118 22 501 9 090 157 185
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci trwalych

W okresie od 01.01.2010 — 31.12.2010 r. nie wystapity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkéw trwatych.
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Srodki trwate w budowie

Stan na 01.01.2010

Rozliczenie naktadow

Odpisy

Poniesione naktady w

Budynki, lokale i
roku obrotowym

obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne i maszyny

Srodki
transportu

Inne srodki trwate

BZiinne

nakladow

aktualizujace na

zmniejszenia

Stan na 31.12.2010

9090

9434 8702

5

25

46 9 746

W 2011 roku do najwiekszych realizowanych zadan nalezata kontynuacja budowy magazynu owocéw i warzyw w Niwnicy, naktady narastajaco na 31.12.2011 roku stanowity warto$¢ 8.021 tys. PLN.

Stan na 01.01.2010

Rozliczenie naktadow

Odpisy

Poniesione naktady w

Budynki, lokale i
roku obrotowym

obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne i maszyny

Srodki
transportu

Inne srodki trwate

BZ

aktualizujace na

Stan na 31.12.2010

6 793

9 658 6 496

744

113

- 9 090

Do najwiekszych realizowanych zadan wg stanu na 31.12.2010 roku nalezy zorganizowanie magazynu warzyw i owocow w Niwnicy (warto$¢ 6.039 tys. PLN).

Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Adres nieruchomosci NzrbI;cs)E%%\ir ‘::Iv(i)i‘ijzr)rliset:tjc':\?vb POWier:chT ifg,dgz(;ﬂki [m’] Wartosé na 31.12.2011 P[%;e;:cgﬁ ifz.dzzgi:)ki Wartosé na 31.12.2010
Brzeg Dolny KW WR1L/00026343/5 1076,00 57,00 - -
Chocianéw LE1U/0002086/8 413,00 87,15 931,00 87,15
Chojnow 18 994 100,74 10,90 100,74 10,90
Gliwice, Czajki GL1G/00071935/8 771,00 76,93 771,00 76,93
Gliwice, Czestochowska GL1G/00059678 52,00 0,28 52,00 0,28
Glubczyce EVWV gig?g Ew gég?g; 4 608,00 109,06 4 600,00 109,06
Gluszyca SW1W/00037622/3 895,00 14,94 895,00 14,94
Jaworzyna 44 866 533,00 16,41 533,00 16,41
Jelenia Gora JG1J/60786/9 1161,00 318,20 1161,00 318,20
Kaszczor 37 465 783,00 69,93 875,00 69,93
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Krosno GL1G/00059678 72,27 1,71 72,27 1,71
Ladek Zdroj KW 81103 210,00 512,40 201,46 512,40
Lublin Gospodarcza 21 KW 105384 1338,00 64,92 1338,00 64,92
Mieroszow SW1W/00059999/6 347,12 11,38 347,12 11,38
Namystow, ul.kaczanska KW 60057 1297,00 103,00 - -
Namystéw, ul.Rejmonta 1104117 26,00 - - -
Niedomice 800/114, 800/50 12 900,00 79,20 - -
Nowa Sol 55005 2 204,00 5,74 2 204,00 5,74
Nowogréd Bobrzarniski KM 59294 196,00 - - -
Nysa, Chodowieckiego 5 KW 41632 3 956,00 - 4 000,00 -
Przemkow KW 24240 2 400,00 228,09 2 400,00 228,09
Rawicz 41 340 2 358,00 21,47 2 358,00 21,47
Wroctaw, ul. Paprotna WR1K/79037/2 8 531,00 1 700,00 8 531,00 1 700,00
Watbrzych 2 SW1W/00040562/8 2180,00 16,78 2 180,00 16,78
Witkowo KW 22828 - - 2 400,00 13,00
Zawidow 30354 1 928,00 14,30 1 928,00 14,30

Razem 50 336,13 3519,79 37 878,59 3293,59
Leasingowane srodki trwale

) 31.12.2011 31.12.2010
Srodki trwate
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto

Nieruchomosci - - - 12 1 11

Maszyny i urzadzenia 34 556 10 269 24 287 24781 7175 17 606

Srodki transportu 14 269 4675 9594 9 306 3276 6 030

Pozostate $rodki trwate 30 065 10 009 20 056 23801 7 569 16 232

Razem 78 890 24 953 53 937 57 900 18 021 39879

Warto$¢ bilansowa $rodkéw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2011 roku na mocy umoéw leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcja zakupu wynosi 53.937 tysiecy PLN (na dzien
31 grudnia 2010 roku: 39.879 tysiecy PLN). Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu ustanowiono zabezpieczenia w formie weksla wtasnego.
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Nota 13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2011-31.12.2011 r.

W A Koszty prac ; A (1 . | Oprogramowanie _Wartosfci a
yszczegolnienie rozwojowych Znaki towarowe | Patenty i licencje komputerowe Inne mematerla_lne Ogotem
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 roku 339 - 3753 2001 - 6 093
Zwiekszenia, z tytufu: 461 19 1367 1703 16 3566
- nabycia - 8 216 1703 16 1943
- przeniesienia z wartosci niematerialnych w budowie - - 16 - - 16
- potaczenia jednostek gospodarczych - 11 1135 - - 1146
- otrzymanie aportu 461 - - - - 461
Zmniejszenia, z tytutu: 7 - 14 - - 37
- zbycia - - 3 - - 3
- likwidacji 7 - 11 - - 18
- inne - - - - 16 16
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2011 roku 793 19 5106 3704 - 9 622
Umorzenie na dzien 01.01.2011 239 - 1633 312 - 2184
Zwiekszenia, z tytutu: 25 10 1186 542 - 1763
- amortyzacji 25 2 272 542 - 841
- potaczenia jednostek gospodarczych - 8 914 - - 922
Zmniejszenia, z tytutu: 7 - 11 - - 18
- likwidacji 7 - 11 - - 18
Umorzenie na dzien 31.12.2011 257 10 2808 854 - 3929
Odpisy aktualizujace na 01.01.2011 i, i, - - R - R
Odpisy aktualizujace na 31.12.2011 i, i, - - R - R
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 536 9 2298 2704 - 5547
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
W okresie od 01.01.2011 — 31.12.2011 r. nie wystapity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ wartosci niematerialnych.
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) —za okres 1.01.2010 - 31.12.2010 r.

w AT Koszty prac " - . | Oprogramowanie LT n
yszczegolnienie rozwojowych Znaki towarowe | Patenty i licencje komputerowe Inne nlergﬁ:jec:,?il ge W Ogoétem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2010 roku 339 - 2480 1124 - 3943
Zwiekszenia, z tytutu: - - 1398 1010 445 2853
- nabycia - - 379 1010 445 1834
- przeniesienia z wartosci niematerialnych w budowie - - 445 - - 445
- pofaczenia jednostek gospodarczych - - 574 - - 574
Zmniejszenia, z tytutu: - - 125 133 445 703
- zbycia - - - 133 - 133
- likwidacji - - 104 - - 104
- inne - - 21 - 445 466
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2010 roku 339 - 3753 2001 - 6 093
Umorzenie na dzien 01.01.2010 213 - 1348 207 - 1768
Zwiekszenia, z tytutu: 26 - 306 219 - 551
- amortyzacji 26 - 199 219 - 444
- potaczenia jednostek gospodarczych - - 107 - - 107
Zmniejszenia, z tytutu: - - 21 114 - 135
- likwidacji - - - - - -
- sprzedazy - - - 114 - 114
-inne - - 21 - - 21
Umorzenie na dzien 31.12.2010 239 - 1633 312 - 2184
Odpisy aktualizujace na 01.01.2010 R R - R - R -
Odpisy aktualizujace na 31.12.2010 B B _ R _ R _
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 100 - 2120 1689 - 3909
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
W okresie od 01.01.2010 — 31.12.2010 r. nie wystapity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujacych warto$¢ wartosci niematerialnych.
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Struktura wiasnosci

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Wiasne 5469 3821
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 78 88
umowy, w tym umowy leasingu
Razem 5547 3909

Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie

zobowigzan

Na dzien 31.12.2011 roku i 31.12.2010 roku Grupa nie posiada wartosci niematerialnych,
ograniczeniom oraz takich, ktore stanowig zabezpieczenie zobowigzan.

Nota 14. WARTOSC FIRMY

do ktérych tytut prawny podlega

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010

Rabat Detal Sp. z 0.0 2764 2764
Asort Sp. z 0.0. 3816 3816
Asort Dystrybucja Sp. z 0.0. 1115 1115
PGD Bielsko-Biata Sp.z 0.0. (dawniej Elitex Sp. z 0.0.) 2423 2423
PGD Lublin Sp.z o.0. (dawniej PHU Marpio Sp. z 0.0.) 1061 1061
Roma Sp. z 0.0. 1936 1936
PGD Bydgoszcz Sp.z 0.0. (dawniej Adistor Sp. z 0.0.) 2578 2578
PDG Serwis Sp.z 0.0. (poprzednio Przedsigbiorstwo Handlowo-

Ustugowe Kamis Sp. z 0.0.) 611 611
PGD Krakoéw Sp. z 0.0. (dawniej Ro-Mir+ Sp.z 0.0.) 6 623 6623
Drogerie Jasmin Sp.z 0.0. (poprzednio Drogerie Aster Sp. z 0.0.) 78 78
PH Inter Kram 9903 9903
Jim Sp.z o.0. 42 -
Rovita SA 2731 -
Niwex Sp. z 0.0. 8 873 -
Wartos¢ firmy (netto) 44 554 32908

Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 32908 22 927
Zwiekszenia, z tytutu: 11 646 9981
Zwigkszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 11 646 9981
Zmniejszenia, z tytutu: - -
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 44 554 32908
Odpisy aktualizujace z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu - -
Odpisy aktualizujace z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - -
Wartos¢ firmy (netto) 44 554 32908

Nabycie udzialéw Grupy Rovita S.A.

W dniu 1 lipca 2011 roku zostaty podpisane umowy sprzedazy akcji serii A imiennych i uprzywilejowanych oraz akcji zwyktych na
okaziciela z gléwnymi akcjonariuszami spotki Rovita Spétka Akcyjna z siedzibg w Niedomicach (Panem Witoldem Jekot, Panig Anng
Klimczak, Panig Renatg Poradowska, Panem Wiodzimierzem Gatgzka oraz Panig Dorotg Gatgzka), ktérych skutkiem jest nabycie przez
spotke EKO HOLDING S.A. 66,4% udziatéw w kapitale akcyjnym spétki Rovita S.A. oraz 75,03% udziatéw w liczbie gtoséw na WZA tej

Spotki.

44

Zalaczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego




RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWE] EKO HOLDING
ZA OKRES 01.01.—31.12.2011
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

W ramach uméw nabytych zostato tgcznie 8 683 906 akcji serii A imiennych i uprzywilejowanych oraz 372 264 akcji zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda za tacznag kwote 9.056.170 zt. W wyniku ponownych uzgodnier pomiedzy Eko Holding S.A.
a sprzedajgcymi udziaty w spotce Rovita S.A., cena sprzedazy zostata uzgodniona na poziomie warto$ci nominalnej.

Druga transza transakcji zostanie zrealizowana po zakonczeniu roku obrotowego 2012 w liczbie 1.488.359 sztuk. Wskazuje sie
jednoczesnie, ze |l transza to akcje sprzedawane przez Pana Witolda Jekot, Prezesa Zarzadu Rovita S.A., ktory bedzie posiadat
uprawnienie do sprzedazy akcji w Il transzy, bez obowigzku sprzedazy po uzgodnionej cenie.

Transakcja zostata przeprowadzona po dokonaniu due dilligence spétki Rovita S.A. oraz po uzyskaniu zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje.

Nabycie udziatéw Niwex Sp. z o.0.

W dniu 27 lipca br. EKO Holding S.A. podpisat z Panem Leszkiem Nepelskim i Panem Januszem Gotgb — udziatowcami spétki Niwex
Sp. z 0.0. - umowy nabycia tacznie 10 udziatdw o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy spétki Niwex Sp. z 0.0. z siedzibg w Jarostawiu.
Cena sprzedazy tych udziatéw w facznej wysokosci 5.000 zt zostata zaptacona w dwoch réwnych czesciach na rzecz Pana Leszka
Nepelskiego oraz Pana Janusza Gotaba, w terminie wynikajacym z uméw sprzedazy.

Zgodnie z umowa spotki Niwex Sp. z 0.0. z chwilg nabycia opisanych powyzej udziatéw ziscit sie warunek automatycznego umorzenia
wszystkich pozostatych udziatéw Spéiki (tacznie 90 udziatéw) nalezacych do pozostatych wspélnikow Spotki - Pani Wioletty Nepelskiej
oraz Pana Bartlomieja Gotab, ktére to udziaty zostang umorzone z dniem uprawomocnienia sie Postanowienia Sadu Rejestrowego o
wpisie w rejestrze przedsiebiorcow obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki, zwigzanego z opisanym powyzej umorzeniem udziatow.
Ww. Postanowienie zostanie wydane po uptywie 3 miesiecy od dnia ukazania si¢ stosownego ogtoszenia o obnizeniu kapitatu
zaktadowego spotki Niwex Sp. z 0.0. w Monitorze Sadowym i Gospodarczym .

taczna ilos¢ udziatéw podlegajacych umorzeniu wynosi 90 o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy. Wynagrodzenie z tytutu umorzenia
udziatéw wyniesie tgcznie 14.495.000,00 zt i bedzie ptatne w dwdch rownych czesciach na rzecz Pani Wioletty Nepelskiej oraz Pana
Barttomieja Gotgb z dniem opisanego powyzej uprawomocnienia sie Postanowienia Sadu Rejestrowego o wpisie w rejestrze
przedsiebiorcéw obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki. Srodki na sfinansowanie wyptaty wynagrodzenia za umorzone udziaty, spétka
Niwex Sp. z 0.0. uzyska z pozyczki udzielonej jej przez Eko Holding S.A.

W wyniku opisanego powyzej nabycia 10 udziatéw oraz umorzenia pozostatych 90 udziatow spétki Niwex Sp. z o.o. - finalnie EKO
Holding S.A stanie sig jednym udziatowcem spdtki Niwex Sp. z 0.0. (bedzie posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spoiki).

Umowy nabycia przez EKO Holding S.A. udziatéw w spéice Niwex Sp. z o0.0. oraz umowy, na ktérych podstawie jest dokonywane
umorzenie udziatbw zostaty podpisane po przeprowadzonym badaniu due dilligence, ktére nie budzito zastrzezeh prawnych dla
Kupujacego, a takze uzyskaniu zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje.

Nabycie udziatéw JIM Sp. z 0.0.

W dniu 4 marca 2011 roku spoétka zalezna EKO Sp. z 0.0. zakupita 11.484 udziatéw w spétce JIM Sp. z o.0. stanowigcych 99% kapitatu
zaktadowego spotki i 99% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu. Spétka prowadzi dziatalno$¢ detaliczna.

W 2011 roku inne zwiekszenia inwestycji w jednostkach zaleznych w kwocie 8.700 tys. PLN dotyczyty nabycia udziatdw mniejszosci,
doptat do kapitatu oraz podwyzszenia kapitatu zakladowego w spoétkach zaleznych:

. PGD Bydgoszcz Sp.z 0.0. — nabycie udziatéw mniejszosci w kwocie 300 tys. PLN
e PGD Krakéw Sp.z 0.0. — doptaty do kapitatu w kwocie 2.000 tys. PLN

. Roma Sp.z 0.0. — podwyzszenie kapitatu o 800 tys. PLN

e  Asort Dystrybucja Sp.z 0.0. — podwyzszenie kapitatu o 1.000 tys. PLN

e PGD Krakéw Sp.z 0.0. — podwyzszenie kapitatu o 1.000 tys. PLN

e Aligator Sp.z 0.0. — podwyzszenie kapitatu o 800 tys. PLN

. Drogeria i Market Grupa Eko Sp.z 0.0. — podwyzszenie kapitatu o0 2.800 tys. PLN

W dniu 4 lutego 2011 roku nastgpito podpisanie umowy kupna — sprzedazy pozostatych 13 udziatéw w spoétce Polska Grupa Drogeryjna
Bydgoszcz Sp. z o.0. stanowigcych 14,1 % kapitatu zakladowego spétki, w konsekwencji czego EKO Holding SA stat sie jedynym
udziatowcem spotki PGD Bydgoszcz Sp.z 0.0.
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Potaczenia jednostek gospodarczych

Wartos¢ ogétem

Procent Wartos¢ godziwa Wartos¢ firmy Nadwyzka
rzeietych Koszt aktywow netto przejeta w udziatu jednostki
Data inztru :r?e)rlﬂéw potaczenia jednostki ramach przejmujacej w
Wyszczegdlnienie - . jednostek przejmowanej potaczenia wartosci godziwej
przejecia kapitatowych d h dai ied K KEvw it
2 prawem gospodarczyc przypadajaca na jednoste aktywow netto
1osu (w tys. zt) jednostke gospodarczych nad kosztem
9 przejmujaca 3) potaczenia*
1
Drogeria i Market Grupa | 23-12.2005 90,91 1 500,00 14 711,12 - 13 211,12
EKO Sp. z 0.0. 24.02.2006 9,09 1 560,00 1508,95 - -51,05?
Przedsiebiorstwo TAF 22.12.2005 95,45 600,00 2 280,66 - 1 680,66
Sp. zo.o. 05.07.2006 4,55 204,00 227,68 - 23,68°
21.12.2005 90,91 3 000,00 18 730,01 - 15 730,01*
Eko Sp. z 0.0. 3
24.02.2006 9,09 1 500,00 1837,13 - 337,13
Pk 10.08.2006 100,00 56,00 688,17 . 632,17"
p. Z 0.0.
PGD Zachdd Sp.z o.0. 20.11.2007 100,00 7 818,00 17 749,22 - 9 931,22l
PGD Sp. z o.0. 11.06.2009 100,00 - 57,99 - 57,99"
Rabat Detal Sp. z 0.0 21.12.2007 60,00 3012,76 249,07 2 763,69 -
Asort Sp. z o.0. 06.05.2009 100,00 1501,90 -2 314,71 3 816,61 -
QEOZ“ODgSth“qa 19.03.2009 51,00 1004,91 -109,88 111479 -
ESE Bielsko-Biata 11.06.2009 100,00 6221,32 3798,12 2 423,20 -
PGD Lublin Sp.z o.0. 19.03.2009 90,00 2 343,92 1 282,95 1 060,97 -
Roma Sp. z 0.0. 01.02.2009 100,00 2 464,91 528,59 1 936,32 -
£.oD Bydgoszcz 26.02.2009 89,84 4038,85 1 460,69 2578,16 -
p.z 0.0.
PH-U Kamis Sp. z 0.0. 10.04.2009 100,00 1214,40 603,53 610,87 -
PGD Krakéw Sp. z o.0. 10.02.2009 100,00 4 958,49 -1 664,37 6 622,86 -
Drogerie Aster Sp. z 0.0. | 07.04.2010 64,00 49,00 115,35 77,65 -
Inter Kram Sp.z o0.0. 05.08.2010 100,00 13 045,18 3142,41 9 902,77 -
JIM Sp.z o.0. 04.03.2011 99,00 610,00 567,77 42,33 -
Rovita SA 01.07.2011 66,41 9 056,17 36 324,6 2 731,57 -
Niwex Sp.z 0.0. 27.07.2011 10000 14 500,00 6 126,84 8 873,16 -
44 554,85

1 - pozycje wykazane w rachunku zyskow i strat w pozycji — ,odpis wartosci firmy”
2 - warto$¢ firmy powstata w wyniku transakcji dokupienia udziatéw, po dacie objecia kontroli, skorygowata powstatg wczes$niej ujemng

wartos¢ firmy

(3) — wartos¢ firmy wykazana w bilansie w pozycji warto$c¢ firmy

Na dzien 31.12.2011 roku zostat przeprowadzony test na utrate wartosci firmy. W celu ustalenia ewentualnej straty z tytutu utraty
wartosci przeprowadzono kalkulacje wartosci uzytkowej dla dziewieciu pomiotéw Grupy. Test przeprowadzono w oparciu o przeptywy z
roku 2010 i 2011 oraz prognozy przeptywdw s$rodkéw pienieznych za rok 2012, zatozone przy tworzeniu budzetu na rok 2012.
Natomiast w kolejnych latach, nie objetych budzetem ustalono stope wzrostu w wysokosci 3%.

Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci firmy dla Zadnej ze Spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej EKO Holding na

dzien 31.12.2011 roku.
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Wartos¢ firmy z konsolidacji

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan spdtek na dzien przejecia kontroli przedstawia ponizsza tabela:

Podkarpacka Sie¢ e F PGD Polska
Drogeria i Market L -
e Hurtowo- Przedsiebiorstwo Rabat Detal Sp.z 0.0. (dawniej
Wyszczegdlnienie Detaliczna Gsrup?cI)EIc()O EKO Sp. z o.0. TAF Sp. 2 0.0. Sp.20.0 PGD Zachod PGD Sp.z 0.0.
Astra Sp. z 0.0 p.z0.0. Sp.zo0.0.)

Rzeczowe aktywa trwate 416,39 13745,92 30212,75 1 893,54 70,34 18 045,03 -
Wartosci niematerialne - 167,25 404,96 20,64 4,26 140,95 -
Pozostate aktywa trwate - 433,88 3067,55 24,81 1,71 292,83 -
Zapasy 10,02 13452,26 19035,66 2 273,94 19,79 17 611,17 -
Naleznosci krotkoterminowe 197,75 2709,32 6649,91 610,72 223,10 33 495,04 1843,16
inne aktywa finansowe 52,6 83,78 779,4 - 2,09 - -
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow 8,49 5247,73 2977,87 558,91 114,44 749,41 29,90
pienieznych
Rozliczenia krotkoterminowe 466,72 71,64 294,82 24,01 109,32 285,69 -
RAZEM 1151,97 35911,78 63 422,92 5 406,57 545,05 70 620,12 1 873,06
Zobowigzania dtugoterminowe - 2 348,19 5 398,53 119,66 13,36 6 069,00 -
Zobowigzania krotkoterminowe 1094,78 16 330,77 35 547,33 2 726,30 116,58 46 460,98 1 815,07
Rezerwy - 1 023,96 1 680,76 147,09 - 398,91 -
Rozliczenia miedzyokresowe - 26,79 193,50 24,14 - - -
RAZEM 1094,78 19 729,71 42 820,12 3017,19 129,94 52 928,89 1 815,07
Wartosé aktywow netto 57,19 16 182,07 20 602,80 2 389,38 415,11 17 691,23 57,99
Wartosc aktywow netto przypadajaca 35,19 14 711,12 18 730,01 2 280,66 249,07 17 749,22
jednostce dominujacej
Cena nabycia: 500,00 1 500,00 3.000,00 600,00 3012,76 7 818,00
Korekta aktywow netto - - - - - -
Wart_os? firmy powstata w wyniku 464,81 ) ) ) 276369 )
przejecia
Ujemna wartosé firmy - 13 211,12 15 730,01 1 680,66 - 9 931,22
Wartos¢ firmy w sprawozdaniu ) ) - ) 2763,69 B
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Wartos¢ firmy z konsolidacji

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan spotek na dzien przejecia kontroli przedstawia ponizsza tabela:

PGD Bielsko- PGD Lublin PGD Bydgoszcz PGD Serwis
P Asort Dystrybucja BiataSp.z o0.0. Sp.z 0.0. Sp. zo.0. Sp.z 0.0. (dawniej
UL R BRI SP. 2O Sp.zo.0. (dawniej Elitex (dawniej PHU RO £, 2 /T, (dawniej Adistor PHU Kamis
Sp.zo0.0.) Marpio Sp.z0.0.) Sp.zo0.0.) Sp.zo0.0.)
Rzeczowe aktywa trwate 1670,71 650,88 632,19 822,46 1148,51 949,38 136,35
Wartosci niematerialne 24,12 26,79 4,08 142,04 - 6,62 4,50
Pozostate aktywa trwate - - 114,76 1,00 - - -
Zapasy 1 898,65 2 130,77 6 451,75 2 505,55 1273,78 1 800,51 1 827,26
Naleznosci krétkoterminowe 268,88 2 708,31 9 607,53 3915,92 129,27 2 666,71 3 054,54
inne aktywa finansowe - - - - - - -
Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw 199,68 91,38 174,34 114,32 96,57 141,05 53,01
pienieznych
Rozliczenia krétkoterminowe 26,75 31,78 31,20 - 11,74 62,84 7,77
RAZEM 4 088,79 5 639,90 17 015,84 7 501,29 2 659,87 5627,11 5 083,43
Zobowigzania dtugoterminowe - - 121,53 - 84,48 420,75 -
Zobowigzania krétkoterminowe 6 308,75 5 696,96 12 958,75 5 733,93 2 004,54 3580,48 4 455,24
Rezerwy 6,93 - 137,44 236,09 42,27 - 24,66
Rozliczenia miedzyokresowe 87,83 52,82 - 105,77 - - -
RAZEM 6 403,51 5 749,78 13 217,72 6 075,79 2 131,29 4 001,23 4 479,90
Wartos¢ aktywow netto -2 314,72 -109,88 3 798,12 1 425,50 528,58 1625,88 603,53
Wartosc aktywow netto przypadajaca 231472 -109,88 3798,12 1282,95 528,58 1 460,69 603,53
jednostce dominujacej
Cena nabycia: 1501,90 1 004,91 6 221,32 2 343,92 2 464,90 4 038,85 1214,40
Korekta aktywow netto
Wartos¢ firmy powstata w wyniku 3816,62 1114,79 2 423,20 1.060,97 1936,31 2578,16 610,87
przejecia
Ujemna wartos¢ firmy - - - - - - -
Wartos¢ firmy w sprawozdaniu 3 816,62 1114,79 2 423,20 1 060,97 1 936,31 2 578,16 610,87
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Wartos¢ firmy z konsolidacji

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan spotek na dzien przejecia kontroli przedstawia ponizsza tabela:

e AR Pigagﬁg?gimiz:o' PHSISItirOI.(c:ta\m Drog;;i% ﬁfter Rovita SA Niwex Sp.z 0.0.
p.zo0.0.)
Rzeczowe aktywa trwate 1 019,66 6 620,82 - 16 099,54 4 500,22
Wartosci niematerialne 1718,13 467,08 - 177,71 46,22
Pozostate aktywa trwate - 75,52 - 1313,81 -
Zapasy 4 844,59 5 274,59 19,82 21 008,37 8 427,64
Naleznosci krétkoterminowe 7 015,38 2 285,95 66,54 22 231,88 1481,98
inne aktywa finansowe - - 12,52 - -
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 136,30 743,03 3,37 405,92 775,62
Rozliczenia krétkoterminowe 158,26 16,57 - 105,34 7,78
RAZEM 14 892,32 15 483,56 102,25 61 342,57 15 239,46
Zobowigzania dtugoterminowe 300,08 2 569,98 - 656,70 -
Zobowigzania krotkoterminowe 14 415,94 9 083,34 34,51 49 268,57 7 206,10
Rezerwy 128,91 687,83 - 1893,74 1757,85
Rozliczenia miedzyokresowe - - - - 148,67
RAZEM 14 844,93 12 341,15 34,51 51 819,01 91122,62
Wartos¢ aktywow netto 47,39 3142,41 67,74 9 523,56 6 126,84
Wartos¢ aktywow netto przypadajaca jednostce dominujacej 47,39 3142,41 43,35 6 324,60 6 126,84
Cena nabycia: 4 958,49 13 045,18 49,00 9 056,17 5
Korekta aktywow netto 1711,76 - 72,00 - 14 995
Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia 6 622,86 9902,77 77,65 273157 8 873,16
Ujemna wartos¢ firmy - - - - -
Wartos¢ firmy w sprawozdaniu 6 622,86 9 902,77 77,65 2 731,57 8 873,16
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Nota 15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Na dzien 01 stycznia 2011 roku warto$é nieruchomosci inwestycyjnych wynosi 682 tys. PLN i dotyczy nieruchomosci znajdujacych sie

w miejscowosci Nowogrod Bobrzanski i Kozieglowy. W 2011 roku nastgpito zmniejszenie wartosci nieruchomosci w zwigzku z
przeniesieniem nieruchomosci w Nowogrodzie Bobrzanskim do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane w wartosci godziwej

Wyszczegoélnienie 31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 682 175
Zwigkszenia stanu, z tytutu: 167 507
- przekwalifikowanie w ze $rodkdw trwatych - 173
- zysk netto wynikajacy z przeszacowania do wartosci godziwej 167 334
Zmniejszenia stanu, z tytutu: 175 -
- przeklasyfikowanie do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy 175 -
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 674 682

Nota 16. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI

Jednostkami wycenianymi metoda praw wiasnosci sg: Ogolnopolskie Centrum Dystrybucji Hurt Serwis Sp. z 0.0. oraz Yoko Sp.z o.0.

W dniu 28 pazdziernika 2010r. EKO Holding S.A. przystapit do spdtki Yoko sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu, obejmujac
w podwyzszonym kapitale 550 udziatow o warto$ci 1.000 zt. kazdy, o tgcznej wartosci 550 tys.PLN, co stanowi bezposrednio 25,89 %
udziatéw w kapitale zaktadowym i 25,89% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz posrednio 23,54 % udziatéw poprzez PGD Polska
Sp. z 0.0., ktéra réwniez w dniu 28 pazdziernika 2010r. przystapita do spotki Yoko sp. z 0.0. obejmujac 500 udziatéw o wartosci 1.000
zt. kazdy o tacznej wartosci 500 tys.PLN. Razem EKO Holding S.A. posiada w kapitale Yoko Sp.z 0.0. 49,43% udziatéw.

PGD Polska Sp.z 0.0. dnia 01 marca 2007 roku nabyt 30 udziatéw w OCD Hurt Serwis Sp.z 0.0. o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy,
co stanowi 25% kapitatu podstawowego. Tym samym EKO Holding S.A. posiada posrednio 25% kapitatu podstawowego OCD Hurt
Serwis Sp.z 0.0.

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 1151 172
Zwiekszenia wyceny 130 1077
Zmniejszenia wyceny 173 98
Stan na koniec okresu 1108 1151

W 2011 roku zwiekszenie inwestycji w jednostkach wycenianych metoda praw witasnosci w kwocie 130 tys.PLN zwigzane jest z
przejeciem kontroli nad Rovita SA, ktéra posiada 50% udziatéw w Primo Partner Sp. z o.0.

Zmniejszenie stanu inwestycji wynika z wyceny metodg praw wiasnosci Yoko Sp.z 0.0 w wysokosci 138 tys.PLN oraz wyceny OCD
Hurt Serwis Sp.z 0.0. w wysokosci 7 tys. PLN i wyptaty dywidendy.

Na poczatek 2010 roku warto$¢ w kwocie 172 tys. PLN obejmuje cene nabycia udziatéw OCD Hurt Serwis w wysokosci 121 tys. PLN
oraz wyceng metoda praw wlasnosci z roku 2008 w wysokosci 28 tys. PLN oraz z 2009 roku w wysokosci 23 tys. PLN.

W 2010 roku nastgpito zwiekszeni wartosci o 1.077 tys.PLN, na co skilada sie cena nabycia udziatébw Yoko Sp.z 0.0. w kwocie 1.050
tys.PLN oraz 27 tys.PLN - wycena metodg praw wtasnosci OCD Hurt Serwis Sp.z o.0.

Natomiast zmniejszenie wynika z wyceny metodg praw wtasnosci w Yoko Sp.z 0.0 w wysokosci 18 tys.PLN oraz wyptaty dywidendy
przez OCD Hurt Serwis Sp.z 0.0.

Nota 17. UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACJA

W 2011 i 2010 roku wszystkie jednostki podporzadkowane zostaty objete konsolidacjg. Aktywa jednostek nie objetych konsolidacjg
zostaly objete odpisem aktualizujagcym w 100%.

Nota 18. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

31.12.2011 31.12.2010
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 131 61
Pozostate 257 168
RAZEM 388 229
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W okresie sprawozdawczym pozostate aktywa trwale wynosza 388 tys. PLN, w tym 131 tys.PLN dotyczy gtéwnie koncesji
przypadajacych do rozliczenia w nastepnym roku, pozostata kwota tj. 257 tys.PLN stanowi rozliczenie w czasie kosztow aktywow
przekazanych w ramach zawartych umoéw franczyzowych, objetych dofinansowaniem (w poprzednim roku 168 tys. PLN).

Nota 19. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Inwestycje dlugoterminowe 31.12.2011 31.12.2010
Udziaty w innych podmiotach 7 7
Inne - -
RAZEM 7 7

Udziaty w pozostatych jednostkach wg stanu na 31.12.2011 i 31.12.2010 roku stanowity udziaty w Spoétdzielni Mieszkaniowej Namystow

Nota 20. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Na dzien 31.12.2011 roku i w poprzednim okresie Grupa nie wykazuje aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy innych niz $rodki pieniezne, ktére prezentowane sg w odrebnej pozycji bilansu.

Nota 21. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje dtugoterminowe 31.12.2011 31.12.2010

Pozyczki udzielone - -

Naleznosci leasingowe dfugoterminowe 74 52
Naleznosci dtugoterminowe pozostate 4043 1413
RAZEM 4117 1465

Naleznosci dtugoterminowe pozostate wg stanu na dzien 31.12.2011 roku w kwocie 4.043 tys. PLN stanowig kaucje wptacone na
poczet czynszéw za lokale handlowe. Réwniez w 2010 roku naleznosci w kwocie 1.413 tys. PLN w catosci dotyczyty kaucji wptaconych
na poczet czynszéw za lokale.

Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2011 31.12.2010
Pozyczki udzielone 2 13
Naleznosci leasingowe krétkoterminowe 72 48

Naleznosci dtugoterminowe pozostate - -

RAZEM 74 61

W 2011 roku inne aktywa w tacznej kwocie 146 tys. PLN dotyczg naleznosci z tytutu udzielonego leasingu finansowego, w tym: czes¢
dtugoterminowa w wysokosci 74 tys. PLN oraz krotkoterminowa w wysokosci 72 tys. PLN.

W 2011 i 2010 roku EKO Holding S.A. zawart z podmiotami funkcjonujacymi w ramach sieci franczyzowej umowy na przekazanie
sktadnikdw wyposazenia sklepéw z czesciowym dofinansowaniem wartosci. Otrzymanie dofinansowania w wysokosci 60% wartosci
uzaleznione jest warunkami okreslonymi w umowie. Rozliczenie za wyposazenie (np. regaty i boksy, chtodziarki, wagi, agregaty)
nastepuje w okresach miesigcznych, maksymalnie do 48 rat, natomiast okres umowy warunkujacy otrzymanie aktywow objetych
dofinansowaniem wynosi 5 lat.

Udzielone pozyczki

31.12.2011 31.12.2010
Udzielone pozyczki, w tym: 52 65
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 52 52
Suma netto udzielonych pozyczek 2 13
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 2 13

Odpis aktualizujacy w wysokosci 52 tys. PLN obejmuje kwote z tytutu pozyczki udzielonej Krzysztofowi Husak.
W 2011 i poprzednim roku nie udzielano pozyczek Cztonkom Zarzadéw i Rady Nadzorczej.
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Udzielone pozyczki

. . K wot_a Wartos¢ Oprocentowanie . . .
Pozyczkobiorca pozyczki wg bilansowa nominalne Termin sptaty Zabezpieczenia
umowy
Wg stanu na 31.12.2011 r. 36 2
FENIX Angierman Matgorzata 36 2 6,00% | Sptacona 31.03.2012 Brak
Wg stanu na 31.12.2010 r. 50 13
FENIX Angierman Matgorzata 36 5 6,00% | 31-03-2010 Brak
pozyczki dla pracownikow 9 3 3,00% | wg harmonograméw Brak
Stanczak Leszek 5 5 5,00% | Sptacona 17.02.2011 Brak

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Nie wystepuja w Grupie na dzien 31.12.2011 roku i w poprzednim okresie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Nota 22. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania
na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Pozostate materiaty 4020 3227
Towary 153 149 128 428
Zapasy ogétem, w tym: 157 169 131 655
;&aorﬁ:i:rillansowa zapasow stanowigcych zabezpieczenie 82 128 72 011

Towary handlowe na dzien 31.12.2011 roku w kwocie 82.128 tys. PLN (na 31.12.2010 roku w kwocie 72.011 tys. PLN) stanowig
zabezpieczenie kredytéw udzielonych przez banki.

Analiza wiekowa zapaséw w okresie od 01.01. —31.12.2011 r.

Wyszczegéinienie Okres zaleganiaw dniach Razem
0-90 91-180 181-360 >360
Materiaty (brutto) 4020 - - - -
Materiaty (odpisy) - - - - -
Materiaty netto 4020 - - - -
Towary (brutto) 114 639 34 109 3195 1688 153 631
Towary (odpisy) - 176 36 270 482
Towary (netto) 114 639 33933 3159 1418 153 149
Analiza wiekowa zapaséw w okresie od 01.01. — 31.12.2010 .
Okres zalegania w dniach
Wyszczegolnienie Razem
0-90 91-180 181-360 >360
Materiaty (brutto) 3100 92 15 20 3227
Materiaty (odpisy) - - - - -
Materiaty netto 3100 92 15 20 3227
Towary (brutto) 109 980 14 432 2648 1368 128 428
Towary (odpisy) - - - - -
Towary (netto) 109 980 14 432 2 648 1368 128 428
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Zmiany stanu odpisoéw aktualizujacych zapasy

Odpisy Odpisy Razem odpisy
Wyszczegolnienie aktualizujace aktualizujace aktualizujace
materiaty towary zapasy
01.01.2011 - - -
Zwigkszenia w tym: - 482 482
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych - 100 100
- inne - w wyniku przejecia kontroli nad jednostkami - 382 382
Zmniejszenia - - -
31.12.2011 - 482 482

Inne zwigkszenie odpisow w 2011 roku w kwocie 382 tys. PLN wynika z przejecia kontroli nad Rovita SA i ujeciu w sprawozdaniu
skonsolidowanym odpiséw utworzonych do dnia nabycia udziatéw przez Eko Holding SA.

W 2010 roku nie zaistniaty przestanki utraty warto$ci zapasow.

Nota 23. UMOWA O UStUGE BUDOWLANA

Nie wystepujg w Grupie na dzien 31.12.2011 i 2010 roku umowy o ustuge budowlana.

Nota 24. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci handlowe 110 292 68 010
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 110 292 68 010
Odpisy aktualizujace 3122 1853
Naleznosci handlowe brutto 113 414 69 863

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 26-dniowy termin ptatnosci. Grupa posiada odpowiednig
polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe
ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci, wiasciwym dla naleznosci handlowych

Grupy.

Na 31 grudnia 2011 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 936 tys. PLN (odpowiednio w 2010 roku kwota 663 tys.PLN)
zostaly uznane za niesciagalne i w zwigzku z tym objete odpisem aktualizujacym.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Jednostki pozostate
ﬁ;ir;acitiﬁizﬁ\gsallj(tuaIizujqcych wartos$¢ naleznosci handlowych na 1853 2269
Zwiekszenia, w tym: 3996 802
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 936 663
- odpisy aktualizujgce jednostek przejetych 3060 139
Zmniejszenia w tym: 2727 1218
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 2041 1036
- rozwigzanie odpisoéw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 546 119
- zakonczenie postepowan 140 59
- rozwigzanie odpisow - 4
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych od 3122 1853
jednostek pozostatych na koniec okresu
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Przeterminowane naleznosci handlowe na dzien 31.12.2011

Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczegdlnienie Razem przetermino - - - - -
wane < 60 dni 61-90dni | 91-180dni | 181-360dni | >360 dni
Jednostki pozostafe
naleznosci brutto 113 414 69 417 30 166 3382 4126 1590 4733
odpisy aktualizujgce 3122 119 R _ 14 R 2989
naleznosci netto 110 292 69 298 30 166 3382 4112 1590 1744
Przeterminowane naleznosci handlowe na dzien 31.12.2010
Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczegodlnienie Razem przetermino
wane < 60 dni 61—-90dni | 91-180dni | 181- 360 dni >360 dni
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 69 863 41 604 18 782 4434 1473 1350 2220
odpisy aktualizujgce 1853 - - - 29 277 1547
naleznosci netto 68 010 41 604 18 782 4434 1444 1073 673
Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania
797 783
sadowego
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci spornych 670 783
Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na 127 )
drodze sadowej
Nota 25. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Pozostate naleznosci, w tym: 11611 8 888
- z tytutu podatkoéw, z wyjatkiem podatku doch.od oséb prawnych 8 462 6 224
- z tytutu ubezpieczen 37 6
- zaliczki na dostawy 677 1024
- naleznos$ci dochodzone na drodze sgdowej 11 134
- naleznosci z tytutu pozyczek z ZFSS i pozostate rozliczenia ZFSS 339 342
- naleznosci z tytutu ptatnosci kartami ptatniczymi 1222 627
- inne 863 531
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci pozostatych 742 746
Pozostate naleznosci brutto 12 353 9634

Podmioty Grupy do pozostatych naleznosci zaliczajg przede wszystkim zaliczki dla pracownikéw, naleznosci z tytutu reklamacji oraz
zwrotu towaréw, nalezne bonusy dotyczace biezacego roku obrotowego a otrzymane w nastepnym roku, zaliczki na przyszte dostawy.
Na stan pozostatych naleznosci sktada sie réwniez, wynikajaca z per salda, kwota naleznosci wobec ZFSS, ktéra na 31.12.2011 roku

wynosi 339 tys. PLN (odpowiednio w roku 2010 wynosita 342 tys. PLN).

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Pozostate naleznosci, w tym: 11611 8 888
od jednostek powigzanych - -
od pozostatych jednostek 11611 8 888
Odpisy aktualizujace 742 746
Pozostate naleznosci brutto 12 353 9634
Zataczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 54



RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWE] EKO HOLDING

ZA OKRES 01.01.—31.12.2011

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sadowego

Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego brutto 623 650
Odpisy aktualizujace wartosci naleznosci 612 516
Naleznosci krotkoterminowe skierowane na droge sadowa 1 134
netto razem
Nota 26. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
ubezpieczenia majatkowe 919 561
optacone z gory czynsze 190 688
remonty rozliczane w czasie 25 481
prenumerata czasopism 6 5
prowizje bankowe - 10
opfaty i zezwolenia (koncesje, optaty drogowe) 101 133
rozliczenie kaucji - 164
opfata wstepna leasing - 78
koszty do przeniesienia na nastepny rok obrotowy 13 21
dzierzawa znaku towarowego 262 -
rozliczenie majatku przekazanego w leasing 142 56
wsparcie techniczne, abonament domeny 35 28
inne 180 28
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1873 2253
Nota 27. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych 24 323 21621
Inne srodki pieniezne: 22 594 56 147
Srodki pieniezne w drodze 6 443 4777
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 16 151 51370
Inne aktywa pieniezne: 561 938
Bony Sodexho 561 938
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziat.zaniechanej - -
Razem 47 478 78 706

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa
$rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 47.478 tysiecy PLN (31 grudnia 2010 roku: 78.706 tys.
PLN).

Nota 28. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy — struktura
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Rodzaj Wartos¢
L Seria/emisja R e Liczba serii/femisji wg Sposob pokrycia Data
P- Rodzaj udziatéw ‘;Wg‘é”ia ! udziatéw wartosci kapitatu rejestracji
nominalnej
1 | Utworzenie Spofki brak 200 100 000 gotéwka 31.12.2003
2 | Podwyzszenie kapitatu brak 1 800 900 000 gotowka 17.06.2004
3 | Podwyzszenie kapitatu wraz z brak 3000 1 500 000 gotéwka 19.12.2005
umorzeniem czesci udziatdw
4 | Podwyzszenie kapitatu brak 2207 1103 500 | wkiad niepieniezny | 03.12.2007
7207 3603 500
L Seria/emisja u Rr(;dz?fe. Liczba akeii ser‘i’i\;:::?ssjfwg Sposéb pokrycia Data
P- Rodzaj akcji przywiiej ! wartosci kapitatu rejestracji
owania . :
nominalnej
Przeksztalcenie w spotke akcyjng , akt )
5 notarialny, Repertorium A 4295/2009 36 035 000 3 603 500 18.03.2009
Podwyzszenie kapitatu - emisja akcji .
6 serii B (emisja akcji prywatnych) brak 336 605 33661 gotéwka 12.08.2009
7 | Podwyzszenie kapitalu - emisja akcji brak 12 245 000 1224500 gotowka 18.03.2010
serii D (oferta publiczna)
Kapitat razem X 48 616 605 4 861 661 X X

W 2011 roku nie wystapity zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego.

W dniu 18 marca 2010 roku nastapito podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii D zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego po
rejestracji wynosi 4.861.660,50 zt (cztery miliony osiemset sze$¢dziesiat jeden tysiecy szeséset szescdziesiat ztotych 50/100) i dzieli sie
na 48.616.605 (czterdziesci osiem milionéw szes¢set szesnascie tysiecy szeséset piec¢) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych 48.616.605 akcji po zarejestrowaniu zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego wynosi 48.616.605 gtosow.

Kapitat zakladowy — struktura cd.

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow % gtosow
Krzysztof Gradecki 19 417 240 39,94% 19 417 240 39,94%
Marzena Gradecka 7 500 000 15,43% 7 500 000 15,43%
Amplico PTE S.A. 5161616 10,62% 5161 616 10,62%
Grzegorz Zabilski 3220 000 6,62% 3220 000 6,62%
PZU AM S.A. 2473 699 5,09% 2 473 699 5,09%
Razem 37 772 555 77,69% 37 772 555 77,69%

Zmiana stanu kapitatu zakladowego
31.12.2011 31.12.2010
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 4 862 3637
Zwiekszenia, z tytutu: - 1225
- podwyzszenie kapitatu - 1225
Zmniejszenia - -
Kapitat zakladowy na koniec okresu 4 862 4 862

Skup akcji wiasnych

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 12 wrzesnia 2011r. podjeta uchwate, w ktérej wyrazita pozytywng opinie w zakresie skupu akcji
wiasnych. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbyto sie w dniu 9 listopada 2011 r., na ktérym podjeta zostata uchwata
dotyczaca wyrazenia zgody przez Walne Zgromadzenie spotki EKO Holding S.A. na nabycie akcji wlasnych i okreslenie zasad

nabywania akcji wtasnych Spotki.
Uchwata okresla m. in. nastepujace warunki odkupu:
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EKO Holding S.A. moze nabywa¢ akcje na okaziciela serii A, B, D oznaczone kodem PLEKHLD00013

Akcje moga by¢ nabywane na rynku regulowanym: w trakcie sesji gietdowej oraz w transakcjach pozasesyjnych,

a takze poza rynkiem regulowanym.

3. Maksymalna liczba akcji wtasnych do nabycia w ramach Programu Odkupu wynosi 1.000.000 akgc;ji (stownie: jeden milion). Spotka
nie posiada nabytych uprzednio Akcji Wiasnych, w zwigzku z czym okreslona powyzej liczba Akcji Wiasnych nabytych w ramach
Programu Odkupu stanowi¢ bedzie, nie wigcej niz 2 % kapitatu zakladowego EKO Holding S.A.

4. Realizacja Programu Odkupu bedzie trwata 12 miesiecy od dnia podjecia uchwaty, przy czym zarzad rozpocznie realizacje
programu nie pdzniej niz w terminie trzech miesiecy od daty podjecia niniejszej uchwaty .

5. Cena jednostkowa za akcje EKO Holding S.A. nabywang ramach Programu Odkupu nie moze by¢ nizsza niz warto$¢ nominalna

akcji i wyzsza niz cena emisyjna (7,20 zt).

6. Programu Odkupu akcji wlasnych dokonywany bedzie na zasadach przewidzianych w niniejszej Uchwale ze Srodkéw wiasnych

Spéiki do kwoty 5 min zt.

W dniu 21 grudnia 2011r. Zarzad Spotki podjat uchwate o rozpoczeciu programu skupu od dnia 28 grudnia 2011r. za posrednictwem

Domu Maklerskiego BZWBK S.A.

Na dzien 31.12.2011 roku Spotka nie posiada akcji wiasnych.

29. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

W 2011 nie wystapity zmiany w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalne;.
Natomiast w 2010 roku kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej

nad nominalng w kwocie
zapasowego w kwocie 3.004 tys.PLN.

86.939 tys.PLN, ktora zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 01 582 7 647
na poczatek okresu
- zwiekszenie - 86 939
- zmniejszenie o koszty emis;ji - 3004
Kapitat na koniec okresu 91 582 91 582
Nota 30. POZOSTALE KAPITALY
Pozostate kapitaty
31.12.2011 31.12.2010
Kapitat zapasowy 75117 59 701
Kapitat rezerwowy 201 117
Kapitat z aktualizacji wyceny majatku trwatego
przeklasyfikowanego do nieruchomosci inwestycyjnych 334 334
Kapitat rezerwowy na wykup akcji wtasnych 5000 -
RAZEM 80 652 60 152

W 2011 roku kapitat zapasowy zostat powiekszony w wyniku podziatu zysku o kwote 20.416 tys.PLN.
Natomiast zmniejszenie kapitatu zapasowego zwigzane bylo z wydzieleniem kapitatu rezerwowego przeznaczonego na wykup akcji
wiasnych. Na realizacje programu odkupu akcji wtasnych, zgodnie z aktem notarialnym z dnia 09 listopada 2011 roku przeznaczono

kwote 5.000 tys. PLN.

Zmiana stanu pozostatych kapitatow

Kapitat
. Kapitat z . rezerwowy
Wyszczegolnienie Sl aktualizaciji SnlEl na wykup Razem
zapasowy rezerwowy »
wyceny akcji
wiasnych
Stan na dzien 01.01.2011r. 59 701 334 117 - 60 152
Zwiekszenia w okresie: - - 5000 5000
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 20 416 - - - 20 416
Zataczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 57



RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWE] EKO HOLDING

ZA OKRES 01.01.—31.12.2011

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat
. Kapitat z . rezerwowy
T Kapitat L Kapitat
Wyszczegodlnienie aktualizaciji na wykup Razem
zapasowy wyceny rezerwowy akcji
wiasnych
Przeszacowanie do nieruchomosci inwestycyjnych - - - - -
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla B ) 84 84
pracownikow
Utworzenie kapitatu rezerwowego na wykup akcji ) ) ) 5 000 5000
witasnych
Zmniejszenia w okresie: 5 000 - - - 5000
Wydzielenie kapitatu rezerwowego na wykup akcji 5 000 ) ) ) 5 000
wiasnych
Stan na dzien 31.12.2011 r. 75 117 334 201 5 000 80 652
Stan na dzien 01.01.2010r. 42 377 - - - 42 377
Zwiekszenia w okresie: 17 589 - 117 - 17 441
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 17 324 - - - 17 324
Przeszacowanie do nieruchomosci inwestycyjnych - 334 - - 334
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla
S - - 117 - 117
pracownikéw
Zmniejszenia w okresie: - - - - -
Stan na dzien 31.12.2010 . 59 701 334 117 - 60 152
Nota 31. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
31.12.2011 31.12.2010

Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik niepodlegajace wyptacie w formie dywidendy :

- btedy lat ubiegtych -1161 -2 125

- nabycie udziatbw mniejszosci -21 -65

- korekty wynikajace z przeksztaicenia na MSR 26 948 28 894

RAZEM 25 766 26 704

Korekta lat ubiegtych w roku 2011 w wysokosci 1.161 tys. PLN dotyczy rozliczenia z lat 2006-2009 optat na rzecz PFRON w wysokosci
147 tys. PLN, do ktérych zobowigzana jest spétka PGD Lublin Sp.z o0.0. oraz kwota 1.014 tys. PLN dotyczaca btednego ksiegowania

odchylen magazynowych w latach 2008-2009 w PGD Lublin Sp.z o.0.

Korekta wyniku lat ubieglych w roku 2010 w wysokosci 2.125 tys. PLN dotyczy rozliczenia z lat 2005-2007 z Przedsiebiorstwem
Handlowo-Produkcyjnym Ubdj i Przetwdrstwo Indyka. Kwota obejmuje wynikajgce z umowy o wspétpracy handlowej $wiadczenie ustug
na rzecz kontrahenta bedace przedmiotem sporu sgdowego, w sprawie ktérego zapadt wyrok zasadzajacy kwoty dochodzone pozwem
w dniu 15 lipca 2010 roku. We wrzes$niu Eko Holding S.A. zawart ugode z Przedsiebiorstwem Handlowo-Produkcyjnym Ubdj i

Przetwdrstwo Indyka w kwestii wzajemnych rozliczen.

Emitent nie dokonat retrospektywnego ujecia btedow lat poprzednich w biezacym sprawozdaniu finansowym z uwagi na fakt, ze
zdarzenia te dotyczyly lat 2005-2007 i nie majg wplywu na sprawozdania publikowane przez Emitenta. Ponadto odtworzenie tych
danych za poszczegdlne lata okresu 2005-2007 jest znaczaco utrudnione, z uwagi na brak skonsolidowanych sprawozdan finansowych

sporzadzonych zgodnie z MSSF.

Nota 32. KAPITAt PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

31.12.2011 31.12.2010
Na poczatek okresu 784 724
Nabycie spotki 3199 96
Zmiany w strukturze udziatowcow w jednostkach zaleznych -279 -195
Udziat w wyniku jednostek zaleznych -678 159
Na koniec okresu 3026 784
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Nota 33. KREDYTY | POZYCZKI

31.12.2011 31.12.2010
Kredyty w rachunku biezacym 44 727 25228
Kredyty bankowe 46 559 43 993
Pozyczki - -
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 91 286 69 221
- dlugoterminowe 10 138 13 853
- krotkoterminowe 81 148 55 368
Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek
31.12.2011 31.12.2010
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 81 148 55 368
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 10 138 13 853
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 8 752 12 745
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 1386 1108
- ptatne powyzej 5 lat - -
Kredyty i pozyczki razem 91 286 69 221
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Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2011

W 2011 roku podmioty Grupy zaciagaly kredyty bankowe, w ktérych w wiekszo$ci stosowane byto oprocentowanie zmienne oparte na stawkach WIBOR i powiekszone o marze banku. Srednia marza banku

w 2011 roku wyniosta 1,03%.

Wymienione w kilku pozycjach tabeli zabezpieczenie dla kredytu tzw. wieloproduktowego zaciagnietego w ING Bank Slaski SA stanowi wspdlne zabezpieczenie dla EKO Holding SA, Eko Sp.z 0.0, DIM
Sp.z. 0.0., PGD Polska Sp.z 0.0. (poprzednio PGD Zachéd Sp.z 0.0.).

Kwotakredytu oKch\;g::Ia Termin
Nazwa banku /pozyczkodawcy i rodzaj kredytu/pozyczki wg umowy p Zabezpieczenia
[tys. PLN] do splaty sptaty
: [tys. PLN]
BRE Bank S.A. - kredyt inwestycyjny na finansowanie i - hipoteka zwykta w kwocie 1.270.000 na nieruchomosci w Niwnicy,
refinansowanie wydatkéw zwigzanych z modernizacja placéwek 1270 101 25-04-2012 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia,
handlowych i sptate kredytu w ING - weksel in blanco.
ING Bank Slaski S.A. - kredyt inwestycyjny na finansowanie i
refinansowanie wydatkéw zwigzanych z modernizacjg pawilonu 176 12 31-03-2012 - poreczenie wekslowe EKO Holding S.A.
handlowego w Gtubczycach
ING Bank Slaski S.A. - kredyt inwestycyjny na finansowanie i
refinansowanie wydatkéw zawigzanych z modernizacja placowki 200 1 31-12-2012 - poreczenie wekslowe EKO Holding S.A.
handlowej w Korfantowie
ING Bank Slaski S.A. - kredyt inwestycyjny na finansowanie i
refinansowanie wydatkow zwigzanych z modernizacijg placowki 150 10 31-12-2012 - poreczenie wekslowe EKO Holding S.A..
handlowej w Zaganiu
A . i . . ) . - hipoteka zwykta w kwocie 403.200 na nieruchomosci w Ladku Zdroj,
IzNaEuBETIc:kzIIﬁSlIJ(;Ii.Agwekrgdxtﬂn\évlfljst%g?éng na finansowanie 336 145 14-01-2014 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia,
P goweg A ! - weksel in blanco
ING Bank Slaski S.A. - kredyt inwestycyjny na finansowanie i - hipoteka kaucyjna do kwoty 2.000.000 na nieruchomosci w Siechnicach 1.380.000
refinansowanie wydatkéw zwigzanych z adaptacjg i modernizacjg 4500 3922 05-09-2015 na nieruchomosci w Opolu
placéwek handlowych oraz zakup i refinansowanie zakupu - zastaw rejestrowy na wyposazeniu sklepow,
nieruchomosci - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotéw zabezpieczenia
- hipoteka kaucyjna do kwoty tacznej(ze wszystkimi spétkami) 16.500.000 na
- . . nieruchomosci dziatka 13/13 i 13/21 w Legnicy;
Iu,\rln?) Bawjéasrlé'diﬁé\;vz.r;"dyt w rachunku biezacym (w ramach 2500 1240 12-12-2012 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci, nie mniej niz 18.996 tys.
wy P J - zastaw rejestrowy na zapasach DIM do kwoty 9.500.000 oraz Eko do kwoty
6.500.000 wraz z ubezpieczeniem tych zapaséw nie mniej niz 20.000 tys.PLN
ING Bank Slaski S.A. - kredyt inwestycyjny na refinansowanie - hipoteka kaucyjna do kwoty 984.000 na nieruchomosci w Legnic
wydatkéw zwigzanych z wyposazeniem i remontem placowek 820 480 30-04-2014 p Y Y : gnicy,
handlowych - weksel wiasny in blanco
Bank Zachodni WBK S.A. - kredyt inwestycyjny 420 98| 31-01-2013 |- WPWWy narachunek biezacy stanowia zabezpieczenie kredytu,
- weksel wiasny in blanco,
. i . . 10 - hipoteka zwykta w kwocie 2.700.000,00zt oraz hipoteka umowna kaucyjna taczna
Bank Zachodni WBK S.A. - kredyt inwestycyjny 2700 1421 31-10-2013 do kwoty najwyzszej 540.000,002¢
ING Bank Slaski S.A. - kredyt inwestycyjny 2 000 144 31-08-2012 - hipoteka, poreczenie EKO Holding S.A.
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Bank Zachodni WBK S.A. - kredyt w rachunku biezacym

3500

1699

30-09-2012

- hipoteka,
- zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 1.000.000.

ING Bank Slaski S.A. - kredyt w rachunku biezacym ( w ramach
umowy wieloproduktowej)

4 000

3 268

12-12-2012

- hipoteka kaucyjna do kwoty tacznej(ze wszystkimi spétkami) 16.500.000 na
nieruchomosci dziatka 13/13 i 13/21 w Legnicy;

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci, nie mniej niz 18.996 tys.

- zastaw rejestrowy na zapasach DiM do kwoty 9.500.000 oraz Eko do kwoty
6.500.000 wraz z ubezpieczeniem tych zapas6w nie mniej niz 20.000 tys.

ING Bank Slaski S.A. - kredyt inwestycyjny

1800

1596

12-12-2015

- hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 1.800.000 na nieruchomosciach,

-zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 1.000.000 wraz z cesjg z polisy
ubezpieczenia, zastaw rejestrowy na zapasach spétki EKO Sp. z 0.0. do kwoty
500.000 wraz z cesja z polisy ubezpieczenia

BZ WBK - kredyt w rachunku biezacym

4 600

3739

30-11-2012

- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty najwyzszej 5.520.000,00zt,
- cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci

ING Bank Slaski S.A. - kredyt obrotowy

5800

5800

12-12-2013

- hipoteka kaucyjna do kwoty tacznej(ze wszystkimi spétkami) 16.500.000 na
nieruchomosci dziatka 13/13 i 13/21 w Legnicy;

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci, nie mniej niz 18.996 tys.

- zastaw rejestrowy na zapasach DiM do kwoty 9.500.000 oraz Eko do kwoty
6.500.000 wraz z ubezpieczeniem tych zapasow nie mniej niz 20.000 tys.

BRE Bank S.A. - kredyt inwestycyjny

1983

201

25-05-2012

- hipoteka 2.200.000 WR1K/00079037/2 Wroctaw
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Bank Zachodni WBK S.A. - kredyt w rachunku biezacym

6 500

3042

30-11-2012

- hipoteka 7.150.000 WR1K/00079037/2 Wroctaw
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej;
- zastaw na towarach 4.500.000

Kredyt Bank - kredyt obrotowy

10 000

9851

30-04-2012

- hipoteka 9.000.000 PO1P/00135733/6 Poznan,
- zastaw na towarach 11.635.868,63

Bank Handlowy — factoring

8 500

4124

16-11-2012

- weksel do kwoty 12.750.000

Pekao S.A kredyt obrotowy

4 000

400

30-04-2012

- hipoteka zwykta taczna 4.000.000,

- zastaw na towarach 13.700.000 wraz z cesja polisy,
- weksel in blanco,

- cesja polisy ubezpieczeniowej

ING Bank Slaski S.A. - kredyt obrotowy

5000

5000

31-08-2012

- cesja naleznosci 7.000.000 wraz z cesjg polisy,

- zastaw na towarach 1.100.000,wraz z cesjg polisy,
- poreczenie spotki Nesbru wysokosci 5.000.000,

- poreczenie do kwoty 5.000.000 EKO Holding

Pekao S.A kredyt w rachunku biezacym

13 700

13 694

31-08-2012

- hipoteka kaucyjna 10 800 000 nieruchomos$¢ w Niedomicach,

- zastaw rejestrowy na rzeczach 10.000 000, weksel wtasny in blanco,
- petnomocnictwo do rachunkéw w PEKAOQ i ING,

- oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji

KREDYT BANK obrotowy

1000

515

06-10-2012

- poreczenie udzielone przez EKO HOLDING S.A.

Bank BPH S.A. - kredyt w rachunku biezacym

3 000

2809

27-04-2012

- hipoteka umowna kaucyjna do 4.470.000,00 PLN na prawie wtasnosci udziatu w
nieruchomosci,

- zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 3.000.000 wraz z cesjg z polisy
ubezpieczeniowej
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Bank Handlowy S.A. — factoring 2500 1078 20-08-2012 brak

- zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych - zapasy towaréw handlowych na

Bank BPH S.A. - kredyt w rachunku biezacym 2500 2318 30-04-2012 taczna warto$é 2.560.484,64 wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej,

BRE Bank S.A. - kredvt w rachunku biezacym 6 000 5354 15-05-2012 - weksel witasny in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 7.500.000,
o Y acy - cesja globalna naleznosci na rzecz Banku

Bank Handlowy S.A. — factoring 3000 799 15-05-2012 brak

Bank BPH S.A. - kredyt w rachunku biezacym 4500 4209 30-04-2012 - zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych o tacznej wartosci 7.000.000 wraz z

cesjg polisy ubezpieczeniowej

- zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej,
Bank Zachodni SA — w rachunku biezacym 1500 - 30-11-2012 - weksel in blanco,
- poreczenie wekslowe przez DiM Sp. z 0.0. i PGD Polska Sp. z 0.0.

- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci, cesja z polisy ubezpieczeniowe;j.

ING Bank Slaski SA —inwestycyjny 2700 23491 12122015 | octaw rejestrowy na zapasach Eko Sp. z 0.0. i DiM Sp. z o.0.

& . . . A - hipoteka kaucyjna na nieruchomosci, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
ING Bank Slaski SA —inwestycyjny 10000 4878 30-04-2015 - porgczenie przez Eko Sp. z 0.0., DiM Sp.z 0.0., PGD Polska Sp.z o.0.

& . _ A - hipoteka kaucyjna na nieruchomosci, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
ING Bank Slaski SA — obrotowy 10000 1149 80-04-2013 - poreczenie przez Eko Sp. z 0.0., DiM Sp.z o0.0., PGD Polska Sp.z o.0.
ING Bank Slaski SA — inwestycyjny 6 220 ) 12-12-2013 - hipoteka kaucyjna na nieruchomosci, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

- zastaw rejestrowy na zapasach Eko Sp. z o.0., DiM Sp.z o.0.,

Kredyt Bank SA 3000 3000 28-02-2012 - zastaw finansowy na srodkach z lokaty bankowej min. 3.000.000 pin

- zastaw rejestrowy na zapasach nalezacych do PGD Polska Sp. z o0.0., warto$¢
Bank BPH SA - w rachunku biezacym 3900 2840 29-11-2012 sumy zabezpieczenia 2.682.000,00,
- cesja polisy ubezpieczeniowej dot. zapasow

RAZEM 144 275 91 286 -

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2010

W 2010 roku podmioty Grupy zaciagaty kredyty bankowe, w ktérych w wiekszo$ci stosowane byto oprocentowanie zmienne oparte na stawkach WIBOR i powiekszone o marze banku. Srednia marza banku
w 2010 roku wyniosta 1,72%.

Wymienione w kilku pozycjach tabeli zabezpieczenie dla kredytu tzw. wieloproduktowego zaciagnietego w ING Bank Slaski SA stanowi wspoine zabezpieczenie dla EKO Holding SA, Eko Sp.z 0.0, DIM
Sp.z. 0.0., PGD Polska Sp.z 0.0. (poprzednio PGD Zachéd Sp.z 0.0.).
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Nazwa banku /pozyczkodawcy i rodzaj

Kwota kredytu
wg umowy

Kwota pozostata
do sptaty

Termin sptaty

Zabezpieczenia

RISUYRIPOSYEZKI [tys. PLN] [tys. PLN]
. - zastaw rejestrowy na zapasach 2.250 tys.
Ea“k Zachodni WBK SA . 1500 .| 30092011 |- cesja plisy ubezpieczeniowe;
redyt krotkoterminowy w rachunku biezacym - weksel In blanco
] - hipoteka kaucyjna do kwoty 2.700 tys. na nieruchomosci dziatka 13/13 i 13/21 w Legnicy
ING Bank Slgski SA 2700 325 12-12-2012 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej obu nieruchomosci, nie mnie niz 15.500 tys.
Kredyt dlugoterminowy — inwestycyjny - zastaw na zapasach Eko Sp. z 0.0. do kwoty 1.000 tys. oraz na zapasach DIM Sp. z o.0.
do kwoty 1.500 tys.
Bank Zachodni WBK SA 8 000 4 400 31-12-2011 - weksel In blanco poreczony przez DIM Sp.z 0.0. i PGD Polska Sp. z o.0.
kredyt dtugoterminowy — obrotowy - hipoteka na nieruchomosci
. . . . A - hipoteka kaucyjna
ING Bank Slaski SA inwestycyjny 10000 6347 30-04-2015 - poreczenie przez EKO Sp.z o0.0., DIM Sp.z 0.0, PGD Polska Sp.z o.0.
] - hipoteka kaucyjna do kwoty tgcznej (ze wszystkimi spétkami) 16.500 tys. na
ING Bank Slgski S.A. - kredyt w rachunku 3800 ) 12-12-2011 nieruchomosci, wraz z polisg ubezpieczeniowa do kwoty nie mniej niz 18.996 tys.
biezgcym (umowa wieloproduktowa) - zastaw rejestrowy na zapasach DIM Sp. z o0.0. do kwoty 9.500 tys. oraz Eko Sp. z 0.0. do
kwoty 6.500 tys. wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej do kwoty 20.000 tys.
Bank BPH S.A. — kredyt w rachunku biezacym 3000 2423 25.10-2011 - zas_taw rgjestrowy na zap_asaqh nalezapy_ch do PQD Polska Sp. z 0.0. na kwote 1.350 tys.
- cesja polisy ubezpieczeniowej dotyczacej zapasow
. . . . - hipoteka kaucyjna
ING Bank Slaski SA inwestycyjny 10000 2016 30-04-2013 - poreczenie przez EKO Sp.z 0.0., DIM Sp.z 0.0., PGD Polska Sp.z 0.0.
- hipoteka zwykfa w kwocie 1.270 tys. na nieruchomosci w Niwnicy
BRE Bank S.A. - kredyt inwestycyjny 1270 406 25-04-2012 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia
- weksel In blanco
ING Bank Slaski SA - kredyt inwestycyjny 120 33 30-11-2011 - poreczenie wekslowe EKO Holding S.A.
ING Bank Slaski SA - kredyt inwestycyjny 240 66 30-11-2011 - poreczenie wekslowe EKO Holding S.A.
ING Bank Slaski SA - kredyt inwestycyjny 176 59 31-03-2012 - poreczenie wekslowe EKO Holding S.A.
ING Bank Slaski SA - kredyt inwestycyjny 200 54 31-12-2012 - poreczenie wekslowe EKO Holding S.A.
ING Bank Slaski SA - kredyt inwestycyjny 150 50 31-12-2012 - poreczenie wekslowe EKO Holding S.A.
ING Bank Slaski S.A 376 91 30-11-2011 - poreczenie wekslowe EKO Holding S.A.
- hipoteka zwykfa w kwocie 403,2 tys. na nieruchomosci w Ladku Zdroju
ING Bank Slaski SA - kredyt inwestycyjny 336 214 14-01-2014 - cesja praw z polisy ubezp. przedmiotu zabezpieczenia
- weksel in blanco
- hipoteka kaucyjna do kwoty 2.000 tys. na nieruchomosci w Siechnicach oraz do kwoty
ING Bank Slaski SA - kredyt inwestycyjny 4500 3242| 05092015 | 1:3801ys. na nieruchomosci w Opolu

- zastaw rejestrowy na wyposazeniu sklepow
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotéw zabezpieczenia
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ING Bank Slaski S.A. - kredyt w rachunku biezacym

- hipoteka kaucyjna do kwoty tgcznej (ze wszystkimi spétkami) 16.500 tys. na
nieruchomosci, wraz z polisg ubezpieczeniowg do kwoty nie mniej niz 18.996 tys.

biezacym

(umowa wieloproduktowa) 2500 ) 12-12-2011 - zastaw rejestrowy na zapasach DIM Sp. z 0.0. do kwoty 9.500 tys. oraz Eko Sp. z 0.0. do
kwoty 6.500 tys. wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej do kwoty 20.000 tys.
ING Bank Slaski S.A. - kredyt inwestycyjny 820 684 30-04-2014 - hipoteka kaucyjna do kwoty 984,00 tys. na nieruchomosci w Legnicy
- weksel wiasny In blanco
Bank Zachodni WBK SA - kredyt inwestycyjny 1100 203 30-11-2011 - hipoteka
Bank Zachodni WBK SA - kredyt inwestycyjny 860,00 104 30-06-2011 - hipoteka
Bank Zachodni WBK SA - kredyt inwestycyjny 420 175 31-01-2013 - hipoteka
Bank Zachodni WBK SA - kredyt inwestycyjny 600 187 28-03-2011 - hipoteka
Bank Zachodni WBK S.A. - kredyt inwestycyjny 2700 2 000 31-0-2013 - hipoteka
ING Bank Slaski SA - kredyt inwestycyjny 2000 360 30-11-2011 - hipoteka i poreczenie EKO Holding S.A.
Bank Zachodni WBK SA —w rachunku biezacym 3500 1205| 30-09-2011 | Mpoteka
- zastaw rejestrowy na zapasach kwota 1.000 tys.
] - hipoteka kaucyjna do kwoty tgcznej (ze wszystkimi spétkami) 16.500 tys. na
ING Bank Slaski S.A. - kredyt w rachunku biezacym 4000 3735 12-12-2011 nieruchomosci, wraz z polisg ubezpieczeniowg do kwoty nie mniej niz 18.996 tys.
(umowa wieloproduktowa) - zastaw rejestrowy na zapasach DIM Sp. z o0.0. do kwoty 9.500 tys. oraz Eko Sp. z 0.0. do
kwoty 6.500 tys. wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej do kwoty 20.000 tys.
- hipoteka faczna kaucyjna do kwoty 1.800 tys. na nieruchomosciach
. . ) . . ) Y - zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 1.000 tys. wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej
ING Bank slaski S.A. - kredyt inwestycyjny 1800 12-12-2012 - zastaw rejestrowy na zapasach Eko Sp. z 0.0. do kwoty 500 tys. wraz z cesjg z polisy
ubezpieczeniowej
- hipoteka kaucyjna do kwoty 4.030 tys. na prawie wtasnosci udziatu w nieruchomosci
Bank BPH S.A. - kredyt obrotowy 2700 2273 25-05-2011 - zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 3.000 tys. wraz z cesjg z polisy
ubezpieczeniowej
Fiat Bank Polska -finansowanie zakupu samochodu 23 4 03-06-2011 - przedmiot nabycia
Fiat Bank Polska -finansowanie zakupu samochodu 23 3 08-04-2011 - przedmiot nabycia
] - hipoteka kaucyjna do kwoty tgcznej (ze wszystkimi spétkami) 16.500 tys. na
ING Bank Slaski S.A. - kredyt w rachunku biezacym 5 800 5 800 12-12-2011 nieruchomosci, wraz z polisg ubezpieczeniowg do kwoty nie mniej niz 18.996 tys.
(umowa wieloproduktowa) - zastaw rejestrowy na zapasach DIM Sp. z 0.0. do kwoty 9.500 tys. oraz Eko Sp. z 0.0. do
kwoty 6.500 tys. wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej do kwoty 20.000 tys.
BRE Bank S.A. - kredyt inwestycyjny 1983 597 25-05-2012 - hipoteka do kwoty 2.200 tys.
Bank Zachodni WBK S.A. -kredyt w rachunku 6 500 2679 30-09-2011 - hipoteka do kwoty 7.150 tys.

- zastaw na zapasach do kwoty 4.500 tys.
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- hipoteka do kwoty 4.500 tys.
Kredyt Bank - kredyt obrotowy 4 800 4 800 29-04-2011 - zastaw na zapasach do kwoty 6.600 tys.
- hipoteka 4.500.000,
Kredyt Bank - kredyt obrotowy 3500 3337 29-04-2011 - 7astaw na towarach 5.000.000 i 1.600.000
Bank Handlowy- factoring 8 500 5965 16-11-2011 - o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 12.750 tys.
- zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 1.200 tys. wraz z cesjg polisy majgtkowej
Bank Handlowy S.A. - kredyt w rachunku biezacym 500 479|  30-04-2011 |- Zastaw rejestrowy na srodkach transportu
- oSwiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
- przystapienie do dtugu PGD Polska Sp. z 0.0.
- hipoteka faczna kaucyjna do kwoty 2.250 tys.
?I?r:Il(t Er}é(gy?op S.vAvi.elocan 2 600 2519 28-02-2013 - hipoteka kaucyjna do kwoty 1.600 tys.
Wy Wy - klauzula potracenia z rachunku
. - hipoteka kaucyjna do kwoty 2.250 tys.
Bank BGZ - kredyt obrotowy 1500 1324 31-03-2011 - weksel In blanco wraz z porgczeniem PH Inter Kram Sp. jawna J.Andrzejak, A.Andrzejak
Bank BPH S.A. - kredyt w rachunku biezacym 2500 1356| 31-08-2011 |~ Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych - zapasy do kwoty 2.560,48 tys.
- kaucja pieniezna nie mniej niz 1.000 tys.
Santander Consumer Bank - kredyt inwestycyjny 51 14 07-09-2011 - przewtaszczenie na bank pojazdu
- weksel wiasny
BRE Bank S.A. - w rachunku biezgcym 6 000 4 551 28-10-2011 - zastaw rejestrowy na zapasach 7.500 tys.
- cesja globalna na rzecz banku
Bank Handlowy S.A. - factoring 3000 700 14-08-2011 - weksel In blanco
Bank BPH S.A. - w rachunku biezgcym 4 500 4441 22-06-2011 - zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych do tgcznej wartosci 7.076 tys.
RAZEM 121 148 69 221 -
Struktura walutowa kredytéw i pozyczek
31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegolnienie 56 56
SR wartoSe W artosc w PLN wartose w o ose w PLN
walucie walucie
PLN 91 286 91 286 69 221 69 221
EUR - - -
Kredyty i pozyczki razem X 91 286 X 69 221
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Nota 34. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
zobowigzania leasingowe 29933 20 241
inne - -
Razem zobowiazania finansowe 29933 20 241
- dtugoterminowe 18 075 11 950
- krétkoterminowe 11 858 8291
Zobowiazania leasingowe
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe 11 858 8291
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 18 075 11 950
- od roku do pigciu lat 18 075 11 856
- powyzej pieciu lat - 94
Zobowigzania leasingowe razem 29933 20 241

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

W Grupie na dzien 31.12.2011 i poprzedniego roku nie wystepujg zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy.

Nota 35. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu nabycia nieruchomosci 4 415 6 845
Pozostate zobowigzania - R
Razem 4 415 6 845

Zaréwno w roku 2011, jak i 2010 zobowigzania diugoterminowe dotyczg rozliczen z tytutu nabycia nieruchomosci w Legnicy.
EKO Holding S.A. w lipcu 2008 roku nabyt od firmy Gradi Krzysztof Gradecki dwie nieruchomosci biurowo-magazynowe, ktére stanowiag
baze logistyczng Spédtki. Zgodnie z aneksem do umowy od kwoty zobowigzan naliczane sg umowne odsetki. Spétka zaptacita w 2011

roku odsetki umowne w wysokosci 453 tys.PLN (a w 2010 roku 489 tys. PLN).

Zobowigzanie ogétem z tytutu nabycia nieruchomosci na dzien bilansowy wynosi 6.095 tys. PLN, w tym cze$¢ krétkoterminowa stanowi
kwote 1.680 tys. PLN (1.200 tys. PLN w 2010 roku). Termin sptaty zobowigzan prolongowano na dzien 30.06.2015 roku.

Inne zobowigzania dlugoterminowe — struktura zapadalnosci

Wyszczegoblnienie 31.12.2011 31.12.2010
zobowigzania dtugoterminowe ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 4415 6 845
zobowigzania dtugoterminowe ptatne powyzej 3 lat do 5 lat - -
Razem 4415 6 845
Nota 36. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania handlowe 213782 159 968
Wobec jednostek powigzanych - -
Wobec jednostek pozostatych 213782 159 968
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Zobowiazania handlowe — struktura przeterminowania

Wyszczegodlnienie Razem przet’\lelremino Przeterminowane, lacz éclagaine
wane < 60 dni 61-90dni | 91-180dni | 181- 360 dni >360 dni
31.12.2011 299 736 208 376 81 659 4762 3919 519 501
Wobec jednostek 85 954 57 130 22315 3674 2802 33 -
powigzanych
Wobec jednostek 213782 151 246 59 344 1088 1117 486 501
pozostatych
Zobowigzania handlowe - struktura walutowa
31.12.2011 31.12.2010
PR e w walucie po pr:;elliEzNeniu w walucie po pr:;e}laiflz\leniu
PLN - 212 815 15 802 158 802
EUR - - 291 1166
usD 283 967 - -
Razem X 213782 X 159 968
Nota 37. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
_Z_obowiqzania_z t)_'tulu pozostatych podatkéw, cet, l{bezp. spotecznych 9316 7244
i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od os6b prawnych
Podatek VAT 3483 2752
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 854 608
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 4706 3868
Pozostate - PFRON 273 16
Pozostate zobowigzania 7 881 8 218
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 5115 4216
Zobowigzania inwestycyjne wobec podmiotéw powigzanych 1680 1200
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatow 25 260
Zobowigzania z tytutu nabycia aktywow trwatych 261 1957
Inne zobowigzania 800 585
Rozliczenia miedzyokresowe bierne - 8
Razem pozostate zobowigzania 17 197 15 470

Zobowiazania inwestycyjne

Wg stanu na 31.12.2011 roku spétki Grupy Kapitatowej posiadajg zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw trwatych w wysokosci 6.356
tys.PLN, w tym 6.095 tys. PLN pozostato z tytutu nabycia nieruchomosci w Legnicy, z podziatem na czesS¢ krétkoterminowg
w wysokosci 1.680 tys. PLN i diugoterminowg 4.415 tys.PLN.

Wg stanu na 31.12.2010 roku spétki Grupy Kapitatowej posiadajg zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw trwatych w wysokosci 10.002
tys.PLN, w tym 8.045 tys. PLN pozostato z tytutu nabycia nieruchomosci w Legnicy, z podziatem na czes¢ krétkoterminowg
w wysokosci 1.200 tys. PLN i dlugoterminowg 6.845 tys.PLN.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania

Nie Przeterminowane, lecz $ciagalne
Wyszczegélnienie Razem przetermino : : : : :
wane < 60 dni 61—-90dni | 91 -180dni  181-360 dni >360 dni
31.12.2011 17 197 17 184 13 - - - -
Wobec jednostek powigzanych 1680 1680 - - - - -
Wobec jednostek pozostatych 15517 15 504 13 - - - -
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NOTA 38. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada
rzeczowe aktywa trwate. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych
aktywow Grupy.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

Opis 31.12.2011 31.12.2010
Pozyczki udzielone pracownikom, kwota pozostata do sptaty 99 199
Srodki pieniezne na rachunku funduszu 587 1065
Zobowigzania z tytutu Funduszu 324 945
Saldo po skompensowaniu 362 319
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 983 808

NOTA 39. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzien 31.12.2011 Spotki Grupy Kapitatowej posiadaty zobowigzania warunkowe oraz gwarancje udzielone przez instytucje bankowe
o facznej wysokosci 5.111 tys. PLN (w roku 2010 byta to wartos¢ 6.036 tys.PLN).

Stan aktualnych zobowiazan warunkowych przedstawia sie nastepujgco:

. . Kwota N
Udzielona na rzecz: Tytutem W tys. PLN Waznos¢é
PPH Ub¢j i Przetworstwo Indyka . .
Joanna Gizewska zobowigzania z tytutu odsetek 855 2015
FOUR G SKA poreczenie kredytu przez PGD Krakéw Sp.z o.0. 3664 2018

Otrzymane gwarancje bankowe

W Grupie Kapitatowej z gwarancji bankowej korzysta EKO Holding S.A. oraz Eko Sp.z 0.0. celem zabezpieczenia ptatnosci wobec
kontrahentéw.

Wyszczegolnienie Gwarancja dla Tytutem 31.12.2011 31.12.2010
5 . FHUP Patucha i . . .

ING Bank Slgski SA Jagielto Spotka Jawna Zabezpieczenie z tytutu umowy najmu lokalu 49 49

ING Bank Slaski SA Totallzatqr Sportowy Zabezpleczenle wptaty utargéw ze sprzedazy 110 15
O/Poznan kuponow

ING Bank Slaski SA Kaps_ch Telematic zabezpleczer_ne odroczonej ptatnosci dot. 33 )
Services Sp. z 0.0. optat za przejazd

Bank Zachodni WBK SA \é\:)RIZGCIJ‘EY Poland Zabezpieczenie ptatnosci za dostawy 400 400

Pozostate poreczenia kredytdw bankowych byty udzielane podmiotom z Grupy Kapitatowej i zostaty ujete w nocie 33 Kredyty i pozyczki.

Zobowigzania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego
Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 w Grupie nie wystepujg zobowigzania warunkowe z tytutu leasingu.

Nota 40. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU
FINANSOWEGO

Grupa korzysta gtéwnie z ustug leasingodawcy: BRE Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, SG Equipment Leasing Polska Sp.z
0.0., Bankowy Leasing z siedzibg w Warszawie, Kredyt Lease Sp.z 0.0., Bankowy Fundusz Leasingowy Sp.z 0.0. oraz ING Lease Sp.z
0.0. Umowy zawierane sg na okres od 35 do 48 miesiecy z opcjg wykupu przedmiotu leasingu. Umowa jest wazna wraz z ogolnymi
warunkami leasingu. Zabezpieczeniem wszystkich umoéw leasingowych sg weksle in blanco wystawione przez korzystajacego.
Woysokos¢ rat leasingowych zostata skalkulowana na podstawie stopy WIBOR 1M, stosowane jest oprocentowanie zmienne, co
oznacza, ze cze$¢ odsetkowa raty ulega obnizeniu w przypadku spadku WIBOR 1M i podwyzszeniu w przypadku wzrostu stopy.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$é
biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

Naleznosci z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja sprzedazy

31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegdlnienie Optaty Warto$é Opfaty Warto$é

minimalne biezaca optat minimalne biezaca optat
W okresie 1 roku 84 72 56 48
W okresie od 1 do 5 lat 87 74 61 52
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogétem 171 146 117 100
Przyszlty przychdd odsetkowy 25 - 17 -
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 146 146 100 100
- krétkoterminowe 72 72 48 48
- dtugoterminowe 74 74 52 52

Eko Holding S.A.

zawart umowy z podmiotami funkcjonujgcymi w ramach sieci franczyzowej, na podstawie ktérych przekazano

wyposazenie do sklepéw (m.in. regaty, agregaty i lady chtodnicze, boksy sklepowe, wagi), ustalajac wynagrodzenie w wysokosci statych
miesigcznych ratach, maksymalny okres sptaty wynosi 48 rat. Warto$¢ wyposazenia objeta jest dofinansowaniem w wysokosci 60% po

spetnieniu warunkéw okreslonych umowa.

Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2011 r.

Termin Wartos¢
Korzystajacy / przedmiot umowy LAl zakonczenia zobowiazan na
poczatkowa iy —— koniec okresu
Y sprawozdawczeqgo
Podmioty sieci franczyzowej
(MIG Spétka Jawna, PPHU Hadpol, Przemko, FH Pigwa Spoétka Jawna, :
Korn Sp. z 0.0., PHU Zioty Kitos M. Ktosowski, Sklep Ogdlnospozywczy 721 do 12-2014 145
H. Szymanska )
Pozostate podmioty 6 31-03-2012 1
Razem 727 - 146
Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2010r.
Wartos¢ Uil zobv:;?zzg na
Korzystajacy / przedmiot umowy zakonczenia SUIE}
poczatkowa — koniec okresu
y
sprawozdawczeao
Podmioty sieci franczyzowej B
(MIG Spétka Jawna, PPHU Hadpol, Przemko, FH Pigwa Spétka Jawna) 372 Do10-2013 94
Pozostate podmioty 27 Do 03-2012 6
Razem 399 - 100
Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu
31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegélnienie Opfaty Wartosé Oplaty Wartosé
minimalne biezaca optat minimalne biezaca optat
W okresie 1 roku 14 103 11 858 9761 8291
W okresie od 1 do 5 lat 18 915 16 719 13181 11 856
Powyzej 5 lat 1454 1356 102 94
Minimalne optaty leasingowe ogétem 34 472 29933 23044 20 241
Przyszly koszt odsetkowy 4540 X 2803 -
Wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych, w tym: 29932 29933 20 241 20241
- krétkoterminowe 11 858 11 858 8291 8291
- dlugoterminowe 18 075 18 075 11 950 11 950

W roku zakofnczonym 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku
danego okresu obrotowego.

nie wystgpity warunkowe optaty leasingowe ujete jako koszt
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Nota 41. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Dotacje — dofinansowanie przez Urzad Pracy do zakupu $rodkéw 08 )
trwatych
Przychody przysztych okresow 300 292
Zwrot poniesionych kosztéw inwestycji 206 241
Rozliczenia bonéw 78 27
Pozostate 16 24
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 398 292
- dlugoterminowe 181 230
- krétkoterminowe 217 62

Nota 42. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Grupa Eko Holding wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza oraz wiasnej wyceny, tworzy rezerwe na
warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciagu

okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 342 345
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 1831 1536
Razem, w tym: 2173 1881
- dlugoterminowe 324 281
- krotkoterminowe 1849 1600

Gltéwne zalozenia przyjete na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sa nastepujace:

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Stopa dyskontowa (%) 5-6% 5%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) powyzej inflacji 1% 1%

Prawdopodobienstwo otrzymania swiadczenia w zaleznosci od

3,5% - 100%

wieku

od 5% do 100%

Zmiana stanu rezerw

Wyszczegélnienie Rgéf)rrvgu)//v; a. Rﬁég:’(v)i;; a Rezerwy na urlopy ?:;zeggé;a
emerytalne i jubileuszowe wypoczynkowe $wiadczenia
rentowe pracownicze
Stan na dzien 01.01.2011 345 - 1536 -
Utworzenie rezerwy 65 - 525 -
Inne zwiekszenia — przejecie nowych spdtek 19 - 346 -
Koszty wyptaconych swiadczen - - 115 -
Rozwigzanie rezerwy 87 - 461 -
Stan na dzien 31.12.2011, w tym: 342 - 1831 -
- dlugoterminowe 324 - - -
- krétkoterminowe 18 - 1831 -
Stan na dzien 01.01.2010 233 - 1358 8
Utworzenie rezerwy 301 - 776 -
Rozwigzanie rezerwy 189 - 598 8
Stan na dzien 31.12.2010, w tym: 345 - 1536 -
- dlugoterminowe 281 - - -
- krétkoterminowe 64 - 1536 -
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Nota 43. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 191 152
Pozostate rezerwy 1268 894
Razem, w tym: 1459 1 046
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 1536 1046

Na wartos¢ innych rezerw w wysokosci 1.268 tys. PLN sktadaja sie gtéwnie rezerwy na straty inwentaryzacyjne w kwocie 385 tys.PLN,
rezerwa na koszty zwigzane z kontrolg podatkowg za rok 2005 w wysokosci 47 tys. PLN, rezerwa na roszczenia pracownicze w kwocie
32 tys.PLN, rezerwa na program lojalnosciowy w kwocie 111 tys. PLN oraz rezerwa na koszty np. czynszéw i energii elektrycznej.

Zmiana stanu rezerw

Rezerwa na badanie
Wyszczegodlnienie sprawozdania Inne rezerwy Ogoétem
finansowego
Stan na dzien 01.01.2011 152 894 1046
Utworzone w ciagu roku obrotowego 191 2789 2980
Wykorzystanie 152 - 152
Rozwiagzanie - 2415 2415
Stan na dzief 31.12.2011 191 1268 1459
Stan na dzien 01.01.2010 108 74 182
Utworzone w ciagu roku obrotowego 152 1072 1224
Wykorzystanie 108 - 108
Rozwigzanie - 252 252
Stan na dzien 31.12.2010 152 894 1046

Nota 44. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy
z opcjg zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw
finansowych na dziatalno$¢. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spoétke obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.
Giéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka
— zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych
przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim diugoterminowych zobowigzan
finansowych. W przypadku Grupy najistotniejsze ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z dlugoterminowym kredytem.
Oprocentowanie jest zmienne, ustalone w oparciu o WIBOR, co naraza Grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku
zmiany stop procentowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej. Nie przedstawiono wplywu na kapitat
wiasny Spotki.

Zwigkszenie/zmniejszenie

o punkty procentowe Wplyw na wynik finansowy brutto

Rok zakonczony 31 grudnia 2011
Zmiana stopy procentowej o +/- 1 pp +/-1pp +/-1 165

Rok zakonczony 31 grudnia 2010

Zmiana stopy procentowej o +/- 1 pp +/-1pp +/- 886
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Zwigkszenie stopy procentowej o 1 pp spowodowatoby zmniejszenie wyniku finansowego w roku 2011 o wartos¢ 1.165 tys. PLN
i odpowiednio w roku 2010 o 886 tys. PLN. Natomiast zmniejszenie stopy procentowej o 1 pp spowodowatoby stosowne zwiekszenie
wyniku finansowego. Do obliczenia zmiany stopy procentowej przyjeto zobowigzania z tytutu kredytow i leasingu.

Ryzyko walutowe

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie na rynku krajowym, dlatego nie jest w istotny sposob narazona na ryzyko kursowe. Wiekszo$¢
naleznosci i zobowigzan denominowana jest w walucie krajowej. Wystepuja zakupy z krajow Unii Europejskiej, dotyczace przede
wszystkim dziatalnosci operacyjnej. Grupa nie stosuje pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

Wzrost/spadek kursu Wptyw na wynik Wptyw na kapitat
waluty finansowy brutto wiasny
Rok zakonczony 31 grudnia 2011
Zmiana kursu walutowego o +/- 10% + /- 10% +/- 97 +/- 97
Rok zakonczony 31 grudnia 2010
Zmiana kursu walutowego o +/- 10% + /- 10% +/- 116 +/- 116

Zmiana kursu walutowego o 10% (zwigkszenie kursu) spowodowatoby zmniejszenie wyniku finansowego w roku 2011 o 97 tys. PLN
oraz odpowiednio w roku 2010 o 116 tys. PLN. Obliczenia zmiany kursu walutowego dokonano na podstawie wartosci zobowigzan
wobec kontrahentéw zagranicznych wyrazonych w walucie.

Ryzyko cen towaréw

Grupa nie posiada instrumentéw finansowych narazajacych jg na istotne ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich,
poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na
ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez
drugag strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réownowagi pomiedzy ciagtoscig, a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spoétki na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 wg daty
zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegodlne kategorie wiekowe.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki
od instrumentow finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych
instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Spéiki, ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w
zwigzku z tym nie podlegajq ryzyku stopy procentowe;.
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Nota 45. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow finansowych Grupy, w podziale na poszczegdine klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Kategoria instrumentu finansowego

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dtugoterminowe), w tym: 7 7 7 7

- udziaty w spétdzielni mieszkaniowej 7 7 7 7 | Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe), w tym: 2 13 2 13

- udzielone pozyczki 2 13 2 13 | Naleznosci i pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 113 441 70 674 113 441 70 674 | Naleznosci i pozyczki
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (krétkoterminowe) - - - -

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik ) ) ) )

finansowy, w tym:

Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym: - - - -

- udzielone pozyczki - - - - | Naleznosci i pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 10 268 78 706 10 268 78 706

- $rodki pieniezne 10 268 78 706 10 268 78 706 | Naleznosci i pozyczki

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Wartosé bilansowa Wartosé godziwa Kategoria instrumentu finansowego
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 91 286 69 221 91 286 69 221
- diugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej 10 138 13 852 10 138 13 852 | Pozostate zobowigzania
- kredyt w rachunku biezacym 44 727 25228 44 727 25 228 | Pozostate zobowigzania
- pozostate — krétkoterminowe 36 421 30141 36 421 30 141 | Pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 221 663 168 186 221 663 168 186 | Pozostate zobowigzania
Pozostate zobowiagzania inne (dlugoterminowe), w tym: 18 075 11 950 18 075 11 950
- zli)lt:rc))l\:viazania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg 18 075 11 950 18 075 11 950 | Pozostate zobowiazania
EZbowiqzania finansowe, w tym: 11 858 8291 11 858 8291
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjg 11 858 8 291 11 858 8 291 | Pozostate zobowiazania

zakupu
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Nota 46. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktore wspieratyby dziatalnosé operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw
powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% - 35%. Do zadtuzenia netto
Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki
pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wlasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Oprocentowane kredyty i pozyczki 91 286 69 221
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 230979 175438
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 478 78 706
Zadtuzenie netto 274 787 165 953
Kapitat wtasny 209 302 204 744
Kapitat razem 209 302 204 744
Kapitat i zadtuzenie netto 484 089 370 697
Wskaznik dzwigni 56,76% 4477%

Nota 47. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 11 lipca 2009 r. wprowadzono w Spofce program opciji
menadzerskich , ktéry przewiduje emisje od 1 do 480.000 Warrantéw subskrypcyjnych serii A, B, C oraz D. Spoétka prowadzi program
akcji pracowniczych, w ramach ktérego kluczowym wspotpracownikom i cztonkom kadry kierowniczej przyznawane sg niezbywalne
opcje na akcje. Opcje przyznane w ramach tego programu przystugujg pracownikom z pierwszym dniem, w ktérym stajg sie one
wykonalne. Catkowity okres waznosci opcji wynosi 3 lata tj. do 31 grudnia 2013 roku. Okres nabywania praw do opcji w ramach
programu akcji pracowniczych jest ograniczony w sposéb pozwalajacy uprawnionym pracownikom na zrealizowanie opcji, gdy
wymagane warunki zostang spetnione. Opcje po zrealizowaniu sg rozliczane w kapitale wlasnym. Realizacja opcji zalezy takze od
spetnienia przez uprawnionych okreslonych kryteriow w zakresie efektywnosci/wynikéw; kryteria te stanowig potaczenie warunkéw
rynkowych i pozarynkowych i zostaty okreslone w Regulaminie Programu Motywacyjnego.

Warto$¢ godziwa programdw akcji pracowniczych oszacowana na dzien przyznania opcji wynosi 117 tys.PLN. W 2011 roku zwiekszono

wartos$¢ opcji o wycene w kwocie 84 tys. PLN. Kapitat rezerwowy zwigzany z programem $wiadczen pracowniczych na 31.12.2011 roku
wynosi 201 tys. PLN. Na dzien 31 grudnia 2011 roku, w ramach tego programu nie zostaty zrealizowane przyznane opcje.

Nota 48. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji Spétki dominujacej zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

Naleznosci handlowe hzfr?cﬂgxgivag;c Sprzedaz na rzecz Zakupy od
od podmiotow podmiotéw podmiotéw podmiotéw
Podmiot powiazany powiazanych powigzanych powigzanych powigzanych
Za okres
Stan na 31.12.2011
od 01.01.2011 do 31.12.2011

Aligator Sp. z 0.0. 1042 - 3653 338
Asort Dystrybucja Sp.z 0.0. 383 - 1444 406
ASORT Sp.z o.0. 3682 71 9943 550
Astra Sp.z 0.0. w likwidacji 3322 - - -
DIM Sp.z 0.0. 22 616 35 242 307 4248
Drogerie Jasmin Sp.z 0.0. 15 - 13 -
EKO Sp.z 0.0. 22 994 94 233517 5724
Inter Kram Sp.z 0.0. 2443 397 14 912 1445
Jim Sp.z o.0. 119 8 1036 17
Niwex Sp.z o0.0. 15 - 12 R
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PGD Serwis Sp.z 0.0. 3 - 41 -
PGD Bielsko-Biata Sp.z o.0. 33 - 137 -
PGD Bydgoszcz Sp.z o.0. 25 - 152 -
PGD Lublin Sp.z o.0. 18 1 82 1
PGD Krakéw Sp.z o.0. 46 - 738 -
PGD Sp.z 0.0. 3 - 43 -
PGD Polska Sp.z 0.0. 191 8 004 1063 28 606
Profit Sp.z 0.0. 2 - 46 9
Roma Sp.z o.0. 3127 149 20 889 563
Rabat Detal Sp.z o.0. 35 58 808 87
Rovita SA 132 282 972 1117
TAF Sp. z 0.0. 498 32 4279 109
Yoko Sp. z 0.0. 11 - 9 -
Razem 60 755 9131 536 096 43 220

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami Grupy zawierane sa przy zastosowaniu do kalkulacji cen metode rozsadnej marzy (koszt plus).
Zastosowanie metody poréwnywalnej ceny niekontrolowanej (ceny rynkowej) jest niemozliwe, poniewaz uzyskanie informacji o cenach
obowigzujacych, w transakcjach zblizonych do dokumentowanej od podmiotéw niezaleznych jest chronione tajemnicg handlowa.

Na cene transakcji kalkulowanej wg rozsadnej marzy majg wptyw przychody uzyskane ze sprzedazy towardw, natomiast podstawe
kosztowg stanowig koszty bezposrednie oraz posrednie wszystkich dziatdbw biorgcych udziat w zakupie, dystrybucji, organizacji
sprzedazy w sklepach. Zgodnie z przyjetq politykg dziatania Sieci, zysk Spotki jest wielostopniowy i obejmuje:

- marze ze sprzedazy towaréw z Magazynu Centralnego w ramach Sieci,

- przychody z tytutu ustug marketingowych - $wiadczonych na rzecz dostawcow w celu zwiekszenia obrotow

EKO Holding S.A. - podmiot dominujacy, realizuje dostawy gtéwnie do podmiotéow Grupy. Ponadto spetnia funkcje w obszarze
formutowania wspdlnej strategii dziatania. Zabezpiecza w ten sposéb funkcje wtascicielskie i zachowania wypracowanych standardéw
pracy oraz jakosci produktow.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
W 2011 i 2010 roku podmioty Grupy Kapitatowej nie udzielaty pozyczek cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Do innych transakcji z cztonkami Zarzadu nalezg rozliczenia z tytutu zaliczek, przekazywanych na biezace wydatki firmowe.
W biezacym okresie nie wystapity naleznosci z tytutu zaliczek. Stan nierozliczonych zaliczek na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit
14 tys. PLN.

Pozostate transakcje z jednostkami powigzanymi w mysl MSR 24

Nazwisko i imie Firma/Tytut 01.01.2011 - 31.12.2011
Transakcje zakupu od pozostatych podmiotéow powigzanych
Gradecki Krzysztof GRADI Gradecki Krzysztof 1033
Kruszelnicki Krzysztof PH Kruszelnicki Krzysztof 81
Mré6z Urszula Progress Urszula Mr6z 100
Orlicz Renata Orlicz Renata 77
Orlicz Robert Orfin Orlicz Robert 88
Smigrodzki Jarostaw ATU Smigrodzki Jarostaw 78
Smigrodzka Elzbieta ARFA Sp.z 0.0. 612
Razem cztonkowie zarzadu EH S.A. i osoby spokrewnione 2 069
Ustugi najmu 115
Ustugi doradcze 1307
Pozostali cztonkowie zarzadow spoétek Ustugi ajencyjne 147
zaleznych od EKO Holding S.A. Ustugi marketingowe 49
- transakcje zakupu wg tytutow Ustugi serwisowe IT 61
Zakup towaréw handlowych 44
Pozostate 178
Razem pozostali cztonkowie zarzadow spotek zaleznych 1901
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Transakcje sprzedazy do pozostatych podmiotéw powigzanych

Gradecki Krzysztof GRADI Gradecki Krzysztof 34
Smigrodzki Jarostaw ATU Smigrodzki Jarostaw 5
Mré6z Urszula Progress Urszula Mréz
Orlicz Renata Orlicz Renata 5
Razem cztonkowie zarzadu EH S.A. i osoby spokrewnione 45
Ustugi najmu 42
Optaty franczyzowe 32
Pozostali cztonkowie zarzadéw spotek . X
zaleznych od EKO Holding S.A. Sprzedaz towaréw handlowych 412
Sprzedaz ruchomosci 25
Pozostate 32
Razem pozostali cztonkowie zarzadow spotek zaleznych 543
Nota 49. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ
taczna wartos¢ wynagrodzenia brutto wyptaconego czfonkom Zarzadow Spoétek Grupy EKO w roku 2011 z tytutu petnienia
funkcji zarzadczych i nadzorujacych oraz pozostafych funkcji petnionych w Spotkach Grupy.
Imie i nazwisko 31.12.2011 31.12.2010
Wynagrodzenia wyptacone przez podmioty Grupy Kapitatowej dla cztonkéw
zarzadu z tytutu petnienia funkcji w zarzadzie oraz innych funkcji
- - 5316 5361
zarzadczych w spétkach Grupy, w tym kwota wynagrodzenia wyptacona
Cztonkom Zarzadu jednostki dominujace;j
RAZEM 5316 5361
Wynagrodzenie brutto wypfacone Cztonkom Zarzadu jednostki dominujacej przez Spotki Grupy Kapitatowej.
01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Krzysztof Gradecki 300 324
Robert Orlicz 207 319
Jarostaw Smigrodzki 192 187
Krzysztof Kruszelnicki 269 363
Urszula Mréz 120 67
Grzegorz Zabilski - 112
RAZEM 1088 1372
Wynagrodzenie brutto wypfacone Cztonkom Rady Nadzorczej
01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Michat Wrzesinski 14 18
Andrzej Stawski
Adam Okninski
Jarostaw Forszewski
Bartosz Gradecki
RAZEM 36 44
Spotki powigzane w 2011 i 2010 roku i poprzednim okresie nie dokonywaty wypfat dla Czionkéw Rady Nadzorczej Eko Holding S.A.
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Nota 50. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegolnienie 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Zarzad 54 51
Administracja 261 242
Dziat sprzedazy 3378 1788
Pozostali 367 883
RAZEM 2964 2964

Wg stanu na dzien 31.12.2011 roku EKO Holding S.A. na podstawie umowy o wspotprace korzysta z ustug 324 oséb, zatrudnionych
gtéwnie w magazynach Spotki, w 2010 roku na tej zasadzie wspotpracowano z 303 osobami.

Rotacja zatrudnienia

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Liczba pracownikéw przyjetych 2018 1209
Liczba pracownikéw zwolnionych 2142 1023
RAZEM 4 160 2232

Nota 51. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Zgodnie z MSR 17 Grupa rozpoznaje umowy wynajmu wyposazonych lokali uzytkowych, stuzacych dziatalnosci handlowej jako umowy
leasingu operacyjnego. Koszty z tytutu uméw najmu ujmowane sa memoriatowo proporcjonalnie przez okres trwania umow.

Nota 52. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

W 2011 i poprzednim okresie nie wystapita wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Nota 53. PRZYCHODY USYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE
Nie wystepuja.

Nota 54. SPRAWY SADOWE

Wartos¢ wierzytelnosci dochodzonych przez Spotki Grupy Kapitatowej na drodze postepowania sadowego i przed innymi organami,
stanowi w roku 2011 kwote 1.420 tys. PLN i w znacznej czesci (tj. ponad 90%) objeta jest odpisem aktualizujacym.

Zobowigzania podmiotéw Grupy Kapitatowej dochodzone przez wierzycieli w postepowaniu sagdowym wg stanu na dzien 31.12.2011
roku wynoszg 1.560 tys. PLN.

Nota 55. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga byé przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w
Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze
prowadzenie dziatalnosci obarczone jest znaczacym ryzykiem podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym nastapita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe.

Aktualnie trwa rozpoczete w lutym 2009 roku przez Urzad Kontroli Skarbowej postepowanie kontrolne, obejmujace rozliczenia z tytutu
podatku dochodowego Spétki za rok 2005. Sprawa z odwotania Eko Holding S.A. trafita do Dyrektora lzy Skarbowej, ktory wyznaczyt
nowy termin zatatwienia sprawy na dzien 29 kwietnia 2011r. Spodtka utworzyta rezerwe w wysokosci 47 tys.PLN na prawdopodobne
koszty zwigzane z rozliczeniem podatkowym.

Nota 56. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY
Nie dotyczy.
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Nota 57. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Do zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalno$¢ Spéiki, ktére nastgpity po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego naleza:

1. podwyzszenie kapitatu w dniu 6 marca br. w spotce Niwex Sp .z 0.0. o kwote 10.500.000,00 zt; Emitent bedzie posiadat
21.010 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, o tacznej wartosci 10.505.000,00 zt i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow spotki. Spotka czeka na rejestracje w sadzie,

2. podwyzszenie kapitatu w dniu 24 kwietnia br. w spétice PGD Polska Sp. z o0.0. 0 3.800.000,00 z}; Emitent bedzie posiadat
311.480 udziatbw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, o tacznej wartosci 15.574.00 zt i tyle samo
gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw spoétki. Spotka czeka na rejestracje w sadzie,

3. nabycie akcji wiasnych, ktore realizowane jest zgodnie z uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 9 listopada 2011 roku. Spétka od poczatku 2012 roku dokonuje skupu akcji wiasnych,

dotychczas nabyta 125.331 akcji, ktére stanowig 0,2578% kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniajg do 125.331 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki, co stanowi 0,2578% ogdinej liczby gtosow.

Nota 58. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Spotki Grupy nie dokonaty hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatow.
Nota 59. UDZIAt. SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM

FINANSOWYM
Na dzien 31.12.2011 i 31.12.2010 wszystkie Spotki zalezne objete byty skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Nota 60. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i

; o 256 204
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania 136 47
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za pozostate ustugi - 38
RAZEM 392 288

Dnia 25 lipca 2011 roku EKO Holding S.A. zawart umowe z PKF Audyt Sp.z 0.0. na badanie jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2011.

Nota 61. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegolnienie

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Srodki pienigzne w bilansie

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w
rachunku przeptywoéw pienieznych

47 478

47 478

78 706

78 706

Wyszczegolnienie

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Amortyzacja: 17 693 13 448
amortyzacja wartosci niematerialnych 840 444
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 16 853 13 044
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 339 459
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 413 864
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 292 282
wartos¢ rezerw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan rezerw

: . L A ) TR -366 -687
jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")
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Zmiana stanu zapas6éw wynika z nastepujacych pozycji: 4024 -11 341
bilansowa zmiana stanu zapasow -25514 -16 484
warto$¢ zapasoéw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan zapasow 29538 4978
jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: -26 096 -10 789
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu -45 005 -12 880
zmiana stanu naleznosci diugoterminowych wynikajaca z bilansu -2713 -370
korekta o zmiane stanu naleznosci inwestycyjnych - -284
konwersja naleznosci na udzialy i zaliczka na udziaty -2 000 -
stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli (stan naleznosci 23 622 2745
jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem 19 544 15 032
zobowiazan finansowych, wynika z nastepujacych pozyciji:
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 55 060 24 907
korekta o sptacony kredyt - 57
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych

- ; e 20 640 -2 670
aktywow trwatych i aktywéw finansowych
stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia kontroli 56 156 -7 262
(stan zob. jedn. zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-")
Na wartos¢ pozycji "inne korekty" skladaja sie: -36 -2 008
korekty lat ubiegtych -1161 -2 125
wycena kapitatowa opcji pracowniczych 84 117
korekta majatku przekazanego w leasing 439 -
korekty wynikajace z przejecia spotek 275 -
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynikajaca z bilansu -327 -

Kwota niewykorzystanych limitéw kredytowych w rachunku biezacym w Grupie na dzien 31.12.2011 wynosi 1.500 tys. PLN (w 2010

roku 6.300 tys.PLN).

Wroctaw, dnia 30 kwietnia 2012 roku

Podpisy Czlonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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