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1. Czes$¢ ogodlna raportu

1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
EKO HOLDING S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej

51-114 Wroctaw, ul. Paprotna 3
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy:

Krajowy Rejestr Sadowy- Rejestr Przedsiebiorcow, Sad

Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 01.04.2008 r.
Numer rejestru: KRS 0000302877
REGON: 932994186

NIP: 8951813652

1.1.4. Struktura wiasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2011 r. struktura wiasnosci kapitatu zakiadowego Spoélki w wysokosci
4.862.000 zt przedstawia sie nastepujgco:

Wartosé Udzial

llos¢ nominalna  w kapitale

glosow akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza llo$¢ akgeiji (w%) (wzi'000) (w %)
Krzysztof Gradecki 19 417 240 39,94% 1942 39,94%
Marzena Gradecka 7 500 000 15,43% 750 15,43%
Amplico PTE S.A. 5161616 10,62% 516 10,62%
Grzegorz Zabilski 3220000 6,62% 322 6,62%
PZU AM S.A. 2473699 5,09% 247 5,09%
Pozostali akcjonariusze 10 844 050 22.31% 1084 22,31%
48 616 605 100,00% 4 862 100,00%

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. nastepujgace jednostki wchodzace w skiad Grupy

Kapitalowe] zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

EKO HOLDING S A,

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

EKO Sp. z 0.0.

Drogeria i Market Grupa Eko Sp. z o.0.

Przedsiebiorstwo TAF Sp. z c.0.
PSDH Astra Sp. z 0.0. w likwidacji
Asort Dystrybucja Sp. z o.0.
Rabat Detal Sp. z 0.0.

Roma Sp. z 0.0.

Asort Sp. z 0.0.

PH Inter Kram Sp. z 0.0.

Aligator Sp. z 0.0.
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JIM Sp. z 0.0.

Grupa kapitatowa ROVITA S.A.

PGD Sp. z 0.0.

PGD Polska Sp. z 0.0. (dawniej PGD Zachéd Sp. z 0.0.)
PGD Bydgoszcz Sp. z 0.0.

PGD Lublin Sp. z 0.0.

PGD Krakdw Sp. z 0.0.

PGD Bielsko-Biata Sp. z 0.0.

PGD Serwis Sp. z 0.0.

Drogerie Jasmin Sp. z 0.0. (poprzednio Drogerie Aster Sp. z 0.0.)
Niwex Sp. z 0.0.

Zmiany w Grupie Kapitatowej:

W dniu 1 lipca 2011 roku zostaty podpisane umowy sprzedazy akcji serii A imiennych i
uprzywilejowanych oraz akeji zwyktych na okaziciela z gtéwnymi akcjonariuszami spotki Rovita
Spotka Akcyjna z siedzibg w Niedomicach, ktérych skutkiem jest nabycie przez spotke EKO
HOLDING S.A. 66,4% udziatéw w kapitale akcyjnym spotki Rovita S.A. oraz 75,03% udziatow
w liczbie glosow na WZA tej Spotki.

W dniu 27 lipca br. EKO Holding S.A. podpisat z Panem Leszkiem Nepelskim i Panem
Januszem Gotgb — udziatowcami spoiki Niwex Sp. z 0.0. - umowy nabycia tgcznie 10 udziatow
o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy spotki Niwex Sp. z 0.0. z siedzibg w Jarostawiu. Cena
sprzedazy tych udziatéw w fgcznej wysokosci 5.000 zt zostata zaptacona w dwoch rownych
czesciach na rzecz Pana Leszka Nepelskiego oraz Pana Janusza Gotgba, w terminie
wynikajacym z uméw sprzedazy. Zgodnie z umowa spotki Niwex Sp. z 0.0. z chwilg nabycia
opisanych powyzej udziatéw ziscit sie warunek automatycznego umorzenia wszystkich
pozostatych udziatow Spotki (tacznie 90 udziatow) nalezacych do pozostatych wspdinikow
Spotki. Wynagrodzenie z tytutu umorzenia udziatow wyniesie tacznie 14.495.000,00 zi i bedzie
ptatne w dwéch réwnych czesciach. Srodki na sfinansowanie wyptaty wynagrodzenia za
umorzone udzialy, spétka Niwex Sp. z 0.0. uzyska z pozyczki udzielonej jej przez Eko Holding
S.A. W wyniku nabycia 10 udziatéw oraz umorzenia pozostatych 90 udziatow spotki Niwex Sp.
z 0.0. - finalnie EKO Holding S.A stanie sie jednym udziatlowcem spotki Niwex Sp. z o.o.
(bedzie posiadata 100% udzialéw w kapitale zaktadowym Spotki).

W dniu 4 marca 2011 roku spotka zalezna EKO Sp. z 0.0. zakupila 11.484 udziatow w spoice
JIM Sp. z 0.0. stanowigcych 99% kapitatu zaktadowego spétki i 99% w ogéinej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu.

W 2011 roku inne zwiekszenia inwestycji w jednostkach zaleznych w kwocie 8.700 tys. PLN
dotyczyty nabycia udziatow mniejszoéci, doplat do kapitatu oraz podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w spétkach zaleznych:

° PGD Bydgoszcz Sp.z 0.0. — nabycie udzialéw mniejszosci w kwocie 300 tys. PLN
° PGD Krakow Sp.z o.0. — doptaty do kapitatu w kwocie 2.000 tys. PLN

o Roma Sp.z 0.0. — podwyzszenie kapitatu o 800 tys. PLN

° Asort Dystrybucja Sp.z 0.0. — podwyzszenie kapitatu 0 1.000 tys. PLN

° PGD Krakow Sp.z 0.0. — podwyzszenie kapitatu o 1.000 tys. PLN

° Aligator Sp.z 0.0. — podwyzszenie kapitatu o 800 tys. PLN

o Drogeria i Market Grupa Eko Sp.z 0.0. — podwyzszenie kapitatu 0 2.800 tys. PLN

1.1.6 Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

° Glob Grupa Eko Sp. z 0.0. — spotka znajduje sie w upadiosci obejmujgcej likwidacje
majatku
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e Podkarpacka Sie¢ Hurtowo-Detaliczna Astra Sp. z o.0. w likwidacji - w Il kwartale
2011r. nastapito ogtoszenie likwidacji spotki

1.1.7 Kierownik jednostki dominujacej

1.2,

1:2:1s

1.22.

1.3.

Funkcje kierownika jednaostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spdétki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

o Krzysztof Gradecki — Prezes Zarzadu,
o Krzysztof Kruszelnicki — Wiceprezes Zarzadu
e Jarostaw Smigrodzki — Wiceprezes Zarzadu
e Robert Orlicz — Wiceprezes Zarzadu
e Urszula Mroz — Cztonek Zarzadu

Nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu w badanym roku.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa
al. Armii Krajowej 12/5

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zakfadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowag z
dnia 25.07.2011, zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 18.07.2011 odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od
10.04.2012 r. do 30.04.2012 r.

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. spelniajg wymoég niezaleznoéci od
badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).
Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier 31 grudnia 2010 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinig biegtego
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14.

rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 28.06.2011r. przez
Walne Zgromadzenie.

Sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sagdzie Rejestrowym w dniu 06.07.2011r. oraz
ogloszone w Monitorze Polskim B nr 4 w dniu 02.01.2012 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia EKO HOLDING S.A. z
siedzibg we Woroctawiu, ul. Paprotna 3 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore skiada sig skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EKO HOLDING S.A. zostalo
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10.03.2009
roku o sporzgdzaniu sprawozdan finansowych wg MSSF.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksigg rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz
Z innymi obowigzujacymi przepisami oraz za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupetniajgcego, odnos$nie tege skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej zlozyt wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i
spos6b przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z o.0.
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1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej skiadaja sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujacej oraz Spoélek podporzgdkowanych,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaty opinig:

Nazwa jednostki Podmiot upravyniony do Ro&z;j{:;ci’nii Metqda .

badania - konsolidacji
EKO Sp. z 0.0 PKF AUDYT Sp. z 0.0. o e Peina
E.Egeria i Market Grupa Eko Sp. z PKF AUDYT Sp. zo.0. g’sitnrizaezgz Petna
ROMA Sp. z 0.0. PKF AUDYT Sp. z 0.0. Opinia bez Peina
Asort Sp. 0.0, PKF AUDYT Sp. z 0.0. %F?S't”rfeg:ﬁ Peina
PH Inter Kram Sp. z 0.0. PKF AUDYT Sp. z 0.0. gg?ri:eg:ﬁ Petna
Grupa Kapitatowa ROVITA S.A. PKF AUDYT Sp. z o.0. ?aijg?eggﬁ Petna
PGD Polska Sp. z 0.0. PKF AUDYT Sp.zoo.  obriabes Pelna
PGD Lublin Sp. z 0.0. PKF AUDYT Sp. z o.0. gﬁgiggz Petna
PGD Krakéw Sp. z 0.0. PKF AUDYT Sp. z 0.0. Spinia bez Petna
PGD Bielsko-Biata Sp. z 0.0. PKF AUDYT Sp. z 0.0. ;ps';‘rfeg:ﬁ Peina
Niwex Sp. z 0.0. PKF AUDYT Sp. z 0.0. ;Fggfeggﬁ Pelna
Asort Dystrybucja Sp. z 0.0. PKF AUDYT Sp. z 0.0. S:Sﬂ‘r’z”e::ﬁ Peina
Rabat Detal Sp. z 0.0. PKF AUDYTSp.zoo. _Raportz Peina
PGD Bydgoszcz Sp. z 0.0. PKF AUDYT Sp. z 0.0. ZR:S%?ZFLE:I,Z‘ Peina
PGD Sp. z 0.0, PKF AUDYT Sp. z 0.0. E:Sﬂfzrgggg Petna
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24 Czes¢ analityczna raportu
2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 2011 % sumy 2010 % sumy
zt '000 bilansowej zt'000 bilansowej
AKTYWA TRWALE 249 800 43,1% 199 173 40,7%
Rzeczowe aktywa trwate 189 879 32,8% 157 185 32,1%
Wartosci niematerialne 5 547 1,0% 3 909 0,8%
Wartosé firmy 44 554 7.7% 32908 6,7%
Nieruchomosci inwestycyjne 674 0,1% 682 0,1%
Inwestycje w jednostkach powigzanych 5 o
wyceniane metodg praw wiasnosci 1108 0.2% 1151 0.2%
Pozostate aktywa finansowe 4117 0,7% 1 465 0,3%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 3526 0.6% 1637 0.3%
dochodowego
Pozostate aktywa trwate 388 0,1% 229 0,1%
AKTYWA OBROTOWE 329723 56,9% 289 889 59,3%
Zapasy 157 169 271% 131 655 26,9%
Naleznosci handlowe 110 292 19,0% 68 010 13,9%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego 1051 0,2% 316 0,1%
Pozostate naleznosci 11611 2,0% 8 888 1.8%

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy - - . -

Pozostate aktywa finansowe 74 0,1% 61 0,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 1873 0,3% 2253 0,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 478 8.2% 78 706 16,1%
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 175 0,1% - -
AKTYWA RAZEM 579 523 100,0% 489 062 100,0%
8
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PASYWA 2011 % sumy 2010 % sumy
z} '000 bilansowej zi '000 bilansowej
Kapital wiasny 209 302 36,1% 204 744 41,9%
Kapitaty wiasne akcjonariuszy
jednostki dominujgcej 206 276 35,6% 203 960 4M1,7%
Kapitat zakladowy 4 862 0,8% 4 862 1,0%
Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ceny nominalnej 91 582 15,8% 91 582 18,7%
Pozostale kapitaty 80 652 13,.9% 60 152 12,3%
Niepodzielony wynik finansowy 25 766 4,4% 26 704 5,5%
Wynik finansowy biezgcego okresu 3414 0,6% 20 660 4.2%
Kapitatl akcjonariuszy
mniejszosciowych 3026 0,5% 784 0,2%
Zobowiazanie diugoterminowe 42 473 7,3% 41 025 8,4%
Kredyty i pozyczki 10 138 1,7% 13 853 2,8%
Pozostate zobowigzania finansowe 18 075 31% 11 950 2,4%
Inne zobowigzania diugoterminowe 4415 0,8% 6 845 1,4%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 9 340 1.6% 7 866 1.6%
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 181 0,0% 230 0,1%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i - "
godobrie 324 0,1% 281 0,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 327 748 56,6% 243 293 49,7%
Kredyty i pozyczki 81148 14,0% 55 368 11,3%
Pozostate zobowigzania finansowe 11 858 2,0% 8 291 1.7%
Zobowiazania handlowe 213782 36,9% 159 968 32,7%
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku 238 0,0% 1488 0.3%
dochodowego
Pozostate zobowiazania 17 197 3,0% 15 470 3,2%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 217 0,0% 62 0,0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i & 5
H6ABbAE 1849 0,3% 1 600 0,3%
Pozostate rezerwy 1459 0,3% 1046 0.2%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako - - - -
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 579 523 100,0% 489 062 100,0%
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2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

% %
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 2011 przychoddéw 2010 przychoddw
zt '000 ze sprzedazy 21’000 ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy usiug 103723 6,9% 95112 7,6%
Przychody ze sprzedazy towaréw i 1402 214 931% 1159047 92,4%
materiatow
1 505 937 100,0% 1254 159 100,0%
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiaféw
Amortyzacja 17 693 1,2% 13 448 1,1%
Zuzycie materiatdéw i energii 31107 2,1% 28 083 2,2%
Ustugi obce 133788 8,9% 134 964 10,8%
Podatki i optaty 5211 0,3% 4 605 0,4%
Wynagrodzenia 82 069 5,4% 65 800 5,2%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 15 846 1,1% 12713 1,0%
Pozostate koszty rodzajowe 24775 1,6% 11 654 0,9%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1188 587 78,9% 952 895 76%
1 499 076 99,5% 1223 962 97,6%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 861 0,5% 30197 2,4%
Pozostate przychody operacyjne 8 910 0,6% 4242 0,3%
Pozostale koszty operacyjne 5 359 0,4% 3286 0,3%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 10 412 0,7% 31153 2,5%
Przychody finansowe 1906 0,1% 2414 0,2%
Koszty finansowe 8 184 0,5% 6 569 0,5%
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
rozliczanych metod praw wiasnosci -91 -0,1% 9,0 0,1%
Odpis wartosci firmy - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4043 0,3% 27 007 2.2%
Podatek dochodowy 1781 0,1% 5 540 0,5%
Podatek odroczony -474 -0,03% 648 0,1%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 2736 0,2% 20 819 1,7%
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 2736 0,2% 20 819 1,7%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
mniejszosciowym -678 -0,1% 159 0,1%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 3414 0,2% 20 660 1,6%
Skonsolidowane sprawozdanie z % e
calkowitych dochodow 4000 soarzedaty 21000 2o covmedeny
Zysk/(Strata) netto 2736 0,2% 20819 1,7%
Zyniany w na}dyvy?_ce Z przeszacowania ) i 234 0.1%
nieruchomosci
Suma dochodéw cathowitych 2736 0,2% 21 153 1,7%
e R
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na 3414 0,2% 20 994 1.7%

podmiot dominujgcy
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2.3. Wpybrane wskazniki finansowe
2011 2010 2009

1. Rentownos¢ sprzedazy 0,5% 2,4% 2,8%
wynik na sprzedazy x 100%
przychody netto

2. Rentownosé kapitafu wlasnego 1,7% 13,6% 19,8%

wynik netto x 100%
$redni stan kapitalow wiasnych

3. Szybkosc¢ obrotu naleznosci 216 18,4 17,7

$redni stan naleznosci krotkoterminowych x 365 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadiuzenia 63,9% 58,1% 72,2%
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100%
aktywa ogotem

5. Wskaznik plynnosci 1,0 1,2 0,9

aktywa obrotowe
zobowigzania krotkoterminowe
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

Czesc¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidtowos¢
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowane metody konsolidacji zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w sposob kompletny i poprawny na podstawie
wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 r. w sprawie
szczegdlnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej poza jednostkg
dominujgcg, spétkami EKO sp. z o.0. oraz Drogeria i Market Grupa EKO sp. z 0.0. stosujg
polskie standardy rachunkowoéci, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonano odpowiednich przeksztaicen sprawozdan finansowych tych jednostek,
dostosowujac dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujgce;.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajgce, zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie |
prawidlowo. Dane te stanowig integraing czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowe]j uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafnstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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3.4,

3.5.

3.6.

Konsolidacja kapitatéw wtasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujacych
Kapitatem zakiadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych skiadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczeg6lnych skiadnikéw kapitatu wiasnego jednostki  dominujgcej
odpowiednich skiadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki
dominujacej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego. Do kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej wigczono tylko te czesci
odpowiednich sktadnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatbw mniejszosci w jednostkach zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatow
niekontrolujgcych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wiaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkdw, wigczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe,
pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztdw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych, wynikow niezrealizowanych przez jednostki objgte konsolidacja,
zawartych w wartoéci aktywow oraz z tytutu dywidend, skutkéw sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane, stanowiace podstawe do wigczen, uzyskano z ksigg rachunkowych EKO HOLDING
S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego biegltego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzieri 31 grudnia 2011 r. i za okres konczgcy sig tego dnia
wydali$my opinie bez zastrzezen.

Rafat Barycki
Biegty rewj

{ rewident przeprowadzajgcy badanie
Audyt Sp. z o.0.

kluczof:y
w imieniu

01-74 rszawa
Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 30 kwietnia 2012 roku
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