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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Dzialalnos$¢ kontynuowana

Przychody

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne
Zysk brutto na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres

Zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych
Podatek dochodowy od innych calkowitych
dochodow

Inne calkowite dochody ogélem

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk na jedna akcje w zt :
— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy
— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy

Michat Ruminski
Prezes Zarzqdu

Wojciech Lastowiecki
Wiceprezes Zarzqdu

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r.

Rok zakonczony 31 grudnia

Rok zakonczony 31 grudnia

2011 roku 2010 roku

Nota
11 2 958 640 2681417
(2 791 242) (2529 679)
167 398 151 738
12.1 4141 5279
125 (101 286) (90 588)
125 (16 923) (16 613)
12.2 (491) (796)
52 839 49 020
12.3 9473 5852
12.4 (39 233) (10 052)
(29 760) (4 200)
23079 44 820
13 (9 159) (8 486)
13920 36 334
34.4 (333) 525
63 (100)
(270) 425
13 650 36 759
15 0,11 0,33
15 0,11 0,32

Tomasz Zatorski
Czlonek Zarzqdu

Dobrostaw Wereszko
Czlonek Zarzqdu

Konrad Sitnik
Czlonek Zarzqdu

Teresa Kojdecka
Glowna Ksiegowa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
8 do 53 stanowia jego integralng czg$¢.
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ABC Data S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach PLN)

BILANS
na dzien 31 grudnia 2011 roku
31 grudnia 31 grudnia
Nota 2011 roku 2010 roku
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 17 4899 5130
Warto$ci niematerialne 19 26 301 27 251
Inwestycje w jednostkach zaleznych 20 15151 41 419
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 133 3059 4 040
49 410 77 840
Aktywa obrotowe
Zapasy 23 248 930 329278
Inwestycje krotkoterminowe, w tym instrumenty pochodne 21 3460 5388
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 537 1448
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci 24 501 099 371911
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 2082 1999
758 108 710 024
SUMA AKTYWOW 807 518 787 864
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 26.1 121 849 121 757
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 26.2 32833 32661
Akcje wlasne 26.4 (103) -
Pozostate kapitaly rezerwowe 26.3 7 796 8060
Zyski zatrzymane/niepokryte straty 26.5 70 562 56 642
232 937 219120
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty, pozyczki i instrumenty dtuzne 27 20 000 7500
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 22.2 166 154
Pozostale zobowigzania finansowe 294 - 64
Rezerwy 28 540 592
20 706 8 310
Zobowigzania krotkoterminowe
Biezaca czegs¢ oprocentowanych kredytow, pozyczek i instrumentow
dtuznych 27 145 412 190 129
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 29.3 5480 8802
Pozostale zobowigzania finansowe 294 8 840 7775
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate zobowigzania 29.1 391 191 351012
Rezerwy 28 2 952 2716
553 875 560 434
Zobowiazania razem 574 581 568 744
SUMA PASYWOW 807 518 787 864
Michat Ruminski ~ Wojciech Lastowiecki ~ Tomasz Zatorski Dobrostaw Wereszko ~ Konrad Sitnik Teresa Kojdecka
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Glowna Ksiegowa

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
8 do 53 stanowia jego integralng czg$¢.
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ABC Data S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Koszty z tytutu ptatnosci w formie akeji wlasnych
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjne;j

(Zwickszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci

(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan pracowniczych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaplacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych

Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych

Nabycie pozostatych aktywow finansowych

Odsetki otrzymane

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytulu zaciaggnigcia pozyczek/kredytow

Nabycie akcji wlasnych

Sptata pozyczek/kredytow

Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym

Sptata obligacji

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkoéw pienigznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pienigzne nabyte w wyniku potaczenia

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Michat Ruminski
Prezes Zarzqdu

Tomasz Zatorski
Czlonek Zarzqdu

Wojciech Lastowiecki
Wiceprezes Zarzqdu

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r

Nota

12.6,17,19
22.1

12.3
12.4

17,19
20
21
21

26.1
18.3
27

27
27

25

Dobrostaw Wereszko
Czlonek Zarzqdu

Rok zakonczony Rok zakornczony
31 grudnia 31 grudnia
2011 roku 2010 roku

23079 44 820
3566 3279
178 542

(26) (102)
(129 187) (77 002)
80 348 (114 458)
40178 51410
(9473) (5852)
39233 10 052
(3310) 574
184 190

(9 204) (11 308)
(2554) 300
33012 (97 555)
26 102

(2 436) (1767)
(318) (18 941)
22 683 -
(9 000) -
1 455

10 956 (20 151)
2971 49 208
(112) (103)
8750 30000
(103) -
(11 250) (7 500)
(29 960) 90 150
- (36 230)

(11 701) (8986)
(2 480) -
(43 885) 116 539
83 (1167)
1999 62

- 3104

2082 1999

Konrad Sitnik
Czlonek Zarzqdu

Teresa Kojdecka
Glowna Ksiegowa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od

8 do 53 stanowia jego integralng czg$¢.
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ABC Data S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Na dzien 1 stycznia 2010 roku

Zysk netto za okres

Inne calkowite dochody netto za okres
Catkowity dochdd za okres

Kapitat z polaczenia ze spotka zalezng
Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Konwersja warrantow na akcje
Ptatnosci w formie akcji

Przeklasyfikowanie instrumentéw
finansowych

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Na dzien 1 stycznia 2011 roku

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochdd za okres

Skup akcji whasnych
Platnosci w formie akeji
Konwersja warrantow na akcje

Na dzien 31 grudnia 2011 roku

Michat Ruminski

Wojciech Lastowiecki

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich Pozostale Zyski

Kapitat wartosci Akcje kapitaly zatrzymane/niepokryte Kapitat wlasny

Nota  zaktadowy nominalnej wiasne rezerwowe straty Zysk netto ogotem
99 472 5599 - 729 (12 254) - 93 546
- - - - - 36 334 36 334
- - - 425 - - 425
- - - 425 - 36 334 36 759
- - - - 32562 - 32 562
22 000 29 700 - - - - 51 700
- (3 166) - - - - (3 166)
285 528 - (528) - - 285
- - - 542 - - 542
- - - 6 892 - - 6892
121 757 32 661 - 8 060 20 308 36 334 219 120
121 757 32 661 - 8 060 56 642 - 219120
- - - - - 13920 13920
- - - (270) - - (270)
- - - (270) - 13 920 13 650
- - (103) - - - (103)
221 - - - 178 - - 178
26.1 92 172 - (172) - - 92
121 849 32 833 (103) 7796 56 642 13 920 232 937

Tomasz Zatorski
Czlonek Zarzqdu

Dobrostaw Wereszko

Czlonek Zarzqdu

Konrad Sitnik
Czlonek Zarzqdu

Teresa Kojdecka
Glowna Ksieggowa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 53 stanowia jego integralng czes¢.
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ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe ABC DATA S.A. obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera
dane porownawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

ABC DATA S.A. (,,Sp6tka” ,jednostka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 lipca 2007 r. pod
firmag ABC Data Holding S.A. Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie, przy ulicy Daniszewskiej 14.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000287132. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 141054682.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

o sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

o sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego,

e produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

o dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

e przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢,
e naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

e pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
e dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

e pozostate pozaszkolne formy edukacji.

Podmiotem dominujacym najwyzszego szczebla Grupy ABC Data S.A. jest MCI Management S.A., ktora
sprawuje kontrolg nad Grupa poprzez swoje jednostki zalezne: ABCD Management Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spotka komandytowo-akcyjna oraz MCI Fund Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia MCI PrivateVentures spotka komandytowo-akcyjna.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, ktdre
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 30 kwietnia 2011 roku.

3.  Sklad Zarzadu Spolki

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
wchodzili:

Michat Ruminski — Prezes Zarzadu

Wojciech Lastowiecki — Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Zatorski — Cztonek Zarzadu

Dobrostaw Wereszko — Czlonek Zarzadu

Konrad Sitnik — Cztonek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sktad Zarzadu Spoétki wehodzili:
Marek Sadowski — Prezes Zarzadu

Andrzej Sobol — Wiceprezes Zarzadu

Michat Ruminski — Cztonek Zarzadu

Konrad Sitnik — Czlonek Zarzadu
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Od dnia 1 stycznia 2011 roku Pan Konrad Sitnik przestal petni¢ funkcje Czlonka Zarzadu w zwiazku z
rezygnacja zlozona w dniu 16 wrze$nia 2010 roku. W dniu 25 marca 2011 roku Rada Nadzorcza odwotata z
Zarzadu Pana Andrzeja Sobola i powotata Pana Wojciecha Lastowieckiego na Czlonka Zarzadu z dniem
1 kwietnia 2011 roku. W dniu 31 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza odwolata z Zarzagdu Pan Marka
Sadowskiego. Tego samego dnia Rada Nadzorcza powotata Pana Michata Ruminskiego do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu, oraz Pana Tomasza Zatorskiego i Pana Dobrostawa Wereszko na Cztonkéw Zarzadu. W dniu
24 listopada 2011 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Wojciecha Lastowieckiego do pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu oraz Konrada Sitnika na Cztonka Zarzadu.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 kwietnia
2011 roku.

5.  Inwestycje Spotki
Spotka posiada inwestycje w nastgpujacych jednostkach zaleznych:

Procentowy udziat Spotki w
kapitale

31 grudnia 31 grudnia
Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dzialalnosci 2011 2010

Sprzedaz hurtowa komputerow,
ABC Datas.r.o Praha ( Czechy) urzadzen peryferyjnych i 100% 100%
oprogramowania,

Sprzedaz hurtowa komputerow,
urzadzen peryferyjnych i 100% 100%
oprogramowania,

Bratystawa

ABC Datas.r.o (Stowacja)

Sprzedaz hurtowa komputerow,
Wilno (Litwa) urzadzen peryferyjnych i 100% 100%
oprogramowania,

UAB "ABC Data
Lietuva"

Sprzedaz hurtowa komputerow,
SCOP Computers S.A. Bukareszt (Rumunia)  urzadzen peryferyjnych i 51% 51%
oprogramowania,

Zarzadzanie prawami wlasnosci
Warszawa intelektualnej, dziatalnos¢ 100% n/a
marketingowa.

ABC Data Marketing
Sp. zo.o.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w ogolnej liczbie gloséw posiadany
przez Spotke w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

6.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad i niepewno$¢ szacunkow

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkoéw ksiegowych, mial profesjonalny osad kierownictwa w takich obszarach jak: ocena
wystapienia przestanek utraty wartosci aktywow, szacowanie przysztych przeptywdéw pienig¢znych bedacych
podstawa dla testu utraty wartosci firmy oraz szacowanie rezerw.

Ponizej] omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.

Kwestia szacunkow dotyczacych rezerw zostata opisana w nocie 30.
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Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate¢ wartosci firmy. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywow pienigznych generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pienigzne i wymaga ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej warto$ci tych przeptywow.

Skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Znaczace pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Spoétka kieruje si¢ profesjonalnym
osadem. Sposob ustalenia warto$ci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w notach 22 i 36.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu eckonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznoéci na podstawie biezacych szacunkow.

7.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu oraz ustalenia
warto$ci programu motywacyjnego, opartego o warranty subskrypcyjne, ktore sg wyceniane wedlug warto$ci
godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane s3 w tysiagcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszilosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke.

7.1.  Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci
nie ma roznicy mi¢dzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez
UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”).

7.2.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki 1 walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
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8.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spojne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoltki za rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowigzujacych
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie¢ w dniu 1 stycznia 2011 roku:

e Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub p6znie;.
Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego. Nowelizacja usungta
wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu,
ktéry sprawuje kontrole lub wspoétkontrole nad jednostka sprawozdawcza lub ma na nig znaczacy wptyw oraz
w stosunku do innej jednostki, ktora jest podmiotem powiazanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole
lub wspoltkontrol¢ nad jednostka sprawozdawcza ita druga jednostka lub ma na nie znaczacy wplyw,
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spotki, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedplaty minimalnych wymogow finansowania — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana ta usuwa
niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wplat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istnieja
wymogi minimalnego finansowania, Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa ani
na wyniki dziatalnosci Spotki.

e KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatlowych — majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub p6zniej. KIMSF 19 objasnia
zasady rachunkowos$ci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkow jej
zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentdw kapitatlowych dla wierzyciela
przez dtuznika, Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Spofki.

e« Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposob nalezy ujmowacé okreS$lone prawa poboru W sytuacji, gdy emitowane instrumenty
finansowe sg denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta, Zastosowanie tych zmian nie
miato wptywu na sytuacje finansowsg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cz¢$¢ zmian ma zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a cze¢$¢ dla okresOw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku, Zastosowanie tych zmian nie miatlo wplywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalno$ci Spotki.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych porownawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dzialalno$ci Spotki.

Spoltka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy 1 interpretacje zostalty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:
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« Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie si¢ rachunkowos$cia zabezpieczen i utratg wartosci.
Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wyceng aktywow finansowych
Spotki / Grupy. Spotka / Grupa dokonana oceny tego wpltywu w powiazaniu z innymi fazami, gdy zostana
one opublikowane, w celu zaprezentowania spojnego obrazu,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usunigcie stalych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 11 Wspolne przedsiewzigcia — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig
1stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

o Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostalych catkowitych
dochodow - majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub pozniej
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014
roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy.: Pozyczki rzqgdowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.
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10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiagzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
zZ przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) operacyjnych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa
i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug
warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci
godziwe;j.

W przypadku walut, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen, réznice kursowe wynikajace z
wyceny, w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie przysztych przeptywow pienieznych, ujmowane sg w
kapitale wlasnym, a nastgpnie po zrealizowaniu zabezpieczanych transakcji sprzedazy, zwickszaja lub
zmniejszaja przychody ze sprzedazy. Kwote rdéznic kursowych niestanowiaca w pelni efektywnego
zabezpieczenia zalicza si¢ do pozostatych przychodéw lub kosztoéw operacyjnych okresu sprawozdawczego.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
EUR 4,4168 3,9603
usbD 3,4174 2,9641
CzZK 0,1711 0,1580
LTL 1,2792 1,1469

10.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwatych obejmuje
ich cen¢ nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk
lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeici sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktorych mozna przyporzadkowac odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYNOSzacy:

Typ Okres

Maszyny i urzadzenia techniczne 3-10 lat
Urzadzenia biurowe 3-7 lat
Srodki transportu 5-10 lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci koryguje z efektem od dnia dokonania weryfikacji.
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub

w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywow z bilansu
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(obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej
pozycji) sa uyymowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty warto$ci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

10.3. WartoS$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja warunki rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.
Naktady poniesione na wartos$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Warto$ci niematerialne o okre$lonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrat¢ warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartoSci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow warto$ci niematerialnych o okre§lonym okresie uzytkowania
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w ci¢zar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od dnia
dokonania weryfikacji.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytulu utraty warto$ci.
Skapitalizowane naktady sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z
danego przedsiewziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sig
nastgpujaco:

. Bazy danych, domeny Znaki towarowe
Oprogramowanie komputerowe .
internetowe

Okres uzytkowania 2-5 lat 4-5 |at nieokreslony
Wykorzystana metoda
amortyzacji liniowa liniowa n/d
Wewnetrznie
wytworzone lub nabyte  Nabyte Nabyte Nabyte
Test na utratg wartosci Coroczna ocena czy wystapily Coroczna ocena czy wystapily

przestanki $wiadczace o przestanki $wiadczace o Coroczny test na utrate

wystapieniu utraty wartosci. wystapieniu utraty wartos$ci. warto$ci
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Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedlug roznicy
pomiedzy wpltywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego skladnika aktywow is3 ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usunig¢cia z bilansu.

10.4. Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
Z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej
Z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego stanowigcego przedmiot leasingu lub
warto$ci biezace] minimalnych opfat leasingowych. Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomigdzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposoéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy
odsetek od pozostalego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze
spetnione sg wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania §rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

10.5. Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastgpi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywoéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktore sg3 w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Je§li wartos¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego wartosé
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;j.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieniezne sg dyskontowane do ich warto$ci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania
odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartos$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty warto$ci skladnikow majatkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartosc
odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu uj¢cia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego warto$ci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie uj¢to odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu
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pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncows.

10.6. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sa wedlug kosztu historycznego po uwzglednieniu
odpiséw z tytutu utraty wartosci.

10.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spelniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtdownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e  czgdcig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentdw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umoéw gwarancji finansowych,

b) zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczgtkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢ W warto$ci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako przychody lub
koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkoéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie
na przeptywy pieni¢zne z kontraktu Iub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument byl najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i)
taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiggowe); lub (ii) aktywa sa cze¢Scig grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o
warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie uyjmowane.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku w kategorii aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
ujmowane s3 kontrakty terminowe FX ( na dzien 31 grudnia 2010 roku w tej kategorii aktywow ujete byly
warranty subskrypcyjne uprawniajace do objecia akcji spotki Optimus S.A. oraz kontrakty terminowe FX)

Pozyczki 1 nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznos$ci
o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczes$niej wymienionych
trzech kategorii aktywoéw. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwe;j,
powigkszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna
roéznicg pomigdzy warto$cia godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a
ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartos$ci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strong trzecia

10.8. Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

10.8.1 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
Z tytulu utraty warto$ci roOwna si¢ réznicy pomigdzy warto$cig bilansowa skladnika aktywow finansowych
a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeplywow pienigznych (z wylaczeniem przyszlych strat z tytutu
niesciggnigcia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto§¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpisow aktualizujacych. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty warto$ci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty warto$ci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod
katem utraty wartoSci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastgpujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
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w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

10.8.2  Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastagpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartoSci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotg odpisu z tytutu utraty wartosci ustala si¢ jako réznice
pomiedzy warto$cia bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

10.8.3  Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznicg pomigdzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i amortyzacj¢) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac¢ w zysku lub
stracie odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu dtuznego dostgpnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

10.9. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany kursow
wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich
warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentdéw pochodnych, ktore nie spelniajg zasad
rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone w wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa
kontraktéw na zamiang stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych
instrumentow.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartoéci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeplywow $rodkdw pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeplywow Srodkow
pieni¢znych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym skladnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowana transakcja lub

e zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spotka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje¢ instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywow pienig¢znych
zwiagzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje si¢, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne
w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeplywow pieni¢znych wynikajacych z zabezpieczanego
ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniana na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne
we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zostato ustanowione.
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10.9.1  Zabezpieczenie przeplywow pieni¢inych

Zabezpieczenie przeplywow pienigznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cia przeplywow
pienieznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow
lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobna planowang transakcja, i ktore mogloby wptywac na zysk lub
stratg. Czg$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajagcym, ktora stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nieefektywna cze$é ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem skladnika aktywdéw finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwiazane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych calkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wiasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo w
okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie maja wplyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych
lub zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego
bedzie si¢ stosowaé zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byly ujete w innych
catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitatu wtasnego do zysku lub straty w tym samym okresie
lub okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywoéw niefinansowych lub przyjete zobowigzanie maja wpltyw na
zysk lub stratg.

Zyski lub straty powstatle w wyniku zmian warto$ci godziwej instrumentow pochodnych, ktore nie spetniaja
warunkéw umozliwiajgcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, sa ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Spoltka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastapita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestalo spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byly ujete
w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane w kapitale
wlasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotka przestata spodziewaé sie, ze
prognozowana transakcja nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym laczny zysk lub strata netto sa
odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

10.10. Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno
W odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sa uyymowane w nastepujacy sposob:

e materialy - w cenie nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej,

e towary - w cenie nabycia ustalonej metodg Sredniej wazone;j.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.11. NaleznosSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznoSci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug s3 ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.
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Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdéw rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséow. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktore stanowia w bilansie odr¢gbna pozycje.

10.12. SrodKi pieniezne i ekwiwalenty $rodkoéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywow pieni¢znych sktada si¢ z
okres$lonych powyzej §rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

10.13. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa uyymowane wedhug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuni¢cia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

10.14. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przyszitosci. Instrumenty
pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé
traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub
(ii) zobowiazania sg czgsécig grupy zobowigzan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu 0 wartos¢
godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2011 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2010: zero).

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢ w warto$ci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentow sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spotka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastagpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Spoétka ujmuje jako wygasnigCie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujgcie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujgcie nowego zobowigzania
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finansowego. Powstajace z tytutu zamiany r6znice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytulu podatku od towarow i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone
poprzez dostawe towarow lub ustug.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

10.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoélce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$é wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa si¢, Ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest uyjmowane jako koszty finansowe.

10.16. Odprawy emerytalne

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych
zalezy od $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerw¢ na przyszie zobowigzania z tytulu
odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktorych dotyczg. Wedtug MSR 19
zobowigzania te sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania sa
rowne zdyskontowanym platnosciom, ktore w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia, i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sag na danych historycznych. Zmiany rezerw wynikajagce z dokonanych obliczen sa
rozpoznawane w zysku lub stracie.

10.17. Platnosci w formie akcji

Pracownicy (w tym czlonkowie Zarzadu) Spotki otrzymuja nagrody w formie akcji.

10.17.1 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie
do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto§¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego
rzeczoznawcg. Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sa rynkowe
warunki nabycia uprawnien (zwiazane z ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatlowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem warto$ci kapitalu wlasnego w okresie, w ktorym spelnione zostaly warunki dotyczace efektywnosci/
wynikow lub/ 1 §wiadczenia pracy badz ustug, konczacym sie w dniu, w ktéorym okresleni pracownicy zdobeda
pelne uprawnienia do S$wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytulu transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla
stopien uplywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrod, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu Spoétki na ten
dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitalowych — zostang ostatecznie
nabyte.

Zadne koszty nie s ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagrod, w przypadku ktorych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkéw innych niz warunki
nabycia uprawnien, ktore sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spelnienia warunkéw rynkowych lub
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warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkow
dotyczacych efektywnosci/ wynikéw lub/ i §wiadczenia pracy badz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach kapitalowych,
w ramach spelnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly
zmianie. Ponadto, ujmowane sa koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji,
wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposob,
jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sa
niezwlocznie ujmowane. Dotyczy to réwniez nagréd, w przypadku ktérych warunki inne niz warunki nabycia
uprawnien bedace pod kontrolg Spoétki lub pracownika nie sg spelnione. Jednakze w przypadku zastgpienia
anulowanej nagrody nowa nagroda — okreslong jako nagroda zastgpcza w dniu jej przyznania, nagroda
anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowily modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposob
opisany w paragrafie powyzej.

10.18. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spélka uzyska korzysci
ckonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sg rozpoznawane w wartos$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu 0 podatek
od towaréw 1 ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéow obowigzuja rowniez kryteria
przedstawione ponize;j.

10.18.1 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towardw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

10.18.2 Swiadczenie ustug

Spotka nie $wiadczy ustug o dtugoterminowym charakterze. Przychody z tytutu §wiadczenia ustug sg ujmowane
w okresie ich wykonania.

10.18.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie wpltywy pienig¢zne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

10.18.4 Dywidendy

Dywidendy s3 uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatlowcow do ich otrzymania.

10.18.5 Rozinice kursowe

Roéznice kursowe od zobowigzan i naleznosci z tytulu dostaw i1 ustug oraz kredytdw zaciggnietych na
finansowanie dzialalnosci operacyjnej sa uyymowane w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych

10.19. Koszty

10.19.1 Koszt wlasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy obejmuje warto$¢ sprzedanych towar6w i licencji w cenie nabycia oraz zuzycie
materiatéw i zakup ustug obcych od podwykonawcow dla potrzeb §wiadczonych ustug.

Koszt wlasny sprzedazy obejmuje ponadto odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow, koszty recyclingu zuzytego
sprzetu i opakowan, optat¢ reprograficzna, roznice inwentaryzacyjne, straty podczas transportu towarow do
klientow, a takze zmiang¢ poziomu rezerwy na naprawy gwarancyjne.
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10.19.2 Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy obejmuja koszty osobowe i administracyjne dziatdéw sprzedazy, marketingu i logistyki, koszty
magazynowania, ubezpieczenia i transportu towarow, koszty reklamy, koszty zwigzane z obstuga reklamacji. Do
kosztow sprzedazy zalicza si¢ tez koszty ubezpieczenia naleznosci oraz odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu
dostaw i ustug .

10.20. Podatki

10.20.1 Podatek biezgcy

Zobowigzania 1 naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i1 okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

10.20.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do rdéznic przej§ciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochoéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych 1 udziatbw we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejSciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic

przejSciowych, jak réowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych oraz udziatdéw we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztoS§ci ww. roznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggnigty zostanie dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniccie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiagni¢cia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przyszlosci jest pewne na
dzien bilansowy.

23



ABC Data S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyjmowanych poza zyskiem lub strata jest uymowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.20.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow

i ustug, z wyjatkiem:

e gody podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skladnika
aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglgdnieniem kwoty podatku od towardéw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.21. Zysk netto na akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje. Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego
okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym
okresie sprawozdawczym skorygowana o posiadane przez Spotke akcje wilasne. Rozwodniony zysk netto na
akcje jest wyliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym
okresie sprawozdawczym skorygowang o posiadane akcje wlasne oraz o efekty rozwadniajace potencjalnych
akcji, ktore obejmujg warranty subskrypcyjne posiadane przez BRE Bank oraz warranty subskrypcyjne
przyznane w ramach programu motywacyjnego.

11. Segmenty operacyjne

Spotka wyodrgbnia jeden segment sprawozdawczy: dystrybucja. Segment ten zajmuje si¢ handlem hurtowym
sprzgtem i oprogramowaniem komputerowym oraz $wiadczeniem ustug zwigzanych z dziatalnoscig handlowa.

Informacje o obszarach geograficznych

Przychody ze sprzedazy wedtug siedziby kraju klienta:

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Przychody ze sprzedazy w Polsce 2 363 665 2219 836
Przychody ze sprzedazy w Czechach 395 665 357 061
Przychody ze sprzedazy w Stowacji 90 647 85 559
Przychody ze sprzedazy na Litwie 60 627 6314
Przychody ze sprzedazy w Rumunii 6 940 -

Przychody ze sprzedazy w pozostatych krajach 41 096 12 647
Razem 2 958 640 2681417

12.  Przychody i koszty

12.1. Pozostale przychody operacyjne




ABC Data S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zyski z tytutu r6znic kursowych

Odsetki karne od nieterminowych zaptat
Otrzymane odszkodowania

Odsetki od nadptaconych zobowigzan budzetowych
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Inne

12.2. Pozostale koszty operacyjne

Wynik na sprzedazy wierzytelnosci

Sktadki

Rezerwa na otwarte zamowienia zakupu (nota 28.3)
Koszty doradztwa inwestycyjnego

Inne

12.3. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych

Wycena aktywow finansowych (warranty subskrypcyjne)
Wycena zobowigzania z tytutu warrantéw subskrypcyjnych
Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych (nota 21)
Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe ogotem

12.4. Koszty finansowe

Odsetki i prowizje od kredytéw bankowych
Odsetki i prowizje od innych zobowiazan
Pozostate koszty finansowe (nota 20)
Koszty finansowe ogdtem

12.5. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materiatdw i energii
Koszty najmu i eksploatacji
Koszty transportu

Pozostate ustugi obce
Podatki i optaty

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

2927 3939
972 935
58 134
- 23
26 102
158 146
4141 5279
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

- (33)
(150) (147)
(212) (70)
- (509)
(129) 37
(491) (796)
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
- 455
- 4590
- 807
9093 -
380 -
9473 5852
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(7 287) (5323)
(4 621) (4729)
(27 325) -
(39 233) (10 052)
Nota Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
12.6 (3 566) (3279)
(5911) (3922)
(9 179) (9 280)
(19 837) (18 584)
(37 098) (31 845)
(669) (329)

25



ABC Data S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

Koszty $wiadczen pracowniczych 12.7 (36 221) (37 297)
Pozostate koszty rodzajowe (5728) (2 665)
Koszty wedlug rodzajow ogoélem, w tym: (118 209) (107 201)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy (101 286) (90 588)
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu (16 923) (16 613)
12.6. Koszty amortyzacji ujete w zysku lub stracie
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy (3336) (3062)
Amortyzacja srodkow trwatych (1791) (1 600)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych (1 545) (1462)
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: (230) (217)
Amortyzacja §rodkow trwatych (230) (217)
Amortyzacja wartosci niematerialnych - -
Amortyzacja ogbtem w tym: (3566) (3279)
Amortyzacja §rodkow trwatych (2021) (1817)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych (1 545) (1462)
12.7. Koszty swiadczen pracowniczych
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Wynagrodzenia (30 119) (31501)
Koszty ubezpieczen spotecznych (4 602) (4 241)
Koszty odpraw emerytalnych (12) (33)
Koszty z tytulu programu ptatnosci w formie akcji (178) (542)
Odpis na ZFSS (339) (310)
Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych (971) (670)
Koszty swiadczen pracowniczych ogolem, w tym: (36 221) (37 297)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy (23 651) (24 502)
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu (12 570) (12 795)

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Glowne skladniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku

przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Biezqcy podatek dochodowy

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego (8 115) (6 078)
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ réznic przejsciowych (1044) (2 408)
Podatek dochodowy ujety w zysku netto za biezacy okres (9 159) (8 486)
Podatek odroczony zwiazany ze zmiang netto wartosci godziwej

zabezpieczen przeptywow pieni¢znych odniesiong na kapitat 63 (100)
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 63 (100)
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw (9 096) (8 586)
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13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 23079 44 820
Zysk brutto przed opodatkowaniem 23079 44 820
Podatek wedhug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w
Polsce, wynoszacej 19% (2010: 19%) (4 385) (8 516)
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow (5 262) (278)
Koszty uzyskania przychodu ujete w aktywach - 263
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania 100 4
Pozostate 388 41
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 29,1%
(2010: 18,9%) (9 159) (8 486)
Podatek dochodowy (obciazenie) ujety w zysku lub stracie (9 159) (8 486)
13.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozycji:
Bilans

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rzeczowe aktywa trwate 20 11
Wartos$ci niematerialne 207 413
Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ushug i pozostate 51 95
Inne inwestycje krotkoterminowe 354 919
Zobowigzania z tytutu kredytow i instrumentow dhuznych 9 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate - 202
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 641 1640
Bilans

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Zapasy 344 532
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale 714 615
Zobowiazania z tytutu kredytéw i instrumentéw dhuznych 91 123
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 743 1364
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1145 877
Rezerwy 663 629
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do

opodatkowania - 1540
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 3700 5680
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego, w tym: 3059 4040
Aktywa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$é¢

kontynuowana 3059 4 040
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2011 2010
Aktywa z tytulu podatku odroczonego na dzien 1 stycznia 4040 3223
Aktywa przejete w wyniku polaczenia ze spotka zalezna - 3325
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1044) (2 408)
Podatek od innych catkowitych dochodow 63 (100)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 3059 4 040

14.  Zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdézniejszymi zmianami stanowi,
7e Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na
petne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest finansowanie dziatalno$ci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz

pozostatych kosztéw socjalnych.

Zmiane stanu zobowiazania z tytutu ZFSS przedstawia ponizsza tabela:

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Stan na dzien 1 stycznia 694 -
Zobowiazanie przejete w zwigzku z potaczeniem ze spotka zalezna - 842
Odpisy na Fundusz w roku obrotowym 339 310
Wykorzystanie w roku obrotowym (472) 474)
Zwigkszenia -odsetki od pozyczek 16 16
Stan na dzien 31 grudnia 577 694

15. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych

wystepujacych w ciggu okresu skorygowana o posiadane przez Spotke akcje whasne.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o posiadane przez Spotke akcje wiasne oraz skorygowang o srednig
wazong akcji zwyktych, ktore zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych
instrumentow kapitalowych w akcje zwykle. Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji,

ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 13920 36 334
Zysk netto 13920 36 334
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 13 920 36 334
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

31 grudnia 2010

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcj¢ 121 766 111 408
Wplyw rozwodnienia:

Warranty subskrypcyjne posiadane przez BRE Bank 1694 2226
Warranty subskrypcyjne dla celow programu motywacyjnego 322 423
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana

do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 123782 11 4057
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(w tysigcach PLN)

W dniu 16 grudnia 2011 roku BRE Bank S.A. zrealizowal prawa z posiadanych warrantow subskrypcyjnych,
poprzez objecie 2 878 869 akcji serii D. Akcje serii D zostaly zarejestrowane przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych w dniu 17 stycznia 2012 roku, w zwigzku z czym dopiero w tym dniu doszto do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki z tytulu emisji akcji tej serii.

16. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Spoétka nie wyptacata dywidendy za rok obrotowy 2010. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania Zarzad Spotki nie
podjat decyzji w sprawie zaproponowania wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2011.

17. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony 31 grudnia 2011

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 r.
Pozostate nabycia

Sprzedaz / likwidacja

Transfer ze srodkow trwatych w budowie
Inne zmiany - aport do spotki zaleznej

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 20101r.

Umorzenie na dzien 1stycznia 2011 r.

Amortyzacja za okres

Sprzedaz / likwidacja

Inne zmiany - aport do spotki zaleznej

Umorzenie na dzien 31 grudnia 2011 r.

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2011 r.
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2011 r.

Rok zakonczony 31 grudnia 2010

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r.
Nabycie w wyniku polaczenia z jednostka
zalezna

Pozostate nabycia

Sprzedaz / likwidacja

Transfer ze srodkow trwatych w budowie

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 r.

Umorzenie na dzien 1stycznia 2010 r.
Nabycie w wyniku potaczenia z jednostka
zalezng

Amortyzacja za okres

Sprzedaz / likwidacja

Umorzenie na dzien 31 grudnia 2010 r.

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 r.
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 r.

) Inne Srodki
Maszyny i Srodki srodki trwate w
urzqdzenia transportu trwale budowie Ogolem
4897 3105 2572 398 10972
- - - 1841 1841
(157) (13) (6) - (176)
1571 436 16 (2 023) -
(8) (63) - - (1)
6 303 3465 2582 216 12 566
(3131) (1 635) (1 076) - (5 842)
(1234) (521) (266) - (2021)
157 13 6 - 176
5 15 - - 20
(4 203) (2 128) (1 336) - (7 667)
1766 1470 1496 398 5130
2100 1337 1246 216 4 899
Inne Srodki
Maszyny i Srodki srodki trwale w
urzqdzenia transportu trwate budowie Ogolem
326 - - - 326
3859 2781 2 497 177 9314
- - - 1456 1456
) (115) - - (124)
721 439 75 (1235) -
4 897 3105 2572 398 10 972
(22) - - - (22)
(2 113) (1249) (766) - (4 128)
(1 005) (501) (310) - (1 816)
9 115 - - 124
(3131) (1635) (1076) - (5 842)
304 - - - 304
1766 1470 1496 398 5130
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Spotka nie dokonywata odpisow z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych ani w 2011 roku, ani w
2010 roku.

Warto$¢ bilansowa urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2011 roku na mocy umoéw leasingu
finansowego wynosi 174 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 239 tys. PLN). W przypadku naruszenia
umowy leasingu finansowego, w szczegdélnosci w przypadku opdznienia platnosci, leasingodawca moze
rozwigza¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym, a urzadzenia muszg zosta¢ zwrécone w ciagu 7 dni.

18. Leasing

18.1. Zobowiazania z tytuhlu leasingu operacyjnego — Spotka jako leasingobiorca

ABC Data S.A. wynajmuje od firmy ProLogis Poland XCII Sp. z 0.0. budynek biurowo-magazynowy w
Warszawie przy ul. Daniszewskiej. Umowa zostata zawarta na okres do 30 czerwca 2012 r., a nastgpnie
przedtuzona do 30 czerwca 2017 r. Za wyjatkiem sytuacji szczegolnych, nie przewiduje mozliwosci
wczesniejszego wypowiedzenia jej przez najemcg. Przyszte zobowigzanie Spétki z tytutu tej umowy wynosi na
dzien 31 grudnia 2011 r. 32 729 tys. PLN, z czego 3 484 tys. PLN przypada na rok 2012. Zobowigzanie jest
zabezpieczone gwarancjg bankowa udzielong przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. na kwotg 325 tys. EUR.
Gwarancja wygasa 11 stycznia 2013 r. (W dniu 29 marca 2012 r. nieruchomo$¢ przy ul. Daniszewskiej 14
zostata nabyta przez ,,Piran Investments Sp. z 0.0.” TITUS Sp. komandytowo-akcyjna. W dacie transakcji
kupujacy wstapit w prawa i obowigzki wynajmujacego.)

ABC Data S.A. wynajmuje réwniez od firmy ProLogis Poland XXIX Sp. z o.0. budynek magazynowy w
Sosnowcu. Umowa zostala przedtuzona na okres do 31 pazdziernika 2014 r. Najemca ma prawo do
wczesniejszego wypowiedzenia umowy z dniem 30.04.2013 r. W takim przypadku jest zobowiazany do zaptaty
kary umownej w wysokosci 202 tys. EUR. Przyszie zobowigzanie Spotki z tytutu najmu wynosi na dzien 31
grudnia 2011 r. 3.492 tys. PLN, z czego 1 625 tys. PLN przypada na rok 2012. Zobowigzanie jest zabezpieczone
gwarancja bankowa udzielong przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. na kwotg 185 tys. EUR. Gwarancja
wygasa 29 sierpnia 2012 r.

Koszty czynszu ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow wyniosty w 2011 r. 6 970 tys. PLN

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku przyszte minimalne optaty z tytutu umow
nicodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiaja si¢ nastepujgco:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

W okresie 1 roku 5109 6541
W okresie od 1 do 5 lat 27 863 2620
W okresie powyzej 5 lat 3249 -

36 221 9161

18.2. NaleznoS$ci z tytulu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingodawca

Spolka nie zawarta Zadnej umowy leasingu operacyjnego jako leasingodawca.

18.3. Zobowigzania z tytulu umow leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z
tytutu tych umow oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:
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31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Optaty Wartosé Oplaty Wartosé
minimalne biezgca minimalne biezgca
optat optat
W okresie 1 roku 72 70 123 118
W okresie od 1 do 5 lat - - 72 64
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne oplaty leasingowe ogdtem 72 70 195 182
Minus koszty finansowe 2 13
Warto$¢ biezaca minimalnych optat 70 182
Kroétkoterminowe 70 118
Dtugoterminowe - 64
19.  WartoSci niematerialne
Rok zakonczony 31 grudnia 2011 Koncesie, licencie,
oprogramowanie
komputerowe i
Wartosé firmy pozostale Ogolem
Warto$¢ brutto na dziefi 1 stycznia 2011 r. 24517 6 626 31143
Pozostate nabycia - 595 595
Zmniejszenia - (695) (695)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 r. 24 517 6 526 31043
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2011 r. - (3892) (3892)
Amortyzacja - (1 545) (1 545)
Zmniejszenia - 695 695
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2011 r - (4742) (4742)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2011 r. 24517 2734 27 251
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2011 r. 24 517 1784 26 301
Rok zakonczony 31 grudnia 2010 Koncesie, licencie,
oprogramowanie
Wartosé komputerowe i
firmy pozostate Ogolem
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r. - - -
Nabycie w wyniku pofaczenia z jednostka zalezng 24517 6 443 30 960
Pozostate nabycia - 311 311
Zmniejszenia - (128) (128)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 r. 24 517 6 626 31143
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2010 r. - - -
Nabycie w wyniku polaczenia z jednostka zalezng - (2 557) (2 557)
Amortyzacja - (1 463) (1 463)
Zmniejszenia - 128 128
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2010 1. - (3892) (3892)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 r. - - -
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 r. 24 517 2734 27 251

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia spotki zaleznej ABC Data Sp. z 0.0. w dniu 28 grudnia 2007 roku, a
w ksiggach Spotki zostata ujgta w wyniku prawnego potaczenia jednostek w dniu 4 stycznia 2010 roku
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Spotka przeprowadzita test wartosci firmy pod katem utraty wartosci odzyskiwalnej, zgodnie z zasada
rachunkowosci przedstawiong w nocie 10.3. Dla celow weryfikacji utraty wartosci, warto$¢ firmy zostala
przyporzadkowana do osrodka generujacego $rodki pieni¢zne, zdefiniowanego jako rynek IT w Polsce.

Warto$¢ odzyskiwalng o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne ustalono na podstawie oszacowania jego
warto$ci uzytkowej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF). Przeptywy
pieni¢zne oszacowano na podstawie prognoz EBITDA izmian w kapitale obrotowym, z uwzglgdnieniem
inwestycji odtworzeniowych na lata 2012-2015, sporzadzonych przez Zarzad Spoétki na dzien 31 grudnia
2011 r. Przy opracowywaniu prognoz przyjcto kluczowe zatozenie, ze wzrost sprzedazy wyniesie 10 % rocznie,
a marza brutto ze sprzedazy, liczona dla celow zarzadczych, pozostanie na niezmienionym poziomie w stosunku
do roku 2011.

Sredni wzrost sprzedazy obliczony za lata 2007-2011 wyniost 8%, byt zatem nizszy niz przyjety do prognoz, co
wynika glownie ze spadku sprzedazy w 2009 roku, spowodowanego ogélnym spowolnieniem gospodarczym.
Gdyby w kalkulacji pomina¢ rok 2009 lub przyja¢ dla niego wielko$¢ sprzedazy na poziomie roku 2008, $redni
wzrost sprzedazy wyniostby 10%-13%.

Przeplywy pienig¢zne wykraczajace poza okres czteroletni byty ekstrapolowane na stalym poziomie, rownym
przeptywom z ostatniego roku prognozy. Oszacowane przeptywy pieni¢zne zostaty zdyskontowane w oparciu o
stope dyskonta w wysokosci 10,62% (po podatku). Stopa dyskonta zostata ustalona przy zatozeniu kosztu
kapitatu wlasnego w wysokosci 12,45% i kosztu kapitatu obcego w wysokosci 7,85%.

Przeprowadzony test nie wykazal utraty warto$ci. Zarzad Spoélki jest przekonany, ze zadne uzasadnione
i prawdopodobne zmiany kluczowych zatozen nie spowoduja sytuacji, ze warto$¢ bilansowa wartosci firmy
przewyzszy jej warto§¢ odzyskiwalna.

20. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Podwyzszenie kapitalu zakladowego UAB ”ABC Data Lietuva”

W dniu 7 sierpnia 2011 roku Spoétka podjeta decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki UAB ”ABC
Data Lietuva” z kwoty 10 tys. LTL do 260 tys. LTL (291 tys. PLN) w drodze emisji 250 000 akcji imiennych
niematerialnych o warto$ci nominalnej 1 LTL za akcje. Akcje zostaty optacone wktadem pienigznym.

ABC Data Marketing Sp. z 0.0.

W dniu 26 pazdziernika 2011 roku Spotka zakupita 100% udziatdéw w spolce Rosetta Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie, za cen¢ 27 tys. PLN. W dniu 25 listopada 2011 roku Spétka wniosta aport w postaci zorganizowanej
cze$ci przedsigbiorstwa, obejmujacy migdzy innymi prawa do znakow towarowych (w tym: ABC Data,
Colorovo, myBlackBox, Synergy Solution, PC Link, BiznesLink,InterLink2000, ABC Data Centrum
Edukacyjne, ABC Data IT Consulting), o wartosci 121 200 tys. PLN. W zamian za wniesiony aport spotka
objeta 2 424 000 udziatdéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy w podwyzszonym kapitale spotki Rosetta
Sp. zo.0.

Celem zakupu spotki Rosetta oraz wniesienia do niej aportu jest przeprowadzenie reorganizacji Grupy
Kapitalowej ABC Data S.A. poprzez rozdzielenie podstawowej dziatalnosci ABC Data S.A. od dziatalnosci w
zakresie zarzadzania znakami towarowymi oraz dziatalno$ci marketingowe;j.

W dniu 30 listopada 2011 roku Rosetta Sp. z 0.0. zmienita firm¢ na ABC Data Marketing Sp. z 0.0.
Odpis aktualizujacy wartos$¢ udzialow w Scop Computers S.A.

W wyniku kontroli podatkowej przeprowadzonej w Scop Computers S.A. przez Agentia Nationala de
Administrare Fiscala (rumunski organ skarbowy) i ustanowienia zabezpieczenia potencjalnych zobowigzan
podatkowych na aktywach spoéiki, niemozliwe stalo si¢ prowadzenie dzialalnosci operacyjnej. Zarzad Scop
Computers S.A. zlozyt wniosek o wszczecie postepowania naprawczego, a w dniu 18 kwietnia 2012 roku Sad
zatwierdzil wniosek 1 wyznaczyl nadzorcg sadowego. W zwigzku z powyzszym ABC Data S.A dokonata odpisu
aktualizujacego warto$¢ inwestycji w petnej wysokoscei, t.j. w kwocie 26 586 tys. PLN. Kwota odpisu wartosci
udzialow zostala ujeta w pozostatych kosztach finansowych (nota 12.4).
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Wartos¢ bilansowa udzialow w poszczegolnych spotkach zaleznych przedstawia ponizsza tabela:

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

ABC Data s.r.o - Czechy 14 791 14791
ABC Data s.r.o - Stowacja 30 30
UAB "ABC Data Lietuva" 303 12
SCOP Computers S.A. - 26 586
ABC Data Marketing Sp. z 0.0. 27 -
Razem 15151 41419

21. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

31 grudnia 2011

Warranty subskrypcyjne spotki Optimus S.A.
Kontrakty FX

31 grudnia 2010

4590
798

5388

Spotka zawiera transakcje swap oraz transakcje terminowe typu forward na zakup i sprzedaz walut. Na dzien
31 grudnia 2011 roku Spotka posiadata kontrakty na sprzedaz waluty netto 185 500 tys. CZK i 3 948 tys. EUR

oraz na zakup waluty netto 6 523 tys. USD z terminami realizacji od 2 stycznia 2012 do 3 lutego 2012 roku.

W wyniku wyceny powyzszych kontraktow na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka rozpoznata aktywa finansowe

o wartosci 3 460 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 798 tys. PLN).

Dnia 25 stycznia 2011 roku Spotka wykonata prawa z posiadanych warrantow na akcje spotki Optimus S.A.
poprzez objecie 5000 000 akcji zwyktych serii K po cenie emisyjnej 1,80 PLN za akcje za taczna kwote
9 000 tys. PLN. W roku obrotowym 2011 Spoétka sprzedata wszystkie akcje serii K spotki Optimus S.A. z kwote

22 683 tys. PLN. Zysk ze sprzedazy akcji wyniost 9 093 tys. PLN (patrz nota 12.3).

22. Swiadczenia pracownicze

22.1. Programy akcji pracowniczych
Program motywacyjny na lata 2008, 2009, 2010

W roku obrotowym 2011 Spédtka realizowala zobowigzania wobec uczestnikdw programu motywacyjnego

przyjetego w 2008 roku na lata 2008, 2009, 2010, opartego o warranty serii B, C, D.

W lipcu 2011 roku zakoniczyt si¢ okres nabywania praw do warrantow serii D. W dniu 26 lipca 2011 roku

Uczestnicy objeli 304 625 warrantdow serii D.

Warranty serii B, C, D zostaty objete nieodptatnie. Kazdy warrant serii B,C,D uprawnia do objecia 1 akeji serii
odpowiednio E, F, G za cen¢ emisyjng roéwng 1 PLN. Warranty serii B, C, D mogg zosta¢ zrealizowane nie

weczesniej niz po uplywie 12 miesigcy od dnia ich objgcia.

Prawa z warrantow wygasaja w dniu 31 grudnia 2013 r.

Ponizsza tabela przedstawia informacje o liczbie objetych warrantdéw serii B, C, D oraz ich konwersji na akcje.
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Warranty B Warranty C ~ Warranty D

Warranty w posiadaniu uczestnikow na dzien 1 stycznia 2011 r. 6180 304 625 -
Objecie warrantow przez uczestnikow - - 304 625
Realizacja praw z warrantow - (92 035) -
Warranty w posiadaniu uczestnikow na dzien 31 grudnia 2011 r. 6180 212590 304 625
Warranty w posiadaniu uczestnikow na dzien 1 stycznia 2010 r. 291 584 - -
Objecie warrantéw przez uczestnikow - 304 625 -
Realizacja praw z warrantow (285 404) - -
Warranty w posiadaniu uczestnikow na dzien 31 grudnia 2010 r. 6 180 304 625 -

W roku 2011 Spétka rozpoznata koszt programu motywacyjnego w ogoélnej kwocie 178 tys. PLN (w 2010:
524 tys. PLN).

22.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym Spoétka tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania
zZ tytulu odpraw emerytalnych. Wielko$¢ rezerwy jest szacowana z wykorzystaniem modelu, do ktérego danymi
wejsciowymi sg: wielko$¢ zatrudnienia i jego struktura wedlug wieku, pici i stazu pracy oraz S$rednie
wynagrodzenie miesi¢czne w Spotce.

Kwotg tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w
ponizszej tabeli:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Na dzien 1 stycznia 154 -
Rezerwa przejetej spotki zaleznej - 121
Zwigkszenie rezerwy 12 33
Na dzien 31 grudnia 166 154
23. Zapasy

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Materiaty 1 22
Towary 248 929 329 256
Zapasy ogotem 248 930 329 278

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Spdtka dokonata zmniejszenia odpisu aktualizujgcego wartos$¢
zapaséw w kwocie 994 tys. PLN (w 2010 roku 2 160 tys. PLN). Zmiany odpisu aktualizujgcego zapasy sg
ujmowane W pozycji ,Koszt wiasny sprzedazy”.

Zadna kategoria zapasoéw nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakonczonym 31 grudnia
2011 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku.

24. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug od jednostek zaleznych 75 446 41162
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 419 985 325935
Naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych pracownikom 532 567
Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe 306 268
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Naleznosci z tytutu VAT 4 468 3184
Pozostate naleznosci 362 795
Nalezno$ci ogdtem (netto) 501 099 371911
Odpis aktualizujacy naleznosci 3413 4 569
Nalezno$ci brutto 504 512 376 480

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 31.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 34-dniowy termin ptatnosci.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre§lony
odpisem aktualizujgcym niesciagalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Spofki.

Na 31 grudnia 2011 roku nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 3 413 tys. PLN zostaly uznane za

nie$ciggalne 1 w zwigzku z tym objete odpisem (w 2010 roku: 4 569 tys. PLN ).

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:
Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 4569 -
Odpis aktualizujacy naleznosci przejetej spotki zaleznej - 4671
Zwigkszenie 416 607
Wykorzystanie (933) (275)
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) (639) (434)
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 3413 4569

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktore na dzien 31 grudnia 2011 roku
i 31 grudnia 2010 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie obj¢to odpisem.

Nie- Przeterminowane, lecz Sciggalne
Razem przetermi-
. . . 90 - 120 -
nowane < 30 dni 30-60dni  60—90 dni dni >120 dni
31 grudnia 2011 495 431 456 324 37299 1659 149 - -
31 grudnia 2010 367 097 348 541 16 386 263 911 267 729

25.  SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rdézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 2 082 tys. PLN (31 grudnia 2010 roku:

1999 tys. PLN).

Saldo $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku z przeptywow pieni¢znych sktadato si¢ z

nastepujacych pozycji:
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Srodki pienigzne w banku i w kasie 1897 1814
Pozostate srodki pieni¢zne 185 185
2082 1999
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26. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

26.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Akcje zwykle serii A o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 500 000 500 000
Akcje zwykle serii B o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 54 972 000 54 972 000
Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 44 000 000 44 000 000
Akcje zwykle serii E o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 285 404 285 404
Akcje zwykle serii F o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 92 035 -
Akcje zwykte serii H o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 22 000 000 22 000 000

121 849 439 121757 404

W ciagu roku obrotowego kapitat zakladowy zostal podwyzszony o kwotg 92 035 PLN poprzez emisje 92 035
nowych akcji zwyktych o wartosci 1 PLN kazda.

Ponadto w dniu 16 grudnia 2011 roku BRE Bank S.A. zrealizowat prawa z posiadanych warrantow
subskrypcyjnych, poprzez objecie 2 878 869 akcji serii D. Akcje serii D zostaly zarejestrowane przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych w dniu 17 stycznia 2012 roku, w zwigzku z czym dopiero w tym dniu doszto
do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoéiki z tytutu emisji akcji tej serii.

Tlosé akcji Wartosé nominalna
Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 121 757 404 121 757 404
Wyemitowane w dniu 29 listopada 2011 roku w zamian za
gotowke w zwigzku z realizacjg praw z warrantéw serii C 92 035 92 035
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 121 849 439 121 849 439
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 99 472 000 99 472 000
Wyemitowane w dniu 16 czerwca 2010 roku w ramach publicznej
oferty 22 000 000 22 000 000
Wyemitowane w dniu 15 listopada 2010 roku w zamian za
gotowke w zwigzku z realizacjg praw z warrantéw serii B 285 404 285404
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 121 757 404 121 757 404

Spotka prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktorych niektérym cztonkom kadry
kierowniczej oraz pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostaly opcje na objecie akcji w spdice (nota
22.1).

26.1.1 Wartosé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 1 PLN i zostaty w pelni optacone.

26.1.2  Prawa akcjonariuszy

Wszystkim akcjom przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

26.1.3  Akcjonariusze o znaczgcym udziale
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31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

ABCD Management sp. zo0.0.S.K.A 52 327 600 42,9% 55 377 600 45,5%
MCI Fund Management sp. z 0. 0. MCI
Private Ventures S.K.A. 15 685 000 12,9% 15 685 000 12,9%
Arthur Holding GmbH 11 094 400 9,1% 11 094 400 9,1%
MCI Management S.A. 10 000 000 8,2% 10 000 000 8,2%
OFE PZU "Zlota Jesien" 9400 000 7,7% 7 500 000 6,2%
Aviva OFE Aviva BZ WBK - 0,0% 6 097 527 5,0%
Pozostali akcjonariusze 23 342 439 19,2% 16 002 877 13,1%

121 849 439 100,0% 121 757 404 100,0%

26.2. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy Spoéltki obejmuje nadwyzke ceny emisyjnej akcji nad ich warto§cia nominalng oraz odpisy z
zyskow wygenerowanych w poprzednich latach. Nadwyzka ceny emisyjnej akcji nad ich warto$cia nominalng w
kwocie 32 833 tys. PLN, wykazana w bilansie w oddzielnej pozycji, jest suma nadwyzek cen emisyjnych akcji
serii C, E, F, H w kwaocie 35 999 tys. PLN, pomniejszonej o koszty emisji akcji w kwocie 3 166 tys. PLN.

Kapitat zapasowy tworzony z odpisow z zyskow jest wykazywany w bilansie w pozycji ,,Zyski zatrzymane”.

26.3. Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaly
rezerwowe
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 8 060
Transakcje ptatnosci w formie akcji 178
Przeniesienie do kapitatu zapasowego (172)
Zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych (270)
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 7796
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 729
Transakcje ptatnosci w formie akcji 542
Przeniesienie do kapitatu zapasowego (528)
Zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych 425
Warranty subskrypcyjne 6 892
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 8 060

Zmiany w 2011 roku:

Transakcje w formie akcji dotycza kosztow programu motywacyjnego, opartego o warranty subskrypcyjne serii
B, C, D. W dniu 29 listopada 2011 roku zrealizowane zostaly prawa z 92 035 warrantow serii C poprzez objgcie
92 035 akcji serii F, w $lad za czym warto$¢ zrealizowanych warrantow w kwocie 172 tys. PLN zostata
przeniesiona do kapitatu zapasowego.

Zmiany w 2010 roku:

W dniu 25 listopada 2010 roku zrealizowane zostaly prawa z 285 404 warrantdéw serii B poprzez objecie
285404 akcji serii E, w $lad za czym warto$¢ zrealizowanych warrantow w kwocie 528 tys. PLN zostata
przeniesiona do kapitatu zapasowego.

W miesigcu czerwcu 2010 roku ustalita sie liczba akcji, do ktorych uprawnialy warranty subskrypcyjne bedace
w posiadaniu BRE Bank S.A. Warranty subskrypcyjne zostaly ujete W kapitale rezerwowym w wartoSci
godziwej na dzien przeklasyfikowania do instrumentoéw kapitatowych, wynoszacej 6 892 tys. PLN.

26.4. Akcje wlasne

Kapitat rezerwowy na akcje wlasne stanowi koszt akcji wlasnych bedacych w posiadaniu Spotki. Na dzien 31
grudnia 2011 roku Spotka posiadata 94 479 akcji wlasnych (na dziefi 31 grudnia 2010 roku: zero).
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26.5. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyplacie dywidendy

W pozycji ,zyski zatrzymane/niepokryte straty” Spotka wykazuje zyski 1 straty poniesione w latach
poprzednich.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spotki, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O
uzyciu kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czeSci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zakltadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

27. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

. . Termin 31 grudnia 31 grudnia
w tysigcach PLN Waluta Oprocentowanie zapadalnosci 29011 2gOlO
Kredyt w rachunku biezacym - Raiffeisen PLN  Wibor IM+marza  06.09.2012 3490 33573
Bank Polska S.A.
Kredyt w rachunku biezgcym - Raiffeisen . .
Bank Polska S.A. CZK  Pribor IM+marza 06.09.2012 17 -
Kredyt w rachunku biezacym - Bank . i
Handlowy w Warszawie S.A. PLN  Wibor 1M+marza 04.10.2012 45542 28671
Kredyt w rachunku biezacym - Bank CZK  Pribor IM+marza  04.10.2012 13892 716
Handlowy w Warszawie S.A.
Kredyt w rachunku biezacym - Bank . .
Polska Kasa Opieki S.A. PLN  Wibor IM+marza 08.10.2012 53 096 74 567
Kredyt w rachunku biezacym - Bank PLN  Wibor IM+marza  30.10.2012 29 066 37 365
Millennium S.A.

. - -

Kredyt*- Bank Handlowy w Warszawie PLN Wibor . 16.10.2013 20309 29737
S.A. 3M+ marza
Razem 165412 197 629

*Sptata caloéci nominalnego zadluzenia w kwocie 20 000 tys. PLN nastgpi w jednej racie w dniu
16 pazdziernika 2013 roku.

Zabezpieczeniem kredytow bankowych jest o$wiadczenie Spotki w sprawie dobrowolnego poddania sig
egzekucji oraz upowaznienia dla bankéw do wystawienia bankowego tytulu egzekucyjnego i wystapienia do
sadu o nadanie im klauzuli natychmiastowej wymagalno$ci.

Zobowigzania z tytulu odsetek s3 zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku
obrotowego, za wyjatkiem odsetek od kredytu zaciggnigtego w Banku Handlowym, ktore sa ptacone co 3
miesigce.

28. Rezerwy

28.1. Zmiany stanu rezerw

Umowy rodzqce

Koszty gwarancji obcigzenia Razem

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2011 r. 2730 578 3308
Utworzenie 4 381 385
Rozwiazanie (32) (169) (201)
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2011 r. 2702 790 3492
Czgs¢ dtugoterminowa 540 - 540
Cze$¢ krotkoterminowa 2162 790 2952
2702 790 3492
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Umowy rodzqce

Koszty gwarancji obcigzenia Razem

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2010 r. 2610 508 3118
Utworzenie 470 151 621
Rozwigzanie (350) (81) (431)
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2010 r. 2730 578 3308
Czg$¢ dlugoterminowa 592 - 592
Czgs¢ krotkoterminowa 2138 578 2716
2730 578 3308

28.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Spotka tworzy rezerwe na koszty obshugi reklamacji i rekojmi udzielonych na sprzedane towary. Rezerwa ta
szacowana jest na podstawie wielkosci sprzedazy, dlugosci okresow gwarancyjnych, danych historycznych
dotyczacych wadliwosci towarow i zwigzanych z tym strat oraz aktualnych kosztéw funkcjonowania dziatu
serwisu. Spotka przewiduje, ze rezerwa w wysokosci 2 162 tys. PLN zostanie wykorzystana w 2012 roku,
natomiast pozostala cze¢$¢ rezerwy w 2013.

28.3. Umowy rodzace obciazenia

Spotka tworzy rezerwg w zwigzku z otwartymi na dzien bilansowy zamowieniami zakupu towarow, ktore
zostang zrealizowane przez dostawcoOw po cenach wyzszych niz mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto.
Spotka dokonuje oszacowania wielkos$ci rezerwy na podstawie szczegdtowej analizy ksztaltowania si¢ cen
sprzedazy towarow w okresie po dacie bilansu. Zar6wno utworzenie rezerwy jak i jej rozwigzanie uyjmowane jest
w pozostatych kosztach operacyjnych. Spotka przewiduje wykorzystanie catej rezerwy w 2012 roku.

29. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania
| rozliczenia miedzyokresowe

29.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

(krotkoterminowe)
31 grudnia 31 grudnia
2011 2010

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych 5992 4310
Wobec jednostek pozostatych 327893 297 495
333 885 301 805

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku VAT, cet i innych $wiadczen 48 574 41728
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 7 986 7255
Inne zobowigzania 746 224
57 306 49 207
Razem 391191 351012

Zasady 1 warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 31 .
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nicoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 34-dniowych.

Kwota wynikajaca z réznicy pomigdzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw i ustug
jest pfacona wlasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesigcznych.
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29.2. Rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Optaty licencyjne 551 1698
Bonusy udzielone klientom 2001 1354
Optaty za recycling zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego - 396
Koszt badania sprawozdan finansowych 70 72
Pozostate 5364 3735
7986 7255

Na mocy ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych, Spoétka, jako importer
kserokopiarek, skaneréw i innych podobnych urzadzen reprograficznych umozliwiajacych tworzenie kopii
opublikowanych utworéw, oraz czystych no$nikéw stuzacych do utrwalania utworéw w zakresie uzytku
osobistego, jest zobowigzana do przekazywania oplat na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami
autorskimi lub prawami pokrewnymi w wysokosci okreslonej w rozporzadzeniu Ministra Kultury i Dziedzictwa
Narodowego. Ze wzgledu na rozbiezne interpretacje odnoszace si¢ do kategorii urzadzen podlegajacych optatom
oraz trudnosci w okre$leniu sposobu uzytkowania tych urzadzen istnieje ryzyko, ze wysoko$¢ optat wnoszonych
przez Spotke zostanie uznana za zanizong. Spotka szacuje kwoty na potencjalne zobowigzania z tego tytutu.

29.3. Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Zobowiazania z tytutu premii 2661 5968
Zobowigzania z tytulu niewykorzystanych urlopow 1251 1210
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 352 368
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spolecznych 651 562
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 565 694

5480 8 802

29.4. Pozostale zobowiazania finansowe

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Dlugoterminowe

Zobowigzanie z tytutu leasingu - 64
Razem - 64
Kroétkoterminowe

Zobowigzanie za nabyte udzialy w spotkach zaleznych 8 396 7657
Zobowigzanie z tytulu leasingu 70 118
Inne zobowiazania finansowe 374 -
Razem 8 840 7775

30. Zobowigzania warunkowe

W zwiazku z umowa zawarta w latach ubiegltych w 2011 roku powstato zobowigzanie warunkowe z tytutu
gwarancji za zobowiazania spotki zaleznej ABC Data s.r.o. w Czechach. Warto$¢ zobowigzania na dzien
31 grudnia 2011 roku wynosita 1 900 tys. PLN.

Na mocy ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych, Spotka, jako importer
kserokopiarek, skanerow i innych podobnych urzadzen reprograficznych umozliwiajacych tworzenie kopii
opublikowanych utworéw, oraz czystych nosnikow stuzacych do utrwalania utworéw w zakresie uzytku
osobistego przekazuje oplaty na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi lub prawami
pokrewnymi. W wyniku kontroli przeprowadzonej przez audytora wyznaczonego przez organizacje zbiorowego
zarzadzania prawami autorskimi, organizacje te wystapity wobec Spotki z roszczeniami o doptat¢ znacznych
kwot. Zdaniem Spotki kalkulacje audytora zawieraja liczne btedy, a oparte na nich roszczenia sa bezpodstawne.
Jednakze ze wzgledu na watpliwosci interpretacyjne dotyczace przepisow prawa Spotka utworzyla rezerwe na
kwote, ktora w jej ocenie w calosci pokrywa ryzyko zwiazane z ewentualnym niekorzystnym dla niej
rozstrzygnigciem sporu.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie wystepowaly zobowigzania warunkowe.

30.1. Sprawy sadowe

W stosunku do Spoétki nie toczg si¢ sprawy sadowe, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na jej sytuacje
finansowg lub majatkowa.

30.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci iniespdjnosci. Czesto wystgpujace rdznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomig¢dzy
organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnos$ci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,

w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki moga zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

30.3. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszla w zycie wigkszo$¢ przepisOw ustawy o zuzytym sprzecie
elektrycznym 1 elektronicznym (,,ZSEE”). Naklada ona na podmioty wprowadzajace na rynek sprzet
elektroniczny i elektryczny (producentdow oraz importeréw), m.in. obowiagzek zorganizowania i sfinansowania
odbierania od prowadzacych punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu,
i unieszkodliwiania zuzytego sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wprowadzajacy sprzet przeznaczony dla
gospodarstw  domowych jest obowigzany do zapewniania zbierania zuzytego sprzetu pochodzacego
z gospodarstw domowych. Wynikajace z ustawy obowiazki Spotka przekazata, zawierajac odpowiednig umowe,
organizacji odzysku sprzetu elektrycznego i elektronicznego.

31. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

zobowigzania

sprzedaz zakupy od naleznosci od wobec
podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow
podmiot powigzany powigzanym powigzanych powigzanych powiqgzanych
Spotki z Grupy MCI Management S.A.
MCI Management S.A. 2011 16 - - -
MCI Management S.A. MCI Asset
Management Sp. z 0.0. Sp. k-a 2011 8 - - -
MCI Management S.A. 2010 - - - -
MCI Management S.A. MCI Asset
Management Sp. z 0.0. Sp. k-a 2010 - - - -
Spotki zalezne
ABC Data Marketing Sp. z o.0. 2011 31 2399 23 2 458
ABC Data s.r.o. - Czechy 2011 378 995 12 787 48 891 3351
ABC Data s.r.o. - Stowacja 2011 90 647 151 14 654 133
UAB “ABC Data Lietuva” - Litwa 2011 60 627 86 6911 22
Scop Computers S.A. - Rumunia 2011 6 940 1812 4967 28
ABC Data s.r.o - Czechy 2010 343976 10 059 30622 4133
ABC Data s.r.o - Stowacja 2010 86 021 279 9251 174
UAB “ABC Data Lietuva” - Litwa 2010 6478 - 1289 -
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zobowigzania

sprzedaz zakupy od naleznosci od wobec

podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow
podmiot powigzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
Zarzad Spotki
Michat Ruminski 2011 3 - - -
Wojciech Lastowiecki 2011 1 - - -
Konrad Sitnik 2011 4 - 4 -
Marek Sadowski 2011 - - - -
Andrzej Sobol 2011 3 - - -
Michat Ruminski 2010 2 - - -
Marek Sadowski 2010 1 - - -
Andrzej Sobol 2010 3 - 3 -
podmiot powiqgzany
Spotki kontrolowane przez cztonkéow
Rady Nadzorczej
Clix Software Sp. z 0.0™. 2011 - 5 - -
Clix Software Sp. z 0.0.** 2010 - 3 - -
April Business Computer Sp. z 0.0. 2010 154 580 - -

* Clix Software Sp. z 0.0. jest kontrolowana przez pana Ulricha Kottmann'a - Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

** April Business Computer Sp. z o.o. jest kontrolowana przez pana Krzysztofa Musiata - Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w
2010 roku.

31.1. Jednostka dominujaca calej Grupy

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest MCI Management S.A. MCI Management S.A. sprawuje
kontrole nad Grupg poprzez swoje jednostki zalezne ABCD Management sp.zo0.0. S.K.A i MCI Fund
Management sp. z 0. 0. MCI Private Ventures S.K.A.

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku MCI Management S.A. zakupita od Spoéiki sprzet
komputerowy o wartosci 16 tys. PLN. W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2010 roku nie wystapity
transakcje pomiedzy Spotka a MCI Management S.A. ani jej spotkami zaleznymi.

31.2. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sa na warunkach rynkowych.

31.3. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku ani w roku poprzednim Spoétka nie udzielata pozyczek cztonkom
Zarzadu.

31.4. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu dokonuja sporadycznych zakupow towarow bedacych w ofercie handlowej Spotki za ceny
obowigzujace w obrocie z innymi klientami.
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31.5. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

31.5.1 Wynagrodzenie wyplacone lub naleine cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Spotki
Rok zakoriczony Rok zakornczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zarzad
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2588 3045
Koszty z tytutu programu platnosci w formie akcji 17 92
Rada Nadzorcza
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 195 183
Koszty z tytutu programu platnosci w formie akcji - 159
Razem 2800 3479

31.5.2  Udzialy wyiszej kadry kierowniczej (w tym czlonkow Zarzqgdu i Rady Nadzorczej)
w programie akcji pracowniczych
Jeden z cztonkéw Zarzadu uczestniczy w programie motywacyjnym opartym o warranty subskrypcyjne. W roku

zakonczonym 31 grudnia 2011 roku objat on 10 473 szt. warrantow serii D, jest takze w posiadaniu 4 689
warrantow serii C.

Warranty subskrypcyjne serii D w ilosci 19 811 szt. posiada réwniez jeden z cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

32. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia 31 grudnia 2010 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rok zakonczony Rok zakorniczony
. . 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Rodzaj ustugi
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 233 215
Ustugi doradztwa podatkowego 117 15
Pozostate ustugi - 177
Razem 350 407

33. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego, srodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow finansowych jest
pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie
jak nalezno$ci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci.

Spotka zawiera rowniez transakcje walutowe, kontrakty terminowe typu forward, ktérych celem jest zarzadzanie
ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatalnosci Spoitki oraz wynikajacym z uzywanych przez nig zrodet
finansowania.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie 1 przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z plynno$cig, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko cen towardéw. Zarzad
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weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrdcie
omédwione ponize;j.

33.1. Ryzyko stopy procentowej

Spotka korzysta glownie z kredytow w rachunku biezacym denominowanych w PLN i CZK. Wszystkie kredyty
bankowe oprocentowane sg w oparciu 0 zmienng stopg procentowa, odpowiednio WIBOR i PRIBOR.

Spotka nie posiada strategii zabezpieczania si¢ przed ryzykiem wzrostu stép procentowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikéw (w zwiazku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wpltywu na kapital wiasny ani na catkowite dochody ogétem Spoiki.

Zwiekszenie/
zmniejszenie o punkty Wplyw na wynik
procentowe finansowy brutto
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej +1% (1375)
-1% 1375
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej +1% (1175)
-1% 1175

33.2. Ryzyko walutowe

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez Spotke sprzedazy lub zakupow oraz zaciggania kredytow w walutach innych niz jej waluta
wyceny.

Okoto 61% kosztow z tytulu zakupoéw towardw i uslug wyrazanych jest w walutach innych niz PLN, podczas
gdy jedynie 24% zawartych przez Spotke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz PLN.
Spotka zawiera transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe w postaci instrumentéw pochodnych (gtownie
transakcje typu spot i forward) w taki sposob, by odpowiadaly one warunkom zabezpieczanej pozycji
i zapewniaty dzigki temu maksymalng skuteczno$¢ zabezpieczenia. Od 1 kwietnia 2010 roku Spoétka stosuje
rachunkowos$¢ zabezpieczen polegajaca na zabezpieczeniu przyszlych przeplywow pienieznych. Efektem
zabezpieczenia przysztych przeplywow pienieznych jest minimalizacja ryzyka kursowego zwigzanego z
towarem i uslugami zakupionymi w walucie obcej i zarejestrowanych przez Spotke w walucie krajowej po
kursie historycznym, w sytuacji indeksacji cen sprzedazy tychze towarow i uslug w walucie krajowej do
biezacego kursu walutowego. W tym ujgciu naleznosci i zobowigzania dla danej waluty obcej oraz instrumenty
pochodne stanowig element tego zabezpieczenia.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwe;j
aktywOw 1 zobowigzan pieni¢znych) oraz catkowitych dochodow ogoétem Spoétki (z tytutu zmiany wartosci
godziwej kontraktéw terminowych typu forward i zabezpieczen inwestycji netto) na racjonalnie mozliwe
wahania kursu walut przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

Wzrost/ spadek Wplyw na wynik  catkowite dochody

kursu waluty finansowy brutto ogolem

31 grudnia 2011 - USD +5% 199 (1534)
-5% (198) 1534

31 grudnia 2011 - EUR +5% (442) (2 898)
-5% 442 2898

31 grudnia 2011 -CZK +5% (266) -
-5% 265 -

31 grudnia 2011 -LTL +5% 310 -
-5% (310) -
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Wzrost/ spadek Wphw na wynik Wphyw na catkowite

kursu waluty finansowy brutto dochody ogdtem
31 grudnia 2010 - USD +5% 34 (2 615)
5% (34) 2615
31 grudnia 2010 - EUR +5% 94 (4 861)
-5% (95) 4 860
31 grudnia 2010 -CZK +5% 509 -
-5% (507) -
31 grudnia 2010 -LTL +5% 64 -
-5% (64) -

33.3. Ryzyko cen towardéw

Specyfika rynku IT jest state obnizanie przez producentéw cen towaréw w miar¢ ich technicznego starzenia si¢
i wprowadzania do sprzedazy nowych produktow. Zabezpieczenie przed tym ryzykiem stanowig klauzule
ochrony cenowej uwzglednione w wigkszos$ci umoéw dystrybucyjnych zawartych przez Spotke. Pozwalajg one na
uzyskanie zwrotu czgéci ceny zakupu niesprzedanych towarow, w przypadku spadku ich cen sprzedazy dla
odbiorcow Spotki. Spotka stara si¢ ograniczac ryzyko cen towarow poprzez utrzymywanie wysokiego wskaznika
rotacji zapasOw.

33.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe definiowane jest jako ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji kiedy
kontrahent Iub druga strona transakcji nie spetni swoich umownych obowiazkéw. Ryzyko kredytowe zwigzane
jest przede wszystkim z nalezno$ciami.

Ryzyko kredytowe wynika ze stosowania odroczonych terminéw platnosci przy sprzedazy towaréw. Spotka
opracowata i wdrozyla procedury majace na celu minimalizowanie i stale monitorowanie tego ryzyka. Nie
wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego.

Klienci rozpoczynajacy wspotprace ze Spotka moga dokonywac zakupow jedynie za gotowke lub na zasadach
przedptaty. Kazdy klient ubiegajacy si¢ o udzielenie kredytu kupieckiego jest oceniany pod katem
wiarygodno$ci kredytowej na podstawie zlozonych przez niego dokumentéw finansowych lub raportéw
zamawianych w wywiadowniach handlowych. Wysoko$¢ limitu kredytowego ustalana jest indywidualnie na
podstawie wynikow tej oceny oraz decyzji ubezpieczeniowej dotyczacej wysokosci ubezpieczenia limitu kredytu
kupieckiego klienta, z jednoczesna oceng potrzeb wynikajacych z potencjalnych rozmiaréw wspotpracy
handlowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ubezpieczone. Udzielenie klientowi kredytu powyzej limitu
wyznaczonego przez ubezpieczyciela wymaga odpowiedniej akceptacji w zalezno$ci od wysokosci
przekroczenia limitu z decyzji ubezpieczeniowej. Limity kredytowe klientdow, ktorzy przez okres ostatnich
12 miesi¢gcy nie dokonywali zakupow lub dokonywali zakupow pozostajacych w znacznej dysproporcji z
przyznanym limitem, sa okresowo weryfikowane. Przy weryfikacji okresowej brane sa pod uwage migdzy
innymi wysoko$¢ ubezpieczenia oraz opinia dzialu handlowego, co do dalszej planowanej wspolpracy z
klientem.

Jezeli klient posiada przeterminowane ptatnosci wobec Spotki, wstrzymywana jest biezaca sprzedaz do momentu
uregulowania zaleglosci. Rownoczesnie, w zaleznosci od przebiegu splaty przeterminowanego zadluzenia
klienta, przyznany mu limit kredytu moze by¢ zmniejszony lub cofnigty.

Spoétka nie poniosta znaczgcych strat w wyniku niezaplacenia przez klientéw naleznos$ci. Spotka tworzy odpisy
aktualizujace na naleznoéci nieobjete ubezpieczeniem oraz kwoty wynikajace z udziatu wlasnego w stosunku do
nalezno$ci ubezpieczonych, na podstawie szczegdlowej analizy naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spoéiki, takich jak srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, oraz
niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
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przez druga strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest warto$ci bilansowej tych
instrumentow.

33.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko, ze Spotka nie bedzie zdolna do regulowania swoich
finansowych zobowigzan, kiedy stang si¢ wymagalne.

Grupa monitoruje na biezaco prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej biorac pod uwage
terminy zapadalno$ci nalezno$ci i wymagalnosci zobowigzan. Utrzymaniu ptynnosci finansowej stuzg miedzy
innymi krétkoterminowe kredyty bankowe zaciagane przez Spotke, w formie kredytow w rachunku biezacym
oraz linii kredytowych, a takze korzystanie z ustug factoringu. Potrzeby w tym zakresie sa okreslane przy
sporzadzaniu budzetu na kolejny rok i modyfikowane w zaleznosci od ksztattowania si¢ biezgcej sytuacji
finansowej Spoiki.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Spoéiki na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 wedtug daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Przeptywy
pienigzne
Wartosé wynikajgce Ponizej 3 Od 3 dol2 Od 1 roku
31 grudnia 2011 bilansowa Z umowy miesigcy miesigcy do 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 165 412 172 880 2208 149 363 21 309
Zobowiazania z tytutu leasingu 70 72 31 41 -
Zobowigzanie za nabyte udzialy w spotce
zaleznej 8 396 8 396 - 8 396 -
Pozostate zobowigzania finansowe 374 374 374 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 342 617 342 617 337 639 4978 -
516 869 524 339 340 252 162778 21309
Przephywy
pienigine
Wartosé wynikajgce ~ Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku
31 grudnia 2010 bilansowa Z umowy miesigcy miesigcy do 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 197 629 231938 6 056 218 234 7648
Zobowigzania z tytutu leasingu 182 195 31 92 72
Zobowigzanie za nabyte udzialy w 7 657 7657 R 7 657 _
spotce zaleznej
Zobowiqzania Z tytu%u dostaw 1 usiug 309 285 309 285 308 817 468 _
oraz pozostate zobowigzania
514 753 549 075 314 904 226 451 7720
34. Instrumenty finansowe

34.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowiazan.
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Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ godziwa
zgodnie z 31 31 31 31
MSR 39 grudnia grudnia grudnia grudnia
2011 2010 2011 2010
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe
(krotkoterminowe) WwWGpWF - 4590 - 4590
Nalezno$ci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci PiN 496 325 367 932 496 325 367 932
Walutowe kontrakty terminowe
typu forward WwWGpWF 3460 798 3460 798
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty WwWGpWF 2082 1999 2082 1999
Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
zgodnie z 31 31 31 31
MSR 39 grudnia grudnia grudnia grudnia
2011 2010 2011 2010
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty
bankowe i pozyczki, w tym:
dlugoterminowe
oprocentowane wg zmiennej
stopy procentowej PZFwgzZK 20309 7500 20565 7182
kredyt w rachunku biezacym  PZFwgZK 145 103 174 892 145 103 174 892
pozostate kredyty
krotkoterminowe PZFwgZK - 15237 - 15530
Pozostate zobowigzania w tym:
zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 70 182 72 187
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania PZFwgZK 342615 309 285 342615 309 285

Uzyte skroty:

UdtW — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF — Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,

DDS — Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy,

PZFwgZK — Pozostale zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

31 grudnia 2011  Poziom 1 Poziom2  Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej
Kontrakty FX - 3460 -

31 grudnia 2010  Poziom 1 Poziom2  Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Warranty Optimus - - 4590
Kontrakty FX - 798
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W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku, ani tez w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku, nie
miaty miejsca przesuni¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z
instrumentow nie zostat przesunigty z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Jedyng zmiang jaka nastgpita w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku w odniesieniu do instrumentéw
finansowych nalezacych do poziomu 3, byt spadek wartosci godziwej zobowigzania z tytulu warrantow o kwote
807 tys. PLN, tj. do kwoty 6 892 tys. PLN, oraz uj¢cie instrumentu w kapitale wlasnym w zwigzku z ustaleniem
ilosci akceji, ktore zostang wydane za warranty.
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34.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011

Zyski/(straty) Zyski/(straty)
Kategoria z tytutu Zyskil(straty)  ze sprzedazy
zgodnie z Przychody/(koszty) roznic Rozwiqzanie/(utworzenie) Z tytutu instrumentow
MSR 39 z tytulu odsetek kursowych odpisow aktualizujgcych wyceny finansowych Pozostale
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe
(krotkoterminowe) DDS - - - - 9093 - 9093
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznoSci PiN - I* 223 - - - 223
Walutowe kontrakty terminowe typu
forward WwWGpWF - I* - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 1 I* - - - - 1
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i, w tym:
dlugoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej PZFwgzZK (1 036) - - - - - (1 036)
kredyt w rachunku biezgcym PZFwgzZK (5839) - - - - - (5 839)
Pozostale zobowigzania finansowe, w tym:
zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego (11) - - - - (65) (76)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania PZFwgzZK - I* - - - - -
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010

Kategoria
zgodnie z
MSR 39
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe) WwWGpWF
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci PiN
Walutowe kontrakty terminowe typu
forward WwWGpWF
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe , w tym:
dlugoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej PZFwgzZK
kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK
pozostate kredyty krétkoterminowe PZFwgZK
Pozostale zobowigzania finansowe, w tym:
zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego
zobowigzanie z tytutu obligacji PZFwgzZK
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowiazania PZFwgZK
Zobowiazanie z tytutu warrantow WwWGpWF

Przychody/(koszty)
z tytutu odsetek

455

/**

(4 478)
(844)

(20)
(1 399)

Zyski/(straty)
z tytutu
roznic

kursowych

/*

/*
/*

/*

Rozwigzanie/(utworzenie)
odpisow aktualizujgcych

(173)

Zyski/(straty)
Z tytutu
wyceny

4590

807

Zyski/(straty)
ze sprzedazy
instrumentow
finansowych Pozostate

Razem

4590

(173)

455

(4 478)
(844)

(85)
(1 399)

807

I* Zgodnie ze stosowanymi przez Spotke zasadami rachunkowosci przeptywow pienig¢znych, roznice kursowe od wszystkich aktywow monetarnych stanowigcych efektywne zabezpieczenie sg
ujmowane tacznie w pozostatych catkowitych dochodach, a nastepnie reklasyfikowane jako korekta przychodow ze sprzedazy w momencie wystapienia sprzedazy bedacej przedmiotem

zabezpieczenia.

/** Koszt 844 tys. PLN wskazany w 2010 roku pozycji "pozostate kredyty krotkoterminowe" dotyczy rowniez kredytu dtugoterminowego.

50



ABC Data S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

34.3. Ryzyko stopy procentowej

Wartos$¢ bilansowa instrumentow finansowych Spotki narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na
poszczegolne kategorie wiekowe zostata przedstawiona w nocie 33.5.

34.4. Zabezpieczenia

3441

Zabezpieczenia przeplywow srodkow pienigznych

Spotka zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedazg indeksowang do kursu EUR i USD oraz
denominowang w EUR i USD przy zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigzan handlowych
pomniejszonych o naleznosci handlowe i $rodki pieni¢zne oraz powigkszonych / pomniejszonych o nominat
kontraktow FX Forward oraz FX Swap na sprzedaz / zakup waluty. Spotka wyznacza desygnowane walutowe
pozycje monetarne jako instrumenty zabezpieczajace w modelu zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych i
ujmuje je zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

W tabelach ponizej przedstawione zostaly podstawowe parametry walutowych pozycji monetarnych
wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajace, w tym okresy, w ktorych wystapia przeptywy pieni¢zne z tytutu
zabezpieczen przeptywow pieni¢znych oraz w ktorych wplyna one na wynik finansowy, a takze ich wartos$¢
godziwa w tysigcach polskich ztotych na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Instrumenty zabezpieczajace — EUR

Oczekiwany okres realizacji pozycji
Typ instrumentu Warto$¢ nominalna Warto$¢ godziwa* zabezpieczanej

31 grudnia 31 grudnia | 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku roku roku
Zobowiazania handlowe | (106 509) (87 220) (106 509) | (87 220) styczen/luty 2012 | styczef/luty 2011
Nalezno$ci handlowe 53074 18 863 53074 18 863 styczen/luty 2012 | styczen/luty 2011
Srodki pienigzne ) 84 ) 84 styczen/luty 2012 | styczen/luty 2011
FX Forward EUR (17 438) (51 896) 2067 758 styczefi/luty 2012 | styczen/luty 2011
faozéﬁ!e monetarne (70875) | (120169) | (51370) | (67515)

Instrumenty zabezpieczajace — USD

Warto$¢ nominalna

Warto$¢ godziwa*

Oczekiwany okres realizacji pozycji
zabezpieczanej

Typ instrumentu
31 grudnia | 31grudnia | 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku roku roku
Zobowiazania handlowe (82 954) (88 971) (82 954) (88 971) styczefi/luty 2012 | styczen/luty 2011
Naleznosci handlowe 20 809 10 060 20809 10060 | styczef/luty 2012 | styczefi/luty 2011
Srodki pienigzne (856) 757 (856) 757 | styczen/luty 2012 | styczen/luty 2011
FX Forward USD 22292 14 091 236 (131) styczen/luty 2012 | styczefi/luty 2011
faoziﬁ!e monetarne (40709) | (64063) | (62765) (78 285)

* Dla pozycji innych niz transakcje pochodne FX Forward podano wartosé bilansowq. W ocenie Spotki wartosé
bilansowa tych pozycji nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwej.
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Zmiana warto$ci godziwej zabezpieczen przeptywow pienig¢znych odnoszona na kapitat wlasny zostata

przedstawiona ponizej:

12 miesigcy do 31 12 miesigcy do 31

grudnia 2011 roku grudnia 2010 roku
Bilans otwarcia 525 -
Efektywna cze$¢ zyskow/strat na instrumencie zabezpieczajacym (21 692) (5946)
Kwoty odnoszone w rachunek zyskow i strat, z tego: (21 359) (6471)
- korekta przychodéw ze sprzedazy (21 359) (6471)
- korekta z tytutu nieefektywnos$ci zabezpieczenia - -
Bilans zamknigcia 192 525

35. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem Zarzadu jest utrzymywanie takiej struktury kapitatu, ktora pozwoli na rozwoj Spotki, zapewni
akcjonariuszom zwrot z inwestycji, a rownoczesnie bgdzie pozytywnie oceniana przez kredytodawcow.

Spotka monitoruje strukture kapitalu za pomoca wskaznika liczonego jako relacja zadluzenia netto do wartosci
EBITDA.

Zadluzenie netto obejmuje zobowigzania z tytulu kredytow oraz instrumentéw dtuznych pomniejszone o
warto$¢ Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow. EBITDA zdefiniowana jest jako wynik finansowy netto
ustalony zgodnie z MSSF UE, powigkszony o amortyzacj¢ i odpisy z tytulu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych, koszty finansowe netto oraz podatek dochodowy.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku wskaznik ten ksztattowat si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zadhuzenie netto 163 330 195 630
EBITDA 56 405 52299
Wskaznik zadtuzenia netto 2,9 3,7

Celem Spotki jest utrzymywanie wskaznika na poziomie nie wyzszym niz 4.

Zarzad aktywnie ksztattuje wysoko$¢ wskaznika poprzez implementacj¢ i egzekwowanie procedur majacych na
celu optymalizacj¢ zapotrzebowania na kredyt obrotowy.

Ponadto, zgodnie z Kodeksem Spolek Handlowych, Spotka jest zobowigzana utworzy¢ kapital zapasowy
dokonujac odpisow w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

36. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spotce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku
ksztattowato si¢ nastepujaco:
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Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zarzad Spotki* 3 3
Administracja 78 73
Dziat sprzedazy i marketingu 133 119
Logistyka 104 101
Razem 318 296

* Dane obejmujg wszystkich czlonkow Zarzgdu bez wzgledu na forme stosunku prawnego tqczqcego ich ze Spotkg.

37. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktore miatyby istotny wptyw na niniejsze sprawozdanie, a nie
zostaty W nim ujete.

Michat Ruminski ~ Wojciech Lastowiecki ~ Tomasz Zatorski Dobrostaw Wereszko ~ Konrad Sitnik Teresa Kojdecka
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Glowna Ksiegowa

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r.
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