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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Dzialalnos$¢ kontynuowana

Przychody

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne
Zysk brutto na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres

Zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych
Podatek dochodowy od innych calkowitych
dochodow

Inne calkowite dochody ogélem

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk na jedna akcje w zt :
— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy
— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy

Michat Ruminski
Prezes Zarzqdu

Wojciech Lastowiecki
Wiceprezes Zarzqdu

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r.

Rok zakonczony 31 grudnia

Rok zakonczony 31 grudnia

2011 roku 2010 roku

Nota
11 2 958 640 2681417
(2 791 242) (2529 679)
167 398 151 738
12.1 4141 5279
125 (101 286) (90 588)
125 (16 923) (16 613)
12.2 (491) (796)
52 839 49 020
12.3 9473 5852
12.4 (39 233) (10 052)
(29 760) (4 200)
23079 44 820
13 (9 159) (8 486)
13920 36 334
34.4 (333) 525
63 (100)
(270) 425
13 650 36 759
15 0,11 0,33
15 0,11 0,32

Tomasz Zatorski
Czlonek Zarzqdu

Dobrostaw Wereszko
Czlonek Zarzqdu

Konrad Sitnik
Czlonek Zarzqdu

Teresa Kojdecka
Glowna Ksiegowa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
8 do 53 stanowia jego integralng czg$¢.
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ABC Data S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach PLN)

BILANS
na dzien 31 grudnia 2011 roku
31 grudnia 31 grudnia
Nota 2011 roku 2010 roku
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 17 4899 5130
Warto$ci niematerialne 19 26 301 27 251
Inwestycje w jednostkach zaleznych 20 15151 41 419
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 133 3059 4 040
49 410 77 840
Aktywa obrotowe
Zapasy 23 248 930 329278
Inwestycje krotkoterminowe, w tym instrumenty pochodne 21 3460 5388
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 537 1448
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci 24 501 099 371911
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 2082 1999
758 108 710 024
SUMA AKTYWOW 807 518 787 864
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 26.1 121 849 121 757
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 26.2 32833 32661
Akcje wlasne 26.4 (103) -
Pozostate kapitaly rezerwowe 26.3 7 796 8060
Zyski zatrzymane/niepokryte straty 26.5 70 562 56 642
232 937 219120
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty, pozyczki i instrumenty dtuzne 27 20 000 7500
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 22.2 166 154
Pozostale zobowigzania finansowe 294 - 64
Rezerwy 28 540 592
20 706 8 310
Zobowigzania krotkoterminowe
Biezaca czegs¢ oprocentowanych kredytow, pozyczek i instrumentow
dtuznych 27 145 412 190 129
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 29.3 5480 8802
Pozostale zobowigzania finansowe 294 8 840 7775
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate zobowigzania 29.1 391 191 351012
Rezerwy 28 2 952 2716
553 875 560 434
Zobowiazania razem 574 581 568 744
SUMA PASYWOW 807 518 787 864
Michat Ruminski ~ Wojciech Lastowiecki ~ Tomasz Zatorski Dobrostaw Wereszko ~ Konrad Sitnik Teresa Kojdecka
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Glowna Ksiegowa

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
8 do 53 stanowia jego integralng czg$¢.
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ABC Data S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Koszty z tytutu ptatnosci w formie akeji wlasnych
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjne;j

(Zwickszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci

(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan pracowniczych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaplacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych

Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych

Nabycie pozostatych aktywow finansowych

Odsetki otrzymane

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytulu zaciaggnigcia pozyczek/kredytow

Nabycie akcji wlasnych

Sptata pozyczek/kredytow

Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym

Sptata obligacji

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkoéw pienigznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pienigzne nabyte w wyniku potaczenia

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Michat Ruminski
Prezes Zarzqdu

Tomasz Zatorski
Czlonek Zarzqdu

Wojciech Lastowiecki
Wiceprezes Zarzqdu

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r

Nota

12.6,17,19
22.1

12.3
12.4

17,19
20
21
21

26.1
18.3
27

27
27

25

Dobrostaw Wereszko
Czlonek Zarzqdu

Rok zakonczony Rok zakornczony
31 grudnia 31 grudnia
2011 roku 2010 roku

23079 44 820
3566 3279
178 542

(26) (102)
(129 187) (77 002)
80 348 (114 458)
40178 51410
(9473) (5852)
39233 10 052
(3310) 574
184 190

(9 204) (11 308)
(2554) 300
33012 (97 555)
26 102

(2 436) (1767)
(318) (18 941)
22 683 -
(9 000) -
1 455

10 956 (20 151)
2971 49 208
(112) (103)
8750 30000
(103) -
(11 250) (7 500)
(29 960) 90 150
- (36 230)

(11 701) (8986)
(2 480) -
(43 885) 116 539
83 (1167)
1999 62

- 3104

2082 1999

Konrad Sitnik
Czlonek Zarzqdu

Teresa Kojdecka
Glowna Ksiegowa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od

8 do 53 stanowia jego integralng czg$¢.
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ABC Data S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Na dzien 1 stycznia 2010 roku

Zysk netto za okres

Inne calkowite dochody netto za okres
Catkowity dochdd za okres

Kapitat z polaczenia ze spotka zalezng
Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Konwersja warrantow na akcje
Ptatnosci w formie akcji

Przeklasyfikowanie instrumentéw
finansowych

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Na dzien 1 stycznia 2011 roku

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochdd za okres

Skup akcji whasnych
Platnosci w formie akeji
Konwersja warrantow na akcje

Na dzien 31 grudnia 2011 roku

Michat Ruminski

Wojciech Lastowiecki

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich Pozostale Zyski

Kapitat wartosci Akcje kapitaly zatrzymane/niepokryte Kapitat wlasny

Nota  zaktadowy nominalnej wiasne rezerwowe straty Zysk netto ogotem
99 472 5599 - 729 (12 254) - 93 546
- - - - - 36 334 36 334
- - - 425 - - 425
- - - 425 - 36 334 36 759
- - - - 32562 - 32 562
22 000 29 700 - - - - 51 700
- (3 166) - - - - (3 166)
285 528 - (528) - - 285
- - - 542 - - 542
- - - 6 892 - - 6892
121 757 32 661 - 8 060 20 308 36 334 219 120
121 757 32 661 - 8 060 56 642 - 219120
- - - - - 13920 13920
- - - (270) - - (270)
- - - (270) - 13 920 13 650
- - (103) - - - (103)
221 - - - 178 - - 178
26.1 92 172 - (172) - - 92
121 849 32 833 (103) 7796 56 642 13 920 232 937

Tomasz Zatorski
Czlonek Zarzqdu

Dobrostaw Wereszko

Czlonek Zarzqdu

Konrad Sitnik
Czlonek Zarzqdu

Teresa Kojdecka
Glowna Ksieggowa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 53 stanowia jego integralng czes¢.
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ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe ABC DATA S.A. obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera
dane porownawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

ABC DATA S.A. (,,Sp6tka” ,jednostka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 lipca 2007 r. pod
firmag ABC Data Holding S.A. Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie, przy ulicy Daniszewskiej 14.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000287132. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 141054682.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

o sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

o sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego,

e produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

o dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

e przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢,
e naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

e pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
e dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

e pozostate pozaszkolne formy edukacji.

Podmiotem dominujacym najwyzszego szczebla Grupy ABC Data S.A. jest MCI Management S.A., ktora
sprawuje kontrolg nad Grupa poprzez swoje jednostki zalezne: ABCD Management Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spotka komandytowo-akcyjna oraz MCI Fund Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia MCI PrivateVentures spotka komandytowo-akcyjna.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, ktdre
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 30 kwietnia 2011 roku.

3.  Sklad Zarzadu Spolki

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
wchodzili:

Michat Ruminski — Prezes Zarzadu

Wojciech Lastowiecki — Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Zatorski — Cztonek Zarzadu

Dobrostaw Wereszko — Czlonek Zarzadu

Konrad Sitnik — Cztonek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sktad Zarzadu Spoétki wehodzili:
Marek Sadowski — Prezes Zarzadu

Andrzej Sobol — Wiceprezes Zarzadu

Michat Ruminski — Cztonek Zarzadu

Konrad Sitnik — Czlonek Zarzadu
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Od dnia 1 stycznia 2011 roku Pan Konrad Sitnik przestal petni¢ funkcje Czlonka Zarzadu w zwiazku z
rezygnacja zlozona w dniu 16 wrze$nia 2010 roku. W dniu 25 marca 2011 roku Rada Nadzorcza odwotata z
Zarzadu Pana Andrzeja Sobola i powotata Pana Wojciecha Lastowieckiego na Czlonka Zarzadu z dniem
1 kwietnia 2011 roku. W dniu 31 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza odwolata z Zarzagdu Pan Marka
Sadowskiego. Tego samego dnia Rada Nadzorcza powotata Pana Michata Ruminskiego do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu, oraz Pana Tomasza Zatorskiego i Pana Dobrostawa Wereszko na Cztonkéw Zarzadu. W dniu
24 listopada 2011 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Wojciecha Lastowieckiego do pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu oraz Konrada Sitnika na Cztonka Zarzadu.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 kwietnia
2011 roku.

5.  Inwestycje Spotki
Spotka posiada inwestycje w nastgpujacych jednostkach zaleznych:

Procentowy udziat Spotki w
kapitale

31 grudnia 31 grudnia
Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dzialalnosci 2011 2010

Sprzedaz hurtowa komputerow,
ABC Datas.r.o Praha ( Czechy) urzadzen peryferyjnych i 100% 100%
oprogramowania,

Sprzedaz hurtowa komputerow,
urzadzen peryferyjnych i 100% 100%
oprogramowania,

Bratystawa

ABC Datas.r.o (Stowacja)

Sprzedaz hurtowa komputerow,
Wilno (Litwa) urzadzen peryferyjnych i 100% 100%
oprogramowania,

UAB "ABC Data
Lietuva"

Sprzedaz hurtowa komputerow,
SCOP Computers S.A. Bukareszt (Rumunia)  urzadzen peryferyjnych i 51% 51%
oprogramowania,

Zarzadzanie prawami wlasnosci
Warszawa intelektualnej, dziatalnos¢ 100% n/a
marketingowa.

ABC Data Marketing
Sp. zo.o.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w ogolnej liczbie gloséw posiadany
przez Spotke w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

6.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad i niepewno$¢ szacunkow

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkoéw ksiegowych, mial profesjonalny osad kierownictwa w takich obszarach jak: ocena
wystapienia przestanek utraty wartosci aktywow, szacowanie przysztych przeptywdéw pienig¢znych bedacych
podstawa dla testu utraty wartosci firmy oraz szacowanie rezerw.

Ponizej] omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.

Kwestia szacunkow dotyczacych rezerw zostata opisana w nocie 30.
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Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate¢ wartosci firmy. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywow pienigznych generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pienigzne i wymaga ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej warto$ci tych przeptywow.

Skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Znaczace pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Spoétka kieruje si¢ profesjonalnym
osadem. Sposob ustalenia warto$ci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w notach 22 i 36.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu eckonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznoéci na podstawie biezacych szacunkow.

7.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu oraz ustalenia
warto$ci programu motywacyjnego, opartego o warranty subskrypcyjne, ktore sg wyceniane wedlug warto$ci
godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane s3 w tysiagcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszilosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke.

7.1.  Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci
nie ma roznicy mi¢dzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez
UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”).

7.2.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki 1 walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

10



ABC Data S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

8.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spojne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoltki za rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowigzujacych
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie¢ w dniu 1 stycznia 2011 roku:

e Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub p6znie;.
Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego. Nowelizacja usungta
wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu,
ktéry sprawuje kontrole lub wspoétkontrole nad jednostka sprawozdawcza lub ma na nig znaczacy wptyw oraz
w stosunku do innej jednostki, ktora jest podmiotem powiazanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole
lub wspoltkontrol¢ nad jednostka sprawozdawcza ita druga jednostka lub ma na nie znaczacy wplyw,
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spotki, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedplaty minimalnych wymogow finansowania — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana ta usuwa
niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wplat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istnieja
wymogi minimalnego finansowania, Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa ani
na wyniki dziatalnosci Spotki.

e KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatlowych — majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub p6zniej. KIMSF 19 objasnia
zasady rachunkowos$ci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkow jej
zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentdw kapitatlowych dla wierzyciela
przez dtuznika, Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Spofki.

e« Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposob nalezy ujmowacé okreS$lone prawa poboru W sytuacji, gdy emitowane instrumenty
finansowe sg denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta, Zastosowanie tych zmian nie
miato wptywu na sytuacje finansowsg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cz¢$¢ zmian ma zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a cze¢$¢ dla okresOw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku, Zastosowanie tych zmian nie miatlo wplywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalno$ci Spotki.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych porownawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dzialalno$ci Spotki.

Spoltka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy 1 interpretacje zostalty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:
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« Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie si¢ rachunkowos$cia zabezpieczen i utratg wartosci.
Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wyceng aktywow finansowych
Spotki / Grupy. Spotka / Grupa dokonana oceny tego wpltywu w powiazaniu z innymi fazami, gdy zostana
one opublikowane, w celu zaprezentowania spojnego obrazu,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usunigcie stalych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 11 Wspolne przedsiewzigcia — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig
1stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

o Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostalych catkowitych
dochodow - majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub pozniej
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014
roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy.: Pozyczki rzqgdowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.
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10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiagzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
zZ przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) operacyjnych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa
i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug
warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci
godziwe;j.

W przypadku walut, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen, réznice kursowe wynikajace z
wyceny, w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie przysztych przeptywow pienieznych, ujmowane sg w
kapitale wlasnym, a nastgpnie po zrealizowaniu zabezpieczanych transakcji sprzedazy, zwickszaja lub
zmniejszaja przychody ze sprzedazy. Kwote rdéznic kursowych niestanowiaca w pelni efektywnego
zabezpieczenia zalicza si¢ do pozostatych przychodéw lub kosztoéw operacyjnych okresu sprawozdawczego.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
EUR 4,4168 3,9603
usbD 3,4174 2,9641
CzZK 0,1711 0,1580
LTL 1,2792 1,1469

10.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwatych obejmuje
ich cen¢ nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk
lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeici sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktorych mozna przyporzadkowac odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYNOSzacy:

Typ Okres

Maszyny i urzadzenia techniczne 3-10 lat
Urzadzenia biurowe 3-7 lat
Srodki transportu 5-10 lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci koryguje z efektem od dnia dokonania weryfikacji.
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub

w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywow z bilansu
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(obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej
pozycji) sa uyymowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty warto$ci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

10.3. WartoS$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja warunki rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.
Naktady poniesione na wartos$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Warto$ci niematerialne o okre$lonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrat¢ warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartoSci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow warto$ci niematerialnych o okre§lonym okresie uzytkowania
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w ci¢zar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od dnia
dokonania weryfikacji.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytulu utraty warto$ci.
Skapitalizowane naktady sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z
danego przedsiewziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sig
nastgpujaco:

. Bazy danych, domeny Znaki towarowe
Oprogramowanie komputerowe .
internetowe

Okres uzytkowania 2-5 lat 4-5 |at nieokreslony
Wykorzystana metoda
amortyzacji liniowa liniowa n/d
Wewnetrznie
wytworzone lub nabyte  Nabyte Nabyte Nabyte
Test na utratg wartosci Coroczna ocena czy wystapily Coroczna ocena czy wystapily

przestanki $wiadczace o przestanki $wiadczace o Coroczny test na utrate

wystapieniu utraty wartosci. wystapieniu utraty wartos$ci. warto$ci
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Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedlug roznicy
pomiedzy wpltywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego skladnika aktywow is3 ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usunig¢cia z bilansu.

10.4. Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
Z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej
Z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego stanowigcego przedmiot leasingu lub
warto$ci biezace] minimalnych opfat leasingowych. Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomigdzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposoéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy
odsetek od pozostalego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze
spetnione sg wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania §rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

10.5. Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastgpi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywoéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktore sg3 w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Je§li wartos¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego wartosé
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;j.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieniezne sg dyskontowane do ich warto$ci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania
odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartos$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty warto$ci skladnikow majatkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartosc
odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu uj¢cia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego warto$ci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie uj¢to odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu
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pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncows.

10.6. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sa wedlug kosztu historycznego po uwzglednieniu
odpiséw z tytutu utraty wartosci.

10.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spelniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtdownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e  czgdcig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentdw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umoéw gwarancji finansowych,

b) zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczgtkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢ W warto$ci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako przychody lub
koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkoéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie
na przeptywy pieni¢zne z kontraktu Iub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument byl najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i)
taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiggowe); lub (ii) aktywa sa cze¢Scig grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o
warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie uyjmowane.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku w kategorii aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
ujmowane s3 kontrakty terminowe FX ( na dzien 31 grudnia 2010 roku w tej kategorii aktywow ujete byly
warranty subskrypcyjne uprawniajace do objecia akcji spotki Optimus S.A. oraz kontrakty terminowe FX)

Pozyczki 1 nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznos$ci
o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczes$niej wymienionych
trzech kategorii aktywoéw. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwe;j,
powigkszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna
roéznicg pomigdzy warto$cia godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a
ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartos$ci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strong trzecia

10.8. Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

10.8.1 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
Z tytulu utraty warto$ci roOwna si¢ réznicy pomigdzy warto$cig bilansowa skladnika aktywow finansowych
a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeplywow pienigznych (z wylaczeniem przyszlych strat z tytutu
niesciggnigcia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto§¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpisow aktualizujacych. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty warto$ci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty warto$ci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod
katem utraty wartoSci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastgpujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
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w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

10.8.2  Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastagpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartoSci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotg odpisu z tytutu utraty wartosci ustala si¢ jako réznice
pomiedzy warto$cia bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

10.8.3  Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznicg pomigdzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i amortyzacj¢) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac¢ w zysku lub
stracie odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu dtuznego dostgpnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

10.9. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany kursow
wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich
warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentdéw pochodnych, ktore nie spelniajg zasad
rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone w wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa
kontraktéw na zamiang stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych
instrumentow.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartoéci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeplywow $rodkdw pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeplywow Srodkow
pieni¢znych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym skladnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowana transakcja lub

e zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spotka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje¢ instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywow pienig¢znych
zwiagzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje si¢, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne
w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeplywow pieni¢znych wynikajacych z zabezpieczanego
ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniana na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne
we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zostato ustanowione.
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10.9.1  Zabezpieczenie przeplywow pieni¢inych

Zabezpieczenie przeplywow pienigznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cia przeplywow
pienieznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow
lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobna planowang transakcja, i ktore mogloby wptywac na zysk lub
stratg. Czg$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajagcym, ktora stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nieefektywna cze$é ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem skladnika aktywdéw finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwiazane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych calkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wiasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo w
okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie maja wplyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych
lub zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego
bedzie si¢ stosowaé zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byly ujete w innych
catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitatu wtasnego do zysku lub straty w tym samym okresie
lub okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywoéw niefinansowych lub przyjete zobowigzanie maja wpltyw na
zysk lub stratg.

Zyski lub straty powstatle w wyniku zmian warto$ci godziwej instrumentow pochodnych, ktore nie spetniaja
warunkéw umozliwiajgcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, sa ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Spoltka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastapita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestalo spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byly ujete
w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane w kapitale
wlasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotka przestata spodziewaé sie, ze
prognozowana transakcja nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym laczny zysk lub strata netto sa
odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

10.10. Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno
W odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sa uyymowane w nastepujacy sposob:

e materialy - w cenie nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej,

e towary - w cenie nabycia ustalonej metodg Sredniej wazone;j.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.11. NaleznosSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznoSci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug s3 ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.
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Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdéw rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséow. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktore stanowia w bilansie odr¢gbna pozycje.

10.12. SrodKi pieniezne i ekwiwalenty $rodkoéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywow pieni¢znych sktada si¢ z
okres$lonych powyzej §rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

10.13. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa uyymowane wedhug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuni¢cia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

10.14. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przyszitosci. Instrumenty
pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé
traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub
(ii) zobowiazania sg czgsécig grupy zobowigzan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu 0 wartos¢
godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2011 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2010: zero).

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢ w warto$ci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentow sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spotka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastagpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Spoétka ujmuje jako wygasnigCie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujgcie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujgcie nowego zobowigzania
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finansowego. Powstajace z tytutu zamiany r6znice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytulu podatku od towarow i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone
poprzez dostawe towarow lub ustug.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

10.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoélce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$é wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa si¢, Ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest uyjmowane jako koszty finansowe.

10.16. Odprawy emerytalne

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych
zalezy od $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerw¢ na przyszie zobowigzania z tytulu
odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktorych dotyczg. Wedtug MSR 19
zobowigzania te sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania sa
rowne zdyskontowanym platnosciom, ktore w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia, i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sag na danych historycznych. Zmiany rezerw wynikajagce z dokonanych obliczen sa
rozpoznawane w zysku lub stracie.

10.17. Platnosci w formie akcji

Pracownicy (w tym czlonkowie Zarzadu) Spotki otrzymuja nagrody w formie akcji.

10.17.1 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie
do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto§¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego
rzeczoznawcg. Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sa rynkowe
warunki nabycia uprawnien (zwiazane z ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatlowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem warto$ci kapitalu wlasnego w okresie, w ktorym spelnione zostaly warunki dotyczace efektywnosci/
wynikow lub/ 1 §wiadczenia pracy badz ustug, konczacym sie w dniu, w ktéorym okresleni pracownicy zdobeda
pelne uprawnienia do S$wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytulu transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla
stopien uplywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrod, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu Spoétki na te