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CZESC OGOLNA
1. Informacje ogdlne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa™ lub ,,Grupa Kapitalowa™)
jest ABC DATA S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Sp6tka™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 lipca 2007 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie, ul. Daniszewska 14.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdézn. zm. — ,ustawa o
rachunkowo$ci™) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie w 2005 roku i p6Znicj.

W dniu 31 sierpnia 2007 roku jednostka dominujgca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000287132.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 5242617178 nadany w dniu 7 sierpnia 2007 roku
oraz symbol REGON: 141054682 nadany w dniu 26 lipca 2007 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitalowej MCI Management S.A.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:
+ sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
» sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyijnego,
» produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,
» dzialalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem.

Zakres dziatalnosci podmiotow zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscia jednostki dominujace;.

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 121 849
tysigey zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosit 281 114 tysiecy ziotych.

Zgodnie z ewidencja prowadzong przez Spoltke dominujaca na dzien 31 grudnia 2011 roku
struktura wiasnosci kapitatu podstawowego Sp6iki byla nastepujaca:
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GRUPA KAPITALOWA ABC Data S.4.
Rapori z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiqeach ziotych)

Tlosé akeji Tlos¢ gloséw mm‘?‘r’lz‘l’tn‘f‘;kcji Ugjﬁgﬁfr’;ﬁle
ABCD Management sp. zo. 0
SK.A 52327 600 52327 600 52327 600 42 9%
MCI Fund Management
sp. z 0. 0. MCI Private
Ventures S.K.A. 15 685 000 15 685 000 15 685 000 12,9%
Arthur Holding GmbH 11 0594 400 11 094 400 11 094 400 9,1%
MCI Management S.A. 10 000 000 10 000 000 10 000 000 8.2%
OFE PZU "Ziota Jesien" 9400 000 9400 000 9400 000 7.7%
Pozostali akcjonariusze 23 342 439 23 342 439 23342 439 19,2%

Razem 121 849 439 121 849 439 121 849 439 100,0%

Zgodnie z ewidencjg prowadzong przez jednostke dominujaca w roku obrotowym oraz po
dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze wlasnoiciowej
kapitatu podstawowego jednostki dominujace;:

» 12 stycznia 2011 roku Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK (Aviva
OFE) zmniejszyt liczbg posiadanych akcji Spétki do 6 053 147 sztuk akcji Spotki,
stanowiacych 4,97% kapitatu zakladowego (liczby wyemitowanych akcji) Spélki i
uprawniajacych do 6 053 147 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowilo 4,97%
ogolnej liczby glosdw;

o 4lutego 2011 roku MCILPrivateVentures  Fundusz = Inwestycyjny  Zamkniety
zmniejszyt liczbg posiadanych akcji Spétki o 3 050 000 i tym samym osiagnat poziom
52327 600 sztuk akcji Spotki, uprawniajacych do 52 327 600 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 42,98% ogolnej liczby gloséw.

» 27 maja 2011 roku MCI.PrivateVentures zawarl z ABCD Management Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Sp6tka komandytowo-akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, wpisana do rejestru
Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w XII Wydziale Gospodarczym Sadu
Rejestrowego dla m.st. Warszawy pod numerem KRS 0000378394 (ABCD SKA)
umowe objgcia akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym ABCD SKA. Tytulem
objgcia akcji ABCD SKA MCILPrivateVentures wniést do ABCD SKA wklad
pienigzny w postaci 52.327.600 akeji Spotki, stanowigcych 42,98% ogélnej liczby
glosow w Spétce. W dniu 27 maja 2011 r. akcje Spotki zostaly zapisane na rachunku
papier6w wartosciowych ABCD SKA. Poniewaz MCLPrivateVentures jest podmiotem
dominujacym wzglgdem ABCD SKA, posiadajac wickszoéé gloséw na walnym
zgromadzeniu ABCD SKA, przeniesienie akcji Spélki z MCILPrivateVentures
spowodowato, ze MCI.PrivateVentures przestat posiada¢ akcje Spétki bezposrednio i
posiada je poérednio.

» 17 stycznia 2012 roku ABCD Management Spéfka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Spétka komandytowo — akcyjna w zwiazku z komunikatem Dzialu Operacyjnego
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A, zmniejszyt swéj udziat w kapitale
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GRUPA KAPITAEOWA ABC Data S.A.
Raport z badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dria 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach ziotyeh)

zakladowym Spétki o wigcej niz 1% udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu ABC Data S.A. Po rejestracji podwyzszonego kapitalu zakladowego
Spotki, ktory wynosi obecnie 124 728 308 zt akcje posiadane przez ABCD SKA,
stanowig 41,95% kapitatu zakladowego Spéiki, uprawniajacych do wykonywania 52
327 600 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonarivszy Spétki, dajacych 41,95%
udzialu w ogdlnej liczbie glosdéw na walnym zgromadzeniu ABC Data S.A.

Zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujacej w roku obrotowym byly nastepujace:

Tloé¢ akeji Wartos¢ nominalna akeji
Stan na poczatek okresu 121 757 404 121 757 404
Podwyzszenie kapitalu 92 035 92 035
Stan na koniec okresu 121 849 439 121 849 439

Zmiany kapitatu podstawowego Spotki w roku obrotowym wynikaja z:

¢ Wyemitowania w dniu 29 listopada 2011 roku 92 035 nowych akcji zwyklych o
warto$ci 1 PLN kazda w zamian za gotowke w zwiazku z realizacja praw z
warrantow serii C.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefi 30 kwietnia 2012 roku wchodzili:

Michal Ruminski - Prezes Zarzadu
Wojciech Lastowiecki - Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Zatorski - Czlonek Zarzadu
Dobrostaw Wereszko - Czlonek Zarzadu
Konrad Sitnik - Czionek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce zmiany
w skladzie Zarzadu jednostki dominujace;j:

* W dniu 25 marca 2011 roku Rada Nadzorcza odwolala z Zarzadu Pana Andrzeja
Sobola i powolala Pana Wojciecha Lastowieckiego na Czlonka Zarzadu z dniem
1 kwietnia 2011 roku.

e W dniu 31 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza odwolala z Zarzadu Pan Marka
Sadowskiego. Tego samego dnia Rada nadzorcza powolala Pana Michata
Ruminskiego do pehienia funkcji Prezesa Zarzadu, oraz Pana Tomasza Zatorskiego i
Pana Dobrostawa Wereszko na Czlonkow Zarzadu.

e W dniu 24 listopada 2011 roku Rada Nadzorcza powotala Pana Wojciecha
Lastowieckiego do pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu oraz Konrada Sitnika na
Cztonka Zarzadu.
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GRUPA KAPITALOWA ABC Data 5.4,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowega
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
{w tysiqcach ziotycl)

2.

3.

Skilad Grupy Kapitalowej

Na dziei 31 grudnia 2011 roku w skiad Grupy Kapitalowej ABC DATA S.A. wchodzily
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

podmiot dzien
L uprawniony, ktory bilansowy, na
. . metoda rodzaj opintt przeprowadzit ktéry
nazwa jednostki  q o sprawozdanin .
konsolidacji badanie sporzadzono
finansowym ] .
sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
ABC Data s.r.0 Konsolidacja bez zastrzezen Ermnst & Young 31 grudnia 2011
pelna Audit, s.r.0.
ABC Data s.r.o Konsolidacja bez zastrzezenn  JURA audit, spol. 31 grudnia 2011
pelna S.I.0
UAB "ABC Data Konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku 31 grudnia 2011
Lietuva" pelna badania badania
SCOP Konsolidacja Stanowisko KPMG Romania 31 grudnia 2011
Computers S.A.  pelna bieglego SRL
rewidenta
ABC Data Konsolidacja brak obowiazku 31 grudnia 2011
Marketing Sp.z  peha badania
0.0.

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 2 zasad (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (,informacja dodatkowa™ do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoniczony dnia 31
grudnia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 17 maja 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorczg do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
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GRUPA KAPITALOWA ABC Data S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotyeh)

(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z poin. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 7 czerwea 2010 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calosé. Nasze procedury nie obejmowaty uzupelniajacych informacii, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 30 kwietnia 2012 roku wydali$my opinie bieglego
rewidenta z zastrzezeniem o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej ABC DATA S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej ABC DATA S.A. (,,Grupy”), w ktorej jednostka dominujaca jest ABC DATA S.A.
(..Spotka”) z siedziba w Warszawie, ul. Daniszewska 14, za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2011 roku, obejmujacego skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2011 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidiowosé dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spotki.
Ponadto Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i
Jjasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa,
Jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy, za
wyjatkiem kwestii opisanej w punkcie 4, stosownie do postanowien:
+ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidlowosci. W szczegdlnodci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze

metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w

& ErnsT & Youne 6/14 W




GRUPA KAPITALOWA ABC Data S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
{(w tysiqeach =lotyeh)

zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, 7e przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

Jak szerzej opisano w nocie 30.2 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego
sprawozdania finansowego wladze skarbowe w Rumunii przeprowadzily kontrole skarbowa w
spotce zaleznej — Scop Computers, w ktérej ABC Data S.A. posiada 50,964% udzialu w
kapitale zakladowym. W wyniku powyzszej kontroli wiadze skarbowe w Rumunii wydaly
decyzjg o ustanowieniu Srodkéw zabezpieczajacych na aktywach Scop Computers na poczet
nierozpoznanych przez t¢ spétke zobowiazaf podatkowych w kwocie okolo 66 min zlotych
(64 mln RON), co przyczynilo si¢ do wszczgcia postgpowania naprawczego w dniu 18
kwietnia 2012 roku. Jak ujawniono w nocie 30.2 dodatkowych not objagniajacych Zarzad ABC
Data S.A. nie byl w stanie wiarygodnie oszacowaé poziomu ryzyka i tym samym stwierdzié,
czy i w jakiej wysokoéci istnieje koniecznos¢ utworzenia rezerwy z tego tytuln. W zwiazku z
tym skonsolidowane sprawozdanie Spélki nie zawiera rezerwy na powyzsze ryzyko na dzien
31 grudnia 2011 roku. Do dnia wydania niniejszej opinii nie otrzymalismy formalnej
dokumentacji umozliwiajacej weryfikacje przyjetego przez Zarzad Spétki stanowiska. W
wyniku powyZzszego nie byliSmy w stanie oceni¢ czy ryzyko podatkowe w spéice zaleznej —
SCOP Computers — zostalo prawidlowo odzwierciedlone w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii, o ktérych mowa w punkcie 4,
zalgezone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, jak tez sytvacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2011
roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznali§my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z
nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdzn. zm. - ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych”).”
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki przeprowadziliémy w okresie
od dnia 8 sierpnia 2011 roku do dnia 30 kwietnia 2012 roku, w tym w siedzibie Spotki od dnia
8 sierpnia 2011 roku do dnia 12 sierpnia 2011 roku oraz od dnia 22 sierpnia 2011 roku do dnia
26 sierpnia 2011 roku oraz od dnia 3 pazdziernika 2011 roku do dnia 7 pazdziernika 2011 roku
oraz od dnia 13 lutego 2012 roku do dnia 24 lutego 2012 roku.

3.2 Oéwiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialno$é za rzetelnosé i jasnosé
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosei oraz prawidlowosé dokumentacji
konsolidacyjnej. O$wiadczyl on, iz udostepnit nam wszystkic sprawozdania finansowe
jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
OtrzymaliSmy rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 30 kwietnia 2012 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
» kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
» wykazaniu wszelkich zobowigzai warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
* ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia os§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zoslalo zbadane przez Wojciecha Putkownika, kluczowego bieglego rewidenta nr 10477
dziatajacego w imieniu Emst & Young Audit sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
opini¢ bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2010 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostato
ztozone w dniu 7 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowane zestawienie
catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz
skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010
roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
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finansowego, w dniu 9 stycznia 2012 roku zostaty ogloszone w Monitorze Polskim B numer
89.

4. Sytuacja finansowa

4,1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w
latach 2009 - 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia 31 grudnia
2011 roku.

2011 2010 2009
suma bilansowa 981 872 909 333 583973
kapital wlasny 281114 202 828 126 171
wynik finansowy netto 50 583 39359 25395
rentownosé majatku (%)
wynik finansowy netto x 100 5,2% 4,3% 4,3%
surna aktywdow
rentownos¢ kapitalu wlasnego (%)
wynik finansowy netto x 100 24,9% 31,2% 50,0%
kapital wiasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy (%)
wynik {inansowy netto x 100 1,5% 1,4% 1,1%
przychody ze sprzedazy produktéw, towarow
i materialéw
plynnosé — wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogdlem 1,33 1,25 1,27
zobowiazania krétkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynnosci ITI
$rodki pieniezne 0,01 0,01 0,01

zobowigzania krétkoterminowe
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(w tysigcach zlotych)
2011 2010 2009
szybkosé obrotu nalezno$ci
naleznoici z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 66 dni 59 dni 46 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow

okres splaty zobowiazan

zobowiazania z tytutu dostaw i ushug x 365 45 dni 50 dni 43 dni
dni

koszt wiasny sprzedazy

szybkos¢ obrotu zapasow

zapasy X 365 dni 35 dni 54 dni 36 dni
koszt wiasny sprzedazy

trwalo$¢ struktury finansowania (%)

(kapital wlasny -+ rezerwy i zobowiazania 31,0% 273 % 29,6 %
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 714 % 76,5 % 78,4%

(suma pasywow-- kapitat wlasny) x 100

suma aktywow
wskaznik inflacji:
$rednioroczny 4,3% 2,6% 3,5%
od grudnia do grudnia 4,6% 3,1% 3,5%

4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

« Rentownos¢ majatku wzrosta w 2011 roku do 5,2% w poréwnaniu do roku 2010 i 2009,
gdy wyniosta 4,3%.

» Rentownos¢ kapitalu wlasnego w 2011 roku spadia do poziomu 24,9%, w pordwnaniu
do roku 2010, gdy wynosita 31,2%. W 2009 roku wskaznik ksztattowat si¢ na poziomie
50%.
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» Rentownosé netto sprzedazy w 2011 roku wzrosta do poziomu 1,5%, w poréwnaniu do
2010 roku, gdy wynosita 1,4%. W 2009 roku wskaznik ksztaltowat si¢ na poziomie
1,1%.

»  Wskaznik plynnodci I w roku 2011 wyniést 1,33. W latach 2010 i 2009 wynosit
odpowiednio 1,25 oraz 1,27;

»  Wskaznik plynnosci III w roku 2011 wyni6st 0,01. W latach 2010 i 2009 utrzymat sie
na tym samym poziomie.

» Szybkos¢ obrotu naleznosci w roku 2011 wyniosla 66 dni, natomiast w roku 2010
wyniosta 59 dni, a w 2009 roku 46 dni.

»  Okres splaty zobowiazan w 2011 roku wynidst 45 dni. W roku 2010 wynosit 50 dni, a
w 2009 roku wskaznik ten wynosit 43 dni;

»  WskaZnik szybkosci obrotu zapaséw w 2011 roku wynosit 35 dni, w 2010 roku wynosit
54 dni, a w 2009 roku ksztaltowat sie na poziomie 36 dni.

» Trwalo$¢ struktury finansowania wzrosta w 2011 roku do poziomu 31,0% w
porownaniu do 27,3% w roku 2010. W 2009 roku wskaznik ten wynosit 29,6%;

» Obcigzenie majatku zobowiazaniami spadlo do 71,4% w 2011 roku w poréwnaniu z
76,5% w roku 2010. W 2009 roku wskaznik ten wynosit 78,4%.

4.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12
miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnoscei.

W nocie 5 informacji dodatkowej w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze
bgdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzome przy zalozeniu kontynuowania dziafalnosci
przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2011 roku z
wyjatkiem jednostki zaleznej SCOP Computers S.A.

II. CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy moggcych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie speinienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegblnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).
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Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 8.
informacji dodatkowej w sprawozdaniv finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku,

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1

3.2

3.3

Struktura aktywéw, zobowiazan i kapitaléw wlasnych Grupy zostata przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniv finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Do kwestii ewentualnej konieczno$ci utworzenia rezerwy na ryzyko podatkowe w spdlce
zaleznej SCOP Computers S.A. odniesliSmy si¢ w punkcie 4 naszej opinii (pkt 3.1
niniejszego raportu).

Wartosé firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytutu utraty warto$ci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
8.5.1. informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitaléw wilasnych, w tym udzialéw niekontrolujacych jest zgodny z
dokumentacja  konsolidacyjna  iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy
niekontrolujace na dziefi 31 grudnia 2011 roku wynosity 0 tysiecy zlotych. Udziaty
niekontrolujace zostaty ustalone prawidlowo i sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaléw wilasnych przedstawiono w nocie 25 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym, jednakze do kwestii ewentualnej
koniecznosei utworzenia rezerwy na ryzyko podatkowe w spélce zaleznej SCOP Computers
S.A. odniedliSmy si¢ w punkcie 4 naszej opinii (pkt 1.3.1 ninicjszego raportu), co moze
rowniez mie¢ wplyw na kapitaly wlasne Grupy na dzief 31 grudnia 2011 roku.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe oraz pakiety sprawozdawcze, bedace podstawa ' sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad
Grupy Kapitalowe] zostaly sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku i obejmuja dane
finansowe za okres sprawozdawczy od dnia I stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku.
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4.1

4.2

Wylagczenia konsolidacyjne

Wylgezenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych  (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjng.

Wylgczenia wynikéw niczrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

Sprzedaz calo$ci lub czgéci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zZadnych udzialéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnos$ci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalno$ci Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Do kwestii ewentualnej koniecznosci utworzenia rezerwy na ryzyko podatkowe w spolce
zaleznej SCOP Computers S.A. odniesliSmy si¢ w punkcie 4 naszej opinii (pkt 13.1
niniejszego raportu).

Shaszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.
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9

10.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dziatalnosci™) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pé2n. zm.).

Zgodnosé z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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