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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Dzialalnos$¢ kontynuowana

Przychody
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk brutto na dzialalno$ci operacyjnej

Odpis aktualizujacy warto$ci niematerialne

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres

Zysk netto za okres przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujacym

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zmiana netto warto$ci godziwej zabezpieczen przeptywow
pieni¢znych

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody ogélem

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
Catkowity dochdd za okres przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujagcym

Zysk na jedna akcj¢ w zk:

— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy
— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy

Michat Ruminski ~ Wojciech Lastowiecki ~ Tomasz Zatorski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r

Rok zakonczony Rok zakorniczony
nota 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
10 3271634 2730270

(3056 301) (2 557 906)

215 333 172 364

111 4499 5500
115 (132 814) (101 780)
115 (24 329) (20 674)
11.2 (1944) (2383)
60 745 53027

11.8 (15 859) -
11.3 10 558 5855
114 (16 527) (10 310)
(5969) (4 455)

38917 48 572

12 11 666 (9213)
50 583 39 359

53831 38 404

(3 248) 955

7642 (2223)

(333) 525

63 (100)

7372 (1798)

57 955 37561

59914 37314

(1959) 247

14 0,42 0,35
14 0,41 0,35

Dobrostaw Wereszko
Czlonek Zarzqdu

Konrad Sitnik
Czlonek Zarzqdu

Teresa Kojdecka
Glowna Ksiegowa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 9 do 61 stanowia jego integralna czg$é
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BILANS
na dzien 31 grudnia 2011 roku
nota 31 grudnia 31 grudnia
2011 roku 2010 roku
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 16 6 000 6372
Warto$ci niematerialne 18 44 957 57 118
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12.3 26 445 4 985
77 402 68 475

Aktywa obrotowe
Zapasy 22 292 150 377615
Inwestycje krotkoterminowe, w tym instrumenty pochodne 20 3460 5388
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 2 657 1448
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23 596 973 450 663
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 9230 5744

904 470 840 858
SUMA AKTYWOW 981 872 909 333
PASYWA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej)
Kapitatl zaktadowy 25 121 849 121757
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 26 32 833 32 661
Akcje wiasne (103) -
Pozostate kapitaly rezerwowe 26.1 8 510 (8 142)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 5338 (2 304)
Zyski zatrzymane 112 687 58 856

281114 202 828
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty, pozyczki i instrumenty dtuzne 27 20 000 7 500
Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 21.2 166 154
Pozostate zobowigzania finansowe 294 62 24 596
Rezerwy 28.1 581 622

20 809 32872

Zobowiazania krétkoterminowe
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw, pozyczek i
instrumentéw dtuznych 27 182 059 229088
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 29.3 7567 10 461
Pochodne instrumenty finansowe - 18
Pozostate zobowigzania finansowe 294 20500 16 344
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1057 417
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 29.1 465 666 414 469
Rezerwy 28.1 3100 2 836

679 949 673 633
Zobowiazania razem 700 758 706 505
SUMA PASYWOW 981 872 909 333

Michat Ruminski ~ Wojciech Lastowiecki ~ Tomasz Zatorski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r

Dobrostaw Wereszko ~ Konrad Sitnik

Czlonek Zarzqdu

Teresa Kojdecka

Czlonek Zarzqdu Glowna Ksiegowa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 9 do 61 stanowia jego integralna czg$é
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej
Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Koszty z tytutu platnosci w formie akcji wlasnych
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej

(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznos$ci

(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Odpis aktualizujacy warto$ci niematerialne
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan pracowniczych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyijnej

Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych
Nabycie jednostki zaleznej po potraceniu przejetych srodkoéw
pieni¢znych

Zbycie innych aktywow finansowych

Wydatki na nabycie innych aktywow finansowych

Odsetki otrzymane

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji

Koszty emisji

Nabycie akcji wlasnych

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym
Wykup obligacji

Sptata kredytow bankowych

Odsetki zaptacone

Inne

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkdéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

31 grudnia 31 grudnia
nota 2011 roku 2010 roku
38917 48572
115,116 4534 3666
178 542
172) (122)
(146 309) (84 163)
85 465 (103 855)
51197 39 867
11.3 (10 558) (5 855)
114 16 527 10 310
11.8 15 859 -
(2 882) 738
223 182
(10 095) (11 484)
21 (1065)
42 905 (102 667)
224 122
(2 831) (1810)
27) (14 938)
20 22 683 -
20 (9 000) -
21 458
11070 (16 168)
2971 51 985
- (2778)
(203) -
(528) (174)
8 750 30 000
27 (32 268) 93 034
- (36 230)
(11 250) (7 500)
(15 581) (9 410)
(2 480) -
(50 489) 118 927
3486 92
5744 5652
24 9230 5744

Michat Ruminski ~ Wojciech Lastowiecki ~ Tomasz Zatorski Dobrostaw Wereszko ~ Konrad Sitnik
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r

Teresa Kojdecka
Glowna Ksiegowa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 9 do 61 stanowig jego integralng czg$¢.



GRUPA KAPITALOWA ABC DATA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Nadwyzka ze Roéznice
sprzedazy kursowe z

akcji powyzej przeliczenia Pozostate Kapitaly Kapital

Kapital ich wartosci Akcje jednostek kapitaty Zyski akcjonariuszy wlasny

zaktadowy nominalnej wiasne zagranicznych  rezerwowe  zatrzymane  Zysk netto Razem niekontrolujqcych ogotem
Na dzien 1 stycznia 2011 roku Nota 121 757 32 661 - (2304) (8 142) 58 856 - 202828 - 202828
Zysk netto za okres - - - - - - 53 831 53831 (3 248) 50 583
Inne catkowite dochody netto za okres - - - 6 353 (270) - - 6 083 1289 7372
Calkowity dochod za okres - - - 6 353 (270) - 53831 59 914 (1 959) 57 955
Skup akcji wlasnych - - (103) - - - - (103) - (203)
Konwersja warrantow na akcje 26.1 92 172 - - 172) - - 92 - 92
Ptatnosci w formie akcji 21.1 - - - - 178 - - 178 - 178
Ujecie opcji put 26.1 - - - 1289 16 916 - - 18 205 1959 20164
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 121 849 32833 (103) 5338 8510 58 856 53831 281114 - 281114
Na dzien 1 stycznia 2010 roku Nota 99 472 5599 (81) 729 20 452 - 126171 - 126171
Zysk netto za okres - - - - - - 38404 38404 955 39 359
Inne catkowite dochody netto za okres - - - (1 515) 425 - - (1 090) (708) (1798)
Calkowity dochod za okres - - - (1515) 425 - 38404 37314 247 37561
Emisja akcji 22000 29700 - - - - - 51 700 - 51700
Koszt emisji akcji - (3 166) - - - - - (3 166) - (3166)
Konwersja warrantow na akcje 285 528 - - (528) - - 285 - 285
Ptatnosci w formie akcji - - - - 542 - - 542 - 542
Przeklasyfikowanie instrumentéw finansowych - - - - 6 892 - - 6892 - 6 892
Ujecie opcji put 26.1 - - - (708) (16 202) - - (16 910) (247)  (17157)
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 121 757 32 661 - (2304) (8 142) 20 452 38404 202828 - 202828

Konrad Sitnik
Czlonek Zarzgdu

Dobrostaw Wereszko
Czlonek Zarzqdu

Tomasz Zatorski
Czlonek Zarzgdu

Michat Ruminski
Prezes Zarzgdu

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r

Wojciech Lastowiecki
Wiceprezes Zarzqdu

Teresa Kojdecka
Glowna Ksiegowa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 61 stanowia jego integralng czesc.



GRUPA KAPITALOWA ABC DATA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa ABC Data S.A, (,,Grupa”) sklada si¢ z ABC Data S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™) i
jej spotek zaleznych (patrz nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000287132. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 141054682.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

sprzedaz hurtowa sprz¢tu elektronicznego i telekomunikacyjnego,

produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

dziatalno$¢ zwiagzana z oprogramowaniem,

przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢,
naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych,

pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

e pozostate pozaszkolne formy edukacji.

Podmiotem dominujagcym najwyzszego szczebla Grupy ABC Data S.A. jest MCI Management S.A., ktora
sprawuje kontrole nad Grupa poprzez swoje jednostki zalezne: ABCD Management Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spodtka komandytowo-akcyjna oraz MCI Fund Management Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig MCI PrivateVentures spotka komandytowo-akcyjna.

2.  Skilad Grupy
W sktad Grupy wchodzi ABC Data S.A. oraz nastgpujace sp6iki zalezne:

Procentowy udzial Spotki w

kapitale
31 grudnia 31 grudnia
Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dzialalnosci 2011 2010
ABC Datas.r.o Praha Sprzedaz_ hurto_wa komputerowz urzadzen 100% 100%
(Czechy) peryferyjnych i oprogramowania,
ABC Data s.r.0 Bratysiayva Sprzedaz_ hurto_wa komputerow3 urzadzen 100% 100%
(Stowacja) peryferyjnych i oprogramowania,
U_AB 6BC Data W!Ino Sprzedaz_ hurto_wa komputerow3 urzadzen 100% 100%
Lietuva (Litwa) peryferyjnych i oprogramowania,
SCOP Computers S.A. Bukares_zt Sprzedaz_ hurto_wa komputerow3 urzadzen 51% 51%
(Rumunia) peryferyjnych i oprogramowania,
ABC Data Marketing Warszawa _Zarzadzanle prawami wl,a,snosm ' 100% n/a
Sp.zo.o0. intelektualnej, dziatalno$¢ marketingowa.




GRUPA KAPITALOWA ABC DATA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w og6lnej liczbie gtoséw posiadany
przez Grupg w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Grupy w kapitalach tych jednostek.

W ciaggu roku obrotowego Grupa nabyta 100% udziatdw w spotce Rosetta Sp. z 0.0., ktora zmienita nazwe na
ABC Data Marketing Sp. z o.0.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego wchodzili:

Michat Ruminski — Prezes Zarzadu

Wojciech Lastowiecki — Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Zatorski — Cztonek Zarzadu

Dobrostaw Wereszko — Czlonek Zarzadu

Konrad Sitnik — Cztonek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sktad Zarzadu Spoétki wehodzili:
Marek Sadowski — Prezes Zarzadu

Andrzej Sobol — Wiceprezes Zarzadu

Michat Ruminski — Czlonek Zarzadu

Konrad Sitnik — Czlonek Zarzadu

Od dnia 1 stycznia 2011 roku Pan Konrad Sitnik przestat pelni¢ funkcje Czlonka Zarzadu w zwiazku z
rezygnacja ztozong w dniu 16 wrzesnia 2010 roku. W dniu 25 marca 2011 roku Rada Nadzorcza odwotata z
Zarzadu Pana Andrzeja Sobola i powotata Pana Wojciecha Lastowieckiego na Czlonka Zarzadu z dniem
1 kwietnia 2011 roku. W dniu 31 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza odwotata z Zarzadu Pan Marka
Sadowskiego. Tego samego dnia Rada Nadzorcza powotata Pana Michata Ruminskiego do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu oraz Pana Tomasza Zatorskiego i Pana Dobrostawa Wereszko na Cztonkow Zarzadu. W dniu
24 listopada 2011 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Wojciecha Lastowieckiego do pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu oraz Konrada Sitnika na Cztonka Zarzadu.

3.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 30
kwietnia 2012 roku.

4.  Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osad i niepewnos¢ szacunkow

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkoéw ksiegowych, mial profesjonalny osad kierownictwa w takich obszarach jak: ocena
wystapienia przestanek utraty wartosci aktywow, szacowanie przysztych przeptywow pienieznych bedacych
podstawa dla testu utraty wartosci firmy oraz szacowanie rezerw.

Ponizej] omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy. Wymagalo to oszacowania wartos$ci uzytkowej o$rodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego nalezy warto$¢ firmy. Oszacowanie warto$ci uzytkowej polega
na ustaleniu przyszlych przeplywdéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pienigzne
i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.
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Skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiaggnicty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Znaczace pogorszenie uzyskiwanych
wynikoéw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowacé, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentdéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Spoétka kieruje si¢ profesjonalnym
osagdem. Sposo6b ustalenia warto$ci godziwej poszczegélnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w notach 20 i 34.

Rezerwa na ryzyko podatkowe

Grupa szacuje ryzyka podatkowe i na bazie analiz podejmowana jest decyzja o rozpoznaniu rezerwy. Przy
ocenie ryzyka Grupa wspiera si¢ opinig niezaleznych ekspertow.

5.  Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentoéw finansowych i aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu oraz
ustalenia warto$ci programu motywacyjnego opartego o warranty subskrypcyjne, ktore sg wyceniane wedtug
warto$ci godziwe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN"), a wszystkie warto$ci,
0 ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Jak opisano w nocie 31, w
kwietniu 2012 r. zaprzestata dziatalno$ci operacyjnej spotka zalezna Scop Computers S.A. z siedzibg w
Rumunii, wobec ktorej zostato otwarte postepowanie naprawcze. W wyniku powyzszego dane finansowe SCOP
Computers S.A. zostaly przygotowane przy zalozeniu braku kontynuacji dziatalnosci (patrz tez nota 30.2). Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez pozostate spotki Grupy.

5.1.  Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sic w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Grup¢ dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy migdzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”).

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej jest PLN, waluta funkcjonalna pozostalych spotek Grupy
dziatajacych poza terytorium Polski jest CZK (ABC Data Czechy), EUR (ABC Data Stowacja), RON (SCOP
Computers) oraz LTL (ABC Data Litwa). Walute prezentacji Grupy Kapitatlowej stanowi zloty polski.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie warto$ci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
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6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych zmian
do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1
stycznia 2011 roku:

e Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub p6Znie;j.
Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego. Nowelizacja usungta
wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu,
ktory sprawuje kontrole lub wspotkontrole nad jednostka sprawozdawcza lub ma na nig znaczacy wptyw oraz
w stosunku do innej jednostki, ktora jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole
lub wspotkontrole nad jednostka sprawozdawcza ita druga jednostka lub ma na nie znaczacy wplyw. ,
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnos$ci Grupy, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedplaty minimalnych wymogow finansowania — majace
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana ta usuwa
niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wplat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istnieja
wymogi minimalnego finansowania. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani
na wyniki dziatalno$ci Grupy.

o KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitalowych — majaca
zastosowanie dla okresoOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pozniej. KIMSF 19 objasénia
zasady rachunkowos$ci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostk¢ warunkow jej
zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentéw kapitatlowych dla wierzyciela
przez dtuznika. Zastosowanie tej interpretacji nie mialo wpltywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki
dziatalnosci Grupy.

e« Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposob nalezy ujmowac¢ okres$lone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty
finansowe sg denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zastosowanie tych zmian nie
miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czg$¢ zmian ma zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a cze¢$¢ dla okresbw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalno$ci Grupy.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pozniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Grupy.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.

7.  Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastgpujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:
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« Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie si¢ rachunkowoscia zabezpieczen i utrata wartosci.
Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wplyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych S
Grupy. Grupa dokonana oceny tego wptywu w powiazaniu z innymi fazami, gdy zostana one opublikowane,
w celu zaprezentowania spojnego obrazu,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usunigcie stalych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 11 Wspolne przedsiewzigcia — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig
1stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sic 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

o Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostalych catkowitych
dochodow - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub pozniej
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzarn finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy.: Pozyczki rzqgdowe — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.
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8.  Istotne zasady rachunkowosci

8.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe ABC Data S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, za wyjatkiem ABC Data Marketing Sp. z 0.0., sporzadzane s3 za
ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych
0 podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza si¢ korekty.

Rokiem obrotowym spotki ABC Data Marketing jest okres od 1 grudnia do 30 listopada. Dla celow konsolidacji
wykorzystano sprawozdanie sporzadzone za 12 miesi¢cy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomig¢dzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba
ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia obje¢cia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby
glosow w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu
kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spoétka ma mozliwo$¢ kierowania polityka
finansowg i operacyjng danej jednostki.

Zmiany w udziale wiasno$ciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkujg utrata kontroli nad jednostka
zalezna sa ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty warto$ci bilansowej udziatow
kontrolujacych oraz udziatbw niekontrolujacych. Wszelkie rdznice pomigdzy kwotg korekty udzialow
nickontrolujacych a wartoscig godziwa kwoty zaplaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wlasny i
przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;j.

8.2.  Wycena i ujmowanie opcji put na zakup udzialéw

W przypadku gdy Grupa ma zobowigzania z tytulu posiadanej przez udziatowcow niekontrolujacych opcji put
na sprzedaz udziatléw bedacych w ich posiadaniu, udziaty bedace w posiadaniu udziatowcow niekontrolujacych
oraz warto$¢ firmy rozpoznawane sa zgodnie z zapisami MSSF 3, tak jakby Grupa nabywata udziaty
niekontrolujgce na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy wyceny
spodziewanego przysztego nabycia udziatdw niekontrolujgcych, ujmujgc jednoczes$nie zobowigzanie finansowe
z tytulu opcji put wedlug jego wartosci biezacej wycenionej na dany dzien bilansowy, tak jakby opcja
rzeczywiscie zostata wykorzystana na ten dzien. Wszelkie réznice powstate pomigdzy warto§cig nabywanych
udzialéw niekontrolujacych na dzien bilansowy a wartoscig ujetego wowczas zobowigzania finansowego z
tytutu opcji put, s3 odnoszone na kapitat zgodnie ze stosowana przez Grupe polityka rachunkowosci dotyczaca
nabywania udzialow niekontrolujgcych

8.3.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji pozostaltych przychodow lub kosztow
operacyjnych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci
aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane
wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
warto$ci godziwe;.
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W przypadku walut, dla ktorych stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen, réznice kursowe wynikajace z
wyceny, w czgsci uznanej za efektywne zabezpieczenie przysziych przeptywow pienigznych, ujmowane sa w
kapitale wlasnym, a nastepnie po zrealizowaniu zabezpieczanych transakcji sprzedazy, zwigkszaja lub
zmniejszaja przychody ze sprzedazy. Kwote rdéznic kursowych niestanowiaca w pelni efektywnego
zabezpieczenia zalicza si¢ do pozostatych przychodow lub kosztow operacyjnych okresu sprawozdawczego.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

EUR 4,4168 3,9603
usD 3,4174 2,9641
CzK 0,1711 0,158
LTL 1,2792 0,1469
RON 1,0226 0,9238

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest waluta kraju, w ktorym majg siedzibg. Na dzien
bilansowy aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji
Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane
po Srednim kursie wymiany za dany okres obrotowy, obliczonym jako $rednia arytmetyczna kurséw
ogloszonych przez NBP w ostatnim dniu miesigca danego roku. Réznice kursowe powstale w wyniku takiego
przeliczenia sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu
wlasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone rdznice kursowe zakumulowane w kapitale
wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Srednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
EUR 4,1401 4,0044
CzK 0,1682 0,161
LTL 1,1988 1,1611
RON 0,9773 0,9238

8.4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwatych obejmuje
ich cene¢ nabycia powickszong o wszystkie koszty bezpo$rednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn iurzadzeh w momencie poniesienia, je§li spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania §rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk
lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
warto$ci, dla ktorych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzyteczno$ci. Amortyzacja jest
naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Maszyny i urzadzenia techniczne 3-10 lat
Urzadzenia biurowe 3-7 lat
Srodki transportu 5-10 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywoéw weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od dnia dokonania weryfikacji.
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usuni¢ta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuni¢cia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej
pozycji) sa uyymowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Srodki trwate w budowie obejmuja $rodki trwate bedace w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartoéci. Srodki
trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwalego do
uzywania.

8.5.  Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosSci niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i1 sg uyymowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okre§lonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i
metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmnie;j
na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywoéw sa ujmowane poprzez
zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub
stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od dnia
dokonania weryfikacji.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, ze zostang one w przysztos$ci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywoéw byly ujmowane wedlug cen nabycia/
kosztow wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacj¢ i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty wartosci. Skapitalizowane naktady sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw
ze sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartoéci niematerialnych Grupy przedstawia si¢
nastepujaco:

Oprogramowanie komputerowe Bazy danych, Domeny internetowe
Okres uzytkowania 2-5 lat 4-5 lat
Wykorzystana metoda
amortyzacji Liniowa Liniowa
Wewngetrznie Nabyte Nabyte

wytworzone lub nabyte
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(w tysiacach PLN)
Oprogramowanie komputerowe Bazy danych, Domeny internetowe
Test na utratg wartosci Coroczna ocena czy wystapily przestanki Coroczna ocena czy wystapily przestanki
$wiadczace o wystgpieniu utraty wartosci. $wiadczace o wystgpieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedlug roznicy
pomiedzy wpltywami ze sprzedazy netto a warto$ciag bilansowa danego skladnika aktywow i sa ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

8.5.1. Wartosé firmy

Wartos$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia stanowiacej kwotg
nadwyzki
e sumy:
() przekazanej zaptaty,
(i)  wartosci wszelkich niekontrolujgcych udziatow w jednostce przejmowanej oraz
(iii)  w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami warto$ci godziwej na dzien przejgcia
udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej
e nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowiazan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utrat¢ wartosci przeprowadza si¢ raz na rok
lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejgcia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdéw wypracowujacych srodki
pieniezne, ktore moga skorzysta¢ z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkow, do ktorego zostata
przypisana warto$¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego zostata zaalokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytulu utraty wartoéci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czg¢$¢ osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czgéci dziatalnos$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow
lub strat ze sprzedazy takiej dzialalno$ci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnos$cig zostaje wigczona do
jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartos$ci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

8.6. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Grupe zasadniczo cale ryzyko i korzy$ci wynikajace
Z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej
Z nastepujgcych dwoch wartosci: warto$ci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub
warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Oplaty leasingowe s3 rozdzielane pomigdzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostalego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze
spelnione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytuhu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.
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8.7.  Utrata wartoSci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastgpi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw lub
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalna ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktore s w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jes§li wartos¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos$é
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sg dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania
odzwierciedlajacej biezgce rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartosé
odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutlu utraty wartosci ulega
odwroceniu wtedy 1 tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartos$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ warto$ci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu
pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywoéw dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o wartos$¢ koncowa.

8.8.  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatno$ciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

¢ spehiajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego.
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Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest skladnik
spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:
a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywoéw finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:
¢ nabyte gtdéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
o czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych facznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,
e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,
b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢ w wartos$ci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub
koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie
na przeplywy pieni¢zne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument byl najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym uje¢ciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i)
taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiggowe); lub (ii) aktywa sg cze$cig grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o
warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawierajag wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2011 roku do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zakwalifikowane zostaty
kontrakty FX (na dzien 31 grudnia 2010 roku: warranty subskrypcyjne uprawniajace do objecia akcji Optimus
S.A).

Pozyczki 1 nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci
o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczes$niej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwe;j,
powigkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwos$ci
wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty warto$ci. Dodatnig i ujemna
roznice pomiedzy wartoscig godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktérych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartos$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrolg nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkdéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng
strong trzecig.

8.9. Utrata wartos$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.
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8.9.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartoSci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartosci rowna si¢ roznicy pomi¢dzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych
a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeplywow pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytulu
nie$ciagniecia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizujacych. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktoére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty warto$ci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wilacza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod
katem utraty warto$ci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie s3 brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod
katem utraty wartoSci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszy! si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastgpujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

8.9.2.  Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto§ci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktéry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawg takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako rdznice
pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywéw finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych
przysztych przeplywdéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

8.9.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitalu i amortyzacje) i jego biezacg wartoscig godziwag, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytulu utraty warto$ci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé¢ w zysku lub
stracie odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do sprzedazy
wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie faczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty warto$ci w zysku lub stracie, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

8.10. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
spetnione sa nastgpujace warunki:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spelnialby
definicj¢ instrumentu pochodnego;
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e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego warto$ci
godziwej nie sg uyjmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadniczej (gtownego kontraktu) obejmuje roéwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta
zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych w transakcji potaczenia jednostek
Grupa nie dokonuje ponownej oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzien potaczenia (sg one
oceniane na dzien pierwotnego uj¢cia w jednostce nabyte;j.

8.11. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmiang kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sa wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa,
gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentdw pochodnych, ktére nie speilniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone w wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienic do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci. Warto$¢ godziwa
kontraktéw na zamiang stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych
instrumentow.

W rachunkowos$ci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie warto$ci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujgtego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub

o zabezpieczenie przeptywow $rodkow pienigznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywow srodkow
pieni¢znych, ktére przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym skladnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja, lub

e zabezpieczenie udzialow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza 1 dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak roéwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywno$ci instrumentu zabezpieczajacego w
kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywdw pienigznych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sig¢, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w
kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywdw pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka.
Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest oceniana na biezgco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktdre zostato ustanowione.

8.11.1.  Zabezpieczenie przeplywow pieniginych

Zabezpieczenie przeplywow pienigznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cia przeplywow
pieni¢znych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanemu z uj¢tym sktadnikiem aktywow
lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowana transakcja, i ktore mogtoby wplywac na zysk lub
stratg. Czg$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajagcym, ktora stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nieefektywna cze¢$¢ ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem skladnika aktywdéw finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwiazane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych calkowitych dochodach
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i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo
w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowiazanie majg wplyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych lub
zobowiazania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych
lub zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego
bedzie si¢ stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byly ujete w innych
catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane sa z kapitalu wlasnego do zysku Iub straty w tym samym okresie
lub okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow niefinansowych lub przyjete zobowiazanie maja wplyw na
zysk lub stratg.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie speiniajg
warunkéw umozliwiajagcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, s3 ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastapita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestalo spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajagcym, ktore byty ujete w
innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane w kapitale wlasnym
az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewac si¢, ze prognozowana
transakcja nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym taczny zysk lub strata netto sa odnoszone na
wynik finansowy netto za biezacy okres.

8.12. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zarowno
W odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa uyjmowane w nastepujacy sposob:

o materialy - w cenie nabycia ustalonej metodg $redniej wazonej,

o towary - w cenie nabycia ustalonej metoda Sredniej wazone;.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.13. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznoS$ci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uplywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapasoéw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sag w ramach pozostalych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0so6b prawnych, ktore stanowig w bilansie odrgbng pozycje.
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8.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieni¢zne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo s$rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow.

8.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuni¢cia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

8.16. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiagzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe s3 klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria s3g spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosc
traktowania, gdy zaré6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskoéw podlegaja innym regulacjom; lub
(ii) zobowiazania sg czgécig grupy zobowigzan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢
godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2010 roku: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwe] przez wynik finansowy wycenia si¢ w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentoweyj.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypeliony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réoznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowiazania finansowego i ujgcie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowiazania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajace z tytulu zamiany roznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczeg6lno$ci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
Z tytulu podatku od towar6éw i ustlug, zaliczek na podatek dochodowy od 0séb fizycznych oraz zobowigzania
z tytuhu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawe towardw lub ustug.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa W kwocie wymagajacej zapflaty.
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8.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno§¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig¢, ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyjmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartos$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

8.18. Odprawy emerytalne

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych
zalezy od $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerw¢ na przyszte zobowigzania z tytulu
odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotyczg. Wedlug MSR 19
odprawy emerytalne sa programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania sg
rowne zdyskontowanym platnosciom, ktéore w przysztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sa na danych historycznych. Zmiany rezerw wynikajace z dokonanych obliczen sg
rozpoznawane w zysku lub stracie.

8.19. Platnosci w formie akcji

Pracownicy (w tym czlonkowie Zarzadu) Grupy otrzymujg nagrody w formie akcji.

8.19.1.  Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie
do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego
rzeczoznawce. Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych uwzgledniane s3 rynkowe
warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng akcji jednostki dominujacej) oraz warunki inne niz warunki
nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatlowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem warto$ci kapitalu wlasnego w okresie, w ktéorym spetnione zostaty warunki dotyczace efektywnosci/
wynikow lub/ 1 §wiadczenia pracy badz ushug, konczacym sie w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobeda
pelne uprawnienia do S$wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla
stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczb¢ nagrod, do ktorych prawa — w opinii Zarzadu jednostki
dominujgcej na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentow kapitatowych —
zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie s ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagrod, w przypadku ktorych nabycie praw zalezy od warunkoéw rynkowych lub warunkéw innych niz warunki
nabycia uprawnien, ktore sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spelnienia warunkéw rynkowych lub
warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkoéw
dotyczacych efektywnosci/ wynikow lub/ i §wiadczenia pracy badz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitalowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly
zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytulu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji,
wycenione na dzien zmiany.
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W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposob,
jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytulu nagrody sa
niezwlocznie ujmowane. Dotyczy to roéwniez nagrod w przypadku, ktérych warunki inne niz warunki nabycia
uprawnien bedace pod kontrolg jednostki dominujacej lub pracownika nie sg spelnione. Jednakze w przypadku
zastapienia anulowanej nagrody nowa nagroda — okre$lona jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania,
nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity modyfikacj¢ pierwotnej nagrody, tj. w
sposob opisany w paragrafie powyzej.

8.20. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow iustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria
przedstawione ponize;j.

8.20.1.  Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wlasnosci do towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
8.20.2. Swiadczenie ustug

Spotka nie $wiadczy ushug o dtugoterminowym charakterze. Przychody z tytutu §wiadczenia ustug sg uyymowane
w okresie ich wykonania.

8.20.3.  Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie wplywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

8.20.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

8.20.5. RoZnice kursowe

Roznice kursowe od zobowigzan i naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kredytow zaciagnigtych na
finansowanie dziatalno$ci operacyjnej sa ujmowane w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych.

8.20.6.  Przychody 7 tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych uyjmowane sg metoda liniowg przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych uméw.

8.1. Koszty

8.1.1. Koszt wlasny sprzedaiy

Koszt wtasny sprzedazy obejmuje warto§¢ sprzedanych towaréow i licencji w cenie nabycia oraz zuzycie
materiatéw i1 zakup ustug obcych od podwykonawcow dla potrzeb §wiadczonych ustug.

Koszt wlasny sprzedazy obejmuje ponadto odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow, koszty recyclingu zuzytego
sprzgtu 1 opakowan, oplate reprograficzng, réznice inwentaryzacyjne, straty podczas transportu towarow do
klientow, a takze zmiang¢ poziomu rezerwy na naprawy gwarancyjne.
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8.1.2. Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy obejmuja koszty osobowe i administracyjne dziatdow sprzedazy, marketingu i logistyki, koszty
Mmagazynowania, ubezpieczenia i transportu towarow, koszty reklamy, koszty zwigzane z obshuga reklamacji. Do
kosztow sprzedazy zalicza si¢ tez koszty ubezpieczenia naleznosci oraz odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu
dostaw i ustug .

8.2. Podatki

8.2.1. Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutlu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sig¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

8.2.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roéznic przej$ciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochodd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatbw we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochod
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. roznice, aktywa i straty:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wpltywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialow we wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztoSci ww. roznice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiagnigty zostanie dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej
prawdopodobienstwo osiggnigcia w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.
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Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest uyymowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych calkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

8.2.3.  Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow

i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia sktadnika
aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktore s3 wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow

podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

8.3.  Zysk netto na akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje. Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego
okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym
okresie sprawozdawczym skorygowana o posiadane przez Grupe akcje wiasne. Rozwodniony zysk netto na
akcje jest wyliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym
okresie sprawozdawczym skorygowang o posiadane akcje wilasne oraz o efekty rozwadniajace potencjalnych
akcji, ktore obejmuja warranty subskrypcyjne posiadane przez BRE Bank oraz warranty subskrypcyjne
przyznane w ramach programu motywacyjnego.

9. Zmiana sposobu wyceny udzialow niekontrolujacych

W wyniku zakonczenia rozliczenia transakcji nabycia udzialow Scop Computers S.A. w 2011 roku Grupa
zmienita sposob wyceny udziatéw niekontrolujagcych. Udzialy niekontrolujace zostaly wycenione w wartosci
odpowiadajacej im czesci aktywow netto (poprzednio: w wartosci godziwej). Zmiana sposobu wyceny udziatow
niekontrolujacych spowodowata zmiang wartosci nastepujacych pozycji danych porownawczych roku 2010:

e  Wartosci niematerialne — warto$¢ firmy (nota 19)

e  Pozostaty kapitat rezerwowy (nota 26.1)

10. Segmenty operacyjne

Grupa zajmuje si¢ jednorodng dziatalno$cig handlowg w pieciu krajach. Jako segmenty operacyjne Grupa
zidentyfikowata Spotke dominujaca oraz spolki zalezne prowadzace dzialalnos¢ dystrybucyjna w Czechach,
Stowacji, Litwie i Rumunii. Segmenty te, za wyjatkiem spdétki Scop Computers S.A. w Rumunii, spetniajg
kryteria taczenia okreslone w MSSF 8.12, tzn. posiadajg zblizone cechy ekonomiczne, oferuja taki sam
asortyment towarow, prowadzg sprzedaz do takich samych kategorii klientow, wykorzystuja jednakowe metody
w dystrybucji.

Z powyzszych wzgledéw Grupa wyodrebnia dwa segmenty sprawozdawcze:
e dystrybucja ABC Data - segment ten zajmuje si¢ handlem hurtowym sprzgtem i oprogramowaniem
komputerowym oraz $wiadczeniem ustug zwigzanych z dzialalnoscia handlowa w Polsce, Czechach,
Stowacji i Litwie,
e dystrybucja Scop Computers - segment ten zajmuje sie handlem hurtowym sprzetem i
oprogramowaniem komputerowym oraz §wiadczeniem ushug zwigzanych z dziatalnoscia handlowa w
Rumunii (patrz tez nota 30).
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Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata netto.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dzialalnos$¢
Rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku Segm;;lttaABC S?cm?ga ti(;:p ogélem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdéw zewnetrznych 2954 649 316 985 3271634
Wyniki
Koszt wlasny sprzedazy (2 768 396) (287 905) (3056 301)
Pozostate przychody operacyjne 4 358 141 4499
Koszty sprzedazy (111 412) (21 402) (132 814)
Koszty ogdlnego zarzadu (20 664) (3 665) (24 329)
Pozostate koszty operacyjne (514) (1 430) (1944)
Zysk brutto na dzialalnoSci operacyjnej 58 021 2724 60 745
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne (15 859) (15 859)
Koszty finansowe netto (2107) (3862) (5 969)
Zyskl(strata) brutto 40 055 (1138) 38917
Podatek dochodowy 12 561 (895) 11 666
Zyskl/(strata) netto za okres 52 616 (2 033) 50 583
Aktywa segmentu 600 383 126 115 981 872
Zobowiazania segmentu 600 383 100 375 700 758
Inne informacje
Naktady inwestycyjne 2585 246 2831
Dziatalno$¢ kontynuowana
Dzialalno$¢
Rok zakosiczony 31 grudnia 2010 roku SFUTTLABC Segment eeoP veolem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdéw zewnetrznych 2695275 34 995 2730270
Wyniki
Koszt wlasny sprzedazy (2527 293) (30613) (2 557 906)
Pozostale przychody operacyjne 5522 63 5585
Koszty sprzedazy (100 147) (1633) (101 780)
Koszty ogdlnego zarzadu (20 477) (297) (20 674)
Pozostale koszty operacyjne (2 230) (202) (2432)
Zysk brutto na dzialalno$ci operacyjnej 50 650 2413 53063
Koszty finansowe netto (4 199) (292) (4 491)
Zysk brutto 46 451 2121 48 572
Podatek dochodowy (9 041) (172) (9 213)
Zysk netto za okres 37410 1949 39359
Aktywa segmentu 780 943 128 390 909 333
Zobowiazania segmentu 617 427 89 078 706 505
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Informacje geograficzne

Przychody od klientoéw zewngtrznych:

Przychody ze sprzedazy w Polsce

Przychody ze sprzedazy w Czechach
Przychody ze sprzedazy w Stowacji
Przychody ze sprzedazy na Litwie

Przychody ze sprzedazy w Rumunii
Przychody ze sprzedazy w pozostatych krajach
Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow.

Aktywa trwate:

Aktywa trwale zlokalizowane w Polsce
Aktywa trwale zlokalizowane w Czechach
Aktywa trwate zlokalizowane na Stowacji
Aktywa trwale zlokalizowane w Rumunii
Razem

Na powyzsze aktywa trwate sktadajg si¢ rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne.

11. Przychody i koszty

11.1. Pozostale przychody operacyjne

Zyski z tytulu r6znic kursowych

Odsetki karne od nieterminowych zaptat
Otrzymane odszkodowania

Odsetki od nadptaconych zobowiazan budzetowych
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Inne

11.2. Pozostale koszty operacyjne

Straty z tytutu réznic kursowych

Wynik na sprzedazy wierzytelnosci

Sktadki

Rezerwa na otwarte zamowienia zakupu

Koszty transakcyjne zwigzane przejeciem jednostki zaleznej
Darowizny

Inne

2 363 642 2213987
395 753 373138
93512 89 835
59 986 6 451
309 233 34109
49 508 12 750
3271634 2730270
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010
31279 32382
17 845 14 042
837 615
996 16 451
50 957 63 490
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
3141 3913
1050 1147
58 134
36 -
172 122
42 184
4499 5500
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

(1271) -
- (34)

(150) (147)
(212) (70)

- (1892)

(87) (190)
(224) (50)
(1 944) (2 383)
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11.3. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych

Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych (nota 20)
Wycena aktywow finansowych (warranty subskrypcyjne)
Wycena zobowigzania z tytutu warrantow subskrypcyjnych
Pozostate (w tym réznice kursowe)

Przychody finansowe ogotem

11.4. Koszty finansowe

Odsetki i prowizje od kredytéw bankowych

Odsetki i prowizje od innych zobowigzan finansowych
Pozostate

Koszty finansowe ogdtem

11.5. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii
Koszty najmu i eksploatacji
Koszty transportu

Pozostate ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzajow ogoélem, w tym:

Pozycie uigte w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

11.6. Koszty amortyzacji ujete w zysku lub stracie

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja srodkoéw trwatych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:
Amortyzacja srodkoéw trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja srodkoéw trwatych
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych

Amortyzacja ogéltem, w tym

Amortyzacia §rodkéw trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

20 458
9093 -
- 4590
- 807
1445 -
10 558 5855
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(10 763) (5581)
(5 025) (4 729)
(739) -
(16 527) (10 310)
Nota Rok zako_riczony Rok zako_ﬁczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
11.6 (4 130) (3629)
(7 486) (5122)
(11 154) (10 048)
(21081) (18 769)
(45 662) (34 427)
(693) (383)
117 (53 444) (45 790)
(13 493) (4 287)
(157 143) (122 454)
(132 814) (101 780)
(24 329) (20 674)
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

(404) (38)
(2122) (1771)
(1670) (1519)

(295) (298)

(43) (40)
(4534) (3 666)
(2 821) (2 107)
(1713) (1559)
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11.7. Koszty Swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Wynagrodzenia (43 105) (37 693)
Koszty ubezpieczen spotecznych (8502) (5 842)
Koszty odpraw emerytalnych (62) (13)
Koszty z tytutu programu platnosci w formie akcji (178) (729)
Odpis na ZFSS (339) (292)
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych (1 258) (1 000)
Koszty $wiadczen pracowniczych ogélem, w tym: (53 444) (45 569)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy (37 327) (29 617)
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu (16 117) (15 952)
11.8. Odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Odpis wartosci firmy rozpoznanej na nabyciu udzialéw Scop (9 491) -
Odpis wartosci znaku towarowego Scop (5572) -
Roéznice kursowe z przeliczen (796) -
Odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne (15 859) -

12. Podatek dochodowy

12.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku
przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (9 655) (6 339)
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ rdznic przejsciowych* 21321 (2874)
Podatek dochodowy ujety w zysku netto za biezacy okres 11 666 (9 213)
Podatek odroczony zwigzany ze zmiang netto wartosci godziwej
zabezpieczen przeptywow pienigznych odniesiona na kapital wlasny 63 (100)
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 63 (100)
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw 11729 (9 313)

*W 2011 r. zmiana wynika gféwnie z wyodrebnienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i wniesienia jej
aportem do ABC Data Marketing Sp. z 0.0.

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowe;j
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przedstawia si¢ nastepujgco:
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Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

kontynuowanej 38917 48 572
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem 38 917 48 572
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej

w Polsce, wynoszacej 19% (2010: 19%) (7 394) (9 229)
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow (3 565) (343)
Przychody niebgdace podstawa do opodatkowania 293 56
Roznica wynikajaca z zastosowania stawek podatkowych

obowiazujacych w innych krajach 158 32
Korekta podatku odroczonego z lat ubiegtych 18 122
Darowizny odliczane od podatku 101 190
Ujecie aktywa z tytulu podatku odroczonego od znakow

towarowych 22 869 -
Ujecie strat podatkowych i innych rdznic przejsciowych (814) (41)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej

-30% ( 2010: 19%) 11666 (9213)
Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w zysku lub stracie 11 666 (9 213)

12.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug i pozostate

Inne inwestycje krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow i instrumentow dhuznych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne ( w tym znak towarowy ABC Data)
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Zobowiazania z tytutu kredytow i instrumentow dhuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Rezerwy

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodow do

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego, w tym:

Aktywa z tytulu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana
Zmiana bilansowa

Roznice kursowe z przeliczenia

Aktywa z tytulu podatku odroczonego przejetej spotki zaleznej
Podatek odroczony ujety w innych catkowitych dochodach
Podatek odroczony ujety w rachunku zyskow i strat

Skonsolidowany bilans

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

28 28
210 420
51 95
354 919

9 -

- 202

652 1 664

- 10
22678 -
363 703
1161 1104
91 123
744 1364
1175 1147
870 658

15 1540
27097 6 649
26 445 4985
26 445 4985
21 460 (2 736)
(76) 21

- (259)

63 100
21321 (2 874)
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13. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu §wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na
petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokos$ci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest finansowanie dziatalno$ci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz

pozostatych kosztéw socjalnych.
Zmiang stanu zobowigzania z tytutu ZFSS przedstawia ponizsza tabela:

2011 2010
Stan na dzien 1 stycznia 694 842
Odpisy na Fundusz w roku obrotowym 339 310
Wykorzystanie w roku obrotowym (475) (474)
Zwigkszenia - odsetki od pozyczek 16 16
Stan na dzien 31 grudnia 574 694

14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednig wazona liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o posiadane przez Grupe akcje whasne.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujgcych W ciggu okresu skorygowang o posiadane przez Grupe akcje wlasne oraz skorygowang o $rednig
wazong akcji zwyktych, ktore zostalyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych
instrumentow kapitatowych w akcje zwykle. Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji,
ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 53 357 39359

Zysk netto 53 357 39 359

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 53357 39359
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Srefim'a Yvaiona liczba wyemitowanych akcji ;wyk}ych zastosowana do 121 766 111 408

obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje

Wptyw akeji whasnych (O] -

Wptyw rozwodnienia:

Warranty subskrypcyjne posiadane przez BRE Bank 1694 2226

Warranty subskrypcyjne dla celoéw programu motywacyjnego 322 423

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 123 778 114 057

W dniu 16 grudnia 2011 roku BRE Bank S.A. zrealizowal prawa z posiadanych warrantow subskrypcyjnych,
poprzez objecie 2 878 869 akcji serii D. Akcje serii D zostaty zarejestrowane przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych w dniu 17 stycznia 2012 roku, w zwigzku z czym dopiero w tym dniu doszto do podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Spolki z tytutu emisji akcji tej serii.
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15. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Spétka dominujgca nie wyptacata dywidendy za rok obrotowy 2010. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania

Zarzad Spoétki nie podjal decyzji w sprawie zaproponowania wyplaty dywidendy za rok obrotowy 2011.

16. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony 31 grudnia 2011

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 r.
Pozostate nabycia (zakupy)

Zmniejszenia -sprzedaz/likwidacja
Transfer ze srodkow trwatych w budowie
Wptyw zmiany kurséw walut

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 r.

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2011 r.
Nabycie jednostki zaleznej
Amortyzacja

Zmniejszenia -sprzedaz/likwidacja
Wptyw zmiany kurséw walut
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2011 r.

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2011 r.
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2011 r.

Rok zakonczony 31 grudnia 2010

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r.
Nabycie jednostki zaleznej

Pozostate nabycia

Sprzedaz / likwidacja

Transfer ze srodkow trwatych w budowie
Wplyw zmiany kursu wymiany walut
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 r.

Umorzenie na dzien 1stycznia 2010 r.
Nabycie jednostki zaleznej (nota 21)
Amortyzacja za okres

Sprzedaz / likwidacja

Wplyw zmiany kursu wymiany walut
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2010 r.

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 1.

Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 r.

. . . Inne Srodki
Budynki i Maszyny i Srodki . . .
budowle urzqdzenia  transportu srodki trwale » Ogdtlem
trwate budowie
38 5959 4778 5157 398 16 330
- 266 169 112 1841 2388
- (342) (356) (481) - (1179)
- 1571 436 16 (2 023) -
3 113 171 258 - 545
41 7 567 5198 5062 216 18 084
(37) (3950) (3108) (2 863) - (9 958)
@) (1422) (666) (732) - (2 821)
- 337 321 468 - 1126
(3) (87) (150) (191) - (431)
(41) (5 122) (3603) (3318) - (12084)
1 2009 1670 2294 398 6 372
- 2 445 1595 1744 216 6 000
.. ) W Inne Srodki
Budynki i Maszyny.I Srodki érodki trwale w  Ogdlem
budowle urzqdzenia  transportu .
trwate budowie
37 4 407 2780 2 602 177 10003
- 861 1781 2 667 - 5309
- 30 - 5 1456 1491
- (13) (115) (31) - (159)
- 721 439 75 (1235) -
1 (47) (107) (161) - (314)
38 5959 4778 5157 398 16 330
(31) (2 213) (1199) (786) - (4 229)
- (660) (1 550) (1810) - (4 020)
(5) (1127) (567) (408) - (2 107)
- 13 115 31 - 159
1) 37 93 110 - 239
(37) (3950) (3108) (2 863) - (9 958)
6 2194 1581 1816 177 5774
1 2009 1670 2294 398 6372

Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2011 roku na mocy umow leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcja zakupu wynosi 503 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 808

tys. PLN).
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17. Leasing

17.1. Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

ABC Data S.A. wynajmuje od firmy ProLogis Poland XCIl Sp. z 0.0. budynek biurowo-magazynowy w
Warszawie przy ul. Daniszewskiej. Umowa zostata zawarta na okres do 30 czerwca 2012 r., a nastgpnie
przedtuzona do 30 czerwca 2017 r. Za wyjatkiem sytuacji szczegdlnych, nie przewiduje mozliwosci
wczesniejszego wypowiedzenia jej przez najemce. Przyszle zobowigzanie Spotki z tytulu tej umowy wynosi na
dzien 31 grudnia 2011 r. 32 729 tys. PLN, z czego 3 484 tys. PLN przypada na rok 2012. Zobowiazanie jest
zabezpieczone gwarancja bankowa udzielong przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. na kwotg 325 tys. EUR.
Gwarancja wygasa 11 stycznia 2013 r. (W dniu 29 marca 2012 r. nieruchomo$¢ przy ul. Daniszewskiej 14
zostata nabyta przez ,,Piran Investments Sp. z 0.0.” TITUS Sp. komandytowo-akcyjna. W dacie transakcji
kupujacy wstapit w prawa i obowiazki wynajmujacego.)

ABC Data S.A. wynajmuje réwniez od firmy ProLogis Poland XXIX Sp. z o.0. budynek magazynowy w
Sosnowcu. Umowa zostala przedtuzona na okres do 31 pazdziernika 2014 r. Najemca ma prawo do
wczesniejszego wypowiedzenia umowy z dniem 30.04.2013 r. W takim przypadku jest zobowiazany do zaptaty
kary umownej w wysokosci 202 tys. EUR. Przyszte zobowiazanie Spotki z tytutu najmu wynosi na dzien 31
grudnia 2011 r. 3.492 tys. PLN, z czego 1 625 tys. PLN przypada na rok 2012. Zobowigzanie jest zabezpieczone
gwarancja bankowa udzielong przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. na kwote 185 tys. EUR. Gwarancja
wygasa 29 sierpnia 2012 r.

Grupa wynajmuje od firmy Amesbury PZ Stavinvest s.r.o0. budynek biurowo-magazynowy w Pradze, Czechy.
Umowa zostala zawarta na okres do 1 listopada 2014 roku i nie daje najemcy prawa do wcze$niejszego jej
rozwigzania. Przyszte zobowigzanie z tytutu tej umowy wynosi na dzien 31 grudnia 2011 r. 1 176 tys. PLN, z
czego 392 tys. PLN przypada na rok 2012. Zobowigzanie jest zabezpieczone kaucja w wysokosci 19 tys. EUR.

Grupa wynajmuje od firmy Laboratorul Central S.A. budynek biurowy w Bukareszcie, Rumunia. Umowa zostata
zawarta na okres do 1 listopada 2014 roku i nie daje najemcy prawa do wczesniejszego jej rozwigzania. Przyszie
zobowigzanie z tytulu tej umowy wynosi na dzien 31 grudnia 2011 r. 1 579 tys. PLN, z czego 544 tys. PLN
przypada na rok 2012.

Ponadto Grupa wynajmuje od firmy Global Real Invest budynek magazynowy w Bukareszcie, Rumunia.
Umowa zostata zawarta na okres do 11 wrzesnia 2013 roku i nie daje najemcy prawa do wczesniejszego jej
rozwigzania. Przyszle zobowigzanie z tytutu tej umowy wynosi na dzien 31 grudnia 2011 r. 979 tys. PLN, z
czego 564 tys. PLN przypada na rok 2012.

Grupa wynajmuje od firmy ALD Automotive s.r.o. 7 samochodéw osobowych. Przyszte zobowigzanie z tytutu
umow leasingu wynosi na dzien 31 grudnia 2011 roku 423 tys. PLN, z czego 139 tys. PLN przypada na rok
2012.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku przyszte optaty z tytutu minimalnych opfat
leasingowych wynikajacych z uméw nieodwolywalnego leasingu operacyjnego przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

W okresie 1 roku 6908 7853
W okresie od 1 do 5 lat 30355 5384
W okresie powyzej 5 lat 3249 -
40512 13237

17.2. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Nalezaca do Grupy spotka Scop Computers S.A. §wiadczy ustugi wynajmu sprzgtu biurowego i komputerowego.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa posiadala tacznie 60 umoéw z 10 podmiotami. Przyszle minimalne oplaty z
tytulu uméw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiajg si¢ na dzien 31 grudnia 2011 roku
nastepujaco:
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W okresie 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

681 390
159 272
840 662

17.3. Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego

Grupa uzytkuje sprzet IT (klaster serwerdw, komputery, drukarki) oraz sprzet biurowy (kopiarki, faxy) na
podstawie uméw leasingu finansowego. Umowy zostaly zawarte na 36 miesigcy. Po zakonczeniu umowy
leasingu sprzgt przechodzi na wlasnos¢ Grupy bez dodatkowych optat lub za uzgodniong, symboliczng kwote.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z
tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

W okresie 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat

Minimalne optaty leasingowe ogdlem
Minus koszty finansowe

Warto$¢ biezaca minimalnych optat
Krotkoterminowe
Dlugoterminowe

18. Wartos$ci niematerialne

Rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011
roku

Nabycie jednostki zaleznej

Pozostale nabycia

Zmniejszenia

Wptyw zmiany kursow walut

Warto$¢ brutto na dzieni 31 grudnia 2011
roku

Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien
1 stycznia 2011 r.

Amortyzacja

Zmniejszenia

Odpis aktualizujacy

Wplyw zmiany kurséw walut

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2011 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2011 r.

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2011 r.

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Wartos¢ Wartosé
Op taty biezgca Op faty biezqca
minimalne minimalne
optat optat
334 320 484 454
63 62 271 255
397 382 755 709
15 46
382 709
320 454
62 255
Koncesje, licencje, Znaki
Wartosé firmy oprogramowanie, towarowe Ogolem
inne
48517 7591 5572 61 680
25 - - 25
- 599 - 599
- (695) - (695)
3971 88 4059
52513 7 583 5572 65 668
- (4 562) - (4562)
- (1713) - (1713)
- 695 - 695
(9 491) - (5572) (15 063)
- (68) - (68)
(9 491) (5 648) (5572) (20 711)
48 471 3029 5618 57 118
43022 1935 - 44 957
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Koncesje, licencje,

Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku Wartos¢ firmy oprogramowanie, towazrr:\j\ll((; Ogolem
inne

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r. 39 026 6 692 - 45718
Nabycie jednostki zaleznej 10 197 1017 5662 16 876
Pozostate nabycia - 320 - 320
Zmniejszenia - (379) - (379)
Wplyw zmian kursu wymiany walut (706) (59) (90) (855)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 r. 48 517 7591 5572 61 680
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien ) )

1 stycznia 2010 . (2 710) (2 710)
Nabycie jednostki zaleznej - (713) - (713)
Amortyzacja - (1 559) - (1 559)
Zmniejszenia - 379 - 379
Wptyw zmian kursu wymiany walut - 41 - 41
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien ) )

31 grudnia 2010 roku (4 562) (4 562)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 r. 39 026 3982 - 43008
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 r. 48 517 3029 5572 57 118

Grupa przeprowadzita testy utraty wartoéci firmy powstatej na nabyciu ABC Data Sp. z 0.0. oraz na nabyciu
ABC Data s.r.0. (Czechy) i ABC Data s.r.o (Stowacja) oraz tymczasowej wartosci firmy rozpoznanej na nabyciu
Scop Computers S.A. pod katem utraty wartosci odzyskiwalnej, zgodnie z zasadg rachunkowosci przedstawiong
w nocie 8.8. Grupa dokonata tez ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia udziatow spotki Scop Computers
S.A. (nota 19).

Wartos¢ firmy powstala na nabyciu ABC Data Sp. z o.0.

Dla celow weryfikacji utraty wartosci, warto$¢ firmy powstala na nabyciu ABC Data Sp. z o. zostala
przyporzadkowana do osrodka generujacego srodki pieniezne, zdefiniowanego jako rynek IT w Polsce.

Wartos$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne ustalono na podstawie o0szacowania jego
warto$ci uzytkowej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych (DCF). Przeplywy
pieni¢zne oszacowano na podstawie prognoz EBITDA izmian w kapitale obrotowym, z uwzglgdnieniem
inwestycji odtworzeniowych na lata 2012-2015, sporzadzonych przez Zarzad Spotki na dzien 31 grudnia
2011 r. Przy opracowywaniu prognoz przyj¢to kluczowe zatozenie, ze wzrost sprzedazy wyniesie 10 % rocznie,
a marza brutto ze sprzedazy, liczona dla celoéw zarzadczych, pozostanie na niezmienionym poziomie w stosunku
do roku 2011.

Sredni wzrost sprzedazy obliczony za lata 2007-2011 wyniost 8%, byt zatem nizszy niz przyjety do prognoz, co
wynika gtownie ze spadku sprzedazy w 2009 roku, spowodowanego ogdlnym spowolnieniem gospodarczym.
Gdyby w kalkulacji pominaé¢ rok 2009 lub przyja¢ dla niego wielko$¢ sprzedazy na poziomie roku 2008, $redni
wzrost sprzedazy wyniostby 10%-13%.

Przeptywy pieni¢zne wykraczajace poza okres czteroletni byty ekstrapolowane na statym poziomie, rownym
przeptywom z ostatniego roku prognozy. Oszacowane przeplywy pieni¢zne zostaly zdyskontowane w oparciu o
stope dyskonta w wysokosci 10,62%. Stopa dyskonta zostata ustalona przy zatozeniu kosztu kapitatu wlasnego
w wysokosci 12,45% i kosztu kapitatu obcego w wysokosci 7,85%.

Przeprowadzony test nie wykazatl utraty warto$ci. Zarzad Spotki jest przekonany, ze Zadne uzasadnione
i prawdopodobne zmiany kluczowych zatozen nie spowoduja sytuacji, ze warto$¢ bilansowa wartosci firmy
przewyzszy jej wartos¢ odzyskiwalna.

Wartos¢ firmy powstala na nabyciu ABC Data s.r.o (Czechy) i ABC Data s.r.o (Stowacja)
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Dla celéw weryfikacji utraty wartosci, warto$¢ firmy powstata na nabyciu ABC Data s.r.o (Czechy) i ABC Data
s.r.o (Stowacja) zostata przyporzadkowana do o$rodkow generujacych $rodki pieni¢zne, zdefiniowanych jako
rynek IT w Czechach i Stowacji.

Warto$¢ odzyskiwalng osrodkoéw wypracowujacych $rodki pienigzne ustalono na podstawie oszacowania jego
warto$ci uzytkowej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF). Przeptywy
pienigzne oszacowano na podstawie prognoz EBITDA, a takze zmian w kapitale obrotowym oraz z
uwzglednieniem inwestycji odtworzeniowych na lata 2012-2015, sporzadzonych przez Zarzad Spétki na dzien
31 grudnia 2011r. Przy opracowywaniu prognoz przyjeto kluczowe zatozenie, ze $redni roczny wzrost
sprzedazy wyniesie 10% dla Czech i 13% dla Stowacji, a marza brutto ze sprzedazy, liczona dla celow
zarzadczych, pozostanie na niezmienionym poziomie w stosunku do roku 2011.

Przeplywy pieni¢zne wykraczajace poza okres czteroletni byly ekstrapolowane na staltym poziomie, rownym
przeptywom z ostatniego roku prognozy. Oszacowane przeptywy pieni¢zne zostaty zdyskontowane w oparciu o
stopg¢ dyskonta w wysokosci 8,94%. Stopa dyskonta zostata ustalona przy zatozeniu kosztu kapitatu wiasnego w
wysokosei 10,69% i kosztu kapitatu obcego w wysokosci 6,30%.

Przeprowadzone testy nie wykazaty utraty warto$ci. Zarzad jednostki dominujacej jest przekonany, ze zadne
uzasadnione i prawdopodobne zmiany kluczowych zatozen nie spowodujg sytuacji, ze warto§¢ bilansowa
wartos$ci firmy przewyzszy jej warto$¢ odzyskiwalng.

Odpis wartosci firmy powstalej na nabyciu Scop Computers S.A. oraz znaku towarowego Scop

W wyniku kontroli podatkowej przeprowadzonej w Scop Computers S.A. przez Agentia Nationala de
Administrare Fiscala (rumunski odpowiednik Urzedu Skarbowego) i ustanowienia zabezpieczenia potencjalnych
zobowigzan podatkowych na aktywach spotki, niemozliwe stalo si¢ prowadzenie dziatalnosci operacyjne;j.
Zarzad Scop Computers S.A. ztozyl wniosek o wszczecie postgpowania naprawczego, a w dniu 18 kwietnia
2012 roku Sad zatwierdzit wniosek i wyznaczyt nadzorce sadowego. W zwigzku z powyzszym Grupa dokonata
odpisu aktualizujacego warto$¢ znaku towarowego Scop oraz warto$ci firmy powstatej na nabyciu udzialow w
Scop Computers S.A. w pelnej wysokosci to jest w kwocie 15 859 tys. PLN (nota 11.8).

19. Polaczenia jednostek i nabycia udzialow niekontrolujacych

Wartos¢ firmy
Warto$¢ bilansowa warto$ci firmy powstata na nabyciu nastepujacych jednostek:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Warto$¢ firmy na nabyciu ABC Data Sp.z o.0. 24 517 24 517
Warto$¢ firmy na nabyciu ABC Data s.r.o. (Czechy) 17 647 13903
Warto$¢ firmy na nabyciu ABC Data s.r.o (Stowacja) 833 606
Warto$¢ firmy na nabyciu Scop Computers S.A. - 9491
Warto$¢ firmy na nabyciu ABC Data Marketing Sp.z o.0. 25 -
43022 48 517

W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku oraz dnia 31 grudnia 2010 roku wystgpily nastepujgce
zmiany warto$ci firmy:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
Wartos¢ firmy na poczatek okresu 48 517 39 026
Zwigkszenia wartosci firmy w wyniku nabycia 25 10 197
Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu dokonanych odpiséw (9 491) -
Roéznice kursowe dotyczace jednostki zagranicznej 3971 (706)
Razem warto$¢ bilansowa na koniec okresu 43022 48 517
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Warto$¢ firmy powstata w wyniku potaczenia jednostek zostata przetestowana w zakresie utraty wartosci na
dzien bilansowy.

Dodatkowe informacje na temat nabycia w poprzednim okresie

W dniu 30 listopada 2010 roku Spotka zakupila 51% akcji z prawem glosu w nienotowanej na gietdzie spotce
Scop Computers S.A. z siedziba w Bukareszcie (Rumunia), specjalizujacej si¢ w sprzedazy sprzetu IT i
oprogramowania.

W 2011 roku zakonczony zostal proces alokacji ceny nabycia i tym samym dokonano ostatecznego wyliczenia
wartoéci firmy. Zidentyfikowany zostat sktadnik aktywow niematerialnych w postaci znaku towarowego Scop 0
wartos$ci 5 662 tys. PLN. Jednocze$nie, jak poinformowano w nocie 9, zmieniono sposéb wyceny udziatow
niekontrolujacych. Porownanie ostatecznego i tymczasowego rozliczenia transakcji nabycia udziatow Scop
Computers S.A. prezentuje ponizsza tabela:

Wartosci ostateczne Wartosci .
C ; tymczasowe na dzien
na dzien nabycia -
nabycia

Aktywa ogodtem, w tym 129 674 124 012
Wartosci niematerialne 5966 304
Zobowiazania 100 251 100 251
Aktywa netto 29 423 23761
Warto$¢ dokonanej zaptaty 25203 25204
Udziaty niekontrolujace 14 417 29 400
Warto$¢ firmy na dzien nabycia 10197 30843

Zobowiazanie do nabycia udzialéw niekontrolujacych

W dniu 30 listopada 2010 roku ABC Data S.A. zawarla umowe z niekontrolujgcym akcjonariuszem Scop
Computers S.A., w ktorej zobowigzala si¢ do nabycia pozostatych 49% akcji w trzech transzach w latach 2011,
2012 i 2013. Ceny, po jakich nabywane beda akcje w danym roku, uzaleznione sg od wynikow finansowych
Scop Computers S.A. za rok poprzedni. Wyniki te stanowi¢ bgda podstawe wyceny wartosci spotki Scop
Computers przy zastosowaniu odpowiednich wskaznikéw ekonomicznych osiggnigtych przez Grupg ABC Data
S.A. Na dziefi 31 grudnia 2011 roku warto$¢ szacunkowa zobowigzania wynosita 11 410 tys. PLN ( w 2010
roku: 31 574 tys. PLN).

20. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Warranty subskrypcyjne spotki Optimus S.A. - 4 590
Wycena krotkoterminowych kontraktow FX 3460 798
3460 5388

Spotka zawiera transakcje swap oraz transakcje terminowe typu forward na zakup i sprzedaz walut. Na dzien
31 grudnia 2011 roku Spoétka posiadata kontrakty na sprzedaz waluty netto 185 500 tys. CZK i 3 948 tys. EUR
oraz na zakup waluty netto 6 523 tys. USD z terminami realizacji od 2 stycznia 2012 do 3 lutego 2012 roku.

W wyniku wyceny powyzszych kontraktow na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa rozpoznata aktywa finansowe
o wartosci 3 460 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 798 tys. PLN).
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Dnia 25 stycznia 2011 roku Grupa wykonala prawa z posiadanych warrantow na akcje spotki Optimus S.A.
poprzez objecie 5 000 000 akcji zwyktych serii K po cenie emisyjnej 1,80 PLN za akcje, tacznie za kwote
9 000 tys. PLN. W roku obrotowym 2011 Grupa sprzedata wszystkie akcje serii K spotki Optimus S.A. za kwote
22 683 tys. PLN. Zysk ze sprzedazy akcji wyniost 9 093 tys. PLN.

21. Swiadczenia pracownicze

21.1. Programy akcji pracowniczych

Program motywacyjny na lata 2008, 2009, 2010

W roku obrotowym 2011 Grupa realizowata zobowigzania wobec uczestnikOw programu motywacyjnego
przyjetego w 2008 roku na lata 2008, 2009, 2010, opartego o warranty serii B, C, D.

W lipcu 2011 roku zakonczyt si¢ okres nabywania praw do warrantow serii D. W dniu 26 lipca 2011 roku
uczestnicy obje¢li 304 625 warrantow serii D.

Warranty serii B, C, D zostaty objete nicodptatnie. Kazdy warrant serii B, C, D uprawnia do objgcia 1 akcji serii
odpowiednio E, F, G za cen¢ emisyjng rowng 1 PLN. Warranty serii B, C, D moga zosta¢ zrealizowane nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od dnia ich objecia.

Prawa z warrantow wygasaja w dniu 31 grudnia 2013 r.

Ponizsza tabela przedstawia informacj¢ o liczbie objetych warrantow serii B, C, D oraz ich konwersji na akcje.

Warranty B Warranty C ~ Warranty D

Warranty w posiadaniu uczestnikéw na dzien 1 stycznia 2011 r. 6 180 304 625 -
Objecie warrantéw przez uczestnikow - - 304 625
Realizacja praw z warrantow - (92 035) -
Warranty w posiadaniu uczestnikow na dzien 31 grudnia 2011 r. 6180 212 590 304 625
Warranty w posiadaniu uczestnikoOw na dzien 1 stycznia 2010 r. 291 584 - -
Objecie warrantOw przez uczestnikow - 304 625 -
Realizacja praw z warrantow (285 404) - -
Warranty w posiadaniu uczestnikéw na dzien 31 grudnia 2010 r. 6 180 304 625 -

W roku 2011 Grupa rozpoznata koszt programu motywacyjnego w ogélnej kwocie 178 tys. PLN (w 2010:
524 tys. PLN).

21.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym Grupa tworzy rezerwe na wartos¢ biezaca
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Wielko$¢ rezerwy jest szacowana z wykorzystaniem modelu, do
ktorego danymi wejsciowymi s3: wielko$¢ zatrudnienia i jego struktura wg wieku, plci i stazu pracy oraz srednie
wynagrodzenie miesi¢gczne w Grupie.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w
ponizszej tabeli:

2011 2010
Na dzien 1 stycznia 154 121
Zwigkszenie rezerwy 12 33
Na dzien 31 grudnia 166 154
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22. Zapasy
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Materiaty 2 25
Towary 284 389 369 094
Zaliczki na dostawy 7759 8 496
Zapasy ogotem 292 150 377 615

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 4 923 tys. PLN (na dzien 31
grudnia 2010 roku: 3 871 tys. PLN).

Zmiany odpisu aktualizujacego zapasy przedstawialy si¢ nast¢pujaco:

2011 2010
Warto$¢ odpisu na dzien 1 stycznia 3871 4962
Zwigkszenia (zmniejszenia) ujgte w koszcie wlasnym sprzedazy 1052 (2 708)
Odpis w przejetej jednostce zaleznej - 1617
Warto$¢ odpisu na dzien 31 grudnia 4923 3871

Zapasy spotki Scop Computers S.A. o wartosci 39 999 tys. PLN stanowity na dzien 31 grudnia 2011 roku
zabezpieczenie kredytu w banku Banca Transilvania w Rumunii.

23. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznos$ci

31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 589 601 444 401
Nalezno$ci z tytutu pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu - -
Nalezno$ci z tytutu pozyczek udzielonych pracownikom 532 567
Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe 505 715
Naleznosci z tytutu VAT 4 468 3325
Pozostate naleznosci 1867 1655
Nalezno$ci ogdtem (netto) 596 973 450 663
Odpis aktualizujacy naleznosci 12 866 10 228
Naleznosci brutto 609 839 455 232

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 31.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 37-dniowy termin platnosci.

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujacym niesSciagalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Naleznosci spotki Scop Computers S.A. o wartosci 57 282 tys. PLN stanowity na dzien 31 grudnia 2011 roku
zabezpieczenie kredytow w banku Banca Transilvania i RBS Bank w Rumunii.

Na 31 grudnia 2011 roku nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug w kwocie 12 866 tys. PLN zostaly uznane za
nie$ciagalne i w zwigzku z tym objete odpisem (na dzien 31 grudnia 2010: 10 228 tys. PLN).

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

2011 2010
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 10 228 4389
Odpis przejetej jednostki zaleznej - 5421
Zwigkszenie 5418 1476
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Wykorzystanie (1015) (153)
Odpisanie niewykorzystanych kwot (2692) (589)
Roéznice z przeliczenia 927 (316)
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 12 866 10 228

Ponizej przedstawiono analiz¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktore na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31
grudnia 2010 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciggalne i nie objeto odpisem.

Nie- Przeterminowane, lecz Sciggalne
Razem  przetermi- . 30-60 60-90 90120 _
nowane < 30 dni dni dni dni >120 dni
31 grudnia 2011 589 601 531 494 51486 1595 2 547 372 2106
31 grudnia 2010 444 401 411924 29510 742 1174 548 503

24.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe s3 dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 9 230 tys. PLN (31 grudnia 2010 roku:
5 744 tys. PLN).

Saldo $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku z przeptywow
pienieznych sktadato si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Srodki pienigzne w banku i w kasie 9 045 5559
Lokaty krotkoterminowe - -
Pozostate srodki pienigzne 185 185
9230 5744

25. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

25.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Akcje zwykle serii A o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 500 000 500 000
Akcje zwykte serii B o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 54 972 000 54 972 000
Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 44000 000 44 000 000
Akcje zwykte serii E o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 285 404 285404
Akcje zwykle serii F o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 92 035 -
Akcje zwykle serii H o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 22 000 000 22 000 000
121 849 439 121 757 404

W ciagu roku obrotowego kapital zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 92 035 PLN poprzez emisj¢ 92 035
nowych akcji zwyktych o wartosci 1 PLN kazda.
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Ponadto w dniu 16 grudnia 2011 roku BRE Bank S.A. zrealizowal prawa z posiadanych warrantow
subskrypcyjnych, poprzez objecie 2 878 869 akcji serii D. Akcje serii D zostaly zarejestrowane przez Krajowy
Depozyt Papieréw Warto$ciowych w dniu 17 stycznia 2012 roku, w zwiazku z czym dopiero w tym dniu doszto
do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoéiki z tytutu emisji akcji tej serii.

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone

Na dzien 1 stycznia 2011 roku 121 757 404
Wyemitowane w dniu 29 listopada 2011 roku w zamian za gotowke w

zwigzku z realizacjg praw z warrantow serii C 92 035
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 121 849 439
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 99 472 000
Wyemitowane w dniu 16 czerwca 2010 roku w ramach publicznej oferty 22 000 000
Wyemitowane w dniu 15 listopada 2010 roku w zamian za gotowke w

zwigzku z realizacjg praw z warrantéw serii B 285 404
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 121 757 404

Grupa prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktorych niektérym czlonkom kadry
kierowniczej oraz pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostaly opcje na objecie akcji w spotce
dominujacej (nota 21.1) Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 1 PLN i zostaly w petni optacone.

25.1.1. Prawa akcjonariuszy

Wszystkim akcjom przypada jeden glos na akcj¢. Akcje wszystkich serii s jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

25.1.2. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

ABCD Management sp. z0.0. S.K.A 52 327 600 42,9% 55 377 600 45,5%
MCI Fund Management sp. z 0. 0. MCI
Private Ventures S.K.A. 15 685 000 12,9% 15 685 000 12,9%
Arthur Holding GmbH 11 094 400 9,1% 11 094 400 9,1%
MCI Management S.A. 10 000 000 8,2% 10 000 000 8,2%
OFE PZU "Ztota Jesien" 9400 000 7,7% 7 500 000 6,2%
Aviva OFE Aviva BZ WBK - 0,0% 6 097 527 5,0%
Pozostali akcjonariusze 23342 439 19,2% 16 002 877 13,1%

121 849 439 100,0% 121 757 404 100,0%

26. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy Spotki obejmuje nadwyzke ceny emisyjnej akcji nad ich warto§cia nominalng oraz odpisy z
zyskow wygenerowanych w poprzednich latach. Nadwyzka ceny emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng w
kwocie 32 833 tys. PLN, wykazana w bilansie w oddzielnej pozycji, jest suma nadwyzek cen emisyjnych akcji
serii C, E, F, H w kwocie 35 999 tys. PLN, pomniejszonej o koszty emisji akcji w kwocie 3 166 tys. PLN.

Kapitat zapasowy tworzony z odpisow z zyskow jest wykazywany w bilansie w pozycji ,,Zyski zatrzymane”.

26.1. Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaly rezerwowe

Na dzien 1 stycznia 2011 roku (8 142)
Transakcje ptatnosci w formie akcji 178

Przeniesienie do kapitatu zapasowego (172)
Zabezpieczenie przeptywOw pieni¢znych (270)
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Ujecie opcji put 16 916
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 8 510
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 729
Transakcje ptatnosci w formie akcji 542
Przeniesienie do kapitalu zapasowego (528)
Ujecie opcji put (16 202)
Zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych 425
Warranty subskrypcyjne 6 892
Na dzien 31 grudnia 2010 roku (8 142)

Zmiany w 2011 roku:

Kwota zmiany wskazana w pozycji ,,Uj¢cie opcji put” wynika ze zmniejszenia wartosci zobowigzania z tytulu
opcji put do nabycia udziatow niekontrolujgcych z kwoty 31 574 tys. PLN w 2010 roku do kwoty 11 410 tys.
PLN oraz ujecia straty przypadajacej akcjonariuszom niekontrolujacym w wysokosci 3 248 tys. PLN.

Transakcje w formie akcji dotycza kosztdw programu motywacyjnego, opartego o warranty subskrypcyjne serii
B, C, D. W dniu 29 listopada 2011 roku zrealizowane zostaly prawa z 92 035 warrantow serii C poprzez objgcie
92 035 akcji serii F, w $lad za czym warto$¢ zrealizowanych warrantow w kwocie 172 tys. PLN zostala
przeniesiona do kapitatu zapasowego.

Zmiany w 2010 roku:

W dniu 25 listopada 2010 roku zrealizowane zostaly prawa z 285 404 warrantow serii B poprzez objecie
285404 akcji serii E, w $lad za czym warto$¢ zrealizowanych warrantow w kwocie 528 tys. PLN zostala
przeniesiona do kapitatu zapasowego.

W miesigcu czerwcu 2010 roku ustalita si¢ liczba akcji, do ktorych uprawnialy warranty subskrypcyjne bedace
w posiadaniu BRE Bank S.A. Warranty subskrypcyjne zostaly ujete w kapitale rezerwowym w wartosci
godziwej na dzien przeklasyfikowania do instrumentoéw kapitatowych, wynoszacej 6 892 tys. PLN.

Wplyw zmiany sposobu wyceny udziatow niekontrolujacych

W zwigzku ze zmiang sposobu wyceny udziatdéw niekontrolujgcych Scop Copmputers S.A. w danych
poréwnywalnych roku 2010 zmienita si¢ warto$¢ zmiany w kapitale rezerwowym, wynikajaca z ujecia opcji put.
Szczegdty wyliczenia kwot zmian w obecnym sprawozdaniu finansowym i sprawozdaniu finansowym za rok
ubiegty przedstawia ponizsza tabela:

Obecne sprawozdanie Poprzedme_
fi sprawozdanie
Inansowe .
finansowe
31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
Udzialy niekontrolujace 14 417 29 400
Zpbow1qzame z tytutu opcji put do nabycia udziatow (31 574) (31 574)
niekontrolujacych
Ujecie zysku udzialowcoéw niekontrolujacych 955 -
Kwota ujeta w pozostatych kapitatach rezerwowych (16 202) (2174)

26.2. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktoére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie moga zostac
wyptacone w formie dywidendy. Dotyczy to kwot zysku wypracowanego przez spoiki zalezne.
Statutowe sprawozdania finansowe ABC Data S.A sa przygotowywane zgodnie z migdzynarodowymi
standardami rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony
W jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celow statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
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wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu Spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze cze$ci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna
uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujace;j i
nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy

26.3. Akcje wlasne

Kapitat rezerwowy na akcje wlasne stanowi koszt akcji jednostki dominujacej bedacych w posiadaniu Grupy. Na
dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa posiadata 94 479 akcji wlasnych (na dzien 31 grudnia 2010 roku: zero).

26.4. Udzialy niekontrolujace

Grupa posiada 51% udziatéw spotki Scop Computers S.A. Ze wzgledu na fakt, iz Grupa podje¢ta wiazace
zobowigzanie do nabycia pozostatych 49% udziatow, udziaty niekontrolujace nie sa wykazywane w kapitalach
Grupy.

W pozostatych spotkach zaleznych Grupa posiada 100% udziatow.

27. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

oprocentowa Termin zapadal- 31 grudnia 31 grudnia
w tysigcach PLN Waluta nie nosci 2011 2010
Kredyt w rachunku biezgcym - Raiffeisen PLN Wibor‘ 06.09.2012 3490 33573
Bank Polska S.A. I M+marza
Kredyt w rachunku biezacym - Raiffeisen CZK Pribor 06.09.2012 17 )
Bank Polska S.A. IM+marza
Kredyt w rachunkn biezacym - Bank PLN Wibor 19.04.2012 45542 28671
Handlowy w Warszawie S.A. I M+marza
Kredyt w rachunku biezgcym - Bank czK Pribor 19.04.2012 13892 716
Handlowy w Warszawie S.A. IM+marza
Kredyt w ra_chunku biezagcym - Bank Polska PLN Wibor‘ 08.10.2012 53 096 74567
Kasa Opieki S.A. I M+marza
Kredyt w rachunku biezacym - Bank PLN Wibor 30.10.2012 29066 37365
Millennium S.A. IM+marza
Kredyt §rednioterminowy -splata balonowa - Wibor 3M+
Bank Handlowy w Warszawie S.A./* PLN marza 16.10.2013 20 309 22131
Kredyt w rachunku biezagcym -Commerzbank - CZK 3,50% 06.01.2011 ) 552
Czechy
Euribor
1M-+marza
Kredyt w rachunku biezacym - RBS BANK — Wielo- Libor 31.08.2012 7864 3478
Rumunia/** walutowy 1M+marza
Robor
1M+marza,
Kredyt w rachunku biezacym - Banca RON Robor 24112012 28783 34929
Transilvania — Rumunia/** 6M+marza

202 059 236 588

/*Sptata cato$ci nominalnego zadluzenia w kwocie 20 000 tys. PLN nastagpi w jednej racie w dniu
16 pazdziernika 2013 roku.
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Zabezpieczeniem kredytéw bankowych jest o$wiadczenie Spotki w sprawie dobrowolnego poddania sig¢
egzekucji oraz upowaznienia dla bankéw do wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego i wystgpienia do
sadu o nadanie im klauzuli natychmiastowej wymagalnosci.

Zobowiagzania z tytulu odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesigcznych w ciagu catego roku
obrotowego, za wyjatkiem odsetek od kredytu zaciagni¢tego w Banku Handlowym, ktore sg ptacone co 3
miesigce.

Kredyty w RBS Bank i Banca Transilvania sg zabezpieczone zastawem na zapasach i naleznosciach spotki Scop
Computers S.A. Warto$¢ aktywoéw stanowiacych zabezpieczenie kredytow na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynosita 97 281 tys. PLN.

/** W zwiazku z ustanowieniem przez rumunskie wiadze skarbowe tymczasowego zabezpieczenia naleznosci
podatkowych bank RBS wypowiedzial umowe dnia 19 marca 2012 roku, a Banca Transilvania dnia 22 marca
2012 roku (patrz tez nota 30.2).

28. Rezerwy
28.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy na Umowy
naprawy rodzqce Ogolem
gwarancyjne obcigzenia
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 2880 578 3458
Utworzone w roku obrotowym 84 381 465
Rozwiazane (93) (169) (262)
Réznice kursowe z przeliczenia 20 - 20
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 2891 790 3681
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2011 roku 2310 790 3100
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2011 roku 581 - 581
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 2768 508 3276
Utworzone w roku obrotowym 471 151 622
Rozwigzane (353) (81) (434)
Roéznice kursowe z przeliczenia (6) - (6)
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 2880 578 3458
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2010 roku 2 258 578 2 836
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2010 roku 622 - 622

28.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Grupa tworzy rezerwe na koszty obstugi reklamacji i r¢kojmi udzielonych na sprzedane towary. Rezerwa ta
szacowana jest na podstawie wielkoSci sprzedazy, dlugosci okreséw gwarancyjnych, danych historycznych
dotyczacych wadliwosci toward6w i zwigzanych z tym strat oraz aktualnych kosztow funkcjonowania dzialu
serwisu. Grupa przewiduje, ze rezerwa w wysokosci 2 310 tys. PLN zostanie wykorzystana w 2012 roku,
natomiast pozostata czes¢ rezerwy w 2013 roku.

28.3. Umowy rodzace obciazenia

Grupa tworzy rezerwe w zwiazku z otwartymi na dzien bilansowy zamowieniami zakupu towarow, ktore zostana
zrealizowane przez dostawcOw po cenach wyzszych niz mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto. Grupa
dokonuje oszacowania wielko$ci rezerwy na podstawie szczegotowej analizy ksztattowania si¢ cen sprzedazy
towar6w w okresie po dacie bilansu. Zaréwno utworzenie rezerwy jak i jej rozwigzanie ujmowane jest w
pozostatych kosztach operacyjnych. Grupa przewiduje wykorzystanie catej rezerwy w 2012 roku.
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29. Zobowiagzania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania
| rozliczenia miedzyokresowe

29.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

(krotkoterminowe)
Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 379 425 347 255
Pozostate zobowiazania:

Zobowiazania z tytutu podatku VAT, cet i innych $wiadczen 72 464 55 354
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 29.2 13013 11532
Inne zobowiazania 764 328
Razem 465 666 414 469

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 31.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 33-dniowych.

Kwota wynikajaca z rdznicy pomig¢dzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytulu podatku od towarow i ushug
jest ptacona wiasciwym wladzom podatkowym w okresach miesigcznych.

29.2. Rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Optaty licencyjne 551 1698
Bonusy udzielone klientom 3836 1937
Oplaty za recycling zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego 356 1513
Koszty audytu 327 274
Pozostate 7943 6110
13013 11532

Na mocy ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych, Spoétka, jako importer
kserokopiarek, skanerow i innych podobnych urzadzen reprograficznych umozliwiajacych tworzenie kopii
opublikowanych utworéw, oraz czystych no$nikow stuzacych do utrwalania utworéw w zakresie uzytku
osobistego, jest zobowigzana do przekazywania oplat na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami
autorskimi lub prawami pokrewnymi w wysokos$ci okreslonej w rozporzadzeniu Ministra Kultury i Dziedzictwa
Narodowego. Ze wzgledu na rozbiezne interpretacje odnoszace si¢ do kategorii urzadzen podlegajacych optatom
oraz trudno$ci w okresleniu sposobu uzytkowania tych urzadzen istnieje ryzyko, ze wysoko$¢ optat wnoszonych
przez Spotke zostanie uznana za zanizong. Spoétka szacuje kwoty na potencjalne zobowigzania z tego tytutu wg
swojej najlepszej wiedzy.

29.3. Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 933 737
Zobowiazania z tytutu premii 2986 6 284
Zobowiazania z tytutu niewykorzystanych urlopow 1320 1247
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 573 601
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1178 892
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 574 694
Inne 3 6
7 567 10 461
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29.4. Pozostale zobowiazania finansowe

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Dlugoterminowe
Zobowigzanie do nabycia udziatdéw niekontrolujacych - 24 341
Zobowiazanie z tytutu leasingu 62 255
Razem 62 24 596
Krotkoterminowe
Zobowigzanie za nabyte udziaty w spolce zaleznej 8 396 7657
Zobowigzanie do nabycia udziatow niekontrolujacych 11410 7233
Wycena krétkoterminowych kontraktéow FX - 18
Zobowigzanie z tytutu leasingu 320 454
Inne zobowigzanie zwigzane z nabyciem spotki zaleznej - 1000
Pozostate zobowiazania finansowe 374 -
Razem 20 500 16 362

30. Zobowigzania warunkowe

Na mocy ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych, Spoétka, jako importer
kserokopiarek, skaneréw i innych podobnych urzadzen reprograficznych umozliwiajacych tworzenie kopii
opublikowanych utworéw, oraz czystych nos$nikoéw stuzacych do utrwalania utworéw w zakresie uzytku
osobistego przekazuje oplaty na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi lub prawami
pokrewnymi. W wyniku kontroli przeprowadzonej przez audytora wyznaczonego przez organizacje zbiorowego
zarzadzania prawami autorskimi, organizacje te wystapity wobec Spoétki z roszczeniami o doptate znacznych
kwot. Zdaniem Spoéiki kalkulacje audytora zawierajg liczne bledy, a oparte na nich roszczenia sa bezpodstawne.
Jednakze ze wzgledu na watpliwos$ci interpretacyjne dotyczace przepisow prawa Spotka utworzyla rezerwe na
kwote, ktora w jej ocenie w calo$ci pokrywa ryzyko zwiazane z ewentualnym niekorzystnym dla niej
rozstrzygnigciem sporu.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie wystepowaty inne zobowigzania warunkowe.

30.1. Sprawy sadowe

Poza opisanym w nocie 30.2 postepowaniem naprawczym w spolce zaleznej nie tocza si¢ Sprawy sadowe,
ktore moglyby miec istotny wptyw naj sytuacj¢ finansowa lub majatkowa Grupy.

30.2. Rozliczenia podatkowe Scop Computers

W dniach od 10 stycznia do 12 marca 2012 roku w nalezgcej do Grupy spétce Scop Computers S.A. (,,SCOP*),
przeprowadzona zostata kontrola podatkowa przez Garda Financiara — organ ANAF (Agentia Nationala de
Administrare Fiscala - rumunski odpowiednik Urzedu Skarbowego).

Przedmiotem kontroli Garda Financiara bylo sprawdzenie poprawnosci rozliczen podatkowych SCOP z tytutu
posredniczenia przez SCOP w okresie od 2009 roku do poczatku 2011 roku w odsprzedazy i eksporcie ustug
polegajacych na lokalizacji satelitarnej GPS. W wyniku szerokiej kontroli krzyzowej przeprowadzonej
réownoczesnie w kilku rumunskich przedsigbiorstwach, Garda Financiara zakwestionowata fakt wykonania tych
ustug przez jednego z uczestnikow obrotu, ktory byt posrednio dostawcg SCOP. W konsekwencji, zgodnie z
protokotem wydanym przez Garda Financiara, wysoko$¢ naleznych, nierozpoznanych przez SCOP zobowigzan
podatkowych z tytutu VAT zostata okre§lona na kwotg okolo 55 mIin RON, natomiast zobowigzan z tytutu
podatku dochodowego na kwot¢ okoto 9 min RON, co daje facznie ekspozycje na ok. 64 min RON. Stanowi to
rownowarto$¢ ok. 66 mln PLN wedtug $redniego kursu RON/PLN ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w
dniu 31 grudnia 2011 roku.
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W wyniku kontroli ANAF wydat ,,.Decyzje o ustanowieniu $rodkéw zabezpieczajacych” aktywoéw SCOP na
potencjalne zobowigzania podatkowe, co uniemozliwito prowadzenie dziatalnosci operacyjnej. W konsekwencji
zarzad SCOP zlozyt wniosek o wszczgcie postgpowania naprawczego. W dniu 18 kwietnia 2012 roku Sad
zatwierdzit wniosek zarzadu SCOP i wyznaczyl nadzorce sadowego.

Jednocze$nie w wyniku wczesniejszej, kompleksowej kontroli podatkowej, przeprowadzonej i formalnie
zakonczonej przez ANAF w okresie od 12 wrze$nia 2011 do 12 listopada 2011, obejmujacej wszystkie
podatkowe aspekty dziatalno$ci SCOP za lata 2006 - 2010 nie stwierdzono wigkszych nieprawidtowosci.

Warto$¢ firmy powstata na nabyciu SCOP w kwocie 10 179 tys. PLN oraz zidentyfikowany w procesie alokacji
ceny nabycia sktadnik aktywow niematerialnych w postaci znaku towarowego Scop w kwocie 5.662 tys. PLN
zostaly objete odpisem aktualizujacym w lacznej wysokosci 15 859 tys. PLN. Zarzad Spotki ABC Data
rozpoczat roéwniez analiz¢ prawno-podatkowa powstalej sytuacji pod katem koniecznos$ci utworzenia
ewentualnej rezerwy na dzien 31 grudnia 2011 roku. Z uwagi na ztozono$¢ powyzszej kwestii oraz rozbiezne
stanowiska wiladz skarbowych w Rumunii Zarzad Spoétki nie byt w stanie wiarygodnie oszacowaé poziomu
ryzyka i tym samym stwierdzi¢ czy istnieje konieczno$¢ utworzenia ewentualnej rezerwy na dzien 31 grudnia
2012 roku w $§wietle wymogoéw MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

Rozpoczecie postgpowania naprawczego spowodowato réwniez, ze ABC Data utracita kontrolg nad SCOP, co
skutkuje zaprzestaniem konsolidacji spoitki zaleznej poczawszy od 18 kwietnia 2012 roku.

30.3. Inne rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystepujgce roznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnagtrz organdow panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy moga zostaé¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie toczyly si¢ postepowania podatkowe w stosunku do spotek nalezacych do
Grupy.

30.4. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszta w zycie wigkszo$¢ przepisOw ustawy o zuzytym sprzecie
elektrycznym i elektronicznym (,,ZSEE”). Naklada ona na podmioty wprowadzajace na rynek sprzet
elektroniczny 1 elektryczny (producentéw oraz importeréw) m.in. obowigzek zorganizowania i sfinansowania
odbierania od prowadzacych punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu,
i unieszkodliwiania zuzytego sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wprowadzajacy sprzet przeznaczony dla
gospodarstw  domowych jest obowigzany do zapewniania zbierania zuzytego sprzgtu pochodzacego
z gospodarstw domowych. Wynikajace z ustawy obowigzki Grupa przekazata, zawierajac odpowiednie umowy,
organizacjom odzysku sprz¢tu elektrycznego i elektronicznego.

31. Informacje o podmiotach powigzanych

Ponizsza tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:
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naleznosci  zobowigzania
sprzedaz zakupy od od wobec
podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow
podmiot powigzany powigzanym  powigzanych  powigzanych  powigzanych
Spotki z Grupy MCI Management S.A.
MCI Management S.A. 2011 16 - - -
MCI Management S.A. MCI Asset Management
Sp. z0.0. Sp. k-a 2011 8 - - -
MCI Management S.A. 2010 - - - -
MCI Management S.A. MCI Asset Management
Sp. z0.0. Sp. k-a 2010 - - - -
Zarzad Spotki
Michat Ruminski 2011 3 - - -
Wojciech Lastowiecki 2011 1 - - -
Konrad Sitnik 2011 4 - 4 -
Marek Sadowski 2011 - - - -
Andrzej Sobol 2011 3 - - -
Michat Ruminski 2010 2 - - -
Marek Sadowski 2010 1 - - -
Andrzej Sobol 2010 3 - 3 -
Spotki kontrolowane przez cztonkéw Rady
nadzorczej
Clix Software Sp. z 0.0. 2011 - 5 - -
Clix Software Sp. z 0.0. 2010 - 3 - -
April Business Computer Sp. z 0.0. 2010 154 580 - -

31.1. Jednostka dominujgca calej Grupy

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest MCI Management S.A. MCI Management S.A. sprawuje
kontrolg nad Grupa poprzez swoje jednostki zalezne ABCD Management sp.zo.0. S.K.A i MCI Fund
Management sp. z 0. 0. MCI Private Ventures S.K.A.

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku MCI Management S.A. zakupita od Spéiki sprzet
komputerowy o wartosci 16 tys. PLN. W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2010 roku nie wystapity
transakcje pomiedzy Spotka a MCI Management S.A. ani jej spotkami zaleznymi.

31.2. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sa na warunkach rynkowych.

31.3. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku ani w roku poprzednim Grupa nie udzielala pozyczek cztonkom

Zarzadu.

31.4. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Czlonkowie Zarzadu dokonujg sporadycznych zakupow towarow bedacych w ofercie handlowej Grupy za ceny

obowigzujace w obrocie z innymi klientami.
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31.5. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

31.5.1. Wynagrodzenie wyplacone lub naleine cztonkom Zarzqdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej

Grupy
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zarzad jednostki dominujacej
Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2 604 3045
Swiadczenia pracownicze w formie akcji 17 92
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 195 183
Swiadczenia pracownicze w formie akcji - 159
Zarzady jednostek zaleznych
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1697 844
Razem 4513 4323

31.5.2. Udzialy wyiszej kadry kierowniczej (w tym czionkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej) w
programie akcji pracowniczych

Jeden z cztonkéw Zarzadu uczestniczy w programie motywacyjnym opartym o warranty subskrypcyjne. W roku
zakonczonym 31 grudnia 2011 roku objat on 10 473 szt. warrantow serii D, jest takze w posiadaniu 4 689
warrantow serii C.

Warranty subskrypcyjne serii D w ilosci 19 811 szt. posiada rowniez jeden z cztonkow Rady Nadzorcze;j.

32. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku w podziale na
rodzaje ustug:

. . Rok zakonczony Rok zakonczony
Rodzaj ushugi 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 233 215
Ustugi doradztwa podatkowego 117 15
Pozostate ustugi - 177
Razem 350 407

Wynagrodzenie nie obejmuje ustug swiadczonych na rzecz innych spétek Grupy

33. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego, srodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie
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jak nalezno$ci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalno$ci.

Spotka zawiera rowniez walutowe kontrakty terminowe typu forward, ktorych celem jest zarzadzanie ryzykiem
walutowym powstajacym w toku dziatalnosci Spotki oraz wynikajacym z uzywanych przez nig zrodet
finansowania.

Zasada stosowang przez Spolke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Spoltki obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiagzane z plynnoscia, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko cen towarow. Zarzad
weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie
omodwione ponize;j.

33.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa korzysta gtownie z kredytow w rachunku biezacym denominowanych w PLN, CZK, RON i EUR.
Wszystkie kredyty bankowe oprocentowane sg w oparciu o zmienng stope procentows, odpowiednio WIBOR,
PRIBOR, ROBOR i EURIBOR.

Grupa nie posiada strategii zabezpieczania si¢ przed ryzykiem wzrostu stop procentowych.
Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennos$ci innych czynnikow (w zwiazku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapital wlasny ani catkowite dochody ogétem Grupy.

Zwiekszenie/

zmniejszenie Wp}fﬁgﬁsﬂgwymk
0 punkty brutt(\)Ny
procentowe
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 1% (1 404)
-1% 1404
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 1% (1 210)
-1% 1210

33.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupdéw oraz zaciggania kredytéw w walutach innych
niz jej waluta wyceny.

W przypadku catej grupy ryzyko wynika z faktu, ze okolo 64% wartosci zakupoéw towaréw 1 ustug
dokonywanych przez spotki grupy jest w walutach innych niz waluty lokalne, podczas gdy jedynie
22% zawieranych przez Spotki Grupy transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluty
lokalne.

Jednostki w Czechach, na Stowacji i Litwie dokonuja zakupow towarow i ustug niemal wylacznie od jednostki
dominujacej, przy czym rozliczenia z tytutu zakupdéw odbywaja si¢ w tej samej walucie co sprzedaz towardw i
ustug na rynkach lokalnych. Taki schemat dziatania powoduje znaczacg eliminacje ryzyka walutowego w tych
jednostkach zaleznych i przeniesienie zarzadzania ryzykiem walutowym do jednostki dominujace;.

Spotka dominujgca zawiera transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe w postaci instrumentéw pochodnych
(gtoéwnie transakcje typu SPOT i Forward) w taki sposob, by odpowiadaly one warunkom zabezpieczanej
pozycji i zapewniaty dzigki temu maksymalng skutecznoé¢ zabezpieczenia. Od 1 kwietnia 2010 roku jednostka
dominujaca stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen polegajaca na zabezpieczeniu przysztych przeplywow
pieni¢znych. Efektem zabezpieczenia przysztych przeptywow pieni¢znych jest minimalizacja ryzyka kursowego
zwigzanego z towarami i uslugami zakupionymi w walucie obcej i zarejestrowanych przez Spotke w walucie
krajowej po kursie historycznym, w sytuacji indeksacji cen sprzedazy tychze towarow i ustug w walucie
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krajowej do biezacego kursu walutowego. W tym ujeciu nalezno$ci i zobowigzania dla danej waluty obcej oraz
instrumenty pochodne stanowia element tego zabezpieczenia.

Ryzyko walutowe w spotkach zaleznych dotyczy gtownie Scop Computers S.A. w Rumunii, ktéra prowadzi
dziatalno$¢ w podobny sposob jak jednostka dominujaca.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto (w zwiazku ze zmiang wartosci godziwej
aktywow 1 zobowigzan pieni¢znych) oraz catkowitych dochodow ogoétem Spétki (z tytulu zmiany warto$ci
godziwej kontraktoéw terminowych typu forward i zabezpieczen inwestycji netto) na racjonalnie mozliwe
wahania kursu walut przy zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikow

. Wphyw na
Rok zakoficzony 31 grudnia 201 1roku Wazrost/ spadek - Wplyw nawynik oo dochody
kursu waluty finansowy brutto .
ogolem

31 grudnia 2010 - USD 5% (266) (1534)
-5% 267 1534
31 grudnia 2010 - EUR 5% (1728) (2 898)
-5% 1728 2898
31 grudnia 2010 -CZK 5% (266) -
-5% 265 -
31 grudnia 2010 -LTL 5% 310 -
-5% (310) -

Wzrost/ . Wplyw na

Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku spadek kursu Wplyw na wynik catkowite

finansowy brutto .
waluty dochody ogétem
31 grudnia 2010 - USD 5% (500) (2 615)
-5% 500 2615
31 grudnia 2010 - EUR 5% (204) (4 861)
-5% 204 4860
31 grudnia 2010 -CzZK 5% 509 -
-5% (509) -
31 grudnia 2010 -LTL 5% 64 -
-5% (64) -

33.3. Ryzyko cen towarow

Specyfika rynku IT jest stale obnizanie przez producentow cen towaréw w miar¢ ich technicznego starzenia si¢
i wprowadzania do sprzedazy nowych produktow. Zabezpieczenie przed tym ryzykiem stanowiag klauzule
ochrony cenowej uwzglednione w wigkszosci umow dystrybucyjnych zawartych przez Grupg. Pozwalaja one na
uzyskanie zwrotu czgsci ceny zakupu niesprzedanych towarow, w przypadku spadku ich cen sprzedazy dla
odbiorcow Grupy. Spotka stara si¢ ograniczac¢ ryzyko cen towardw poprzez utrzymywanie wysokiego wskaznika
rotacji zapasow.

33.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe definiowane jest jako ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, kiedy
kontrahent lub druga strona transakcji nie spetni swoich umownych obowigzkéw. Ryzyko kredytowe zwigzane
jest przede wszystkim z nalezno$ciami.
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Ryzyko kredytowe wynika ze stosowania odroczonych termindw platnosci przy sprzedazy towardéw. Grupa
opracowata i wdrozyla procedury majace na celu minimalizowanie i stale monitorowanie tego ryzyka. Nie
wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego.

Klienci rozpoczynajacy wspotprace z Grupa moga dokonywaé zakupdw jedynie za gotowke lub na zasadach
przedptaty. Kazdy klient ubiegajacy si¢ o wudzielenie kredytu kupieckiego jest oceniany pod katem
wiarygodno$ci kredytowej na podstawie zlozonych przez niego dokumentéw finansowych lub raportéw
zamawianych w wywiadowniach handlowych. Wysoko$¢ limitu kredytowego ustalana jest indywidualnie na
podstawie wynikow tej oceny oraz decyzji ubezpieczeniowej dotyczacej wysokosci ubezpieczenia limitu kredytu
kupieckiego klienta, z jednoczesna ocena potrzeb wynikajacych z potencjalnych rozmiaréw wspodlpracy
handlowej. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug sa ubezpieczone. Udzielenie klientowi kredytu powyzej limitu
wyznaczonego przez ubezpieczyciela wymaga odpowiedniej akceptacji w zaleznosci od wysokosci
przekroczenia limitu z decyzji ubezpieczeniowej. Limity kredytowe Klientow, ktorzy przez okres ostatnich
12 miesi¢gcy nie dokonywali zakupow lub dokonywali zakupéw pozostajacych w znacznej dysproporcji z
przyznanym limitem, sa okresowo weryfikowane. Przy weryfikacji okresowej brane sa pod uwage miedzy
innymi wysoko$¢ ubezpieczenia oraz opinia dziatu handlowego, co do dalszej planowanej wspolpracy z
klientem.

Jezeli klient posiada przeterminowane ptatnosci wobec Grupy, wstrzymywana jest biezaca sprzedaz do momentu
uregulowania zaleglo$ci. Rownoczesnie, w zaleznosci od przebiegu splaty przeterminowanego zadtluzenia
klienta, przyznany mu limit kredytu moze by¢ zmniejszony lub cofnigty.

Spotka nie poniosta znaczacych strat w wyniku niezaptacenia przez klientow naleznosci. Grupa tworzy odpisy
aktualizujace na nalezno$ci nieobjete ubezpieczeniem oraz kwoty wynikajace z udziatu wiasnego w stosunku do
nalezno$ci ubezpieczonych, na podstawie szczegdlowej analizy naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, oraz
niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugg stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko roéwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.

33.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko, ze Grupa nie begdzie zdolna do regulowania swoich finansowych
zobowigzan, kiedy stang si¢ wymagalne.

Grupa monitoruje na biezaco prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej biorgc pod uwage
terminy zapadalno$ci nalezno$ci i wymagalno$ci zobowigzan. Utrzymaniu ptynnosci finansowej stuza migdzy
innymi krétkoterminowe kredyty bankowe zaciggane przez Grupg, w formie kredytdéw w rachunku biezacym
oraz linii kredytowych, a takze korzystanie z ustug factoringu. Potrzeby w tym zakresie sg okreslane przy
sporzadzaniu budzetu na kolejny rok i modyfikowane w zalezno$ci od ksztaltowania si¢ biezacej sytuacji
finansowej Grupy.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Przeplywy
31 grudnia 2011 Wartosé¢ pienigzne Ponizej 3 0d3do12 Od 1 roku
g bilansowa wynikajqce z miesigcy miesigcy do 5 lat
umowy
Oprocentowane kredyty i pozyczki 202 059 211982 2933 187 740 21309
Zobowigzania z tytutu leasingu 382 398 97 238 63
Zobowiazanie za nabyte udziaty w spotce 8396 8396 ) 8396 )
zaleznej
Zobowiazanie do nabycia udziatow 11 410 11 410 ) 11 410 )
niekontrolujacych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz 393 228 393 298 388 250 4978 )
pozostate zobowiazania
615 475 625 415 391 280 212 762 21372
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Przephywy
31 grudnia 2010 Wartos¢ pienigzne Poimz.e] 3 Od .3 q0 12 Od1roku
bilansowa wynikajqce z miesigcy miesigcy do 5 lat
umowy
Oprocentowane kredyty i pozyczki 236 588 276 606 10 304 258 654 7 648
Zobowiazania z tytutu leasingu 709 755 129 356 270
Zob9w1§zanle za nabyte udzialy w spotce 7657 7657 7657 ) )
zaleznej
Z.ObOWIZ}ZB.I}le do nabycia udziatow 31509 31509 ) 7168 24 341
niekontrolujacych
Reze.rw.a na dywidende przejetej spotki 1000 1000 ) 1000 )
zaleznej
Wycena transakcji FX 18 20 20 - -
Zobowiazania z t.ytuhl. dostaw i ustug oraz 359 115 359 115 358 647 468 )
pozostate zobowiazania
636 661 676 727 376 757 267 646 32259

34. Instrumenty finansowe

34.1. WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentéow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Grupy, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowiazan.

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznos$ci (bez naleznosci z tytutu
vat oraz RMK- czynnych)

Walutowe kontrakty terminowe typu forward
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe
(krotkoterminowe)

Zobowigzania finansowe

Dhugoterminowe oprocentowane wg zmiennej
stopy procentowej

Kredyt w rachunku biezacym
Pozostate kredyty krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazanie z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Uzyte skroty:

Kategoria

zgodnie z
MSR 39

PiN

WwWGpWF

WWWGpWF
WWWGpWF

PZFwgZK

PZFwgZK

PZFwgzZK

PZFwgZK

WWWGpWF

Wartos¢ bilansowa

31
grudnia
2011

592 000

3460

9230

20 309

181 750

382

393 232

31
grudnia
2010

444 968

798

5744
4590

7500

213851
15237
710

359 115

18

Wartos¢ godziwa

31
grudnia
2011

592 000

3460

9230

20 565

181750

397

393 232

WwWGpWF — Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

31
grudnia
2010

444 968

798

3744
4590

7182

213851
15530
715

359 115

18
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PiN — Pozyczki i naleznosci,
PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku, Grupa posiadata nastepujace instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

31 grudnia 2011  Poziom 1 Poziom2  Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy

Kontraktvy FX - 3460

3larudnia2010 Poziom1l  Poziom2  Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy

Warrantv Optimus - - 4590
Kontraktv FX - 798

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku, ani tez w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku, nie
mialy miejsca przesuni¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z
instrumentow nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Jedyna zmiang jaka nastgpita w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku w odniesieniu do instrumentow
finansowych nalezacych do poziomu 3, byt spadek wartosci godziwej zobowigzania z tytutu warrantow o kwote
807 tys. PLN, tj. do kwoty 6 892 tys. PLN, oraz ujecie instrumentu w kapitale wlasnym w zwigzku z ustaleniem
liczby akcji, ktore zostang wydane za warranty
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34.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Walutowe kontrakty terminowe typu forward
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej

kredyt w rachunku biezacym
pozostate kredyty krotkoterminowe
Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w tym:

zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Kategoria
zgodnie z
MSR 39

DDS

PiN
WwWGpWF
WwWGpWF

PZFwgzZK

PZFwgzZK
PZFwgzZK

PZFwgzZK

Przychody/(koszty)
z tytutu odsetek

21

(1036)
(9 726)

(47)

Zyski/(straty)
Z tytutu
roznic

kursowych/*

200

(26)

(366)

Rozwigzanie/(utworzenie)
odpisow aktualizujgcych

(2 645)

Zyski/(straty)

Z tytutu
wyceny

Zyski/(straty)
ze sprzedazy
instrumentow
finansowych

9093

Razem

9093
(2 445)

®)

(1036)
(9 708)

(45)
(366)

/* Zgodnie ze stosowanymi przez Grupg¢ zasadami rachunkowo$ci przeptywow pienigznych, réznice kursowe od wszystkich aktywow monetarnych stanowigcych efektywne
zabezpieczenie sg ujmowane tacznie w pozostatych catkowitych dochodach, a nastgpnie reklasyfikowane jako korekta przychodow ze sprzedazy w momencie wystapienia sprzedazy
bedacej przedmiotem zabezpieczenia. Zyski i straty wykazane w nocie dotycza wylacznie spotek zaleznych
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010
l;g;zgn?g'? Przychody/(koszty) Zyszk;;zgsi;j v Rozvyiz%zanie/(ut}azo.rzenie) Zyszklt;(tsut;;ty) izssg/r(zset;taztz? Razem
MSR 39 z tytutu odsetek roznic odpisow aktualizujgcych wyceny instrumentow
kursowych finansowych
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) WwWGpWF - - - 4590 - 4590
NaleZnoégi z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PiN - J* (887) - - .
W‘alutov;/e kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - * - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 458 I* - - - 458
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym:
d1ug0terr_nin0we oprocentowane wg zmiennej stopy PZFwgzZK % - - - - -
" Kredyt w rachunku biezacym PZFWgZK (4737) - - - - (4737)
pozostale kredyty krotkoterminowe PZFwgZK (844) - - - - o
Pozostate zobowigzania (dlugoterminowe), w tym: -
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (24) - - - - (24)
zobowiazanie z tytutu obligacji PZFwgzZK (1 399) - - - - (1399
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate PZFwgzZK - I* - - - -
Zo'bowia,zanie z tytutu warrantow subskrypcyjnych WwWGpWF - - - 807 - 807
/* Zgodnie ze stosowanymi przez Grupe zasadami rachunkowo$ci przeptywdw pienigznych, réznice kursowe od wszystkich aktywow monetarnych stanowiacych efektywne

zabezpieczenie s3 ujmowane tacznie w pozostatych catkowitych dochodach, a nastgpnie reklasyfikowane jako korekta przychodéow ze sprzedazy w momencie wystapienia sprzedazy

bedacej przedmiotem zabezpieczenia.

/** Koszt 844 tys. PLN wskazany w pozycji "pozostate kredyty krotkoterminowe" dotyczy rowniez kredytu dtugoterminowego.
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34.3. Zabezpieczenia

34.3.1.

Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedaza indeksowang do kursu EUR i USD oraz
denominowang w EUR i USD przy zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigzan handlowych
pomniejszonych o naleznosci handlowe i $rodki pieni¢zne oraz powigkszonych / pomniejszonych o nominat
kontraktow FX Forward oraz FX Swap na sprzedaz / zakup waluty. Grupa wyznacza desygnowane walutowe
pozycje monetarne jako instrumenty zabezpieczajace w modelu zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych i
ujmuje je zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Zabezpieczenia przeplywow srodkow pienieinych

W tabelach ponizej przedstawione zostaly podstawowe parametry walutowych pozycji monetarnych
wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajace, w tym okresy, w ktorych wystapia przeptywy pieni¢zne z tytutu
zabezpieczen przeptywdw pienigznych oraz w ktéorych wplyna one na wynik finansowy, a takze ich warto$¢

godziwa w tysigcach polskich ztotych na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Instrumenty zabezpieczajace — EUR

Oczekiwany okres realizacji pozycji
. Warto$¢ nominalna Warto$¢ godziwa* zabezpieczanej
Typ instrumentu _ . . . - .
31 grudnia 31 grudnia | 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku roku roku
Zobowiazania handlowe | (106 509) (87 220) (106 509) | (87 220) styczen/luty 2012 | styczef/luty 2011
Naleznos$ci handlowe 53074 18 863 53074 18 863 styczen/luty 2012 | styczen/luty 2011
Srodki pienigzne ) 84 ) 84 styczen/luty 2012 | styczen/luty 2011
FX Forward EUR (17 438) (51 896) 2067 758 styczefi/luty 2012 | styczen/luty 2011
faozzeﬁ!e monetarne | 79 g75) | (120169) | (51370) | (67 515)

Instrumenty zabezpieczajace — USD

Oczekiwany okres realizacji pozycji
. Warto$¢ nominalna Warto$¢ godziwa* zabezpieczanej
Typ instrumentu ) 3 3 3 3 3
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku roku roku
Zobowiazania handlowe (82 954) (88 971) (82 954) (88 971) styczefi/luty 2012 | styczen/luty 2011
Naleznosci handlowe 20 809 10 060 20809 10060 | styczef/luty 2012 | styczefi/luty 2011
Srodki pienigzne (856) 757 (856) 757 | styczen/luty 2012 | styczen/luty 2011
FX Forward USD 22292 14 091 236 (131) styczen/luty 2012 | styczefi/luty 2011
faoziyrﬁ!e monetame | 45709) | (64063) | (62765) (78 285)

* Dla pozycji innych niz transakcje pochodne FX Forward podano wartos¢ bilansowq. W ocenie Spotki wartosé

bilansowa tych pozycji nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwej.

Zmiana wartosci godziwej zabezpieczen przeptywow pieni¢znych odnoszona na kapitat wtasny zostata

przedstawiona ponizej:




GRUPA KAPITALOWA ABC DATA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

12 miesiecy do 31 12 miesiecy do 31

grudnia 2011 roku grudnia 2010 roku
Bilans otwarcia 525 -
Efektywna czg$¢ zyskOw/strat na instrumencie zabezpieczajacym (21 692) (5 946)
Kwoty odnoszone w rachunek zyskow i strat, z tego: (21 359) (6471)
- korekta przychodow ze sprzedazy (21 359) (6471)
- korekta z tytutu nieefektywnosci zabezpieczenia - -
Bilans zamknigcia 192 525

35. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem Zarzadu jest utrzymywanie takiej struktury kapitatu, ktéra pozwoli na rozwdj Grupy, zapewni
akcjonariuszom zwrot z inwestycji, a rownocze$nie bgdzie pozytywnie oceniana przez kredytodawcow.

Grupa monitoruje strukture kapitatu za pomoca wskaznika liczonego jako relacja zadluzenia netto do wartosci
EBITDA.

Zadluzenie netto obejmuje zobowigzania z tytulu kredytéw oraz instrumentéw dluznych pomniejszone o
warto$¢ Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow. EBITDA zdefiniowana jest jako wynik finansowy netto
ustalony zgodnie z MSSF UE, powigkszony o amortyzacje i odpisy z tytulu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, koszty finansowe netto oraz podatek dochodowy.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku wskaznik ten ksztaltowat si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Skonsolidowane zadtuzenie netto 192 829 230 844
Skonsolidowana EBITDA 65 279 56 693
Wskaznik zadtuzenia netto 3,0 4,1

Celem Spotki jest utrzymywanie wskaznika na poziomie nie wyzszym niz 4.

Zarzad aktywnie ksztattuje wysokos¢ wskaznika poprzez implementacj¢ i egzekwowanie procedur majacych na
celu optymalizacj¢ zapotrzebowania na kredyt obrotowy.

Ponadto, zgodnie z Kodeksem Spolek Handlowych, Spotka jest zobowigzana utworzy¢ kapital zapasowy
dokonujac odpisow w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

36. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku
ksztattowato si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zarzad Jednostki Dominujacej 3 4
Zarzady Jednostek z Grupy 5 3
Administracja 103 83
Dziat sprzedazy i marketingu 264 153
Logistyka 137 127
Razem 512 370
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37. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym Grupa utracita kontrole nad spotka zalezng Scop Computers S.A., powstalo tez istotne
ryzyko podatkowe (patrz nota 30.2).

Michat Ruminski ~ Wojciech Lastowiecki ~ Tomasz Zatorski Dobrostaw Wereszko ~ Konrad Sitnik Teresa Kojdecka
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Glowna Ksiegowa

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r
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