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‘Megaron

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK 2011
MEGARON S.A.



Roczne sprawozdanie finansowe MEGARON S.A. z siedzibg w Szczecinie zostato sporzadzone
zgodnie z nastepujgcymi przepisami:

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowosci (Dz. U. z 2009r. Nr 152 poz. 1223 z
p6zniejszymi zmianami),

- Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33 poz. 259),

- Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentoOw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktdérych wtasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1743 wraz ze zmianami, ostatnia zm. Dz. U. z 2009
roku Nr 33 poz. 260),

Przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania przyjeto metody i zasady rachunkowos$ci zgodne z polityka
rachunkowosci obowigzujaca w Spotce.

I. DANE OGOLNE

Emitent jest spotka akcyjng z siedzibg w Szczecinie. Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita
Polska. Emitent zostatl utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego, w szczegdlnosci
przepisami Kodeksu Spotek Handlowych.

Gléwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci przez Emitenta jest jego siedziba.

Firma: MEGARON Spotka Akcyjna

Siedziba: Szczecin, Rzeczpospolita Polska

Wojewddztwo: Zachodniopomorskie

Adres siedziby: ul. Pyrzycka 3 E, F; 70-892 Szczecin

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Szczecinie XVII wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000301201

PKD: 23527

I1. CZAS TRWANIA EMITENTA

Emitent, zgodnie z §3 Statutu, zostat utworzony na czas nieoznaczony.



1. OKRES, ZA KTORY SPORZADZONE JEST SPRAWOZDANIE FINANSOWE I
POROWNYWALNOSC DANYCH

Roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku, a prezentowane dane porownywalne sg za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku.

IV. INFORMACJE DOTYCZACE SKEADU ZARZADU I RADY NADZORCZEJ
W okresie sprawozdawczym, tj. 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r., Zarzad pracowal w nast¢pujagcym
sktadzie:

Lp. Imie i nazwisko Funkcja

1. Piotr Sikora Prezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym, tj. 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r., Rada Nadzorcza pracowata w
nastepujacym skladzie:

Lp. | Imie i nazwisko Funkcja

1. Mieszko Parszewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Adam Sikora Cztonek Rady Nadzorczej

3. Mariusz Adamowicz Cztonek Rady Nadzorczej

4. Krzysztof Koroch Cztonek Rady Nadzorczej

5. Andrzej Szczepanski Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 25.11.2011-
wygasnigcie mandatu

Na dzien sporzadzenia raportu Rada Nadzorcza pracowata w nastepujacym sktadzie:

Lp. | Imie i nazwisko Funkcja

1. Mieszko ParszewskKi Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Adam Sikora Cztonek Rady Nadzorczej

3. Mariusz Adamowicz Cztonek Rady Nadzorczej

4, Krzysztof Koroch Cztonek Rady Nadzorczej

5. Grzegorz Laskowski Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 15.02.2012

V. WSKAZANIE, CZY SPRAWOZDANIE FINANSOWE I DANE POROWNYWALNE
ZAWIERAJADANE LACZNE — JEZELI W SKLAD PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA
WCHODZA WEWNETRZNE JEDNOSTKI ORGANIZACYJNE SPORZADZAJACE
SAMODZIELNE SPRAWOZDANIA FINANSOWE.

W sktad przedsiebiorstwa Emitenta nie wchodzg wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe. Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

VI. WSKAZANIE, CZY EMITENT JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA, WSPOLNIKIEM
JEDNOSTKI WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACYM INWESTOREM ORAZ CZY
SPORZADZA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

Emitent nie jest jednostka dominujaca, wspolnikiem jednostki wspoétzaleznej lub znaczacym
inwestorem wobec innych podmiotow, Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.




VII. W PRZYPADKU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES,
W CZASIE KTOREGO NASTAPILO POLACZENIE SPOLEK — WSKAZANIE, ZE JEST TO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE PO POLACZENIU ORAZ WSKAZANIE
ZASTOSOWANEJ METODY ROZLICZENIA POLACZENIA.

Emitent nie potaczyt si¢ z innym podmiotem, przedstawione sprawozdanie finansowe nie zostato
sporzadzone za okres, w ktérym nastgpitoby potaczenie.

VIII. WSKAZANIE, CZY SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZOSTALO SPORZADZONE
PRZY ZALOZENIU KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ PRZEZ
EMITENTA W DAJACEJ SIEPRZEWIDZIEC PRZYSZLOSCI ORAZ CZY NIE ISTNIEJA
OKOLICZNOSCI WSKAZUJACE NA ZAGROZENIE KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Emitenta w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, gdyz nie istnieja okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez niego dziatalnosci.

IX. STWIERDZENIE, ZE SPRAWOZDANIA FINANSOWE PODLEGALY
PRZEKSZTALCENIU W CELU ZAPEWNIENIA POROWNYWALNOSCI DANYCH, A
ZESTAWIENIE I OBJASNIENIE ROZNIC, BEDACYCH WYNIKIEM KOREKT Z TYTULU
ZMIAN ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI LUB KOREKT BLEDOW
PODSTAWOWYCH, ZOSTALO ZAMIESZCZONE W DODATKOWEJ NOCIE
OBJASNIAJACEJ.

Nie dotyczy.

X. WSKAZANIE, CZY W PRZEDSTAWIONYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM LUB
DANYCH POROWNYWALNYCH DOKONANO KOREKT WYNIKAJACYCH Z
ZASTRZEZEN W OPINIACH PODMIOTOW UPRAWNIONYCH DO BADANIA O
SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH ZA LATA 2010 | 2011.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nie wyrazil zastrzezen w opiniach z
badania sprawozdan finansowych za 2010 rok. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego za 2011 roku i nie przedstawit
zadnych zastrzezen.

XI. POZIOM ZAOKRAGLEN

Sprawozdanie finansowe sporzadzono w zaokragleniu do tysiecy ztotych. Przyjeto taki poziom
zaokraglen, gdyz zdaniem Zarzadu nie znieksztalci to obrazu Spotki w sprawozdaniu, a moze
przyczynic si¢ do lepszego wypelnienia postulatu jasnego i rzetelnego zaprezentowania sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego

XII. OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD
WYCENY AKTYWOW 1 PASYWOW (TAKZE AMORTYZACJI), USTALENIA
PRZYCHODOW, KOSZTOW 1 WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I DANYCH POROWNYWALNYCH.
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Sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku z pozniejszymi zmianami oraz w oparciu o Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentOw papierdéw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim.

W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia
ekonomiczna.

Rokiem obrotowym dla MEGARON S.A. jest rok kalendarzowy. Okresami sprawozdawczymi sa
kolejne miesigce w roku obrotowym.

Wynik finansowy Spotki za okres sprawozdawczy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychodéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjne;j.
Spotka sporzadza rachunek przeplywdéw pienig¢znych metoda posrednia.

Walutg funkcjonalng i sprawozdawcza jednostki jest ztoty polski. Jednostka sprawozdania sg tysiace
ztotych (PLN). Nalezy zwroci¢ uwagg, ze kwoty wynikajace z ksiag rachunkowych zaokraglono do
petych tysiecy ztotych, dlatego moga wynikac réznice wynikajace z zaokraglen pomigdzy warto$cia
ujawnionych w sprawozdaniu finansowym sum a tgczng wartoscig ich sktadowych w tysigcach
ztotych.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia, pomniejszonych o skumulowane
odpisy umorzeniowe oraz 0 ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Jednostka nie prowadzi
prac rozwojowych podlegajacych ujeciu jako warto$ci niematerialne i prawne.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzyteczno$ci, wedlug nastepujacych zasad: oprogramowanie komputerow 2 lub 5 lat
(aktualnie uzywane wartosci amortyzowane sg w okresie 2 lat).

Warto$ci niematerialne i prawne, ktorych warto$¢ przekracza 3.500,00 PLN podlegaja odpisom
amortyzacyjnym wedlug planu amortyzacji, okreslajacego stawki i kwoty rocznych odpisow
poszczegbdlnych warto$ci niematerialnych i prawnych. Kwoty rocznych odpisow amortyzacyjnych
ustala si¢ drogg systematycznego roztozenia wartosci poczatkowej danej warto§ci niematerialnej i
prawnej na przewidywane lata jej uzytkowania uwzgledniajac okres ekonomicznej uzytecznosci.
Warto$ci niematerialne i prawne, ktorych warto$¢ nie przekracza 1.000,00 PLN, s3 odpisywane
bezposrednio w koszty zuzycia materiatdéw. Wartosci niematerialne i prawne od 1.000,00 do 3.500,00
wprowadza si¢ do ewidencji bilansowej i umarza jednorazowo w miesigcu ich przyjgcia do uzywania

Srodki trwale sa wycenianie wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwalych w budowie zalicza si¢ roznice kursowe z
wyceny powstale na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub
nabycie §rodkow trwatych.

Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci wartos¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od $rodkow trwatych
odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) moga na podstawie odrgbnych przepisow, ulega¢ aktualizacji
wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny wartos¢ ksiggowa netto $rodka trwatego nie powinna
by¢ wyzsza od realnej wartosci, ktorej odpisanie w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania
jest ekonomicznie uzasadnione.



Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dluzszym niz rok, ktorych wartos¢ nie
przekracza 1.000,00 PLN, sg zaliczane do kosztow zuzycia materialow. Przedmioty o wartosci
poczatkowej od 1.000,00 do 3.500,00 wprowadza si¢ do ewidencji bilansowej Srodkéw trwatych i
umarza jednorazowo w miesiacu ich przyjecia do uzywania. Srodki trwale, ktérych warto$é jest
wyzsza niz 3.500,00 PLN podlegaja odpisom amortyzacyjnym wedlug planu amortyzacji,
okreslajacego stawki i kwoty rocznych odpisow poszczeg6lnych srodkow trwatych. Kwoty rocznych
odpisd6w amortyzacyjnych ustala sie¢ droga systematycznego roztozenia wartosci poczatkowej danego
srodka trwatego na przewidywane lata jego uzytkowania uwzgledniajac okres ekonomicznej
uzytecznosci srodka trwalego, z zastosowaniem metody liniowej lub degresywnej.

Zastosowane roczne stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

— budynki i budowle 2,5-45%

- urzadzenia techniczne i maszyny (z wylaczeniem sprzgtu komputerowego) 10-20%
- sprzet komputerowy 20 - 33,33%

- srodki transportu 12 - 28%

— inne $rodki trwate 10 - 20%

Spétka ujmuje w swoich aktywach $rodki trwate, z ktorych korzysta na podstawie umow leasingu lub
podobnych umoéw, jezeli umowy leasingu lub podobne umowy spelniaja przynajmniej jeden z
warunkéw okreslonych w art. 3 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci. W okresie prezentowanym w
niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie byta strong takich umow leasingu lub podobnych.

Srodki trwale w budowie wycenia sic w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkoéw trwatych w budowie zalicza si¢ réznice kursowe
oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie §rodkoéw trwatych.

Dlugoterminowe aktywa finansowe w postaci akcji i udzialéw ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych
na dzien nabycia wedlug ceny nabycia albo ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia
transakcji nie sg istotne. Na dzien bilansowy wycenia si¢ je wedlug ceny nabycia lub ceny rynkowej
(wartosci godziwej), zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza. Udzielone pozyczki i nabyte
instrumenty dtuzne wycenia si¢ w zamortyzowanej cenie nabycia.

Inwestycje krotkoterminowe w aktywa akcje i udzialy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na
dzien nabycia wedtug ceny nabycia albo ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia
transakcji nie sg istotne. Na dzien bilansowy wycenia si¢ je wedlug ceny nabycia lub ceny rynkowej
(wartosci godziwej), zaleznie od tego, ktdéra z nich jest nizsza. Udzielone pozyczki i nabyte
instrumenty dluzne wycenia si¢ w zamortyzowanej cenie nabycia. Instrumenty pochodne wycenia si¢
w warto$ci godziwej na dzien bilansowy.

Rzeczowe skladniki aktywow obrotowych

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny

sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikow wymienionych nizej pozycji do ich aktualnego

miejsca i stanu uyjmowane sg w nastepujacy sposob:

e materialy — wedlug ceny nabycia ustalonej metoda pierwsze weszlo, pierwsze wyszto (FIFO)

e produkty gotowe — wedtug kosztu bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadnionej czesci
posrednich kosztow produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych
(techniczny koszt wytworzenia).

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towarow 1 ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych skladnikow majatku obrotowego dokonane w zwigzku z
trwata utratg ich wartosci lub spowodowane wycena doprowadzajaca ich warto$§¢ do cen sprzedazy
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netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg warto$¢ pozycji w bilansie i zalicza si¢ je odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych.

Wartos¢ ujetych w wycenie wyrobow gotowych posrednich kosztow produkcji nie jest istotna ze
wzgledu na ich niski udzial w koszcie wytworzenia wyrobow gotowych oraz niewielka wartosc¢
sktadowanych wyrobow gotowych, z tego wzgledu, kierujac si¢ zasadg istotnosci, Spotka nie szacuje
poziomu wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

NaleznoS$ci wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po

pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie $rednim

ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe od naleznos$ci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy

zaptacie odnosi si¢ w rachunek zyskow i strat. W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je do kosztu

ustug lub ceny nabycia towarow a takze wytworzenia §rodkoéw trwatych lub warto$ci niematerialnych i

prawnych (odpowiednio na zwigkszenie lub zmniejszenie tych kosztow).

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez

dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpis aktualizujacy tworzy si¢ na:

e naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci - do wysokosci
naleznos$ci nie objgtej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgloszonej likwidatorowi
lub sedziemu komisarzowi w postgpowaniu upadtosciowym,

e nalezno$ci od dluznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci, jezeli majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania upadtosciowego - w pelnej
wysokosci naleznosci,

e naleznos$ci kwestionowane przez dtuznikow oraz z ktorych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug oceny
sytuacji majgtkowej i finansowej dluznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna - do wysokoS$ci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

e naleznosci stanowigce rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku, do ktorych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania
lub odpisania,

e nalezno$ci przeterminowane lub nieprzeterminowane o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciaggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg
odbiorcow - w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogodlnego, na
niesciagalne naleznosci.

Odpisy aktualizujace warto$§¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztoéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizacji.

SrodKi pieniezne wyceniane sa w warto$ci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia
si¢ wedlug kursu $redniego NBP na dzien bilansowy. Do $rodkoéw pienigznych zalicza si¢
krotkoterminowe (o terminie wymagalnos$ci krotszym niz 3 miesigce od daty zalozenia) lokaty, ktore
wycenia si¢ w warto$ci uwzgledniajacej naliczone do dnia bilansowego odsetki, naliczone zgodnie z
metodg zamortyzowanego kosztu.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotycza
przysztych okresow sprawozdawczych. W szczegdlno$ci rozliczaniu w czasie podlegaja koszty
ubezpieczen, prenumerat i abonamentéw oraz kosztow poniesionych na przetomie roku.

Kapitaly wlasne ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich rodzajow i
zasad okreslonych przepisami prawa, w tym statutu spotki.

Kapitat zakladowy spotki kapitatowej wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i
wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatowe ujmuje si¢ jako
nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny, z nadwyzki powstatej przy sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej (agio).

Akcje wlasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wlasnym.
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Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapitatl powstaty jako skutek
aktualizacji wyceny aktywoéw trwalych. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku
odpowiednia cze$¢ kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy.
Odpis z tytutlu trwalej utraty wartosci aktywow trwatych, ktory uprzednio podlegat aktualizacji
wyceny pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktora dotyczy tego sktadnika
majatku trwatego.

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszite zobowigzania i
wycenia si¢ je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sig
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych,
zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszite zobowigzania si¢ wiaza.

W szczegdlnosci Spotka tworzy rezerwy na:

o S$wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy) — w wysokosci
ustalonej z zastosowaniem metod aktuarialnych,

e sprawy sporne — w wysokos$ci spodziewanego wyplywu korzysci ekonomicznych ze Spotki w
przypadku niekorzystnego rozstrzygniecia sporu — jezeli niekorzystne rozstrzygniecie sporu
jest prawdopodobne,

o inne tytuly — jezeli zdarzenia przeszle w przysztosci spowoduja prawdopodobnie wyptyw
korzysci ekonomicznych ze Spotki a warto$¢ rezerwy mozna wiarygodnie oszacowac.

Spotka nie szacuje rezerw na zwroty i naprawy gwarancyjne, poniewaz historyczne dane wskazuja na
nieistotnos¢ przysztych zobowiazan z tego tytutu.

Zobowiazania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem
zobowiazan, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastgpuje przez wydanie innych niz Srodki
pieniezne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe — ktére wycenia si¢ wediug
warto$ci godziwe;.

Jezeli termin wymagalno$ci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z
wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje si¢ jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald
wykazywane sg jako krotkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie Srednim
Narodowego Banku Polskiego na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i
przy uregulowaniu zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do
przychodow finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je do kosztu wytworzenia
produktéw, ustug lub ceny nabycia towardéw a takze wytworzenia srodkow trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

Rozliczen miedzyokresowych pasywnych dokonuje si¢ w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci ze $wiadczen
wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow, a kwote zobowigzania mozna oszacowac¢ w sposob
wiarygodny.

Otrzymane dotacje do aktywow sa ujmowane jako rozliczenia mi¢dzyokresowe pasywne i odnoszone
w przychody proporcjonalnie do obcigzenia kosztow wartoscia bilansowa dotowanych aktywow.
Spotka rozpoznaje dotacje jako sktadnik rozliczen migedzyokresowych pasywnych zgodnie z metoda
kasowa, czyli w dacie wptywu dotacji do aktywow.

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj.
pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i uslug (VAT) ujmowane w okresach, ktorych dotycza.
Spotka ujmuje przychody w dacie przejscia ryzyk i korzysci zwigzanych ze zbywanym sktadnikiem
aktywow na kupujacego. Otrzymane dotacje do kosztéw Spotka wykazuje w przychodach w dacie
wplywu $rodkow pieni¢znych z tytutu dotacji, za§ dotacje do aktywdéw w dacie obcigzenia kosztow z
tytutu wytaczenia lub amortyzacji dotowanych aktywow.



Koszty podstawowej dzialalno$ci operacyjnej. Spotka prowadzi koszty w uktadzie kalkulacyjnym i
rodzajowym. Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z
nimi zwigzane oraz uzasadniong czg$¢ kosztow posrednich.

Ewidencja na kontach kosztow jest kompletna, tzn. ujmuje wszystkie operacje gospodarcze dokonane
w okresie sprawozdawczym. Ewentualne rdéznice wartos$ci, jakie moga powsta¢ po otrzymaniu
dokumentow obcych, ujmowane sa w ewidencji nie p6zniej niz w okresie sprawozdawczym, w
ktorym dokumenty te otrzymano.

Na wynik finansowy Spotki wptywaja ponadto:

o Pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwiazane z dziatalnoscig Spotki w
zakresie m.in. zyskow i strat za zbycia niefinansowych aktywow trwalych, aktualizacji
wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszle ryzyko, kar,
grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn. Do pozostatych przychodow
i kosztow operacyjnych jednostka zalicza rowniez otrzymane i udzielone bonusy, skonta i
rabaty, ktore nie sg uwzgledniane bezposrednio przy dokonywaniu sprzedazy lub zakupow
wyrobow gotowych, towaréw i materiatow,

e Przychody finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki dodatnich r6znic kursowych nad ujemnymi,

o Koszty finansowe z tytulu odsetek, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych
rdznic kursowych nad dodatnimi,

o Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwigzanych z ogolnym ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dzialalnoscig operacyjna (w
okresie sprawozdawczym nie wystapily).

Opodatkowanie. Wynik finansowy brutto koryguja:
e biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0so6b prawnych,
o aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy biezacy. Biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb
prawnych sg naliczone zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony. W zwiazku z przejsciowymi roznicami migdzy wykazywang w
ksiggach rachunkowych warto$cig aktywow 1 pasywow a ich wartoscig podatkowa oraz stratg
podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwg i ustala aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi roznicami
przejsciowymi, ktore spowoduja w przyszioSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystegpowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest roznic, ktoére spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomigdzy stanem rezerw i

aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

XIII. WSKAZANIE SREDNICH KURSOW WYMIANY ZELOTEGO, W OKRESACH
OBJETYCH SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM I DANYMI POROWNANYMI, W
STOSUNKU DO EURO, USTALONYCH PRZEZ NARODOWY BANK POLSKI:

A) KURS OBOWIAZUJACY NA OSTATNI DZIEN KAZDEGO OKRESU

Kurs 1 EURO obowiazujacy w dniu 31.12.2010 wynosit 3,9603 PLN (tabela 255/A/NBP/2010)
Kurs 1 EURO obowiazujacy w dniu 30.12.2011 wynosit 4,4168 PLN (tabela 252/A/NBP/2011)
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B) KURS SREDNI W KAZDYM OKRESIE, OBLICZONY JAKO SREDNIA ARYTMETYCZNA

KURSOW

OBOWIAZUJACYCH NA OSTATNI DZIEN KAZDEGO MIESIACA W DANYM OKRESIE,
A W UZASADNIONYCH PRZYPADKACH — OBLICZONEGO JAKO SREDNIA

ARYTMETYCZNA KURSOW

OBOWIAZUJACYCH NA OSTATNI DZIEN DANEGO OKRESU I OSTATNI DZIEN OKRESU

GO
POPRZEDZAJACEGO

Kurs $redni 1 EURO w okresie od 01.01.2010 do 31.12.2010 wyniost: 4,0044 PLN
Kurs $redni 1 EURO w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 wyniost: 4,1401 PLN

C) NAJWYZSZY I NAJNIZSZY KURS W KAZDYM OKRESIE

Najwyzszy kurs 1 EURO w okresie od 01.01.2010 do 31.12.2010 wyniost 4,1770 PLN
Najnizszy kurs 1 EURO w okresie od 01.01.2010 do 31.12.2010 wyniost 3,8356 PLN
Najwyzszy kurs 1 EURO w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 wyniost 4,5642 PLN
Najnizszy kurs 1 EURO w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 wyniost 3,8403 PLN

XIV.WYBRANE DANE FINANSOWE OKRESU BIEZACEGO I OKRESOW
POROWNYWALNYCH PRZELICZONE WEDLUG WYZEJ PODANYCH KURSOW (W

TYS.):
w tys. ZL w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2011 rok 2010 rok 2011 rok 2010 rok

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar6w i materialow 40 765 32993 9 846 8239
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 7 205 2417 1740 604
I11. Zysk (strata) brutto 6 838 2151 1652 537
IV. Zysk (strata) netto 5 495 1720 1327 430
V. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 6973 125 1684 31
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 605 -9 250 -1 354 -2 310
VIL Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -928 7 368 -224 1840
VIIIL Przeptywy pieniezne netto, razem 440 -1756 106 -439
IX. Aktywa razem 30012 23 602 6 795 5960
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 12 904 13 800 2922 3485
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 4083 5415 924 1367
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 5658 5022 1281 1268
XIII. Kapital wtasny 17 108 9 802 3873 2475
XIV. Kapitat zaktadowy 540 500 122 126
XV. Liczba akcji 2700 000 2500 000 2700 000 2500 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR) 2,05 0,69 0,46 0,17
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 2,05 0,69 0,46 0,17
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje¢ (w zt / EUR) 6,34 3,92 1,43 0,99
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 6,34 3,92 1,43 0,99
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 0.00 0.99 0,00 0.24
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XV. WSKAZANIE I OBJASNIENIE ROZNIC W WARTOSCI UJAWNIONYCH DANYCH,
DOTYCZACYCH CO NAJMNIEJ KAPITALU WEASNEGO (AKTYWOW NETTO) I
WYNIKU FINANSOWEGO NETTO, ORAZ ISTOTNYCH ROZNIC DOTYCZACYCH
PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI)RACHUNKOWOSCI — ZGODNIE Z § 7 UST. 1
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 19 LUTEGO 2009 R. O
SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH W PROSPEKCIE.

Réznice miedzy polskimi a migedzynarodowymi standardami rachunkowosci.

Emitent stosuje zasady rachunkowosci zgodne z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994r.
(Dz. U. z 2009, nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami).

Emitent dokonat wstepnej identyfikacji obszarow roznic miedzy przyjetymi przez Emitenta polskimi
zasadami rachunkowos$ci, a zasadami okreslonymi przez MSR oraz dokonal wstgpnej analizy
potencjalnych réznic w warto$ciach kapitatu wiasnego i wyniku finansowego netto wykazanych w
niniejszym sprawozdaniu finansowym i w sprawozdaniu finansowym, jakie zostaloby sporzadzone
zgodnie z MSR, wykorzystujac w tym celu najlepsza wiedzg o obowiazujacych standardach i ich
interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktore miatyby zastosowanie przy sporzadzaniu
sprawozdania zgodnego z MSR. W wyniku przeprowadzenia powyzszych analiz nie stwierdzono
istnienia obszaréw, w ktorych wystepowaltyby istotne réznice pomi¢dzy stosowanymi przez Emitenta
zasadami rachunkowo$ci a zasadami, jakie bylyby stosowane do sporzadzenia sprawozdania
finansowego zgodnego z MSR.

Nie stwierdzono istnienia zasad, ktore powodowatyby istotne réznice w danych dotyczacych kapitatu
wlasnego oraz wyniku finansowego netto.

Biorac pod uwage wstepny charakter przeprowadzonych analiz, Zarzad Emitenta zdecydowal si¢ nie
publikowa¢ réznic mig¢dzy danymi niniejszego sprawozdania finansowego a danymi, ktore
wynikatyby ze sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug MSR. Zdaniem Zarzadu Emitenta
byloby obarczone ryzykiem niepewno$ci analizowanie, wnioskowanie oraz szacowanie wartosci
roéznic w danych bez sporzadzenia kompletnego sprawozdania wedlug MSR.
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