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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej FOTA S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spéiki Fota S.A. z siedzibg
w Gdyni, przy ulicy Stryjskiej 24, na ktore sklada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spéiki.

Zarzad Spoétki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223
z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spélki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilimy stosownie
do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke zasad (polityki)
rachunkowo$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajagcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 zt 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na informacje ujawnione w nocie nr 22 dodatkowych informacji do sprawozdania
finansowego. Spotka wykazala w swoich aktywach udziaty w spétce Autoprima Czechy w kwocie
5.000 tys. zt oraz pozyczke udzielona Autoprimie Czechy w kwocie 6.367 tys. zt. Zarzad Spétki
przeprowadzil test na utrate warto$ci aktywéw posiadanych w spélce Autoprima Czechy. Zdaniem
Zarzadu Spotki na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystapita koniecznos¢
dokonania odpiséw aktualizujgcych dotyczacych posiadanych udziatéw i udzielonej pozyczki
Autoprima Czechy. Zwracamy uwage, iz realizacja ww. aktywow zalezy od osiagnigcia przez
Spoétke okreslonych celéw operacyjnych i realizacji planéw. Niezaleznie od ww. dziatafi Spéika
podjeta decyzje o planowanej sprzedazy Autoprimy Czechy.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy 2011 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

/ Swietochowski
zowy biegly rewident
pzeprowadzajacy badanie

DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
Al Jana Pawia Il 19, 00-854 Warszawa

otr Yokotowski tel. (22) 511-08-11, fax (22) 511-08-13
- 5 =\ NIP 527-020-07-86; REGON 010076870
WICEPIRZES ZATZAMN. .....cccc. s

sob%@%?vﬁi%ﬁ.%%lﬁodmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 27 kwietnia 2012 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI FOTA S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badanga Spoéltke
Spétka dziata pod firmag FOTA S.A. Siedziba Spéiki jest Gdynia, ul. Stryjska 24.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
29 sierpnia 2001 roku przed notariuszem Grazyng Klonowska Sztoleman w Kartuzach
(Repertorium A Nr 8394/2001). Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w Gdansku pod numerem KRS 0000047702.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 589-17-50-856 nadany przez Urzad
Skarbowy w Kartuzach w dniu 22 pazdziernika 2001 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spétce w dniu 2 pazdziernika 2001 roku REGON o numerze:
192598184.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spélek handlowych.

Wedlug statutu Spétki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

— handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi, naprawa pojazdéw samochodowych,

—  dzialalnos$¢ uslugowa wspomagajaca transport ladowy,

— handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

— handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami  samochodowymi,

— hotele i podobne obiekty zakwaterowania,

—  dzialalnoé¢ wydawnicza,

—  poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji,

-~ dzialalno$é uslugowa w zakresie informacji,

—  produkcja wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych,

—  produkcja wyrobéw z pozostalych mineralnych surowc6w niemetalicznych,

—  produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wylaczeniem maszyn i urzadzen,

— naprawa, konserwacje i instalowanie maszyn i urzadzen,

— magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych,

— magazynowanie i przechowywanie pozostalych towaréw,

~ leasing finansowy,

—  wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

— wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

—  wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wylaczeniem motocykli,

— wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

—  dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dzialalnos¢ powigzana,

— reklama, badanie rynku i opinii publicznej,

— dzialalno$¢ zwiazana z organizacja targéw, wystaw i kongresow,

—  pozostala dziatalnos$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Deloitte Audyt Sp. z o.o. 5



FOTA S.A.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$é w zakresie sprzedazy czgéci i akcesoriéw do
pojazdow mechanicznych.

Kapital zakladowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 18.832 tys. zt
i dzielil si¢ na 9.416 tys. akcji o warto$ci nominalnej 2 zt kazda, w tym 1.625 tys. akcji
uprzywilejowanych co do glosu (2 glosy na 1 akcje¢ na Walnym Zgromadzeniu).

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wsréd akcjonariuszy Spétki znajdowali sieg:

—  Bogdan i Lucyna Fota — 69,03 % akgji, co stanowi 73,6% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy,

— ING Nationale Nederlanden Polska OFE — 6,19% akcji, co stanowi 5,28% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

~  Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty — 5,88% akcji, co stanowi 5,02% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

— Inni akcjonariusze ponizej 5% — 18,90% akcji, co stanowi 16,10% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w strukturze wlasno$ci kapitatu zakladowego Spoiki
powyzej 5%.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie nastapily zadne zmiany w kapitale zakladowym
Spoiki.

Kapital wlasny Sp6tki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 150.355 tys. zl.
Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Spoétka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

— LBFota - zZnaczacy inwestor,

— Fota LTD Sp. z 0.0. - podmiot powigzany osobowo,
—  Fota Groblewski Sp. z o.0. - podmiot powigzany osobowo,
—  AutomotoSport Centrum s.r.0. - podmiot zalezny w 100%,

—  Fota Cesko sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,

—  Autoprima Slovakia s.r.o. - podmiot zalezny w 100%,

—  Expom Kwidzyn Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 99,5%,

— Autoprima s.r.0. - podmiot zalezny w 80%,

—  Art-Gum Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 75,6%,

—  Fota Ukraina sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 70%,

—  Vessel Sp. zo.o. - podmiot stowarzyszony, udziat w kapitale 39,2%.

W sktad Zarzadu Spdtki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  QGizicki Pawel - Prezes Zarzadu,
~  Wojtkiewicz Radostaw Stanistaw - Czlonek Zarzadu.

W dniu 28 wrzes$nia 2011 roku Hubert Bujnowski zlozyt rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Czionka
Zarzadu Fota S.A.

Powyzsza zmiana zostala zgloszona i zarejestrowana we wlasciwym rejestrze sagdowym.

Po dniu bilansowym w dniu 16 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza odwolata Karola Dudij
z funkcji Czlonka Zarzadu.

Deloitte Audyt Sp. z o.o. 6
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Powyzsza zmiana zostala zgloszona we wlasciwym rejestrze sadowym, do dnia wydania opinii nie
zostala w nim zarejestrowana.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Spotki w 2010 roku zamknela si¢ strata netto w wysokosci 13.429 tys. zl
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2010 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony BDO Sp. z o.0. Biegly
rewident w dniu 29 kwietnia 2011 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2010 odbyto si¢ w dniu 17 czerwca 2011 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o
pokryciu straty netto za rok 2010 w wysokosci 13.429 tys. zt z kapitatu rezerwowego Spolki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym
w dniu 1 sierpnia 2011 roku i ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 23 lipca
2011 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 782 w dniu 8 marca
2012 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot wuprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
28 sierpnia 2011 roku, zawartej pomiedzy FOTA S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra Swietochowskiego (nr ewidencyjny 90039)
w siedzibie Sp6tki w dniach od 21 do 25 listopada 2011 roku, od 19 do 23 marca 2012 roku oraz
poza siedziba Spolki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwala z dnia 7 czerwca 2011 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 17 ust.2 pkt 7 statutu Spoéiki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Piotr Swigtochowski potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki okre$lone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pbin.
zm.) do wyrazenia bezstronne;j i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki FOTA S.A.

4. Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spétki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjaéniefi, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spolki
z dnia 27 kwietnia 2012 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkoSci z rachunku zyskéw i strat oraz wskaZniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spoétki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskoéw i strat (w tys. zl) 2011 2010
Przychody ze sprzedazy 490.496 493.764
Koszty dzialalnosci operacyjnej (476.812) (474.455)
Pozostale przychody operacyjne 5.694 499
Pozostale koszty operacyjne (3.224) (19.512)
Przychody finansowe 1.798 2.083
Koszty finansowe (12.441) (18.512)
Podatek dochodowy (1.193) 2.7704
Zysk (strata) netto 4318 (13.429)
Calkowity dochédd ogdtem 4318 (13.429)
Wskazniki rentownosci 2011 2010
— rentowno$¢ sprzedazy 1% -3%
— rentownos¢ sprzedazy netto 1% -3%
— rentownoS$¢ netto kapitalu wlasnego 3% -8%
Wskazniki efe nosci

— wskaznik rotacji majatku 1,34 1,43
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 45 49
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 65 58
— wskaznik rotacji zapaso6w w dniach 137 126
Plynno$é/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 59% 58%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 41% 42%
— kapital obrotowy netto (w tys. zl) 63.996 66.408
— wskaznik plynnosci 1,31 1,34
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,42 0,42

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastepujacych

tendencji:

—  wazrost rentownosci sprzedazy, sprzedazy netto oraz rentownosci netto kapitalu wlasnego,

—  spadek wskaZnika rotacji majatku oraz i wzrost wskaznikéw rotacji zobowiazan i zapaséw,

—  skrécenie cyklu rotacji naleznosci,

— wzrost stopy zadluzenia przy réwnoczesnym spadku stopnia pokrycia majatku kapitatem
wlasnym,

—  spadek kapitalu obrotowego netto,

—  spadek wskaznika plynnosci.

Deloitte Audyt Sp. z o.o. 8
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci,
w szczegOlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okreséw
sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowosei zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a w zakresie
wyceny aktywOw i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
MSSEF. Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, ktérych Spétka ma mozliwo$é wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposOb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dzialalnosci Spéiki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych. Zasady te byly stosowane w sposéb
ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spoélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Impuls, w ktérym
dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych, z wyjatkiem kard i plac
ewidencjonowanych w systemie Ferrodo. Systemy Impuls i Ferrodo posiadaja zabezpieczenia
hastowe przed dostepem osOb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis
systemu informatycznego speinia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonaliémy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawierajg istotnych bledow.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowos$ci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spétki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwo$cia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuje:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 365.311 tys. i,

~  sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 4.318 tys. z} oraz catkowity dochdéd ogdtem
w kwocie 4.318 tys. zl,

-~ sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwotg 4.318 tys. z,
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—  sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zwickszenie stanu srodkdw pienieznych o kwotg 6.736 tys. zl,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywéw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywoéw trwalych w Spolce skladaja si¢ srodki trwate w kwocie 38.574
tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany stanu $rodkéw trwatych oraz srodkéw trwalych
w budowie.

Inwestycie dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spélce zaliczono inwestycje w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych w kwocie 23.986 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Zobowigzania

Struktura rodzajowa zobowigzan zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej te
pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Najwigksze warto$ci wéréd zobowigzan Spolki stanowia:

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 97.079 tys. zi,

—  zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania w kwocie 91.788 tys. zl,

—  pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe w kwocie 11.794 tys. zl.

Specyfikacje zaciagnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapily.
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Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Informacje objas$niajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w spos6b prawidlowy opisuja ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie
zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy na
zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujgto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletno§¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnos$ci Spétki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$é dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. Dokonali§my sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 9.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne
oswiadczenie, w ktoi stwierdzil, iz Spolka przestrzegala przepis6w prawa.
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